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KOMISTA NADZORU FINANSOWEGO

Raport kwartalny FIZ-Q-E

za 3 kwartat 2025 roku obejmujacy okres od 2025-07-01 do 2025-09-30
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KOMISTA NADZORU FINANSOWEGO

Informacje o funduszu

Konstrukcja funduszu: Typ funduszu:

Subfundusz: D Fundusz sekurytyzacyjny: D

Fundusz podstawowy: D Fundusz portfelowy: D

Fundusz powiazany: D Fundusz aktywow niepublicznych: D
Waluta sprawoczdania finansowego: FLN

Fundusz podstawowy:
T T T nezwa funduszu podstawowege)

Fundusze powiazane:

-:-ns-z:'.'y'- fun ::Ius.z:.- p:h;'l azanych)

Fundusz z
wydzielonymi
subfunduszami:
Plik Cipis
FGD_Wprowadzenie do sprawczdania_30.09.20\Wprowadzenie do sprawoczdania
MareSna fuarise
WYBRANE DANE FINANSOWE S R [
s, EUR
|. Przychody z lokat 208,00 48,00
Il. Koszty funduszu netto 335,00 78,00
. Przychody z lokat netto -129,00 -30,00
V. Zrealizowane zyski (straty) ze zbycia |ckat 518,00 121,00
V. Miezrealizowane zyski (straty) z wyceny lokat 1018,00 239,00
V1. Wynik z operaciji 1407,00 330,00
Vil. Zobowiazania 1 457,00 341,00
VI Aktywa 48 801,00 11 384,00
. Aktywa netto 47 144,00 11 043,00
X. Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych 419 350 419 350
¥I. Wartosc aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 112,42 268,33
Xl Wynik z operacji na certyfikat inwestycyjny 3.38 0,79

Pozycje bilansu w EUR przeliczone sq wedtug $redniego kursu NBP z dnia 30 wrzesien 2025 roku.
Pozycje rachunku wynikow w EUR przeliczone sq wedtug $redniej arytmetycznej Srednich kursow NBP na koniec miesiecy
od lipca do wrzes$nia 2025 roku.
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ZESTAWIENIE LOKAT
TABELA GEOWNA:

3 kwartat 2 kwartat 2024 rok 3 kwartat
2025 roku 2025 roku 2024 roku
[Wartosc Wartosc [Wartosc [Wartosc
SKLADNIKI LOKAT Wartoss eeds | POeeon) fwartoss eeg | PORon) fwarioss  weds - Poeenon) fwaross ealis - [oeeniow
nab‘,rcii w t:s. d.ZiEﬁ If.t’ywac:h nabyciga w t;rs. d.ZiEﬁ Ir.t?rwach nabycii W t:s. d.ZiEﬁ ktywac:h naby-:iga w t:s. d.ZiEﬁ lalr.t}.rwach
bilansowy w |ogotem bilansowy w |ogotem bilansowy w |ogotem bilansowy w |ogdotem
[ty s. [tys. [ty s. [tys.
1. Akcje ] ] 0,00 0 ] 0,00 ] 0 0,00 0 a 0,
2. Warranty subskrypcyjne 0 b 0,00 ] 0 0,00 0 ] 0,00 ] o 0,
3. Prawa do akcji 0 b 0,00 ] 0 0,00 0 ] 0,00 ] o 0,
4. Prawa poboru 0 b 0.00 ] 0 0,00 0 ] 0.00 ] o 0.
5. Kwity depozytowe 0 b 0.00 ] 0 0,00 0 ] 0.00 ] o 0.
§. Listy zastawne 0 b 0.00 ] 0 0,00 0 ] 0.00 ] o 0.
7. DMuzne papiery wartosciowe 0 b 0.00 ] 0 0,00 0 ] 0.00 ] ] 0.
8. Instrumenty pochodne 0 -53 0,12 ] 825 1.28 0 -188 0,28 ] are| 1,
2 g;;r\z’i:;:i:;'gzzgz D O 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0,00 0 0 0
10. Jednostki uczestnictwa 0 o 0.00 a 0 0,00 0 a 0.00 ] o 0.
11. Certyfikaty inwestycyjne 0 b 0.00 ] 0 0,00 0 ] 0.00 ] o 0
12. Tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania 30 874 33 518 79,25 2B B84 34 407 70,45 25 584 26 489 74,57 28 B84 34 855 88,
majace siedzibe za granica
3L 1;'\."i&fZ}"t&|l1El§Ci ] 0 0.00 0 ] 0,00 ] 0 0.00 0 a 0.
14. Udzielone pozyczki pieniezne 0 b 0.00 ] 0 0,00 0 ] 0.00 ] ] 0.
15. Weksle 0 0 0.00 0 0 0,00 0 0 0.00 0 o 0,
16. Depozyty 0 0 0.00 0 0 0,00 0 0 0.00 0 o 0,
17. Waluty 0 0 0.00 0 0 0,00 0 0 0.00 0 o 0,
18. Nieruchomogci 0 a 0,00 ] 0 0,00 0 ] 0,00 ] ] 0,
15. Statki morskie ] 0 0.00 0 ] 0,00 ] 0 0.00 0 a 0,
20. Inne ] ] 0,00 0 ] 0,00 ] 0 0,00 0 a 0,




TABELE UZUPEENIAJACE:
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5.4

Emitent Kraj siedziby Instrument Wartosid wedtug [Wartoéd wediug |Procentowy
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Mazws rynku O — emitenta — Liczba ceny nabyciaw [wyceny na dzien|udziat w aktywach
SISy [wystawoy) Wy Jtys. bilansowy w tys. Jegotem
. Wystandaryzowane instrumenty pochodne 25,00 0,00 0.00 0.00
T - S tamy
1. Copper Future 28/12/25 (HGZE) |aktywny rynek - ynek regulowsany iComex USD Commaodity N Y Miedz 2,00 0,00 0,00 0,00
IZjednoczone
Exchange
Chicago Chicago S tamy
2. 5&P EMINI FUTURES 18012425 {[ESZ5) |aktywny rynek - rynek regulowsany Mercantile Mercantile Z'Ed:GGZE}I'IE S&F 500 2,00 0,00 0,00 0,00
Exchange USD |Exchange {cMEN™
Chicago Board |Chicago Board  |Stany s 10
i 22§ Yy Al » - N . = = A
3. US10Y T NOTE 18012/25 {TYZ5) |2ty rynek - rynek regulowany of Trade USD of Trade T — TREASURY 19,00 0.00 0,00 0,00
NOTES
Chicago Board |Chicago Board  |Stany S &Y
4. US EYR T NOTE 21/M12:25 (FVZE) Alctywny rynek - ry lon N -~ A 12,00 0.00 0.00 0.00
== ! ety rynes - rynes regulewany of Trade USD of Trade [Zjednoczone TREASURY =
NOTES
Il. Niewystandaryzowane instrumenty 11.00 0.00 59,00 0.12
pochodne
Bank Handlowy EUR
1. Forward EUR PLN 16.10.2025 Mienotowane na rynku akbywnym Mie dotycey W Warszawie Folsks 570 088 003 1,00 0,00 400 0,01
(2 8.00)
5. A, !
Bank Handlowy UsD
2. Forward USD PLN 18.10 2025 Mienotowane na rynku akbywnym Mie dotycey W Warszawie Folsks 10 281 828,00 1,00 0,00 -8 00 0,10
5.8 | EeE
Bank Handlowy
3. Forward USD PLN 18.10.2025 Mienotowane na rynku akbywnym Mie dotycey W Warszawie Folsks USD {18 403,00) 1,00 0,00 0,00 0,00
5. A,
Bank Handlowy
4. Forward USD PLN 18.10.2025 Mienotowane na rynku akbywnym Mie dotycey W Warszawie Folsks USD (82 212,00) 1,00 0,00 1,00 0,01
5. A,
Bank Handlowy
5. Forward USD PLN 18.10.2025 Mienotowane na rynku akbywnym Mie dotycey W Warszawie Folsks USD {17 207,00) 1,00 0,00 1,00 0,00
5. A,
Bank Handlowy
8. Forward USD PLN 18.10 2025 Mienotowane na rynku akbywnym Mie dotycey W Warszawie Folsks USD {17 535,00) 1,00 0,00 1,00 0,00
5. A,
Bank Handlowy
7. Forward USD PLN 18.10.2025 Mienotowane na rynku akbywnym Mie dotycey W Warszawie Folsks USD {31 743,00) 1,00 0,00 1,00 0,00
5. A,
Bank Handlowy
8. Forward USD PLN 18.10.2025 Mienoctowane na rynku akbywnym Mie dotycey W Warszawie Folsks USD {45 281,00) 1,00 0,00 1,00 0,00
5. A,
Bank Handlowy
9. Forward USD PLN 18.10.2025 Mienotowane na rynku akhywnym Mie dotyczy w Warszawie Faolsks USD {34 545,00) 1,00 0,00 1,00 0,00
5. A,
Bank Handlowy
10. Forward USD PLHN 18.10 2025 Mienotowane na rynku akhywnym Mie dotycey w Warszawie Faolsks USD {47 947,00) 1,00 0,00 1,00 0,00
5. A,
Bank Handlowy
11. Forward USD PLN 16.10.2025 Mienctowane na rynku akbywnym Mie dotyczy w Warszawie Polsks USD (21 784,00} 1.00 0.00 0,00 0,00
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TYTULY UCZESTNICTWA

EMITOWANE PRZEZ INSTYTUCJE Rodzaj rnynku Mazwa rynku i Wiraj si=dziby Liczba cw:n:n::t:i:;uﬁ V':";-'Ecrt::;:.::le-ilzﬁ E:;Z'i:;qt':}:lwach
= v K . w W v
WSPOLNEGO INWESTOWANIA emitents  [emitents e e
MAJACE SIEDZIBE ZA GRANICA
. . iShares
iShares MSCI| Woeld ETF- USD P i . i N . Stany o
' (US4B42363928) |Aktywny rynek - rynek regulowany  |NY'SE Arca USD |MSCI World 7iednoczone 18 500,00 8 888,00 10 872,00 22,38
ETF
iShares S&P
.. iShares S&P 500 Health Care Sector UCITS T _ . _ London Stock E00 Health ) a - -
2. ETF (IEODB43HR27S) |4ktywny rynek - nynek regulowany Exchange (USD) |care Secter Irlandiz g0 000,00 231000 238300 4,90
CITS ETF
[“-trachkers ||
Global
H-trackers || Global Government Bond UCITS I . . ~ |London Stock ) -
3. ETF (LU0E41008458) |akbrwny rynek - rynek regulowany Exchange (USD) Government |Luksembung 155 250,00 8 301,00 7 484,00 15,268
Bond UCITS
ETF
|Aberdeen
N - . Global Multi
a, ’;_t:ﬁr?:;;';’:;l' - Multi Asset Income - USD | ot owane na rynku sktywnym  |Nie dotyczy 2 2zet Luksemburg 7 044,07 268,00 267,00 0,55
N o Income
Fund
BlackRock
Global
g, BlackRock Global Funds - Global Multi-Asset | 1o ione na ninku sktywnym |Nie dotyezy EI-IIHSSI- Luksembur, 80 487,92 2 190,00 2 088,00 4,28
* Income Fund - USD (LU1002077408) ) rYnEL bWy ey sbe £ S =T = U= =
! hMulti-Asset
Income
Fund
FF-Global
Fidelity Funds - Global Multi Asset Income . . hAulti Asset
" . . - . . . 5 - 5 oA
B Fund Y-ACC EUR [LUDBET4S7785) Mienotowane na rynku akbywnym MNie dotyczy Income Luksemburg 35 934,92 1 501,00 1 174,00 2,42
Fund
Invesco
7. Invesco Globkal Income Fund {LU10878882100)|Nienctowane na rynku aktywnym Mie dotyczy Il?-'llv:::e Luksemburg 87 332,92 2 531,00 2 057,00 8,29
Fund
MERCER
MERCER PASSIVE SUS GL EF A4-USD . _ _ o . o PASSIVE . P an -
8. |IECOBMYD9019) Mienotowane na nynku akbywnym Mie dotycey SUS GL EF Irlandia 19 053, T 085,00 11 228,00 23,10

|A4-USD




TABELE DODATKOWE:

SKLADNIKI LOKAT NABYTE OD
FPODMIOTOW, O KTORYCH MOWA
W ART. 107 USTAWY

Wartosc wedtug
wyCeny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy
udziat w aktywach
ogotem
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o

1. Forward EUR PLM 16.10.2025 -4,00 -0,01
2. Forward USD PLM 16.10.2025 -55,00 011
3 wwartat 2 wwartat 3 wwartat
BILANS SRR ... S| 24 (RE - —
2025 roku 2025 roku 2024 roku
l. Aktywa 48 601,00 48 538,00 48 937,00 E1 854,00
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1 585,00 5 095,00 1 482,00 2102,00
2. Naleznosci 11,00 11,00 134,00 11,00
3. Transakcje reverse repo | buy-sell back 8 505,00 8 888,00 10 820,00 14 408,00
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 20 728,00 17 472,00 18 700,00 17 659,00
5. Sktadniki lokat nienoctowane na aktywnym rynku 17 793,00 17 570,00 17 791,00 17 872,00
8. Pozostate aktywa 1,00 2,00 0,00 2,00
Il. Zobowiazania 1 457,00 1811,00 2 385,00 2 325,00
ll. Aktywa netto (1-I1) A7 144,00 47 027,00 45 572,00 45 529,00
IV. Kapitat funduszu 42 280,00 43 570,00 45 212,00 48 281,00
1. Kapitat wptacony, w tym: 197 063,00 197 063,00 197 083,00 197 063,00
- certyfikaty inwestycyjne nie w petni optacone 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Kapitat wyptacony {wielkosc ujemna) -154 783,00 -153 493,00 -150 851,00 -14& 772,00
V. Dochody zatrzymane -2817,00 -3 208,00 7 302,00 -5 718,00
1. Zakumulowane, nierczdysponowane przychody z lokat netto -1 809,00 -1 480,00 -1 374,00 -1 £3.4,00
) . N H . . B . . T, ]
2. Zstumu_l:h'.'sny. nierczdysponowany zrealizowany zysk (strata) 120800 172800 592200 438200
ze zhycia lokat
VI.W:rost:spgdek] wartosci lokat w odniesieniu do 7 881,00 852,00 7 882,00 & 954,00
ceny nabycia
VIl Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji 47 144,00 47 027,00 48 572,00 43 529,00
[IV+W+1-V)
Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych 419 350,00 430 823,00 455 943,00 478 203,00
Wartosc akbywow netto na certyfikat inwestycyjny 112,42 109,16 102,14 104,01
Przewidywana liczha certyfikatow inwestycyjnych 419 350,00
Rozwodniona wartosc akbywow netto na certyfikat inwestyoyjny 112,42
Serie certyfikatow inwestycyjnych Liczba
& 418 350,00
Serie certyfikatow inwestycyjnych Wartosc aktywow netto na certyfikat inwestyoyjny
: 112,42

Wszystkie pozycje "Bilansu" wyrazone w tys. zt poza liczbq certyfikatow inwestycyjnych oraz wartosciq aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

Marastajaco Narastajaco
kwartaty roku kwartaty roku
hieta_m?;n doahios pnprz&?niegn
kwartat: POPrzedniege . artat
wa ;
rok: Dd: rok:
od: do: od:
do: do:
3 3
od 2025-07-01 - soos-me=e- 20240701 h b
2025 2024

|2025-01-01

|2024-01-01

inwestycyjny

do 2025-05-30 smsesemem-- 30 24-08-30 EREEEE
|2025-08-30 |2024-02-30

I. Przychody z lokat 208,00 789,00 310,00 107200
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 85,00 353,00 54,00 380,00
2. Przychody odsethowe 117,00 438,00 218,00 712,00
3. Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomesci 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Dodatnie saldo roznic kursowych Q.00 Q.00 0,00 0,00
5. Pozostate 0,00 0,00 0,00 0.00
Il. Koszty funduszu 335,00 1 024,00 383,00 1 078,00
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa, w tym: 237,00 893,00 248,00 780,00

- stata czesc wynagrodzenia 237,00 893,00 248,00 780,00

- zmienna czesc wynagrodzenia 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Wynagrodzenia dla podmictow prowadzacych dystrybucje 0,00 0,00 0,00 0,00

3. Optaty dla depozytariusza 14,00 43,00 15,00 44,00
4, fDuT:::'i.via_zsnE z prowadzeniem rejestru akbywow 200 2,00 3,00 5,00
E. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0,00 0.00 0,00 0,00
8. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00 Q.00 Q.00
7. Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu 0,00 0,00 0,00 0,00
8. Ustugi prawne 0,00 0,00 0.00 0.00
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0.00 0.00 0,00 0,00
10. Koszty cdsethowe 2,00 14,00 5.00 11,00
11. Koszty zwiazane = posiadaniem nieruchomosci 0,00 0.00 0,00 0,00
12. Ujemne saldo réznic kursowych 19,00 79,00 51,00 83,00
13. Pozostate 80,00 187.00 83,00 192,00
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0,00 0,00 0,00 0,00
V. Koszty funduszu netto (1111} 335,00 1 024,00 283,00 1078,00
V. Przychody z lokat netto (I-1V) -1239,00 -235,00 73,00 5,00
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 1 538,00 4 739,00 2303,00 4 481,00
1. Zreslizowany zysk (strata) ze zbycia lockat 518,00 4 720,00 1 570,00 1 800,00
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny 1018.00 19,00 723,00 588100
lokat, w tym:

- Z tytutu roZnic kursowych -BLE 0D -3 221,00 -291,00 898,00
VIl. Wynik z operacii 1 407,00 4 504,00 2 230,00 4 455,00
Vill. Podatek dochodowy 0,00 0,00 0,00 0,00
Wynik z operacji przypadajacy na certyfikat inwestycyjny 3,38 10,74 4,88 5.38
Rozwodniony wynik z operacji przypadajacy na certyfikat 218 10,74 4,88 9,28

Wszystkie pozycje "Rachunku wyniku z operacji* wyrazone sq w tysigcach ztotych, poza wynikiem z operacji, przypadajgcym na certyfikat
inwestycyjny i rozwodnionym wynikiem z operacji przypadajgcym na certyfikat inwestycyjny, ktére sq wyrazone w ztotych.
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IZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

do 2025-05-30

-12024-12-31

Marastajaco Marastajaco

kwrarta ko
bercege | Okresmku L
kwartat: poprzedniego kwartat:

od:
rok: do- rok:
od: o od:
do: do:
2
od 20250701 ----12024-01-01
2024

|20.24-01-01

|2024-08-30

I. Zmiana wartosci aktywow netto 117,00 572,00 -4 861,00 -1 704,00
1. Wartosc aktywow netto na koniec poprzedniego clresu 47 027,00 48 572.00 51 232,00 51 222,00
sprawozdawczego
2. Wynik z cperacji za clres sprawozdawczy (razem), w tym: 1 407,00 4 504,00 3 577,00 4 455,00
a) przychody = lokat netto -129,00 -235,00 54,00 -8,00
b) zrealizowany zysk [strata) ze zbycia lokat 518.00 4 720,00 154,00 1800,00
c) wzrost (spadek) niezreslizowanego zysku (straty) =z wyceny lokat 1018,00 18,00 3 369,00 28681,00
3. Zmiana w akbywach netto z tytutu wyniku z operacji 1 407,00 4 504,00 3 577,00 4 455,00
4. Dystrybucja dochoddw {przycheddw) funduszu {razem) 0.00 0,00 1 378,00 1 378,00
a) z pizychodow =z lokat netio 0,00 0,00 84,00 24,00
b} ze zrealizowanego zysku ze zhycia lokat 0,00 0,00 1314,00 1:314,00
c) z przychoddw ze zhycia lokat 0.00 0,00 0.00 0,00
5. Zmiany w kapitale w olresie sprawozdawczym {razem), w tym: -1 290,00 -3 932,00 -8 880,00 -4 781,00
1] i i w { 4 i i i
) zmiana <ap|taiu_\.'p¢lacr._}n|:—g:}._p:}_vu::qs.z:—nu:— kapitatu = tytutu 0.00 0.00 0.00 0.00
wydanych certyfikatow inwestycyjnych)
by zmisn.s kapitatu -.vy'.p*span.egn {zmn.i Ejs«ZElI'IiE kapitatu z tytutu 1 280,00 293200 & 880,00 & 781,00
wykupionych certyfikatow inwestycyjnych)
8. taczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawezym 117,00 572,00 -4 881,00 -1 704,00
7. Wartosé aktywdw netto na koniec clresu sprawczdawczego 47 144 .00 47 144,00 48 572,00 43 529,00
8. Srednia wartosc aktywow netto w olresie sprawozdawczym 48 091,00 47 220,00 E1 871,00 E2 210,00
Il. Zmiana liczby certyfikatdow inwestycyjnych -11 473,00 -38 593,00 87 387,00 -47 127,00
1. Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych w chresie sprawczdawczym: -11 472,00 -38 593,00 87 387,00 -47 127,00
2} liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych 0.00 0.00 0.00 0,00
b) liczba wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 11 472,00 38 593,00 87 387,00 47 127,00
c) saldo zmian -11 472,00 -38 593,00 -7 387,00 -A7 127,00
2. Lin?zbs cgrrgf'fi(sm'.v inwestycyjnych narastajaco od poczatu 419 350 00 419 250,00 455 942,00 478 202,00
dziatalnosci funduszu, w tym:
s} liczba wydanych certyfikatow inwestyeyjnych 1893 242,00 1893 243,00 18932 243,00 18932 242,00
b) liczba wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 1473 953,00 1 473 993,00 1427 400,00 1417 140,00
c) salde zmian 415 350,00 418 350,00 455 843,00 478 203,00
3. Przewidywana liczba certyfikatdw inwestycyjnych 418 350,00 419 350,00 455 243,00 478 203,00
. Zmiana wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 3,28 10,28 4,24 8.11
1. Wartosc s.crg.-'.'-':r-v netto na certyfikat inwestycyjny na koniec 109,18 102.14 57.90 97.90
poprzedniege clresu sprawczdawczego
2. Wartosc aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec biezgcego 112,42 112,42 102,14 104,01
chresu sprawczdawczego
2. F'r:}m.:—nt:}ws zmiana wartosci akbywow netto na ceryfikat inwestycyjny w 289 10,08 433 8,24
chresie sprawczdawczym
4. Minimalna wartosc akbywow netto na certyfikat inwestycyjny w olresie 112,42 102,51 100.12] 100,12
sprawozdawczym
- data wyceny |2025-02-30 |2025-03-31 |2024-08-28 |2024-08-28
E. Maksymalna wartosc aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w clresie 112,42 112,42 104,01 104,01
sprawozdawczym
- data wyceny |2025-08-30 |2025-05-20 |2024-08-30 |2024-02-20
8. Wartosc scr:.-'.'-':r_-v netto na certyfikat inwestycyjny wedtug ostatniej 112,42 112,42 102,80 104,01
WyCENY W olresie sprawozdawczym
- data wyceny |2025-08-30 |2025-05-30 |2024-12-30 |2024-08-30
7. Rozwodniona wartoéd aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny 112,42 112 42 102,14 104,01
IV. Procentowy udziat kosztow funduszu w Sredniej wartosci
- 2,78 286 2,64 2,76
aktywow netto, w tym:
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 1.88 1.83 1.85 1.84
2. Pr:}cent:}'.lw udziat wynagrodzenia dla podmistow prowadzacych 0.00 0,00 0,00 0,00
dystrybucje
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0.12] 0,12 0.11 0,11
4. Procentowy udziat optat zwiazanych z prowadzeniem rejestru aktywow 0,02 0,02 0.02 002
funduszu
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0.00 0,00 0,00 0.00
8. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania akbywami 0.00 0,00 0,00 0,00

funduszu

Wszystkie pozycje "Zestawienia zmian w aktywach netto" wyrazone sq w tysigcach ztotych, z wyjgtkiem wielkosci procentowych i wartosci

aktywow netto na certyfikat inwestycyjny. Procentowy udziat kosztéw funduszu zaprezentowany jest w skali roku.




“é“ TFI

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

od 2025-07-01

Narastajaco Narastajaco
kwarta ki kwarta ki
h:::a_m:::ru ’ Lo o p:::rze?nir:g:
kowartat: poprzedniege kwartat:
oed:

rok: do- rok:

od: o od:

do: do:

3

2025

[2025-01-01

--|2024-07-01

2024

[2024-01-01

koniec okresu sprawozdawczego (E+/-D)

do 2025-08-30 e emme e - IE024-08-30 EREEEREE
2025-08-30 2024-08-30
A. Przeptywy Srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej -2 422,00 4 880,00 2 382,00 4 825,00
1. Wiphywy 235 811,00 599 795,00 204 658,00 691 038,00
1. Z tytutu posiadanych lokat 1 409,00 5 118,00 4 880,00 11 801,00
2. Z tytutu zhycia sktadnikow |okat 234 202,00 590 677,00 199 776,00 879 437,00
3. Pozostate Q.00 Q.00 Q.00 0,00
1. Wydatki 238 033,00 B85 115,00 202 284,00 G888 413,00
1. Z tytutu posiadanych lokat 202200 8 038,00 3 725,00 10 659,00
2. Z tytutu nabycia sktadnikdw lokat 235 899,00 588 150,00 198 207,00 674 762,00
3. Z tytutu wyptaconegeo wynagrodzenia dla towarzystwa 234,00 699,00 251,00 762,00
4, iz:;ru'z}ipfscnn:—ga wynagrodzenia dla podmictow prowadzacych 0.00 0.00 0,00 0,00
5. Z tytutu optat dla depozytariusza 14,00 43,00 14,00 43,00
6. ﬁ?;zt:p*st zwigzanych z prowadzeniem rejestru akbywow 2,00 10,00 4,00 12,00
7. Z tytutu optat za zezwolenia oraz optat rejestracyjnych 0.00 0,00 0,00 0,00
8. Z tytutu ustug w zakresie rachunkoweosci 0,00 0,00 0,00 0,00
8. Z tytutu ustug w zakresie zerzgdzania aktywami funduszu 0.00 0.00 0,00 0,00
10. Z tytutu ustug prawnych 0,00 0,00 0,00 0,00
11. Z tytutu posiadania nieruchomosci Q.00 Q.00 0,00 0,00
12. Pozostate 81,00 175,00 83,00 175,00
B. Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej -1 103,00 -4 881,00 -2 399,00 -5 300,00
1. Wiphywy 23,00 74,00 41,00 130,00
1. Z tytutu wydania certyfikatow inwestycyjnych 0.00 0,00 0,00 0,00
2. Z tytutu zaciagnigtych kredytow 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Z tytutu zaciagnietych pozyczek Q.00 Q.00 0,00 0,00
4. 7 tytutu sptaty udzielonych podyczek 0,00 0,00 0,00 0,00
5. Odsetki 23,00 74,00 41,00 130,00
5. Pozostate 0,00 0,00 0,00 0,00
1. Wydatii 1 128,00 4 735,00 2 440,00 5 430,00
1. Z tytutu wykupienia certyfikatow inwestycyjnych 1 123,00 4 721,00 2 438,00 4 338,00
2. Z tytutu sptat zaciagnietych kredytow Q.00 Q.00 0,00 0,00
3. Z tytutu sptat zaciagnietych podyczek 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Z tytutu wyemitowanych cbligacji 0,00 0,00 0,00 0,00
5. Z tytutu wyptaty przychodow 0,00 0,00 0,00 1 084,00
8. Z tytutu udzielonych pozyczek 0,00 0,00 0,00 0,00
7. Odsetii 3,00 14,00 2,00 10,00
8. Pozostate Q.00 Q.00 Q.00 0,00
. Skutki zmian kurzow wymiany £rodkow pienigeznych i
y :kwiwalentéw érodk;:rpieniztnych Py .00 54.00 =100 =r.on
D. Zmiana stanu Srodkow pienieznych netto (A+-B) -3 525,00 19,00 7,00 875,00
. Srodki pienigzne i ekwiwalenty Srodkow pienigznych na
E ﬁocz&tepk Dkfesu sprawozdav?l;zego piehiczny 5 096,00 1 482,00 2 180,00 2 834,00
F. Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkdw pienieznych na | 585,00 | £85.00 2 102,00 2 102,00

Wszystkie pozycje "Rachunku przeptywow pienieznych" wyrazone sq w tysigcach ztotych.
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NOTA-1 POLITYKA RACHUNKOWOSCT

Tresc w zalaczniku.

Flik

Dpis

FGD_Mota ocbjasniajaca_20.02 2025 pdf

Mota objasniajaca

3 wwartat

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU P

1. Z tytutu zbytych lokat 0.00
2. Z tytutu instrumentow pochednych 0,00
3. Z tytutu wydanych certyfikatow inwestycyjnych 0.00
4. Z tytutu dywidendy 11,00
5. Z tytutu odsetek 0,00
6. Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow Q.00
7. £ tytutu udzielonych pogyczek Q.00
8. Pozostate 0,00

Wszystkie dane zaprezentowane w tabeli wyrazone sq w tysigcach ztotych.




3 wwartat
NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU I
1. Z tytutu nabytych akbywow 0,00
2. Z tytutu transakcji repo/sell-buy back 0.00
3. Z tytutu instrumentow pochodnych 59,00
4. Z tytutu wptat na ceryfikaty inwestycyjne 0,00
5. Z tytutu wykupicnych certyfikatow inwestycyjnych 1 280,00
8. Z tytutu wyptaty dochoddw funduszu Q.00
7. Z tytutu wyptaty preychodow funduszu Q.00
8. Z tytutu wyemitowanych obligacii 0,00
9. Z tytutu krotkoterminowych posyczek i kredytow 0,00
10. Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytow 0.00
11. Z tytutu gwarancji lub poreczen 0.00
12. Z tytutu rezerw 12,00
13. Pozostate zobowiazania 95,00
a) zobowiazania wobec TFI z tytutu optaty za zarzadzanie 7,00
b} wobec kontrahentow 19,00

Wszystkie dane zaprezentowane w tabeli wyrazone sq w tysigcach ztotych.
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INFORMACJA DODATEOWA

Tresc w zatacznilo.

Plik

Opis

FGD_Informacja dodatkowa_30.09.2025. pdf

Informacja dodatkowa

PODPISY OSOB REPREZENTUJACYCH FUNDUSZ

Imie | Mazwisko Stanowisko / Funkcja

Podpis

Cryrektor Departamentu

hiat, ta Sersfi .
vislgerzsta werEhn Msiegowosci Funduszy | Portfeli




KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE [
PKO GLOBALNEGO DOCHODU - FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY TFI
ZA OKRES OD 1 LIPCA 2025 ROKU DO 30 WRZESNIA 2025 ROKU “n

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Dane Funduszu

Nazwa Funduszu: PKO Globalnego Dochodu - fundusz inwestycyjny zamkniety (,Fundusz”)

PKO Globalnego Dochodu - fundusz inwestycyjny zamkniety jest funduszem inwestycyjnym zamknietym dziatajgcym na podstawie ustawy o
funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z dnia 27 maja 2004 r. oraz Statutu Funduszu.

Zezwolenie na utworzenie PKO Globalnego Dochodu - fundusz inwestycyjny zamkniety udzielita Komisja Nadzoru Finansowego decyzjq z dnia
9 listopada 2015 r. (sygn. OFI/11/4034/64/18/U/15/13-14/AS).

PKO Globalnego Dochodu - fundusz inwestycyjny zamkniety posiada osobowo$¢ prawnq. Zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych
prowadzonego przez Sqd Okregowy w Warszawie VII Wydziat Cywilny Rodzinny i Rejestrowy pod numerem RFI 1272 w dniu 11 grudnia 2015 .
Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

2. Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych Funduszu

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost warto$ci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat Funduszu oraz osigganie przychodéw z
lokat netto Funduszu. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego, o ktérym mowa w zdaniu pierwszym.

Podstawowym rodzajem lokat Funduszu sq tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majqce siedzibe za granicq, w
tym tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, jezeli polityka inwestycyjna danej instytucji lub funduszu, zaktada lokowanie co
najmniej 50% aktywow tej instytucji lub funduszu w instrumenty finansowe powigzane z otrzymywaniem dochodu, tj. instytucje lub fundusze o
charakterze multi-assetowym inwestujgce m.in. w akcje uprawniajqgce do dywidendy, obligacje skarbowe lub korporacyjne wyptacajqce regularnie
kupony lub wyptacajgce swoim uczestnikom dochody oraz instytucje wspolnego inwestowania wyptacajqce dochody.

Inwestycje dokonywane przez Fundusz charakteryzujq sie $rednim poziomem ryzyka. Fundusz inwestuje znacznq cze$¢ aktywow w tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majqce siedzibe za granicq, w tym w tytuty uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne, ktére to instytucje lub fundusze zagraniczne generujq regularne dochody inwestujgc swoje aktywa gtéwnie w akcje spotek
wyptacajgcych dywidendy na ponad przecietnym poziomie, jak rowniez w instrumenty finansowe o charakterze udziatowym i dtuznym emitowane
przez podmioty zagraniczne, w tym emitentéw o podwyzszonym ryzyku kredytowym, wyptacajgcych odsetki na ponad przecietnym poziomie.

W zwigzku z dokonywaniem lokat, o ktérych mowa powyzej, warto$¢ aktywow netto funduszu na certyfikat moze cechowad sie $redniq
zmienno$ciq.

Fundusz, z zastrzezeniem ograniczen okreslonych w statucie i ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi, moze lokowa¢ swoje aktywa wytgcznie w:

a) dtuzne papiery wartosciowe;

b) instrumenty rynku pienieznego;

) tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majqce siedzibe za granicq, w tym tytuty uczestnictwa
emitowane przez fundusze zagraniczne;

d) wierzytelno$ci, z wyjgtkiem wierzytelno$ci wobec 0sob fizycznych;

e) waluty obce;

f) instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne;

g) depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych;

h) towarowe instrumenty pochodne.

Lokaty, o ktorych mowa w ust. 1 lit. a)-b), d)-f) i h), mogq by¢ przez Fundusz nabywane pod warunkiem, ze sq one zbywalne.

Fundusz moze lokowaé swoje aktywa na rynkach miedzynarodowych majqc na uwadze cel inwestycyjny Funduszu oraz osiggniecie geograficznej
dywersyfikacji lokat Funduszu. Polityka inwestycyjna Funduszu obejmuje rynki krajéw nalezqcych do OECD w szczegélnosci rynki Stanow
Zjednoczonych Ameryki, oraz krajow wchodzqcych w sktad Unii Europejskie;j.

W zakresie niezbednym do zaspokojenia biezqcych zobowigzan Funduszu, w tym w szczegélno$ci obstugi 2qgdan wykupu certyfikatéw, Fundusz
dokonuje lokat w instrumenty, o ktorych mowa w lit. a) i b) emitowane przez podmioty z siedzibq na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej oraz w
depozyty w bankach krajowych.

Szczegbty stosowanych przez Fundusz ograniczen inwestycyjnych okre$lone sq w ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi oraz w statucie Funduszu.

3. Dane Towarzystwa bedgcego organem Funduszu

Nazwa, siedziba Towarzystwa:
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
ul. Swietokrzyska 36, 00-116 Warszawa

Towarzystwo zostato wpisane do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000019384.

4. Okres sprawozdawczy i dzief bilansowy

Kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe PKO Globalnego Dochodu - fundusz inwestycyjny zamkniety obejmuje okres od 1 lipca 2025 r. do
30 wrzeénia 2025 r. Dniem bilansowym jest 30 wrze$nia 2025 r.
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5. Kontynuacja dziatalno$ci Funduszu

Kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe PKO Globalnego Dochodu - fundusz inwestycyjny zamkniety sporzqdzone zostato przy zatozeniu
kontynuowania dziatalno$ci przez Fundusz w dajqcej sie przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego.
Nie istniejq okoliczno$ci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci Funduszu.

6. Wskazanie rynku, na ktérym notowane sq certyfikaty inwestycyjne Funduszu

Certyfikaty PKO Globalnego Dochodu - fundusz inwestycuyjny zamkniety notowane sq na Gietdzie Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A. pod
skrécong nazwg PKOGD.

7. Wskazanie serii oraz emisji certyfikatéw inwestycyjnych Funduszu i cech je réznicujgcych

Na dzien bilansowy PKO Globalnego Dochodu - fundusz inwestycyjny zamkniety wyemitowat certyfikaty inwestycyjne serii A, E, F, Gi H
reprezentujgce jednakowe prawa majgtkowe Uczestnikow Funduszu. Kazda kolejna seria byta rejestrowana w KDOPW pod ISIN PLPKOGDO00015
nadanym dla serii A.

Seria Certyfikatow Cena emisyjna
A 100,00
E 105,90
F 105,84
G 106,22
H 106,66
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NOTY OBJASNIAJACE

NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI FUNDUSZU

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym rachunkowo$¢ Funduszu prowadzona byta zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowos$ci z dnia 29 wrze$nia 1994 r.
oraz z rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowo$ci funduszy inwestycyjnych w
brzmieniu nadanym Rozporzqdzeniem Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r. zmieniajgcym rozporzqdzenie w
sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

11.

Ujmowanie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe sporzqdzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej. Dane wykazane sq w tysigcach ztotych za wyjgtkiem warto$ci
aktywow netto na certyfikat inwestycyjny, wyniku z operacji na certyfikat inwestycyjny oraz warto$ci nominalnej dtuznych papierow
warto$ciowych wykazanych z doktadnosciq do 0,01 zt.

Kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe Funduszu sktada sie z nastepujgcych elementow:

1.
2.

Wstepu, zawierajgcego podstawowe dane identyfikujgce Funduszu, w tym opis polityki inwestycyjnej Funduszu,

Zestawienia lokat, sktadajqcego sie z tabeli gtownej, tabel uzupetniajqcych oraz tabel dodatkowych zawierajgcego szczegotowe dane o
poszczegolnych sktadnikach lokat Funduszu,

Bilansu, prezentujqcego sktadniki aktywow i pasywéw Funduszu, kapitaty oraz zakumulowany wynik finansowy,
Rachunku wyniku z operacji, prezentujgcego przychody i koszty Funduszu oraz zrealizowane i niezrealizowane zyski badz straty Funduszu,

Zestawienia zmian w aktywach netto, zawierajgcego miedzy innymi dodatkowe informacje o zmianach ilo$ciowych i warto$ciowych
wyemitowanych przez Fundusz certyfikatow inwestycyjnych,

Rachunku przeptywow pienieznych, prezentujqcego przeptywy pieniezne Funduszu w poszczeg6lnych segmentach dziatalnosci,

Not objasniajgcych, zawierajgcych dodatkowe informacje o posiadanych przez Fundusz sktadnikach aktywoéw i pasywéw oraz pozycjach
rachunku wyniku,

Informacji dodatkowej, zawierajqcej uzupetniajgce informacje, ktére mogtyby mie¢ wptyw na ocene sprawozdania finansowego
Funduszu.

Zestawienie lokat, Bilans, Rachunek wyniku z operacji, Zestawienie zmian w aktywach netto oraz Rachunek przeptywow pienieznych nalezy
analizowa¢ tqcznie z notami objasniajgcymi i informacjq dodatkowq, ktore stanowiq integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.

1.2

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczqecych Funduszu

Operacje dotyczgce Funduszu ujmowane sq w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczg.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz ujmowane jest w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia umowy.

Nabyte sktadniki lokat ujmowane sq w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia uwzgledniajqcej koszty zwigzane z ich nabyciem, w
szczego6lnosci prowizje maklerskie. Sktadnikom lokat nabytym nieodptatnie zostaje przypisana cena nabycia réwna zeru.

Sktadnikom lokat otrzymanym w zamian za inne sktadniki zostaje przypisana cena nabycia wynikajgca z ceny nabycia sktadnikéw lokat
wymienionych i ewentualnych doptat lub otrzymanych przychodoéw pienieznych.

Nalezne dywidendy z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmowane sq w ksiegach rachunkowych Funduszu w dniu, w ktérym na
potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany byt po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy warto$ci tych praw

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego jest dzien wydania certyfikatow inwestycyjnych.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wyptaconego jest dzien wykupu certyfikatow inwestycyjnych tj. ostatni dzien w kwartale
kalendarzowym, w ktérym odbywa sie regularna sesja na GPW.

Zysk lub strata ze zbycia lokat wyliczana jest metodg HIFO (najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze), polegajgcq na przypisaniu
sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia, a w przypadku sktadnikéw wycenianych w wysoko$ci skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezqcej wartosci ksiegowej. Zysk lub strata z zamkniecia
pozycji w kontraktach terminowych wyliczana jest poprzez przypisanie zamykanym pozycjom w pierwszej kolejno$ci pozycji otwartych
po najwyzszym kursie.

Operacje dotyczgce Funduszu ujmowane sq w walucie, w ktorej zostaty wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug
$redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych
Funduszu.

Naliczone przychody Funduszu obejmujq w szczegélnoSci: dywidendy i inne udziaty w zyskach, przychody odsetkowe oraz dodatnie saldo
roznic kursowych powstate w zwigzku z wycenq $rodkéw pienieznych, nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych.

Przychody odsetkowe od dtuznych papieréw warto$ciowych, wycenianych w wartosci godziwej, naliczane sq zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papieréw warto$ciowych przez emitenta.
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Koszty Funduszu obejmujq w szczegélnosci koszty: wynagrodzenie state i zmienne Towarzystwa za zarzqdzanie, wynagrodzenie
depozytariusza, koszty badania i przeglqdu sprawozdan finansowych Funduszu, koszty sponsora i animatora emisji, KDPW, GPW, koszty
systemoéw informatycznych, koszty odsetkowe oraz ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkow pienieznych,
nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych. W ksiegach Funduszu w kazdym Dniu Wyceny tworzona jest rezerwa na wynagrodzenie
state i zmienne Towarzystwa za zarzqdzanie oraz na inne koszty, ktore zgodnie ze Statutem sq pokrywane przez Fundusz. Ptatnosci z
tytutu kosztéw operacyjnych zmniejszajq uprzednio utworzonq rezerwe. Wysoko$¢ tworzonej rezerwy na wynagrodzenie dla Towarzystwa
za zarzqdzanie oraz pozostatych kosztow limitowanych nie przekracza w skali roku poziomu limitow statutowych.

Transakcje buy-sell back / sell-buy back oraz repo i reverse repo ujmowane sq w dniu zawarcia transakcji odpowiednio w aktywach
(transakcje reverse repo / buy-sell back) lub w zobowigzaniach (transakcje repo / sell-buy back).

Otwarty kontrakt terminowy wprowadzany jest do ksiqgg rachunkowych wedtug warto$ci ksiegowej rownej zeru. Prowizje maklerskie i
inne koszty zwigzane z otwarciem kontraktu majq wptyw na niezrealizowany zysk/strate z wyceny kontraktu.

Metody wyceny aktywéw, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny sktadnikéw lokat oraz zobowigzan Funduszu,
aktywow netto i wyniku z operacji

Ustalanie wartosci aktywdw netto oraz wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny

W kazdym dniu wyceny wyceniane sq aktywa Funduszu oraz ustalane w ztotych polskich:
i. warto$¢ aktywow netto Funduszu,
ii. warto$¢ aktywow netto Funduszu na certyfikat inwestycyjny,
Warto$¢ aktywow netto Funduszu ustalana jest poprzez pomniejszenie warto$ci aktywoéw Funduszu o jego zobowigzania w dniu wyceny.

Warto$¢ aktywow netto Funduszu na certyfikat inwestycyjny réwna sie wartosci aktywéw netto Funduszu podzielonej przez liczbe
certyfikatow inwestycyjnych ustalong na podstawie ewidencji uczestnikow w dniu wyceny. Na potrzeby okreslania warto$ci aktywow
netto na certyfikat inwestycyjny w dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz kapitale wyptaconym ujetych w
ewidencji uczestnikéw w tym dniu wyceny, z wytqczeniem zmian kapitatu wptaconego wynikajacych z przydziatu Certyfikatow.

Metody wyceny aktywdw netto Funduszu - zasady ogdine

W kazdym dniu wyceny Fundusz wycenia aktywa i ustala zobowigzania. Jako moment wyceny dla sktadnikéw lokat notowanych na
aktywnym rynku Fundusz przyjmuje godzine 23:30 czasu polskiego, o ktorej pobierane sq ostatnio dostepne kursy, pozwalajqce na
oszacowanie warto$ci godziwej posiadanych przez Fundusz sktadnikéw lokat w danym dniu wyceny.

Aktywa i zobowigzania Funduszu wyceniane sq wedtug wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej.

Za aktywny rynek uznawany jest dowolny rynek, na ktérym transakcje dotyczqce danego sktadnika aktywow lub zobowigzan, odbywajq
sie z dostatecznq czestotliwo$ciq i majg dostateczny wolumen, aby dostarcza¢ biezgcych informacji na temat cen tego sktadnika
aktywoéw lub zobowiqzan, w tym rynki gietdowe, rynki posrednikéw, rynki brokerskie i rynki transakcji bezposrednich, ktére cechujq sie
takq czestotliwos$ciq i wolumenem.

Ocena aktywnosci rynku nastepuje przy uwzglednieniu informacji dostepnych w serwisie informacyjnym Bloomberg, danych
dostarczanych przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (plik WYCA) oraz przy uwzglednieniu warunkow emisji danego
papieru.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg Fundusz uznaje warto$¢ wyznaczonqg poprzez:

i. cene z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej),

ii. w przypadku braku ceny, o ktorej mowa w pkt i), cene otrzymangq przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczqce
dane wejsciowe sq obserwowalne w sposob bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej),

iii. w przypadku braku ceny, o ktorej mowa w pkt i) i i), warto$¢ godziwq ustalong za pomocq modelu wyceny opartego o dane
nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii warto$ci godziwej).

Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat Funduszu, o ktérych mowa powyzej podlegajq uzgodnieniu z depozytariuszem.

Za wycene za pomocq modelu uznaje sie technike wyceny pozwalajgcq wyznaczy¢ warto$¢ godziwg sktadnika aktywow lub zobowigzan
poprzez przeliczenie przysztych kwot, w szczegdlnosci przeptywow pienieznych lub dochodoéw i wydatkéw, na jedng zdyskontowang
kwote z uwzglednieniem zatozen dotyczqeych ryzyka lub pozwalajgcq za pomocq innych powszechnie uznanych metod na oszacowanie
warto$ci godziwej aktywow lub zobowigzan, gdzie dane wejSciowe do modelu sq obserwowalne na rynku w sposob bezposredni lub
posredni; w przypadku gdy dane obserwowalne na rynku nie sq dostepne dopuszcza sie zastosowanie danych nieobserwowalnych, z
tym, ze we wszystkich przypadkach Fundusz wykorzystuje w maksymalnym stopniu dane obserwowalne i w minimalnym stopniu dane
nieobserwowalne.

Za dane obserwowalne uznaje sie dane wejsciowe do modelu odzwierciedlajqce zatozenia, ktore przyjeliby uczestnicy rynku podczas
wyceny sktadnika aktywow lub zobowigzan uwzgledniajace w sposéb bezposredni lub posredni:

1) ceny podobnych aktywow lub zobowigzan pochodzqeych z aktywnego rynku,
2)  ceny identycznych lub podobnych aktywéw lub zobowigzan pochodzqcych z rynku, ktory nie jest aktywny,

3)  dane wejsciowe do modelu inne niz ceny, o ktorych mowa w pkt 1) i 2), ktore sq obserwowalne w odniesieniu do danego
sktadnika aktywow lub zobowiqzan w szczegolnos$ci: stopy procentowe i krzywe dochodowosci obserwowalne we wspolnie
notowanych przedziatach, zaktadang zmienno$¢, spread kredytowy,

4)  dane wejsciowe potwierdzone przez rynek.

Strona 2/4



KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ZA OKRES OD 1 LIPCA 2025 ROKU DO 30 WRZESNIA 2025 ROKU

[ J
PKO GLOBALNEGO DOCHODU - FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY ﬁ TFI

g

Za dane nieobserwowalne uznaje sie dane wejsciowe do modelu opracowywane przy wykorzystaniu wszystkich wiarygodnych informacji
dostepnych w danych okolicznosciach na temat zatozen przyjmowanych przez uczestnikow rynku, ktore spetniajg cel wyceny warto$ci
godziwe;j.

Metody wyceny sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku

a)

Instrumenty pochodne, z wytgczeniem kontraktow terminowych, udziatowe Papiery Warto$ciowe, w tym akcje, prawa do akgji, kwity
depozytowe, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majqce siedzibe za
granicq notowane na aktywnym rynku wyceniane sq wedtug ostatniego dostepnego w momencie wyceny kursu zamkniecia
ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia, innej ustalonej przez aktywny rynek warto$ci stanowigcej jego
odpowiednik.

W przypadku gdy Dzien Wyceny nie jest dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku lub gdy na aktywnym rynku nie zostat
ustalony kurs zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia, inna ustalona przez aktywny rynek warto$¢ stanowigca jego
odpowiednik, Fundusz wycenia dany sktadnik lokat wedtug ostatniego dostepnego kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku, a w
przypadku braku kursu zamkniecia, innej ustalonej przez aktywny rynek wartosci stanowiqcej jego odpowiednik skorygowanego w
sposob umozliwiajgey uzyskanie wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej.

Dtuzne papiery warto$ciowe, w tym listy zastawne, notowane na aktywnym rynku, wyceniane sq odpowiednio wedtug zasad opisanych
w punkcie a) powyzej, z zastrzezeniem, ze:
i. w przypadku dtuznych papieréw warto$ciowych notowanych na rynku TBS Poland, na ktérym organizowana jest sesja
fixingowa za odpowiednik kursu zamkniecia przyjmuje sie ostatni kurs fixingowy z Dnia Wyceny,

ii. w przypadku rynku dealerskiego (transakcji bezposrednich), gdy nie ma statej mozliwosci pozyskiwania kursu zamkniecia lub
innej ustalonej przez rynek wartos$ci stanowiqcej odpowiednik kursu zamkniecia, a jest mozliwo$¢ skorzystania z ceny
,Bloomberg Generic Price” publikowanej przez system informacyjny Bloomberg uznany za wyspecjalizowany niezalezny
podmiot zajmujqcy sie dostarczaniem wycen papieréw warto$ciowych, do wyceny przyjmuje sie tak pozyskane ceny.

Jezeli w danym dniu wyceny nie zostat ustalony kurs zamkniecia na rynku gtéwnym, a w przypadku braku kursu zamkniecia warto$¢
stanowiqca jego odpowiednik za warto$¢ godziwg przyjmowane sq:

i. w przypadku sktadnikéw lokat, dla ktérych rynkiem gtéwnym jest TBS Poland - cena ostatniej transakcji zawartej na tym
rynku w danym dniu wyceny, a w przypadku jej braku cena ,Bloomberg Generic Price” publikowana przez system
informacyjny Bloomberg, a w przypadku jej braku ostateczny kurs referencyjny z TBS Poland,

ii. w przypadku sktadnikow lokat, dla ktorych rynkiem gtownym jest rynek dealerski (transakcji bezposrednich) - cena
,Bloomberg Generic Price” publikowana przez system informacyjny Bloomberg wyznaczona w dniu wyceny,

iii. w przypadku sktadnikow lokat, dla ktorych rynkiem gtownym jest inny niz rynek dealerski (transakcji bezposrednich) lub TBS
Poland ostatni kurs zamkniecia z rynku gtéwnego.

Kontrakty terminowe notowane na aktywnym rynku, wyceniane sq wedtug ostatniego dostepnego na moment wyceny kursu
rozliczeniowego ustalonego na aktywnym rynku.

W przypadku, gdy dany sktadnik lokat notowany jest na kilku rynkach aktywnych, za warto$¢ godziwg przyjmowany jest kurs ustalany
na rynku gtéwnym. Wybor rynku gtéwnego dokonywany jest w pierwszym Dniu Wyceny, w ktérym dany instrument ujmowany jest w
ksiegach rachunkowych oraz na koniec kazdego miesiqca kalendarzowego, w oparciu o kryteria: ptynno$¢ obrotu na danym sktadniku
lokat, kolejno$¢ wprowadzenia do obrotu oraz mozliwo$¢ zawarcia przez Fundusz transakcji na danym sktadniku lokat w szczegélnosci:
i. rynkiem gtownym dla obligacji skarbowych denominowanych w ztotych dopuszczonych do obrotu na rynku Treasury
BondSpot Poland jest rynek Treasury BondSpot Poland,
ii. rynkiem gtownym dla danego udziatowego papieru warto$ciowego, z wytqczeniem tytutdw uczestnictwa jest rynek, na ktérym
dany papier zostat wprowadzony po raz pierwszy do obrotu,
iii. rynkiem gtownym dla danego tytutu uczestnictwa jest rynek, na ktérym Fundusz zawiera transakcje na danym sktadniku lokat,
iv. rynkiem gtownym dla danego dtuznego papieru wartosciowego, innego niz okreslony w lit. i) dla ktérego system informacyjny
Bloomberg publikuje ceny ,Bloomberg Generic Price”, jest rynek dealerski (transakgji bezposrednich). Ocena aktywnosci rynku
dealerskiego (transakcji bezposrednich) obejmuje, w szczegolno$ci kontrole odchylen ceny ,Bloomberg Generic Price” od
kwotowan transakcji wykonywanych na tym rynku dla danego sktadnika lokat,
2 rynkiem gtéwnym dla danego dtuznego papieru korporacyjnego i komunalnego, innego niz okreslony w lit. iv) jest aktywny
rynek o najwyzszym wolumenie.

Metody wyceny sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku - sktadniki lokat wyceniane w wartosci godziwej

a)

Akcje, udziaty spotek oraz dtuzne papiery warto$ciowe nienotowane na aktywnym rynku i niewystandaryzowane instrumenty pochodne
wyceniane sq wedtug warto$ci godziwej w oparciu o model wyceny uzgodniony z depozytariuszem. Opis modeli oraz danych zrédtowych
jest zawarty w Informacji dodatkowej do sprawozdania.

Prawa poboru nienotowane na aktywnym rynku wyceniane sq wedtug warto$ci godziwej ustalanej za pomocq modelu wyznaczania
warto$ci teoretycznej prawa poboru w oparciu o warto$¢ aktywa bazowego.

Jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majqce
siedzibe za granicq nienotowane na aktywnym rynku wyceniane sq wedtug ostatniej dostepnej w momencie wyceny wartos$ci aktywow
netto przypadajqcej odpowiednio na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem istotnych
zdarzen majgcych wptyw na te warto$¢, z zastrzezeniem, ze jednostki uczestnictwa funduszy zarzqdzanych przez Towarzystwo wyceniane
sq wedtug warto$ci aktywow netto przypadajqcej na jednostke uczestnictwa ustalonej na dzied wyceny.
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Pozostate metody wyceny

a) Transakcje reverse repo / buy-sell back, depozyty bankowe o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni wycenia sie, poczqwszy od
dnia ujecia w ksiegach, metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z
uwzglednieniem odpisow z tytutu utraty warto$ci aktywa.

b) Transakcje repo / sell-buy back, zaciggniete kredyty i pozyczki $rodkow pienieznych wycenia sie poczqwszy od dnia ujecia w ksiegach
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

c) Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych sq wyceniane lub ustalane w walucie, w ktorej sq notowane na aktywnym
rynku, a w przypadku braku notowan na aktywnym rynku, w walucie, w ktérej sq denominowane. Aktywa te oraz zobowiqzania

wykazywane sq w polskich ztotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

d)  Zobowiqzania z tytutu krotkiej sprzedazy papierow wartosciowych wyceniane sq wedtug zasad ustalonych dla papierow wartosciowych
bedqcych przedmiotem krotkiej sprzedazy.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci
2.1. Zmiany metod ujmowania operacji, metod wyceny oraz sposobu sporzqdzania sprawozdania finansowego

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat zmian metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych, metod wyceny oraz sposobu
sporzqdzania sprawozdania finansowego.
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczqcych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezqcy okres sprawozdawczy

Nie ujawnity sie znaczqce zdarzenia dotyczqce lat ubiegtych, ktére wymagatyby ujecia w sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres.

2. Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie ujawnity sie znaczqce zdarzenia, ktére wymagatyby ujecia w sprawozdaniu finansowym za biezqcy okres.

3. Zestawienie oraz obja$nienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych
a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystapity réznice pomiedzy danymi poréwnawczymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym a uprzednio sporzqgdzonymi i opublikowanymi

sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majgtkowq i
finansowgq, ptynnos¢ oraz wynik z operaciji i rentowno$¢ Funduszu

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat korekt btedow podstawowych, majqgcych wptyw na sytuacje majgtkowq i finansowq, ptynnos¢
oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Funduszu, w zwigzku z czym nie zaistniata konieczno$¢ informowania uczestnikow o zmianie wartosci Certyfikatu
Inwestycyjnego. W okresie sprawozdawczym w Funduszu nie wystapity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Fundusz.

5. Kontynuacja dziatalno$ci Funduszu

Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzqdzone zostato przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci przez Fundusz w dajqcej sie przewidzie¢
przyszto$ci tj. przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego. W przekonaniu Zarzqdu PKO TFI S.A. nie istniejq okoliczno$ci wskazujqce
na zagrozenie kontynuacji dziatalno$ci Funduszu.

6.  Ujawnienia dotyczqce wyceny aktywow i zobowiqzaf wedlug warto$ci godziwej

30.09.2025
Poziom 2 - Cem:i oltngmono p|2dg o 3 co |
< zastosowaniu modelu wyceny, gdzie oziom 3 - Cena ustalona za pomocq
SKASTKOWAICH WG PO i | Fo1om 1 Cemzemeso k| vy o s v, | model wycns oo
) posredni

Warto$¢ na dziefi | Procentowy udziat | Warto$€ na dziefi | Procentowy udziat | Warto$€ na dziefi | Procentowy udziat
bilansowy w tys. zt | w aktywach netto | bilansowy wtys. zt | w aktywach netto | bilansowy w tys.zt | w aktywach netto
1. Aktywa 20726 43,96 17793 37,74 0 0,00
1. Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 0,00 0 0,00 0 0,00
2. Sktadniki lokat 20726 43,96 17793 37,74 0 0,00
Akcje 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Warranty subskrypcyjne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Prawa do akdji 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Prawa poboru 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Listy zastawne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Dtuzne papiery wartoéciowe 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Instrumenty pochodne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Udziaty w spétkach z ograniczonq odpowiedzialnosciq 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
0s :
Wierzytelnosci 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Udzielone pozyczki pieniezne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Weksle 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Depozyty 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Waluty 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Nieruchomosci 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Statki morskie 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Inne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
3. Pozostate aktywa 0 0,00 0 0,00 0 0,00
1. Zobowiqzania 0 0,00 59 0,13 0 0,00
Instrumenty pochodne 0 0,00 59 0,13 0 0,00
Inne 0 0,00 0 0,00 0 0,00

Na dzien 30 wrze$nia 2025 r. tgczny udziat procentowy w aktywach netto sktadnikow lokat sklasyfikowanych na poziomie 2 i 3 wynosit 37,87%.
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Z instrumentami wycenianymi za pomocq modeli wyceny wigzg sie ponizsze ryzyka:

Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz Towarowe
Instrumenty Pochodne

Z lokatami w Instrumenty Pochodne oraz Towarowe Instrumenty Pochodne zwigzane sq nastepujqce, specyficzne dla tych kategorii lokat,
rodzaje ryzyk:

— ryzyko rynkowe instrumentu bazowego Instrumentu Pochodnego lub Towarowego Instrumentu Pochodnego. Zalezno$¢ miedzy
wartosciq instrumentu bazowego Instrumentu Pochodnego a wartosciq danego instrumentu nie jest stata i zalezy miedzy innymi
od wysokosci krotkoterminowych stop procentowych, dostepnosci instrumentéow bazowych, a w przypadku Instrumentow
Pochodnych akecyjnych od wysokos$ci przewidywanej stopy dywidendy. W przypadku instrumentéw towarowych zmiany
makroekonomiczne mogq spowodowa¢ pogorszenie notowan okreslonych rodzajoéw energii, metali szlachetnych czy
przemystowych. Ewentualny spadek cen parametréow bedgcych bazq Towarowych Instrumentéw Pochodnych moze prowadzi¢ do
przeceny samych Towarowych Instrumentéw Pochodnych, w ktére inwestuje Fundusz.

— ryzyko kontrahenta - w przypadku gdy kontrahent nie wywiqzuje sie ze swoich zobowiqzan wynikajqcych z transakgji na
Instrumentach Pochodnych Fundusz moze ponie$¢ straty, a z uwagi na wystepowanie mechanizmu dzwigni finansowej, strata w
przypadku inwestycji w Instrumenty Pochodne moze przewyzszy¢ warto$¢ Aktywow zainwestowanych w te Instrumenty Pochodne;

— w przypadkuy, gdy w Instrumenty Pochodne lub Towarowe Instrumenty Pochodne wbudowany jest mechanizm kredytowy, w
szczegoblnosci gdy Fundusz wnosi depozyt zabezpieczajqcy w wysokos$ci nizszej niz warto$¢ instrumentu bazowego Instrumentu
Pochodnego, istnieje mozliwo$¢ poniesienia przez Fundusz straty przewyzszajqcej warto$¢ zainwestowanych $rodkéw, mechanizm
dzwigni finansowej powoduje zwielokrotnienie zyskow i strat z inwestycji - Fundusz moze byc¢ narazony na istotne ryzyko w zwiqzku
z wykorzystaniem tego mechanizmu.

Ryzyko ptynnosci lokat

Ograniczona ptynno$¢ powoduje, iz mogq wystepowac trudnosci z szybkq sprzedazq lub nabyciem okreslonych kategorii lokat lub tez
transakcje takie mogq byc¢ zrealizowane jedynie po cenach znaczqco odbiegajgcych od cen rynkowych, co moze negatywnie wptywaé na
rentownos¢ takich lokat. Ryzyko ptynnosci lokat jest szczegolnie duze w przypadku dokonywania lokat w inne niz zdematerializowane
Papiery Warto$ciowe.

Ryzyko stép procentowych

Dla instrumentow dtuznych jednym z najwazniejszych aspektow ryzyka stop procentowych jest odwrotna zalezno$¢ pomiedzy warto$ciq
instrumentow dtuznych (np. dtuzne Papiery Wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego) a poziomem stop procentowych. Oznacza to,
ze wzrost stop procentowych moze sie przetozy¢ na spadek wartosci lub cen takich instrumentow, a sytuacja taka moze miec¢
niekorzystny wptyw na warto$¢ lokat Funduszu.

Ryzyko niewyptacalnosci emitentdw, ktérych Papiery Wartosciowe sq przedmiotem lokat Funduszu

Ryzyko niewyptacalno$ci emitentéw, ponoszone przez Fundusz, zalezne jest od ich wiarygodnosci kredytowej i jest zwigzane z ryzykiem
cze$ciowej lub catkowitej utraty warto$ci danych sktadnikow Aktywow przez Fundusz. Zmiany pozycji finansowej emitenta lub
perspektyw jego rozwoju mogq skutkowa¢ spadkiem ceny wyemitowanych przez ten podmiot instrumentéw dtuznych, a tym samym
pogorszeniem rentowno$ci inwestycji w dany instrument.

Ryzyko modelu wyceny

W przypadku instrumentow dtuznych i Niewystandaryzowanych Instrumentow Pochodnych model wyceny stosowany przez Fundusz
moze okaza¢ sie nieadekwatny do specyfiki wycenianego instrumentu.

Kwoty przeniesiefi miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii warto$ci godziwej.

Przeniesienia pomiedzy poziomami 1 i 2 dokonywane sq w przypadku pojawienia sie lub zaniku aktywnosci rynku dla poszczegolnych sktadnikow
lokat. Zasady oceny aktywnosci rynku dla poszczegdinych sktadnikow lokat sq opisane w 1 nocie objas$niajacej do niniejszego sprawozdania
finansowego. W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat przeniesien pomiedzy 1 a 2 poziomem hierarchii warto$ci godziwej.

Opis techniki (technik) wyceny oraz dane wejéciowe wykorzystane w wycenie warto$ci godziwej na poziomie 2 albo poziomie 3 hierarchii warto$ci
godziwej oraz opis procesu wyceny prowadzonego przez Fundusz w przypadku regularnych i nieregularnych wycen wartosci godziwej
sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartoci godziwej

Poziom 2 warto$ci godziwej

Aktywa i zobowiqzania finansowe, ktérych warto$¢ godziwa wyceniana jest za pomocq modeli wyceny, w przypadku ktérych wszystkie znaczqce
dane wejsciowe sq obserwowalne na rynku w sposdb bezposredni (jako ceny) lub posrednio (bazujgce na cenach). Do tej kategorii klasyfikowane
sq instrumenty finansowe, dla ktérych brak jest aktywnego rynku.

Opis technik wyceny oraz dane wej$ciowe wykorzystywane w wycenie:

AKTYWA | ZOBOWIAZANIA FINANSOWE WYCENIANE W

WARTOSCI GODZIWE] METODA (TECHNIKA) WYCENY OBSERWOWALNE DANE WEJSCIOWE

POCHODNE INSTRUMENTY FINANSOWE — Model zdyskontowanych przysztych przeptywow pienigznych w
TRANSAKCJE FX FORWARD, FX SWAP oparciu o krzywe rentownosci dla transakeji FX forward, FX swap.

Krzywe rentownosci budowane w oparciu o stawki rynku pienieznego,
rynkowe stawki punktow swapowych, ptaszczyzny zmiennosci dla
okreslonych par walutowych, walutowe kursy fixingowe NBP.

TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE PRZEZ INSTYTUCJE
WSPOLNEGO INWESTOWANIA MAJACE SIEDZIBE ZA GRANICA

Wycena wg oficjalnej wartosci aktywow netto funduszu na tytut
uczestnictwa na dzien bilansowy ogtoszonej przez instytucje Warto$¢ aktywow netto funduszu na tytut uczestnictwa.
wspolnego inwestowania.
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Poziom 3 warto$ci godziwej
Opis procesu i technik wyceny oraz dane wejsciowe wykorzystywane w wycenie:

Aktywa i zobowigzania finansowe, ktorych warto$¢ godziwa wyceniana jest za pomocq modeli wyceny, w przypadku ktérych dane wejsciowe nie sq
oparte na mozliwych do zaobserwowania danych rynkowych (dane wejéciowe nieobserwowalne). Do tej kategorii zaklasyfikowane sq instrumenty
finansowe, dla ktorych nie jest mozliwe zastosowanie wyceny za pomocq ceny z aktywnego rynku oraz nie jest mozliwe zastosowanie modelu
wyceny opartego o dane obserwowalne na rynku.

Zgodnie z zapisami w Polityce Rachunkowosci, jezeli w wyniku kontroli zostanie stwierdzone duze prawdopodobienstwo istotnej zmiany wartosci
godziwej sktadnika lokat oraz w przypadku gdy od ustalenia ostatniej ceny rynkowej lub ustalenia wartosci godziwej w oparciu o cene zakupu lub
sprzedazy uptyngt petny miesiqc kalendarzowy warto$¢ godziwg szacuje sie w oparciu o model przy uwzglednieniu ryzyka kredytowego emitenta.
Przy konstrukcji modeli, Towarzystwo kieruje sie zasadq, aby w procesie wyceny w maksymalnym stopniu wykorzystywa¢ dane obserwowalne i w
minimalnym stopniu dane nieobserwowalne.

Dla papieréw warto$ciowych, ktore:
e nie sq notowane na rynku publicznym,

e nie majq transakgji (albo brak danych o takich transakcjach w dostepnych dla Towarzystwa zrodtach danych) na rynku OTC (rynku
transakcji pozagietdowych i transakgji bezposrednich),

e anidla ktérych nie mozna znalez¢ porownywalnych papieréw warto$ciowych, ktére miatyby dostepne stosowne dane transakcyjne,
konieczne jest przygotowanie modelu, ktéry dziatatby cze$ciowo w oparciu o dane nieobserwowalne.

Modele z 3 poziomu warto$ci godziwej sq uzgadniane z depozytariuszem Funduszu oraz podlegajq regularnym przeglgdom wewnetrznym w celu
weryfikacji ich biezqcej adekwatnosci do potrzeb wyceny funduszy.

Na dzien 30 wrze$nia 2025 r. Fundusz nie posiadat aktywoéw i zobowiqzan sklasyfikowanych na 3 poziomie warto$ci godziwe;.

Zbiorcza warto$¢ aktywow i zobowigzan wycenianych metodq skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej

WARTOSC AKTYWOW FINANSOWYCH WYCENIANYCH METODA SKORYGOWANE) CENY NABYCIA OSZACOWANE] PRZY — 30092025 -
ZASTOSOWANIU EFEKTYWNE) STOPY PROCENTOWE) Z UWZGLEDNIENIEM ODPISOW Z TYTULU UTRATY WARTOSCI Wartos¢ na t:;lseﬁz'bllﬂnsowu w Procentowuol;lz'l:; w aktywach

1. Transakcje reverse repo / buy-sell back 8 505 17,50

2. Sktadniki lokat 0 0,00
Listy zastawne 0 0,00
Dtuzne papiery warto$ciowe 0 0,00
Wierzytelnosci 0 0,00
Udzielone pozyczki pieniezne 0 0,00
Weksle 0 0,00
Depozyty 0 0,00
Inne 0 0,00

3. Pozostate aktywa 0 0,00

N 30.09.2025
WARTOSC ZOBOWIAZAN FINANSOWYCH WYCENIANYCH METODA SKORYGOWANE] CENY NABYCIA OSZACOWANE] PRZY - - -
ZASTOSOWANIU EFEKTYWNE STOPY PROCENTOWE) Z UWZGLEDNIENIEM ODPISOW Z TYTULU UTRATY WARTOSCI Warto$¢ na dzieft bilansowy w Procentowy udziat w
tys. zt zobowiqzaniach ogétem

1. Z tytutu transakdji repo / sell-buy back 0 0,00

2. Z tytutu zaciqgnietych kredytow i pozyczek 0 0,00

3. Z tytutu wyemitowanych dtuznych papieréw warto$ciowych 0 0,00

7. Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych

Na dzien 30 wrze$nia 2025 r. na aktywach Funduszu nie ustanowiono zastawow rejestrowych.

8. Informacje o certyfikatach inwestycyjnych nieoptaconych w cato$ci ceny emisyjnej

Na dzien 30 wrze$nia 2025 r. wszystkie wyemitowane certyfikaty inwestycyjne Funduszu byty w petni optacone.

9. Informacje o dokonanych odpisach aktualizujgcych warto$¢ aktywéw funduszu

Na dzien 30 wrze$nia 2025 r. w odniesieniu do aktywow Funduszu nie dokonywano odpiséw aktualizujgcych wartos¢.

10. Informacje o aktywach funduszu, w odniesieniu do ktérych mingt termin ptatnosci lub wystepujq op6znienia w regulowaniu odsetek lub
innych zobowigzan umownych

Na dzien 30 wrze$nia 2025 r. Fundusz nie posiadat aktywoéw, w odniesieniu do ktérych mingt termin ptatnos$ci odsetek lub innych zobowiqzan
umownych.
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11. Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczen inwestycyjnych
W okresie sprawozdawczym od 1 lipca do 30 wrze$nia 2025 r. nie zostaty zidentyfikowane przypadki naruszen ustawowych ograniczen
inwestycyjnych.

12.  Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wplyngé na ocene sytuacji majgtkowe;j,
finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian

Fundusz nie posiada innych informacji niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wptyng¢ na ocene sytuacii
majgtkowej, finansowej, wyniku z operaciji i ich zmian.

Strona 4/4



	skrócone kwartalne PKO Globalnego Dochodu FIZ 30.09.2025
	FGD_Wprowadzenie do sprawozdania_30.09.2025
	FGD_Nota objaśniająca_30.09.2025
	FGD_Informacja dodatkowa_30.09.2025

