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Najlepsza
jest oferta PKO

MATEUSZ PAWLAK

rankingu TFI ofe-
rujacych IKZE w
formie funduszu
inwestycyjnego
trzy pierwsze miejsca zajely:
PKO, NN Investment Partners
oraz KBC. Nie wszystkie TFI
oferujg IKZE. Przypomnijmy,
ze ranking IKE w formie fun-
duszu inwestycyjnego opubli-
kowali$my 10 listopada 2016 1.

Zaco nawalism
e klsrzyz y

Tak samo jak w przypadku
IKE, miejsce instytucji finanso-
wej w rankingu IKZE zalezato
od trzech czynnikéw: stopy
zwrotu z inwestycji w réznych
okresach, oceny zréznicowa-
nia oferty oraz optat pobiera-
nych od klientéw.

Najwiecej punktéow przy-
znawali$my za wyniki inwesty-
cyjne. Analizowali$my rezulta-
ty funduszy kazdego TFI nale-
zace do czterech grup: akeji,
obligacji, stabilnego wzrostu,
pieniezne; oczywiscie byly to
wylacznie fundusze dostepne
w ramach IKZE. WzieliSmy
pod uwage cztery okresy: od
poczatku tego roku, ostatnie
trzy lata, pie¢ lat i dziesie¢ lat.

W tej kategorii rankingu
wysokie oceny uzyskaty: KBC,
Union Investment oraz PKO.

SprawdziliSmy tez zréznico-
wanie oferty poszczeg6lnych
TFI. Liczyla sie ilo§¢ dostep-
nych funduszy; to, czy w ofer-
cie znajduja sie fundusze in-

Pioneer

1 25
2 Union Investment 21
3 NN Investment Parfners 21
4  Skarbiec 17
5 Allianz 12
6 BPH 11
7 KBC 10
8 Meflife 8
9 legg Mason 7
10 Alfus 6
11 PKO 5
12 BNP Paribas 3

+*ROZNORODNOSC OFERTY TFI

PKO 56,1

1
2 NNinvestment Partners 49,4
3 KBC 489
4 Union Investment 405
5  Skarbiec 397
6 Metlife 336
7  LeggMason 3041
8 Allianz 26,3
9 Alfus SKOK 2,0
10 BPH 24
11 BNPParibas 190
12 Pioneer 177

+IKZE FUNDUSZOWE

westujace za granica; czy TFI
proponuje produkty z gotowa
strategig inwestycyjng alboma
portfel przygotowany specjal-
nie pod katem IKZE.

W tej kategorii bardzo do-
brze wypadly: Union Invest-
ment, BPH i NN Investment
Partners.

Duzy wplyw na wyniki dhu-
goterminowej inwestycji majg
oplaty pobierane przez insty-
tucje zarzadzajace naszymi
oszczednosciami. Przygoto-
wujac ranking policzyliémy
srednie oplaty pobierane
przez TFI za zarzadzanie
(przecietna optata wyliczona
na podstawie stawek obowig-
zujacych w funduszu akeyj-
nym, obligacyjnym, stabilnego
wzrostu i pieni¢znym). Spraw-
dziliSmy takze, czy dane TFI
pobiera oplaty za zatozenie
IKZE oraz czy potraca prowi-
zje od wptacanych sktadek.
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4 legg Mason 23
5 Metlife 22
6 KBC 22
7 Skgrbiec 24
8 Pioneer 24
9 Alfus SKOK 24
10 Altianz 25
11 Union Investment 26
12 BPH 30
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*$rednia wyliczona z oplat za zarzadzanie funduszem akcyjnym, obligacyjnym.

stabinego wzrostu | pienigznym

+*KOSZTY INWESTOWANIA W FUNDUSZE

Najkorzystniejsze dla klien-
ta optaty sa w PKO, NN Invest-
ment Partners i BNP Paribas.

Wybér strategii

Oszczedzanie na IKZE w
TFI, tak samo jak w przypadku
IKE, wiaze sie z zawarciem
umowy z towarzystwem pro-
wadzacym fundusze. Wplaty
klienta mogg by¢ lokowane w
réozne fundusze. W ofercie
niektérych TFI jest nawet kil-
kanascie do wyboru, z od-
miennymi strategiami inwe-
stycyjnymi. Cze$¢ TFI przygo-
towata specjalne fundusze dla
oszczedzajgcych na IKZE, do-
stosowane do potrzebréznych
grup wiekowych (im klient
starszy, tym bezpieczniej in-
westowane sg pienigdze).

Fundusze inwestycyjne
majq stosunkowo przejrzyste
oplaty. Pobieraja oplate od
skladki, za zarzadzanie akty-
wami oraz za zerwanie umowy
w ciggu pierwszych 12 miesie-
cy oszczedzania. Trzeba sie
takze liczy¢ z oplatg za kon-
wersje czy umorzenie jedno-
stek.

Decydujac sie na IKZE w
formie funduszu inwestycyj-
nego, trzeba zwroci¢ uwage
przede wszystkim na wyso-
kos$¢ oplaty za zarzadzanie
aktywami. Ma ona najwieksze
znaczenie dla efektywno$ci
inwestycji. Im oplata za zarza-
dzanie jest nizsza, tym lepiej.
Generalna zasada jest taka, ze
im fundusz wiecej inwestuje w
akeje, tym wyzsza oplate inka-
suje.

+NIE MA IKZE-OBLIGACJE

Obligacje tylko
na gietdzie

Jesli chcemy inwestowaé w
obligacje skarbowe z mysla
o emeryturze i korzystac ze
zwolnienia podatkowego,
mozemy zatozyc IKE-Obliga-
cje.

W ramach IKE-Obligacje wolno
nam kupowa¢ wszystkie
rodzaje skarbowych papieréw
oszczednosciowych oferowa-
nych w PKO BP.

Niestety, analogicznego konta
|IKZE-Obligacje nie ma.
Zwolennicy gromadzenia
kapitatu poprzez zakup
obligacji moga skorzystac z
innej opcji. Papiery skarbowe
(ale nie oszczednosciowe, lecz
hurfowe) mozna bowiem
kupowac na gietdzie.

W tym celu frzeba zatozy¢
rachunek inwestycyjny w biurze
maklerskim. W wybranych
domach maklerskich rachunek
taki moze miec forme IKZE.
Wtedy wptaty na konto
(zgodnie z limitem) odliczymy
od podstawy opodatkowania i
unikniemy 19-proc. podatku
Belki.

Zakup obligacji skarbowych na
gietdzie jest jednak duzo
bardziej skomplikowany niz
zakup papieréw oszczedno-
Sciowych w PKO BP. Poza tym
wymaga wytozenia wigkszego
kapitatu. ©®

Wyniki funduszy inwestycyjnych z oferty TFl na koniec wrzesnia 2016, w proc.

fundusze inwestycyjne oferowane w ramach IKZE, uszeregowane wedtug stop zwrotu

z ostatniego roku, tabela nie obejmuje petnej oferty rynkowej

W oo NS WP

L T I T P &S w W w W W W W W N NN NN N NN - [y

53

Pioneer Akcji Europy Wschodniej
Skartiec Market Oppartunities
Skarbiec Matych i Srednich Spétek
Skarbiec Rynkéw Wschodzacych

UniAkeje: Nowa Europa

Skarbiec Spotek Wzrostowych

MetLife Akcji Srednich Spotek
UniObligacje: Nowa Europa

UniAkcje Matych | Srednich Spétek
Skarbiec Globalny Matych i Srednich Spétek
Altus SKOK Akeji

KBC Globalny Akcyjny

Pioneer Dochodu i Wzrostu Regionu Pacyfiku

Pioneer Akcji Rynkéw Dalekiego Wschodu
Pioneer Akcji Amerykanskich

Pioneer Dynamicznych Spétek

BPH Akcji Dynamicznych Spétek

Pioneer Obligacji Dolarowych Plus
UniAkcje Wzrosfu

Pioneer Dochodu | Wzrostu Rynku Chinskiego

PKO Akcji Nowa Europa

KBC Akji Matych i Srednich Spétek
Pioneer Surowcaw | Energii

Allianz Akcji Matych i Srednich Spétek
Pioneer Obligacji Strategicznych

BPH Selektywrny
NN Obligacji

Pioneer AKeji Rynkéw Wschodzacych
Pioneer Obligacji Europejskich Plus

PKO Obligacji Diugoterminowych

PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2060
PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2020
BPH Obligacji Korporacyjnych
UniKorona Pieniezny

PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2050
Allianz Polskich Obligacii Skarbowych
Pioneer Obligacji - Dynamiczna Alokacja
PKO Skarbowy

KBC Obligacji Korporacyjnych

Pioneer Obligaci Plus

Skarbiec Depozytowy

Skarbiec Waga Zréwnowazony

Skarbiec Obligacja Instrumentéw Dtuznych
BPH Obligacji 2
KBC Pienigzny
PKO Zabezpieczenia Emeryfainego 2030
MetLife Obligacji Skarbowych

BPH Obligacji1

BNP Paribas Papieréw Dtuznych

KBC Sfabilny

MetlLife Pieniezny

MetLife Zréwnowazony Nowa Europa
Unilokata

Skarbiec Kasa Pienigzny

KBC Papierdw Dtuznych

Allianz Pienigzny

UniKorona Zrawnowazony

Allianz Obligacji Plus

UniKorona Obligacje

Legg Mason Obligacji

Skarbiec Il Filar

PKO Zabezpieczenia Emeryfainego 2040
Legg Mason Pieniezny

NN Gotéwkowy

BPH Skarbowy

Pioneer Gotéwkowy

Altus SKOK Obligacji

PKO Stabitnego Wzrostu

Alfus SKOK Gotdwkowy

BPH Stabilnego Wzrostu

NN Stabilnego Wzrostu

UniStabilny Wzrost

PKO Zréwnowazony

NN Zréwnowazony

Metlife Aktywnej Alokacji

UniKorona Akcje

BPH Zréwnowazony

BPH Akji

Legg Mason Senior

BNP Paribas Sfabilnego Wzrostu
Pioneer Stabilnego Inwestowania
KBC Aktywny

MetLife Stabilnego Wzrostu

KBC Akcyjny
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B najlepszy wynik w danym okresie
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