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Informacje o funduszu

Konstrukcja funduszu: Typ funduszu:

Subfundusz: O Fundusz sekurytyzacyjny: i |

Fundusz podstawowy: O Fundusz portfelowy: O

Fundusz powiazany: O Fundusz aktywow niepublicznych: O
Waluta sprawozdania finansowego: zt

(nazwa funduszu podstawowego)
Fundusze powiazane:
(nazwy funduszy powiazanych)
Fundusz z
wydzielonymi
subfunduszami:
(nazwa funduszu)

Plik Dpis
FSO_Wprowadzenie do sprawozdania_30.06.20 Wprowadzenie do sprawozdania

Komisja Nadzoru Finansowego



PKO STRATEGII OBLIGACYJNYCH FiIZ FIZ-Q-E_20120309 2/2017
1.04.2017 - tﬂz. 11X wtys.
WYBRANE DANE FINANSOWE P oa 2017 [EUR. poz. xiXil.
W EUR
I. Przychody z lokat 2189 520
Il. Koszty funduszu netto 3 955 940
IIl. Przychody z lokat netto -1 766 -420
IV. Zrealizowane zyski (straty) ze zbycia lokat 3746 891
V. Niezrealizowane zyski (siraty) z wyceny lokat 723 172
VI, Wynik z operacji 2703 643
VII. Zobowiazania 148 500 35135
VI Akywa 714 798 169 123
1X. Aktywa netto 566 298 133 987
X.Liczba zarejesrowanych certyfikatow inwestycyjnych 5295013
X1 Warto& aktywow netto na ceryfikat inwestycyjny 106,95 25,30
XIl. Wynik z operacji na certyfikat inwestycyjny 0,51 0,12
Pozycje bilansu w tys. EUR przeliczone sa wedlug &edniego kursu NBP z dnia 30
czerwca 2017 roku,
Pozycje rachunku wynikow w tys. EUR przeliczone sq wedlug &edniej arytmetyczne|
Sednich kursow NBP na koniec miesigcy od kwietnia do czerwca 2017 roku.
ZESTAWIENIE LOKAT
2 kwartal 1 kwartal 2016
SKLADNIKI LOKAT
2017 roku 2017 roku
artos ¢ Wartos ¢
Wartos é edlug ro?entowy Wartos é wedlug Pruf:ontowy Wartos &
Wwedlug ceny yceny na dzial w vedlug ceny wy:ce.ny na udzial w e diug ceny
nabycia w tys. ?iEﬁ fiktywach nabycia w tys. Pinn akt?rwach nabycia w tys.
ilansowy w logolem bilansowy w jogélem
kys. kys.
1.Akcje 0 0 0,00 0 0 0,00 0
2. Warranty subskrypcyjne 0 1] 0,00 0 0 0,00 0
3. Praw a do akcji 0 0 0,00 0 0 0,00 0
4_Praw a poboru 0 0 0,00 0 0 0,00 0
5. Kwity depozytow e 0 0 0,00 o 1] 0,00 0
6. Listy zastaw ne 5 300 5331 0,75 5300 5390 0,89 5300
7. Dluzne papiery w artosciow e 533 765 539 432 75,47 587 817 589 502 96,89 283 278
8. Instrumenty pochodne 0 -9 196 -1,29 1] -1 787 0,29 1]
9. Udzialy w spalkach z ograniczon:
odpm:iedzmm ™ 3 0 0 0,00 0 0 0,00 0
10. Jednostki uczestnictw a 0 0 0,00 0 0 0,00 0
11. Certyfikaty inw estycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
12. Tytuly uczestnictw a emitow ane przez
instytucje w spdinego inw estow ania 0 0 0,00 0 0 0,00 0
majace siedzibe za granicq
13. Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00 0
14, Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00 0
15, Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00 0
16, Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00 0
17. Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00 0
18. Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00 0
19. Inne 0 0 0,00 0 0 0,00 0
TABELBEZUPELNIAJACE
LISTY ZASTAWNE Rodzaj rynku Nazwa ynku Emiten  [(12) Sedziby ’;;:J“};: ';‘:r:‘c“;mwm Rodzaj listu
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o 2 kwartal
2016 roku
artos¢ Wartos ¢
edlug roFontowy Wartos & wedlug Prot.:entowy
yceny na dzial w Wwyceny na udzial w
zien ktywach wedlu.g soty dzien aktywach
bilansowy w logolem pabyelave. s, bilansowy w ogdlem
tys. tys.
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 ] 0 0,00
0 0.00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
5369 1,00 5300 5314 1,13
286 264 53,23 352 448 364 592 77,79
-22 0,00 0 -1 554 -0,33
0 0,00 ] 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0.00
 Manog . MWartos¢ wedlug MWarto& wed%gg Procentowy udziat
Podstawa emigi hominalna L iczba Leny nabycia w Wwyceny na dzien v akywach
bys. bilansowy w tys, pgétem
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mBank Hipoteczny 28/04/20 HPA30 mHipoteczny .
1. (PLRHNHP00532) [Aktywny rynek - rynek requlowany  [GPWRR ka Folga P020-04-28 [State 2,91% Hipoteczny
PKO BANK
2, RO AN TRRGT ECZhY 11,1220 Aktywny rynek - rynek regulowany  [GPWRR HIPOTECZN Polska 2020-12-11 Emienne 2,48% Hipoteczny
(PLPKOHPOD017) e A
. ) jiraj siedziby [Temin MWarunk
DELUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE Rodzaj ynku Nazwa rynhu Emitent e i  ovis it iia
1.0 terminie wykupu do 1 roku:
a) Obligacje
FRAGUE STOCE%kam P
-CZECH REBUPLIC 22/01/18 (CZ0001004709) [Aktywny rynek - rynek regulowany [EXCHANGE - i . [Ezechy P018-01-22 [Stale 0,00%
7K Republiki Czeskie]
PKO Bank Hipoteczny SA (seria : 2 PKO BANK
PKOBH170915A) 15/09/17 Nienotowane na rynku aktywnym  Nie dotyczy HIPOTECZNY S.A. Polska £017-09-15 Perolkuponowe
PKO Bank Hipoteczny SA (seria . FPKO BANK
PKOBH171016A) 16/10/17 MNienotowane na rynku aktywnym  Nie dotyczy HIPOTECZNY S A. Polska 20.1 7-10-16 Ferokuponowe
PKO Bank Hipoteczny SA (seria . . PKO BANK
PKOBH1710168) 16/10/17 Nienotowane na rynku aktywnym  Nie dotyczy HIPOTECZNY S A. Polska 017-10-16 Ferokuponowe
b) Bony skarbowe
c) Bony pieniezne
d) Inne
-BZWBK 17/02/17 (seria D) (PLBZ00000234)  |Nienotowane na rynku aklywnym  Nie dotyczy BZ WBK S .A. Polska 2017-08-17 Emienne 1,81%
2.0 terminie wykupu powyzej 1 roku:
a) Obligacje
BGK 19/05/20 (seria BGKO5205014A) . . Bank Gospodarstwa u
(PLO000500211) MNienotowane na rynku aktywnym  Nie dotyczy Krajowego Polska P020-05-19 Emienne 2,24%
BGK 27/02/20 (seria BGK0O2205013A) ) . Bank Gospodarstwa "
(PLO000500203) Nienotowane na rynku aktlywnym  [Nie dotyczy krajowego Polska 2020-02-27 Emienne 2,21%
. BANK OCHRONY :
-BOS 31/10/18 (PLBOS0000159) Nienotowane na rynku aklywnym  Nie dotyczy RODOWSKA S.A. Polska P018-10-31 Emienne 3,51%
Gietda Papierow
I p
SBIEEh PAPIEROW WARTGECIOWYEH S A AMywny rynek - altematywny system S0 GPW Warlosciowych w  Polska P022-10-06 PBlate 3,19%
06/10/22 (PLGPWO000066)
Warszawie S.A.
KREDYT INKASO 07/10/19 (seria A1)
(PLKRINK0O188) IAKywny rynek - altematywny system ASO GPW Kredyt Inkaso S.A. Polska 019-10-07 Emienne 551%
MFINANCE FRANCE SA 26/09/20 fStuttgart Stock mFinance France .
(X51496343986) IAKlywny rynek - rynek regulowany Exchange kA Francja 020-09-26 [Stale 1,398%
Eharb Panstwa
-0OK0419 (PLODD0109633) Inny aktywny rynek TBS Poland Rzeczypospolitej Polska R019-04-25 Perokuponowe
Polskie]
-ORBIS 29/07/21 (PLORBIS00055) AKywny rynek - altematywny system [ASO GPW OrbisS. A, Polska R021-07-29 Emienne 2 86%
-PZU FINANCE 03/07/18 (XS1082661551) Aktywny rynek - ynek regulowany ?l“:;g;:fmk PZU Finance AB  Bzwecja pO19-07-03 ftale 1.375%
Ekarb Panstwa
REPUBLIC OF POLAND 22/10/27 Stuttgart Stock i
'{XS‘l 584894650) Alywny rynek - rynek regulowany Exchange Ezle;::jpoq)olllej Polska P027-10-22 Flale 1,375%
SYNTHOS FINANCE AB 30/09/21 fFrandurt Stock SynthosFinance :
(XS1115183359) IAKlywny rynek - rynek regulowany Exchange ﬁB Fzwecja R021-09-30 Flﬂle 4,00%
Munich Stock AURON Polska
-TAURON 05/07/27 (X51577960203) AKywny rynek - rynek regulowany Fxchange nergia S.A. Polska 20.2?-0?-05 ISIaIe 2,375%
Kkarb Panstwa
-WZ0119 (PLO00D0107603) Inny aktywny rynek TBS Poland Rzeczypospolitej Polska P019-01-25 Emienne 1,81%
Polskie)
karb Panstwa
-WZ0120 (PLOODD10B601) Inny aktywny rynek TBS Poland Rzeczypospolitej Polska R020-01-25 Emienne 1.81%
Polskiej
karb Panstwa
-WZ0121 (PLOOOD106068) Inny aktywny rynek TBS Poland Rzeczypospolitej Polska 2021-01-25 Fmienne 1,81%
Polskie)
b) Bony skarbowe
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Ustawa z dnia 29
sierpnia 1997 r. o
listach

Komisja Nadzoru Finansowego

bastawnych | 1000,00 2 800 2800 2814 0,40
bankach
hipotecznych
Ustawa z dnia 29
sierpnia 1997 r. of
ligtach
bastawnych i 500 000,00 5 2 500 2517 0,35
bankach
hipotecznych
\Wartok Warlos wedlug MWartost wedlug Procentowy udzial
: Liczba ceny nabycia w wyceny na dzien w aldywach
nominalna ,
Lys. pilansowy w tys. pgotem
60 765 104 847 105 574 14,77
30 265 74 347 74873 10,47
1611,00 30 000 48 147 48 513 6,79
100 000,00 127 12 555 12 645 1,77
100 000,00 83 8 206 8249 115
100 000,00 55 5439 5 466 0,76
0 0 0 0,00
0 0 0 0,00
30 500 30 500 30 701 4,30
1 000,00 30 500 30 500 30 701 4,30
414 343 428 918 433 858 60,70
414 321 426 718 431 644 60,39
1 000,00 55 000 55000 55 144 7.71
1 000,00 51000 51000 51 387 7,19
1000,00 15 000 15002 15080 2,11
100,00 32 498 3250 3377 0,47
1 000,00 7 000 7000 7229 1,01
4 226,50 1300 5594 5682 0,79
1 000,00 120 000 114 423 116 208 16,26
1 000,00 2700 2700 2752 0,39
4 226,50 2 980 12 517 13 059 1,83
4 226,50 5670 24 246 24 236 3,39
4 226,50 1475 6 490 6 593 0,92
4 226,50 3200 13 465 13 564 1,80
1 000,00 56 498 56 434 57 086 7.99
1 000,00 30 000 29 927 30 204 4,23
1 000,00 30 000 29670 30 033 4,20
0 0 0 0,00
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c¢) Bony pieniezne
d)Inne
-VW Bank Polska SA CD 12/04/19 Nienotowane na rynku aklywnym  Nie dotyczy VW Bank Polska SA Polska £019-04-12 Emienne 2,83%
Emitent firaj sedziby Instrument
NSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa ynku | kemitenta
wystawca) bazowy
(wystawcy)
. Wystandaryzowane instrumenty pochodne o
Gietda Papierow
10 Yr PL Treasury Bond Sep17 (\WLSU7) GPWw R PL TREASURY
 (PLOGF0012344) AKywny rynek - rynek regulowany \Wargawie -Nar‘los.'.lpwych wiPolska oY 2
Warszawie S.A.
Gietda Papierow
2 YrPL Treasury Bond Sep17 (WYSUT) GPWw A PL TREASURY
- (PLOGF0012328) Akywny rynek - rynek requlowany lvarzawle Narlosc:pwych wPolska by 2
Warszawie S.A.
SPWw Gielda Papierdow
3.3 month WMBOR Jul 17 (WCRNT) (PLOGF0011759) [Akywny rynek - rynek regulowany Varszawie Wartosciowych wlPolska WEBOR 3M 2
Warszawie S A,
SPWw Gielda Papierow
4.6 month WMBOR Jul 17 (WDORN7) (PLOGF0012427) [Akywny rynek - rynek regulowany s . Wartosciowych wlPolska MWBOR 6M 2
reawie
Warszawie S.A.
GERMAN
5 EURO-BUND FUTURE 07/09/17 (RXUT) Alywny rynek - rynek requlowany EUREX Furex Niemcy (GOVERMENT 103
. BOND FUTURES
6.US 10Y T NOTE 20/09/17 (TYU7) Akt k- rynek regul Fhicaqo Boand: [hicago foerd Btany $2|z1£;un‘r 64
’ ywny ynex- ynekreguiowany bt rade bf Trade Ejednoczone
PNOTES
Il. Niewystandaryzowane instrumenty g
pochodne
: : LUP Morgan . CZK
1.CIRS CZK 22.01.2018 Nienotowane na rynku alywnym  Nie dotyczy Securities plc \Wielka Brylania 47 760 000,00) 1
2.FX Swap EUR PLN 28.06,2017 19.07.2017 Nienotowane na rynku akywnym  Nie dotyczy ~ PKOBP SA  Polska Sphyons 55 1
HUF
3.FX Swap HUF PLN 28.06.2017 19.07.2017 Nienotowane na rynku aktywnym  MNie dotyczy BZ WBK S.A. Polska 1979 390 000,0 1
D)
4 FX Swap USD PLN 28.06,2017 19.07.2017 Nienotowane na rynku akywnym  Nie dotyczy  [Bank Pekao S.A. Polska LﬁDOZD 000.00) 1
slopa
; : UP Morgan procentowa
5.IRS EUR 22.03.2027 Nienotowane na rynku aywnym  Nie dotyczy S ecurities ple \Wielka Brytania - URIBORGM 1
13 200 000,00)
sopa
. i procentowa
6.IRS PLN 01.03.2027 Nienotowane na rynku aklywnym  Nie dotyczy BZWBK SA  Polsa o LVMBORGMIND 1
30 000 000,00)
Hopa
) : [Goldman Sachs . procentowa
5 03.201
7.IRS PLN 29.0 9 Nienotowane na rynku aklywnym  Nie dotyczy | ntemational \Welka Brytania S LWBOREMIND 1
120 000 000,00
' Hopa
' ’ [Goldman Sachs . procentowa
8.IRS PLN 30.03 2027 Nienotowane na rynku akywnym  Nie dotyczy e mational Wielka Brytania o LVMBORGMIND 1
57 000 000,00)
ndex iTraxx
CDS ITRAXX EUROPE CROSSOVER SERIES 27 . ) IGoldman Sachs . Europe Crossover]
“VERSION 1 Nienotowane na rynku akdywnym fNie dotyczy atnatianal (Welka Brytania eries 27 (16 1
00 000,00 EUR
JEDNOSTKI UCZESTNICTWAI Rodzaj rynku Nazwa ynky ~ [\e2wairdzaj ) ?f&"ﬁ:;ﬁ“ﬂ fcﬂé’f?ﬁi’.fﬁ
yna
i
CERTYFIKATY INWESTYCYJNE unduszy bys bilansowy w tys.
l.Jednostkiuczestnictwa 0,0000 0 0
Il. Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0
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W akywach
ogotem

Procentowy udzial

0,00

0,00

0 o 0 0,00
22 2 200 2214 0.31
100 000,00 22 2200 2214 0,31
Wartoi& wedlug [Warto&t wediug Procentowy udziat
ceny nabycia w lwyceny na dzien w aktywach
ys. bilansowy w tys. pgodtem
0 0 0,00
0 0| 0,00
0 0 0,00
0 ] 0,00
1] 0 0,00
1] 0 0,00
o 0 0,00
0 -9 196 -1,29
o -366 0,05
o -177 0,02
1] -171 0,02
0 607 0,08
0 =237 0,03
] -548 0,08
0 -120 0,02
0 =322 0,05
1] -7 862 -1.10
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; Martosc wedlug
S : Wartosd wedlug MWartos wedlug 3
firaj siedziby Warunki 3 : wyceny na dzien
DEPOZYTY Mazwa banku banky Mialuta bprocentowania ceny.nahym.a w Eenynabyciaw bilansowy w
Hanej walucie fys :
Hanej walucie
|.W walutach panstw nalezacych do OECD 0
Il. Wwalutach panstw nienalezacych do OECD 0
Rok oddania do . Numer ksiggi . i . " , ;
NIERUCHOMOSCI 2yt Pata nabycia ey jraj polozenia Adres Powierzchnia  Obciazenia

I.Prawa wlasnosci nieruchomosci:

GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH
MOWA W ART. 98 USTAWY

WartosE wediug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udzial
W aktywach
pgotem

1. Commerzbank

8 496

1,19

Komisja Nadzoru Finansowego

1.Budynki
2. Lokale
3. Grunty
4.Inne
Il. Prawa ws pétwlas nosci nieruchomosci:
1. Budynki
2.Lokale
3. Grunty
4.Inne
lil. Uzytkowanie wieczyste:
1. Budynki
2.Lokale
3.Grunty
4.lnne ]
TABELIDODATKOWE
GWARANTOWANE SKLADNIKI . aczria Wartosd wet_ﬂug MWartose wedIlegl FProcentowy udziat
| OKAT Rodzaj iczba ceny nabycia w wyceny na dzien \w akywach
kys. bilansowy w tys. pgdtem
1.Papiery wartosciowe gwarantowane
przpez :karb Panstwa . ai . Y 900
2.Papiery wartosciowe gwarantowane 6 o 4 &l
przez NBP v
3.Papiery wartosciowe gwarantowane
przez jednostki samorzadu 0 0 0 0,00
terytorialnego
4.Papiery warto$ciowe gwarantowane
przez panstwa nalezace do OECD (z 0 0 1] 0,00
wylaczeniem Rzeczypospolitej Polskiej)
5.Papiery wartosciowe gwarantowane
przez migdzynarodowe instytucje
finansowe, ktorych czlonkiem jest 0 0 0 0,00
Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej
jedno z panstw naleacych do OECD
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Warto& wedlug

bilansowy w tys

wyceny na dzien

MW aktywach
gdtem

Procentowy udziat

0,00

0,00

Stuzebnosci

\WartosC wediug
ceny nabyciaw
kys.

Martost wedlug
Wwyceny na dzien
bilansowy wtys.

FProcentowy udziat
W akywach
pgotem

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

oclolojlojlojlo|lo|lo|jlo|lojlo|jlo|jo|lolo

oljlojlojlojolololjoljlojo|lololjolo|o

0,00
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SKLADNIKI LOKAT NABYTE OD MWartoi wedlug Procentowy udziat
PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA |wyceny na dzien v akywach

W ART. 107 USTAWY bilansowy w tys. pgdtem
BGK 19/05/20 (seria BGK0520S014A)
1‘(F’Li:)(:‘D(JSOOZH) 23444 .71
BGK 27/02/20 (seria BGK0220S013A)
' (PLODODS00203) 2187 e
3.FX Swap EUR PLN 28.06.2017 19.07.2017 0,02
PKO Bank Hipoteczny SA (sena
4 PKOBH170915A) 15/09/17 12545 W77
PKO Bank Hipoteczny SA (seria
5 PKOBH171016A) 16/10/17 8243 1ith
PKO Bank Hipoteczny SA (sera
5 pKOBH1710168) 16/10/17 2468 077
3. FX Swap EUR PLN 28.06.2017 19.07.2017 177 0,02
2 kwartat 1 kwartal 2 kwartat
BILANS e 2016 rok  f------------
2017 roku 2017 roku 2016 roku
I. Aktywa 714 798 608 411 537 834 468 678
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 101 223 11 291 67 193 28 082
2. Naleznosci 16 199 3 51178 0
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej grony do odkupu 51 982 0 127 830 70 668
4. SKadnik lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 363 B67 477 217 231 937 275 808
-diuzne papiery warto&ciowe 358 536 471 827 229 420 275 908
5. Skadnik lokat nienctowane na akywnym rynku, w tym: 181 503 119 863 59 596 93 998
-diuzne papiery wartosciowe 180 896 117 675 56 844 88 684
6. Nieruchomosci 0 0 0 0
7.Pozostate alywa 24 37 0 22
Il. Zobowigzania 148 500 52 739 23 263 21 252
lll. Aktywa netto (I-11) 566 298 555 672 514 571 447 426
IV. Kapital funduszu 535 952 528 029 489 B69 424 790
1. Kapital wptacony 983 947 949 930 877 735 762 031
2. Kapitat wyptacony (wielko& ujemna) 447 995 -421 901 -387 866 -337 241
V.Dochody zatrzymane 28 917 26 937 23199 15 425
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 12814 14 580 14 447 13731
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strala) ze
zbycia lokat 16 103 12 357 8 752 1694
VI.Wzros dek) wartosci lokat w odniesieniu do cen
LG padek) y 1429 706 1503 7211
nabycia
VII. Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji
98 5 7 44
(IV+V4L-VI) 566 2 55672 514 571 7426
liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych 5295013 5219672 4 858 033 4243 361
Wartost akywow netlo na certyfikat inwestycyjny 106,95 106,46 105,92 105,44
Przewidywana liczba ceryfikatow inwestycyjnych 5295013
Rozwodniona wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 106,95

Liczba cenyfikatow inwestycyjnych w podziale na serie ceryfikatow:

Wartost akywow netlo na posczegdlne serie ceryfikatow inwestycyjnych:

Wszystkic pozycje wyrazone w tys. zl poza liczbg certyfikatéw inwestycyinych oraz wartoscia aktywow netto
na certyfikat inwestyeyjny.,
Danc porownawcze przeksztalcone zgodnie ze zmiang w pkt 2.1 noty objasniajgeej nr 1
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Narastajaco Narastajaco
kwartaly roku Okres roku kwartaly roku
bietgcego oprzedniego poprzedniego
kwartal: pop 9 kwartat:
od:
rok: T rok:
od: t od:
do: do:
2 2
od 2017-04-01 i v vttt 40110 T R 1L P St l o g
2017 2016
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI  f-rr oo
P017-01-01 2016-01-01
do 2017-06-30 [------------ P016-06-30  f------------
017-06-30 P016-06-30
I.Przychody z lokat 2189 4 353 3 760 7779
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 0 0 0 0
2. Przychody odsetkowe 2172 4332 3760 7379
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0 0
4. Dodatnie saldo roznic kursowych 0 0 0 400
5. Pozodtate 17 21 0 0
Il. Koszty funduszu 3955 5986 6 637 8212
1. Wynagrodzenie dla towarzyswa 2 083 4079 1988 3658
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dysirybucje 0 (1] 0 0
3. Optaty dla depozylanusza 34 67 27 53
4, Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru alywow
findid 18 29 13 23
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracy|ne 0 0 0 V]
6. Uslugi w zakresie rachunkowosci 0 1] 0 0
7.Uslugi w zakresie zarzadzania alywami funduszu 0 1] 1] 0
8. Uslugi prawne 0 0 0 0
9. Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10. Koszty odsetkowe 413 452 4 030 4300
11. Koszly zwigzane z posiadani nieruch i 0 0 0 0
12. Ujemne saldo réznic kursowych 1308 1138 474 0
13. Pozostale 99 221 105 178
Ill. Kos zty pokrywane przez towarzystwo 1] 0 1] 1]
IV. Koszty funduszu netto (1I-1l1) 3955 5 986 6637 8212
V.Przychody z lokat netto (I-1V) -1 766 -1 633 -2 877 -433
Vl.Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 4 469 7277 6 G687 7 744
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, wtym: 3 746 7 351 4130 7158
-Z tytutu réznic kursowych 466 1269 2 498 4883
2. Wrrod (spadek) niezrealizowanego zyshu (draly) z wyceny
lokat, w tym: 723 14 2 657 586
-2 tytutu roznic kursowych 1 500 669 273 -1211
VIl. Wynik z operacji 2703 5 644 3810 7311
WWnikz operacji przypadajacy na ceryfikat inwestycyjny 0,51 1,07 0,90 1,72
Bozmdni_uny wynik z operacji przypadajacy na certyfikat 0.51 1.07 0.90 1.72
nwestycyjny
Wszystkic pozycje w tys. zI poza wynikiem z operacji przypadajacym na certyfikat inwestyeyjny.

Narastajgco Narastajaco
kwartaly roku kwartaty roku
bietacego O:r{e:erdc::: ° poprzedniego
kwartal; pop 9 kwarat:

od:
rok: dos rok:
od: ;i od:
do: do:

med ANAT N4 A4 l _________

Komisja Nadzoru Finansowego
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ALV AV e v AVERV VR R
2017 2016
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO e P ] R e el
2017-01-01 P016-01-01
do 20170630 }f------------- 2016-12-31 f-------------
2017-06-30 P016-06-30
l.Zmiana wartosci aktywoéw netto 10 626 51727 135 577 66 432
1. Wartos aktywow netto na koniec poprzedniego okesy .
sprawozdawczego 555 672 514 571 378 994 378 994
2. \Wynik z operacji za okes sprawozdawczy (razem), w tym: 2703 5644 9 377 7311
a)przychody z lokat netto -1 766 -1 633 283 433
b)zrealizowany zysk (drata) ze zbycia lokat 3746 7 351 14 216 7158
c)wzrost (spadek) niezrealizowanego zyshu (sraty) z wyceny lokat 723 74 -5 122 586
3.Zmiana w adywach netto z tytulu wyniku z operacji 2703 5644 9 377 7311
4. Dystrybucja dochoddw (przychodéw) funduszu (razem) 1] 0 0 0
a)z przychoddéw z lokat netto 0 4] 0 0
b)ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0 0 0
c)z przychodéw ze zbycia lokat 0 0 0 0
5.Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w lym: 7923 46 083 126 200 61121
a)zmiana kapitalu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytulu .
wydanych ceyfikatéw inwestycyjnych) 34 017 106 212 223 297 107 593
bjzmiana kapitalu wyptaconego (zmniejszenie kapitalu z tytutu
wykupionych centyfikatow inwestycyjnych) =26:084 BE129 S 46472
6.taczna zmiana akywow netio w olresie sprawozdawczym 10626 51727 135 577 68 432
7. Wartos¢ akywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 566 298 566 298 514 571 447 426
8. Srednia wartoi aklywow netto w okesie sprawozdawczym 579 040 563 644 445 151 417 503
ll.Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych 75 341 436 980 1200 182 585 510
1. Zmiana liczby cenyfikatéw inwesycyjnych w okresie sprawozdawczym: 75 341 436 980 1200 182 585 510
a)liczba wydanych ceryfikatow inwestycyjnych 319 317 1000 658 2121 340 1028 417
b)liczba wykupionych ceryfikatow inwestycyjnych 243 976 563 678 921 158 442 907
c)saldo zmian 75 341 436 980 1200 182 585 510
2 Liczba certyfikatow inwestycyjnych narastajaco od poczatku
dzialalno&i funduszy, w tym: 5295013 5295013 4 858 033 4 243 361
a)liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych 9 637 805 9 637 805 B 637 147 7 544 224
b)liczba wykupionych ceryfikatow inwestycyjnych 4342 792 4342 792 3779114 3 300 863
c)saldo zmian 5295013 5295013 4 858 033 4 243 361
3. Przewidywana liczba ceryfikatow inwestycyjnych 5295013 5295013 4 858 033 4 243 361
lil.Zmiana warto$ ci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 0,49 1,03 2,31 1,83
1. Wartost aklywow netto na certyfikal inwestycyjny na koniec i
poprzedniego okresu sprawozdawczego 106,46 105,92 103,61 103,61
2. Warto&¢ adywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec biezacego
okresu sprawozdawczego 106,95 106,95 105,92 105,44
3.Procentowa zmiana wartosci akywow netto na ceryfikat inwestycyjny w
okresie sprawozdawczym 1,85 1,96 2,23 3,55
4. Minimalna wartos¢ alywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie
sprawozdawczym 106,53 105,96 104,57 104,57
-data wyceny P017-05-29 2017-01-31 P016-03-31 P016-03-31
5. Maksymalna wartos¢ alywow netto na ceryfikat inwestycyjny w okresie -
sprawozdawezym 106,95 106,95 105,97 105,44
-data wyceny P017-06-30 2017-06-30 P016-09-12 P016-06-30
6. Wartos¢ adywow netto na certyfikat inwestycyjny wediug odtatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym 106,95 106,95 105,92 105,44
-data wyceny P017-06-30 [2017-06-30 P016-12-30 R016-06-30
7. Rozwodniona wartos akywow netto na certyfikat inwestycyjny 106,95 106,95 105,92 105,44
IV.Procentowy udzial kosztéw funduszu w $redniej wartosci
aktywow netto, w tym: 2.74 2.14 2,73 ’ 3,98
1. Procentowy udzial wynagrodzenia dla lowarzystwa 1,44 1,46 1,63 1,‘..'5|
2, Procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych
dysirybucje 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Procentowy udziat oplat dla depozytariusza 0,02 0,02 0,02 0,03
i i dziat i h rowad. i j
4. Procentowy udzial oplat zwiazanych z prowadzeniem rejestru aklywow 0.01 001 0.01 0.01
funduszu
5. Procentowy udzial oplat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0.00 0,00 0,00 0,00
6.P towy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami
e P LW 2 e 0,00 0,00 0.00 £ 0,00

[Danc porownawcze przeksztalcone zgodnie ze zmiang w pkt 2.1 noty objasniajacej nr 1
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Narastajaco Narastajaco
botacego . Okresroku LRI
kwartal: poprzedniege  yartat:
rok: ::: rok:
od: ' od:
do: do:
2 2
od 20170401 |--------=-=--~ bo16:04-01 2 fo---coizioscd
2017 2016
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH |-
: P017-01-01 2016-01-01
do 2017-06-30 [------------- L016-06-30  |------------
P017-06-30 016-06-30
A.Przeplywy $rodkéw pienigznych z dzialalnosci operacyjnej 91 394 -13 943 -58 647 52 036
1 Whtywy 1 285 520 3804 619 3360 430 4 849 312
1. Z tytulu posiadanych lokat 57 138 97 130 91998 145 526
2. Z tylulu zbycia skadnikow lokat 1228 382 3707 489 3 268 432 4 703 786
3. Pozostate 1] 0 0 0
II. Wydatki 1194 126 3818 562 3419077 4911348
1. Z tytulu posiadanych lokat 5 473 8177 502 2208
2. Z tytulu nabycia sdadnikow lokat 1186 351 3 806 024 3416 291 4 905 268
3. Z tytulu wyplaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 2 141 4023 2154 3599
4. 2 tytulu wplaconego wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych 0 E 0 0
dystrybucje
5. Z tytulu oplat dla depozytanusza 35 67 27 53
6. Z tytulu optat zquanyc?ﬂ z prowadzeniem rejestru adywow funduszu 50 41 12 24
7. Z tytulu optat za zezwolenia oraz oplat rejestracyjnych 19 19 0 0
B. Z tytulu ustug w zakresie rachunkowosci 0 0 0 0
9. Z tytutu ustug w zakrese zarzadzania alywami funduszu 0 0 0 0
10. Z tytutu ustug prawnych 0 0 0 0
11. Z tytutu posiadania nieruchomosci 1] 0
12. Pozodate 87 221 91 196
B.Przeplywy Srodkéw pienigznych z dzialalnosci finansowej 5 49 761 80 336 48 330
1. Whtywy 34 440 107 545 108 911 108 924
1. Ztytulu wydania centyfikatow inwestycyjnych 34 417 107 391 108 856 108 856
2. Z tytutu zaciagnietych kedytow 0 0 0 0
3. Z tytulu zaciagnietych pozyczek (4] 0 0 0
4. Z tytutu sptaty udzielonych pozyczek 0 0 0 0
5. Odsetki 23 154 55 68
6. Pozostale 0 0 0 0
1. Wydatk 34 435 57 784 28 575 60 594
1. Z tylutu wykupienia ceryfikatow inwestycyjnych 34 035 56 602 27382 59 401
2. Z tylutu sptat zaciagnietych kedytow 0 0 0 0
3. Z tytulu sptat zaciagnietych pozyczek 0 0 1] 0
4. Z tytutu wyemitowanych obligacji 0 0 4] 0
5. Z tytutu wyplaty przychodow 0 0 0 0
6. Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0 0 0
7. Odsetki 0 0 0 0
8. Pozostale 400 1182 1193 1193
C.Skutkizmian kursow wymiany srodkéw pienieznych i
ekwiwalentéow srodkow pienigznych ;487 1788 533 1408
D.Zmiana stanu $rodkéw pienieznych netto (A+/-B) 91 399 35818 21689 -13 706
E Srodki pienigezne i ekwiwalenty srodkow pienieznych na
poczatek okresu sprawozdawczego 11291 Hi8G 5860 orsen
F.Srodki pienigzne i ekwiwalenty srodkoéw pienieznych na
koniec okresu sprawozdawczego (E+-D) 101223 101:223 28082 28082

Komisja Nadzoru Finansowego
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NOTY
NOTA-IPOLITYKARACHUNKOWOSCI
I'resé w zalaczniku.
lPlik |opis
[FSO_Mota objasniajaca_30.06.2017 pdf :Nola objasniajaca
~ 3 2 kwartal
NOTA-INALEZNOSCIFUNDUSZU
2017 ok
1. Z tytutu zbytych lokat 16 184
2. Z tytutu ingrumentéw pochodnych 0
3. Z tytutu wydanych certyfikatow inwestycyjnych 0
4. Z tytutu dywidendy 0
5. Z tytutu odsetek 15
6. Z tytutu posiadanych nieruchomosci, wtym czynszow 0
7. Z tytutu udzielonych pozyczek 0
8. Pozosale 0
Wszystkic pozycje wyrazone w tys. zI.
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NOTA-ZOBOWIAZANIAFUNDUSZU 2 hwenal
2017 mku
1. Z tytutu nabytych aktywow 13 449
2. 2 tytutu transakeji przy zobowiazaniu sie funduszu do odkupu 46 444
3. Z tytutu instrumentéw pochodnych 9 803
4. Z tytutu wptat na certyfikaty inwestycyjne 0
5. Z tytutu wylupionych ceryfikatow inwestycyjnych 26 093
6. Z tytulu wyplaty dochodow funduszu 0
7. Z tytulu wyplaty przychodow funduszu 0
8. Z tytulu wyemitowanych obligacji 0
9. Z tytulu kotkoterminowych pozyczek i kredytow 0
10. Z tytutu diugoterminowych pozyczeki kredytow 0
11. Z tytutu gwarancji lub poreczen 0
12. Z tytutu rezerw 27
13. Pozostate zobowiazania 52 684
Wszystkie pozycje wyrazone w tys. z1.

INFORMACJA DODATKOWA

I'resé w zalaezniku.

Plik Opis

FSO_Informacja dodatkowa_30.06.2017 pdf Informacja dodatkowa

Komisja Nadzoru Finansowego



PKO STRATEGII OBLIGACYJNYCH FIZ FIZ-Q-E_20120309 2/2017

PODPISY

PODPISYOSOBREPREZENTUJACYCHFUNDUSZ

Data Imig i Nazwisko Stanowisko / Funkcja Podpis

R017-07-28 Malgorzata Serafin Glowny Ksegowy Funduszy
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KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE TF
PKO STRATEGII OBLIGACYINYCH - FUNDUSZ INWESTYCY)NY ZAMKNIETY ““ I
ZA OKRES OD 1 KWIETNIA 2017 ROKU DO 30 CZERWCA 2017 ROKU

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Dane Funduszu
Nozwa Funduszu: PKO Strategii Obligacyjnych - fundusz inwestycyjny zamkniety (,Fundusz”).

PKO Strategii Obligacyjnych - fundusz inwestyeyjny zamkniety jest funduszem inwestycyjnym zamknietym, dziatajgcym na dzien sporzgdzenia
sprawozdania finansowego na podstawie ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z dnia
27 maja 2004 r. (tekst jednolity: Dz. U. 7 2016 r. poz. 1896 z pozniejszymi zmianami) oraz statuty Funduszu.

Zeawolenie na utworzenie PKO Strategii Obligacyjnych - fundusz inwestycyjny zamknigty udzielilo Komisjo Nadzoru Finonsowego decyzjq 7 dnia
29 stycznia 2014 r. (sygn. DFI/11/4034/129/14/U/13/14/13-13/AG).

PKO Strategii Obligacyjnych - fundusz inwestycyjny zamkniety posiada osobowos$¢ prawnq. Zostal wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych
prowadzonego przez Sqd Okregowy w Warszawie VIl Wydzial Cywilny Rejestrowy pod numerem RFI 960 w dniu 18 marca 2014 r.

Fundusz zostat utworzony na czas nieckreslony.

2. Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych Funduszu

Celem inwestycyjinym Funduszu jest wzrost wartoéci aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat Funduszu oraz osigganie przychodow z
lokat netto Funduszu. Fundusz nie gwarantuje osiggnigcia celu inwestycyjneqo, o ktorym mowa w zdaniu pierwszym.

Realizacjo celu inwestycyjnego Funduszu nastepuje z wykorzystaniem polityki inwestycyjnej aktywnej alokacji w ramach przewidzianych w Statucie
klas aktywow, ktora zaklada dazenie do osiqgania dodatnich stop zwrotu niezaleznie od biezqcej koniunktury na rynkach finansowych,

Fundusz, z zastrzezeniem ograniczen okreslonych w Stalucie oraz w ustawie o funduszach inwestyeyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi funduszomi
inwestycyjnymi, moze lokowac swoje aktywa wylgeznie w:

a)  dluzne papiery wartosciowe;
b) instrumenty rynku pienieznego;

¢} jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majgeych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w
tym funduszy inwestycyjnych zarzqdzanych przez Towarzystwo, oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspalnego
inwestowania majqce siedzibe za granicy;

d) wis.;rrgtelnoéci, z wyjgtkiem wierzytelnosci wobec osob fizycznych;

e)  waluty obee;

f)  instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne,

) depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych,

Lokaty, o ktorych mowa wlit. a)-b} i d)-f) powyzej, oraz certyfikaty inwestycyjne, o ktorych mowa w lit. c) powytej, mogq byc przez Fundusz
nabywane pod warunkiem, 7e sq one zbywalne.

Fundusz moze lokowac swoje aktywa na rynkach migdzynarodowych majge na uwadze cel inwestycyjny Funduszu oroz osiqgnigcie geograficznej
dywersyfikacji lokat Funduszu. Polityka inwestycyjna Funduszu obejmuje w szczeqélnosci rynki krajow wchodzqeych w sklad Unii Europejskiej,
OECD oraz rynki panstw rozwijojqeych sig (rynki wschodzqce). Fundusz nie moze lokowaé swoich aktywow w okcje. Fundusz moze lokowaé swoje
aktywa w abligacje zamienne na akcje, z tym zastrzezeniem, ze w przypadku skorzystonia z prawa do zamiany, Fundusz niezwlocznie podejmie
dziafania zmierzajgce do zbycia objetych w ten sposob akeji, z uwzglednieniem interesu Uczestnikow.

Szezeqoly stosowanych przez Fundusz ograniczen inwestyeyjnych okreslone sq w ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi oraz w Statucie Funduszu.

3. Dane Towarzystwa bedgcego organem Funduszu

Nazwa, siedzibo Towarzystwo:
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA.
ul. Chtodna 52, 00-872 Warszawa

Towarzystwo zostalo wpisane do Rejestru Przedsigbiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dia m. st. Warszawy w Warszawie, X1 Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego pod numerem KRS 0000019384,

4. Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Kwartalne skrocone sprawozdonie finansowe PKO Strategii Obligacyjnych - fundusz inwestycyjny zamknigty obejmuje okres od dnia 1 kwietnia
2017 roku do dnia 30 czerwca 2017 roku. Oniem bilansowym jest 30 czerwca 2017 roku.

5. Kontynuacja dziatalnosci Funduszu

Kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe PKO Strategii Obligacyjnych - fundusz inwestycyjny zamkniety sporzqdzone zostalo przy zatozeniu
kontynuowaonia dzialalnoéci przez Fundusz w dajqcej sie przewidziec przysziosci. Nie istniejq okolicznosci wskazujqce na zogrozenie kontynuowania
dziatalnosci Funduszu.
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PKO STRATEGII OBLIGACYJNYCH - FUNDUSZ INWESTYCY)NY ZAMKNIETY
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6. Wskazanie rynku, na ktorym notowane sq certyfikaty inwestycyjne Funduszu

]
ﬁ TFI

Certyfikaty PKO Strategii Obligacyjnych - fundusz inwestycyjny zamknigty notowane sq na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie SA

pod skracong nozwq PKOSO.

7. Wskazanie serii oraz emisji certyfikatow inwestycyjnych Funduszu i cech je réznicujgcych

Do dnia 30 czerwca 2017 roku PKO Strategii Obligacyjnych - fundusz inwestycyjny zamkniety wyemitowal certyfikaty inwestycyjne serii A, 8, C, D,
E, F, G, H oraz | reprezentujgce jednakowe prawa majgtkowe Uczestnikow Funduszu.

Seria Certyfikatow

Cena emisyjna

A

100,00

100,70

101,48

101,60

104,62

105,97

[0 Baall Rasll =12 R ol B~

105,75

105,96

106,53
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NOTY OBJASNIAJACE

NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI FUNDUSZU

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym rachunkowos¢ Funduszu prowadzona byla zgodnie 7 przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
(D2.U.2 2016 1., poz. 1047) oraz 2 rozporzqdzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 . w sprawie szezegolnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859).
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Ujmowanie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprowozdanié finansowe sporzqdzone jest w jezuku polskim i w walucie polskiej. Dane wykazane sq w tysigcach ztatych za wyjgtkiem wartoéci
aktywow netto na certyfikat inwestycyjny, wyniku z operacji na certyfikat inwestycyjny oraz wartosci nominalnej diuznych papieraw
wartosciowych wykazanych z dokladnoscig do 0,01 21,

Kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe Funduszu sktada sie z nastepujgeych elementéw:

1.
2

Wstepu, zawierajgeego podstawowe dane identyfikujgce Funduszu, w tym zwiezly opis polityki inwestycyjnej Funduszu,

Zestawienia lokat, skladajqce si¢ 7 tabeli glownej, tabel uzupelniajgcych oraz tabel dodatkowych, zawierajqce szczegalowe dane o
poszezegolnych skladnikach lokat Funduszu,

Bilansu, prezentujgcego skiadniki aktywow i pasywow Funduszu, kopitaly oraz zakumulowany wynik finansowy,
Rachunku wyniku z operacii, prezentujqcego przychody i koszty Funduszu oraz zrealizowane i niezrealizowane 2yski bqdé straty Funduszu,

Zestawienia zmian w aktywach netto, zawierajgcego miedzy innymi dodatkowe informacje o zmianach ilosciowych i wartosciowych
wyemitowanych przez Fundusz certyfikatow inwestycyjnych,

Rachunku przeplywow pienigznych, prezentujgcego przeplywy pieniezne Funduszu w poszezegolnych segmentach dziatalnosci,

Not abjasniajgeych zawierajgeych dodatkowe informacje o posiadanych przez Fundusz skladnikach aktywow i pasywow oraz pozycjoch
rachunku wyniku,

Informaciji dodatkowej, zawierajqcej uzupetniajgee informacie, ktare moglyby mie¢ wplyw na oceng sprowozdania finansowego
funduszu.

Zestawienie lokat, Bilans, Rachunek wyniku 7 operacji, Zestawienie zmian w aktywach netto oroz Rachunek przeplywow pienigznych nalezy
analizowac kqeznie 2 notami objasniajgeymi i informacjq dodatkowg, ktore stanowiq integralng czes¢ sprawozdania finonsowego.
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a)
b)
c)

d)

e)
f)
q)

h)

Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczqeych Funduszu

Operacje dotyczqcee Funduszu ujmowane byly w ksiggach rachunkowych w okresie, ktarego dotycayly.
Nabycie albo zbycie skladnikow lokat przez Fundusz ujmowane bylo w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia UMowl).

Nabyte sktadniki lokat ujimowane byly w ksiggach rachunkowych wediug ceny nabycia uwzgledniajqcej koszty zwiqzane z ich nabyciem,
w szezegolnosci prowizie maklerskie. Skladnikom lokat nabytym nieodptatnie zostata przypisana cena nabycio rowna zeru.

Skindnikom lokat otrzymanym w zamian za inne skladniki zostata praypisona cena nabyciao wynikajgca z ceny nabycia sktadnikow lokat
wymienionych i ewentualnych doplat lub otrzymanych przychodaw pieniginych,

Dniem wprowadzenia do ksiqg zmiany kapitatu wplaconego byt dzien wydania certyfikatow inwestycyjnych.
Dniem wprowadzenia do ksiqg zmiany kapitalu wyptaconego byt dzien wykupu certyfikatow.

Zysk lub strata ze zbycia lokat wyliczana byta metodq HIFO (najdrozsze sprzedaje sie joko pierwsze), polegajgcg na przypisaniu
sprzedanym skladnikom najwyaszej ceny nabycio, a w przypadku skiadnikéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zostosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezqcej wartosci ksiegowej.

Operacje dotyczqee Funduszu ujmowane byly w walucie, w ktorej zostaly wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug
$redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operaci w ksiggach rachunkowych
Funduszu.

Naliczone przychody Funduszu obejmujq w szczegolnoscei: przychody odsetkowe oraz dodatnie saldo réznic kursowych powstale w
zwiqzku z wycenq Srodkow pienigznych, naleznosci oroz zobowiqzan w walutach obeych,

Praychody odsetkowe od dluznych papierow warto$ciowych, wycenianych w wartosci godziwej, naliczane byty zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papierow wartosciowych przez emitenta.

Koszty operacyjne Funduszu obejmujq w szczegolnosci: wynagrodzenie stale i zmienne Towarzystwa za zarzqdzanie, wynagrodzenie
depozytariuszo, koszty badania i przeglqdu sprawozdan finansowych, koszty, koszty sponsora i animatora emisji, KOPW, GPW, koszty
organizacji i obslugi posiedzen Zgromadzenia Inwestorow i Rady Inwestoraw, koszty systemow informatycznych, koszty odsetkowe oraz
ujemne saldo roinic kursowych powstate w 2wiqzku z wycenq srodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych. W
ksiggach Funduszu w kazdym Dniu Wyceny tworzona byla rezerwa na wynagrodzenie state | zmienne Towarzystwa za zorzgdzanie oraz
na inne koszty, ktore zgodnie ze Statutem sq pokrywane przez Fundusz. Platnosci z tytutu kosztow operacyjnych zmniejszaly uprzednio
ulworzongq rezerwe.
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1.3.  Metody wyceny aktywow, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny skladnikéw lokat oraz zobowiqzan Funduszu,

aktywoéw netto | wyniku z operacji

Ustalanie wartosci aktywdw netto oraz wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny

a)

b)
c)

W kazdym dniu wyceny wycenione byty aktywa Funduszu oroz ustalane:
i. wartosc aktywow netto Funduszu,
ii. wartose aktywow netto Funduszu na certyfikat inwestycyjny,
Wartosc aktywow netto Funduszu ustalana byta poprzez pomniejszenie wartosci aktywow Funduszu o jego zobowigzania w dniu wyceny.

Wartosc aktywow netto Funduszu na certyfikat inwestycyjny rowna sig wartosci aktywow netto Funduszu podzielonej przez liczbe
certyfikatow inwestycyjnych ustalong na podstowie ewidencii uczestnikow w dniu wyceny. Na potrzeby okreslania wartosci aktywow
netto na certyfikat inwestycyjny w dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian w kopitale wptaconym oraz kapitale wyptaconym uvjetych w
ewidencji uczestnikow w tym dniu wyceny, 2 wylgczeniem zmian kapitalu wplaconego wynikajqeych z przydziatu Certyfikatow,

Metody wyceny aktywow netto Funduszu - zasady ogdine

a)

b)
c)

d)

e)

W kazdym dniu wyceny Fundusz wycenial aktywa i ustalal zobowigzania. Jako moment wyceny dla sktadnikow lokat notowanych na
aktywnym rynku Fundusz przujgt godzing 23:30 czasu polskiego, o ktorej pobierane byly ostatnio dostepne kursy, pozwalajqce na
oszacowonie wartosci godziwej posiadanych przez Fundusz sklodnikow lokat w danym dniu wyceny.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku wyceniane byly wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byly wedlug wiarygodnie oszacowanej wortosci godziwej, za wyjgtkiem
dluznych papierow wartosciowych wycenianych w skorygowanej cenie nobycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

Za wiarygodnie oszocowanqg wartos¢ godziwg Fundusz uznowal wartos¢ wyznaczonq poprzez:

i. oszacowanie wartosci skladnika lokat przez wyspecjalizowanq, niezaleznq jednostke $wiadczqcq tego rodzoju ustugi, o ile
motliwe byto rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeplywow pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem,

iil zostosowanie whasciwego modelu wyceny skladnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe pochodzity z
aktywnego rynku,

il oszacowanie wartosci skladnika lokat za pomocq powszechnie uznanych metod estymacii,
iv. oszacowanie wartosci skladnika lokat, dlo ktorego nie istniat aktywny rynek, na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym
rynku ceny nierdinigcego sig istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.
Aktywa oraz zobowiqzania denominowane w walutach obeych byly wyceniane lub ustalone w walucie, w ktorej byly notowane na
aktywnym rynku, o w przypadku braku notowan na aktywnym rynku, w walucie, w ktorej byly denominowane. Aktywa te oroz

zobowiqzania wykazywane byly w polskich ztotych, po przeliczeniu wediug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla
danej woluty przez Narodowy Bank Polski.

Metody wyceny skfadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku

a)

b)

Instrumenty pochodne, towarowe instrumenty pochodne, z wylqezeniem kontraktow terminowych, udzialowe papiery wartosciowe, w
tym akcje, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, certyfikoty inwestycyjne notowane na aktywnym rynku, wyceniane byly
wedlug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny kursu, rozumianego jako ostatni kurs, po jokim w danym dniu wyceny
zowarto transakejg na oktywnym rynku, z zastrzezeniem, Ze jezeli w Dniu Wyceny, do momentu, w ktorym okresla sie dostepne kursy,
zostal ustalony na aktywnym rynku kurs zamknigeia, o w praypadku braku kursu zamknigeia, inna ustalona przez aktywny rynek wartosc
stanowiqco jego odpowiednik, wowczas za ostatni dostepny kurs przyjmuije sig ten kurs albo wartosc. Jezeli wolumen obrotu na danym
papierze udziatowym byt znaczqco niski, albo na donym skiadniku lokat nie zostata zawarta zadna transakejo, wowczas Fundusz
wycenial dany skladnik lokat w oparciu o ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku,
skorygowany w sposob umotzliwiajqey uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Korygowania takiego Fundusz dokonywat
w szczegolnosci w oparciu o model wyceny bazujgey na ofertach ziozonych na danym aktywnym rynku z zastrzezeniem, e jezeli w Dniu
Wyceny, do momentu, w ktorym okre$la si¢ dostgpne kursy, zostat ustalony na aktywnym rynku kurs zamknigcio, o w przypadku braku
kursu zamknigcia, inna ustalona przez Aktywny Rynek warto$¢ stanowigca jego odpowiednik, wowezas za ostatni dostepny kurs
przyjmuje sig ten kurs albo wartos¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majgeych wplyw na ten kurs albo wartosé, W przypadku, gdy
dziet wyceny nie byt dniem dokonywania transakeji na aktywnym rynku, papiery udziolowe wyceniane byly wedlug ostotniego
dostgpnego w momencie dokonywania wyceny kursu zomknigcia, ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu
zamknigeia, innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiqcej jego odpowiednik, 2 uwzglednieniem istotnych zdarzen majgeych wplyw na
wartos¢ danego skladnika lokat.

Dluine papiery wartosciowe, w tym listy zastowne, notowane na aktywnym rynku, wyceniane byly odpowiednio wedlug zasad
opisanych w punkcie a) powyzej, 7 zastrzezeniem, Ze korygowania wartosci godziwej Fundusz dokonywal wedlug ponizszych zasad:

e woprzypadku dluznych papierdw wartosciowych notowanych na rynku TBS Poland, no ktérym organizowana jest sesja
fixingowa w oparciu model wyceny bozujqey na ofertach zlozonych na danym aktywnym rynku na podstawie ostatniego
kursu fixingowego 2 dnio wyceny,

«  wprzypadku innych niz okreslone powyzej diuinych papierdw wartosciowych oraz w przypadku gdy dla papieréw diuznych
okreslonych powytzej nie zostal wyznaczony kurs fixingowy Fundusz szacowal wartoéé godziwg w oparciu o model bazujgey
na cenach szacowanych przez wyspecjalizowanq, niezolezng jednostke swiadczqeq tego rodzaju ushugi, w oparciu o dane
podawane przez serwis informacyjny Bloomberg lub Reuters. W przypadku braku mozliwosci zostosowania powyiszeqo
modelu, wartos¢ godziwa szacowana byla na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigeeqo sie
istotnie dluznego papieru wartosciowego lub w oparciu o wlasciwy model wyceny w zaleznoéci od specyfiki danego papieru.
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W przypadku, gdy oba powyisze modele wyceny nie mialy zastosowania, warto$¢ godziwa szacowana byta w oparciu o
model zdyskontowanych przeplywow pienieznych.

W przypadku, gdy dzien wyceny nie byt dniem dokonywania transakeji na aktywnym rynku, diuine papiery wartosciowe wyceniane byty
wedlug ostatniego dost¢pnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamknigcio, ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku
braku kursu zamknigcia, innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiqeej jego odpowiednik, skorygowanego w sposob umozliwiajqcy
uzyskanie wiorygodnie oszacowanej wartosci godziwej, 2qodnie z modelami wyceny wskazanymi powyzej.

c)  Kontrakty terminowe notowane na aktywnym rynku, wiceniane byly wedtug ostatniego dostgpnego na moment wyceny kursu
rozliczenioweqgo ustalonego na aktywnym rynku,

d) W przypadku, gdy dony sktadnik lokat byt notowany na kilku rynkach aktywnych, za wartosé godziwg przyjmowany byt kurs ustalony na
rynku glownym. Wybor rynku gtownego dokenywany byt niezwlocznie po uzyskaniu wiarygodnej informacii niezbednej do oceny
wszystkich aktywnych rynkow, na ktorych dany skladnik lokat byl notowany, na koniec kazdego miesiqca kalendarzoweqo, w oparciu o
wolumen obrotow na danym skladniku lokat. Za rynek glowny dla danego skiadnika lokat uznawany byt rynek, na ktorym wolumen
obrotow w miesigcu poprzednim byl najwyiszy,

Metody wyceny skfadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku - skladniki lokat wyceniane w wartosci godziwej

a)  Prawa poboru nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byly wedlug wartosci godziwej ustalanej za pomocq modelu wyznaczania
warto$ci teoretycznej prawa poboru w oparciu o wortos¢ aktywa bazowego,

b)  Niewystandaryzowane instrumenty pochodne wyceniane byly wedlug wartosci godziwej wyznaczanej w oparciu o model
zdyskontowanych przeplywow pienigznych.

Metody wyceny skladnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku oraz innych pozycji bilansowych - wycena w skorygowanej cenie nabycia

a)  Dluzne papiery wartosciowe, w tym listy zastawne nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byly w skorygowanej cenie nabycia,
aszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Jezeli papiery te byly dotychczas wyceniane przez Fundusz w wartosci
godziwej, za nowo ustalong ceng nabycia, na dzien przeszacowanio, Fundusz przyjmowat te wartose.

b)  Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu wyceniane byly od dnia zawarcia umowy kupna, w
skorygowanej cenie nabycio, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

) Zobowigzania 7 tytulu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sig Funduszu do adkupu, wyceniane byly od dnia zawarcia
umowy sprzedazy, stosujge efektywnq stope procentowq.

d)  Bony skarbowe, z wytgczeniem zagranicznych bonéw skarbowych, dla ktorych istnieje aktywny rynek, wyceniane byly w skorygowanej
cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

e)  Odsetki od depozytow naliczane byly przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

2.1. Zmiany metod ujmowania operacji, metod wyceny oraz sposobu sporzqdzania sprawozdania finansowego

W 2016 roku nastgpita zmiana zasad ujgcio wykupu certyfikatow inwestycyjnych w taki sposob, ze poczqwszy od dnia wykupu certyfikatow
przypadajgeego na 30 grudnia 2016 wykup certyfikatow jest ewidencjonowany w okresie sprawozdawczym, w ktorym przypada data wykupu. W
zwiqzku z powyzszym wartose zobowiqzan i kapitatow oroz liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych w bilansie uwzglednia rowniez
wykup certyfikatow inwestycyjnych, w stosunku do ktorych nie zostata zrealizowana jeszcze platnosc.

Wuykupy certyfikatow przypadajqce na wezesniejsze daty wykupu niz 30 grudnia 2016 byly vimowane w dniu dokenania wpisu wykupu przez
KOPW co nastgpowato dopiero w dniu ptatnosci za wykupione certyfikaty. Informacja o liczbie prayjetych certyfikatow do wykupu i
niezrealizowanych w okresie sprawozdawczym, w ktorym przypadato data wykupu ujmowane byly w sprawozdaniu w przewidywanej liczbie
certyfikatow inwestycyjnych, a informacja o certyfikatach przyjetych do wykupu vjowniona byla dodatkowo w sprawozdaniu z dzialalnosci
dotqczanym do sprowozdonia finansowego.

Wprawadzona zmiana nie mialo wplywu na wyceny wartosci aktywow netto oroz wartosei aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na dni
wyceny okreslone w statucie Funduszu i tym samym nie miata wplywu na rozliczenia transakcji z uczestnikami Funduszu. Wplyw powyészej zmiony
na opublikowane dane porownawcze przedstawiony jest w pkt 3 Informacji dodatkowej.

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywal innych niz opisane powyzej zmion metod ujmowania operacji w ksiggach rachunkowych,
metod wyceny oraz sposobu sporzgdzania sprawozdanio finansowego.
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczqeych zdarzeniach dotyczqeych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezqey okres sprawozdawczy

Nie wystqpity znaczqcee zdarzenia dotyczqcee lat ubiegiych, ktére wymagalyby vjecio w sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres.

2. Informacje o znaczqeych zdarzeniach, jakie nastqpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystqpity znaczqce zdarzenia, nieuwzglednione w sprowozdoniu finansowym.

3. Zestawienie oraz obja$nienie roznic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych
a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniomi finansowymi
Nie wystqpity znaczqee roznice pomiedzy danymi porownawezymi ujownionymi w sprawozdaniu finansowym a uprzednio sporzgdzonymi i

opublikowanymi sprawozdaniomi finansowymi z wyjqtkiem roznic opisanych ponizej wynikajgeych ze zmiany opisanej w pkt 2.1 noty objasniojqcej
nr. 1.

Zmiana dotyczy nastepujgeych pozycji sprawozdania:

Ponycje Bllonsy 30062016

Bylo opublikowone: Jest:
Il Zobowigrania 2162 211252
11 Aktywa netto (1-11) 466 516 447 426
V. Kapital fundus 443 880 424 790
2. Kapltal wyplacony (wielkosé ujemna) 318151 337 211
Vil Kapital fundusru | rakumulowany wynlk 2 operocjl (IV Ve /1) 466 516 447 426
Liczba sarej ych certyfik [ yeyjnych 4424413 4241 361
Ponycje Zestawlenka zmban w okiywoch 01.01.2016 - 30.06.2016

Bylo opublikowone: Jest:
I. Imlano wortoscl aktywow netto 55 503 68 432
1. Wortose oktywow netto na konbec popriedniego okiesu sprowosdowczego 411013 378 594
5. Imiany w kopitole w okresie sprawozdawezym (razem). w tym: 48192 61121
b} smiana kopitah wyploconego {rmniepszenie kapitok ¢ tytuhe wykopiongeh cenyfikotow inwestycyjnych) -594m 46 472
6. tgcma mmiona aklywow netto w okreske sprawordawezym 55 503 68 432
7. Waros oktywow netto no koniee okresu sprawoidawciego Abb 516 447 426
I, Zmiana liezby certyfikatow inwestyoyjnych 457 350 585510
1. fmiana licsby certyfikatow inwestycyjnych w okresle sprowordowcnym 457 350 585 510
b} liczba wykuplonych certyfikatow inwestiyeyjnych 571 0a7 442 907
) salda mmian 457 350 585 510
2. liciba certyfikatow inwestyoyjnych narastajgeo od pacigti lal i furd LWty 4424 413 4 243 361
b liczba wykuplonych cortyfik yeyjnych 3119811 3 300 863
) saldo aulan 4424413 4 243 361
Pozycje Rachunku wyniku z operacjl 01.01.2016 - 30062016

Bylo opublikowane: Jest:
Wynik 1 operacji preypodojgoy no certyfikot ey iy 1,65 1,72
Rorwodniony wynik z operacjl praypadajgoy na ceryfikat | yoyjny 1,65 172

4. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majgtkowq i
finansowq, plynno$¢ oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Funduszu
W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywal korekt biedow podstawowych, majqeych wplyw na sytuacje majgtkowq i finansowq, plynnose

oraz wynik z operacji i rentownosc Funduszu, w zwiqzku z czym nie zaistniato koniecznosc informowania uczestnikow o zmianie warto$ci Certyfikatu
Inwestycyjnego. W okresie sprawozdaowczym w Funduszu nie wystqpity przypadki nierozliczenio sie transakcji zawieranych przez Fundusz.

5. Kontynuagja dziatalnosci Funduszu

Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzqdzone zostalo przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci przez Fundusz w dajocej sie przewidzie¢
przysztosci tj. przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego. W przekonaniu Zarzqgdu PKO TFI S.A. nie istniejg okolicznosci wskazujgee
na zagrozenie kontynuacji dzialalnosci Funduszu.

6.  Inne informacje ni wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplyngé na ocene sytuacji majqtkowej,
finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian
Fundusz nie posiada innych informacji niz wskozane w sprawozdaniu finonsowym, ktore moglyby w istotny sposob wplyngc na oceng sytuacji
maojgtkowej, finansowej, wyniku z operacji i ich zmian.
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