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Informacje o funduszu

Konstrukcja funduszu: Typ funduszu:

Subfundusz: o Fundusz sekurytyzacyjny: O

Fundusz podstawowy: | Fundusz porfelowy: 0

Fundusz powiazany: O Fundusz aktywow niepublicznych: O
Waluta sprawozdania finansowego: z

(nazwa funduszu podstawowego)

Fundusze powiazane:
(nazwy funduszy powigzanych)

Fundusz z
wydzielonymi
subfunduszami:
(nazwa funduszu)

Plik Opis
IFSO_Wprowadzenie do sprawozdania_31.12.20 wprowadzenie do sprawozdania
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lNY 01102017 - PO HX wiys
BRANE DANE FINANSOWE b1 122017 [FUR. poz. XIXII.
W EUR
I. Przychody z lokat 4215 1001
Il. Koszty funduszu netto 5158 1226
IIIl. Przychody z lokat netto -943 -224
IV. Zrealizowane zyski (straty) ze zbycia lokat 4 499 1069
V. Niezrealizowane zysk (straly) z wyceny lokal 5524 1313
V1. Wynik z operacji 9080 2157
VIl. Zobowigzania 204 321 48 987
VIl Aktywa 735518 176 345
IX. Aktywa netto 531197 127 358
X.Liczba zarejestrowanych ceryfikatow inwestycyjnych 4 B55 555
X1 Wartodl aklywdw netto na certyfikat inwestycyjny 109,40 26,23
X1l Wynik z operacji na ceryfikat inwestycyjny 1,87 0,44
Pozycje bilansu w tys. EUR przeliczone sa wedlug éredniego kursu NBP z dnia 31
grudnia 2017 roku.
Pozycje rachunku wynikdw w tys. EUR przeliczone s3 wedlug &edniej arytmetyczne|
fednich kursdw NBP na koniec miesecy od pazdziemika do grudnia 2017 roku.
ZESTAWIENIE LOKAT
4 kwartal 3 kwartal 2016
BKLADNIKI LOKAT
2017 roku 2017 roku
artosc Wartos¢
Wartosé edlug Prm.;entowy Wartosé wedlug Prof:ontowy \Wartos é
wedlug ceny yjcr.tny na E—— wedlug ceny vyceny na udziat w wedlug ceny
nabycia w tys. Zion priywach nabycia w tys. ﬂ.ﬂeﬁ BRtywach nabycia w tys.
ilansowyw gdlem bilansowy w  jogélem
kys. kys.
1. Akcje 1] 1] 0,00 1] 0 0,00 0
2. Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00 0
3. Praw a do akcji 0 0 0,00 0 0 0,00 0
4. Praw a poboru 0 0 0,00 0 0 0.00 0
5. Kwity depozytowe ] 0 0,00 1] 0 0,00 0
6. Listy zastaw ne 5300 5404 0.73 5300 5 352 0,88 5300
7. Dluzne papiery wartosciow e 699 935 709 333 96,44 578 808 584 426 95,95 283 278
8. Instrumenty pochodne 0 47 0,01 0 -3 000 0,49 0
9. Udzialy w spdtkach z ograniczon
. dm:ie dzm q . % 0 0 0,00 0 0 0,00 0
10. Jednostki uczestnictw a 0 0 0,00 0 0 0,00 0
11. Certyfikaty inw estycyjne 0 0 0,00 0 0 0.00 0
12, Tytuly uczestnictw a emitow ane przez
instytucje w spolnego inw estow ania 1] 1] 0,00 o o 0.00 0
majgce siedzibe za granicg
13. Wierzytelnosci 1] 1] 0,00 o o 0,00 0
14. Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00 0
15. Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00 0
16. Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00 0
17. Nieruchomosci 0 0 0,00 o 0 0,00 0
18. Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0.00 0
19. Inne 0 0 0,00 0 0 0,00 0
TABELBZUPELNIAJACE
LISTY ZASTAWNE Rodzaj rynku Nazwa ynku  Emitent ::I;l::liz-by x;}q‘;: :\::c";mwama Rodzaj listu
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4 kwartal
rok
2016 roku
Wartosé lartos ¢
wedlu Procentow ediu Pr
wyce ngr na udzial w 2 Wartos ¢ \.rt:an?lI na ud(::iz:lr::owy
dzien lktywach wedlu.g eony zien aktywach
bilansowy w jogdlem Il Bt ilansowy w jogolem
tys. tys.
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
0 0.00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0.00
0 0,00 0 0 0,00
5 369 1.00 5 300 5 369 1,00
286 264 53,23 283 278 286 264 53,23
-22 0,00 0 =22 0,00
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0.00
0 0,00 0 0 0.00
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0.00
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
0 0.00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
artose . \Wartos¢ wedlug WWartoé wedlug Procentowy udziat
Podstawa emigi e A | iczba :Yesny nabycia w .v.r_ylrceny na\::.;:l’l w:{l?ywach
3 Wy g n
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. Rynek Dealershi ;
_mBank Hipateczny 26/04/20 HPA30 Inny aktywny rynek transaleji nHipotecznyl ) D020-04-28 [State 2,91%  Hipoteczny
(PLRHNHPO0532) ; BA.
bezposrednich)
FynekDealersi PKO BANK
-::T_?:ESSEQ?LPSTECZNY Thiiaset Inny aktywny rynek transakeji HIPOTECZN Polsa £020-12-11 Zmienne 2,48% Hipoteczny
bezposrednich) v S.A.
DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE  Rodzaj rynku Nazwa ynku  Emitent i S A e A i
emitenta wykupu pprocentowania
1.Oterminie wykupu do 1 roku:
a) Obligacje
Fynek Dealersh
-BOS 31/10/18 (PLBOS0000159) Inny akiywny rynek ransakeji PANK OLHRONY  Boisia D018-10-31 Emienne 3.51%
: (SRODOWISKA S.A.
ezposednich)
r"”ek Dealersti o\ b Panstwa
-CZECH REBUPLIC 22/01/18 (CZ0D01004709) |Inny akywny rynek transakeji P . Czechy 2018-01-22 [Stale 0,00%
; . Republik Czeskiej
bezposednich)
PKO Bank Hipoteczny SA (seria - : PKO BANK
'PKOBH180315) 15/03/18 Nienotowane na rynku aktywnym  PMie dotyczy LIPOTECZNY S A Folska P018-03-15 Ferokuponowe
_PKO BankHipoteczny SA (seria . g PKO BANK
PKOBH180416) 16/04/18 Nienotowane na rynku akdywnym  Pie dotyczy HIPOTECZNY S.A. Polska P018-04-16 Kerokuponowe
b) Bony skarbowe
c) Bony pieniezne
d) Inne
2.0terminie wykupu powyzej 1 roku:
a) Obligacje
Rynek Dealersk
BGK 19/05/20 (seria BGK0520S0144A) : PBank Gospodarstwa .
(PLO000500211) Inny akywny rynek transake|i . krajowego Polska R020-05-19 Emienne 2,24%
bezposrednich)
. Rynek Dealersk
BGK 27/02/20 (seria BGK022050134) = Bank Gospodarswa . "
(PLO000500203) Inny akywny rynek {transake|i . Krajowego Polska R020-02-27 Emienne 2,21%
bezpo&ednich)
Irresury Bond karb Panstwa
-DS0726 (PLODDD108BBEG) Inny aktywny rynek ot L Rzeczypospolite] Polska P026-07-25 [State 2.50%
P Polskie)
Bkarb Panstwa
Tresury Bond L
-D50727 (PLOD00109427) Inny aktywny rynek kot Rzeczypospolite] Polska R027-07-25 [State 2,50%
P Polsiej
Rynek Dealersd [Gielda Papierow
DIELDA EARIERQWARRTOSCIMWEH A L oo irian ransalciji MWartosciowych w  Polska £022-10-06 [State 3,19%
06/10/22 (PLGPWOD00066) ’ | :
bezposrednich) Marszawie S A,
: Rynek Dealersk
K Y
SREONTINSASOATI0NS (enk A1) Inny akywny rynek [transakeji Fredyl Inkaso SA. Polska R019-10-07 Emienne 5,51%
(PLKRINKOO188) i
pezposrednich)
Rynek Dealersk ;
A 1,
JMFINANGE FRANGE A 20/08/20 Inny aktywny rynek ftransakeji [OFiGanERFmncE: Lo e b020-09-26 [Stale 1,398%
(X51496343986) 5 A,
bezposednich)
Fynek Dealersk
-ORBIS 29/07/21 (PLORBIS00055) Inny akywny rynek transakcji Orbis S.A. Polska P021-07-29 Pmienne 2,86%
ezposednich)
rlynek Dealersk
-PEKAD 29/10/27 (PLPEKAOUO0289) Inny akywny rynek transakcji Pekao S.A. Polska £027-10-29 Emienne 3,33%
bezposednich)
Rynek Dealerski
-PKO 28/08/27 (PLPKO0O000099) Inny akdywny rynek ftransakcji PKO BP SA Polska 2027-08-28 Emienne 3,36%
bezpogednich)
Hr resury Bond Bkarb Panstwa
-PS0422 (PLODDD109492) Inny aktywny rynek kot R Rzeczypospolite] Polska £022-04-25 [State 2,25%
P Polsie]
Rynek Dealersk
-PZU FINANCE 03/07/19 (X510B82661551) Inny aktywny rynek transakeji PZU Finance AB  Bzwecja 2019-07-03 [State 1,375%
bezposrednich)
Fynek Dealersk X
Y AB 30/ 1
LSUNTHOS FINANCE A0 Sommz Inny aktywny rynek transakej| yniwsbinance .o lsdia b021-09-30 ftale 4,00%
(X51115183359) " B
bezposednich)
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Ustawa z dnia 29
sierpnia 1997 r. of
ligach
bastawnych i 1000,00 2800 2 800 2891 0,39
bankach
hipotecznych
Ustawa z dnia 29
sierpnia 1997 r. o
istach
bastawnych i 500 000,00 5 2 500 2513 0,34
bankach
hipotecznych
Martost \Warto& wedlug MWartosc wediug Procentowy udziat
; Liczba ceny nabycia w wyceny na dzien w aklywach
nominalna :
ys. bilansowy w tys. pgolem
45 247 87 592 88 821 12,07
45 247 87 592 88 821 12,07
1 000,00 15 000 15 002 15 164 2,06
1632,00 30 000 48 147 49 088 6,67
100 000,00 100 9 896 9 958 1,35
100 000,00 147 14 547 14 611 1,99
0 0 0 0,00
0 0 0 0,00
0 0 0 0.00
623 453 612 343 620 512 84,37
623 431 610 143 618 298 84,07
1 000,00 49 600 49 600 49 936 6,79
1000,00 51000 51000 51 563 7,01
1 000,00 70 900 67112 67 929 9,24
1 000,00 218 800 204 351 207 180 28,17
100,00 27 498 2750 2 848 0,39
1000,00 7 000 7 000 7148 087
4170,90 1300 5594 5604 0,76
1 000,00 2700 2700 2761 0,38
1000,00 19329 19 329 19 583 2,66
100 000,00 49 4900 4971 0,68
1000,00 47 600 47 489 47 900 6,51
4170,90 2980 12 517 12 755 1.74
4 170,90 1475 6 490 6 492 0.88
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ynek Dealersk r L
-TAURON 05/07/27 (XS51577960203) Inny akywny rynek transakcji TAUR.ON Flolsa Polska R027-07-05 Btale 2,375%
" Energia S.A.
ezpodednich)
asury Band Skarb Panstwa
-WZ0126 (PLOODD108817) Inny akiywny rynek ot v Rzeczypospolitej] Polska £026-01-25 Emienne 1,81%
P Polske]
b)Bony skarbowe
c) Bony pieniezne
d) Inne
-VWBank Polska SA CD 12/04/19 Nienotowane na rynku aktywnym  Nie dotyczy VW Bank Polska SA Polska P019-04-12 Emienne 2,83%
Emitent il sedziby nrument
NSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku emitenta iczba
[wystawca) bazowy
wystawcy)
I. Wystandaryzowane instrumenty pochodne 5
Il. Niewystandaryzowane instrumenty
pochodne 4
. . UP Morgan . CZK
1, CIRS CZK 22.01.2018 Nienotowane na rynku akkywnym  Pie dotyczy Securities plc Welka Brytania 300 000 000,00 1
; ; UR
2.FX Swap EUR PLN 22.12.2017 05.01.2018 Nienotowane na rynku akywnym  ie dotyczy Bank Pekao S.A. Polska 10 350 000,00) 1
3. FX Swap USD PLN 22.12.2017 05.01.2018 Nienotowane na rynku aklywnym  Nie dotyczy PKO BP 5A Polska L:S::s 000,00) 1
sopa
" procentowa
4.IRS EUR 06.12.2027 Nienotowane na rynku akywnym  [Nie dotyczy HSBC Bank PLC MWelka Brytania EURIBORGM 1
I3 550 000,00)
JEDNOSTKI UCZESTNIC Al Rodzaj rynku Nazwa rynku pazua | moze) Liczba :‘:n";ﬂi;:‘-:;“a :ﬂ:t:“:ns¢ r:‘:‘j“fﬂh
W i y zie
i
CERTYFIKATY INWESTYCYJNE unduszu b bita sy w 5%
I.Jednostki uczestnictwa 0,0000 0
Il. Certyfikaty inwestycyjne 0 0
; Wartos¢ wedltug
—— i MWartos€ wedlug [Wartost wedlug R
DEPOZYTY Nazwa banku ¥oraj siedziby \\aluta Marunk Wwyceny na dzien

pprocentowania

ceny nabycia w
danej walucie

Ceny nabycia w

ys bilansowy w

danej walucie

I.Wwalutach panstw nalezacych do OECD

0
Il. Wwalutach panstw nienalezacych do OECD 0
4 Fok oddania do Numer ksiegi . : . . ;
NIERUCHOMOSCI 2yt gt <raj polozenia |dres Powierzchnia  [Obciazenia

I.Prawa wlasnosci nieruchomosci:

1. Budynki

2.Lokale

3. Grunty

4.Inne

Il. Prawa wspélwlasnosci nieruchomosci:

1.Budynki

2.Lokale

3. Grunty

4.Inne

Komisja Nadzoru Finansowego
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4 170,90 3200 13 465 14 062 1,91
1000,00 120 000 115 846 117 566 15,98
0 ] o 0,00
0 0 ] 0.00
22 2200 2214 0,30
100 000,00 22 2200 2214 0,30
Warto& wediug [Wartos wediug Procentowy udzial
ceny nabycia w pwyceny na dzien w aktywach
ys. bilansowy w tys. pgolem
0 0 0,00
1] 47 0.01
1] 413 0.05
1] 278 0,04
1] 100 0.01
0 82 0.0
Procentowy udzial
W akywach
pgélem
0,00
0,00
Wartos wediug Procentowy udzial
wyceny na dzien w akywach
bilansowy w tys. pgolem
V] 0,00
V] 0,00
Warto& wediug |Wartos¢ wedlug Procentowy udzial

Stuzebnosci

ceny nabycia w
hys.

Wwyceny na dzien
bilansowy w tys.

W aktywach

pgotem

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

olojoljloljlojo|jlojolo|o

olojlojololojojo|o|o

0,00
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lll. Uzytkowanie wieczyste:

1. Budynki

2. Lokale

3. Grunty

4.lnne

TABELHDODATKOWE

GWARANTOWANE SKELADNIKI
L OKAT

Rodzaj

kaczna

iczba
tys

Wartosc wedlug
ceny nabycia w

Wartos¢ wedlug

Frocentowy udziat

Wyceny na dzien w akywach

bilansowy w tys.

pgotem

1.Papiery wartosciowe gwarantowane
przez Skarb Panstwa

0 0,00

2.Papiery wartosciowe gwarantowane
przez NBP

0 0,00

3.Papiery wartoSciowe gwarantowane
przez jednostkisamorzadu
terytorialnego

0 0,00

4. Papiery wartosciowe gwarantowane
przez panstwa nalezace do OECD (z

wylaczeniem Rzeczypos politej Polskiej)

0 0,00

5. Papiery wartosciowe gwarantowane
przez migdzynarodowe instytucje
finansowe, ktorych czlonkiem jest

jedno z panstw naleizacych do OECD

Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej

0 0,00

RUPY KAPITALOWE, O KTORYCH
OWA W ART. 98 USTAWY

WarlosS wediug
Wwyceny na dzien
bilansowy w tys.

FProcentowy udzial
W akywach
pgotem

1. Commerzbank

B 495

1,15

2.PKO BP

32 053

4,36

KLADNIKI LOKAT NABYTE OD
ODMIOTOW, O KTORYCH MOWA
ART. 107 USTAWY

Wartosd wedlug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
W akywach
pgotem

BGK 19/05/20 (seria BGKO5205014A)
' (PLODO0S500211)

49 936

6,79

BGK 27/02/20 (seria BGK02205013A)
' (PLODO0500203)

L]

51563

7.01

w

FX Swap USD PLN 22.12.2017 05.01.2018

100

0,01

I

.PKO 28/08/27 (PLPKO0000099)

4971

0,68

PKO Bank Hipoteczny SA (seria
"PKOBH180315) 15/03/18

9 958

PKO Bank Hipoteczny SA (seria
'PKOBH180416) 16/04/18

14611

1,99

BILANS

4 kwartat

2017 roku

kwartat

2017 roku

2016 rok

4 kwartat

2016 roku

I. Aktywa

735518

609 078

537 834

537 834

1.Srodk pienigzne i ich ekwiwalenty

20 320

19 284

67 193

67 193

2. Naleznosci

1

3 51178

51178

3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej srony do odkupu

0

0 127 830

127 830

4, SKadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym:

687 954

442 083

231 937

231937

-diuzne papiery wartosciowe

682 550

436 T3

229 420

229 420

5. SKadnik lokat nienctowane na akywnym rynku, w tym:

27 243

147 696

59 696

59 696

-diuzne papiery wartosciowe

26 783

147 695

56 844

56 844

Komisja Nadzoru Finansowego




PKO STRATEGII OBLIGACYJNYCH FIZ

0 0 0,00
0 0 0.00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
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6. Nieruchomodei 0 0 of 0
7.Pozostale akywa 0 12 0 0
ll. Zobowiazania 204 321 80 222 23 263 23263
Ill. Aktywa netto (I-11) 531197 528 856 514 571 514 571
IV. Kapital funduszu 487 974 494 713 489 869 489 869
1. Kapitat wptacony 1019 296 983 947 877 735 877 735
2. Kapitat wyptacony (wielko& ujemna) 531 322 -489 234 -387 866 387 866
V.Dochody zatrzymane 36 759 33203 23 199 23 199
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 11 475 12 418 14 447 14 447
2. f:;a;::u.::}ok\::my. nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze 25 284 20 785 8752 8 752
Vl‘xz;:;;[spadek} wartosci lokat w odniesieniu do ceny 6 464 540 1503 1503
VIl m;:l;a‘::::;duszu izakumulowany wynik z operacji ST 528 856 514 571 514 571
|iczba zarejestrowanych ceryfikatow inwestycyjnych 4 855 555 4912002 4858 033 4 858 033
Wartoi akywow netto na certyfikat inwestycyjny 109,40 107,67 105,92 105,92
Przewidywana liczba cenyfikatow inwestycyjnych 4 B55 555
Rozwodniona wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 109,40
l.iczba ceryfikatow inwestycyjnych w podziale na serie ceryfikatow: |
[Narto:'sc‘ akywow netto na poszczegdline serie cenyfikatow inwestycyjnych: |
Narastajgco Narastajaco
Bspeape ™ Ores oy K ok
kwartat: 2:?’“"""“ kwartat:
rok: do: rok:
od: od:
do: do:
4 4
0d 2017-10-01 f------------1 P016-10-01  f---------o--
2017 2016
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI =
P017-01-01 2016-01-01
do 2017-12-31 [-----------—1 016-12-3%  f------------
P017-12-31 P016-12-31
I.Przychody z lokat 4215 10 690 2837 12 414
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 0 0 0 0
2. Przychody odsetkowe 4211 10 651 2 250 12 400
3. Przychody zwigzane z posadaniem nieruchomodci 0 0 0 0
4. Dodalnie saldo roznic kursowych 0 0 587 14
5. Pozodale 4 39 ] 0
IIl. Koszty funduszu 5158 13 662 1975 12131
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 3673 10 032 1790 7 264
2.\Wnagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucje 0 4] o0 0
3. Oplaty dla depozytariusza 34 136 29 110
4_gﬁl::);zzuquane z prowadzeniem rejestru aktywow 19 64 5 a3
5. Optlaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowo&i 0 0 0 0
7. Uslugi w zakresie zarzadzania adywami funduszu 0 0 0 0
8. Ustugi prawne 0 0 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0 0
10. Koszty odsetkowe 871 1453 51 4354
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomodci 0 0 0 0
12. Ujemne saldo réznic kursowych 416 1517 0 0
13. Pozosdtate 145 460 100 370
a) Koszty sponsora i animatora emisgi 46 185 45 169
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 i) o o
IV. Koszty funduszu netto (lI-1ll) 5158 13 662 1975 12 131
V.Przychody z lokat netto (I-1V) 943 2972 862 283
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VI. Zrealizowany i niezrealiiowany zysk (strata) 10 023 21493 -298 Q_L-)a
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 4 499 16 532 -3 275 14 216
-z lylulu réznic kursowych 1113 2134 177 10 895
2I|\:§‘:i~fs§fnd;eh niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny 5504 4961 2977 5122
-z tytulu réznic kursowych -1 066 96 433 -5 868
VIl. Wynik z operacji 9080 18 521 564 9377
MWnik z operacji przypadajacy na certyfikat inweslycyjny 1.87 3,81 0,12 1,83
:n:::::cnyijt:;y wynik z operacji przypadajacy na cernyfikat 187 381 0.12 1.93
Wszystkie pozycje w tys. zI poza wynikiem z operacji przypadajgeym na certyfikat inwestyeyiny.
Narastajaco Narastajaco
::;:::;yg;oku Okres roku :‘::::31::;:
kwartal: poprzednieg® 4 artat:
rok: ::: rok:
od: . od:
do: do:
4 4
od 2017-1001 }f------------- P016-01-01 I Y—
2017 2016
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO |- e N i rixip i
017-01-01 P016-01-01
do 2017-12-31 E -----------P016-12-31 = oo s iy
017-12-31 P016-12-31
I.Zmiana wartosci aktywow netto 2341 16 626 135 577 135 577
1. mn:osidaalmﬁ::eﬂo na koniec poprzedniego okesu 528 B56 514 571 378 994 478 994
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: g9 0BOD 18 521 9377 9377
a)przychody z lokat netto, -943 -2972 283 283
b)zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 4 499 16 532 14 216 14 216
c)wzrod (spadek) niezrealizowanego zysu (draty) z wyceny lokat 5524 4 961 5122 5122
3. Zmiana w akiywach netto z tytulu wyniku z operacji 9 080 18 521 9377 9377
4. Dystrybucja dochodéw (przychodow) funduszu (razem) 0 0 0 0
a)z przychoddw z lokat netlo 1] 0 ] 0
b)ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0 0 0
c)z przychodow ze zbycia lokat 0 0 0 0
5.Zmiany w kapitale w clresie sprawozdawczym (razem), w tym: 6739 -1 895 126 200 126 200
ayzmi i owiekszenie i
}fw dz:ic":‘:;ar:;ig:ﬁ:::;‘fgmih) WA Z 1yl 35 349 141 561 223 297 223 297
b i i nego (zmniej i i
’i’;’;:::):gﬂ: n“y""'ii;atg; inﬂm;ymn; f:)" e:lapitati2 fyLdl 42088 143 456 97 097 97 097
6. taczna zmiana alywow netto w okresie sprawozdawc zym 2341 16 626 135 577 135577
7. Warlos¢ aktywow netto na koniec olresu sprawozdawczego 531197 531 197 514 571 514 571
8. Srednia warto&C aklywow netto w okresie sprawozdawczym 567 975 571 861 445 151 445 151
Il.Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych -56 447 -2 478 1200 182 1200182
1.Zmiana liczby cenyfikatéw inwestycyjnych w okresie sprawozdawczym: 56 447 -2 478 1 200 182 1200 182
a)liczba wydanych ceryfikatow inwestycyjnych 328 314 1328 972 2121 340 2121 340
b)liczba wykupionych ceryfikatow inwestycyjnych 384 761 1331 450 921 158 921158
c)saldo zmian -56 447 -2 478 1200 182 1200 182
Z :';::’:l::;‘fmﬁrn'ﬂ‘_'"isl‘:;‘fj"“" namstalnto od poczally 4855 555 4855 555 4858 033 4858 033
a)liczba wydanych ceryfikatow inwestycyjnych 9966 119 9966 119 8 637 147 8637 147
b)liczba wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 5110 564 5110 564 3779 114 3779114
c)saldo zmian 4 855555 4 855 555 4858 033 4 B58 033
3. Przewidywana liczba cenyfikatow inwestycyjnych 4 B55 555 4 855 555 4 858 033 4 858 033
lll.Zmiana wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 1,73 3.48 2. 2.31
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1. Wartose aktywow netlo na certyfikat inweslycyjny na koniec
poprzedniego okesu sprawozdawczego 107,67 105,92 103,61 103,61
2. \Wartoé¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec biezacego
okresu sprawozdawczego 109,40 109,40 105,92 105,92
3. Procentowa zmiana wartoici aklywow netto na certyfikat inwestycyjny w
okresie sprawozdawczym 8i34 323 223 <
4. Minimalna wartos akywow netto na ceryfikat inwestycyjny w okresie
sprawozdawczym 108,13 105,96 104,57 104,57
-data wyceny R017-10-31 017-01-31 P016-03-31 P016-03-31
5. Maksymalna wartos alywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie
sprawozdawczym 109,39 109,39 105,87 105,97
-data wyceny P017-12-29 [2017-12-29 2016-09-12 P016-09-12
6. Wartos¢ aywow netto na ceryfikat inwestycyjny wedlug osatnie|
wyceny w okiesie srawozdawczym 109,39 109,39 105,92 105,92
-data wyceny 2017-12-29 P017-12-29 P016-12-30 P016-12-30
7. Rozwodniona wartos¢ akywow netto na certyfikat inwestycyjny 109,40 108,40 105,92 105,92
IV.Procentowy udzial kosztow funduszu w sredniej wartosci
aktywow netto, w tym: 3.60 239 273 AiTe
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 2,57 1,75 1,63 1,63
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych
dysybucje 0,00 0.00 0,00 0,00
3. Procentowy udziat oplat dla depozytariusza 0,02 0,02 0,02 0,02
4. P i tat zwi h iem rejest
: rocentowy udziat oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow 0.01 0.01 0.01 0.01
unduszu
5. Procentowy udziat oplat za uslugi w zakesie rachunkowoici 0.00 0,00 0,00 0,00
6. Procentowy udziat oplat za uslugi w zakresie zarzadzania aktywami
i i 4 9 3 i 0,00 0.00 0.00 0.00
funduszu
Narastajaco Narastajaqco
kwartaly roku Siisaiaiin kwartaly roku
biezgcego oprzednleag poprzedniego
kwartal: pop 9 kwartat:
od:
rok: i rok:
od: : od:
do: do:
4 4
0d 2017-10-01 [------------P016-1001  f------------ 1
2017 2016
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH B N e eair
2017-01-01 P016-01-01
do 2017-12-31 f----—---—----- P016-12-31  f--------- e
2017-12-31 P016-12-31
A.Przeplywy $rodkow pienigznych z dzialalnosci operacyjnej 7 568 £2 500 50 236 -91 683
1. Wotywy 3 868 786 B 845 781 B12 775 6 443 754
1. Z tylutu posiadanych lokat 17612 167 871 T 491 154 730
2. Z tytulu zbycia sdadnikow lokat 3851174 B677 910 605 284 6 2689 024
3. Pozostate 0 0 0 0
1. Wydatki 3861218 8908 281 663 011 6 535 437
1. Z tylulu posiadanych lokat 2235 16 521 2143 4508
2. Z tylutu nabycia sdadnikéw lokat 3 856 242 8882 402 658 924 6 523 303
3.Z tytulu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 2 597 8753 1835 7143
4. Z tytulu wyptaconego wynagrodzenia dla podmiotéw pr dzacych 0
dysirybucje 9 ? 0
5. Z tytutu optat dla depozytariusza 34 136 28 108
6. Z tytulu optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 21 1 5 15
7.Ztytutu optat za zezwolenia oraz oplat rejestracyjnych 0 19 0 0
8. Z tytutu ustug w zakresie rachunkowosci 0 0 0 0
9. Z tytutu uslug w zalresie zarzadzania alywami funduszu 1] 1] 0 0
10. Z tytutu ustug prawnych ] 0 0 0
11. Z tytutu posiadania nieruchomodci 0 0 0 0
12. Pozodale L] a7e 76 339
B.Przeplywy srodkow pienigznych z dzialalnosci finans owej 5877 17 984 87 779 117 030
1. Wotywy a5 717 143 455 117 000 225938
1. Z tytutu wydania cenyfikatow inwestycyjnych 35704 143 095 116 909 225 766
2. Z tytutu zaciagnietych ledytow 0 [4] 1] 0
3. Z tytulu zaciagnietych pozyczek 0 0 0 0
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4. Z tytulu splaty udzielonych pozyczek

koniec okresu sprawozdawczego (E+/-D)

0 0 0 0
5. Odsetk 13 359 L5 172
6. Pozostate 0 1 0 0
1. Wydatk 41594 125471 29221 108 908
1. Z tytulu wykupienia ceryfikatow inwestycyjnych 41 239 123 934 28 058 106 549
2. Z tytulu splat zaciagnietych kedytow 0 0 0 0
3. Z tytutu splat zaciaggnietych pozyczek 1] 0 0 0
4. Z tytutu wyemitowanych obligacji 0 0 0 0
5. Z tytutu wyptaty przychodow 0 0 0 )
6. Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0 0 0
7. Odsetki 1] 0 0 0
8. Pozostale 355 1537 1163 2359
C. Skutkizmian kurs 6w wymiany $rodkéw pienigznych i
ekwiwalentow srodkow pienigznych 855 2857 330, 1400
D.Zmiana stanu srodkoéw pienigznych netto (A+/-B) 1691 44 516 a7 543 25 347
E Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkow pienigznych na
poczatek okresu sprawozdawczego 19.254 67493 29060 40380
F.Srodki pieniezne iekwiwalenty Srodkow pienieznych na
20 320 20 320 67 193 67 193

FSO_Nota objasniajaca_31.12.2017.pdf

NOTY
NOTA-1POLITYKARACHUNKOWOSCI
I'res¢ w zalgezeniu
P Toeis

lisd
Nota objadniajace
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NOTA-2NALEZNOSCIFUNDUSZU 4 hwanal

2017 ol

. Z tytulu zbytych lokat

Z tytutu instrumentow pochodnych

Z tytutu wydanych certyfikatow inwestycyjnych

Z tytulu dywidendy

Z tytutu odsetek

Z tytulu posiadanych nieruchomosici, w tym czynszow
Z tytulu udzielonych pozyczek

sl el B B Bt Bl B s

cljlojlo|=-|lo|lojo|o

Pozostate

Wszystkie pozycje wyrazone w tys. zl.

NOTA-3ZOBOWIAZANIAFUNDUSZU T et

2017 roku
1. Z tytulu nabytych akywow 0
2. Z tytulu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu 159 860
3. Z tytulu ingrumentéw pochodnych 413
4. Z tytulu wptat na certyfikaty inwestycyjne 0
5
6
7

- Z tytutu wykupionych ceryfikatéw inwestycyjnych 42 089
. Z tytulu wyptaty dochodow funduszu

. Z tytutu wyplaty przychoddw funduszu
8. Z tylulu wyemitowanych obligacji
9. Z tytutu kotkoterminowych pozyczek i kedytow
10. Z tytutu diugoterminowych pozyczeki kredytow
11. Z tytutu gwarancji lub porgczen
12. Z tytutu rezerw 33
13. Pozostale zobowiazania 1926

oclojlojlo|jo|o

WszystKic pozycje wyrazone w tys. zl.

INFORMACJA DODATKOWA

ITres¢ w zalaezeniu
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Plik

Opis

FSO_Informacja dodatkowa_31.12.2017 pdf

Informacja dodatkowa

PODPISY

PODPISYOSOBREPREZENTUJACYCHFUNDUSZ

Data Imig i Nazwisko

[stanowisio / Funkcja Podpis , , ,

£018-02-02 Matgorzata Serafin

IGtowny Ksegowy Funduszy

A
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KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE T
PKO STRATEGII OBLIGACYJNYCH - FUNDUSZ INWESTYCY)NY ZAMKNIETY ““ Fi
7A OKRES OD 1 PAZDZIERNIKA 2017 ROKU DO 31 GRUDNIA 2017 ROKU

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Dane Funduszu
Nazwa Funduszu: PKO Strategii Obligacyjnych - fundusz inwestycyjny zamknigty (.Fundusz®).

PKO Strategii Obligacyjnych - fundusz inwestycyjny zamknigty jest funduszem inwestycyjnym zamknigtym, dzialojqcym na dzien sporzqdzenia
sprawozdania finansowego na podstawie ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z dnio
27 maja 2004 r. {tekst jednolity: Dz. U.z 2016 r. poz. 1896 z pozniejszymi zmianami) oraz statutu Funduszu.

Zezwolenie na utworzenie PKO Strategii Obligacyjnych - fundusz inwestycyjny zamkniety udzielita Komisjo Nadzoru Finansowego decyzjg z dnia
29 stycznia 2014 r. (sygn. DFI/I1/4034/129/14/U/13/14/13-13/AG).

PKO Strategii Obligacyjnych - fundusz inwestyeyjny zamkniety posiada osobowos¢ prawng. Zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych
prowadzoneqgo przez Sqd Okregowy w Warszawie VIl Wydzial Cywilny Rejestrowy pod numerem RFI 960 w dniu 18 marca 2014 r.

Fundusz zostal utworzony na czas nieokreslony.

2. Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych Funduszu

Celem inwestyeyjnym Funduszu jest wzrost warto$ci aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat Funduszu oraz osiqganie przychodow z
lokat netto Funduszu. Fundusz nie gwarantuje osiqgniecia celu inwestycyjnego, o ktorym mowa w zdaniy plerwszym.

Realizacja celu inwestycyjnego Funduszu nastepuje z wykorzystaniem polityki inwestycyjnej aktywnej alokacji w ramach przewidzianych w Statucie
klas aktywow, ktora zaktada dgzenie do osiqgania dodatnich stop zwrotu niezaleznie od biezqcej koniunktury na rynkach finansowych.

Fundusz, z zostrzezeniem ograniczen okreslonych w Statucie oraz w ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzoniu alternatywnymi funduszami
inwestycujnymi, moze lokowac swoje aktywa wylgeznie w:

a)  diuzne papiery wartosciowe;
b) instrumenty rynku pienieznego;
c)  jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych mojgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w

tym funduszy inwestycyjnych zarzqdzanych przez Towarzystwo, oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego
inwestowanio majgce siedzibe za granicg;

d)  wierzytelnosci, z wyjqtkiem wierzytelnosci wobec osob fizycznych;

e}  waluty obce;

f)  instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne;

g9)  depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych.

Lokaty, o ktorych mowa w lit. a)-b) i d)-f) powyzej, oraz certyfikaty inwestycyjne, o ktorych mowa wlit. c) powyzej, mogq byc przez Fundusz
nabywane pod warunkiem, ze sq one zbywalne.

fundusz moze lokowac swoje aktywa na rynkach migdzynarodowych majge no uwadze cel inwestycyjny Funduszu oraz osiggnigcie geograficznej
dywersyfikacji lokat Funduszu. Polityka inwestycyjna Funduszu obejmuje w szczegolnosci rynki krajow wehodzgeych w sktad Unii Europejskiej,
OECD oroz rynki panstw rozwijajgeych sie (rynki wschodzgee). Fundusz nie moze lokowa¢ swoich oktywow w akcje. Fundusz moze lokowaé swoje
aktywa w obligacje zamienne na akcje, z tym zostrzezeniem, ze w przypadku skorzystania z prawa do zamiany, Fundusz niezwlocznie podejmie
dziatania zmierzajqce do zbycia objetych w ten sposob akeji, z uwzglednieniem interesu Uczestnikow.

Szezeqoly stosowanych przez Fundusz ograniczen inwestycyjnych okreslone sq w ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi oraz w Statucie Funduszu.

3. Dane Towarzystwa bedqcego organem Funduszu

Nazwa, siedziba Towarzystwa:
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
ul. Chtodna 52, 00-872 Warszawa

Towarzystwo zostalo wpisane do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, X1l Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego pod numerem KRS 0000019384,

4. Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe PKO Strategii Obligacyjnych - fundusz inwestycyjny zamkniety obejmuje okres od dnia 1 pazdziernika
2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku. Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2017 roku.

5. Kontynuacja dziatalnosci Funduszu

Kwartalne skrocone sprawozdonie finansowe PKO Strategii Obligacyjnych - fundusz inwestyeyjny zamkniety sporzgdzone zostalo przy zalozeniu
kontynuowania dzialalnosci przez Fundusz w dajqcej sig przewidziec przyszlosci. Nie istniejq okolicznosci wskazujqee na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci Funduszu.
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6. Wskazanie rynku, na ktérym notowane sq certyfikaty inwestycyjne Funduszu

Certyfikaty PKO Strategii Obligacyjnych - fundusz inwestycyjny zamkniety notowane sq na Gieldzie Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A.
pod skrécong nozwg PKOSO.

7. Wskazanie serii oraz emisji certyfikatow inwestycyjnych Funduszu i cech je réznicujgcych

Do dnia 31 grudnia 2017 roku PKO Strategii Obligocyjnych - fundusz inwestycyjny zamknigty wyemitowal certyfikaty inwestycyjne serii A, B, C, D,
£ F, G, H, | oraz K reprezentujqgce jednokowe prawa majgtkowe Uczestnikdw Funduszu,

Seria Certyfikatow Cena emisyjna
L) 100,00
100,70
101,48
101,60
104,62
105,97
105,75
105,96
106,53
107,67

R|—=|IT|Q||m|O|O|x
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NOTY OBJASNIAJACE

NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI FUNDUSZU

1. Oplis przyjetych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawezym rachunkowosc Funduszu prowadzona byla zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
(Dz.U.7 2016 r,, poz. 1047) oraz 2 rozporzqdzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U.z 2007 r. Nr 249 poz. 1859).

11

Ujmowanie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe sporzqdzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej. Dane wykazane sq w tysigcach ztotych za wyjgtkiem wartosci
aktywow netto na certyfikat inwestycyjny, wyniku z operacji na certyfikat inwestycyjny oraz wartosci nominalnej diuznych papierow
wartosciowych wykazanych z dokladnoscig do 0,01 zt.

Kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe Funduszu sklado sie z nostepujgeych elementow:

1.
2.

Wstepu, zawierajqeego podstawowe done identyfikujgce Funduszu, w tym zwigzly opis polityki inwestycyjnej Funduszu,

Zestawienia lokot, skladajqce sig z tabeli glownej, tabel uzupelniajgcych oraz tabel dodatkowych, zawierajqce szczegolowe dane o
poszczegolnych skiadnikach lokat Funduszu,

Bilansu, prezentujgcego skiadniki aktywow i pasywow Funduszu, kapitaly oraz zakumulowany wynik finansowy,
Rachunku wyniku z operacji, prezentujqeego przychody i koszty Funduszu oraz zrealizowane i niezrealizowane zyski bgdz straty Funduszu,

Zestawienia zmian w aktywach netto, zawierajgcego migdzy innymi dodatkowe informacje o zmianach ilosciowych i wartosciowych
wyemitowanych przez Fundusz certyfikatow inwestycyjnych,

Rachunku przeptywow pienigznych, prezentujgcego przeplywy pieniezne Funduszu w poszezegolnych segmentach dziatalnosci,

Not objasniajqcych zawierajqeych dodotkowe informacie o posiadanych przez Fundusz sktadnikach aktywow i pasywow oraz pozycjach
rachunku wyniku,

Informaciji dodatkowej, zawierajqcej uzupelniajqce informacie, ktére moglyby mie¢ wplyw na oceng sprawozdania finansowego
Funduszu,

Zestawienie lokat, Bilans, Rachunek wyniku 7 operacji, Zestawienie zmian w aktywach netto oraz Rachunek przeplywow pienieinych nalezy
analizowac lqeznie z notomi abjasniajgeymi i informacjq dodatkowq, ktore stanowiq integralng czesé sprawozdania finansowego.

1.2, Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczqeych Funduszu

a)
b)

c)
d)

e)
f
g)

h)

Operacje dotyczqee Funduszu ujmowane byty w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycayhy.
Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Fundusz ujmowane bylo w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia umowy.

Nabyte sktadniki lokat ujmowane byly w ksiegach rachunkowych wedlug ceny nabycia uwzgledniajqcej koszty zwigzane z ich nabyciem,
w szczegolnosci prowizie moklerskie. Sktadnikom lokat nabytym nieodplatnie zostala przypisana cena nabycia réwna zeru.

Skladnikom lokat otrzymanym w zamian za inne skladniki zostala przypisana cena nabycio wynikajgca z ceny nabycia skladnikow lokat
wymienionych i ewentualnych doplat lub otrzymanych przychodow pienieznych.

Dniem wprowadzenia do ksiqg zmiany kapitalu wptaconego byt dzien wydania certufikataw inwestycyjnych.
Dniem wprowadzenia do ksiqg zmiany kapitatu wyplaconego byt dzien wykupu certyfikatow.

Zysk lub strata ze zbycia lokat wyliczana byla metodq HIFO (nojdrozsze sprzedaje sig joko pierwsze), polegajgca na przypisaniu
sprzedanym skladnikom najwyzszej ceny nabycia, a w przypadku skladnikow wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezqeej wartosci ksiggowej.

Operacje dotyczqee Funduszu ujmowane buyly w walucie, w ktorej zostaly wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wediug
Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Norodowy Bank Polski na dzier ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych
Funduszu.

Naliczone przychody Funduszu obejmujg w szczegolnosci: przychody odsetkowe oraz dodatnie saldo roznic kursowych powstate w
zwiqzku z wycenq srodkow pienigznych, naleznoéci oraz zobowigzan w walutach obeych.

Przychady odsetkowe od dluznych papierow wartosciowych, wycenionych w wartosci godziwej, naliczane byly zgodnie 7 zasadami
ustalonymi dlo tych papierow wartosciowych przez emitento.

Koszty operacyjne Funduszu obejmujq w szczegolnosci: wynagrodzenie state i zmienne Towarzystwa za zarzqdzanie, wynagrodzenie
depozytariusza, koszty badania i przeglqdu sprawozdan finansowych, koszty, koszty sponsora i animatora emisji, KDPW, GPW, koszty
organizacji i obstugi posiedzen Zgromadzenio Inwestoréw i Rady Inwestoraw, koszty systemow informatycznych, koszty odsetkowe oroz
ujemne saldo roznic kursowych powstate w zwiqzku z wycenq srodkow pienieznych, naleznosei oraz zobowigzan w walutach obeych. W
ksiggach Funduszu w kazdym Oniu Wyceny tworzona byla rezerwa na wynagrodzenie stale i zmienne Towarzystwo za zarzqdzanie oraz
na inne koszty, ktore zgodnie ze Statutem sq pokrywane przez Fundusz. Platnosci 7 tytulu kosztow operacyjnych zmniejszaly uprzednio
utworzong rezerwe.
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13.

Metody wyceny aktywéw, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny skiadnikow lokat oraz zobowiqzafi Funduszu,
aktywow netto i wyniku z operacji

Ustalonie wartosci aktywéw netto oraz wartosci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny

a)

b)
c)

W kazdym dniu wyceny wyceniane byty aktywa Funduszu oroz ustalane:
i waortos¢ aktywow netto Fundusau,
ii. warto$¢ aktywow netto Funduszu na certyfikat inwestycyjny,
Warto$e aktywow netto Funduszu ustalana byla poprzez pomniejszenie wartosci aktywow Funduszu o jego zobowigzania w dniu wycenty.

Wartos¢ aktywow netto Funduszu na certyfikat inwestycyjny rowna sie wartosci aktywow netto Funduszu podzielonej przez liczbe
certyfikatéw inwestycyjnych ustalonq no podstawie ewidencji uczestnikéw w dniu wyceny. Na potrzeby okreslania wortosci aktywow
netto na certyfikat inwestycyjny w dniu wyceny nie uwzglednia sig zmian w kapitale wptaconym oraz kapitale wyplaconym ujetych w
ewidencji uczestnikow w tym dniu wyceny, z wylqezeniem zmian kapitolu wplaconego wynikajgeych z przydziaty Certyfikatow.

Metody wyceny aktywdw netto Funduszu - zasady ogdlne

a)

b)

c)

d)

e)

W kazdym dniu wyceny Fundusz wycenial aktywa i ustalot zobowiqzania. Jako moment wyceny dla skladnikow lokat notowanych na
aktywnym rynku Fundusz przyjgt godzing 23:30 czasu polskiego, o ktérej pobierane byty ostatnio dostepne kursy, pozwalajgee na
oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez Fundusz skladnikow lokat w danym dniu wyceny.
Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku wyceniane byly wedlug wiarygadnie oszacowanej wartosci godziwej. Za aktywny rynek
uznawany jest dowolny rynek, w tym rowniez rynek dealerski (transakcji bezposrednich), spelniojgcy ponizsze kryteria:
i. instrumenty bedgce przedmiotem obrotu na rynku sq jednorodne,
ii. zazwyczaj w kazdym czasie wystepujq zainteresowani nabywey i sprzedowcy,
fii. ceny sq podawane do publicznej wiadomoéci, w tym zo podanie do publicznej wiadomosci uznaje sie rowniez udostepnienie
cen w serwisie informacyjnym Bloomberg.
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wycenione byly wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, za wyjqtkiem
dluznych popierow warto$ciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.
Za wiarygodnie oszacowanq wartos¢ godziwg Fundusz uznawal warto$¢ wyznaczonq poprzez:
i. oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke swiadezqceq tego rodzaju ustugi, o ile
motzliwe byto rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeplywow pienigznych zwigzanych z tym skladnikiem,
il. zastosowanie wlasciwego modelu wyceny sklodnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe pochodzily z
aktywnego rynku,
iil. oszacowanie wartosci skladnika lokat za pomocq powszechnie uznanych metod estymacii,
iv. oszacowanie wartosci skiadnika lokat, dla ktérego nie istniol aktywny rynek, na padstawie publicznie ogloszonej na aktywnym
rynku ceny nierdzniqeego sig istotnie skladnika, w szczegolnosci o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym.
Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obeych byly wyceniane lub ustalane w walucie, w ktarej byly notowane na
aktywnym rynku, o w przypadku braku notowan na aktywnym rynku, w walucie, w ktorej byly denominowane. Aktywa te oraz

zobowigzania wiykazywane byly w polskich zlotych, po przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Metody wyceny skladnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku

a)

b)

Instrumenty Pochodne, Towarowe Instrumenty Pochodne, 7 wylqczeniem kontraktéw terminowych, udziatowe Papiery Wartosciowe, w
tym akcje, prawa do akeji, kwity depozytowe, certyfikaty inwestycyjne notowane na aktywnym rynku, wycenione byly wedlug
ostatniego dostgpnego w momencie wyceny kursu, rozumianego joko ostatni kurs, po jakim zawarto transakcje na oktywnym rynku w
Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze jezeli w Dniu Wyceny, do momentu wyceny, zostat ustalony na aktywnym rynku kurs zamkniecia, a
w przypadku braku kursu zamknigcio, inna ustalona przez aktywny rynek wartoé¢ stanowigca jego odpowiednik, wowczas za ostatni
dostepny kurs przyjmuje sig ten kurs albo warto$é.

Jezeli wolumen obrotu na danym skladniku lokat byt znaczgeo niski, albo na danym skladniku lokat nie zostala zawarta zadna
transokcjo, wowczas Fundusz wycenial dany sklodnik lokat w oparciu o ostatnio dostgpny kurs ustalony no aktywnym rynku,
skorygowany w sposob umoiliwiajqey uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartoéci godziwej. Korekty takiej Fundusz dokonywat z
zastrzezeniem, ze jezeli w Oniu Wyceny, do momentu wyceny, zostal ustalony na aktywnym rynku kurs zamkniecia, a w przypadku
braku kursu zamknigcia, inna ustalona przez aktywny rynek wartosc stanowiqca jego odpowiednik, wowczas za ostatni dostepny kurs
przyjmuije sig ten kurs albo wartosc z uwzglednieniem istotnych zdarzen majgcych wplyw na ten kurs albo wartosé.

Jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, Fundusz wycenia dany skiadnik lokat w
oparciu o ostatni dostepny kurs zamknigcia ustalony na aktywnym rynku, o w przypadku braku kursu zomkniecia, innej ustalonej preez

aktywny rynek wartoSci stanowiqcej jego odpowiednik skorygowany w sposob umotzliwicjgey uzyskanie wiorygodnie oszacowanej
wartosci godriwej.

Dluzne papiery wartoSciowe, w tym listy zostowne, notowane na aktywnym rynku, wijceniane byly edpowiednio wedlug zasad
opisanych w punkcie a) powyzej, z zastrzezeniem, ze:

*  wprzypadku dluznych papierow wartosciowych notowanych na rynku TBS Poland, na ktorym orgonizowana jest sesja
fixingowa za odpowiednik kursu zomknigcia przyjmuie sie ostatni kurs fixingowy 7 Dnia Wyceny,
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»  wprzypadku rynku dealerskiego (transokcji bezposrednich) za odpowiednik kursu zamknigcia z rynku dealerskiego (transakgji
bezposrednich) przyjmuje sig w szczeqgolnosci ceng Bloomberg Generic Price” publikowanq przez system informacyjny
Bloomberg.

c)  Kontrakty terminowe notowane na aktywnym rynku, wyceniane byty wedlug ostatnieqo dostepnego na moment wyceny kursu
rozliczeniowego ustalonego na aktywnym rynku.

d) W przypadku, gdy dany sktadnik lokat notowany byt na kilku rynkach aktywnych, za wartos¢ godziwg przujmowany byt kurs ustalony na
rynku gtownym. Wybor rynku glownego dokenywany byl w pierwszym Dniu Wyceny, w ktorym dany instrument byt ujmowany w
ksiggach rachunkowych oraz na koniec kazdego miesigea kalendarzowego, w oparciu o kryterio: wolumen obrotu na danym skladniku
lokat, kolejnosc wprowadzenia do obrotu oraz mozliwo$c zawarcia przez Fundusz transakeji na danym skiadniku lokat w szezegdlnoscei

i. rynkiem gtownym dlo obligacji skarbowych denominowanych w zlotych dopuszczonych do obrotu na rynku Treasury
BondSpot Poland byt rynek Treasury BondSpot Poland,

ii. rynkiem glownym dla danego udziotowego papieru warto$ciowego, z wytqezeniem tytutéw uczestnictwa byt rynek, na ktarym
dany papier zostal wprowadzony po roz pierwszy do obrotu,

il rynkiem glownym dla danego tytulu uczestnictwa byt rynek, na ktorym Fundusz zawiera transakcje na danym skladniku lokat,

iv. rynkiem glownym dla danego diuznego papieru warto$ciowego, innego nit okreslony w lit. a) byt rynek dealerski (transakcji
bezposrednich).

Metody wyceny sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku - sktadniki lokat wycenione w wartosci godziwej

a)  Akcje oraz udzialy nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byly wedlug wartosci godziwej wyznaczanej w szezegélnosci w oparciu o
model wyceny poréwnawezej w stosunku do notowanych na aktywnym rynku spolek z tej samej branzy lub o podobnej rentownosci i
prognozowanej dynamice sprzedaiy lub w oparciu o model zdyskontowanych przeplywow pienigznych, w ktorym uwzgledniane sq
prognozowane przeplywy pienigine generowane przez spotke i jej warto$c rezydualna lub metodq skorygowanej wartosci aktywow netto.

b)  Prawa poboru nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byly wedlug wartosci godziwe] ustalanej za pomocq modelu wyznaczania
wartosci teoretycznej prawa poboru w oparciu o wartos¢ aktywa bazowego.

¢)  Niewystandaryzowane instrumenty pochodne wyceniane byly wedlug wartosci godziwej wyznaczanej w oparciu o model
zdyskontowanych przeplywow pienigznych.

d)  Jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majgce
siedzibg za granicq nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byly wedlug ostatniej dostepnej w momencie wyceny wartosci oktywow
netto przypadajgcej odpowiednio na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem istotnych
zdarzen majgeych wplyw na te wartose, z zastrzezeniem, e jednostki uczestnictwa funduszy zarzqdzanych przez Towarzystwo wyceniane
byly wedlug wartosci aktywow netto przypodaojqeej no jednostke uczestnictwa ustalonej na dzien wuyceny.

Metody wyceny skladnikdw lokat nienotowanych na aktywnym rynku oraz innych pozycji bilansowych - wycena w skorygowanej cenie nabycia

a)  Dluzne Papiery Warto$ciowe, w tym listy zastawne, nienotowane na aktywnym rynku, wyceniane byly w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, 2 uwzglednieniem odpisow 7 tytutu trwatej utraty wartosci, jezeli ich
utworzenie okaze sig konieczne. Jezeli popiery te byly dotychezas wyceniane przez Fundusz w wartosci godziwej, za nowo ustalong cene
nabycia, na dzien przeszacowania, Fundusz przyjmowal te wartosc,

b)  Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wyceniane byly od dnia zawarcio umowy kupna, w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

¢)  Zobowigzania z tytutu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenione byly od dnia zawarcio
umowy sprzedoiy, stosujqc efektywnq stope procentowq.

d)  Bony skarbowe, z wylgczeniem zagranicznych bonéw skarbowych, dla ktérych istnieje aktywny rynek, wyceniane byty w skorygowanej
cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowoniu efektywnej stopy procentowe;.

e)  Odsetki od depozytow naliczane byly przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci
2.1. Zmiany metod ujmowania operacji, metod wyceny oraz sposobu sporzqdzania sprawozdania finansowego

W 2016 roku nastqpita zmiana zasad ujgcia wykupu certyfikatow inwestycyjnych w taki sposob, ze poczqwszy od dnia wykupu certyfikatow
przypadajqcego na 30 grudnia 2016 wykup certyfikatow jest ewidencjonowany w okresie sprawozdawczym, w ktorym przypada data wykupu. W
2wigzku 7 powyzszym wartos¢ zobowigzan i kapitatow oraz liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych w bilansie uwzglednio rowniez
wuykup certyfikatow inwestycyjnych, w stosunku do ktorych nie zostala zrealizowana jeszcze platnose.

Wuykupy certyfikatow przypadajqce na wezesniejsze daty wykupu niz 30 grudnia 2016 byly ujimowane w dniu dokonania wpisu wykupu przez
KDPW co nastgpowoto dopiero w dniu platnosci za wykupione certyfikaty. Informacja o liczbie prayjetych certyfikatow do wykupu i
niezrealizowanych w okresie sprawozdawczym, w ktorym przypadata data wykupu ujmowane byly w sprawozdaniu w przewidywanej liczbie
certyfikatdw inwestycyjnych, a informacja o certyfikatach przyjetych do wykupu ujowniona byla dodatkowo w sprawozdaniu z dzialalnosci
dofqczanym do sprawozdania finansowego.

Wprowadzona zmiana nie miala wplywu na wyceny wartosci aktywow netto oraz wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na dni
wyceny okreslone w statucie Funduszu i tym samym nie miala wplywu na rozliczenia transakcji z uczestnikami Funduszu.

W 2017 roku zostala dokonana zmiana w statutach w zakresie wskazania kryteriow ustalania rynku glownego dla instrumentow notowanych na
kilku aktywnych rynkach w taki sposob, Ze w przypadku wyboru rynku glownego dla poszezeqdlnych rodzojow instrumentow poza kryterium
wolumenu obrotu dodane zastoly dodatkowe kryteria wyboru tj. kolejno$¢ wprowadzania do obrotu, mozliwo$ci zaworcia przez Fundusz transakcji.
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W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywot innych niz opisane powyzej zmion metod ujmowania operacji w ksiggach rachunkowych,
metod wyceny oraz sposobu sporzqdzania sprawozdonia finansowego.
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczqeych zdarzeniach dotyczqeych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezqcy okres sprawozdawczy

Nie wystapily znaczqce zdarzenia dotyczqee lat ubieglych, ktére wymagalyby ujecia w sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres.

2. Informacje o znaczqeych zdarzeniach, jakie nastqpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystqpity znaczqce zdarzenia, nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

3. Zestawienie oraz objasnienie roznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych
a uprzednio sporzqdzonymi | opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystqpily znaczqce roznice pomigdzy danymi poréwnawezymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym a uprzednio sporzqdzonymi |
opublikowanymi sprawozdaniomi finansowymi.

4. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majqtkowq i
finansowaq, plynnoéé oraz wynik z operacji | rentowno$¢ Funduszu

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywal korekt bleddw podstawowych, majgeych wplyw na sytuacje majgtkowq i finansowq, plynnosé
oraz wynik z operacji i rentownos¢ Funduszu, w zwigzku z czym nie zaistniola koniecznosc informowania uczestnikow o zmianie wartoéei Certyfikatu
Inwestycyjnego. W okresie sprawozdowczym w Funduszu nie wystapily przypadki nierozliczenia sie transakeji zawieranych przez Fundusz.

5. Kentynuacja dziatalno$ci Funduszu

Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzqdzone zostato przy zalozeniu kontynuowania dziotalnosci przez Fundusz w dajqcej sie przewidziec
prayszloscitj. przez okres co najmniej 12 miesigcy od dnia bilansowego. W przekonaniu Zarzqdu PKO TFI SA nie istniejq okolicznoéci wskazujgee
na zagrozenie kontynuacji dzialalnosci Funduszu.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplyngé na oceng sytuacji majqtkowej,
finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian

Fundusz nie posiada innych informacii niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktore moglyby w istotny sposob wplyngé na ocene sytuacii
majqtkowej, finansowej, wyniku z operacji i ich zmian.
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