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WPROWADZENIE DO POtACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Dane Funduszu

Nazwa Funduszu: PKO Parasolowy - fundusz inwestycyjny otwarty (,PKO Parasolowy - fio”).

PKO Parasolowy - fio jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami dziatajgcym na podstawie ustawy z dnia 27 maja
2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi oraz statutu Funduszu.

Fundusz PKO/CREDIT SUISSE Parasolowy - specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty zostat utworzony na podstawie decyzji Komisji Nadzoru
Finansowego nr DFL/4033/2/24/07/VI/U/13-4-1/SP z dnia 25 kwietnia 2007 r.

Od 1 grudnia 2009 r. Fundusz dziatat pod nazwq PKO Parasolowy - specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty, a z nazw Subfunduszy zostata
usunieta czes¢ ,,/CREDIT SUISSE”. Od 30 czerwca 2010 r. Fundusz dziata pod nazwg PKO Parasolowy - fundusz inwestycyjny otwarty.

PKO Parasolowy - fio posiada osobowo$¢ prawng. Zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sqd Okregowy w
Warszawie VII Wydziat Cywilny Rodzinny i Rejestrowy pod numerem RFI 298 w dniu 29 maja 2007 r.

W sktad Funduszu, na dzied 30 czerwca 2024 r. wchodzity dwadzie$cia trzy Subfundusze:
1. Subfundusz PKO Akgji Polskich Plus (do dnia 28 wrzes$nia 2023 r. Subfundusz dziatat pod nazwq PKO Akgji Plus);
Subfundusz PKO Surowcow Globalny;
Subfundusz PKO Technologii i Innowacji Globalny;
Subfundusz PKO Débr Luksusowych Globalny;
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5. Subfundusz PKO Infrastruktury i Budownictwa Globalny;
6.  Subfundusz PKO Dynamicznej Alokacji;

7

Subfundusz PKO Obligacji Skarbowych Dtugoterminowy (do dnia 28 wrze$nia 2023 r. Subfundusz dziatat pod nazwg PKO Obligagji
Dtugoterminowych);

8. Subfundusz PKO Akcji Matych i Srednich Spotek;

9.  Subfundusz PKO Obligacji Skarbowych Krotkoterminowy (do dnia 28 wrze$nia 2023 r. Subfundusz dziatat pod nazwg PKO Obligaciji
Skarbowych);

10. Subfundusz PKO Papieréw Dtuznych USD;

11.  Subfundusz PKO Akcji Rynku Ztota;

12.  Subfundusz PKO Akcji Rynku Polskiego;

13.  Subfundusz PKO Akcji Rynku Amerykanskiego;

14. Subfundusz PKO Akcji Rynku Japonskiego;

15.  Subfundusz PKO Akcji Rynkéw Wschodzqceych;

16.  Subfundusz PKO Akgji Strefy Euro (do dnia 28 wrze$nia 2023 r. Subfundusz dziatat pod nazwg PKO Akgji Rynku Europejskiego);
17. Subfundusz PKO Akcji Dywidendowych Globalny;

18. Subfundusz PKO Medycyny i Demografii Globalny;

19. Subfundusz PKO Obligacji Samorzgdowych II;

20. Subfundusz PKO Obligacji Globalny;

21. Subfundusz PKO Ekologii i Odpowiedzialno$ci Spotecznej Globalny;

22. Subfundusz PKO Obligacji Samorzqdowych;

23.  Subfundusz PKO Obligacji Uniwersalny (do dnia 28 wrzesnia 2023 r. Subfundusz dziatat pod nazwg PKO Gamma Plus);

Subfundusz PKO Akgji Polskich Plus utworzony zostat na podstawie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego nr OFL/4033/2/24/07/V1/U/13-4-1/SP
oraz zarejestrowany w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych prowadzonym przez Sqd Okregowy w Warszawie VIl Wydziat Cywilny, Rejestrowy pod
numerem RFI 298 w dniu 29 maja 2007 .

Subfundusze: PKO Surowcéw Globalny, PKO Technologii i Innowacji Globalny, PKO Débr Luksusowych Globalny, PKO Infrastruktury i Budownictwa
Globalny utworzone zostaty na podstawie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego nr OFL/4033/29/19/10/V1/U/13-4-1/MG dotyczqcej zmian w
statucie PKO Parasolowy - fio obejmujgcych zapisy odnoszqce sie do tychze subfunduszy. Zmiany w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych
prowadzonym przez Sqd Okregowy w Warszawie VII Wydziat Cywilny, Rejestrowy dotyczqgce wpisu pod numerem RFI 298 polegajqgce na dodaniu
czterech nowych subfunduszy dokonane zostaty w dniu 26 kwietnia 2010 r.
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Subfundusze PKO Obligacji Skarbowych Krétkoterminowy, PKO Stabilnego Wzrostu, PKO Obligacji Skarbowych Dtugoterminowy, PKO Akcji
Matych i Srednich Spotek powstaty z przeksztatcenia istniejgcych Funduszy o analogicznej nazwie, w subfundusze PKO Parasolowy - fundusz
inwestycyjny otwarty. Przeksztatcenia dokonano na podstawie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 3 czerwca 2014 r., sygn.
DF1/1/4032/51/17/13/14/U/13/4/AP.

Subfundusze: PKO Papieréw Dtuznych USD, PKO Akcji Rynku Ztota, PKO Akcji Rynku Polskiego, PKO Akcji Rynku Amerykanskiego, PKO Akcji Rynku
Japonskiego, PKO Akcji Rynkdéw Wschodzqeych, PKO Akcji Strefy Euro i PKO Akcji Dywidendowych Globalny utworzone zostaty w dniu 18 maja
2015 r. na podstawie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego nr DFL/4032/67/22/14/15/U/Tt dotyczqcej zmian w statucie PKO Parasolowy - fio
obejmujqcych zapisy odnoszqce sie do tychze subfunduszy.

Subfundusz PKO Medycyny i Demografii Globalny utworzony zostat na podstawie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego nr
DF1/1/4032/67/22/14/15/U/Tt dotyczqcej zmian w statucie PKO Parasolowy - fio obejmujgcych zapisy odnoszqce sie do tego subfunduszu.

Subfundusze PKO Obligacji Samorzqdowych 11, PKO Obligacji Globalny, PKO Ekologii i Odpowiedzialno$ci Spotecznej Globalny i PKO Obligacji
Samorzqdowych utworzone zostaty na podstawie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego nr DFF-F10.4022.1.209.2018.AM dotyczqcej zmian w
statucie PKO Parasolowy - fio obejmujgcych zapisy odnoszqce sie do tych subfunduszy, przy czym Subfundusz PKO Obligacji Samorzgdowych
zostat uruchomiony w dniu 13 sierpnia 2020 r., a Subfundusz PKO Obligacji Uniwersalny w dniu 14 wrze$nia 2020 r.

Subfundusze nie posiadajq osobowosci prawnej. Zaréwno Fundusz, jak i poszczegdlne Subfundusze zostaty utworzone na czas nieokreslony.

2. Informacje o Subfunduszach

Opis celu inwestuycujneqo, specjalizacji i stosowanuch ograniczen inwestycyjnych Subfunduszu PKO Akcji Polskich
Plus

Celem Subfunduszu jest wzrost warto$ci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat Subfunduszu.

Aktywa Subfunduszu mogq by¢ lokowane przede wszystkim w instrumenty udziatowe oraz instrumenty pochodne dla ktérych instrumentem
bazowym sq akcje lub indeksy gietdowe akgji. Catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w wymienione instrumenty finansowe nie moze by¢ nizsza niz
60% Warto$ci Aktywow Netto. Pozostata cze$¢ aktywow Subfunduszu moze byc réwniez lokowana w instrumenty dtuzne, depozyty oraz papiery
wartosciowe, co do ktorych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu (buy/sell back).

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majqce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Szczegbty stosowanych przez Subfundusz ograniczen inwestycyjnych okreslone sq w ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, Statucie PKO Parasolowy - fio oraz Prospekcie informacyjnym PKO Parasolowy - fio.

Opis celu inwestycujnego. specjalizacji i stosowanuch ograniczen inwestuycujnych Subfunduszu PKO Surowcow
Globalny

Celem Subfunduszu jest wzrost warto$ci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat.

Podstawowymi lokatami Subfunduszu sq emitowane na podstawie przepiséw prawa polskiego lub obcego:

1)  instrumenty udziatowe oraz

2)  tytuly uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania,

dajqce ekspozycje na sektory gospodarki: poszukiwanie, produkcja, przetwarzanie, dystrybucja lub handel surowcami.

Nie mniej niz 60% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu stanowiq tqcznie instrumenty udziatowe oraz instrumenty pochodne dla ktorych
instrumentem bazowym sq akcje lub indeksy gietdowe akji.

W celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzqdzania portfelem Subfunduszu mogq by¢ zawierane na rzecz
Subfunduszu umowy majqgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Szczegoty stosowanych przez Subfundusz ograniczen inwestycyjnych okreslone sq w ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, Statucie PKO Parasolowy - fio oraz Prospekcie informacyjnym PKO Parasolowy - fio.

Opis celu inwestucujneqo, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestucujnych Subfunduszu PKO Technoloqii i
Innowaciji Globalny

Celem Subfunduszu jest wzrost warto$ci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat Subfunduszu.

Podstawowymi lokatami Subfunduszu sq emitowane na podstawie przepiséw prawa polskiego lub obcego:

1) instrumenty udziatowe spotek, ktore generujq lub bedg generowa¢ dochody wskutek rozwoju, wspierania oraz wykorzystania nowoczesnych
technologii i innowacji, jak réwniez odznaczajqce sie innowacyjnosciq lub posiadajqce unikalng wtasnos¢ intelektualng oraz

2)  tytuty uczestnictwa funduszy, ktorych polityka inwestycyjna zaktada inwestowanie w spotki, o ktorych mowa powyzej.
Nie mniej niz 60% Warto$ci Aktywédw Netto Subfunduszu stanowiq qcznie instrumenty udziatowe oraz instrumenty pochodne dla ktorych

instrumentem bazowym sq akcje lub indeksy gietdowe akcji.
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W celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzqdzania portfelem Subfunduszu mogq by¢ zawierane na rzecz
Subfunduszu umowy majqce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Szczegoty stosowanych przez Subfundusz ograniczen inwestycyjnych okreslone sq w ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, Statucie PKO Parasolowy - fio oraz Prospekcie informacyjnym PKO Parasolowy - fio.

Opis celu inwestycujneqo, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych Subfunduszu PKO Débr
Luksusowuch Globalny

Celem Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat Subfunduszu.

Podstawowymi lokatami Subfunduszu sq emitowane na podstawie przepiséw prawa polskiego lub obcego :
1)  instrumenty udziatowe oraz

2)  tytuly uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania dajqgce ekspozycje na sektory gospodarki: dobr i ustug, ktére w powszechnym uznaniu
adresowane sq do klientow zamoznych i w zwigzku z tym klasyfikowane sq jako luksusowe i prestizowe, a takze surowcéw, produktow i ustug
zwigzanych sektorem dobr luksusowych i prestizowych.

Nie mniej niz 60% Warto$ci Aktywoéw Netto Subfunduszu stanowiq tqcznie instrumenty udziatowe oraz instrumenty pochodne dla ktorych
instrumentem bazowym sq akcje lub indeksy gietdowe akgji.

W celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzqdzania portfelem Subfunduszu mogq byc¢ zawierane na rzecz
Subfunduszu umowy majqce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Szczegoty stosowanych przez Subfundusz ograniczen inwestycyjnych okreslone sq w ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, Statucie PKO Parasolowy - fio oraz Prospekcie informacyjnym PKO Parasolowy - fio.

Opis celu inwestucujneqo, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestucujnych Subfunduszu PKO Infrastruktury i
Budownictwa Globalny

Celem Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Podstawowymi lokatami Subfunduszu sq emitowane na podstawie przepiséw prawa polskiego lub obcego:
1) instrumenty udziatowe oraz
2)  tytuly uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania

dajqce ekspozycje na sektory gospodarki: nieruchomosci, budownictwa i logistyki, w tym zwtaszcza w zakresie inwestycji w infrastrukture, a takze
inne powigzane sektory gospodarki.

Nie mniej niz 60% Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu stanowiq tqcznie instrumenty udziatowe oraz instrumenty pochodne, dla ktérych
instrumentem bazowym sq akcje lub indeksy gietdowe akgji.

W celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzqdzania portfelem Subfunduszu mogq by¢ zawierane na rzecz
Subfunduszu umowy majqce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Szczegbty stosowanych przez Subfundusz ograniczen inwestycyjnych okreslone sq w ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, Statucie PKO Parasolowy - fio oraz Prospekcie informacyjnym PKO Parasolowy - fio.

Opis celu inwestycujnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych Subfunduszu PKO Dunamicznej
Alokacji

Celem Subfunduszu jest wzrost warto$ci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w instrumenty udziatowe oraz instrumenty pochodne dla ktérych instrumentem bazowym sq akcje lub
indeksy gietdowe akcji nie moze by¢ wyzsza niz 40% Wartosci Aktywow. Catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w instrumenty dtuzne oraz depozyty,
z wytgczeniem papieréw warto$ciowych bedqcych przedmiotem transakcji buy/sell back, sell/buy back, repo oraz reverse-repo nie moze byc¢ nizsza
niz 50% Wartosci Aktywow Netto. Modified duration (miara ekspozycji na ryzyko stopy procentowej) czesci portfela Subfunduszu ulokowanej w
sktadniki lokat, o ktorych mowa w poprzednim zdaniu, nie moze by¢ wieksze niz 2,5. Dokonujqc lokat w instrumenty dtuzne Subfundusz inwestuje w
instrumenty skarbowe, instrumenty dtuzne przedsiebiorstw lub instrumenty emitowane przez inne podmioty.

Subfundusz realizuje polityke aktywnej alokacji z zachowaniem zasad dywersyfikacji lokat wskazanych powyzej. W pozycji neutralnej portfela Subfunduszu
catkowita warto$¢ lokat w Instrumenty Dhuzne oraz depozyty, z wytgczeniem papierdw wartosciowych bedgcych przedmiotem transakeji buy/sell back,
sell/buy back, repo oraz reverse-repo, wynosi 100% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu. Pozycje neutralng nalezy rozumie jako pozycje bazowq,
ktorq przyjmuje zarzqdzajgcey portfelem Subfunduszu, gdy nie widzi korzy$ci wynikajacych z przyjecia ekspozycji na Instrumenty Udziatowe. Jesli ocena
kryteriow w odniesieniu do lokat w instrumenty udziatowe, bedzie pozytywna zarzqdzajqcy portfelem moze elastycznie zwieksza¢ ekspozycje na te
instrumenty do w/w limitu.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majqgce za przedmiot instrumenty pochodne bedgce przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej

Polskiej lub panstwie cztonkowskim, na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie
cztonkowskim lub na innych rynkach zorganizowanych, a takze niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Strona 4/15





POtROCZNE POtACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

[ ]
PKO PARASOLOWY - FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2024 ROKU ““ TFI

Szczegoty stosowanych przez Subfundusz ograniczen inwestycyjnych okreslone sq w ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, statucie PKO Parasolowy - fio oraz Prospekcie informacyjnym PKO Parasolowy - fio.

Opis celu inwestycujneqo, specjalizacji i stosowanuch ograniczen inwestycyjnych Subfunduszu PKO Obligacji
Skarbowych Dtugoterminowuy

Celem Subfunduszu jest wzrost warto$ci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Podstawowym rodzajem lokat Subfunduszu sq $rednioterminowe i dlugoterminowe instrumenty dtuzne w rozumieniu statutu, w tym instrumenty
dtuzne emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub NBP oraz instrumenty dituzne emitowane przez przedsiebiorstwa i inne
podmioty. Catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w instrumenty dtuzne oraz depozyty, z wytqczeniem papieréw warto$ciowych bedqcych
przedmiotem transakcji buy/sell back, sell/buy back, repo oraz reverse-repo, nie moze by¢ nizsza niz 66% Wartosci Aktywow Netto.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majqce za przedmiot instrumenty pochodne bedqce przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie cztonkowskim, na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub
innym panstwie cztonkowskim, lub na Innych Rynkach Zorganizowanych, a takze niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Szczegbty stosowanych przez Subfundusz ograniczen inwestycyjnych okreslone sq w ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, Statucie PKO Parasolowy - fio oraz Prospekcie informacyjnym PKO Parasolowy - fio.

Opis celu inwestycujneqo, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych Subfunduszu PKO Akcji Matuych i
Srednich Spotek

Celem Subfunduszu jest wzrost wartos$ci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat Subfunduszu.

Podstawowym rodzajem lokat Subfunduszu sq w szczegdélnosci instrumenty udziatowe bedqce przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub panstw nalezgcych do Unii Europejskiej. Gtownie sq to akcje matych i
$rednich spotek oraz instrumenty pochodne dla ktérych instrumentem bazowym sq akcje lub indeksy gietdowe akcji matych i $rednich spotek. Przez
mate i $rednie spotki rozumie sie spotki, wehodzqce w sktad polskich i globalnych indeksow odzwierciedlajgcych zmiane cen akcji matych i $rednich
spotek.

Catkowita warto$¢ lokat w instrumenty udziatowe i instrumenty pochodne dla ktérych instrumentem bazowym sq akcje lub indeksy gietdowe nie
moze byc¢ nizsza niz 60% Warto$ci Aktywoéw Netto, przy czym catkowita warto$¢ lokat w instrumenty udziatowe, instrumenty pochodne dla ktorych
instrumentem bazowym sq akcje lub indeksy gietdowe akcji matych i $rednich spétek nie moze by¢ nizsza niz 30% Wartosci Aktywow Netto

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majqce za przedmiot instrumenty pochodne bedqce przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie cztonkowskim, na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub
innym panstwie cztonkowskim, lub na Innych Rynkach Zorganizowanych, a takze niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Szczegbty stosowanych przez Subfundusz ograniczen inwestycyjnych okre$lone sq w ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, Statucie PKO Parasolowy - fio oraz Prospekcie informacyjnym PKO Parasolowy - fio.

Opis celu inwestycujneqo, specjalizacji i stosowanuch ograniczen inwestycyjnuch Subfunduszu PKO Obligacji
Skarbowuych Krotkoterminowy

Celem Subfunduszu jest wzrost warto$ci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Podstawowymi rodzajami lokat Subfunduszu sq instrumenty dtuzne. Catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w instrumenty dtuzne oraz depozyty, z
wytgczeniem papieréw wartosciowych bedqeych przedmiotem transakgji buy/sell back, sell/buy back, repo oraz reverse-repo, nie moze by¢ nizsza
niz 70% Warto$ci Aktywéw Netto. Catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w depozyty oraz w dtuzne papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Parfstwa nie moze by¢ nizsza niz 50% Wartosci Aktywow Netto. Catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w Instrumenty
Dtuzne emitowane przez przedsiebiorstwa nie moze by¢ wyzsza niz 20% warto$ci Aktywow Subfunduszu, z wytgezeniem Instrumentéw Dtuznych
gwarantowanych przez Skarb Panstwa lub NBP.

Dokonujgc lokat w instrumenty dtuzne Subfundusz inwestuje w instrumenty skarbowe, instrumenty dtuzne przedsiebiorstw lub instrumenty
emitowane przez inne podmioty.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majqce za przedmiot instrumenty pochodne bedgce przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie cztonkowskim, na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub
innym panstwie cztonkowskim lub na innych rynkach zorganizowanych, a takze niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Szczegbty stosowanych przez Subfundusz ograniczen inwestycyjnych okreslone sq w ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, Statucie PKO Parasolowy - fio oraz Prospekcie informacyjnym PKO Parasolowy - fio.
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Opis celu inwestuycujnego. specjalizacji i stosowanuch ograniczen inwestuycujnych Subfunduszu PKO Papieréw
Dtuznych USD

Celem Subfunduszu jest wzrost wartoéci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat Subfunduszu.

Aktywa Subfunduszu mogq byc¢ lokowane przede wszystkim w instrumenty diuzne bedqce przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczone do obrotu na
rynku regulowanym oraz bedqce przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym niebedqcym rynkiem regulowanym w panstwach nalezgcych do OECD,
w szczegolnosci w panstwach cztonkowskich Unii Europejskiej, Stanach Zjednoczonych Ameryki oraz na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub na
Innych Rynkach Zorganizowanych. Catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w instrumenty dtuzne oraz depozyty denominowane w dolarze amerykanskim, z
wytqczeniem papierow wartosciowych bedgeych przedmiotem transakcji buy/sell back, sell/buy back, repo oraz reverse-repo nie moze by¢ nizsza niz
50% Wartosci Aktywow Netto. Dokonujqc lokat w instrumenty diuzne Subfundusz inwestuje w instrumenty skarbowe, instrumenty dtuzne przedsiebiorstw
lub instrumenty emitowane przez inne podmioty.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majqce za przedmiot instrumenty pochodne bedqce przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej
Polskiej lub panstwie cztonkowskim, na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie
cztonkowskim, lub na Innych Rynkach Zorganizowanych, a takze niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Szczegbty stosowanych przez Subfundusz ograniczen inwestycyjnych okreslone sq w ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, Statucie PKO Parasolowy - fio oraz Prospekcie informacyjnym PKO Parasolowy - fio.

Opis celu inwestycujneqo, specjalizacji i stosowanuch ograniczen inwestycujnych Subfunduszu PKO Akcji Runku Ztota

Celem Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat Subfunduszu.

Podstawowymi rodzajami lokat Subfunduszu sq instrumenty udziatowe wyemitowane przez spétki, ktorych przedmiotem dziatalnosci jest w
szczego6lnosci poszukiwanie, wydobycie, produkcja, przetwarzanie, dystrybucja lub handel ztotem oraz innymi metalami szlachetnymi, oraz
instrumenty pochodne dla ktérych instrumentem bazowym sq akcje lub indeksy gietdowe akgji takich spotek. Aktywa Subfunduszu mogq byé
lokowane réwniez w jednostki i tytuty uczestnictwa oraz certyfikaty inwestycyjne innych funduszy, jesli inwestujq one w kategorie lokat
wymienione w zdaniu pierwszym. Catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w instrumenty udziatowe oraz instrumenty pochodne dla ktérych
instrumentem bazowym sq akcje lub indeksy gietdowe akcji, o ktérych mowa w zdaniu pierwszym, nie moze byc¢ nizsza niz 60% Wartosci Aktywow
Netto.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majqce za przedmiot instrumenty pochodne bedqce przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie cztonkowskim, na rynku zorganizowanym niebedqcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub
innym panstwie cztonkowskim, lub na Innych Rynkach Zorganizowanych, a takze niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Szczegbty stosowanych przez Subfundusz ograniczen inwestycyjnych okreslone sq w ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, statucie PKO Parasolowy - fio oraz Prospekcie informacyjnym PKO Parasolowy - fio.

Opis celu inwestycuyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych Subfunduszu PKO Akcji Rynku
Polskiego

Celem Subfunduszu jest wzrost wartoéci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat Subfunduszu.

Subfundusz prowadzi polityke inwestycyjng tzw. ,funduszu indeksowego” realizujqc cel inwestycyjny poprzez dqzenie do osiggniecia stopy zwrotu réwnej
stopie zwrotu z indeksu liczonego wedtug wzoru: 75% WIG20 + 25% mWIG40, jednakze Subfundusz nie odzwierciedla sktadu tego indeksu.

Aktywa Subfunduszu sq lokowane w instrumenty udziatowe i instrumenty pochodne dla ktorych instrumentem bazowym sq akcje lub indeksy gietdowe
bedqce przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczone do obrotu, oferowane gtéwnie przez podmioty majqce siedzibe w Polsce lub prowadzqce
dziatalno$¢ operacyjng lub uzyskujgce wiekszo$¢ swoich przychodéw w Polsce. Aktywa Subfunduszu sq lokowane w jednostki i tytuty uczestnictwa
innych funduszy inwestycyjnych, ktorych gtownq kategorie lokat stanowiq wymienione w zdaniu powyzej instrumenty finansowe. Catkowita warto$¢
inwestycji Subfunduszu we wskazane powyzej kategorie lokat nie moze by¢ nizsza niz 60% Warto$ci Aktywow Netto. Fundusz przy wyborze instytucji
wspolnego inwestowania kieruje sie celem inwestycyjnym Subfunduszu, odchyleniem wynikéw instytucji od stopy referencyjnej, kosztami, ptynnoscig,
ryzykiem walutowym oraz wiarygodnosciq spotki zarzqdzajqcej.

Przedmiotem lokat Subfunduszu mogq by¢ wystandaryzowane i niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Opis celu inwestucujneqo, specijalizacji i stosowanych ograniczen inwestucujnych Subfunduszu PKO Akcji Strefy EFuro

Celem Subfunduszu jest wzrost warto$ci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Subfundusz prowadzi polityke inwestycyjng tzw. ,funduszu indeksowego” realizujgc cel inwestycyjny poprzez dgzenie do osiggniecia stopy zwrotu rownej
stopie zwrotu z indeksu Euro Stoxx 50, jednakze Subfundusz nie odzwierciedla sktadu tego indeksu.

Podstawowymi rodzajami lokat Subfunduszu sq instrumenty udziatowe i instrumenty pochodne dla ktorych instrumentem bazowym sq akcje lub
indeksy gietdowe bedqce przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczone do obrotu, a takze instrumenty udziatowe inne niz bedqce przedmiotem
oferty publicznej lub dopuszczone do obrotu, oferowane gtéwnie przez podmioty majqce siedzibe w panstwach europejskich nalezqgcych do OECO
lub prowadzqce dziatalno$¢ operacyjng lub uzyskujgce wiekszo$¢ swoich przychodéw w tych panstwach. Aktywa Subfunduszu sq lokowane w
jednostki i tytuty uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych, ktérych gtéwnq kategorie lokat stanowig wymienione w zdaniu powyzej
instrumenty finansowe.

Przedmiotem lokat Subfunduszu mogq by¢ wystandaryzowane i niewystandaryzowane instrumenty pochodne.
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Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych Subfunduszu PKO Akcji Rynku
Amerykanskiego

Celem Subfunduszu jest wzrost warto$ci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat Subfunduszu.

Subfundusz prowadzi polityke inwestycyjng tzw. ,funduszu indeksowego” realizujqc cel inwestycyjny poprzez dqzenie do osiggniecia stopy zwrotu réwnej
stopie zwrotu z indeksu S&P 500, jednakze Subfundusz nie odzwierciedla sktadu tego indeksu.

Aktywa Subfunduszu sq lokowane w instrumenty udziatowe i instrumenty pochodne dla ktérych instrumentem bazowym sq akcje lub indeksy
gietdowe bedgce przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczone do obrotu, oferowane gtéwnie przez podmioty majqce siedzibe w Stanach
Zjednoczonych Ameryki lub prowadzqce dziatalno$¢ operacyjng lub uzyskujgce wiekszo$¢ swoich przychodéw w Stanach Zjednoczonych Ameryki.
Aktywa Subfunduszu sq lokowane w jednostki i tytuty uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych, ktérych gtéwnqg kategorie lokat stanowiq
wymienione w zdaniu powyzej instrumenty finansowe. Catkowita warto$¢ inwestycji Subfunduszu we wskazane powyzej kategorie lokat nie moze
by¢ nizsza niz 60% Wartosci Aktywéw Netto. Fundusz przy wyborze instytucji wspdlnego inwestowania kieruje sie celem inwestycyjnym
Subfunduszu, odchyleniem wynikéw instytucji od stopy referencyjnej, kosztami, ptynnosciq, ryzykiem walutowym oraz wiarygodnosciq spotki
zarzqdzajqcej.

Przedmiotem lokat Subfunduszu mogq by¢ wystandaryzowane i niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Opis celu inwestycuyjnego, specjalizacji i stosowanuch ograniczen inwestycyjnych Subfunduszu PKO Akcji Rynku
Japonskiego

Celem Subfunduszu jest wzrost warto$ci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat Subfunduszu.

Subfundusz prowadzi polityke inwestycyjng tzw. ,funduszu indeksowego” realizujqc cel inwestycyjny poprzez dqzenie do osiggniecia stopy zwrotu réwnej
stopie zwrotu z indeksu MSCI Japan , jednakze Subfundusz nie odzwierciedla sktadu tego indeksu.

Aktywa Subfunduszu sq lokowane w instrumenty udziatowe i instrumenty pochodne dla ktorych instrumentem bazowym sq akcje lub indeksy
gietdowe bedgce przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczone do obrotu, oferowane gtéwnie przez podmioty majqce siedzibe w Japonii lub
prowadzqce dziatalno$¢ operacyjng lub uzyskujgce wiekszo$¢ swoich przychodéw w Japonii. Aktywa Subfunduszu sq lokowane w jednostki i tytuty
uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych, ktérych gtéwnq kategorie lokat stanowiq wymienione w zdaniu powyzej instrumenty finansowe.
Catkowita warto$¢ inwestycji Subfunduszu we wskazane powyzej kategorie lokat nie moze by¢ nizsza niz 60% Warto$ci Aktywow Netto. Fundusz
przy wyborze instytucji wspélnego inwestowania kieruje sie celem inwestycyjnym Subfunduszu, odchyleniem wynikéw instytucji od stopy
referencyjnej, kosztami, ptynnoscig, ryzykiem walutowym oraz wiarygodnosciq spotki zarzqdzajqce;j.

Przedmiotem lokat Subfunduszu mogq by¢ wystandaryzowane i niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Opis celu inwestycujneqo, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych Subfunduszu PKO Akcji Runkow
Wschodzqcych

Celem Subfunduszu jest wzrost warto$ci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat Subfunduszu.

Subfundusz prowadzi polityke inwestycyjng tzw. ,funduszu indeksowego” realizujqc cel inwestycyjny poprzez dqzenie do osiggniecia stopy zwrotu réwnej
stopie zwrotu z indeksu MSCI Emerging Markets, jednakze Subfundusz nie odzwierciedla sktadu tego indeksu.

Podstawowymi kategoriami lokat Subfunduszu sq instrumenty udziatowe i instrumenty pochodne dla ktérych instrumentem bazowym sq akcje lub
indeksy gietdowe bedqce przedmiotem obrotu, oferowane gtéwnie przez podmioty majqce siedzibe w krajach zaliczanych do tzw. rynkéw
wschodzqcych (ang. emerging markets) lub prowadzqce dziatalno$¢ operacyjng lub uzyskujgce wigkszo$¢ swoich przychodow w ww. krajach oraz
jednostki i tytuty uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, jesli inwestujq one w instrumenty udziatowe i instrumenty pochodne dla ktorych
instrumentem bazowym sq akcje lub indeksy gietdowe bedqce przedmiotem obrotu w tych krajach. Catkowita warto$¢ inwestycji Subfunduszu w
w/w kategorie lokat nie moze by¢ nizsza niz 60% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu. Fundusz przy wyborze instytucji wspélnego inwestowania
kieruje sie celem inwestycyjnym Subfunduszu, odchyleniem wynikéw instytucji od stopy referencyjnej, kosztami, ptynnosciq, ryzykiem walutowym
oraz wiarygodno$ciq spofki zarzqdzajqce;j.

Przedmiotem lokat Subfunduszu mogq by¢ wystandaryzowane i niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Opis celu inwestycujneqo, specjalizacji i stosowanuch ograniczen inwestycujnych Subfunduszu PKO Akcji
Dywidendowych Globalny

Celem Subfunduszu jest wzrost warto$ci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Aktywa Subfunduszu sq lokowane w instrumenty udziatowe i instrumenty pochodne dla ktorych instrumentem bazowym sq akcje lub indeksy
gietdowe bedqce przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczone do obrotu, a takze instrumenty udziatowe inne niz bedgce przedmiotem oferty
publicznej lub dopuszczone do obrotu, oferowane gtéwnie przez podmioty majqce siedzibe w panstwach nalezgcych do OECD, w szczeg6lnosci w
panstwach cztonkowskich Unii Europejskiej, Stanach Zjednoczonych Ameryki oraz Rzeczypospolitej Polskiej lub prowadzqce dziatalno$¢ operacyjng
lub uzyskujgce wiekszo$¢ swoich przychodéw w ww. panstwach. Aktywa Subfunduszu sq lokowane w jednostki i tytuty uczestnictwa innych
funduszy inwestycyjnych, ktérych gtéwngq kategorie lokat stanowiq wymienione w zdaniu powyzej instrumenty finansowe. Catkowita warto$¢
inwestycji Subfunduszu we wskazane powyzej kategorie lokat nie moze by¢ nizsza niz 60% Warto$ci Aktywow Netto. Podstawowymi kryteriami
doboru lokat Subfunduszu sq analiza fundamentalna i portfelowa.

Przedmiotem lokat Subfunduszu mogq by¢ wystandaryzowane i niewystandaryzowane instrumenty pochodne.
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Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych Subfunduszu PKO Medycyny i
Demografii Globalny

Celem Subfunduszu jest wzrost wartosci jego aktywow w wyniku wzrostu warto$ci lokat.

Aktywa Subfunduszu sq lokowane w instrumenty udziatowe bedqce przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczone do obrotu, a takze instrumenty
udziatowe inne niz bedqce przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczone do obrotu, oferowane w szczegdlnosci przez podmioty, ktore sq beneficjentami
zachodzqeych na $wiecie zmian demograficznych bedqeych przedstawicielami branz takich jak: medycyna, ochrona zdrowia, biotechnologia, podréze, czy
dobra konsumenckie, majgce w szczegolnosci siedzibe w panstwach nalezgcych do OECD, Unii Europejskiej, Stanach Zjednoczonych Ameryki i
Rzeczypospolitej Polskiej, lub prowadzqce dziatalno$¢ operacyjng lub uzyskujqce wiekszo$¢ swoich przychodéw w ww. panstwach oraz w instrumenty
pochodne dla ktérych instrumentem bazowym sq akcje lub indeksy gietdowe akcji. Aktywa Subfunduszu sq lokowane w jednostki i tytuty uczestnictwa
innych funduszy inwestycyjnych, ktorych gtéwng kategorie lokat stanowiq wymienione w zdaniu powyzej instrumenty finansowe. Catkowita warto§¢
inwestycji Subfunduszu we wskazane powyzej kategorie lokat nie moze by¢ nizsza niz 60% Wartosci Aktywow Netto. Podstawowymi kryteriami doboru
lokat Subfunduszu sq analiza fundamentalna i portfelowa.

Przedmiotem lokat Subfunduszu mogq by¢ wystandaryzowane i niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Opis celu inwestuycujneqo, specjalizacji i stosowanuch ograniczen inwestycujnych Subfunduszu PKO Obligacji
Samorzgdowych I

Celem Subfunduszu jest osigganie przychodéw z lokat netto Subfunduszu.

Podstawowym rodzajem lokat Subfunduszu sq instrumenty rynku pienieznego emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Pafstwa, Narodowy
Bank Polski, jednostke samorzqdu terytorialnego (JST, Samorzqdy); instrumenty dtuzne, w tym bedgce przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczone do
obrotu na rynkach regulowanych oraz jednostki uczestnictwa i tytuty uczestnictwa funduszy, ktére realizujq swoj cel inwestycyjny poprzez lokowanie w
kategorie lokat, o ktérych mowa powyzej. Catkowita warto$¢ instrumentéw dtuznych i instrumentéw rynku pienieznego emitowanych przez Samorzqdy
oraz depozytow o terminie zapadalnosci dtuzszym niz 7 dni, z wytqczeniem papierow wartosciowych bedgeych przedmiotem transakcji buy/sell back,
sell/buy back, repo oraz reverse-repo, wynosi min. 50% Wartosci Aktywow Netto.

Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy majqce za przedmiot instrumenty pochodne bedqce przedmiotem obrotu na rynku regulowanym
w Rzeczypospolitej Polskiej lub paistwie cztonkowskim, na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub
innym panstwie cztonkowskim, lub na Innych Rynkach Zorganizowanych, a takze niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Szczegbty stosowanych przez Subfundusz ograniczen inwestycyjnych okreslone sq w ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, Statucie PKO Parasolowy - fio oraz Prospekcie informacyjnym PKO Parasolowy - fio.

Opis celu inwestycujneqo, specjalizacji i stosowanuch ograniczen inwestycyjnuch Subfunduszu PKO Obligacji
Globalny

Celem Subfunduszu jest osigganie przychodéw z lokat netto Subfunduszu.

Podstawowymi rodzajami lokat Subfunduszu sq instrumenty dtuzne bedqce przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczone do obrotu. Aktywa
Subfunduszu sq lokowane w jednostki i tytuty uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych, ktére realizujg swoj cel inwestycyjny poprzez lokowanie w
kategorie lokat wymienionych w zdaniu powyzej instrumentéw finansowych, gtéwnie w obligacje skarbowe i korporacyjne. Catkowita warto$¢ inwestycji
Subfunduszu we wskazane powyzej kategorie lokat nie moze by¢ nizsza niz 60% Wartosci Aktywow Netto.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majqce za przedmiot instrumenty pochodne bedqce przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej
Polskiej lub panstwie cztonkowskim, na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie
cztonkowskim, lub na Innych Rynkach Zorganizowanych, a takze niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Szczegbty stosowanych przez Subfundusz ograniczen inwestycyjnych okreslone sq w ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, Statucie PKO Parasolowy - fio oraz Prospekcie informacyjnym PKO Parasolowy - fio.

Opis celu inwestuycujneqo, specjalizacji i stosowanuch ograniczen inwestycujnych Subfunduszu PKO Ekoloqii i
Odpowiedzialno$ci Spotecznej Globalny

Celem Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat Subfunduszu.

Podstawowym rodzajem lokat sq instrumenty udziatowe bedgce przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczone do obrotu, a takze instrumenty udziatowe
inne niz bedqce przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczone do obrotu, o ktérym mowa powyzej, oferowane w szczegélnosci przez podmioty,
ktére dziatajq proekologicznie i dzieki wytwarzanym produktom bqdz ustugom minimalizujg bezpos$rednio lub posrednio negatywne oddziatywanie
cztowieka na $rodowisko naturalne, a takze przez podmioty ktoérych dziatania generujq pozytywny wptyw na spoteczenstwo, bedqgce miedzy innymi
przedstawicielami branz takich jak: energia odnawialna i alternatywna, technologia, transport, recycling i gospodarowanie odpadami, oczyszczanie
wody i $ciekéw, ograniczanie emisji szkodliwych substancji, ochrona zdrowia, edukacja, uzyteczno$¢ publiczna, Aktywa Subfunduszu sq lokowane w
jednostki oraz tytuty uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych, ktére realizujq swoj cel inwestycyjny poprzez lokowanie w kategorie lokat, o
ktérych mowa w zdaniu pierwszym. Catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w wymienione kategorie lokat oraz depozyty o terminie zapadalnosci
dhuzszym niz 7 dni, z wytqczeniem papierow wartosciowych bedqcych przedmiotem transakgji buy/sell back, sell/buy back, repo oraz reverse-repo, nie
moze by¢ nizsza niz 60% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu.

Aktywa Subfunduszu mogq by¢ réwniez lokowane w instrumenty dtuzne, w tym instrumenty rynku pienieznego i papiery wartosciowe, co do ktérych
istnieje zobowiqgzanie drugiej strony do ich odkupu (buy/sell back).
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Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne bedqce przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej
Polskiej lub panstwie cztonkowskim, na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie
cztonkowskim, lub na Innych Rynkach Zorganizowanych, a takze niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Szczegbty stosowanych przez Subfundusz ograniczen inwestycyjnych okreslone sq w ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, Statucie PKO Parasolowy - fio oraz Prospekcie informacyjnym PKO Parasolowy - fio.

Opis celu inwestycujneqo, specjalizacji i stosowanuch ograniczen inwestycujnych Subfunduszu PKO Obligaciji
Samorzgdowych

Celem Subfunduszu jest osigganie przychodéw z lokat netto Subfunduszu.

Podstawowym rodzajem lokat Subfunduszu sq instrumenty rynku pienieznego emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Pafstwa, Narodowy
Bank Polski, jednostke samorzqdu terytorialnego (JST, Samorzqdy); instrumenty dtuzne, w tym bedqce przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczone do
obrotu na rynkach regulowanych oraz jednostki uczestnictwa i tytuty uczestnictwa funduszy, ktére realizujq swoj cel inwestycyjny poprzez lokowanie w
kategorie lokat, o ktorych mowa powyzej. Catkowita warto$¢ instrumentow dtuznych i instrumentéw rynku pienieznego emitowanych przez Samorzqdy
oraz depozytow o terminie zapadalnosci dtuzszym niz 7 dni, z wytgczeniem papierow wartosciowych bedgeych przedmiotem transakgji buy/sell back,
sell/buy back, repo oraz reverse-repo, wynosi min. 50% Wartosci Aktywow Netto.

Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy majqce za przedmiot instrumenty pochodne bedqce przedmiotem obrotu na rynku regulowanym
w Rzeczypospolitej Polskiej lub pafstwie cztonkowskim, na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub
innym panstwie cztonkowskim, lub na Innych Rynkach Zorganizowanych, a takze niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Szczegbty stosowanych przez Subfundusz ograniczen inwestycyjnych okreslone sq w ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, Statucie PKO Parasolowy - fio oraz Prospekcie informacyjnym PKO Parasolowy - fio.

Opis celu inwestycujneqo, specjalizacji i stosowanuych ograniczen inwestycyjnuch Subfunduszu PKO Obligacji
Uniwersalny

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat Subfunduszu dokonywanych w
papiery warto$ciowe i inne prawa majqgtkowe.

Podstawowym rodzajem lokat Subfunduszu sq Instrumenty Dtuzne oraz depozyty, przy czym ich udziat w aktywach, z wytqczeniem papieréw
wartosciowych bedgcych przedmiotem transakcji buy/sell back, sell/buy back, repo oraz reverse-repo nie moze byc nizszy niz 70% Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu. Subfundusz lokuje swoje aktywa przede wszystkim w Instrumenty Dtuzne oraz instrumenty finansowe, ktorych termin
zapadalnosci lub okres odsetkowy nie przekracza jednego roku, z zastrzezeniem, ze co najmniej 10% Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu
stanowiq Instrumenty Dtuzne i inne instrumenty finansowe, ktorych termin zapadalno$ci wynosi co najmniej dwa lata.

Catkowita wartos$¢ lokat Subfunduszu w Instrumenty Dtuzne emitowane przez przedsiebiorstwa nie moze by¢ nizsza od 20% warto$ci Aktywoéw
Subfunduszu, z wytqczeniem Instrumentéw Dtuznych gwarantowanych przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy majqce za przedmiot instrumenty pochodne bedqce przedmiotem obrotu na rynku regulowanym
w Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie cztonkowskim, na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub
innym panstwie cztonkowskim, lub na Innych Rynkach Zorganizowanych, a takze niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Szczegbty stosowanych przez Subfundusz ograniczen inwestycyjnych okreslone sq w ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, Statucie PKO Parasolowy - fio oraz Prospekcie informacyjnym PKO Parasolowy - fio.

3. Dane Towarzystwa bedqgcego organem Funduszu

Nazwa, siedziba Towarzystwa:
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
ul. Swietokrzyska 36, 00-116 Warszawa

Towarzystwo zostato wpisane do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000019384.

4. Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Potroczne potqczone sprawozdanie finansowe PKO Parasolowy - fio obejmuje okres 6 miesiecy zakofczony dnia 30 czerwca 2024 r.
Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2024 r.

5. Kontynuacja dziatalnosci Funduszu

Potroczne potgczone sprawozdanie finansowe sporzqdzone zostato przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci przez Fundusz w dajgcej sie
przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego. Nie istniejq okoliczno$ci wskazujgce na zagrozenie
kontynuowania dziatalno$ci Funduszu oraz Subfunduszy.

6. Podmiot, ktéremu powierzono przeglqd sprawozdania finansowego Funduszu

Przeglqd potrocznego potqczonego sprawozdania finansowego PKO Parasolowy - fio za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2024 .
powierzono KPMG Audyt Spoétka z ograniczong odpowiedzialno$cig spotka komandytowa z siedzibq w Warszawie, ul. Inflancka 4A, wpisanej na liste
firm audytorskich pod numerem 3546.
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7. Kategorie jednostek uczestnictwa Funduszu

Kazdy z Subfunduszy oferuje jednostki uczestnictwa kategorii A, B, C, A1, A2, A3, B1, C1, E, F, G, H, | oraz ). Podziat na kategorie zwigzany jest z
metodq pobierania optat manipulacyjnych oraz optat za zarzqdzanie.

Tabela maksymalnych stawek dla Subfunduszy PKO Akcji Polskich Plus, PKO Surowcow Globalny, PKO Technologii i Innowacji Globalny, PKO Débr
Luksusowych Globalny, PKO Infrastruktury i Budownictwa Globalny, PKO Akcji Matych i Srednich Spotek oraz PKO Ekologii i Odpowiedzialnosci
Spotecznej Globalny:

Kategoria j.u. A 8 C | AT | BT |C1 E F G H | J A2 | A3
Optata manipulacyjna (% kwoty podlegajgcej nabyciu) 450 - 225|450 - |225[450| - - - - - 4,504,550
Optata manipulacyjna (% kwoty podlegajqcej odkupieniu) - 1450(225| - |450(225| - - - - - - - -
Wynagrodzenie dla Towarzystwa (% w skali roku) 2,00(2,00({200(190(190{190|140({1,40]|145|150| - |155[195]|1,85
Tabela maksymalnych stawek dla Subfunduszu PKO Dynamicznej Alokacji:

Kategoria j.u. A B C Al | B1 C1 E F G H ) A2 | A3
Optata manipulacyjna (% kwoty podlegajqcej nabyciu) 325 - |1,625|325| - |[1,625|325| - - - - - 13,25]3,25
Optata manipulacyjna (% kwoty podlegajgcej odkupieniu) - 1325]1,625| - [325[1,625| - - - - - - - -
Wynagrodzenie dla Towarzystwa (% w skali roku) 2,00(2,00( 2,00 {190({190( 190 |1,20|1,20(1,25(1,30| - [135[195|185

Tabela maksymalnych stawek dla Subfunduszu PKO Obligacji Skarbowych Dtugoterminowy:

Kategoria j.u. A B C |AT |81 |C1 E F G H ) A2 | A3
Optata manipulacyjna (% kwoty podlegajqgcej nabyciu) 150 - |0,75{150| - [0,75({150| - - - - - 1150150
Optata manipulacyjna (% kwoty podlegajgcej odkupieniu) - 1150(075| - [1,50]0,75| - - - - - - - -

Wynagrodzenie dla Towarzystwa (% w skali roku) 1,70(1,70 (1,70 1,20 1,20 { 1,20/ 0,90 | 0,90 {095|1,00| - |1,05]|1,65]|1,15

Tabela maksymalnych stawek dla Subfunduszu PKO Obligacji Skarbowych Krétkoterminowy:

Kategoria j.u. A B C |A1T |81 |C1 E F G H ) A2 | A3
Optata manipulacyjna (% kwoty podlegajgcej nabyciu) 050 - 1025|050 - 025|050 - - - - - 10,50]0,50
Optata manipulacyjna (% kwoty podlegajqgcej odkupieniu) - 1045]025| - |045]|025]| - - - - - - - -

Wynagrodzenie dla Towarzystwa (% w skali roku) 0,80 (0,800,801 0,60 | 0,60|0,60|0,80(0,80]085[090| - ]095]|0,750,55

Tabela maksymalnych stawek dla Subfunduszy PKO Akcji Rynku Polskiego, PKO Akcji Rynku Amerykanskiego, PKO Akcji Rynku Japonskiego, PKO
Akcji Rynkéw Wschodzqeych oraz PKO Akcji Strefy Euro:

Kategoria j.u. A B8 C | AT | BT |C1 E F G H | J A2 | A3
Optata manipulacyjna (% kwoty podlegajqcej nabyciu) 450 - |225(450| - 225|450 - - - - - | 45|45
Optata manipulacyjna (% kwoty podlegajgcej odkupieniu) - 14500225 - [450]225| - - - - - - - -

Wynagrodzenie dla Towarzystwa (% w skali roku) 1,00 (1,00 {1,00]0,75|0,75{0,75|1,40| 1,40 {1,45[150| - |1,55[0,95]|0,70

Tabela maksymalnych stawek dla Subfunduszu PKO Akcji Dywidendowych Globalny oraz PKO Medycyny i Demografii Globalny:

Kategoria j.u. A B8 C |A1T |81 ]|C1 E F G H I J A2 | A3
Optata manipulacyjna (% kwoty podlegajgcej nabyciu) 450 - |225(450| - 225|450 - - - - - 14,5014,50
Optata manipulacyjna (% kwoty podlegajgcej odkupieniu) - 1450(225| - [450]225| - - - - - - - -

Wynagrodzenie dla Towarzystwa (% w skali roku) 2,0012,00(200(190(190(190|1,40|140|1,45|150( - |[1,55[195]|1,85

Tabela maksymalnych stawek dla Subfunduszu PKO Akcji Rynku Ztota:

Kategoria j.u. A B C | AT | BT |C1 E F G H | J A2 | A3
Optata manipulacyjna (% kwoty podlegajgcej nabyciu) 450 - 1225|450 - 225|450 - - - - - 14,50 14,50
Optata manipulacyjna (% kwoty podlegajqgcej odkupieniu) - 1450(225| - [450(225]| - - - - - - - -

Wynagrodzenie dla Towarzystwa (% w skali roku) 2,002,00]2,00(160|160]|160|140|1,40|145(150| - [1,55[1,95]|1,55

Tabela maksymalnych stawek dla Subfunduszu PKO Papieréw Dtuznych USD:

Kategoria j.u. A B C | A1 |B1T]|C1 E F G H ) A2 | A3
Optata manipulacyjna (% kwoty podlegajqcej nabyciu) 150 - |0,75|150| - [0,75|{150| - - - - - 11,501(1,50
Optata manipulacyjna (% kwoty podlegajgcej odkupieniu) - 11500075 - [1,50]0,75| - - - - - - - -

Wynagrodzenie dla Towarzystwa (% w skali roku) 1,60 1,60|1,60|120|1,20({1,20(120(120(125[130| - |135[1,55]|1,15
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Tabela maksymalnych stawek dla Subfunduszu PKO Obligacji Samorzgdowych II:

Kategoria j.u. A B C |A1T |81 |C1 E F G H ) A2 | A3
Optata manipulacyjna (% kwoty podlegajgcej nabyciu) 150 - [0,75(150| - [0,75|150| - - - - - [150]1,50
Optata manipulacyjna (% kwoty podlegajgcej odkupieniu) - [150]075| - |150]075]| - - - - - - - -

Wynagrodzenie dla Towarzystwa (% w skali roku) 1,0011,001,00|0,75]0,75{0,75| 0,60 | 0,60 | 0,60 0,60 - [0,60]0,95|0,70

Tabela maksymalnych stawek dla Subfunduszu PKO Obligacji Globalny oraz PKO Obligacji Samorzqdowych:

Kategoria j.u. A B C | AT | BT |C1 E F G H J A2 | A3
Optata manipulacyjna (% kwoty podlegajqcej nabyciu) 1,50 - 10,75|150| - [0,75|150| - - - - - 11,5011,50
Optata manipulacyjna (% kwoty podlegajqcej odkupieniu) - [150]075| - |150|0,75| - - - - - - - -

Wynagrodzenie dla Towarzystwa (% w skali roku) 1,80(1,80(1,80130{130(130]090{090({095|100| - |[105]|1,75]|1,.25

Tabela maksymalnych stawek dla Subfunduszu PKO Obligacji Uniwersalny:

Kategoria j.u. A B C AT |81 |C1 E F G H ) A2 | A3
Optata manipulacyjna (% kwoty podlegajgcej nabyciu) 150 - [0,75(150| - [0,75|150| - - - - - [150]1,50
Optata manipulacyjna (% kwoty podlegajgcej odkupieniu) - 11500075 - [1,50]0,75| - - - - - - - -

Wynagrodzenie dla Towarzystwa (% w skali roku) 1,50 (1,50 (1,50(130130|130[090|{090|095|1,00| - |105]|145|1,25

Kazdy z Subfunduszy ustala warto$¢ aktywow netto oraz warto$¢ aktywéw netto Subfunduszu przypadajqcq na grupy kategorii jednostek
uczestnictwa A, B, C, A1,A2, A3, 81, C1, E, F, G, H, | oraz J réznigcych sie od siebie wysokos$ciq pobieranego wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzqdzanie.
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POtACZONE ZESTAWIENIE LOKAT

Tabela gtéwna

ﬁ TFI

30.06.2024 31.12.2023
SKADNII 0K ot yeia | Wi vst | proctows usior | Waroévedha [ Wi v | procatonsuil
w tys. zt bilansowy w tys. zt w aktywach ogétem wtys. zt bilansowy w tys. zt W aktywach ogdtem
Akcje 3242141 4491918 14,26 3310118 4210946 15,76
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akgji 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 62 384 77768 0,25 82379 96 098 0,36
Listy zastawne 117 534 119 594 0,38 102 535 102 992 0,39
Dtuzne papiery wartos$ciowe 22 317 560 22 627628 71,83 18 029 866 18192370 68,07
Instrumenty pochodne * 0 106 354 0,34 0 318 248 1,19
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego 1288 861 1633781 519 1230 108 1389 833 520
inwestowania majqce siedzibe za granicq
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Udzielone pozyczki pieniezne 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 27028 480 29 057 043 92,24 22 755 006 24310 487 90,97

* W pozycji instrumenty pochodne w tabeli gtownej wykazane sq zaréwno instrumenty o wycenie dodatniej i ujemnej. W bilansie d

sktadnik lokat, natomiast warto$¢ ujemna prezentowana jest w zobowiqzaniach.

odatnia warto$¢ instrumentéw pochodnych wykazana jest jako

Potqczone zestawienie lokat, potqczony bilans, potqczony rachunek wyniku z operacji oraz potqczone zestawienie zmian w aktywach netto nalezy
analizowa¢ tqcznie z jednostkowymi sprawozdaniami Subfunduszy.
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POtACZONY BILANS

(w tysigcach ztotych)

ﬁ TFI

POEACZONY BILANS 30.06.2024 31.12.2023
1. Aktywa 31502 544 26 724 082
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 595 550 409 866
2. Nalezno$ci 153 706 72 414
3. Transakcje reverse repo / buy-sell back 1682984 1910576
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 20785472 20013 764
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 8284 832 4317 462
6. Pozostate aktywa 0 0
1. Zobowiqzania 1682974 2 548 896
1. Zobowiqzania wtasne subfunduszy 1682974 2 548 896
2. Zobowiqgzania proporcjonalne funduszu 0 0
111. Aktywa netto (I-11) 29 819 570 24175186
IV. Kapitat funduszu 24013 745 19 603 567
1. Kapitat wptacony 177 441 890 164 217 589
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -153 428 145 -144 614 022
V. Dochody zatrzymane 4002 271 3126 181
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 2195141 1803982
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1807 130 1322199
VI. Wzrost (spadek) warto$ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 1803 554 1445438
VII. Kapitat funduszu | zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 29 819 570 24 175 186

Potqgczone zestawienie lokat, potgczony bilans, potgczony rachunek wyniku z operacji oraz potgczone zestawienie zmian w aktywach netto nalezy

analizowa¢ tqcznie z jednostkowymi sprawozdaniami Subfunduszy.
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POtACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERAC]I

(w tysigcach ztotych)

ﬁ TFI

PO+ACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERAC]I

01.01.2024 - 30.06.2024

01.01.2023 - 31.12.2023

01.01.2023 - 30.06.2023

I. Przychody z lokat 606 578 988 344 470 775
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 74 802 124 545 66 648

2. Przychody odsetkowe 526 647 861 827 401799
3. Dodatnie saldo réznic kursowych 4904 1508 2124
4. Pozostate 225 464 204
1I. Koszty funduszu 215419 482 387 22511
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa, w tym: 153 630 297 577 148 817

- stata cze$¢ wynagrodzenia 150 639 244 575 116 787

- zmienna cze$¢ wynagrodzenia 2991 53 002 32030

2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzqcych dystrybucje 0 0 0

3. Optaty dla depozytariusza 2891 4683 221
4. Optaty zwiqzane z prowadzeniem rejestru aktywoéw funduszu 1172 2513 1331

5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0

6. Optaty za ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0

7. Optaty za ustugi w zakresie zarzqdzania aktywami funduszu 0 0 0

8. Optaty za ustugi prawne 0 0 0
9. Optaty za ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10. Koszty odsetkowe 34428 92 950 30107
11. Ujemne saldo réznic kursowych 10 029 61199 31217
12. Pozostate 13 269 23 465 12 028
11I. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0
IV. Koszty funduszu netto (l1-111) 215419 482 387 22511
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 391159 505 957 245 064
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 843 047 2315605 1466 477
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 484 931 952 536 596 250

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 358 116 1363 069 870 227

- z tytutu réznic kursowych 10 248 -336 625 -303 975

VII. Wynik z operacji 1234 206 2 821562 1711541
VIIl. Podatek dochodowy 0 0 0

Potqczone zestawienie lokat, potgczony bilans, potqczony rachunek wyniku z operacji oraz potgczone zestawienie zmian w aktywach netto nalezy

analizowa¢ tqcznie z jednostkowymi sprawozdaniami Subfunduszy.
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POtROCZNE POtACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
PKO PARASOLOWY - FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
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POtACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

(w tysigcach ztotych)

POEACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 01.01.2024 - 30.06.2024 01.01.2023 - 31.12.2023
1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 24175186 18 689 339
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 1234206 2821562
a) przychody z lokat netto 391159 505 957
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 484 931 952 536
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 358 116 1363 069
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 1234206 2821562
4. Dystrybucja dochodow (przychodow) subfunduszy (razem) 0 0
a) z przychodoéw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
¢) z przychodow ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 4410178 2 664 285
a) zmiana kapitatu wptaconego subfunduszy (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 13 224 301 16 104 043
b) zmiana kapitatu wyptaconego subfunduszy (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) -8 814123 -13 439 758
6. tqczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym 5644 384 5485 847
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 29819 570 24175186
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 27038 290 20 840 537

Potqgczone zestawienie lokat, potgczony bilans, potgczony rachunek wyniku z operaciji oraz potgczone zestawienie zmian w aktywach netto nalezy

analizowa¢ tqcznie z jednostkowymi sprawozdaniami Subfunduszy.

26.08.2024 Rafat Madej Prezes Zarzqdu

26.08.2024 Remigiusz Nawrat Wiceprezes Zarzqdu
26.08.2024 Rafat Matulewicz Wiceprezes Zarzqdu
26.08.2024 Matgorzata Serafin Gtowny Ksiegowy Funduszy

Podpisano przy uzyciu kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

(podpis)

Podpisano przy uzyciu kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

(podpis)

Podpisano przy uzyciu kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

(podpis)

Podpisano przy uzyciu kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

(podpis)
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“n TFI

Sprawozdanie poétroczne
PKO Parasolowy - fundusz inwestycyjny otwarty

za okres 6 miesiecy zakonczony
dnia 30 czerwca 2024 roku

ZawartoSc¢:

1. List Towarzystwa do Uczestnikow.

2. Pofroczne potgczone sprawozdanie finansowe.

3. Pdtroczne sprawozdania jednostkowe subfunduszy wydzielonych w ramach funduszu wraz z raportami
niezaleznego biegtego rewidenta z przeglqdu potrocznych sprawozdan jednostkowych.

4. Pozostate informacje funduszu, ktorych ujawnienie w potrocznym potgczonym sprawozdaniu
finansowym jest wymagane przepisami prawa lub wynika z dokumentéw funduszu.

5. Raport niezaleznego biegtego rewidenta z przeglgdu potrocznego potqczonego sprawozdania
finansowego.

6. Oswiadczenie depozytariusza o zgodnos$ci danych dotyczqcych stanéw aktywoéw funduszu

przedstawionych w pétrocznym sprawozdaniu finansowym ze stanem faktycznym.







