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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu pélrocznego sprawozdania jednostkowego
za okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwca 2013 r.

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

PrzeprowadziliSmy  przeglad zalgczonego pélrocznego  sprawozdania jednostkowego
Subfunduszu PKO Biotechnologii i Innowacji Globalny, bedacego wydzielonym Subfunduszem
PKO Parasolowy - fio (zwanego dalej ,Subfunduszem”) z siedzibg w Warszawie przy ulicy
Pulawskiej 15, na ktére sklada si¢ wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie
lokat, bilans sporzadzone na dzieh 30 czerwca 2013 r., rachunek wyniku z operacji, zestawienie
zmian w aktywach netto sporzadzone za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2013 r. oraz noty
objasniajgce i informacja dodatkowa.

Za sporzgdzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami poélrocznego sprawozdania
jednostkowego odpowiedzialny jest Zarzad PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
(zwanego dalej ,Towarzystwem”). Naszym zadaniem bylo przedstawienie raportu o tym
polrocznym sprawozdaniu na podstawie dokonanego przegladu.

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do postanowiet ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r.
o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowoéci” — Dz U. z 2013 r., poz. 330, z pdin. zm.) oraz
krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw.
Standardy nakladaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki
sposOb, aby uzyska¢ umiarkowana pewnoéé, ze pélroczne sprawozdanie jednostkowe nie zawiera
istotnych  nieprawidlowosci. Przeglad przeprowadzilismy gléwnie droga analizy danych
sprawozdania jednostkowego, wgladu w ksiegi rachunkowe, a takze wykorzystania informacji
uzyskanych od kierownictwa Towarzystwa oraz oséb odpowiedzialnych za finanse
i rachunkowo$é.

Zakres 1 metoda przegladu pélrocznego sprawozdania finansowego istotnie rézni sie od zakresu
badania stanowiacego podstawe do wyrazenia opinii o zgodnosci sprawozdania finansowego
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz o jego rzetelnosci
1 jasnosci, dlatego nie mozemy wydac¢ takiej opinii o zalgczonym sprawozdaniu.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., Al. Armii Ludowej 14, 00-638 Warszawa, Polska
Telefon +48 22 523 4000, Faks +48 22 508 4040, www. pwe.pl

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dia m. st. Warszawy, pod
numerem KRS 0000044655, NIP 526-021-02-28. Kapitat zakladowy wynosi 10.363.900 zZiotych. Siedzibg Spéiki jest Warszawa, Al. Armii Ludowej 14.
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Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowaliémy niczego, co pozwoliloby
stwierdzi¢, ze zalgczone pélroczne sprawozdanie jednostkowe nie jest zgodne z wymagajacymi
zastosowania zasadami rachunkowosci oraz nie przedstawia rzetelnie i jasno, we wszystkich
istotnych aspektach, sytuacji majatkowe;j i finansowej Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2013 T.
oraz jego wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2013 r. zgodnie z zasadami
rachunkowosci okreSlonymi w Ustawie o rachunkowoéci oraz przepisach Rozporzadzenia
Ministra Finanséw zdnia 24 grudnia 2007 r. wsprawie szczegblnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859).

Przeprowadzajgcy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spotki wpisanej na liste
podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

1/ %M (g ‘/: ,f:«,/ v .\,,
Adam Celiniski

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 90033

Warszawa, 26 sierpnia 2013 r.
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OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzqd PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA. zgodnie z Ustawg z dnia
29 wrzesnia 1994 1. o rachunkowosci (Dz. U. Nr 121, poz. 591 z pozniejszymi zmianami) oraz
Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859)
przedstawia jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO Biotechnologii i
Innowacji - Globalny wydzielonego w  ramach PKO Parasolowego - funduszu

inwestycyjnego otwartego, obejmujgce:

1. Wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego.

2. Zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 30 czerwea 2013 1.

3. Bilans sporzgdzony na dzien 30 czerwca 2013 . wykazujgey aktywa netto
w wysokosci 12 291 tys. ztotych.

4. Rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2013 r. do dnia
30 czerwca 2013 1. wykazujqey dodatni wynik z operacji w wysokosci 1 006 tys. ztotych.

5. Zestawienie zmian w aktywach netto.

6. Noty objasniajgce.

7. Informacje dodatkowq.
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Pnotr Zochowskn Remigigsz Nawrat
Prezes Zarzgdu Cztonek Zarzqdu

Matgorzata Sérafin
Gtowny Ksiegowy Funduszy

o

Warszawa, 26 sierpnia 2013 roku




JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
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za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2013 roku.




jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszuy PKO Biotechnologii i Innowacji Giobalny
za okres 6 miesigcy zakoriczony dnia 30 crerwca 20132 roku

WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Dane Funduszu
Nazwa Subfunduszu: Subfundusz PKO Biotechnologii i Innowacji Globalny (,Subfundusz”) wydzielony w

ramach PKO Parasolowy - fundusz inwestycyjny otwarty (,PKO Parasolowy - fio™).

Subfundusz PKO Biotechnologii i Innowacji Globalny jest subfunduszem wydzielonym w ramach PKO
Parasolowy - fio, ktory jest otwartym funduszem inwestycyjnym z wydzielonymi subfunduszami,
dziatajgcym na dzien sporzqdzenia sprawozdania finansowego, na podstawie ustawy o funduszach
inwestycyjnych z dnia 27 maja 2004 r. (Dz U. Nr 146, poz. 1546 z pozniejszymi zmianami), ktora

weszta w zycie dnia 1 lipca 2004 r.

Statut  Funduszu  zatwierdzony  zostat decyzjg  Komisji ~ Nadzoru Finansowego  nr
OFL/4033/2/24/07/VI/U/13-4-1/SP z dnia 25 kwietnia 2007 r. o udzieleniu zezwolenia na utworzenie
PKO/CREDIT SUISSE Parasolowy - specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty.

Od 1 grudnia 2009 r. fundusz dziatat pod nazwq PKO Parasolowy - specjalistyczny fundusz
inwestycyjny otwarty. Od 30 czerwca 2010 r. fundusz dziata pod nazwg PKO Parasolowy - fundusz
inwestycyjny otwarty.

PKO Parasolowy - fio posiada osobowosé prawng. Zostat wpisany do Rejestru Funduszy
Inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie VII Wydziat Cywilny Rejestrowy pod
numerem RFI 298 w dniu 29 maja 2007 r. Subfundusz nie posiada osobowosci prawne;.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

2. Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych Subfunduszu

Celem Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat
Subfunduszu.

Przy uwzglednieniu postanowien Statutu Funduszu, zasad dywersyfikacji lokat oraz innych ogranicze
inwestycyjnych okreslonych w  Ustawie, proporcja pomiedzy poszczegdlnymi rodzajami lokat
Subfunduszu bedzie uzalezniona od decyzji podmiotu zarzqdzajqcego portfelem inwestycyjnym
Subfunduszu popartych analizami oraz danymi otrzymanymi ze zrodet zewnetrznych, z uwzglednieniem
przewidywanych stép zwrotu z inwestycji w danq kategorie lokat Subfunduszu, poziomu catkowitego
ryzyka inwestycyjnego lokat Subfunduszu i przewidywanego ksztattowania sie kurséw walut, przy

czym:
1. nie mniej niz 30% warto$ci aktywéw netto Subfunduszu stanowiq fgcznie:

a) instrumenty udziatowe wyemitowane na podstawie whasciwych przepisow prawa polskiego
lub obcego przez spotki, ktorych gtownym bqdz jednym z gtéwnych przedmiotéw dziatalnosci
jest prowadzenie dziatalnosci badawczo-rozwojowej w dziedzinie nauk przyrodniczych
i technicznych, w tym w sektorze chemicznym,  elektronicznym, medycznym,
farmaceutycznym oraz w zakresie bio- i nanotechnologii, a takze w innych powigzanych
sektorach gospodarki,

b) instrumenty finansowe zbywane / emitowane przez podmioty wskazane w art. 113 pkt. 4-8
Statutu Funduszu;
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2. nie mniej niz 60% wartosci aktywéw netto Subfunduszu stanowiq tgcznie instrumenty udziatowe,
a takze kontrakty terminowe na akcje lub indeksy gietdowe akcji (wartosc¢ kontraktu liczona jest
jako iloczyn kursu kontraktu terminowego i mnoznika).

Dodatkowo do 10% wartosci aktywéw Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery wartosciowe i
instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, pod warunkiem, ze taczna wartoscé
tego rodzaju lokat, w ktérych ulokowane jest ponad 5% wartosci aktywow Subfunduszu, nie przekroczy
40% wartosci aktywow Subfunduszu. Ograniczenia tego nie stosuje sig do depozytow i transakcji,
ktorych przedmiotem sq niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawieranych z podmiotami
podlegajqcymi nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym.

Do 20% wartosci aktywéw Subfunduszu moze byé lokowane tgcznie w papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezqce do grupy kapitatowej w
rozumieniu ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci. dla ktorej jest sporzgdzane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Do 10% wartosci aktywow Subfunduszu moze byé lokowane
w papiery wartosciowe lub w instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot
nalezqey do takiej grupy kapitatowej. kgezna wartosé lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i
instrumenty rynku pienigznego, w ktorych ulokowane jest ponad 5% wartosci aktywow Subfunduszu,
nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezqce do grupy kapitatowej oraz inne
podmioty, nie moze przekroczy¢ 40% wartosci aktywow Subfunduszu.

Szczegdty stosowanych przez Subfundusz ograniczen inwestycyjnych okreslone sqg w ustawie o
funduszach inwestycyjnych, Statucie Funduszu oraz prospekcie informacyjnym Funduszu.

3. Dane Towarzystwa bedgcego organem Funduszu w ramach ktérego wydzielony jest Subfundusz

Nazwa, siedziba Towarzystwa:
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa

Towarzystwo zostato wpisane do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla
m. st. Warszawy w Warszawie, X1l Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem
KRS 0000019384,

4. Okres sprawozdawczy i dziefi bilansowy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO Biotechnologii i Innowacji Globalny obejmuje
okres potroczny od 1 stycznia do 30 czerwea 2013 r.
Oniem bilansowym jest 30 czerwca 2013 .

5. Kontynuacja dziatalnosci Subfunduszu

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO Biotechnologii i Innowacji Globalny
sporzqdzone zostato przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Subfundusz w dajgcej sie
przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego. Nie istniejg
okoliczno$ci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Subfunduszu.

6. Podmiot, ktéremu powierzono przeglad sprawozdania finansowego Subfunduszu

Przeglqd jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu PKO Biotechnologii | nnowacji
Globalny za okres potroczny od 1 stycznia do 30 czerwcea 2013 r. powierzono PricewaterhouseCoopers
Sp. z 0.0.
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z siedzibq w Warszawie, Al. Armii Ludowej 14, wpisanej na liste podmiotow uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod numerem 144.
7. Kategorie jednostek uczestnictwa Subfunduszu

Na dzien 30 czerwca 2013 r. Subfundusz oferowat jednostki uczestnictwa nastepujgcych kategorii:
A, B, C A1, 81, C1, E F oraz I. Podziat na kategorie zwiqzany jest z metodq pobierania optat

manipulacyjnych oraz optat za zarzqdzanie.

Tabela maksymalnych stawek:
kategoria j.u. A 8 C | AT | BT | C1 E F |

optata manipulacyjna
(% kwoty podlegajacej nabyciu)
optata manipulacyjna
(% kwoty podlegajqcej odkupieniu)
wynagrodzenie dla Towarzystwa
(% w skali roku)

4,50 - 2,25 1 450 - 2,25 | 450 - -

- 450 1 2,25 - 450 1 2,25 - - -

4,00 | 4,00 | 400 | 300 | 3,00 | 3,00 | 140 | 1,40

Decyzjq Zarzqdu stawka opfaty za wynagrodzenie Towarzystwa zostata obnizona dla kategorii F do
poziomu 1,10% w skali roku.

Subfundusz ustala warto$¢ aktywow netto oraz wartos¢ aktywow netto Subfunduszu przypadajgcg na
grupy kategorii jednostek uczestnictwa A, B, C oraz A1, B1, C1, a takze E, F oraz | roznigeych sie od
siebie wysokosciq pobieranego wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie.

Na dzien bilansowy Subfundusz wyemitowat jednostki uczestnictwa kategorii A, C, E oraz 1.
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jednostkowe sprewozdanie finansowe Subfunduszu PKO Biotechnologii i Innowacji Globalny
za okres 6 miesiecy zakoficzony dnia 30 czerwea 2013 roky

1) TABELA GEOWNA

LESTAWIENIE LOKAT
na dzieri 30 czerweca 2013 r.

Na dzien 30 czerwca 2013 1.

Na dzien 31 grudnia 2012 1,

Skiadniki lokat Wartos¢ wedtug Wartos¢ wedtug
Wartos¢ wedtug ceny wyceny na dzied Udziat w aktywach | Wartos¢ wedlug ceny wyceny na dzier Udziat w aktywach
nabycia w tys. ziotych | bilansowy w tys. ogbtem (%) nabycia w tys. ztotych | bilansowy w tys. ogétem (%)
zhotych ziotych

Akcje 8081 7500 57,50 6 060 4310 76,12
Warranty subskrypeyjne - - - - -
Prawa do akcji - - - - R
Prawa poboru - - - - _
Kwity depozytowe 1557 1267 9,71 628 569 10,04
Listy zastawne - - - -
Dtuzne papiery warto$ciowe - - - - .
Instrumenty pochodne Nie dotyczy -10 -0,07 Nie dotyczy 4 0,07
Jednostki uczestnictwa - - - - - ;
Certyfikaty inwestycyjne - - - - -
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego
inwestowania majqce siedzibe za granicq 159 346 2,65 159 255 4,50
Wierzytelnoéci - - - - -
Weksle - - - - -
Depozyty - - - - .
Inne - - - - -

Razem 9797 9103 69,79 6 847 5138 90,73
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2) TABELE UZUPELNIAJACE

Wartos§¢ Wartos¢ wed{ug Udziat w
Akcje Rodzaj ryni Nazwa rynku ticzba Kraj siedziby emitenta WEdhfg ceny o wyceny na dzten aktywach
nabycie wtys. | bilonsowy w tys. oy

ziotych ztotych agolem (%)
ALLAMI NYOMOA (HUDOOOG93257) Aktywny rynek - rynek regulowany Budapest Stock Exchange 21152 WEGRY 243 143 110
ALTERA CORP (US0214411003) Aktywny rynek - rynek regulowany NASDAQ Global Select Market 3000 STANY ZJEONOCZONE 321 328 252
APATOR (PLAPATR00018) Aktyway rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 6000 POLSKA 187 177 136
ASTARTA (NLOODO68E509) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 2589 HOLANDIA 157 157 1,20
ATREM (PLATREMO0017) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 24979 POLSKA 432 104 0.80
AZ ELECTRONIC MATERIALS (LU0552383324) Aktywny rynek - rgnek regulowany London Stock Exchange 20 000 LUKSEMBURG 358 311 238
BUMECH (PLBMECH00012) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 1400 POLSKA 15 8 0,06
CDPROJEKT (PLOPTTCO0011) Aktywny rynek - rgnek requlowany GPW w Warszawie 87 866 POLSKA 460 813 6,23
CETV (BMG200452024) Aktywny rynek - rynek regulowany NASDAQ Global Select Market 5000 BERMUDY 277 55 042
CHRISTIAN DIOR (FRO000130403) Altywny rynek - rynek regulowany Societe des Bourses Francaises 100 FRANCJA 44 54 041
CISCO SYS (US17275R1023) Aktywny rynek - rynek regulowany NASDAQ Global Select Market 2200 STANY ZJEDNOCZONE 151 177 136
CTC MEDIA (US12642X1063) Aktywny rynek - rynek regulowany NASDAQ Global Select Market 8000 ROSJA 286 295 2,26
EKOEXPORT (PLEKEPOO0OT9) Aktywny rynek - rynek requiowany GPW w Warszawie 3469 POLSKA 60 69 053
EMCINSMED (PLEMCIMO0017) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 6000 POLSKA 113 113 087
1BM (US4592001014) Aktywny rynek - rynek regulowany New York Stock Exchange 91 STANY ZJEDNOCZONE 36 58 0,44
INTEL CORP {UUS4581401001) Aktywny rynek - rynek requiowany NASDAQ Global Select Market 4000 STANY ZJEDNOCZONE 280 n 2,46
INTERBUD (PLINTBDOOO14) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 5613 POLSKA 86 14 0,11
IVMX (PLMATRX00017) Aktywny rynek - rynek requlowany GPW w Warszawie 9 500 POLSKA 130 59 045
IZOSTAL (PLIZSTLOOOT5) Aktywny rynek - rynek requlowany GPW w Warszawie 25000 POLSKA 179 168 129
KINOPOL (PLKNOPLO0O14) Aktywny rynek - rynek requlowany GPW w Warszawie 87117 POLSKA 60 140 107
KONSSTALL (PLKCSTLO0010) Aktywny rynek - rynek requlowany GPW w Warszowie 6205 POLSKA 361 175 1,34
MARVELL TECHNOLOGY (BMGS876H1051) Aktywny rynek - rynek regulowany NASDAQ Global Select Market 3700 BERMUDY 151 144 1,10
MCLOGIC (PLMCSFT00018) Aktywny rynek - rynek requlowany GPW w Warszawie 6 867 POLSKA 216 251 192
MEGARON (PLMGRONO0016) Aktywny rynek - rynek requlowany GPW w Warszawie 6043 POLSKA 145 176 1,35
NVIDIA CORP {US6T066G1040) Aktywny rynek - rynek requlowany NASDAQ Global Select Market 15 400 STANY ZJEDNOCZONE 857 " 5,50
PEGAS (LU0275164910) Aktywny rynek - rynek regulowany Prague Stock Exchange 2564 REPUBLIKA CZESKA 180 222 1,70
POLMED (PLPOLMDO0O11) Aldywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 41559 POLSKA 133 96 0,74
PROCAD (PLPRCADO0OO18) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszowie 35250 POLSKA 91 42 032
PROCHEM (PLPRCHMO0014) Aktywny rynek - rynek requlowany GPW w Warszawie 5161 POLSKA 86 138 1,06
PROTEKTOR (PLLZPSKO0019) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 33391 POLSKA 167 109 084
QUANTUM (PLONTUMO0018) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 5261 POLSKA 46 23 0,18
QUMAK (PLOMKSKO00017) Aktgwny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 14 265 POLSKA 209 175 1,34
RADPOL (PLRDPOLOOOT0) Aktgwny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 14612 POLSKA 140 133 1,02
RESEARCH IN MOTION (CA7609751028) Aktywny rynek - rynek regulowany NASDAQ Global Select Market 2450 KANADA 473 85 0,65
ROCHE HOLDING AG (CH0012032048) Aktywny rynek - rynek requlowany Swiss Exchange 415 SZWAJCARIA 212 342 2,62
SEKO (PLSEKO000014) Aktywny rynek - rynek requlowany GPW w Warszawie 30171 POLSKA "r 1wy 1.36
SWATCH (CH0012255151) Aktywny rynek - rynek requlowany Swiss Exchonge 50 SZWAJCARIA 63 91 0,70
TALEX (PLTALEX00017) Aktywny rynek - rynek requlowany GPW w Warszawie 3310 POLSKA 42 26 0,20
TOMYOM (NLOO00387058) Aktywny rynek - rynek requlowany Euronext Amsterdam Stock Exchange 1525 HOLANDIA 35 25 0,19
VALEQ (FR0O000130338) Aktywny rynek - rynek regulowany Societe des Bourses Francaises 533 FRANCJA 96 1 0,85
WALT DISNEY CO (US2546871060) Aktywny rynek - rynek regulowany New York Stock Exchange 1400 STANY ZJEDNOCZONE 271 293 225
ZPUE (PLZPUEDO0012) Aktywny rynek - rynek requiowany GPW w Warszawie 1000 POLSKA 115 385 2,95
Rozem oktywny rynek requlowany 475 808 8081 7500 57,50
Razern akiywny rynek nieregulowony 0 0 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 0 0 0 0,00
Razem 475 808 8081 7 500 57,50
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Wartosc Wartos¢ wedtug Udzial w

: \ . . . P . wedtug ceny | wyceny na dzien R
KWltg depOthOWQ Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby emitenta nabycia w tys. bilansowy w tys. Oqigt;é\:;ag;)

ztotych zotych g

HMS GOR (US40425X2099) Aktywny rynek - rynek requlowany London International (USD) 14 500 ROSjA 341 118 0,90
MAILRU GROUP GDR (US5603172082) Aktywny rynek - rynek requlowony London International (USD) 4500 ROSJA 411 428 3,28
SAMSUNG GOR (US7960508882) Aktywny rynek - rynek requlowany London International (USD) 2801  KOREA POLUDNIOWA 606 541 4,15
X5 RETAIL GROUP GDR (US98387E2054) Aktywny rynek - rynek requlowany London International (USD) 3000 ROSJA 199 180 1.38
Razem aktywny rynek requlowany 22 280 1557 1267 9,71
Razem aktywny rynek nierequlowany 0 0 0 0,00
Razerm nienotowane na rynku aktywnym 0 0 0 0.00
Razem 22 280 1557 1267 9,71
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Jednostkowe sprawozdanie Subfunduszu PKO Blotechnologii 1 Innowacii Globalny
za okres & miesigey zokoficzony daia 30 c2erwea 2013 roku

Krai siedi Wartosé Wartodé wedl_ug Udziak w

instr umentg pOChOd e Rodzaj rynky Nazwa rynku Emitent r;j“:;n:;bg instrument bazowy Liczba n\:(::::‘:g ieg‘i_ x?::;:w';xﬁz;? ak’tgwuch
zotych zotych T | ogotem (%)

Wystandaryzowane instrumenty pochodae

Niewystandoryzowane instrumenty pochodne S Nie dotyezy 10 0,07
EX Swap CHF PLN 26/06/2013 03/07/2013 Nienotowane na rynku aktywaym Nie dotyczy Bank Handlowy w Warszawie S.A. POLSKA CHF (30.000,00) 1 Nie dotyczy 0 0,00
FX Swap CZK PLN 26/06/2013 03/07/2013 Nienotowane na rynku aktywaym Nie dotycezy Soclete Generale S.A, Oddziat w Polsce POLSKA CZK (1.695.000,00) 1 Nie dotyczy 2 0,02
PX Swap GBP PLN 26/06/2013 03/07/2013 Nienotowane na rynky aktywnym Nie dotyczy Bank Handlowy w Warszawie S.A. POLSKA GBP (80.000,00) 1 Nie dotyczy 2 0,02
FX Swap HUF PUN 26/06/2013 03/07/2013 Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy Bank Handlowy w Warszawie SA. POLSKA HUF (17.850.000,00) 1 Nie dotyczy -2 -0,02
FX Swap USD PLN 26/06/2013 03/07/2013 Nienotowane no rynku aktywaym Nie dotyezy Bank Handlowy w Warszawie SA. POLSKA USD {660.000,00} 1 Nie dotycry 12 ~0,09
Razem akiywny rynek requlowany 0 0 0 0.00
Razem akiywny rynek nieregulowany 0 0 0 0,00
Rozem nienotowane na rynky aklyweym 5| Nie dotyczy -10 0.07
Razem 5 Nie dotyczy -10 -0,07
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danie finansowe Subfunduszu PKO Biotechnologii i innowacji Globalny
20 okres 6 mies

zakoficzony dnio 30 czerwea 2013 roku

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje

Wartosd Warfos¢ wedlug Udzial w
WSPCI)EH eqo inwestowania m ajqce siedzi bQ <] Rodzaj rynku Narwa rynku Nazwa emitenta Kroj siedziby emitenta Liczba wedh‘xg ceny | wyceny aa daed aktywach
A fabycia w tys. | bilansowy w tys. stem (%)
granicqg ztatych ztotych ogotem
iShares NASDAQ Biotechnology Index Fund ETF - USEH (US4642875565) Aktywny rynek - rynek requlowany NYSE Arca iShares NASDAQ Biotechaology Index Fund STANY ZJEDNOCZONE 600 159 346 2,65
Razem aklipwny rynek regulowany 600 159 146 265
Razem akiywny rynek nieregulowany 0 ¢ o €.00
Razerm nienatowane na ryrku aktywnym o 0 o 0,00
Rozem 600 159 346 2,65
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24 PKO Bictechnologit | nnowacii Globalny
0 7013 roku

10 okres 6 miesigey 20konczony dni

3} TABELE DODATKOWE

Warto$¢ wedtug wyceny na]  Udsictw
dzied bila akiywach
# ogbtem (%)

Grupy kapitalowe, o kidr
ustawy o fuduszach |

wowe w art, 98
stycuinych

e

0 .00

Skiadniki lokat nobyte od podmiotéw, o | Wartosé wedlug wycen Udzial w
kiGrych mowa w art. 107 ustewy o fuduszach|  died bitansowy w iys. akiywach
inwestycyinych sotych ogolem (%)
FX Swao CHF PLN 26/06/2013 03/07/2013 0 0,00
FX Swap GBP PLN 26/06/2013 03/07/2013 2 0,02
FX Swap HUF PLN 26/06/2013 03/07/2013 -2 -8.01
FX Swap USD PLN 26/06/2013 03/07/2013 12 0,09
N . N Wartos wedhu »
tqozne Wartosé wediug wiceny o (Hieg Udziat w
Gwarantowane skladniki loket Rodzo) ‘i”'t;o ceny nabycio w tys. biionQQV\; w tus. aktywach
e zhotych ) V;iu‘gg"h ys- ogbtem (%}
tyc!
Papiery wartoiciowe gwarantowane przez ~
Skarb Punstwa ° o 0 000
P}apserg wartosciowe gwarantowane przez o o 5 6.00
NBP
Papiery wartodciowe gwarantowane przez o o o 0,00

fednostki samorzady terytotialnego
Papiery wartoiciowe gwarantowane prrez
pafstwo naletqce do OECD (7 wylgcreniem g 0 i} 0,00
Rzeczypospolite] Polskie])

Papiery wartoSciowe gworantowane przez
migdzynarodowe instytucie finansowe,

ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska O o g 000
tub przynajmniej jedno 7 paristw nalezgeych
do OECD

Papier ‘tosciowe emitowane priez s .

apiery warto owe emitowans preez ) " Wartosé weding »

migdzynarodowe instytucje finonsowe, Kraj Wartod¢ wedtug wceny ne drieh Udziat w
e o : . ; R s . ceny ng dzie
ktorych crionkiem jest Rreczpospolita Polska Nazwa emitente siedziby Rodzaj rynku Nazwa rynky ticzba ceny nabycio w b:;;umfm ;/ e aktywach

tub praynojmnie] jedno 2 pehstw nalelqeych emitenty tys, dotych A 1gs. ogdtem (%)
} 1ie E b ztotych
do OECD 4
0 0 0 0,00
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20 okres & miesiecy zakonczony dnia 30 czerwee 2013 roky

BHANS

sporzgdzony na dzier 30 czerwea 2013 1.
{(w tysigcach ztotych z wyjatkiem liczby i wartosci akiywow netto na jednostke uczestnictwa)

3 ] 201 1 51
; I 30.06.2013| 31.122012]
L AKTYWA 13041 5664
Srodki pieniezne | ich ekwiwalenty 2977 519
Naleznosci 947 7
Transakeje przy zobowiqzaniu sie drugie] strony do odkupy 0 0
Sktadniki lckat notowane na aktywnym rynku, w tym: 9113 5134
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 4 4
- dtuzne papiery wartodciowe 0 O
Nieruchomodci 0 0
Pozostate aktywa 0 0
I, ZOBOWIAZANIA 750 49
L AKTYWA NETTO (i-11) 12 291 5615
V. KAPITAL SUBFUNDUSZU 12677 7007
Kapitat wptacony 43 241 32719
Kapitat wyptacony (wietko$¢ ujemna) -30 564 -25712
V. DOCHODY ZATRZYMANE 308 317
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -314 -329
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbucia lokat 622 646
VI. WZROST (SPADEK) WARTOSCI LOKAT W ODNIESIENIU DO CENY NABYCIA -694 1709
VL KAPITAL SUBFUNDUSZU | ZAKUMULOWANY WYNIK Z OPERACH {IV+V+/-Vi) 12 291 5615
Liczba jednostek yczestnictwa, w tym: 98 098,847 52 316,055
Kategoria A 94 863,892 51049,243
Kategoria B 0,000 0,000
Kategoria C 1911,385 1266812
Kategoria A1 0,000 0,000
Kategoria B1 0,000 0,000
Kategoria C1 0,000 0,000
Kategoria E 140,076 0,000
Kategoria F 0,000 0,000
Kategoria | 1183,494 0,000
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa (w ziotych)
Kategoria A, B, C 125,26 107,33
Kategoria A1, 81, C1 - -
Kategorio E 126,25 -
Kategoria F - -
Kategoria | 127,04 -




Jednastko
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duszu PKO Biotechnologi { Innowacii Globalny
ca 2013 roky

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACH

{w tysigeach ziotych)

i T
| 01.01-3006.2013] 01.01-31.12.2012) eam-za.cs,zmg
{ i i

_J

1. PRZYCHODY Z LOKAT 195 292 177
Oywidendy | inne udziaty w zyskach 139 230 133
Przychody odsetkowe 24 55 41
Dodatnie saldo réznic kursowych 32 7 3
Pozostate 4 ¢ Y

. KOSZTY SUBFUNDUSZY 180 407 241
Wynagrodzenie dlo towarzystwa 163 321 187
Wynagrodzenia dia podmiotow prowadzgeych dystrybucie 4] 0 0
Optaty dla depozytariusza ] 0 0
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw subfunduszu 7 8 4
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 g G
Ustugi w zakresie rachunkowoséci 0 g 0
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywomi subfunduszu 4] 0 o
Ustugi prawne 0 0 0
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
Koszty odsetkowe [ G 0
Ujemne saldo réinic kursowych 0 71 43
Pozostate 10 7 7

HI. KOSZITY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 0 0 0
V. KOSZTY SUBFUNDUSZU NETTO (1-111) 180 407 241
V. PRZYCHODY 7 LOKAT NETTO (1-1v) 15 -115 -64
VI ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) 991 529 482
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -24 518 213

- 2 tytuby rdinic kursowych -60 435 219
Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 1015 11 269

- z tutuby cdinic kursowych 286 -518 -94

VI WYNIK Z OPERACH (v +/-Vi) 1006 414 418
Wynik z operacji przypadajgey na jednostke uczestnictwa kategorii A, B, C (w zlotych) 10,25 791 5,71
Wynik z operacii przypadajqey na jednostke uczestrictwa kategorii A1, B1, C1 (w zlotych) - - -
Wynik z operacji przypadajgey na jednostke uczestnictwa kategorii £ (w zlotych) 10,33 - -
Wynik z operacji praypadajgey na jednostke uczestnictwa kategorii F (w ztotych) - - -
Wynik z operacji przypadajgey na jednostke uczestnictwa kategorii | (w ztotych) 10,40 - -




echnologii i I ji Globalny

2 i wdusi B

zakonczony dnia 30 czerwes 26713 rok

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

(w tysigeach zlotych z wyjgtkiem liczby | wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa)

01.01-20.06.2013

§1.0%-31.12.20612

1. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO: 6676 -345
1. WartosC akiywow netto na koniec poprzedniego okresu sprowe dawczego 9082
2. Wunik 7 aperacji 20 okres sprowozdowery (razem), w tum 4314

Priychody 2 lokat netio -115
Zrealizowany sk (strata) ze zbycio lokat 518
Warost [spadek) nierreafizowonege 7ysky {straty) z wyceny lokat i
3. Zmiona w aktywach netto 7 tytuhs wyniku 7 operacji 414
4. Dystrybucio dochoddw {praychodéw) Subfunduszy (razerm) 3 0
Z prrychoddw 7 fokat netto o &
Ze rredlizowanego zysku ze zbycia fokat g o
Z preychoddw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitole w okresie sprowozdawcrym (razem), w tgme 5670 3881
Zmiana kapitaty wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa) 10522 1620
Zmiana kapitohy wuplaconego (zmniejszenie kapitatu 7 tytuly odkupionych jednostek uczestnictwa) -4 852 -5561
6. tgezna zmiona aktywdw netto w okresie sprawczdawezym {(3-4+/-5} 6676 -3 467
7. Warto$¢ aktywéw nefto na koniec okresu sprawozdawczego 12 291 5615
8. Srednia wartos¢ aktywdw netto w okresie sprawozdawczym 8341 8037

. ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA:

45 782,792

-36 424706

1. Zmiana lierby jednostek uczestrictwa w okresie sprawozdawerym, w fyme 45 782,792 -36 424,706
Liczba zbytych jednostek uczesiniciwa 86 085,040 14 788944
Kategorio A 83 655,939 14 788,944
Kategoria 8 0,000/ 0,000
Kategoria C 1105531 4,000
Kategoria A1 0,000 0,000
Kategoria B1 0,000 0,000
Kategoria C1 0,000 0,000
Kategoria £ 140,076 0.000
Kategoria F 0,060 4,600
Kategoria | 1183494 0,000
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 40 302,248 51 213,650
Kategoria A 39 841,296 56 970360
Kategoric B 0,000 0,060
Kategoria C 460,958 243,290
Kaotegoria A1 0,000 0,000
Kategoria 81 0,600 0,000
Kategoria C1 0,000 0,000
Kategoria £ 0,000, 0,000
Kategoria F 0,000 3,000
Kategoria | 0,000 0,000
Sailde zmian licrby jednostek uezestnictwa 45 782,792 -36 424,706
Kategoria A 43 814,649 -36 181416
Kategoria B 0,000 0,000
Kategoria C 644,573 -243,290
Kategoria A1 0,000 0,000
Kategoria 81 0,000 0,000
Kategoria C1 0,000 0,000
Kategoria £ 140,076 0.060
Kategoria £ 0,000 0,000
Kategorio | 1183494 0,000

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgeo od poczgtku dzickainodcl Subfundusau, w tym: 98 098,847 52 316,055
Liczba zbytuch jednostek uczestniciwa 375 457,410 289 372,370
Kotegorio A 368 587,795 284 931856
Kategoria 8 0,000 0,000
Kategoria C 5 546,045 4 440,514
Kategoria A1 0,000 0,000
Kategoria 81 0,000 0,000
Kategoria C1 0,000 0,000
Kategorio £ 140,076 0,000
Kategoria £ 0,000 0,000
Kategoria | 1183494 0,000
Liczbe odkupionych jednostek uczestnictwa 277 358,563 237 056,315
Kategoria A 273723503 233882613
Kategoria 8 0,000 0,000
Kategorio C 3 634,660 3173702
Kategoria A1 0,000 0,000
Kategorio 81 0,000 0,000
Kategoria C1 0,000 0,000
Kategoria £ 0,000 0,000
Kategoria F 0,000 0,000
Kategoria | 0,000 0,000
Saldo zmian liczby jednostek vezestnictwa 98 098,847 52 316,055
Kategoria A 94 863,892 57 049,243
Kategoria 8 0,000 0,000
Kategoria C 1911,385 1 266,812
Kategoria AT 0,000 0,000
Kategaoria B1 0,000 G,000
Kategoria C1 0,000 0,000
Kategoria £ 140,076 0,000
Kategoria 0,000 0,000
Kategeria | 1183,494

3. Prrewidywana liczba jednosiek vezestnictwa

0,000
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

{w tysigcach zlotych z wyjgtkiem liczby | wartosci aktywow netto na jednostke ucrestnictwa)

]

91.01-30.06.2013

01.01-31.12.2672

HI. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA

WartoSé aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego (w

" zlotych)

Kotegoric A, 8, C 102,34
Kotegorio AT, 81, €1 -
Kategorio £ - -
Kategoria F - -
Kategoria | - -

2. Warto$e akiywdw netto na jednostke uczestnictwa na kaniec biezgeego okresu sprawozdawczege (w zlotych)
Kategorig A, B, C 12526 107,33
Kategoria A1, 81, C1 - -
Kategoria £ 126,25 -
Kategoria -
Kategoria | 127,04 -

3 Procentowa zmicna wartosci oktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym {w skali

*roku}

Kategoria A, 8, C 33.69 4,88
Kategoria A1, B1, C1 - -
Kategorta £ - -
Kategoria F - -
Rotegorig - -

i Minimalm worxc.s'é aktywéw netto na jednostke uczestnictws w okresie sprawozdawczym
{w Zlotych ze wskazaniem daty wyceny)
Kategoria A, 8, C 108,75 102,93
Kategoria A1, B1, C1 - -
Kategoria £ 114,69 -
Kategoria F - -

11508 -

Kategoria |

- data wyceny
Kategoria A, B, C
Kategoria AT, 81, C1
Kategoria £
Kategoria F
Kategoria |

2013-01-02

2013-04-18

2013-04-18

w

Maksymalna wartose aktywdw netto na jednostke uczestniciwo w okee
{w ztotych ze wskazaniem daty wyceny)

sprawordawczym

Kategoria A, B, C 127,16 115,12
Kategoria A1, 81, C1 -
Kategoria £ 128,04 -
Kategoria £ -
Kategoria | 128,78 -
~ data wyceny
Kategoria A, 8, C 2013-06-18 2012-04-02
Kotegoria A1, 81, C1 - -
Kategoria £ 2013-06-18
Kategoria F -
Kategoria | 2013-06-18
o Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatnie] wyceny w okresie sprawozdawczym (w
" zlotych ze wskazaniem daty wyceny)
Kategoria A, B, C 125,29 106,76
Kategoria A1, B1, C1 - :
Kategoria £ 126,26 -
Kategoria F -
Kategoria | 127,03
- data wyceny 2013-06-28 2012-12-28
W PROCENTOWY UDZIAL KOSZTOW SUBFUNDUSZU W SREDNIE} WARTOSCI AKTYWOW NETTO 435 506
" (w skali roku), w tym: ’ ’
1. Procentowy udzial wynagrodzenia dla towarzystwa 4,00 4,00
2, Procentowy udziat wynagrodzenia dla podimiotow prowadzqeych dystrybucie 0,00 0,00
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,00 0,00
4._Procentowy udziat optat 2wigzanych z prowadzeniem rejestru oktywow Subfunduszu 0,17 0,10
5. Procentowy udziat optat za ustugl w zakresie rachunkowosct 0,00 0,00
6 _Procentowy udziat oplat za ustugi w zakresie zarzqdzania akigwami Subfunduszu 0,00 0,00
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NOTY OBJASNIAJACE

NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZU
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym rachunkowo$¢ Subfunduszu prowadzona byta zgodnie z przepisami
ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz. U. Nr 121, poz. 591 z pozniejszymi zmianami)
oraz z rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859).

Ksiggi rachunkowe prowadzone byty odrebnie dla kazdego subfunduszu.

1.1. Ujmowanie i prezentacja informacji w jednostkowym sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe sporzqdzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej. Dane wykazane sqg w
tysigcach ztotych za wuyjqgtkiem wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa oraz wyniku z
operacji na jednostke uczestnictwa wykazanych z doktadnoscig do 0,01 zt.

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu sktada sie z nastepujgcych elementow:

a) Wprowadzenia do jednostkowego sprawozdania finansowego, zawierajgcego podstawowe dane
identyfikujgce Subfundusz, w tym zwiezty opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu,

b) Zestawienia lokat, sktadajgceqgo sie z tabeli gtownej oraz tabel uzupetniajgcych, zawierajgeych
szczeg6towe dane o poszczegdinych sktadnikach lokat Subfunduszu,

c) Bilansu, prezentujgcego sktadniki aktywow i pasywodw Subfunduszu, kapitaty oraz zakumulowany
wynik finansowy,

d) Rachunku wyniku z operacji, prezentujqcego przychody i koszty Subfunduszu oraz zrealizowane i
niezrealizowane zyski bqd? straty Subfunduszu,

e) Zestawienia zmian w aktywach netto, zawierajgcego miedzy innymi dodatkowe informacje o
zmianach ilosciowych i wartosciowych wyemitowanych przez Subfundusz jednostek uczestnictwa,

f) Not objasniajgcych, zawierajgcych dodatkowe informacje o posiadanych przez Subfundusz
sktadnikach aktywéw i pasywéw oraz pozycjach rachunku wyniku,

g) Informacji dodatkowej, zawierajqcej uzupetniajqce informacje, ktére moghyby mie¢ wptyw na ocene
sprawozdania jednostkowego Subfunduszu.

Zestawienie lokat, Bilans, Rachunek wyniku z operacji oraz Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy
analizowa¢ tqcznie z notami objasniajgeymi i informaciq dodatkowq, ktére stanowiq integralng czes¢
jednostkowego sprawozdania finansowego.

Potroczne sprawozdanie finansowe podlega przeglgdowi przeprowadzanemu przez biegtego rewidenta i
jest publikowane wraz z raportem biegtego rewidenta z przeglqdu sprawozdania finansowego na
stronie internetowej www.pkotfi.pl.

1.2. Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczqcych Subfunduszu

a) Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmowane byty w ksiegach rachunkowych w okresie, ktorego
dotyczyty.

b) Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Subfundusz ujmowane byto w ksiegach rachunkowych
w dacie zawarcia umowy.
W przypadku nabywania albo zbywania przez Subfundusz tytutéw uczestnictwa emitowanych przez
zagraniczne instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicg lub jednostek
uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne, za moment zawarcia umowy uznaje sie
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dzien, w ktorym - zgodnie ze statutem danego funduszu zagranicznego lub instytucji wspélnego
inwestowania -~ nastegpuje przydziat lub odkupienie jednostek lub tytutéw uczestnictwa.

c¢) Nobyte skiadniki fokat ujmowane buly w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia
uwzgledniajqcej koszty zwigzane z ich nabyciem, w szczegdlnosci prowizje maklerskie. Sktadnikom
lokat nabytym nieodptatnie zostata przypisana cena nabycia réwna zeru.

d) Sktadnikom lokat otrzymanym w zamian za inne sktadniki zostala przypisana cena nabycia
wynikajgca z ceny nabycia sktadnikow lokat wymienionych i ewentualnych doptat lub
otrzymanych przychodoéw pienieznych.

e) Dniem wprowadzenia do ksiqg zmiany kapitatu wptaconego bqdz kapitatu wyptaconego byt dzien
wyceny, w ktorym agent transferowy ujgt zbycie lub odkupienie jednostek uczestnictwa w
odpowiednim rejestrze.

f) Zysk lub strata ze zbycia lokat wyliczana byta metodq HIFO (najdrozsze sprzedaje sie jako
pierwsze), polegajgcq na przypisaniu sprzedanym  sktadnikom najwyzszej ceny nabycia, a w
przypadku sktadnikow wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezqcej wartosci ksiegowej.

g) W celu obliczenia wysokosci podatku dochodowego od oséb fizycznych, ktérego ptatnikiem jest
PKO Parasolowy - fio, przyjeta zostata metoda HIFO, co oznacza, ze Subfundusz w pierwszej
kolejnosci dokonywat odkupienia jednostek uczestnictwa nabytych po najwyzszej cenie.

h) Operacje dotyczqce Subfunduszu ujmowane byty w walucie, w ktorej zostaty wyrazone, a takie w
walucie polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

i) Naliczone przychody Subfunduszu obejmujg w szczegélnoéci: przychody odsetkowe oraz dodatnie

saldo roznic kursowych powstate w zwigzku z wycenq $rodkow pienieznych, naleznoséci oraz

zobowigzan w walutach obcych.

Przychody odsetkowe od dtuznych papieréw wartosciowych, wycenianych w wartosci godziwej,

naliczane byty zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez emitenta.

k) Koszty operacyjne Subfunduszu obejmujg w szczegolnosci: wynagrodzenie Towarzystwa za
zarzqdzanie, koszty odsetkowe, optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw oraz ujemne
saldo roznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkow pienigznych, naleznosci oraz
zobowigzan w walutach obcych. W ksiegach Subfunduszu codziennie tworzona byta rezerwa na
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie oraz na inne koszty, ktére zgodnie ze Statutem sg
pokrywane przez Subfundusz. Ptatnosdci z tytutu kosztéw operacyjnych zmniejszaty uprzednio
utworzong rezerwe. WysokoS¢ tworzonej rezerwy na wynagrodzenie dla Towarzystwa za
zarzqdzanie nie przekroczyta w skali roku poziomu statutowego limitu.

) Zobowigzania zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu obcigzajq wytgcznie aktywa Subfunduszu.
Zobowigzania zwigzane z funkcjonowaniem catego Funduszu obcigzajg aktywa Subfunduszu
proporcjonalnie do udziatu wartosci aktywéw netto Subfunduszu w wartosci aktywéw netto
Funduszu.

P—
S

1.3. Metody wyceny aktywoéw, z uvwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny
sktadnikow lokat oraz zobowiqzari Subfunduszu, aktywow netto i wyniku z operacji

Ustalanie warto$ci aktywdw netto oraz wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa

a) W kazdym dniu wyceny wyceniane byty aktywa Subfunduszu oraz ustalane w ztotych polskich:

i) warto$¢ aktywow netto Subfunduszu,
ii) warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu.

b) Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu ustalana byta poprzez pomniejszenie wartosci aktywow
Subfunduszu o zobowiqzania, zwigzane wytgcznie z funkcjonowaniem tego Subfunduszu oraz o
czes¢ zobowiqzan przypadajgeych na dany Subfundusz, ktore zwigzane buty z funkcjonowaniem
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Funduszu, w proporcji uzaleznionej od udziatu wartosci aktywow netto Subfunduszu w wartosci
aktywow netto Funduszu.

Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa obliczana byta poprzez podzielenie
wartosci aktywow netto  Subfunduszu  przypadajgcej na dang grupe kategorii jednostek
uczestnictwa przez liczbe jednostek uczestnictwa danej grupy kategorii ustalong na podstawie
rejestru uczestnikow w dniu wyceny. Na potrzeby okreslania wartosci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa w dniu wyceny nie byty uwzgledniane zmiany w kapitale wptaconym oraz kapitale
wyptaconym ujete w rejestrze uczestnikow w tym dniu wyceny.

Metody wyceny aktywow netto Subfunduszu - zasady ogdlne

W kazdym dniu wyceny Subfundusz wyceniat aktywa i ustalat zobowiqzania. Jako moment wyceny
dla sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku Subfundusz przyjgt godzine 23:30 czasu
polskiego (zwanq dalej momentem wyceny), o ktorej pobierane byty ostatnio dostepne kursy i
wartosci, pozwalajgce na oszacowanie wartosci  godziwej posiadanych przez Subfundusz
sktadnikow lokat w danym dniu wyceny.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedtug wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej.

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedtug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, za wyjqgtkiem dfuznych papierow warto$ciowych wycenianych w

skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Za wiarygodnie oszacowanq warto$¢ godziwg Subfundusz uznawat wartosé wyznaczong poprzez:

i) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezaleing jednostke
swiadczqeq tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe byto rzetelne oszacowanie przez tg jednostke
przeptywow pienigznych zwigzanych z tym skfadnikiem,

i) zastosowanie wtasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego
modelu dane wejsciowe pochodzity z aktywnego rynku,

iii) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocq powszechnie uznanych metod estymacji,

iv) oszacowanie wartosci skfadnika lokat, dla ktérego nie istniat aktywny rynek, na podstawie
publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigceqo sie istotnie sktadnika, w
szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

Aktywa oraz zobowiqzania denominowane w walutach obcych byty wyceniane lub ustalane w

walucie, w ktorej byty notowane na aktywnym rynku, a w przypadku braku notowan na aktywnym

rynku, w walucie, w ktorej byty denominowane. Aktywa te oraz zobowigzania wykazywane byty w

polskich ztotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepneqo Sredniego kursu wyliczonego dla

danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Metody wyceny sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku

Instrumenty pochodne, z wytqczeniem kontraktow terminowych, udziatowe papiery wartosciowe, w
tym akcje, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, certyfikaty inwestycyjne notowane na
aktywnym rynku, wyceniane byty wedtug ostatniego dostepnego w momencie wyceny kursu,
rozumianego jako ostatni kurs, po jakim w danym dniu wyceny zawarto transakcje na aktywnym
rynku, z zastrzezeniem, ze jezeli w dniu wyceny do momentu wyceny, ustalony zostat na aktywnym
rynku kurs zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamkniecia, inna ustalana przez aktywny rynek
wartos¢ stanowigca jego odpowiednik, wowczas za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs
albo wartosc.

Jezeli wolumen obrotu na danym papierze udziatowym byt znaczqco niski, albo na danym sktadniku
lokat nie zostata zawarta zadna transakcja, wowczas Subfundusz wyceniat dany sktadnik lokat w
oparciu o ostatni dostepny w momencie wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku, skorygowany w
sposob umozliwiajgey uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Korygowania takiego
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Subfundusz dokonywat w szczegolnosci w oparciu o model wyceny bazujqcy na ofertach ztozonych
na danym aktywnym rynku z tym, ze uwzglednianie wytgcznie ofert sprzedazy uznano za
niedopuszczalne, z zastrzezeniem, ze jezeli w dniu wyceny do momentu wyceny, ustalony zostal na
aktywnym rynku kurs zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia, inna ustalana przez
aktywny rynek warto$¢ stanowigca jego odpowiednik, wowczas za ostatni dostepny kurs przyjmuje
sie ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majgcych wplyw na ten kurs albo
wartose.

W przypadku, gdy dzien wyceny nie byt dniem dokonywania transakeji na aktywnym rynku, papiery
udziatowe wyceniane byty wedtug ostatniego dostepnego w momencie wyceny kursu zamkniecia,
ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia, innej, ustalonej przez rynek
wartoSci stanowiqcej jego odpowiednik, z uwzglednieniem istotnych zdarzen majqcych wptyw na
warto$¢ danego sktadnika lokat.

Dtuine papiery warto$ciowe, w tym listy zastawne, notowane na aktywnym rynku, wyceniane byty
odpowiednio wedtug zasad opisanych w punkcie a) powyzej, z zastrzezeniem, 7e korygowania
wartosci godziwej Fundusz dokonywat wedtug ponizszych zasad:

- w przypadku dhuznych papieréw wartosciowych notowanych na rynku T8S Poland, na ktérym
organizowana jest sesja fixingowa w oparciu model wyceny bazujacy na ofertach ziozonych na
danym aktywnym rynku na podstawie ostatniego kursu fixingowego z dnia wyceny,

= w przypadku innych niz okreslone powyzej diuznych papieréw wartosciowych oraz w przypadku
qdy dla papierow dtuznych okreslonych powyzej nie zostat wyznaczony kurs fixingowy Fundusz
szacowat wartos¢ godziwg w oparciu o model bazujgcy na cenach szacowanych przez
wyspecjalizowang, niezaleznq jednostke $wiadczqeq tego rodzaju ustugi, w oparciu o dane
podawane przez serwis informacyjny Bloomberg lub Reuters. W przypadku braku mozliwosci
zastosowania powyzszego modelu, wartos¢ godziwa szacowana byta na podstawie publicznie
ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nierdznigcego sie istotnie dtuznego papieru
wartoSciowego lub w oparciu o whasciwy model wyceny w zaleznosci od specyfiki danego
papieru. W przypadku, gdy oba powyzsze modele wyceny nie miaty zastosowania, wartosé
godziwa szacowana byta w oparciu o model zdyskontowanych przeptywow pienieznych.

W przypadku, gdy dzien wyceny nie byt dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, dhuzne
papiery wartoSciowe wyceniane byty wedtug ostatniego dostepnego w momencie wyceny kursu
zamkniecia, ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia, innej, ustalonej
przez rynek wartosci stanowiqcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposob umozliwiajgcy
uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z modelami wyceny wskazanymi
powyzej.
Kontrakty terminowe notowane na aktywnym rynku, wyceniane byly wedtug ostatniego
dostepnego na moment wyceny kursu rozliczeniowego ustalonego na aktywnym rynku.
W przypadku, gdy dany sktadnik lokat byt notowany na kilku rynkach aktywnych, za wartosc
godziwg przyjmowany byt kurs ustalany na rynku gtéwnym. Wybér rynku gtéwnego dokonywany
byt niezwtocznie po uzyskaniu wiarygodnej informacji niezbednej do oceny wszystkich aktywnych
rynkéw, na ktorych dany sktadnik lokat byt notowany, na koniec kazdego miesigca
kalendarzowego, w oparciu 0 wolumen obrotéw na danym skfadniku lokat. Za rynek gtowny dla
danego sktadnika lokat uznawany byt rynek, na ktérym wolumen obrotow w miesigcu poprzednim
byt najwyiszy.

Metody wyceny skfadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku - sktadniki lokat wyceniane

a)

w wartosci godziwej

Akcje nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedtug wartosci godziwej wyznaczanej w
szczegolnosci w oparciu o model wyceny poréwnawczej w stosunku do notowanych na
aktywnym rynku spotek z tej samej branzy lub o podobnej rentownosci i prognozowanej dynamice
sprzedazy lub w oparciu o model zdyskontowanych przeptywow pienieznych, w ktorym
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b)

uwzgledniane sq prognozowane przeptywy pieniezne generowane przez spotke i jej wartoscé
rezydualna.

Prawa poboru nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedtug wartosci godziwej
ustalanej za pomocq modelu wyznaczania wartosci teoretycznej prawa poboru w oparciu o
warto$¢ aktywu bazowego.

Metody wyceny sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku - sktadniki lokat wyceniane

a)

b)

c)

2.1.

w skorygowanej cenie nabycia

Dtuzne papiery wartosciowe nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty w skorygowanej
cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem
odpisow z tytutu trwatej utraty wartosci. Jezeli papiery te byty dotychczas wyceniane przez
Subfundusz w wartosci godziwej, za nowo ustalong cene nabycia, na dzien przeszacowania,
Subfundusz przyjmowat te wartos¢.

Bony skarbowe i pienigzne, z wytqczeniem zagranicznych bonow skarbowych, dla ktérych istnieje
aktywny rynek, wyceniane byty w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wyceniane byty od
dnia zawarcia umowy kupna w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

Zobowiqzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowiqgzaniu sie Subfunduszu do
odkupu, wyceniane byty od dnia zawarcia umowy sprzedazy, stosujgc efektywng stope
procentowq.

Jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuty uczestnictwa nienotowane na
aktywnym rynku wyceniane byty wedtug ostatniej ogtoszonej przez dany fundusz wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa
wspblnego inwestowania, z uwzglednieniem istotnych zmian wartosci godziwej, z zastrzezeniem ze
jednostki uczestnictwa funduszy zarzqdzanych przez PKO TFI SA. wycenia sie¢ wedtug wartosci
aktywow netto przypadajqcej na jednostke uczestnictwa ustalonej na dzien wyceny.

Odsetki od depozytow naliczane byty przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

Zmiany metod ujmowania operacji, metod wyceny oraz sposobu sporzgdzania sprawozdania
finansowego

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat zmian metod ujmowania operacji w ksiegach
rachunkowych oraz metod wyceny.

NOTA NR 2 - NALEZNOSCI

Struktura pozycji bilansu ,Naleznosci” (w tys. ztotych) 30.06.2013 31.12.2012
Naleznosci z tytutu zbytych lokat 759 0
Naleznosci z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 114 3
Naleznosci z tytutu dywidendy 73 1
Naleznosci z tytuty zwrotu podatku od dywidend 1 3
NALEZNOSCI RAZEM 947 7

W okresie sprawozdawczym i poprzedzajgcym okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat
odpisow aktualizujgcych wartosé naleznosci.
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NOTA NR 3 - ZOBOWIAZANIA

Struktura pozycji bilansu ,Zobowigzania” (w tys. ztotych) 30.06.2013 31122012
Zobowigzania z tytutu nabytych lokat 637 24
Zobowiqzania 7 tytuty instrumentow pochodnych 14 0
Zobowigzania z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 41 1
Zobowiqzania z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 7 3
Zobowiqzania z tytutu rezerw na wydatki 1 1
Zobowiqzania z tytutu podatku od 0séb fizycznych 12 0
Zobowigzanio wobec TFI 38 20
ZOBOWIAZANIA RAZEM 750 49

NOTA NR 4 - SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
Struktura  $rodkéw  pienieznych na rachunkach Wc_rtoéc W, Wartos¢ w Wo.rtoscw_ Wartos¢ w
bankowych na dzief bilansowy danej walucie PLN danej walucie PLN
) (w tys.) {w tys.) {w tys.) (w tys.)
Nazwa Banky Waluta 30.06.2013 31.12.2012
PLN 2773 2773 131 131
CHF 10 34 58 196
CZK l 1 7 1
Bank Handlowy w Warszawie SA. EUR 12 50 30 123
GBP 7 36 0 0
HUF 9 0 8 0
USD 11 38 8 26
EUR 7 31 7 29
CITIGROUP GLOBAL MARKETS LTD
usb 4 14 4 13
2 |Sredni w okresie sprawozdawczym  poziom 01.01 - 30.06.2013 01.01 - 31.12.2012
srodkéw  plenieznych utrzymywanych w  celu
zaspokojenia biezgcych zobowigzad Funduszu {w 1949 1522
tys. PLN)
3 |Ekwiwalenty $rodkow pienieznych w podziale na 30.06.2013 31.12.2012
ich rodzaje (w tys. PLN) 0 0

NOTA NR 5 - RYZYKA

1. Poziom obcigzenia aktywéw i zobowiqzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej, w podziale
na kategorie bilansowe

Za aktywa lub zobowiqzania obcigzone ryzykiem stopy procentowe uznaje sie aktywa lub
zobowiqzania, ktérych wartos¢ godziwa lub wysoko$é przeptywow zwiqzanych z danym aktywem lub
zobowigzaniem uzaleiniona jest od poziomu stop procentowych. Papiery diluzne o statym
oprocentowaniu sq bardziej narazone na ryzyko spadku wartosci godziwej spowodowanej wzrostem
stop procentowych niz papiery o zmiennym oprocentowaniu.
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30.06.2013 31.12.2012

Wartosd . Wartosc Udziat
Udziat procentowy

bilansowa w L. bilansowa w | procentowy w
tys. ziotych w aktywach tys. ziotuch aktywach
1. |Aktywa obcigzone ryzykiem sfopy
procentowe) 4 0,03% g 0,00%
1.
Skiadniki lokat notowane na aktywnym
rynky obcigione ryzgkiem zmiony
warto$ci godziwej wynikajacym ze
stopy procentowej, w tym: G 0,00% 0 0,00%
- instrumenty o stafym
oprocentowaniu | zerokuponowe 0 0,00% L4 0.00%

.| Sktadniki lokat notowane na aktywnym
rynku obcigione ryzgkiem zmiany
wysokosci przeplywow Srodkéw
pienigznych wynikajocym ze stopy
procentowej 0 0.00% 0 0,00%
3. {Skladniki lokat nienotowane na
aktywnym rynku obcigione ryzykiem
zmiany wartosci godziwej wynikajocym
ze stopy procentowej 4 0,03% 0 0,00%
4. | Sktadniki lokat nienotowane na
aktywnym rynku obcigione ryzykiem
zmiany wysokosci przeplywow
$rodkodw pienieznych wynikajgeym ze

[

stopy procentowef 9 0,00% 0 0,00%
Wartosé . Wartosé Udziat
. i Udziat procentowy| . o
bilansowa w ’ bilansowa w | procentowy w

w zobowigzaniach

tys. ziotych tys. zfotych | zobowigzaniach

Zobowigzania obcigzone ryzykiem

11.}stopy procentowej: 14 1,87% 0 0,00%

2. Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym, w podziale na
kategorie bilansowe

Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako ryzyko niewypelnienia przez emitenta $wiadczenia
wynikajqcego z wyemitowanych papierow wartosciowych lub niewywigzania sie kontrahenta z
zawartych transakcji terminowych majgcych za  przedmiot niewystandaryzowane instrumenty
pochodne oraz transakcji przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu. W przypadku dtuznych
papierow wartosciowych wyemitowanych przez skarb panistwa ryzykiem kredytowym jest ryzyko kraju

emitujgcego dany papier.

Maksymalny poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym wyrazony
jest przez wartos¢ bilansowq sktadnikow lokat oraz transakeji, z ktorymi zwigzane jest ryzyko
kredytowe, przy czym w odniesieniu do niewystandaryzowanych instrumentow pochodnych ryzykiem
kredytowym obciqzone sq jedynie pozycje o dodatnim saldzie rozliczen. Ekspozycja na ryzyko
kredytowe naleznosci wykazanych w bilansie Subfunduszu przedstawiona jest w nocie 2 Naleznosci.

30.06.2013 31.12.2012
Wartos$¢ . Wartos¢ Udziat
bilansowa w Udziat procentowy bilansowa w | procentowy w
tys. ztotych w aktywach tys. ztotych aktywach
1. JAktywa obcigzone ryzgkiem
kredytowym inne niz naleznosci
wykazane w bilansie 4 0,03% 4 0,07%
Wartos¢ . Wartosé Udziat
Koncentracja ryzyka kredytowego w bilansowa w Udzrailpro.centowg bilansowaw | procentowy w
I1.{kategoriach lokat: tys. otych | 0goinej sumie tys. ztotych | o0golnej sumie
Papiery Skarbu Parstwa 0 0,00% 0 0,00%
Papiery komercyjne 0 0,00% 0 0,00%
Listy zastawne 0 0,00% 0 0,00%
Instrumenty pochodne 4 100,00% 4 100,00%
Transakcje przy zobowigzaniu sie
drugiej strony do odkupu 0 0,00% 0 0,00%
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3. Poziom obcigzenia aktywow i zobowiqzan Subfunduszu ryzykiem walutowym

Za aktywa lub zobowigzania obcigzone ryzykiem walutowym uvznaje sie aktywa lub zobowigzania,
ktorych warto$¢ godziwa uzalezniona jest od poziomu kurséw walut obcych.

30.06.2013 31.12.2012
— -
Warto$¢ bilansowa w tys. Vdzial Warto$¢ bilansowa w tys. vdziat
- procentowy w . procentowy w
ztotych ziotych
aktywach aktywach
I.jAktywa obcigzone
ryzukiern walutowym 5608 43,00% 3081 54,40%
Koncentracja ryzyka Udziat procentowy w ogdinej sumie Udziat procentowy w ogblnej sumie
walutowego w Papiery Tytuly Instrumenty Papiery Tytuly Instrumenty
kategoriach lokat: | ydziatowe | uczestnictwa pochodne udziatowe | uczestnictwa pochodne
CHF 8,03% - - 10,19% - -
CZK 412% - 0,04% 11,01% - -
EUR 3,53% - - 2.87% - -
Gep 5.77% - 0,04% - - -
HUF 2,65% - - 4,65% - 0,15%
usb 69,40% 6,42% - 61,64% 9,49% -
- e
Warto$¢ bilansowa w tys. Udziat Wartos¢ bilansowa w tys. Udziat
procentowy w procentowy w
ztotych . ; ztotych . ;
zobowigzaniach zobowigzaniach
obowigzania
obcigzone ryzykiem
{1 {walutowym: 622 82,93% -

NOTA NR 6 - INSTRUMENTY POCHODNE

Na dziert 30 czerwca 2013 r.:

j 8¢ il W Sci tych
Typ zojetej . Rodzoj . .. | Wartos¢ otwartej Wart?s‘c przysziych ar?o.sc: przysziyc Data
ozucii instrumentu Cel otwarcia pozycji 2ucji (w t N ptatnosci Funduszu (w | platnosci kontrahenta (w sapadainosci
pozye) pochodnego pozyq ys-z tys. zt) tys. zt) P
Pozycja duga |  FX SWAP Ograniczenie ryzyka 0 30 CHF 106 PLN | 2013-07-03
walutowego
Pozycja dtuga |  FX SWAP Ograniczenie ryzyka 2 1695  CZK 284 PIN | 2013-07-03
walutowego
Pozycja dtuga |  FX SWAP Ograniczenie ryzyka 2 80  GBP 407 PN | 2013-07-03
walutowego
Pozycja diuga | Fxswap | Odraniczenie ryzyko -2 17850 HUF 260 PLN | 2013-07-03
walutowego
Pozycjo diuga | FX SWAP Ograniczenie ryzyka 12 660 USD 2178 PN | 2013-07-03
walutowego
Na dzien 31 grudnia 2012 r.:
Typ zajetej ‘ Rodzaj . | Wartosé otwartej Wort(?s'c przysziych Wor’to’sc; przyszhych Data
ozucii instrumentu | Cel otwarcia pozycji ozyci (w tys. 21) ptatno$ci Funduszu (w| ptatnosci kontrahenta (w sapadalnodci
pozycj pochodnego pozyc] ys- tys. zt) tys. zt) P
iczeni k
Pozycja diuga | Fx swap | Odraniczenie ryzyka 0 1815 CzK 295 PLN| 2013-01-02
walutowego
i i k
Pozycjo dluga | Fx swap | Cdroniczenie ryzyka 4 18780 HUF 266 PLN | 2013-01-02
i walutowego
0 i i ki
Pozycja diuga |  FX SWAP graniczenie ryzyka 0 80 USD 248 PIN | 2013-01-02
walutowego
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NOTA NR 7 - Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

(w tys. ztotych) 30.06.2013 31.12.2012
I Transakcje przy zobowiqzaniu sie drugiej strony do odkupu, w tym: - -

Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na Subfundusz
praw whasnosci i ryzyk

) Transakeje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na Subfundusz
" praw wiasnosci i ryzyk

l. Transakcje przy zobowiqzaniu sie Subfunduszu do odkupu, w tym: - -

; Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na drugg strone
© praw wiasnosci | ryzyk

5 Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na drugg
~ strone praw wiasnosci i ryzyk

Naleznosci z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych od
. Subfunduszu w trybie przepiséw rozporzqdzenia o pozyczkach - -
papieréw warto$ciowych

Zobowiqzania z tytutu papierow wartosciowych pozyczonych przez
IV. Subfundusz w trybie przepisow rozporzgdzenia o pozyczkach papierow - -
wartoSciowych

NOTA NR 8 - KREDYTY | POZYCZKI

Na dzien 30 czerwca 2013 r. oraz 31 grudnia 2012 r. Subfundusz nie wykorzystywat oraz nie udzielat
kredytow i pozyczek pienieznych.

NOTA NR 9 - WALUTY | ROZNICE KURSOWE
1. Walutowa struktura pozycji bilansu

Na dzien 30 czerwca 2013 r. walutowa struktura pozycji bilansu w przeliczeniu na PLN przedstawiata
sie nastepujqgco (w tys. ztotych):

Pozycja bilansowa
CHF  CZK EUR GBP HUF Uso PLN  RAZEM
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 433 222 190 311 143 4086 3728 9113
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 0 2 0 2 0 0 0 4
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 34 1 81 36 0 52 2773 2977
Naleznosci 0 0 3 0 0 12 932 947
Zobowigzania 0 0 0 0 2 620 128 750

Wszystkie pozostate pozycje bilansu byty denominowane w PLN.

Na dzien 31 grudnia 2012 r. walutowa struktura pozycji bilansu w przeliczeniu na PLN przedstawiata
sie nastepujqco (w tys. ztotych):

Pozycja bilansowa
CHF  CZK EUR HUF uso PLN  RAZEM

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 274 296 77 125 1912 2450 5134
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 0 0 0 4 0 0 4
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 196 1 152 0 39 131 519
Naleznoéci 3 0 0 0 2 2 7

Wszystkie pozostate pozycje bilansu byty denominowane w PLN.
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2. Dodatnie réinice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. ztotych)

01.071-30.06.2013 01.01-31.12.2012 01.01-30.06.2012
Sktadnik lokat | zrealizowane  niezrealizowane* | zrealizowane niezrealizowane* | zrealizowane niezreafizowane™
Akcje 18 199 35 -426 34 -123
gfj;f;fgtg 194 0 886 -8 540 22
dK:g;%gtc)we 5 43 0 -38 0 -1
l?:tz{;i%nichwa 0 12 0 18 0 K

*wzrost (+)/spadek (-) dodatnich niezrealizowanych réznic kursowych

3. Ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. ztotych)

01.071-30.06.2013 01.07-31.12.2012 01.01-30.06.2012
Sktadnik lokat | zrealizowane  niezrealizowane® | zrealizowane niezrealizowane® | zrealizowane niezrealizowane*
Akcje -1 23 -27 -5 26 12
instrumenty nz . . R :
pochodne 254 14 519 0 381 1
Kwity 22 23 0 23 0 1
depozytowe

* wzrost (-)/spadek (+) ujemnych niezrealizowanych roznic kursowych

NOTA NR 10 - DOCHODY I ICH DYSTRYBUCJA (w tys. ztotych)

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji
,Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat”

01.01-30.06.2013  01.01-31.12.2012  01.01-30.06.2012

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 36 151 55
- dtuzne papiery warto$ciowe 0 0 0
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: -60 367 158
- diuzne papiery wartoSciowe 0 0 0
RAZEM -24 518 213

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji , Wzrost
(spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny
fokat”

01.07-30.06.2013

01.01-31.12.2012  01.01-30.06.2012

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 1029 19 249
- dtuzne papiery warto$ciowe 0 0 0
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: -14 -8 20
- diuzne papiery wartosciowe 0 0 0
RAZEM 1015 11 269
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Zgodnie ze Statutem Subfundusz nie wyptaca uczestnikom dywidend ani innych zyskéw kapitatowych.
Dochody te mogg byc realizowane przez uczestnikéw jedynie poprzez odkupienie jednostek
uczestnictwa przez Subfundusz.

NOTA NR 11 - KOSZTY SUBFUNDUSZU

Zgodnie ze Statutem Funduszu, wynagrodzenie wyptacone Towarzystwu jest pomniejszone o
swiadczenia dodatkowe na rzecz uczestnikéw, ktérzy przystapili do Wyspecjalizowanego Programu
Inwestycyjnego.

01.01-30.06.2013 01.01-31.12.2012 01.01-30.06.2012

Kwoty swiadczeri dodatkowych
pomniejszajgeych wynagrodzenie za
zarzgdzanie (w tys. ztotych) 0 0 0

1. Koszty pokrywane przez Towarzystwo w podziale wedtug rodzajow co najmniej w zakresie
przedstawionym w pozycji Il rachunku wyniku z operacji

Subfundusz nie prowadzi ewidencji kosztéw przekraczajgeych wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa
za zarzqdzanie, pokrywanych przez Towarzystwo z tego wynagrodzenia. W ksiegach Subfunduszu jako
koszt ewidencjonowane jest wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie oraz koszty nielimitowane
pokrywane przez Subfundusz.

2. Wynagrodzenie dla Towarzystwa z wyodrebnieniem czesci zmiennej, uzaleznionej od wynikow
Subfunduszu

Zgodnie ze Statutem Funduszu wyptacane przez Subfundusz, zaprezentowane w rachunku wyniku z
operacji wynagrodzenie dla Towarzystwa nie zawiera czesci zmiennej, uzaleznionej od wynikow
Subfunduszu.

NOTA NR 12 - DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

Rok 2012 2011 2010

Wartos¢ aktywdw netto na koniec roku obrotowego w tys. 5615 9082 4444
Warto$¢ aktywow netto na poszczegoine kategorie
jednostek uczestnictwa na koniec roku obrotowego

Kategoria AB C 107,33 102,34 111,27

Kategoria A1 81 C1 - - -
Kategoria £ -

Kategoria F -

Kategoria | - -
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczgcych zdarzeniach dotyczgeych lat ubieghych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezqcy okres sprawozdawczy

Nie wystapity znaczqce zdarzenia dotyczgce lat ubiegtych, ktére wymagatyby ujecia w
sprawozdaniu finansowym za biezqcy okres.

2. Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu  bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystqpity znaczqce zdarzenia, nieuwzglednione w sprawozdaniu
finansowym.

3. Zestawienie oraz objasnienie roznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzqdzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystqpity znaczqce réznice pomiedzy danymi porownawczymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi z
wyjqtkiem roznic opisanych ponizej.

W okresie sprawozdawczym nastgpita zmiana sposobu prezentacji w pozycji IV. PROCENTOWY
UDZIAL KOSZTOW SUBFUNDUSZU W SREDNIE] WARTOSCI AKTYWOW NETTO SUBFUNDUSZU
(w skali roku) w Zestawieniu zmian w aktywach w taki sposob, ze warto$¢ ta jest wyliczana jako
iloraz pozycji 1. KOSZTY SUBFUNDUSZU z Rachunku wyniku z operacji i pozycji 1.8 Srednia
wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym i podlega przeliczeniu w skali roku. Wartos¢
opublikowana w sprawozdaniu za okresy poréwnywalne wyliczana byta jako suma pozycji IV. 1-6
tj. nie uwzgledniata pozycji kosztow Subfunduszu nie wymienionych w pozycjach IV. 1-6.

Byto opublikowane: Jest:
01.01-31.12.2012 01.01-31.12.2012
PROCENTOWY UDZIAEL KOSZTOW SUBFUNDUSZU
IV | W SREDNIE] WARTOSCI AKTYWOW NETTO 4,10 5,06
SUBFUNDUSZU (w skali roku), w tym:
1.| Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 4,00 4,00
Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotow
Z prowadzgcych dystrybuce 0.00 0.00
3. | Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,00 0,00
4 Procentowy udziat oplat zwigzanych z 010 010
| prowadzeniem rejestru aktywéw Subfunduszu ' '
Procentowy udziat oplat za ustugi w zakresie
> rachunkowosci 0.00 0,00
Procentowy udziat opfat za ustugi w zakresie
6 zarzgdzania aktywami Subfunduszu 0,00 0.00

4. Dokonane korekty bfedow podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym
skutkow finansowych na sytuacje majgtkowq i finansowg, ptynnosé oraz wynik z operacji i
rentownos¢ Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat korekt btedow podstawowych, majgeych
wptyw na sytuacje majgtkowq i finansowg, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentowno$c
Subfunduszu, w zwigzku z czym nie zaistniata koniecznos¢ informowania uczestnikéw o zmianie
wartosci jednostki uczestnictwa. W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki zawieszania
zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa, a takie zawieszenia w dokonywaniu wyceny
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aktywow netto na jednostke uczestnictwa. W okresie sprawozdawczym w Subfunduszu nie
wystqpity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Kontynuacja dziakalnosci Subfunduszu

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu sporzqdzone zostato przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci przez Subfundusz w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci t. przez okres
co najmniej 12 miesigcy od dnia bilansowego. W przekonaniu Zarzgdu PKO TFI SA. nie istniejg
okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci Subfunduszu.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, kit6re mogtyby w istotny sposob
wptynq¢ na oceng sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian
Subfundusz nie posiada innych:informacji niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktore
mogtyby w istotny sposéb wptynqgé na ocene sytuacji majgtkowe, finansowej, wyniku z operacji i
ich zmian.

Zgodnie z paragrafem 22 ustep 1 Rozporzqdzenia Ministra Finansow z dnia 30 kwietnia 2013 r.
W sprawie trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy

inwestycyjnych PKO TFI informuje, Ze od 31 lipca 2013 r. Subfundusz stosuje metode absolutne;
wartosci zagrozonej jako metode pomiaru catkowitej ekspozycji funduszu.

oy
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