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}‘GD_me\madzenla do sprawuzdania_ao.ﬂs.z‘.vprowadzenie do svconego kwartalnego sprawozdania

proszote- B0 T
'WYBRANE DANE FINANSOWE 30.06.2019 WEUR
|. Przychody z lokat 1028 240
Il. Koszty funduszu netto 873| 204
1Il. Przychody z lokat netto 153 36
IV. Zrealizowane zysd (draty) ze zbycia |okat 793| 185
V.Niezrealizowane zysk (straty) z wyceny lokat 834 195
VI Wynik z operacji 1780 416
VIl. Zobowigzania 9 265 2179
VI Aktywa 122 106 28 717
IX. Altywa netto 112 841 26 538
X.Liczba zarejestrowanych ceryfikatow inwestycyjnych 1050948
XI. Warto& akywow netto na certyfikat inwestycyjny 107,37 2525
XIl. Wynik z operacji na certyfikat inwestycyjny 1,69 0,40
ZESTAWIENIE LOKAT
2 Kkwartal 1 kwartat
SKLADNIKI LOKAT
2019 roku 2019 roku
Elartoét‘. artoéé
Wartos & edtug Procentowy Wartosé edlug rocentowy
wedtug ceny Wwyceny na udziat w wedlug ceny yceny na dziat w
habyciaw tys. dzier pktywach habyciaw tys. zien ktywach
bilansowyw pgoélem bilansowyw pgotem
bys. kys.
1. Akcje 3510 3232 2,65 3510 3528 2,79
2. Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
3. Praw a do akcji 0 1] 0,00 0 0 0,00
4. Praw a poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
5. Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
6. Listy zastaw ne 0 0 0,00 1] 0 0,00
7. Dhuzne paplery w artoSciow e 0 0 0,00 3 410 3 497 2,77
8. Instrumenty pochodne 0 926 0.76 0 -1 589 1,26
9. Udziaty w s ch z ograniczon
Odpola\:vyiedzi:ﬁ::ciq 9 3 0 0 0,00 0 0 0,00
10. Jednostki uczestnictw a 0 0 0,00 0 0 0,00
11. Certyfikaty inw estycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
12. Tyluly uczestnictw a emitow ane przez
instytucje w spélnego inw estow ania B2 208 83 525 68,40 83 037 B5 721 67,85
majace siedzibe za granicg
13. Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
14. Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
15. Depozyty 0 1] 0,00 0 0 0,00
16. Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
17 Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
18. Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
19. Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
TABELEZUPELNIAJACE
_ kraj siedziby  [VBrO& wediug Wartose wediug
AKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Sitien; keny nabycia w wyceny na dzien
ys. bilansowy w tys.
ST NN ey oty [T | v
2. COCA-COLA CO (US1912161007) Aktywny rynek - rynek regulowany [ o+ Y ork Stock 2 501 E‘"‘"’ 439 476
xchange USD ednoczone
3. GRUBHUB INC (US4001101025) Aktywny rynek - rynek regulowany ::h:::‘f:f;g 1 525&':::““”‘, 440 444
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2018 rok 2 kwartal
2018 roku
Elartoél‘.: artoéé
edtu Frocentow ediu Procentow
Wartohe yce n?r na dziat w d Wartaas ycengy na udziat w d
::b‘::li :a::s. izien ktywach ::b‘:';i f::;'s zien Bktywach
bilansowy w pgolem ilansowyw pgélem
kys. bys.
0 0 0,00 0 0 0.00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
1] 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 o 0 0,00
3410 3 491 27 4 354 4573 2,83
0 -817 0,71 0 -2 055 1,27
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
83 699 81019 63,00 117 458 119 323 7392
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0.00 0 0 0,00
0 0 0.00 0 0 0.00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00

Procentowy udziat
w aktlywach
pgdtem

0,23

0,36
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SDAQ Global
4 KRAFT HEINZ CO (US5007541064) Aktywny rynek - rynek regulowany elect Market 435 410
LSD
New York Stock
5 KROGER CO (US5010441013) lAltywny rynek - rynek regulowany Exchange USD 436 376
) New York Stock
6. MACY'S INC (US55616P1048) IAktywny rynek - ynek regulowany Exchange USD 4819 Fiednoczone 439 386
MNASDAQ Global
WALGREENS BOOTS ALLIANCE INC tany
8 (US9314271084) IAKtywny rynek - rynek regulowany ﬁ;l;cl Market 1891 jednoczone 441 388
New York Stock tany
B WAL-MART STO (US9311421039) Aktywny rynek - ynek regulowany Exchange USD 1159 fadiioizone 437 478
erlent il sedziby Instrument
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitenta |
wystawca) bazowy
[wystawcy)
. Wystandaryzowane instrumenty pochodne:
GERMAN
1. EURO-BUND FUTURE 06/09/19 (RXU9) IAKywny rynek - rynekregulowany |EUREX EUR  Eurex Niemcy IGOVERMENT
BOND FUTURES
WA tan
2 SILVER FUTURE 26/09/18 IAKywny rynek - rynekregulowany  [Comex USD Commodity y ILVER
jednoczone
Exchange
Chicago Chicago Etan L
3, S&P EMINI FUTURES 20/09/19 (SPUS) Aktywny rynek - rynekregulowany  Mercantile Mercantile _ed:“mne &P 500
xchange USD Exchange (CME)FI
Il. Niewystandaryzowane instrumenty
pochodne
1. Forward USD TRY 15.07.2019 Nienotowane na rynku aklywnym  Nie dotyczy Bank Pekao S.A. Polska Liig 000.,00)
2. Forward USD TRY 16.07.2019 Nienotowane na rynku akdywnym  Nie dotyczy Bank Pekao S.A. Polska L:;ig 000,00)
3.FX Swap CHF PLN 12.06.2019 17.07.2019 MNienotowane na rynku akywnym  Nie dotyczy Bank Pekao S5.A. Polska %‘;; 000,00)
| ; ank Handlowy w FUR
4. FX Swap EUR PLN 12.06.2018 17.07.2019 Nienotowane na rynku akywnym  Nie dotyczy \arszawie S A. Polska 5 180 000.00)
Bantander Bank GBP
Fi P .06, .
5 FX Swap GBP PLN 0506.2019 03.07.2019 Nienotowane na rynku akdywnym  [Nie dotyczy b olsa S.A. Folska 1 855 000,00)
Bank Handlowy W UPY
6.FX Swap JPY PLN 05.06.2019 03.07.2019 Nienotowane na rynku akywnym Nie dotyczy \arszawie S A. Polska 1_5 210 000.00)
Bank Handlowy W USD
7.FX Swap USD PLN 05.06.2019 03.07.2019 Nienotowane na rynku adywnym  Nie dotyczy Aargawie S A, Polska 16 380 000,00)
OCIETE USD
8.FX Swap USD TRY 13.08.2018 16.07.2019 Nienotowane na rynku akkywnym  Nie dotyczy ENERALE Francja
ARIS 450 000,00)
OCIETE s
9.FX Swap USD TRY 20.08.2018 16.07.2019 Nienotowane na rynku adywnym  Nie dotyczy ENERALE Francja
ARIS 450 000,00)
TULY UCZESTNICTWA
MITOWANE PRZEZ INSTYTUCJE _ Nazwa Kraj siedziby
Rodzaj rynku Nazwa rynku : : liczba
SPOLNEGO INWESTOWANIA pmitenta  pmitenta
AJACE SIEDZIBE ZA GRANICA
VANGUARD [BStany
1. Vanguard Health Care ETF (US92204A5048) |AKywny rynek - rynek regulowany NYSE Arca USD GROUP LTD Zjednoczone 1900
Aberdeen
Aberdeen Global - Multi Asset Income - USD : Global Multi
2. (LU1124235752) Nienotowane na rynku aklywnym  Nie dotyczy  ssat I“wmeLuleaeml:urg 245015
Fund
BlackRock
. Global Fundsg
BlackRock Global Funds - Global Multi-Asset S
“Income Fund - USD (LU1003077408) Mienotowane na rynku aktywnym  Nie dotyczy 3 Glolhal |.uksemburg 231066
Multi-Asset
Income Fund
iy : FF-Global
Fidelity Funds - Global Multi Asset Income : A
“Fund Y-ACC EUR (LUO987487765) MNienotowane na rynku akdywnym  Nie dotyczy Multi Asset L uksemburg 249 501
Income Fund
i HENDERSOM
_Henderon CautiousManaged Fund -GBP |0 ioane nayniuaktywnym  Niedolyczy  CAUTIOUS [isika Brytania 1432 062
(GBO0B4P4RE9IT) MG INC
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0,33

0,31

0,32

0,32

0,39

MWartos¢ wedtug Marto& wedtug Procentowy udziat
Liczba Ceny nabyciaw wyceny na dzien w akywach
ys bilansowy w tys.  pgotem
78 0 0 0,00
37 0 0 0,00
11 0 0 0,00
30 0 0 0,00
9 0 926 0,76
1 o -19 0,02
1 V] -18 0,01
1 o -12 0,01
1 o 82 0,07
1 0 204 017
1 1] 12 0.0m
1 0 1515 1,24
1 0 410 0,34
1 0 -428 0,35

Wartos¢ wedlug MWartost wedlug Procentowy udziat
ceny nabyciaw jwyceny na dzien v akywach
ys. bilansowy w tys  pgotem
1221 1234 1,01
9 046 9042 7,40
B 475 8 532 6,99
10 510 10 264 B.41
B 668 B 161 6.68

Komisja Nadzoru Finansowego
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Invesco
6. Invesco Global Income Fund (LU1097689100) |Nienolowane na rynku aktywnym  [Nie dotyczy IGlobal | uksamburg 240519
Income Fund
UPM Funds-
?.JPM Glooal InzomaFund - UaD Nienotowane na rynku aktywnym ie dotyczy IGlobal l.uksemburg 17 227
(LU1002459144) A
ncome Fund
M&G
M&G Optimal Income Fund Lux : Optimal
8. (LU1670725859) Nienotowane na rynku akywnym  Nie dotyczy ncome Fund | uksemburg 240 380
Lux
Mataxis Asset
: ve managment -
9. Nat!msAsaet Mansgamant.--Natixis Glaba) Ris Nienotowane na rynku adywnym  Nie dotyczy Natixis |Luksemburg 19 837
Parity (LU0935227701) )
IGlobal Risk
Parity
PIMCO
Funds GIS -
1 PIMEL Eunga GG Glopal Multhes NS, | snomwann rynku aktywnym  Nie dotyczy Global fandia 136 429
(IEDDBB33QY17) §
Multi-Asset
Fund
rzeczywista liczba dia:
Aberdeen Global - Multi Asset Income - USD (LU11:245 015,9490
BlackRock Global Funds - Global Multi-Asset Incom231 066,7300
Fidelity Funds - Global Multi Asset Income Fund Y-4248 501,7300
Invesco Global Income Fund (LU1087689100) 240 519,2700
JPM Global Income Fund - USD (LU1002459144) 17 2277710
M&G Optimal Income Fund Lux (LU1670725859) 240 3808715
Natixis Asset Management - Natixis Global Risk Pari19 837,3211
PIMCO Funds GIS - Global Multi-Asset Fund (IEO0B 136 429,3030
Rok oddania do . Numer ksiegi : ) )
NIERUCHOMOSCI [ vtici Data nabycia e ath] Kraj polozenia dres Powierzchnia
TABELDODATKOWE
KLADNIKI LOKAT NABYTE OD Wartost wediug |, " —_
: rocentowy udzial
ODMIOTOW, O KTORYCH MOWA fuyceny na dzien ~ [0eemioy (2 8l
ART. 107 USTAWY Wy W tys.
1. FX Swap EUR PLN 12.06.2019 17.07.2019 82 0,07
2. FX Swap JPY PLN 05.06.2019 03.07.2019 12 0,01
3. FX Swap USD PLN 05.06.2019 03.07.2019 1515 1,24
2 kwartat | 1 kwartat 2 lwartal
BILANS e 2018 1ok | ------------
2019 roku 2019 roku 2018 roku
. Aktywa 122 106 126 348 128 600 161 414
1. Srodk pienigzne i ich elwiwalenty 24 932 27 254 29073 19 056
2. Naleznosci 2554 149 6 044 18 453
3. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej srony do odkupu 6 043 6 145 8 960 0
4. SKadnik lokat notowane na akywnym rynku, w tym: 4 466 7023 4131 4573
-diuzne papiery wartosciowe 0 3 497 3 491 4 573
5. SKadnil lokat nienotowane na akywnym rynku, wtym: 84 104 85 767 80 392 119 323
-diuzne papiery wartoéciowe 1] 0 0 0
6. Nieruchomosci 0 0 0 0
7. Pozodate akywa T 10 0 g
Il. Zobow igzania 9 265 B 985 8871 15725
Ill. Aktyw a netto (I-11) 112 841 117 363 119 729 145 689
IV. Kapital funduszu 108 352 114 654 121712 141 885
1. Kapitat wplacony 197 063 197 063 197 063 187 063
2. Kapitat wyptacony (wielkos¢ ujemna) -88 711 -82 409 -75 281 -55 178
V.Dochody zatrzymane 2 457 1511 1419 3958

Komisja Nadzoru Finansowego
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9 264 9 664 7.91
B 955 9189 753
B&75 9199 753
9371 8 168 751
8023 8072 7.43
Wartost wediug MWarlost wedlug Procentowy udzial
Obcigzenia Stuzebnoii Ceny nabycia w wyceny na dzien w akywach

ys.

bilansowy w tys.

pbgotem

Komisja Nadzoru Finansowego
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1. Zalumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 2 643 2 490 2318 1 748|
2. Zalumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze
zbycia lokat -186 979 -899 2212
VI.Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do cen
(pagek) ¥ 2 032 1198 3462 154
nabycia
Vil itat fun zu | zakumul n ik z r
Il: Hapitat fundusu’| Zakumylowday wink 2 operacy 112 841 117 363 119 729 145 689
(IV+V+/-VI)
| iczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych 1050 948 1109 637 1176932 1369 594
Warto& aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 107,37 105,77 101,73 106,37
Przewidywana liczba ceryfikatow inwestycyjnych 1050 948
Rozwodniona wartost aklywow netto na certyfikat inwestycyjny 107,37
[-iczba centyfikatow inwestycyjnych w podziale na serie certyfikatow: |
[Wartosé aklywow netto na poszczegdine serie ceryfikatow inwestycyjnych: |
Narastajaco Narastajaco
kwartaly roku kwartaly roku
bietacego O:r:e;l:: A poprzedniego
kwartal: pop 99 kwartat:
od:
rok: doi rok:
od: = od:
do: do:
2 2
od 2019-04-01 [-----------— 0180401 [------------
2019 2018
RACHONEKWYNIKUZOPERAGHT = [rorrrwesfuossstsposfomsssnimsenv oty e
R019-01-01 018-01-01
do 2019-06-30 | ------------ R018-06-30  [--------eoe-
2019-06-30 018-06-30
|.Przychody z lokat 1026 1795 2048 3212
1. Dywidendy | inne udzialy w zyskach 962 1644 1320 2395
2. Przychody odsetkowe 47 121 23 25
3. Przychody zwigzane z posadaniem nieruchomodci 0 0 0 0
4. Dodatnie saldo roznic kursowych 0 0 680 761
5. Pozodtale 17 30 13 17
II. Koszty funduszu 873 1470 1028 1961
1. Wynagrodzenie dla towarzyswa 585 1173 939 1785
2.\Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dysirybucje 0 0 0 0
3. Optaty dla depozytariusza 17 34 18 37
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru akdywow
funduszu 1 g 0 1
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejeslracyjne 0 0 0 0
6. Udugi w zakresie rachunkowoci 0 0 0 0
7.Udlugi w zakresie zarzgdzania akywami funduszu 0 0 0 0
8. Uslugi prawne 0 0 0 0
9. Udugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0 1 1
11. Koszty zwigzane z posadaniem nieruchomosci 0 0 0 0
12. Ujemne saldo réznic kursowych 211 147 V] o
13. Pozosale 59 13 70 137
a) Optaty Sponsora Emisji | Animatora Obrotu 36 7 47 97
lll. Koszty pokryw ane przez towarzystwo o o 0 1]
IV. Koszty funduszu netto (lI-1ll) 873 1470 1028 1961
V.Przychody z lokat netto (I-1V) 153 325 1018 1251
VI.Zrealizow any i niezrealizow any zysk (strata) 1627 6207 960 -2 054
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 793 713 -7 494 -4 642
-z tytutu roznic kursowych -1186 -1 046 -8 768 -6 907
2. Wzrodt (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny
lokat, w tym: 834 5494 8 454 2588
-z tytutu rdznic kursowych 133 771 8 897 6 640
VII.Wynik z operacji 1780 6 532 1978 -803
Wynik z operacji przypadajgcy na certyfikat inwestycyjny 1,69 6,22 1,44 0,59
Rozwodm_ony wynik z operacji przypadajacy na certyfikat 169 622 144 0,59
inwestycyjny

Komisja Nadzoru Finansowego
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Wszystkie pozycje w tys. zl poza wynikiem z operacji przypadajacym na certyfikat inwestycyjny.

Narastajaco Narastajgco
kwartaly roku kwartaly roku
blezgcego O:I':e:::: o poprzedniego
kwartat: rop 9 kwartat:
od:
rok: do rok:
od: ’ od:
do: do:
2 2
o0d 2019-04-01 f------—------- 00180101 f--- -
2018 2018
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO ~ |—————f S p S
R019-01-01 018-01-01
do 2019-06-30 f------------- po18-1231  f---------oo-o
2019-06-30 2018-06-30
I.Zmiana wartosci aktyw 6w netto -4 522 -6 888 -52 421 -26 461
1. Wartos¢ aklywow netto na koniec poprzedniego okesu
sprawozdawczego 117 363 118 728 172 150 172 150
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 1780 6 532 -6 650 -803
a) przychody z lokat netto 153 325 1823 1251
b) zrealizowany zysk (drata) ze zbycia lokat 793 713 -7 763 4 642
c)wzrod (spadek) niezrealizowanego zys (slraly) z wyceny lokat 834 5494 -720 2 588
3.Zmiana w aktlywach netto z tytutu wyniku z operacji 1780 6 532 -6 650 803
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem) 0 0 0 0
a)z przychoddw z lokat netto 0 0 0 0
b)ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat ] 0 0 0
c)z przychodow ze zbycia lokat ] 0 0 0
5.Zmiany w kapitale w okrese sprawozdawczym (razem), wlym: -6 302 -13 420 45 771 -25 658
a)zmiana kapitatu wplaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu o o o o
wydanych ceryfikatow inwestycyjnych)
b)zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu
wykupionych certyfikatéow inwestycyjnych) 502 13420 45711 =25:8ad
6. Laczna zmiana akywow netto w okesie sprawozdawczym -4 522 -6 688 52 421 -26 461
7. Wartost akywow netio na koniec okesu sprawozdawczego 112 841 112 841 119729 145 689
8. Srednia warto& aktlywow netto w okresie sprawozdawczym 124 319 125 475 162 151 172 956
Il. Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych 58 689 125984 435 296 242 634
1.Zmiana liczby certyfikatow inwesycyjnych w okresie sprawozdawczym. 58 689 125 984 435 296 242 634
a)liczba wydanych certyfikatow inwesycyjnych 0 0 0 0
b)liczba wylkupionych ceryfikatow inwestycyjnych 58 689 125 984 435 296 242 B34
c)saldo zmian -58 689 -125 984 -435 296 -242 634
2. Liczba certyfikatow inwestycyjnych narastajaco od poczatiu
dziatalnoe| funduszu, w tym: 1050 948 1050 948 1176932 1369 594
a)liczba wydanych cenyfikatow inwedycyjnych 1893 343 1893 343 1893 343 1893 343
b)liczba wykupionych ceryfikatow inwestycyjnych 842 395 842 395 716 411 523 749
c)saldo zmian 1050948 1 050 948 1176932 1369 594
3. Przewidywana liczba ceryfilatow inwestycyjnych 1 050 948 1 050 948 1176 932 1369 594
lll. Zmiana wartosci aktyw 6w netto na certyfikat inwestycyjny 1,60 5,64 -5,05 0,41
1. wartos¢ akdywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec
poprzedniego okesy sprawozdawczego 105,77 101,73 106,78 106,78
2. warto&¢ akywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec biezgcego
okesu sprawozdawczego 107,37 107,37 101,73 108,37
3. procentowa zmiana wartosci akywow netto na ceryfikat inwestycyjny w
okese sprawozdawczym 1,51 5,54 4,73 0,38
4.minimalna warto¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w okrese
sprawozdawczym 107,37 105,78 101,40 105,14
-data wyceny 2019-06-28 r019-03-28 2018-12-28 po18-03-28
5. maksymalna warto& adywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie
sprawozdawczym 107,37 107,37 106,33 106,33
-data wyceny 2019-06-28 2019-06-28 2018-06-29 2018-06-29
6. warlo&t aklywow netto na certyfikat inwestycyjny wedtug ostatnie]
wyceny w okresie sprawozdawczym 107.37 107,37 101,40 106,33
-data wyceny P019-06-28 2019-06-28 r018-12-28 po18-06-29
7. Rozwodniona warto&¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 107,37 107,37 101,73 106,37
IV.Procentowy udziat kosztéw funduszu w $redniej wartosci
aktyw 6w netto, w tym: 282 2.38 2,26 2,28
1. procentowy udziat wynagrodzenia dia towarzystwa 1,89 1,89 2,08 2,08
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2. procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych

dysrybucje 0,00 0,00 0,00 0,00
3. procentowy udzial optat dla depozytariusza 0,05 0,05 0,04 0,04
4. procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru akywow

: o preiniigangch=p ] L 0,00 0,00 0,00 0,00

unduszu
5. procentowy udziat oplat za udugi w zakesie rachunkowosci 0,00 0,00 0,00 0,00
6. procentowy udzial optat za udugi w zakese zarzadzania akywami

rundu_quw o ’ . s 0,00 0,00 0.00 0.00

Warto$ci w pozycjach I i 1.1 sa ujemne.

Narastajaco Narastajaco
:‘I';:::;’;;“k" Okres roku :::::H:;:
kwartat: poprzedniego kwartat:
rok: ::f rok:
od: 3 od:
do: do:
2 L 2
od 20190401 |------------1 0180401  f---vecrmcnnn-
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ~ |............| . - AU W I BRE o
2019-01-01 2018-01-01
do 2019-06-30 |------------- pP018-06-30  [------------1
2019-08-30 p018-06-30
A.Przeplywy $rodkdw pienieznych z dziatainosci operacyjnej 4 993 10 461 21773 22072
|. Wplywy 22 325 161 426 37 746 64 372
1. Z tytutu posiadanych lokat 10 934 14 899 7 550 18 649
2. Z tytulu zbycia sdadnikdw lokat 11391 146 527 30185 45722
3. Pozostale 0 0 1 1
II. Wydatk 17 332 150 865 15973 42 300
1. Z tytutu posiadanych lokat 4 086 6 621 5542 15 585
2. Z tytulu nabycia sdadnikdw lokat 12 583 142 679 9 546 248M
3. Z tytulu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 585 1521 814 1674
4. Z tytulu wyptaconego wynagrodzenia dla podmiotdéw prowadzacych 5 5 5 §
dydrybucje
5. Z tytulu optat dia depozytariusza 17 34 18 a7
6. Z tytutu optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru akdywow funduszu 3 s 2 4
7. Z tytutu optat za zezwolenia oraz oplat rejedracyjnych 0 0 0 0
B. Z tytulu ustug w zakesie rachunkowoci 0 0 0 0
9. Z tytutu ustug w zakresie zarzgdzania adywami funduszu 0 0 0 0
10. Z tytutu ustug prawnych 0 0 0 0
11. Z tytutu posiadania nieruchomosei 0 0 0 0
12. Pozodtate 48 104 51 128
B.Przeplywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej -7 062 -14 386 -12 420 -20 002
1. Witywy 57 108 31 49
1. Z tytutu wydania certyfikatow inwestycyjnych [v] 0 0 0
2. Z tytulu zaciagnietych kedytow ] 0 0 0
3.Z tytutu zaciggnietych pozyczek 0 0 0
4.Z tytutu splaty udzielonych pozyczek 0 0 0 0
5. Odsetk 57 108 31 49
6. Pozostale 0 0 o 0
I1. Wydatki 7119 14 494 12 451 20051
1. Z tytutu wykupienia ceryfikatdw inwestycyjnych 7118 14 492 12 450 20 048
2. Z tytulu sptat zaciggnietych kedytow 0 ] ] 0
3. Z tytulu splat zaciagnietych pozyczek 0 0 0
4. Z tytlulu wyemitowanych obligacji 0 0 0 0
5. Z tytutu wyptaty przychodow 0 0 0 0
6. Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0 0 0
7. Odsetk 0 0 0 0
8. Pozodtate 1 2 1 3
C. Skutki zmian kurséw wymiany srodkéw pienieznych i
ekwiwalentow érodkéwyplenlyetnych i o 218 aa? ane
D.Zmiana stanu $rodkéw pienieznych netto (A+/-B) -2 069 3925 9353 2070
E Srodki pienigzne | ekwiwalenty §rodkéw pienigznych na
pnczatapk ok?asu sprawozdawtycze_g_o g i 2 : P72 s ey
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F.Srodki pienigzne i ekwiwalenty §rodkéw pienieznych na
koniec okresu sprawozdawczego (E+/-D)

24 932

24 932

19 056

19 056

NOTY

NOTA-1POLITYKARACHUNKOWOSCI

Ires¢ w zalaczeniu

Plik Opis

FGD_Nota objagniajaca_30.06.2019.pdf frote;otfetrinjncs

NOTA-INALEZNOSCIFUNDUSZU

2019

lwarat

roku

1. Z tytutu zbytych lokat

2 387

2. Z tytutu ingrumentow pochodnych

3. Z tytutu wydanych certyfikatow inwestycyjnych

4. Z tytutu dywidendy

165

5. Z tytutu odsetek

6. Z tytutu posiadanych nieruchomodci, wtym czynszow

7. Z tytulu udzielonych pozyczek

8 Pozodate

olojo|m

NOTA-3ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU

2

kwartat

2019 ok

1. Z tytutu nabytych akywow

2. Z tytutu transakeji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu

3. Z tytutu ingrumentéw pochodnych

Komisja Nadzoru Finansowego
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4. Z tytulu wptat na certyfikaty inwestycyjne 0
5. Z tytutu wykupionych ceryfikatéw inwestycyjnych 6 301
6. Z tytutu wyptaty dochodow funduszu 0
7. Z tytulu wyptaty przychodow funduszu 0
B. Z tytulu wyemitowanych obligacji 0
9. Z tytutu kedtkoterminowych pozyczeki kedylow 0
10. Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytow 0
11. Z tytutu gwarancji lub poreczen 0
12. Z tytutu rezerw 22
13. Pozostate zobowigzania 1756
a)wobec kontrahentéw 1563

INFORMACJA DODATKOWA

Tres¢ w zalaczeniu

Plik Opis
nformacja dodatkowa

FGD_Informacja dodatkowa_30.06.2019 pdf

PODPISY

PODPISYOSOBREPREZENTUJACYCHFUNDUSZ

-
Data mie | Nazwisko Btanowis/Funkcja Podpis 7 , /)

P019-07-29 Malgorzata Serafin Glowny Ksiegowy Funduszy ﬂ%ﬁ;&ﬁ

/
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PKO GLOBALNEGO DOCHODU - FUNDUSZ INWESTYCY|NY ZAMKNIETY “u
ZA OKRES OD 1 KWIETNIA 2019 ROKU DO 30 CZERWCA 2019 ROKU

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Dane Funduszu
Nazwa Funduszu: PKO Globalnego Dochodu - fundusz inwestycyjny zamknlety (.Fundusz”)

PKO Globalnego Dochodu - fundusz inwestycyjny zamkniety jest funduszem inwestycyjnym zamknietym dzialajgeym na podstawie ustawy o
funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z dnia 27 maja 2004 r. oraz Statutu Funduszu.

Zezwolenie na utworzenie PKO Globalnego Dochodu - fundusz inwestycyjny zomkniety udzielito Komisjo Nadzoru Finansowego decyzjq z dnia
9 listopada 2015 r. (sygn. DFI/11/4034/64/18/U/15/13-14/AS).

PKO Globalnego Dochodu - fundusz inwestycyjny zamknigty posiada osobowos¢ prawng. Zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych
prowadzonego przez Sqd Okregowy w Warszawie VIl Wydziol Cywilny Rejestrowy pod numerem RFI 1272 w dniu 11 grudnia 2015 .

Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

2. Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych Funduszu

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywow Funduszu w wyniku wezrostu wartosci lokat Funduszu oroz osiggonie przychodow z
lokat netto Funduszu. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego, o ktdrym mowa w zdaniu pierwszym.

Podstawowym rodzajem lokat Funduszu sq tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdélnego inwestowania majqce siedzibe za granicg, w
tym tytuty uczestnictwo emitowane przez fundusze zagraniczne, jezeli polityka inwestycyjna danej instytucii lub funduszu, zaklada lokowanie co
najmniej 50% oktywow tej instytucji lub funduszu w instrumenty finansowe powigzane z otrzymywaniem dochodu, tj. instytucje lub fundusze o
charakterze multi-assetowym inwestujgce m.in. w akcje uprawniajgce do dywidendy, abligacje skarbowe lub korporacyjne wyptacajgce reqularnie
kupony lub wyptacajgce swoim uczestnikom dochody oraz instytucje wspélnego inwestowania wyptacajqce dochody,

Inwestycje dokonywane przez Fundusz charakteryzujg sie $rednim poziomem ryzyko. Fundusz inwestuje znaczng czes¢ aktywow w tytuly
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspalnego inwestowania majgce siedzibe za granicg, w tym w tytuly uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne, ktdre to instytucje lub fundusze zagraniczne generujq reqularne dochody inwestujqc swoje aktywa glownie w akcje spotek
wyptacajqeych dywidendy na ponad przecietnym poziomie, jak rowniez w instrumenty finansowe o charakterze diuznym emitowane przez podmioty
zagraniczne, w tym emitentow o podwyzszonym ryzyku kredytowym, wyplacojgeych odsetki na ponad przecietnym poziomie. W zwigzku z
dokonywaniem lokat, o ktérych mowa powyiej, wartosé aktywow netto funduszu na certyfikat moze cechowac sie $rednig zmiennosciq.

Fundusz, z zostrzezeniem ograniczen okreslonych w Statucie i ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi, moze lokowac swoje Aktywa wylqeznie w:

a) diuine Papiery Wartosciowe;

b) Instrumenty Rynku Pienieznego;

c) tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowanio majgce siedzibe za granicq, w tym tytuby uczestnictwa
emitowane przez fundusze zagraniczne;

d) wierzytelnosci, 2 wyjatkiem wierzytelnosci wobec osdb fizycznych;

e) Waluty Obce;

f) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;

a) depozyty w bankach krojowych, bankach zagranicznych lub instytucjoch kredytowych.

Lokaty, o ktérych mowa w lit. a)-b) i d)-f), mogq byé przez Fundusz nabywane pod warunkiem, ze sq one zbywalne.

Fundusz moze lokowa¢ swoje Aktywa na rynkach miedzynarodowych majgc na uwadze cel inwestycyjny Funduszu oroz osiggniecie geograficznej
dywersyfikacji lokat Funduszu. Polityka inwestycyjna Funduszu obejmuje rynki krajow nalezgeych do OECD w szczegdlnosci rynki Standw
Zjednoczonych Ameryki, oraz krajow wchadzgeych w sktad Unii Europejskiej.

W zakresie niezbednym do zaspokojenia biezqcych zobowigzan Funduszu, w tym w szczegalnosci obstugi zqdan wykupu certyfikatow, Fundusz
dokonuje lokat w instrumenty, o ktérych mowa w lit. a) i b) emitowane przez podmioty z siedzibq na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej oraz w
depozyty w bankach krajowych.

Szczeqoly stosowanych przez Fundusz ograniczen inwestycyjnych okreslone sq w ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi oraz w statucie Funduszu.

3. Dane Towarzystwa bedqgcego organem Funduszu

Nozwa, siedzibo Toworzystwa:
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
ul. Chtodna 52, 00-872 Warszowa

Towarzystwo zostolo wpisane do Rejestru Przedsiebiorcdw prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszowie, X1l Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000019384,

4. Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe PKO Globalnego Dochodu - fundusz inwestycyjny zamkniety obejmuje okres od 1 kwietnia 2019 r. do
30 czerwca 2019 r. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2019 .
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5. Kontynuacja dziatalnosci Funduszu

Kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe PKO Globalnego Dochodu - fundusz inwestycyjny zamkniety sporzqdzone zostato przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz w dajqcej sig przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia bilonsowego. Nie
istniejq okolicznosci wskazujgee na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu.

6. Wskazanie rynku, na ktorym notowane sq certyfikaty inwestycyjne Funduszu

Certyfikaty PKO Globalnego Dochodu - fundusz inwestycyjny zamkniety notowane sq na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. pod
skrocong nozwq PKOGD.

7. Wskazanie serii oraz emisji certyfikatow inwestycyjnych Funduszu i cech je roznicujgeych

Do dnia 30 czerwca 2019 r. PKO Globalnego Dochodu - fundusz inwestycyjny zamknigty wyemitowat w pierwszej emisji certyfikaty inwestycyjne
serii A, E, F, G oraz H reprezentujqce jednakowe prawa majqtkowe Uczestnikow Funduszu.

Seria Certyfikatow Cena emisyjna
A 100,00
E 105,90
F 105,84
G 106,22
H 106,66
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NOTY OBJASNIAJACE
NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI FUNDUSZU

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym rachunkowosc Funduszu prowadzona byta zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
oraz z rozporzqdzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

1.1, Ujmowanie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdonie finansowe sporzqdzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej. Dane wykazane sq w tysigcach zlotych zo wyjgtkiem wartosci
aktywow netto no certyfikat inwestycyjny, wyniku z operacji na certyfikat inwestycyjny oraz wartosci nominalnej duznych papierow
wartosciowych wykazanych z doktadnosciq do 0,01 zt.

Kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe Funduszu sklada sie z nastepujgcych elementow:
1. Wstepu, zawierajgcego podstawowe dane identyfikujace Funduszu, w tym zwiezty opis polityki inwestycyjnej Funduszu,

2. Zestawienia lokat, sktadajqce sig z tabeli glownej, tabel uzupetniajgcych oraz tabel dodatkowych zawierajgce szczegotowe dane o
poszczegdlnych sktadnikach lokat Funduszu,

Bilansu, prezentujgcego sktadniki aktywdw i pasywow Funduszu, kapitaty oraz zakumulowony wynik finansowy,
Rachunku wyniku z operacji, prezentujgcego przychody i koszty Funduszu oraz zrealizowane i niezrealizowane zyski badi straty Funduszu,

Zestawienia zmian w aktywach netto, zowierajgcego migdzy innymi dodatkowe informacje o zmianach ilosciowych i wartosciowych
wyemitowanych przez Fundusz certyfikat uczestnictwa,

6. Rachunku przeplywdw pienieinych, prezentujacego przeplywy pieniezne Funduszu w poszezegdlnych segmentach dziatalnoscei,
7. Not objasniajgeych, zawierajgcych dodatkowe informacje o posiadanych przez Fundusz sktadnikach aktywow i pasywdw oraz pozycjach
rachunku wyniku,

8. Informacji dodatkowej, zowierajgcej uzupelniajgce informacje, ktére moglyby mie¢ wplyw no ocene sprawozdania finansowego
Funduszu.

Zestawienie lokat, Bilans, Rachunek wyniku z operacji oraz Zestawienie zmian w aktywach netto, Rachunek przeplywow pienigznych nalezy
analizowac tqcznie 2 notami objaéniajgecymi i informacjq dodatkowaq, ktére stanowiq integralng czes$¢ sprawozdanio finansowego.

1.2.  Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczqeych Funduszu

a)  Operacje dotyczgce Funduszu ujmowane byly w ksiegach rachunkowych w okresie, ktdrego dotyczyly.
b)  Nabycie albo zbycie sktadnikdw lokat przez Fundusz ujmowane byto w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia umowy.

c)  Nabyte skladniki lokat ujmowane byty w ksiegach rachunkowych wedlug ceny nabycia uwzgledniajqcej koszty zwigzane z ich nabyciem,
w szczegdlnosci prowizje maklerskie, Sktadnikom lokat nabytym nieodplatnie zostala przypisona cena nabycio réwna zeru.

d)  Sktadnikom lokat otrzymanym w zamion za inne skladniki zostala przypisana ceno nabycia wynikojgco z ceny nabycia sktadnikdw lokat
wymienionych i ewentualnych doptat lub otrzymanych przychodow pieniginych.

e) Naleine dywidendy z akeji notowanych na aktywnym rynku ujmowane byly w ksiggach rachunkowych Funduszu w dniu, w ktérym na
potrzeby wyceny danych akcji wykorzystony byt po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy wortosci tych praw

f)  Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitalu wplaconego byt dzien wydania certyfikatow inwestycyjnych.

g)  Dniem wprowadzenia do ksiqg zmiany kapitatu wyptaconego byt dzied wykupu certyfikatow.

h)  Zysk lub strata ze zbycia lokat wyliczana byta metodg HIFO (najdrozsze sprzedaje sig joko pierwsze), polegajacq na przypisaniu
sprzedanym skladnikom najwyiszej ceny nabycia, o w przypadku skiadnikéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezqcej wartosci ksiegowej. Zysk lub strata z zamknigcia
pozycji w kontraktach terminowych wyliczana byta poprzez przypisanie zamykanym pozycjom w pierwszej kolejnosci pozycji otwartych
po najwyzszym kursie.

i) Operacje dotyczgce Funduszu ujmowane byly w walucie, w ktorej zostaly wyrazone, o takie w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug
Sredniego kursu wyliczonego dia donej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzier ujecio tych operacji w ksiegach rachunkowych
Funduszu.

i) Naliczone przychody Funduszu obejmujq w szczegdlnosci: przychody odsetkowe oraz dodatnie saldo roznic kursowych powstate w
zwiqzku z wycenq $rodkow pienigznych, naleznosci oroz zobowigzan w walutach obeych.

k)  Przychody odsetkowe od diuznych papieréw wartosciowych, wycenionych w wartosci godziwej, naliczane byly zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez emitenta.

1) Koszty operacyjne Funduszu obejmujq w szczegolnosci: wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie, koszty sponsora i animatora emisji,
KDPW, GPW, koszty organizacji i obslugi posiedzen Zgromadzenia Inwestaréw i Rady Inwestordw, koszty odsetkowe oraz ujemne saldo
rdznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkow pienieznych, naleznoéci oroz zobowigzan w walutach abeych. W ksiegach
Funduszu w kazdym Dniu Wyceny tworzona byta rezerwa no wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie oraz na inne koszty, ktore
zgodnie ze Statutem sq pokrywane przez Fundusz. Platnosci z tytutu kosztéw operacyjnych zmniejszaly uprzednio utworzong rezerwe.
Wysokos¢ tworzonej rezerwy na wynagrodzenie dla Towarzystwa za zarzqdzanie nie przekroczyta w skali roku poziomu statutowego
limitu.
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m) Transakcje buy-sell-back / sell-buy-back oraz repa i reverse repo ujmowane byly w dniu zawarcia transakeji odpowiednio w aktywach
jako transakcje z przyrzeczeniem drugiej strony do odkupu lub w zobowigzaniach joko zabowigzania z tytutu transakeji przy zobowigzaniu
sig Funduszu do odkupu.

1.3.  Metody wyceny aktywow, z uwzglednienlem stosowanych metod klasyfikacji | wyceny sktadnikéw lokat oraz zobowiqzaf Funduszu,
aktyw6w netto | wyniku z operacji

Ustalanie warto$ci aktywéw netto oraz wartosci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny

a) W kaidym dniu wyceny wyceniane byly aktywa Funduszu oraz ustalane:
i warto$¢ aktywow netto Funduszu,
ii, wartosc aktywow netto Funduszu na certyfikat inwestycyjny,
b)  Wartos¢ aktywow netto Funduszu ustalana byta poprzez pomniejszenie wartosci aktywéw Funduszu o jego zobowigzania w dniu wyceny.
c)  Wartoé¢ aktywow netto Funduszu na certyfikat inwestycyjny réwna sie wartosci aktywow netto Funduszu podzielonej przez liczbe
certyfikatow inwestycyjnych ustalong na podstawie ewidencji uczestnikdw w dniu wyceny. Na potrzeby okreslania wartosci aktywow

netto na certyfikat inwestyeyjny w dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wplaconym oraz kapitale wyptaconym ujetych w
ewidencji uczestnikéw w tym dniu wyceny, z wytqczeniem zmian kapitatu wptaconego wynikajgcych z przydziatu Certyfikatow,

Metody wyceny oktywdw netto Funduszu - zasady ogdine

a) W kozdym dniu wyceny Fundusz wyceniat aktywa i ustalat zobowiqzania. Jako moment wyceny dla skfadnikow lokat notowanych na
aktywnym rynku Fundusz przyjqt godzing 23:30 czasu polskiego, o ktorej pobierane byly ostatnio dostepne kursy, pozwalajgce na
oszacowanie wartosci godziwej posiadonych przez Fundusz sktadnikow lokat w donym dniu wyceny.

b)  Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Za aktywny rynek
uznawany jest dowolny rynek, w tym réwniez rynek dealerski (transakcji bezposrednich), spetniajgey ponizsze kryteria:

i. instrumenty bedqce przedmiotem obrotu na rynku sq jednorodne,
ii. zazwyczaj w kazdym czasie wystepujq zainteresowani nabywey i sprzedawcy,
iii. ceny sq podawane do publicznej wiadomosci, w tym za podanie do publicznej wiadomosci uznaje sie rowniez udostepnienie
cen w serwisie informacyjnym Bloomberg.
Ocena aktywnosci rynku nastepuje przy uwzglednieniu informacji dostepnych w serwisie informacyjnym Bloomberg oraz przy
uwzglednieniu warunkow emisji donego papieru.

Dodatkowao jezeli dla danego lub podobnego papieru Fundusz jest w stanie uzyska¢ kwotowania z rynku dealerskiego bezposrednio od
uczestnikow tego rynku uznaje sie, 7e ceny z takich kwotowar potencjalnie mogq byé réwniez udostgpniane do publicznej wiadomosci i
tym samym rynek dealerski dla takiego papieru jest aktywny a papier jest wyceniany wg wartosci godziwej.

Za sktadniki notowane na oktywnym rynku uznaje sig te skladniki lokot, dla ktorych zgodnie z kryteriami opisanymi powyzej przynajmniej
jeden rynek zostat uznony zo aktywny.

c)  Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byly wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, za wyjatkiem
dtuinych papierow wartosciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

d)  Za wiarygodnie oszacowanq warto$¢ godziwg Fundusz uznawal warto$¢ wyznaczonq poprzez:

i. oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowanq, niezaleznq jednostke $wiadczqeq tego rodzaju ustugi, o ile
moiliwe byto rzetelne oszacowanie przez tg jednostke przeptywow pieniginych zwiqzanych z tym skiadnikiem,

ii. zastosowanie wla$ciwego modelu wyceny sklodnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe pochodzily 2
aktywnego rynku,

iii. oszacowanie wartosci sklodnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji,

v, oszacowanie wartosci skladnika lokat, dla ktorego nie istniat aktywny rynek, no podstawie publicznie ogloszanej na aktywnym
rynku ceny nierdznigeego sie istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym.

e)  Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obeych byly wycenione lub ustalane w walucie, w ktorej byly notowane na
aktywnym rynku, o w przypadku braku notowan na aktywnym rynku, w walucie, w ktorej byty denominowane. Aktywa te oroz
zobowiqzania wykazywane byty w polskich ztotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego dlo
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Metody wyceny skfadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku

a) Instrumenty pochadne, z wytgczeniem kontraktow terminowych, udziatowe papiery wartosciowe, w tym akcje, prawa do akgji, prawa
poboru, kwity depozytowe, certyfikaty inwestycyjne notowane na aktywnym rynku, wyceniane byty wedtug ostatniego dostepnego w
momencie wyceny kursu, rozumianego joko ostatni kurs, po jokim w danym dniu wyceny zowarta transakcje na aktywnym rynku, z
zastrzezeniem, e jezeli w dniu wyceny do momentu wyceny, ustalony zostat na aktywnym rynku kurs zamknigcia, a w przypadku braku
kursu zamknigcia, inna ustalana przez aktywny rynek wartosc stanowiqca jego odpowiednik, wowczas zo ostotni dostepny kurs
przyjmuje sie ten kurs albo wartosé.

Jezeli wolumen obrotu na danym papierze udziotowym byt znaczqco niski, albo na danym sktadniku lokat nie zostata zawarta zadna
transakcja, wowczas Fundusz wyceniat dany sktadnik lokat w oparciu o ostotni dostepny w momencie wyceny kurs ustalony na
aktywnym rynku, skorygowany w sposab umotzliwiojgey uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartoéci godziwej. Korekty takiej Fundusz
dokonuje w oparciu o pkt. d), o ktorym mowa powyiej z zastrzezeniem, ze jezeli w Dniu Wyceny, do momentu wyceny, zostat ustalony na
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b)

c)

d)

aktywnym rynku kurs zamkniegcia, o w przypadku braku kursu zomkniecia, inna ustalona przez aktywny rynek wortosé stanowigea jego
odpowiednik, wowczas za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majgcych
wplyw na ten kurs albo wartosc.

W przypadku, gdy dzier wyceny nie byt dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, papiery udziotlowe wyceniane byty wedlug
ostatniego dostepnego w momencie wyceny kursu zamkniecio, ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia,
innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiqcej jego odpowiednik, z uwzglednieniem istotnych zdarzen majgcych wpltyw na wartosé
danego skfadnika lokat.

Diuzne papiery warto$ciowe, w tym listy zastawne, notowane na aktywnym rynku, wyceniane byly odpowiednio wedlug zasod
opisanych w punkcie a) powyzej, 7 zastrzezeniem, e:

i. w przypadku diuznych papieréw wartosciowych notowanych na rynku T8S Poland, na ktdrym organizowana jest sesja
fixingowa za odpowiednik kursu zamknigcia przyjmuje sig ostatni kurs fixingowy z Dnia Wyceny,

ii. w przypadku rynku dealerskiego (transakcji bezposrednich) za adpowiednik kursu zamkniecia z rynku dealerskiego (transakeji
bezposrednich) przyjmuije sie w szczegalnosci cene ,Bloomberg Generic Price” publikowang przez system informacuyjny
Bloomberg.

Jezeli w danym dniu wyceny nie zostat ustalony kurs zamknigcia na rynku gléwnym, a w przypadku braku kursu zamknigcia wartosé
stanowigca jego odpowiednik za warto$¢ godziwg przyjmowane byhy:

i w przypadku sktadnikow lokat, dla ktorych rynkiem gléwnym jest TBS Poland - cena ostatniej transakeji zawartej na tym
rynku w danym dniu wyceny, a w przypadku jej braku kurs zamknigcia z rynku dealerskiego (transakcji bezposrednich), a w
przypadku jej braku kurs zamknigcia z Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie.

ii. w przypadku sktadnikow lokat, dla ktérych rynkiem gtéwnym jest rynek dealerski (transakeji bezposrednich) - kurs zamkniecia
2 dowolnego innego rynku aktywnego niz rynek gtowny (jesli zostat wyznaczony w dniu wyceny przy istotnym wolumenie
obrotu) lub wartoé¢ godziwa oszacowana w oparciu o model zdyskontowanych przeplywow pienieznych przy uwzglednieniu
ryzyka kredytowego emitenta.

Kontrakty terminowe notowane na aktywnym rynku, wyceniane byly wedlug ostatniego dostepnego na moment wyceny kursu
rozliczeniowego ustalonego na aktywnym rynku.

W przypadku, gdy dany sktadnik lokat notowany byt na kilku rynkach aktywnych, za warto$¢ godziwg przyjmowany byt kurs ustalany na
rynku ghownym. Wybor rynku gtownego dokonywany byt w pierwszym Dniv Wyceny, w ktdrym dany instrument byt ujmowany w
ksiggach rachunkowych oraz na koniec kazdego miesigca kalendarzowego, w oparciu o kryterio: wolumen obrotu na danym sktadniku
lokat, kolejnosc wprowadzenio do obrotu oraz moiliwo$¢ zawarcia przez Fundusz transakceji na danym sktadniku lokat w szczegdlnosci

i. rynkiem gtéwnym dla obligacji skarbowych denominowanych w ztotych dopuszezonych do obrotu na rynku Treasury
BondSpot Poland byt rynek Treasury BondSpot Poland,

ii. rynkiem gtéwnym dlo danego udziolowego papieru wartosciowego, z wytqczeniem tytutdw uczestnictwa byt rynek, na ktorym
dany papier zostat wprowadzony po raz pierwszy do obrotu,

ii. rynkiem gtownym dla danego tytulu uczestnictwa byt rynek, na ktorym Fundusz zawiera transakcje na danym sktadniku lokat,

iv. rynkiem gléwnym dla danego dluznego papieru wartosciowego, innego niz okreslony w lit. i) byt rynek dealerski (transakeji
bezposrednich).

Metody wyceny skfadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku - skfadniki lokat wyceniane w wartosci godziwef

a)

b)
c)

d)

Akcje oraz udziaty nienotowane na aktywnym rynku wycenione byty wedlug wartosci godziwej wyznaczanej w szezegdlnodci w oparciu o
model wyceny porownawczej w stosunku do notowonych no aktywnym rynku spotek z tej samej branzy lub o podobnej rentownosci i
prognozowanej dynamice sprzedazy lub w oparciu o model zdyskontowanych przeplywow pienieznych, w ktorym uwzgledniane sq
prognozowane przeplywy pienigzne generowane przez spotke i jej wartosc rezydualna lub metodq skorygowanej wartosci aktywow netto,

Prawa poboru nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byly wedlug wartosci godziwej ustalanej za pomocq modelu wyznaczanio
wartosci teoretycznej prawa poboru w oparciu o wartosc aktywa bozowego.

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne wyceniane byty wedtug wartosci godziwej wyznaczanej w oparciu o model
zdyskontowanych przeplywow pieniginych.

Jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oroz tytuly uczestnictwo emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowanio majgce
siedzibe za granicg nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byly wedlug ostatniej dostepnej w momencie wyceny wartosci aktywow
netto przypadojgcej odpowiednio na jednostke uczestnictwo, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem istotnych
zdarzen majgeych wplyw na te wartosc, z zastrzezeniem, Ze jednostki uczestnictwa funduszy zarzqdzanych przez Towarzystwo wyceniane
byty wedtug wartosci aktywow netto przypadajqcej na jednostke uczestnictwa ustalonej na dzien wyceny.

Metody wyceny skiadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku oraz innych pozycji bilansowych - wycena w skorygowanej cenie nabycia

a)

b)

Dtuzne Papiery Wartosciowe, w tym listy zastowne, nienotowane na aktywnym rynku, wyceniane byty w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpisow z tytulu trwalej utroty wartosci, jezeli ich
utworzenie okoze sig konieczne. Jezeli papiery te byly dotychczas wyceniane przez Fundusz w wartosci godziwej, zo nowo ustalong ceng
nabycio, no dzien przeszacowanio, Fundusz przyjmowal te wartosc.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiqzaniu sie drugiej strony do odkupu wyceniane byty od dnia zawarcia umowy kupna, w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
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c)  Zobowigzania z tytulu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowiqzaniu sie Funduszu do adkupu, wyceniane byhy od dnia zawarcia
umowy sprzedazy, stosujge efektywng stope procentowaq.

d)  Bony skarbowe, z wytqczeniem zagranicznych bonéw skarbowych, dla ktorych istnieje aktywny rynek, wyceniane byty w skorygowanej
cenie nabycio, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

e)  Odsetki od depozytow naliczane byty przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

2. Opls wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci
2.1, Zmiany metod ujmowania operacji, metod wyceny oraz sposobu sporzqdzania sprawozdania finansowego

W okresie sprowozdawczym Fundusz nie dokonywat zmion metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych, metod wyceny araz sposobu
sporzqdzania sprawozdania finansowego.
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczqeych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezqcy okres sprawozdawczy

Nie wystqpity znaczqce zdarzenia dotyczqee lat ubieglych, ktore wymagatyby ujecia w sprawozdaniu finansowym za biezqcy okres.

2. Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastqpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystqpily znaczgce zdarzenia, nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

3. Zestawienie oraz objo$nienie réznic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych
a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystqpity rdznice pomigdzy danymi poréwnywalnymi ujownionymi w sprawozdaniu finansowym o uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniomi finansowymi.

4. Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majqtkowg i
finansowq, plynnoé¢ oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Funduszu

W okresie sprawozdowczym Fundusz nie dokonywat korekt bledow podstawowych, majgeych wptyw na sytuacje majgtkowq i finansowa, ptynnosé
oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Funduszu, w zwiqzku z czym nie zaistniota konieczno$é informowania uczestnikow o zmianie wartosci Certyfikatu
Inwestycyjnego. W okresie sprawozdowczym w Funduszu nie wystapity przypadki nierozliczenia sie transakeji zawieranych przez Fundusz.

5. Kontynuacja dziatalnoSci Funduszu

Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzgdzone zostato przy zolozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz w dojgcej sie przewidziec
przysziosci tj. przez okres co najmniej 12 miesigcy od dnia bilonsowego. W przekonaniu Zarzgdu PKO TFI SA. nie istniejg okolicznosci wskozujgce
na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci Funduszu.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moghyby w istotny sposéb wplyngé na ocene sytuacji majqtkowej,
finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian

Fundusz nie posiada innych informacji niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktdre moghyby w istotny sposab wplynaé na ocene sytuacji
mojgtkowej, finansowej, wyniku z operacji i ich zmian.
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