Informacja o zmianach w tresci prospektéw informacyjnych funduszy inwestycyjnych
zarzadzanych przez PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
dokonanych w dniu 22 grudnia 2017 r.

PKO PORTFELE INWESTYCYJNE — SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY INFORMUJE O
NASTEPUJACYCH ZMIANACH W TRESCI PROSPEKTU INFORMACYJNEGO:
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Na stronie tytutowej w punkcie 5 date ,20 grudnia 2017 r.” zastepuje sie datg ,22 grudnia 2017 r.”.
W rozdziale Il podpunkt 7.1.3. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

»7.1.3 tukasz Kwiecien — Wiceprezes Zarzadu
(od 12 grudnia 2017 roku na urlopie bezpfatnym)”

W rozdziale 1l wykresla sie podpunkt 7.3.13., a jednoczesnie podpunkty od 7.3.14. do 7.3.16.
otrzymujg numeracje od 7.3.13. do 7.3.15.

W rozdziale Ill podpunkt 12.2.3. otrzymuje nastepujace brzmienie:

,12.2.3. Sktadniki lokat notowane na Aktywnym Rynku wycenia sie wedtug wiarygodnie oszacowanej
warto$ci godziwej. Za Aktywny Rynek uznawany jest dowolny rynek, w tym réwniez rynek
dealerski (transakcji bezpos$rednich), spetniajgcy ponizsze Kryteria:

12.2.3.1. instrumenty bedgce przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne,
12.2.3.2. zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

12.2.3.3. ceny sg podawane do publicznej wiadomosci, w tym za podanie do publicznej wiadomoS$ci
uznaje sie rowniez udostepnienie cen w serwisie informacyjnym Bloomberg.”.

W rozdziale 11l w podpunkcie 12.3.1. w akapicie drugim wykresla sie stowa ,,w tym w szczegdlnosci o
pkt 11.2.6.2,”.

W rozdziale 11l podpunkt 12.3.2. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

»,12.3.2. Dtuzne papiery wartosciowe, w tym listy zastawne, notowane na Aktywnym Rynku, wycenia
sie odpowiednio wedtug zasad opisanych w pkt 12.3.1, z zastrzezeniem, ze:

12.3.2.1. w przypadku rynku Treasury BondSpot Poland, na ktérym organizowana jest sesja fixingowa
za odpowiednik kursu zamKniecia przyjmuje sie ostatni kurs fixingowy z Dnia Wyceny,

12.3.2.2. w przypadku rynku dealerskiego (transakcji bezposrednich) za odpowiednik kursu
zamkniecia z rynku dealerskiego (transakcji bezposrednich) przyjmuje sie w szczegdlnosci
cene ,Bloomberg Generic Price” publikowang przez system informacyjny Bloomberg.”.

W rozdziale 11l podpunkt 12.3.4. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

»,12.3.4.W przypadku, gdy dany sktadnik lokat jest notowany na kilku Rynkach Aktywnych, wartosciag
godziwg jest kurs ustalany na rynku gtownym. Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie w
pierwszym Dniu Wyceny, w ktérym dany instrument jest uimowany w ksiegach rachunkowych
oraz na koniec kazdego miesigca kalendarzowego, w oparciu o kryteria: wolumen obrotu na
danym sktadniku lokat, kolejnoS¢ wprowadzenia do obrotu oraz mozliwoS¢ zawarcia przez
Fundusz transakcji na danym sktadnikow lokat, w szczegolnosci:

12.3.4.1. rynkiem gtéwnym dla obligacji skarbowych denominowanych w ztotych dopuszczonych do
obrotu na rynku Treasury BondSpot Poland moze by¢ ten rynek Treasury BondSpot
Poland,



12.3.4.2. rynkiem gtéwnym dla danego udziatowego papieru warto$ciowego, z wytgczeniem tytutow

uczestnictwa, moze byc rynek, na ktorym dany papier zostat wprowadzony po raz pierwszy
do obrotu,

12.3.4.3. rynkiem gtownym dla danego tytutu uczestnictwa moze by¢ rynek, na ktérym Fundusz

zawiera transakcje na danym sktadniku lokat,

12.3.4.4. rynkiem gtéwnym dla danego dfuznego papieru warto$ciowego, innego niz okreslony w pkt

12.3.4.1. moze byc¢ rynek dealerski (transakcji bezposrednich).”.

8. W rozdziale Ill punkt 12.5. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

»12.5.
12.5.1.

12.5.2.

12.5.3.

12.5.4.

12.5.5.

12.5.6.

12.5.7.

12.5.8.

12.5.9.

Szczegdlne zasady wyceny sktadnikow lokat

Odsetki od depozytéw oraz kredytéw i pozyczek nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe;j.

Depozyty wycenia sie w wysokoS$ci wynikajgcej z sumy wartosci nominalnej oraz naliczonych
odsetek.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie od
dnia zawarcia umowy kupna, w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw warto$ciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do
odkupu, wycenia sie od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy
ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowey.

Nalezno$ci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych wycenia sie wedtug zasad,
Jakie zostaty przyjete przez Fundusz dla tych papieréw wartosciowych.

Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papieréow wartoSciowych wycenia sie wedfug
zasad, jakie zostaly przyjete przez Fundusz dla tych papieréw warto$ciowych.

Jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne oraz tytuly uczestnictwa wspdlnego
inwestowania nienotowane na Aktywnym Rynku wycenia sie wedtug ostatniej dostepnej w
momencie wyceny wartosci aktywow netto przypadajgcej na jednostke uczestnictwa lub tytut
uczestnictwa wspdlnego inwestowania, z uwzglednieniem istotnych zdarzen majgcych wptyw
na te warto$¢, z zastrzezeniem Zze jednostki uczestnictwa funduszy zarzgdzanych przez
Towarzystwo wycenia sie wedfug warto$ci aktywow netto przypadajgcej na jednostke
uczestnictwa ustalonej na dzien wyceny.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w
walucie, w ktérej sg notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku, gdy nie sg nofowane na
Aktywnym Rynku, w walucie, w ktérej sg denominowane. Aktywa te oraz zobowigzania
wykazuje sie w polskich ztotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego Sredniego
kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Jezeli sg one notowane lub
denominowane w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, to ich
wartos¢ okresla sie w relacji do euro.

W przypadku dokonywania istotnych zmian w stosowanych przez Fundusz modelach wyceny,
zZmiany powyzsze bedg prezentowane, w przypadku gdy zostaty wprowadzone w pierwszym
potroczu roku obrotowego, kolejno w poétrocznym oraz rocznym sprawozdaniu finansowym,
natomiast w przypadku gdy zmiany zostaty wprowadzone w drugim potroczu roku obrotowego,
kolejno w rocznym oraz potrocznym sprawozdaniu finansowym.”.

9. W rozdziale Il w punkcie 12.6. zamieszcza sie aktualne oswiadczenie niezaleznego biegtego
rewidenta o zgodnosci metod i zasad wyceny aktywéw Funduszu z przepisami dotyczacymi
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjetg przez
Subfundusze politykg inwestycyjna.



