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Informacje o funduszu

Konstrukcja funduszu: Typ funduszu:
Subfundusz: O Fundusz sehurytyzacyjny: O
Fundusz podstawowy: O Fundus portfelowy: O
Fundusz powiazany: O Fundusz akywéw niepublicznych: |
Waluta sprawozdania finansowego: zt
(nazwa funduszu podstawowego)
Fundusze powigzane:
(nazwy funduszy powigzanych)
Fundusz z
wydzielonymi
subfunduszami:
(nazwa funduszu)
e, Opls
FSO_Wprowadzenie do sprawozdania_30.09.20 wprowadzenie do sprawozdania
oz, I-IX. wtys.
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o R N ST O e £0.09.2018 wEL,.IF:
I. Przychody z lokat 4170 974
Il. Koszty funduszu netto 2116 494
. Przychody z lokat netto 2054 480
IV. Zrealizowane zyski (draty) ze zbycia lokat -205 -48
V. Niezrealizowane zyski (straty) z wyceny lokat -2 136 -499
VI. Wynik z operacji -287 67
VIl. Zobowigzania 323012 75 622
VIl Alywa 782 095 183 100
1X. Atywa netto 459 083 107 478
X.Liczba zarejestrowanych ceryfikatow inweslycyjnych 4129 759
XI. Warlo&t aktywow netto na ceryfikat inwestycyjny 111,186 26,02
X1l Wynik z operacji na ceryfikat inweslycyjny -0,07 -0,02
Pozycje bilansu w tys. EUR przeliczone s3 wedlug éedniego kursu NBP z dnia 28
wrzednia 2018 roku.
Pozycje rachunku wynikow w tys. EUR przeliczone sq wedtug &edniej arytmetycznej
&ednich kursdw NBP na koniec miesecy od lipca do wrzeénia 2018 rohu.
ZESTAWIENIE LOKAT
3 kwartal 2 kwartal 2017
SKLADNIKI LOKAT
2018 roku 2018 roku
Wartos¢ artosé
MWartos é wedlug ?roFentowy Wartosé edlug Prot.:antowy MWartosé
wedlug ceny wy:ce'ny na udzial w wedlug ceny wy:ce.ny na udzial w wedlug ceny
nabycia w tys. d_z'a“ phiywach nabycia w tys. d‘zmn phiywach nabycia w tys,
bilansowy w jogdlem bilansowy w jogolem
kys. tys.
1. Akcje 0 0 0,00 0 0 0.00 0
2. Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00 0
3. Praw a do akcji 0 0 0,00 0 0 0,00 0
4. Praw a poboru 0 0 0.00 0 0 0,00 0
5. Kwity depozytowe 0 0 0.00 0 0 0,00 0
6. Listy zastaw ne 8 800 B 882 1,13 5300 5354 1,01 5 300
7. Dluzne papiery wartosciow e 534 722 539 862 69,03 460 239 470 443 88,73 699 935
8. Instrumenty pochodne 0 -3 285 0,42 0 -6 229 117 0
9. Udzialy w spdtkach z ograniczon
odpm?iedzmci.q ? ! 0 0 0,00 0 0 0,00 0
10. Jednostki uczestnictw a 0 0 0,00 0 0 0,00 0
11. Certyfikaty inw estycyjne 0 0 0,00 0 0,00 0
12. Tytuly uczestnictw a emitow ane przez
instytucje w spélnego inw estow ania 0 0 0,00 0 0 0,00 0
majgce siedzibe za granica
13 Wierzylelnosci "] 1] 0,00 o o 0,00 0
14 Weksle 0 0 0,00 0 0 0.00 0
15. Depozyty 0 0 0,00 0 0 0.00 0
16. Waluty 0 0 0,00 0 0 0.00 0
17. Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00 0
18. Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00 0
19. Inne 0 0 0.00 0 0 0,00 0
TABELBZUPELNIAJACE
USTY ZA'STAWNE Radza) ynky Nezwa rynk Erlr:ijl::I:mh“r L‘:E:E :N:r;uclﬁtowania Rodzaj listy
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3 kwartal
rok
2017 roku
Wartos¢é Wartos¢
wedlu rocentow wedlu P
g centowy | iosé g rocentowy
wyceny na dzial w wyceny na udzial w
A wedlug ceny o
dzien ktywach dzien aktywach
nabyciaw tys. | .
bilansowy w  logélem bilansowy w jogolem
tys. tys.
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
5404 0,73 5300 5352 0.88
709 333 96,44 578 808 584 426 95,95
a7 0,01 0 -3 000 0,49
0 0,00 0 0 0.00
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
okt Wartosd wedlug MWarloi wedlug Procentowy udzial
Podstawa emisi ) liczba Ceny nabyciaw pwyceny na dzien v aklywach
ominalna ;
ys. bilansowy wtys pgdlem
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) Fynek Dealersk ;
4
_mBank Hipotaczny;26/04/20'HPAMD Inny akywny rynek transakcji nHipoteczny Polska P020-04-28 [State 2.91% Hipoleczny
(PLRHNHPOD532) : 5.A,
bezpoiednich)
Rynek Dealersk gi::o
2. PEKAO LZ (seria O-PBH-001) 18/09/19 Inny aktywny rynek transakcji L IPOTECZN Polska 2019-08-18 Emienne 2,16% Hipoteczny
ezpodednich)
SA
ynek Dealersik PKO BANK
PK Y
3, FRO BANRHIBOYECZIyc{112/20 Inny akywny rynek transakeji HIPOTECZN polsia b020-12-11 [zmienne 2.46% Hipoteczny
{(PLPKOHPOO0017) "
ezposednich) [¥ S.A.
: Kraj siedziby [Temin Warunk
d
DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE Rodzaj ynku Nazwa ynku Emitent Litenta~ lyiups. brocastausnia
1.0terminie wykupu do 1 roku:
a) Obligacje
Rynek Dealersk
-BOS 31/10/18 (PLBOS0000159) Inny aktywny rynek transakeji fANK DEHRONE b, b018-10-31 Emienne 3.48%
; RODOWISKA 5.A.
bezpodrednich)
Rynek Dealerski LSkam —
-CZECH REPUBLIC 17/07/19 (CZ0001004717) [Inny aktywny rynek [transakeji i .. [Czechy 2019-07-17 Emienne 0,00%
; epubliki Czeskiej
bezposrednich) F
Rynek Dealersk bKO BANK
-PKO Bank Hipoteczny SA 05/04/19 Inny akdywny rynek [transakcji Polska 019-04-05 Perokuponowe
; HIPOTECZNY 5.A.
bezpodednich)
Rynek Dealersh KO BANK
-PKO Bank Hipoteczny SA 22/10/18 Inny akywny rynek [transakeji Polska 018-10-22 Perokuponowe
. HIPOTECZNY 5.A.
bezpodrednich)
Rynek Dealersk
-PKO FINANCE 23/01/19 (XS1019818787) Inny aktywny rynek jtransakeji PKO Finance AB  [Bzwecja £019-01-23 [Blale 2,324%
bezpodrednich)
Rynek Dealersk
-PZU FINANCE 03/07/19 (X51082661551) Inny akywny rynek transakeji PZU Finance AB  Bzwecja 2019-07-03 [State 1,375%
bezpodrednich)
Rynek Dealersd [Skarb Panstwa
REPUBLIC OF POLAND 15/01/1
- 9 e Inny akdywny rynek ltransakcji Rzeczypospolilej Polska 2019-01-15 [Slale 1,625%
(X50874841066) ; i
bezpodednich) Polskie]
Rynek Dealersk [Skarb Panstwa
R LIC OF POLAND 15/05/19 o !
LERUB Inny aktywny rynek [transakcji Rzeczypospolitej Polska 019-05-15 [State 3,25%
(CHOD30644030) g
bezposrednich) Polskej
REPUBLIC OF POLAND 15/07/19 ek Beslonid Piar Fafidve
- Inny akywny rynek {transakcji Rzeczypospolilej Polska 019-07-15 [Stale 6,375%
(US731011AR30) . G
bezpobrednich) Polsie)
Fynek Dealersk -
SYNTHOS FINANCE AB 30/09/21
= < Inny aktywny rynek {transakcji pamioseinanca Szwecja 2018-10-22 [Stale 4,00%
(X51115183359) B
bezposrednich)
b) Bony skarbowe
¢) Bony pienigzne
d)Inne
Rynek Dealersk
-VW Bank Polska SA CD 12/04/19 Inny aktywny rynek {transakc|i VW Bank Polska SA Polska P019-04-12 Emienne 2,80%
bezposednich)
2.0terminie wykupu powyzej 1 roku:
a) Obligacje
i Fynek Dealersk
_BGK 19/05/20 (seria BGK0520S014A) - Pank Gospodargwa .
(PLOD00500211) Inny akywny rynek trans;.kcjl . Krijowego Polska R020-05-19 Emienne 2,21%
bezposiednich)
i Rynek Dealersk
BGK 27/02/20 (seria BGK0220S013A) g Bank Gospodarswa .
(PLO000500203) Inny akdywny rynek transakeji . krajowego Polska P020-02-27 Emienne 2,19%
bezpo&ednich)
Rynek Dealersk [Gietda Papierow
GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH S.A & :
el oies (PLGPWO000066) Inny akywny rynek ;;ansa‘k_cjl & v'-‘\\?no&:eow;c: w Polska [2022-10-06 [Stale 3,19%
Zp ar .
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sawa z dnia 29 o
sierpnia 1997 r. o
ligach
bastawnych i 1 000,00 2 800 2 800 2 861 0,36
bankach
hipotecznych
Ustawa z dnia 29
sierpnia 1997 r. o
lisach
bagawmych i 10000.00 350 3 500 3503 0,45
bankach
hipotecznych
Ustawa z dnia 29
sempnia 1997 r. o
ligach
bastawnych i 500 000,00 5 2 500 2518 0,32
bankach
hipotecznych
\Warlo& wedlug Wartost wedtug Procentowy udzial
Martost . .
P Liczba ceny nabycia w yceny na dzien w akywach
nominalna :
Lys bilansowy w tys. pgdlem
84 763 276 788 279 896 35,79
B4 741 274 588 277 680 35,51
1 000,00 15 000 15 002 15228 1,95
1 664,00 34 500 56 053 56 890 7.27
100 000,00 82 8109 8113 1.04
100 000,00 101 9992 10 089 1.29
4 271,40 7079 311086 30 935 3.96
4 271,40 5980 25 550 25 887 3.3
4 271,40 4 280 18 646 18 591 2,38
18 819,00 2 756 52926 53726 6,87
3 675,40 13 488 50714 51629 6.60
4 271,40 1475 6490 6 592 0,84
0 0 0,00
0 0 0 0,00
22 2 200 2216 0,28
100 000,00 22 2200 2216 0,28
139 531 257 934 259 966 33,24
139 531 257 934 259 966 33,24
1000,00 49 600 49 600 50 405 6,45
1 000,00 16 000 16 000 16 144 2,06
100,00 27 498 2750 2 645 0,36
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; Fynek Dealersk a
JSREDYT INKASQOTIDITS (eena AT) Inny akywny ynek transakeji Kredyt Inkaso S A Polska P019-10-07 fZmienne 5,48%
(PLKRINKOD188) b : ;
ezposednich)
Rynek Dealersk .
MFINANGE FRANCE S/ 26109120 iy Ak ek transakej| [uFnance france. Lo 0020-09-26 Btale 1,398%
(X51496343986) " 5.A.
bezpoiednich)
RynekDealers L 0o .o L
-MONTENEGRO 21/04/25 (X51807201899) Inny akdywny rynek transakeji b zamogs Czamogora 025-04-21 [State 3,375%
bezposrednich) i
Rynek Dealerski
-ORBIS 29/07/21 (PLORBIS00055) Inny akdywny rynek transakej Orbis S A Polska 021-07-29 Emienne 2 83%
bezpoiednich)
Rynek Dealersk
-PKO 28/08/27 (PLPKO0000099) Inny akywny rynek transakeji PKO BP SA Polska R027-08-28 Emienne 3,34%
bezposednich)
Fynek Dealersk
_REPUBLIC OF HUNGARY 22/10/25 . AParismic] Skarb Panistwa eary bo25-10-22 Ktate 1.25%
(X51887498282) bezpodrednich) Megier
Rynek Dealersii [Skarb Panstwa
'S(Es‘:}g?lalaﬁfzgz;jm'm 13pRkran Inny adywny rynek transakeji eczypospolitej Polska R020-04-15 [State 4,20%
pbezposednich) Polsdej
PynekOoatersd Lo, o Bk
-SANTANDER 20/09/21 (X51849525057) Inny aktywny rynek transakeji i s Polska 021-09-20 [Stale 0,75%
bezposednich) Eh
Fynek Dealersk
-TAURON 05/07/27 (XS1577960203) Inny aktywny rynek transakeji ;‘:L"Rg"sp:'s"a bolsia 0027-07-05 [State 2,375%
pezpo&ednich) ["°9'@ 2N
Rynek Dealersk
TAURON POLSKA ENERGIA 04/11/19 ; [TAURON Polska :
‘(PLTAURNOOOS?) Inny aktywny rynek transakcji . Energia S.A. Polska 2019-11-04 Emienne 2,68%
bezposednich)
b) Bony skarbowe
c) Bony pieniezne
d) Inne
Emitent fral siedziby  } ) drument
NSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku tawca) Emitenta e Liczba
vy (wysawcy) Wy
I. Wystandaryzowane instrumenty pochodne 172
IGERMAN
1. EURO-BUND FUTURE 06/12/18 (RXZ8) AKywny rynek - rynek regulowany  EUREX EUR Furex Niemcy GOVERMENT 172
BOND FUTURES
Il. Niewystandaryzowane instrumenty
pochodne 20
Hopa
1.CIRS EUR 15.06,2020 Nienotowane na rynku akywnym  Pie dotyczy ii:‘:ﬁ“g'i Bank bolska ETSQS’E";MM 1
{6 900 000,00)
2. Forward CZK PLN 17.07.2019 Nienotowane na rynku adywnym  Nie dotyczy :T;i]":i::;”“‘ Wielka Brytania c;‘?; S G 1
3.Forward USD TRY 15.07.2019 Nienotowane na rynku adywnym  Nie dotyczy Bank Pekao S.A. Polska L:S:?Bo 000.00) 1
4. Forward USD TRY 16.07.2019 Nienotowane na rynku aktywnym  Nie dotyczy  Bank Pekao S.A. Polska SO 1
ey 1380 000.,00)
5.FX Swap CHF PLN 25.05.2018 15.05.2019 Nienotowane na rynku aktlywnym  Nie dotyczy HSBC Bank PLC MWelka Brytania C;TSOG 000,00) 1
6.FX Swap EUR PLN 08.06.2018 03.07.2019 Nienotowane na rynku akywnym  Nie dotyczy Bank Pekao S.A. Polska E3UOR55 000,00) 1
7.FX Swap EUR PLN 0B.06.2018 23.01.2019 Nienotowane na rynku aktywnym  Nie dotyczy ?,‘:::::T:g“: “Polsa ESU;BO 000,00) 1
8.FX Swap EUR PLN 12.06.2018 23.01.2019 Nienotawane na rynku aklywnym  Nie dotyczy a;’;:z:’:’l‘:g‘f “Polska E1U4R:m S 1
Bociete -UR
9.FX Swap EUR PLN 14.06.2018 15.01.2019 Nienotowane na rynku aktywnym  Nie dotyczy Generale S.A.  Polska 1 360 000.00 1
Oddziat w Polsce £0)
10.FX Swap EUR PLN 14.06.2018 15.01.2019 Nienotowane na rynku aktywnym  Nie dotyczy ;’:::‘r’i:?::p!c \Wielka Brytania 52"’;0 ) 1
11.FX Swap EUR PLN 25.06.2018 23.01.2019 Nienotowane na rynki adywnym  Nie dotyczy }:iank Fekao 5.A, Polska iléi 000.00) 1

Komisja Nadzoru Finansowego
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ceny nabycia w jwyceny na dzien v akdywach

bys. bilansowy w tys. pgotem
0 0 0,00
0 0 0,00
0 -3 285 0,42
1] 240 0,03
0 61 0,01
o -1 009 0,13
1] -1 006 0.13
1] -361 0,05
0 111 0,01
0 107 0,01
0 62 0.01
0 43 0.01
0 a0 0.01
] 61 0,01

1 000,00 3098 3098 3125 0.40
4 271,40 1300 5594 5 654 0,72
427140 2 800 11478 12 068 1,54
1 000,00 2700 2700 273 0,35
100 000,00 46 4600 4 638 0,59
4 271,40 26 940 114 082 114 306 14,62
4 271,40 6 457 29 980 29 957 3.83
4 271,40 450 1937 1923 0.25
4 271,40 2590 10 899 10 925 1,40
100 000,00 52 5216 5 245 0.67
0 0 1] 0,00
0 0 0 0,00
[N L L)

Warto& wedlug [Warto& wedtug Procentowy udzial

Komisja Nadzoru Finansowego
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Societe
12.FX Swap USD PLN 08.06.2018 15.07.2019 Nienotowane na rynku akdywnym Nie dotyczy Generale S A.  Polska /S0 1
i 6 325 000,00)
Oddzial w Polsces
Fociete )
13.FX Swap USD PLN 17.05.2018 15.07.2019 Nienotowane na rynku aktywnym  Nie dotyczy Generale S.A.  Polska 1
{8 008 000,00)
Dddzial w Polsce|
: . . MSD
14.FX Swap USD TRY 13.08.2018 16.07.2019 Nienotowane na rynku adywnym  Nie dotyczy HSBC Bank PLC Mielka Brytania 1 380 000.00) 1
OCIETE UsD
15.FX Swap USD TRY 20.08.2018 16.07.2019 Nienotowane na rynku akdywnym  [Nie dotyczy IGENERALE Francja 1
bARIS 1380 000,00)
stopa
; i . procenlowa
16.IRS EUR 06.12.2027 Nienotowane na rynku adywnym  Nie dotyczy HSBC Bank PLC MMelka Brytania E UROOGMINDEX 1
3 550 000.00)
sopa
- ; LUP Morgan . procentowa
17.IRS EUR 15.06.2020 Nienotowane na rynku adywnym  Nie dotyczy S ecurilies plc Wielka Brytania - URIBORSM 1
6 900 000,00)
Kopa
; i . jprocentowa
18.IRS EUR 28.09.2025 Nienotowane na rynku adywnym  Nie dotyczy HSBC Bank PLC [Wielka Brytania EUR00GMINDEX 1
24 300 000,00)
sopa
. ) Bantander Bank procentowa
19.1RS PLN 04.07,2028 Nienotowane na rynku adywnym  Nie dotyczy bolska S A, FPolska S LWBORGMIND 1
138 000 000,00
slopa
- : . jprocentowa
¥ 17.07.
20.IRS PLN 17.07.2028 Mienolowane na rynku adywnym  Nie dotyczy HSBC Bank PLC Wielka Brytania S LWBOREMIND 1
34 500 000,00)
VEDNOSTKI UCZESTNIC Al Rodzaj rynku fdazwa rynku hlazwa | odze) liczba :\:nﬂﬂéib J \:r "\-"ﬂcﬂ:::na ;.zl:fr
¥y n. cia
CERTYFIKATY INWESTYCYJNE funduseu WA v
I.Jednostkiuczestnictwa 0,0000
Il. Certyfikaty inwestycyjne 0
p MWartos¢ wedlug
g1 ; Wartos¢ wediug [Wartos¢ wediug :
DEPOZYTY Nazwa banky [0 S€dziby Ly e [Nerunk _ kenynabyciaw keny nabycia w [YCENY na dzien
banku pprocentowania : : bilansowy w
Hanej walucie Jys .
danej walucie
I. W walutach panstw nalezacych do OECD 1]
Il. W walutach panstw nienalezacych do OECD 0
Rokoddania do Pumer ksieg| . - . S
NIERUCHOMOSCI 2tk Data nabycia ioczystej Kraj polozenia dres owierzchnia  [Obciazenia

I.Prawa wlasnosci nieruchomosci:
1. Budynki

2.Lokale

3.Grunty

4.lnne

Il. Prawa ws polwlasnosci nieruchomosci:
1. Budynki

2.Lokale

3. Grunty

4.Inne

Komisja Nadzoru Finansowego
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0 -508 0.06
o -782 0,10
] 75 0,01
1] -58 0,01
o ] 0,00
0 ] 0,00
0 -279 0,03
0 -19 0.00
0 2 0,00
Procentowy udziat
W aktywach
pgotem
0,00
0,00
Warto& wediug Procentowy udzial
wyceny na dzien w akywach
bilansowy w tys. pgotem
1] 0,00
0 0,00
Wartos¢ wediug €Wartos¢ wedlug Procentowy udzial
Stuzebnosci ceny nabyciaw lyceny na dzien w akywach
ys bilansowy w tys. pgoétem
"] 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 o 0,00
0 '] 0,00

FIZ-Q-E_30.04.18 3/2018
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1ll. Uzytkowanie wieczyste:
1. Budynki
2.Lokale
3.Grunty
4.Inne B -
TABELDODATKOWE
GWARANTOWANE SKLADNIKI _ cana; [k wediup Wadoks wediug Procentoly ddslal
Rodzaj iazbn ceny nabycia w Mwyceny na dzien v akywach
LOKAT e Rys. bilansowy w tys. pgolem
1. Papiery warto$ciowe gwarantowane
0 0 0,00
przez Skarb Panstwa
2. Papiery warto$ciowe gwarantowane 0 0 0.00
przez NBP
3.Papiery wartosciowe gwarantowane
przez jednostki samorzadu 0 0 0,00
terytorialnego
4. Papiery wartosciowe gwarantowane
przez panstwa nalezace do OECD (z 1] 0 0 0,00
wylaczeniem Rzeczypos politej Pols kiej)
5.Papiery wartosciowe gwarantowane
przez migdzynarodowe instytucje
finansowe, ktorych czlonkiem jest 0 0 0 0,00
Rzeczpospolita Polska lub przynajm niej
jedno z panstw nalezgcych do OECD
RUPY KAPITALOWE, O KTORYCH [Wartost wediug Procentowy udzial
wyceny na dzien W alywach
OWA W ART. 98 USTAWY bilansowy w tys. pgétem
1. Commerzbank 8515 1,09
2.PKO BP 56 293 7,19
3.P2ZU 29 390 3,76
SKLADNIKI LOKAT NABYTE OD Wartos wedlug Procentowy udzial
PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA {wyceny na dzie fv akywach
W ART. 107 USTAWY pilensowywiyx pgélam
BGK 19/05/20 (seria BGK05205014A)
! (PL0000500211) e o
BGK 27/02/20 (seria BGK02205013A)
2 (PL0000500203) 18.1% 2,05
3.FX Swap EUR PLN 08.06.2018 23.01.2019 107 0,01
4 FX Swap EUR PLN 12.06.2018 23.01.2019 62 0,01
5. PKO 28/08/27 (FLPKOO000089) 4 638 0,59
6. PKO Bank Hipoteczny SA 05/04/19 8113 1,04
7.PKO BankHipoteczny SA 22/10/18 10 089 1,29
B. SANTANDER 20/09/21 (X51849525057) 1923 0,25
3 kwartat 2 kwarlal 3 kwartat
BILANS moeeemmana bt ] 2017 K feeoeeeoeeees
2018 roku 2018 roku 2017 roku
I. Aktywa 782 095 530 175 735518 609 078
1.Srodk pieniezne i ich ekwiwalenty 56 045 54 353 20 320 19 284
2. Naleznosci 80 337 2 1 3
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej srony do odkupu 96 160 0 0 0
4. SMadnik lokat notowane na adywnym rynku, w tym: 548 744 475 797 687 954 442 083
-dluzne papiery wartoiciowe 539 862 470 443 682 550 436 731
5. SKadnik lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 798 0 27 243 147 696
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0 0 0,00

0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
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-diuzne papiery wartoéciowe 0 0 26 783 ?4?695
6. Nieruchomosci 0 0 0 0
7. Pozostale adywa 11 23 0 12
Il. Zobowiazania 323 012 42 407 204 321 80 222
lll. Aktywa netto (I-1l) 459 083 487 768 531197 528 B56
IV. Kapital funduszu 407 633 436 031 487 974 494 713
1. Kapitat wplacony 1037 181 1037 181 1019 296 983 947
2. Kapitat wyptacony (wielkos¢ ujemna) 629 548 -601 150 -531 322 -489 234
V.Dochody zatrzymane 52 802 50953 36 759 33 203
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 13 820 11 766 11 475 12 418
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze

zbycia lokat 38 982 39 187 25 284 20 785
: N ——
Vi W‘zros.t (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny I 754 o 040
nabycia
VII. Kapital i lowany wynik z ji
plealtundussudeakamy y wynik z operacy 459 083 487 768 531 197 528 856
(IV+V+-VI)
|iczba zarejestrowanych ceryfikatow inweslycyjnych 4129 759 4 385 230 4 B55 555 4912 002
Wartose akywdw netto na ceryfikat inwestycyjny 111,16 111,23 109,40 107,67
Przewidywana liczba cedyfikatdw inweslycyjnych 4129 759
Rozwodniona wartosC aklywow netto na ceryfikat inwestycyjny 111,16
|.iczba ceryfikatdw inwestycyjnych w podziale na serie ceryfikalow: |

pwmasc adywow netto na poszczegoine serie certyfikatow inwestycyjnych:

Narastajaco Narastajaco
kwartaly roku Okres roku kwartaly roku
bietacego oprzodnieqo poprzedniego
kwartal: pop 9 ywartat:
od:
rok: do: rok:
od: g od
do: do:
3 3
od 2018-07-01 f------------PO17-07-01  f------------
2018 2017
RACHUNEKWYNMIKUZOPERAGUIT [rossstsscondonsromorenetoenssnemen oo
P018-01-01 2017-01-01
do 20180930 [------------ PO17-09-30  f------------
P018-09-30 2017-09-30
I.Przychody z lokat 4170 10 245 2159 6475
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0 0 0 0
2. Przychody odsetkowe 3057 B 676 2108 6 440
3. Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0 0
4. Dodatnie saldo roznic kursowych 1098 1538 a7 0
5. Pozostale 15 3 14 35
Il. Koszty funduszu 2116 7 900 2 555 8504
1. Wynagrodzenie dla lowarzyswa 1842 6 608 2280 6 358
2.\Wynagrodzenia dla podmiolow prowadzacych dystrybucje 0 0 0 0
3. Optlaty dla depozytariuza 32 98 35 102
4. Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejesiru akywow
findusen 21 53 16 45
5 Oplaly za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 o 0
6. Uslugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0 0
7.Uslugi w zakresie zarzgdzania akywami fundusu 0 0 0 0
8. Uslugi prawne 0 0 0 0
9. Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0 0
10. Koszty odsetkowe 169 832 130 582
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0 0
12. Ujemne saldo roznic kursowych ] o 0 1101
13. Pozostate 52 309 94 315
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 ] 4] 0
IV. Koszty funduszu netto (II-1ll) 2116 7 900 2 555 B 504
V.Przychody z lokat netto (I-1V) 2 054 2 345 -396 -2 029
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VI.Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) ) 2 341 5882 4193 11 470
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -205 13 698 4 682 12 033
-Z tytutu reznic kursowych 967 1441 -248 1021
2. Wezrost [598qu niezrealizowanego zysku (draty) z wyceny 2136 7816 489 563
lokat, w tym:

-2 tytutu roznic kursowych -3102 -1953 1831 1162
VII. Wynik z operacji -287 8227 3797 9 441
\MWynik z operacji przypadajacy na cedyfikat inwestycyjny -0,07 1,99 0,77 1,92
?ozmﬂnilony wynik z operacji przypadajacy na ceryfikat 007 199 0.77 192
nweslycyjny

Wszystkie pozycje w tys. zI poza wynikiem 7z operacji przypadajacym na certyfikat inwestyeyjny.

Narastajgco Narastajaco
kwartaly roku Okres roku kwartaty roku
biezacego oprzednieqo poprzedniego
kwartal: Poprzedniede  ywartar:
od:
rok: do: rok:
od: i od:
do: do:
3 3
0d 2018-07-01 [-------------P0O17-01-01  [-------------
2018 2017
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO [~ ee SRR e e
2018-01-01 2017-01-01
do 2018-09-30 | -------------P017-12:31  f-------------
[2018-09-30 2017-09-30
I.Zmiana wartosci aktywow netto -28 685 72114 16 626 14 285
1. Wartos aktywow netto na koniec poprzedniego okesy
sprawozdawc zego 487 768 531197 514 571 514 571
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w lym: -287 8 227 18 521 9 441
a)przychody z lokat netto 2054 2 345 -2972 -2 029
b)zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -205 13 698 16 532 12033
c)wzrod (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -2 136 -7 816 4 961 563
3. Zmiana w akywach netto z tytutu wyniku z operacji -287 B 227 18 521 9 441
4. Dystrybucja dochodow (przychodéw) funduszu (razem) 0 0 0 0
a)z przychodow z lokat netto 0 0 0 0
b)ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0 0 0
¢)z przychodow ze zbycia lokat 0 0 0 0
5 Zmiany w kapitale w olresie sp zdawczym (razem), w tym: -28 398 -B0 341 -1 895 4 844
a)zmiana kapitatu wplaconego (powiekszenie kapitalu z tytutu
wydanych ceryfikatow inwestycyjnych) 0 17985 skl 1083212
b)zmiana kapitalu wyptaconego (zmniejszenie kapitalu z tytulu
wykupionych cenyfikatow inwestycyjnych) -28 398 98 226 -143 456 -101 368
6.Laczna zmiana akywow netto w okresie sprawozdawczym -28 685 72114 16 626 14 285
7. Warlos akywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 459 083 459 083 531 197 528 856
8. Srednia wartos aktywow netto w okesie sprawozdawczym 521 187 542 638 571 861 573170
ll.Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych -255471 -725 796 -2 478 53 969
1.Zmiana liczby cenyfikatow inwestycyjnych w okresie sprawozdawczym: .255 471 -725 796 -2 478 53 969
a)liczba wydanych cenyfikatow inwesycyjnych 0 163 105 1328 972 1000 658
b)liczba wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 255471 888 901 1331 450 946 689
c)saldo zmian -255 471 -725 796 -2 478 53 969
2.Liczba ceryfikatow inwestycyjnych narastajaco od poczatku
dziatalno&i funduszu, wtym: 4129 759 4128 759 4 855 555 4912002
a)liczba wydanych ceryfikatow inwestycyjnych 10 129 224 10 129 224 9 966 119 9637 805
bjliczba wykupionych ceryfikatéw inwestycyjnych 5999 465 5999 465 5110 564 4725803
c)saldo zmian 4129 759 4129 759 4 B55 555 4912 002
3. Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 4129 759 4129 759 4 855 555 4912 002
lll. Zmiana wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 0,07 1,76 3.48 1,75

Komisja Nadzoru Finansowego

13



PKO STRATEGII OBLIGACYJNYCH FIZ FIZ-Q-E_30.04.18 3/2018

1. Wartos¢ aktywow netlo na cerlyfikat inwestycyjny na koniec
poprzedniego okesu sprawozdawczego Titidd §aAb 10532 10992
2. Warlos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec biezacego
okiesu sprawozdawczego 111,16 111,16 109,40 107,67
3.P wa zmiana wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w
oklresie sprawozdawczym -0.06 1.61 3,29 2.21
4. Minimalna wartos¢ akdywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie
P S 111,16 109,28 105,96 105,96
-data wyceny 2018-09-28 0018-03-29 P017-01-31 R017-01-31
5. Maksymalna wartos¢ adywow netto na ceryfikat inwesycyjny w okresie
SPrawoZHAWETIM 111,16 111,23 109,39 107.67
-data wyceny [018-09-28 2018-06-29 P017-12-29 2017-09-29
6. Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny wediug ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym 111,16 111,16 109,39 107,67
-data wyceny P018-09-28 p018-09-28 P017-12-29 P017-09-29
7. Rozwodniona warlo&: akywow netlo na certyfikat inwestycyjny 111,16 111,16 109.40 107.67
IV.Procentowy udzial kosztow funduszu w Sredniej wartosci
4 1,61 1,95 2,39 1,98
aktywow netto, w tym:
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 1,40 163 1,75 1,48
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmioldw prowadzacych
dysrybucje 0.00 0.00 0,00 0.00
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,02 0,02 0,02 0,02
4. Procento dziat optat zwi h dzeniem rejesiru akt
: wy udziat optat zwigzanych z prowadze i ywow 0.02 0.01 001 0.01
unduszu
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00 0,00 0,00
6.P 1 udziat optat za usugi w zakresie zarzgdzania aktywami
Al P 9 RRzapR Axwami 0,00 0,00 0,00 0.00
sZu
MNarastajaco Narastajgco
kwartaly roku Okres roku kwartaly roku
bietacego oorzednieqo poprzedniego
kwartal: L 9 kwartat:
rok: do: rok:
od: ) od:
do: do:
3 2
od 2018-07-01 | ------------ PO17-0701  f--oooooo
2018 2017
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH SR B =t
E018-01-01 2017-01-01
do 2018-09-30 |------------- P0O17-09-30  f------------
2018-09-30 2017-09-30
A.Przeplywy $rodkoéw pieniginych z dzialalnosci operacyjnej 35833 128 014 -56 125 -70 068
1. VWphywy 628 411 5263 503 1172376 4 976 995
1. Z tytulu posiadanych lokat 57 063 149 498 53 129 150 259
2. Z tylulu zbycia sdadnikow lokat 571 348 5114 005 1119 247 4 826 736
3. Pozostale 0 o 1] 0
Il Wydathi 592 578 5135 489 1228 501 5047 063
1. Z tytulu posiadanych lokat 6 687 19077 6109 14 286
2. Z tylulu nabycia sktadnikow lokat 583 009 5108 073 1220136 5 026 160
3. Z tytutu wyplaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 2757 7921 2133 6 156
4. Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych
dystrybucje 0 0 . 0
5. Z tytutu oplat dla depozytarusa 32 98 35 102
6. Z tytutu oplat zwigzanych z prowadzeniem rejesiru aktywow funduszul
e e g ) ywo 25 59 19 50
7. Z tytutu oplat za zezwolenia oraz oplal rejedracyjnych 0 0 0 19
B. Z tytutu uslug w zakresie rachunkowoici 0 0 0
9. Z tytutu uslug w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0 0 0
10. Z tytutu uslug prawnych 0 0 0
11. Z tytutu posiadania nieruchomosci 0 0 0 0
12. Pozostate 68 261 69 290
B.Przeplywy srodkoéw pienigznych z dzialalnosci finansowej -34 553 93 879 25900 23 861
1. Viplywy 14 18 176 193 107 738
1.Z tylulu wydania ceryfikatow inweslycyjnych 0 18011 0 107 391
2. Z tytulu zaciggnigtych kredytow 0 0 0 0
3. Z tytulu zaciggnietych pozyczek 0 0 0 0
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4.2 tytutu sp#a't"y-l:ldzialonych pozyczek

koniec okresu sprawozdawczego (E+/-D)

0 0 0 0
5. Odsetki 14 165 192 346
6. Pozostale 0 0 1 1
1. Wydatki 34 567 112 055 26 093 83877
1. Z tytulu wykupienia ceryfikatow inwestycyjnych 34 567 111 916 26 093 82 695
2. Z tytulu sptat zaciagnietych kredytow 0 0 0 0
3. Z tylulu splat zaciagnielych pozyczek 0 0 0 0
4. Z tytulu wyemitowanych obligacji 0 0 0 0
5. Z tytulu wyplaty przychodow 0 0 0 0
6. Z tytulu udzielonych pozyczek 0 0 0 0
7. Odsetk 0 0 0 0
8. Pozostale ] 139 0 1182
C.Skutki zmian kursow wymiany $rodkow pienieznych i
ekwiwalentow $rodkéw pienigznych a1z 1590 86 -1702
D.Zmiana stanu Srodkéw pienieznych netto (A+/-B) 1280 34 135 82025 46 207
E Srodki pienigzne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych na
poczgtek okresu sprawozdawczego 54393 20:320 197223 87193
F.Srodki pienigzne iekwiwalenty Srodkow pienigznych na
56 045 56 045 19 284 19 284

NOTY

NOTA-ZNALEZNOSCIFUNDUSZU
2018

kwartat

roku

. Z tytutu zbytych lokat

80 333

. Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu wydanych centyfikatow inwestycyjnych

Z tytutu dywidendy

Z tytutu odsetek

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow

Z tytutu udzielonych pozyczek

Pozogtale

rOODhDDO

Wszystkie pozycje wyrazone w lys, 71

NOTA-JZZOBOWIAZANIAFUNDUSZU

3

kwartat

2018 roku

1. Z tytutu nabytych akywow

193 775

2. Z tytulu transakcji przy zobowiazaniu sie funduszu do odkupu

o

3. Z tytulu instrumentow pochodnych

4083

4. Z tytutu wptat na certyfikaty inwestycyjne

1]

5. Z tylulu wykupionych ceryfikatow inwestycyjnych

28 398

6. Z tytulu wyplaty dochodow funduszu

7. Z tylulu wyplaty przychodéw funduszu

8. Z tytutu wyemitowanych obligacji

9. Z tytulu kdtkoterminowych pozyczek | kedytow

10. Z tytutu dlugoterminowych pozyczek i kedytow

11. Z tytutu gwarancji lub poreczen

cljojojo|lo|o

12. Z tytutu rezerw

25
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| 13 Pozodate zobowiazania

[ i

Wszystkie pozycje wyrazone w tys. 71

INFORMACJA DODATKOWA

I'resé w zalgezniku.

Plik

Opis

FSO_Informacja dodatkowa_30.09.2018 pdf

informacja dodatkowa

PODPISY

PODPISYOSOBREPREZENTUJACYCHFUNDUSZ

Data

Imig | Nazwisko

Stanowisko / Funkcja Podpis 4 /)

2018-11-02

PMatgorzata Serafin

IGlowny Ksiegowy Funduszy MQ\ K
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KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE TFI
PKO STRATEGII OBLIGACYJNYCH - FUNDUSZ INWESTYCY|NY ZAMKNIETY “n
ZA OKRES OD 1 LIPCA 2018 ROKU DO 30 WRZESNIA 2018 ROKU

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Dane Funduszu
Nazwa Funduszu: PKO Strategii Obligacyjnych - fundusz inwestycyjny zamkniety (.Fundusz').

PKO Strategii Obligacyjnych - fundusz inwestycyjny zamkniety jest funduszem inwestycyjnym zamknietym dzialajgeym na podstowie ustawy o
funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z dnia 27 maja 2004 r. oroz statutu Funduszu.

Zezwolenie na utworzenie PKO Strategii Obligacyjnych - fundusz inwestycyjny zamkniety udzielita Komisjo Nadzoru Finansowego decyzjq z dnia
29 stycznio 2014 r. (sygn. DFI/I1/4034/129/14/U/13/14/13-13/AG).

PKO Strategii Obligacyjnych - fundusz inwestycyjny zomkniety posiada osobowosc prawnq. Zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych
prowadzonego przez Sqd Okregowy w Warszawie VIl Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem RFI 960 w dniu 18 marca 2014 r.

Fundusz zostal utworzony na czas nieokreslony.

2. Opis celu inwestycyjnego, specjalizacii i stosowanych ograniczen inwestycyjnych Funduszu

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci oktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosel lokat Funduszu oraz osigganie przychodow z
lokat netto Funduszu. Fundusz nie gwarantuje osiqgnigcia celu inwestycyjnego, o ktarym mowa w zdaniu pierwszym.

Realizacja celu inwestycyjnego Funduszu nastepuje z wykorzystaniem polityki inwestycyjnej aklywnej alokacji w ramach przewidzianych w Statucie
klas akiywow, ktora zaklada dgzenie do osiqgania dodatnich stap zwrotu niezaleznie od biezqeej koniunktury na rynkach finansowych.

Fundusz, 7 zostrzezeniem ograniczen okreslonych w Statucie oroz w ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi, moze lokowac swoje aktywa wytqeznie w:

a)  diuzne papiery warto$ciowe;
b) instrumenty rynku pieniezneqo;

c)  jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majgeych siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w
tym funduszy inwestycyjnych zarzqdzanych przez Towarzystwo, oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego
inwestowanio majgce siedzibe za granicg;

d)  wierzytelnosci, z wyjgtkiem wierzytelnosci wobec o0sob fizycznych;

e)  waluty obce;

f)  instrumenty pochodne, w tlym niewystandaryzowane instrumenty pochodne;

q)  depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych.

Lokaty, o ktérych mowa w lit. a)-b) i d)-f) powyzej, oraz certyfikaty inwestycyjne, o ktorych mowa w lit. c) powyzej, mogq byc przez Fundusz
nabywane pod warunkiem, Ze sq one zbywalne.

Fundusz moze lokowac swoje aktywa no rynkach miedzynarodowych majgc na uwadze cel inwestycyjny Funduszu oraz osiggnigcie geograficznej
dywersyfikacji lokat Funduszu. Polityka inwestycyjna Funduszu obejmuje w szezegolnosci rynki krajow wehodzqeych w sklad Unii Europejskiej,
OECD oraz rynki panstw rozwijojqeych sig (rynki wschodzqcee). Fundusz nie moze lokowaé swoich aktywow w akeje. Fundusz moze lokowaé swoje
aktywa w obligacje zamienne na akeje, z tym zastrzezeniem, ze w przypadku skorzystania z prawa do zamiany, Fundusz niezwlocznie podejmie
dzialania zmierzajgce do zbycia objetych w ten sposob akcji, z uwzglednieniem interesu Uczestnikdw.

Szczeqoly stosowanych przez Fundusz ograniczen inwestycyjnych okreslone sq w ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi oraz w Statucie Funduszu,

3. Dane Towarzystwa bedqcego organem Funduszu

Nozwa, siedziba Towarzystwa:
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
ul. Chlodna 52, 00-872 Warszawa

Towarzystwo zostolo wpisane do Rejestru Przedsigbiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqgdowego pod numerem KRS 0000019384,

4. Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe PKO Strategii Obligacyjnych - fundusz inwestycyjny zamknigty obejmuje okres od dnio 1 lipca 2018
roku do dnio 30 wrzesnia 2018 roku. Dniem bilansowym jest 30 wrzeénia 2018 roku.

5. Kontynuacja dziatalnosci Funduszu

Kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe PKO Strategii Obligacyjnych - fundusz inwestycujny zamkniety sporzqdzone zostalo przy zatozeniu
kontynuowania dzialalnosci przez Fundusz w dajgeej sig przewidziec przysziosei. Nie istniejq okolicznosci wskozujgce na zagrozenie kontynuowanio
dzinlalnosci Funduszu.
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6. Wskazanie rynku, na ktérym notowane sq certyfikaty inwestycyjne Funduszu

Certyfikaly PKO Strategii Obligacyjnych - fundusz inwestycyjny zamknigty notowane sq na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie SA.
pod skrocong nazwq PKOSO.

7. Wskazanie serii oraz emisji certyfikatow inwestycyjnych Funduszu i cech je réinicujqeych

Do dnia 30 wrzesnia 2018 roku PKO Strategii Obligacyjnych - fundusz inwestycyjny zamknigty wyemitowal certyfikaty inweslycyjne serii A, B, C, D,
E F, G, H, I, K oraz M reprezentujqce jednokowe prawa majgtkowe Uczestnikow Funduszu.

Seria Certyfikatow Cena emisyjna
A 100,00
100,70
101,48
101,60
104,62
105,97
105,75
H 105,96
| 106,53
107,67
109,65

a|lm|m|lo|lo|le

Z|=
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NOTY OBJASNIAJACE

NOTA NR 1- POLITYKA RACHUNKOWOSCI FUNDUSZU

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

W okresie sprowozdowcezym rachunkowosc Funduszu prowadzona byta zgodnie 2 przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
oroz z rozporzqdzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy.

11

Ujmowanie | prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe sporzqdzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej. Dane wykazane sq w tysigeach zlotych za wyjgtkiem wartosci
aktywow netto na certyfikat inwestycyjny, wyniku z operacji na certyfikat inwestycyjny oroz wartosci nominalnej diuznych popierow
wartosciowych wykazanych z dokladnosciq do 0,01 2t

Kwartalne skrocone sprowozdanie finansowe Funduszu sktada sie z nastepujgcych elementow:

1.
2

Wstepu, zawierajqcego podstawowe dane identyfikujgce Funduszu, w tym zwiezly opis polityki inwestycyjnej Funduszu,

Zestawienia lokat, skladojqce sig z tabeli glownej, tabel uzupelniajgeych oroz tabel dodatkowych, zawierajgce szezegolowe dane o
poszczeqolnych sktadnikach lokat Funduszu,

Bilansu, prezentujqcego skladniki aktywow i pasywow Funduszu, kapitaly oraz zokumulowany wynik finansowy,
Rachunku wyniku z operacji, prezentujgceqo przychody i koszty Funduszu oraz zrealizowane i niezrealizowane zyski bqdz straty Funduszu,

Zestawienia zmian w oktywach netto, zawierajgcego migdzy innymi dedatkowe informacje o zmianach ilosciowych i wartosciowych
wyemitowanych przez Fundusz certyfikatow inwestycyjnych,

Rachunku przeplywow pienigznych, prezentujqcego przeplywy pienigine Funduszu w poszczegdlnych segmentach dzialalnosci,

Not objasniajgeych zawierajgeych dodatkowe informacije o posiadanych przez Fundusz skiadnikach aktywow i pasywow oraz pozycjach
rachunku wyniku,

Informacji dodatkowej, zowierajgcej uzupelnigjgee informacje, ktére moglyby mie¢ wplyw na oceng sprawozdania finansowego
Funduszu.

Zestawienie lokat, Bilans, Rachunek wyniku z operacji, Zestawienie zmian w aktywach netto oroz Rachunek przeplywow pienigznych nalezy
analizowac fqeznie z notami objasniajgeymi i informacjq dodatkowq, ktére stanowiq integralng cze$e sprawozdania finansowego.

12

a)
b)
<)

d)

e)
f
q)

h)

i)

k)

Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczqeych Funduszu

Operacje dotyczqee Funduszu ujmowane byly w ksiegach rachunkowych w okresie, ktorego dotyczyly.
Nabycie albo zbycie skladnikow lokat przez Fundusz ujmowane bylo w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia umowy.

Nabyte skladniki lokat ujimowane byly w ksiggach rachunkowych wedlug ceny nabycia uwzgledniajqcej koszty zwigzane z ich nabyciem,
w szczegolnosci prowizie maklerskie. Skladnikom lokat nabytym nieodplatnie zostata przypisana cena nabycia réwna zeru.

Skladnikom lokat otrzymanym w zamion za inne skladniki zostala praypisana cena nabycia wynikajgea z ceny nabycio sktadnikow lokat
wymienionych i ewentualnych doplat lub otrzymanych praychodéw pienigznych.

Dniem wprowadzenia do ksiqg zmiany kapitalu wplaconego byl dzien wydania certyfikatow inwestycyjnych,
Dniem wprowadzenia do ksiqg zmiany kapitaly wyplaconego byt dzien wykupu certyfikatow,

Zysk lub strata ze zbycia lokat wyliczona byla metodg HIFO (najdrozsze sprzedaje sie joko pierwsze), polegajqeq na przypisaniu
sprzedanym skladnikom najwyiszej ceny nabycia, a w przypadku sktadnikow wycenianych w wysokoéci skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezqeej wartosci ksiggowej. Zysk lub strata z zamknigcia
pozycji w kontraktach terminowych wyliczana byla poprzez przypisanie zamykanym pozycjom w pierwszej kolejnosci pozycji otwartych
po najwyiszym kursie.

Operacje dotyczqce Funduszu vjmowane byly w walucie, w kidrej zostaly wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug
Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych
Funduszu.

Naliczone przychady Funduszu obejmujq w szezegolnosci: przychody odsetkowe oraz dodatnie saldo roznic kursowych powstale w
wwigzku z wycenq srodkow pienigznych, naletnosci oroz zobowigzan w walutach obeych.

Przychody odsetkowe od diuznych papieréw wartosciowych, wycenianych w wartosci godziwej, naliczane byly zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez emitenta.

Koszty operacyjne Funduszu obejmujq w szczegdlnoéci: wynagrodzenie state i zmienne Towarzystwa za zarzqdzanie, wynagrodzenie
depozytariusza, koszty badania i przeglgdu sprawozdan finonsowych, koszty, koszty sponsora i animatora emisji, KDPW, GPW, koszty
organizacii i obslugi posiedzen Zgromadzenia Inwestorow i Rady Inwestorow, koszty systemow informatycznych, koszty odsetkowe oroz
ujemne saldo roznic kursowych powstale w zwiqzku z wycenq srodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obeych. W
ksiggach Funduszu w kazdym Dniu Wyceny tworzona byta rezerwa na wynagrodzenie stale i zmienne Towarzystwa za zarzqdzanie oraz
na inne koszty, ktore zgodnie ze Statutem sq pokrywane przez Fundusz. Platnosci 2 tytuly kosztow operacyjnych zmniejszaly uprzednio
ulworzong rezerwe.

Transokcje buy-sell-back / sell-buy-back oroz repo i reverse repo ujmowane byly w dniu zawarcia transakcji odpowiednio w aktywach
joko transakcje z przyrzeczeniem drugiej strony do odkupu lub w zobowigzaniach jako zobowiqzania z tytutu transakcji przy zobowigzaniu
sie Funduszu do odkupu.
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13.

Metody wyceny aktywow, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny sktadnikow lokat oraz zobowiqzan Funduszu,
aktywow netto | wyniku z operacji

Ustalanie wartosci aktywdw netto oraz wartosci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny

a)

b)
c)

W kazdym dniu wyceny wyceniane byly oktywa Funduszu oraz ustalane:
i wartosc aktywow netto Funduszu,
ii. wartosc aktywow netto Funduszu na certyfikat inwestycyjny,
Wartos¢ aktywow netto Funduszu ustalana byla poprzez pomniejszenie wartosci aktywow Funduszu o jego zobowigzania w dniu wujceny.

Wartos¢ aktywow netto Funduszu na certyfikat inwestycyjny réwna sig wartosci aklywow netto Funduszu podzielonej przez liczbg
certyfikatow inwestycyjnych ustalong no podstawie ewidencii uczestnikow w dniu wyceny. Na potrzeby okreslonia wartosci aktywow
netto na certyfikat inwestycyjny w dniu wyceny nie uwzglednia sie zmion w kapitale wptaconym oraz kapitale wyplaconym ujetych w
ewidencji uczestnikow w tym dniu wyceny, z wylqezeniem zmian kapitatlu wplaconego wynikojacych z przydziatu Certyfikatow,

Metody wyceny aktywow netto Funduszu - zasady ogdine

a)

b)

c)

d)

e)

W kazdym dniu wyceny Fundusz wycenial aktywa i ustalol zobowigzania. Jako moment wyceny dla sktadnikow lokat notowanych no
aktywnym rynku Fundusz przyjqt godzine 23:30 czasu polskiego, o ktorej pobierane byty estatnio dostepne kursy, pozwalojgce na
oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez Fundusz skladnikow lokat w danym dniu wyceny.

Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku wyceniane byly wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Za aktywny rynek
uznawany jest dowolny rynek, w tym rownie rynek dealerski (transakeji bezposrednich), spelniajgcy ponizsze kryterio:
i, instrumenty bedgce przedmiotem obrotu na rynku sq jednorodne,
ii. zazwyczaj w kazdym czasie wystepujq zainteresowani nabywey i sprzedawcy,
iii. ceny sq podawane do publicznej wiadomosci, w tym za podanie do publicznej wiadomosci uznaje sig rowniez udostepnienie
cen w serwisie informacyjnym Bloomberg.

Ocena aktywnosci rynku nastepuje przy uwzglednieniu informaci dostepnych w serwisie informacyjnym Bloomberg oroz pray
uwzglgdnieniu warunkéw emisji danego papieru.

Dodatkowo jezeli dla danego lub podobnego papieru Fundusz jest w stanie uzyskaé kwotowania z rynku dealerskiego bezposrednio od
uczestnikow tego rynku uznaje sie, ze ceny z takich kwotowan potencjalnie mogg by¢ réwniez udostepniane do publicznej wiadomoséci i
tym samym rynek dealerski dlo takiego papieru jest aktywny a papier jest wyceniany wg wartosci godziwej.

Zo sktadniki notowane na aktywnym rynku uznaje sie te skladniki lokat, dla ktorych zgodnie z kryteriami opisanymi powyzej przynajmniej
jeden rynek zostal uznany za aktywny.

Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byly wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, za wyjgtkiem
diuznych papieréw warto$ciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

Za wiarygodnie oszacowang wartosé godziwg Fundusz uznawat wartodé wyznaczong poprzez:
i. oszacowanie wortosci skladnika lokat przez wyspecjalizowanaq, niezaleing jednostke $wiadczqeq tego rodzaju uslugi, o ile
motliwe bylo rzetelne oszacowanie przez t¢ jednostke przeplywow pienigznych zwigzonych z tym sktadnikiem,

ii. zastosowanie wlasciwego modelu wyceny skladnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejéciowe pochodzily z
oktywnego rynku,

iil. oszacowanie wartosci skladnika lokat za pomocq powszechnie uznanych metod estymacji,
iv. oszacowonie wartosci sktadnika lokat, dla ktéreqo nie istnial aktywny rynek, na podstawie publicznie ogloszonej na oktywnym
rynku ceny nierdznigcego sig istotnie skladnika, w szezegolnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym,
Aktywa oraz zobowiqzanio denominowane w walutach obeych byly wycenione lub ustalane w walucie, w ktorej byly notowane na
aktywnym rynku, a w przypadku braku notowan na aktywnym rynku, w walucie, w ktorej byly denominowane. Aktywa te oraz

zobowiqzania wykazywane byly w polskich zlotych, po przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Metody wyceny skladnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku

a)

Instrumenty pochodne, z wylqezeniem kontraktow terminowych, udziatowe papiery wartogciowe, w tym akcje, prawa do okeji, prowa
poboru, kwity depozytowe, certyfikaty inwestycyjne notowane na aktywnym rynku, wycenione byly wedlug ostatniego dostepnego w
momencie wyceny kursu, rozumianego jako ostatni kurs, po jokim w danym dniu wyceny zawarto transakeje no aktywnym rynku, z
zastrzezeniem, ze jezeli w dniu wyceny do momentu wyceny, ustalony zostal na aktywnym rynku kurs zamknigcia, a w przypadku braku
kursu zamknigcia, inna ustalana przez aktywny rynek wartosé stanowiqca jego odpowiednik, wowczas za ostatni dostepny kurs
przyjmuije sie ten kurs albo wartose.

Jezeli wolumen obrotu na danym papierze udziatowym byt znaczqco niski, albo na danym sktodniku lokat nie zostala zawarta zadna
transakcja, wowczas Fundusz wycenial dany sktadnik lokat w oparciu o ostatni dostepny w momencie wyceny kurs ustalony na
aktywnym rynku, skorygowany w sposob umozliwiajqey uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Korekty takiej Fundusz
dokonuje w oparciu o pkt. d), o ktorym mowa powyzej z zastrzezeniem, ze jezeli w Dniu Wyceny, do momentu wyceny, zostal ustalony na
aktywnym rynku kurs zamkniecia, o w praypadku braku kursu zamknigcio, inna ustalona przez aktywny rynek wartosc stanowigea jego
odpowiednik, wowczas zo ostatni dostepny kurs przyjmuje sig ten kurs albo wortosc z uwzglednieniem istotnych zdarzen majgeych
wplyw na ten kurs albo wartosé.
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b)

c)

d)

W przypadku, gdy dzien wyceny nie byt dniem dokonywania transakji na aklywnym rynku, papiery udzialowe wyceniane byly wedlug
ostatniego dost¢pnego w momencie wyceny kursu zamkniecia, ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia,
innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigee] jego odpowiednik, z uwzglednieniem istotnych zdarzen majgeych wplyw na wortosé
daneqo sktodnika lokat.

Dluzne papiery wortosciowe, w tym listy zastawne, notowane na aktywnym rynku, wyceniane byly odpowiednio wedlug zasad
opisanych w punkcie a) powyzej, z 20strzeieniem, ze:

i. w przypadku diuznych papierow wartosciowych notowanych na rynku TBS Poland, na ktorym organizowana jest sesja
fixingowa za odpowiednik kursu zamknigcia przyjmuije sig ostatni kurs fixingowy z Dnia Wyceny,

ii. w przypadku rynku dealerskiego (transakcji bezposrednich) za odpowiednik kursu zamkniecia 2 rynku dealerskieqo (transakcji
bezposrednich) przyimuje sie w szczegélnosci ceng ,Bloomberg Generic Price” publikowang przez system informacyjny
Bloomberq.

Jezeli w danym dniu wyceny nie zostal ustalony kurs zamkniecia na rynku glownym, a w przypadku broku kursu zamknigcia wartoéé
stanowigca jego odpowiednik za wartos¢ godziwg przyjmowane byly:

I. w przypadku skladnikéw lokat, dla ktarych rynkiem giownym jest TBS Poland - cena ostatniej transakeji zawartej na tym
rynku w danym dniu wyceny, o w przypadku jej braku kurs zamknigcia 2 rynku dealerskiego (transakii bezposrednich), a w
praypadku jej braku kurs zamknigcio z Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie.

ii. w przypadku sktadnikow lokat, dla ktarych rynkiem gléwnym jest rynek dealerski (transakeii bezposrednich) - kurs zamkniecia
z dowolnego innego rynku aktywnego niz rynek glowny (jesli zostat wuyznaczony w dniu wyceny przy istotnym wolumenie
obrotu) lub wartos¢ godziwa oszacowana w oparciu o model zdyskontowanych przeplywow pienigznych przy uwzglednieniu
ryzyka kredytowego emitenta.

Kontrakty terminowe notowane na aktywnym rynku, wycenione byly wedlug ostatniego dostgpnego na moment wyceny kursy
rozliczeniowego ustalonego na aktywnym rynku.

W przypadku, gdy dony sktadnik lokat notowany byt no kilku rynkach aktywnych, za wartosé godziwg przyjmowany byt kurs ustalony na
rynku glownym. Wybar rynku glownego dokonywany byt w pierwszym Dniu Wyceny, w ktorym dany instrument byt ujmowany w
ksiggach rachunkowych oraz na koniec kazdego miesiqca kalendarzowego, w oparciu o kryterio: wolumen obrotu na danym skladniku
lokat, kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu oraz moiliwosc zawarcio przez Fundusz transakeji na danym sktadniku lokat w szezegolnosci

i. rynkiem gléwnym dla obligacji skarbowych denominowanych w ztotych dopuszczonych do obrotu na rynku Treasury
BondSpot Poland byt rynek Treasury BondSpot Poland,

ii. rynkiem gtownym dla danego udziatoweqgo papieru wartosciowego, z wylgezeniem tytulow uczestnictwa byt rynek, na ktorym
dany papier zostal wprowadzony po raz pierwszy do obrotu,

iii. rynkiem glownym dla danego tytulu uczestnictwa byt rynek, na ktorym Fundusz zawiera transakeje na danym skfadniku lokat,

iv. rynkiem glownym dla danego diuznego papieru wartosciowego, innego niz okreslony w lit. i) byt rynek dealerski (transakgji
bezposrednich).

Metody wyceny skiadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku - skfadniki lokat wyceniane w warto$ci godziwef

a)

b)

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne, w szczegolnosci transakeje IRS (Interest Rate Swap) oraz CIRS (Currency Interest Rate
Swap) wyceniane byly wedlug wartosci godziwej wyznaczanej w oparciu o model uwzgledniajgey specyfike danego instrumentu.

Otwarte pozycje na transakcjach COS (Credit Default Swap) wyceniane sq wedlug wartosci godziwej obliczanej joko iloczyn nominaty
kontraktu i réznicy migdzy aktualnym spreadem rynkowym a stawkq coupon (wyrazonymi w punktach bazowych) oraz czasu trwania
kontraktu. Uzyskana wartosc jest korygowana o ryzyko i dyskontowana na dzien wyceny. Wynik wyceny ujmowany jest jako
niezrealizowany zysk lub strata 7 transakcji COS.

Metody wyceny sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku oraz innych pozycyi bilansowych - wycena w skorygowanej cenie nabycia

a)

b)
c)
d)

e)

Dluzne Papiery Wartosciowe, w tym listy zostawne, nienotowane na aktywnym rynku, wyceniane byly w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpisow z tytulu trwatej utraty wartosci, jezell ich
utworzenie okaze sig konieczne. Jezeli papiery te byty dotychczas wyceniane przez Fundusz w wartosci godziwej, za nowo ustalong ceng
nabycia, na dzien przeszacowanio, Fundusz przyjmowal te wartosc.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sig drugiej strony do adkupu wyceniane byly od dnia zawarcia umowy kupna, w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Zobowigzania 7 tytulu zbycia papleréw wartosciowych, przy zobowiqzaniu sie Funduszu do odkupu, wuyceniane byly od dnio zawarcia
umowy sprzedozy, stosujqc efektywng stope procentowq.

Bony skarbowe, z wylgczeniem zagranicznych bonow skarbowych, dla ktérych istnieje oktywny rynek, wycenione byly w skorygowanej
cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

Odsetki od depozytow naliczane byly przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

2.1 Zmiany metod ujmowania operacji, metod wyceny oraz sposobu sporzqdzania sprawozdania finansowego

W okresie sprawozdowczym Fundusz nie dokonywal zmion metod ujmowania operacji w ksiggach rachunkowych, metod wuceny oraz sposobu
sporzqdzania sprawozdania finansowego.
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczqeych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezqcy okres sprawozdawczy

Nie wystqpity znaczqce zdarzenia dotyczgee lat ubieghych, ktére wymagalyby ujecia w sprawozdaniu finansowym za biezqey okres.

2. Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastqpily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystqpily znaczqce zdarzenio, nieuwzglgdnione w sprawozdaniu finansowym,

3. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych
o uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystapily znaczqce roznice pomigdzy danymi poréwnawczymi ujownionymi w sprawozdaniu finonsowym a uprzednio sporzgdzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majqtkowq i
finansowq, plynnoéc oraz wynik z operacji i rentowno$é Funduszu

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywol korekt bledow podstawowych, majacych wplyw na sytuacjg mojgtkowq i finonsowq, plynnosc
oraz wynik z operacji i rentownosc Funduszu, w zwigzku z czym nie zaistniata koniecznosé informowania uczestnikow o zmianie wartosci Certyfikatu
Inwestycyjneqo. W okresie sprawozdawczym w Funduszu nie wystqpily przypadki nierozliczenia sig transakiji zawieranych przez fundusz.

5. Kontynuacja dzialalno$ci Funduszu

Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzqdzone zostalo przy zalozeniu kontynuowania dzialalnoéci przez Fundusz w dajgcej sie przewidziec
praysztosci tj. przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia biloansowego. W przekonaniu Zarzgdu PKO TFI S A. nie istniejq okolicznosci wskazujgee
na zagrozenie kontynuaciji dziatalnosci Funduszu.

6. Inneinformacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moghyby w istotny sposob wplynqé na ocene sytuacji majqtkowej,
finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian

Fundusz nie posiada innych informacji niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktore mogtyby w istotny sposéb wplyngc na ocene syluacji
majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji | ich zmian.
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