Informacja o zmianach w tresci prospektéw informacyjnych funduszy inwestycyjnych
zarzqdzanych przez PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
dokonanych w dniu 30 maja 2016 r.

PKO PARASOLOWY - FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY INFORMUJE O NASTEPUJACYCH ZMIANACH W TRESCI PROSPEKTU
INFORMACY]NEGO:

1.
2.

10.

Na stronie tytutowej w punkcie 5 date ,26 kwietnia 20176 r.” zastepuje sie datq , 30 maja 2076 r”
W rozdziale 1l punkt 4 otrzymuje nastepujqce brzmienie:

» 4. Wysokosc kapitatu wiasnego Towarzystwa, w tym wysokoSc¢ sktadnikow kapitaty wiasnego na
ostatni dzieri bilansowy.

Kapitat zaktadowy na dzieri 31.12.2075 r. 78 000 000,00 zt
Kapitat zapasowy na dziert 31.12.2075 r. 6 577 000,00 zt
Zysk netto roku bieZzgcego na dzieri 31.12.2075 r. 56 468 944,32 z
Kapitat z aktualizacji wyceny na dzieri 31.12.2075 r. -504 302,62 zt
Zysk z lat ubiegtych na dziert 31.12.2075 r. 0,00 zt
OGOtEM KAPITAt WEASNY na dzieri 31.12.2015 1. 80 481 641,70 zt".

W rozdziale Il w punkcie 6.1. stowa ,poz. 1392 z pdzn. zm.” zastepuje sie stowami: ,poz. 1382 z p6zn. zm.”.
W rozdziale 1l punkt 7.2. otrzymuje nastepujgce brzmienie:
, 7.2 cztonkow Rady Nadzorczef Towarzystwa
7.2.1. Bfazej Borzym
7.2.2. Adrian Adamowicz
1.2.3. Tomasz Belka’.
W rozdziale 1l po podpunkcie 7.3.10. dodaje sie podpunkt 7.3.11. w brzmieniu:
,7.3.11 Remigiusz Nawrat’.
W rozdziale 11l wprowadzenie do punktu 4.2. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

4.2, 7 uwzglednieniem szczegotowych zasad okreslonych w  prospekcie Uczestnik ma w
szczegolnosci prawo do:”.

W rozdziale Il w punkcie 5.2. po stowach ,przepisy prawa bedq naktadaty na Fundusz lub” stowo ,TFI”
zastepuje sie stowem ,Towarzystwo”.

W rozdziale Il w punkcie 5.3.3. po stowach ,przepisy prawa bedq naktadaty na Fundusz lub” stowo ,TFI”
zastepuje sie stowem ,Towarzystwo”.

W rozdziale 11l punkt 6.1.1. otrzymuje nastepujgce brzmienie:
,6.1.1. Wpftata na nabycie Jednostek Uczestnictwa jest dokonywana w ztotych.”.

W rozdziale 1l w punkcie 6.1.7. po stowach ,wptynety na przeznaczony do tego celu rachunek” stowo
~Funduszu” zastepuje sie stowem ,Subfunduszu”.



11.

12.
13.

14,

15.

16.

17.

18.

19.

20.
21.
22.

23.

24.

W rozdziale 11l punkt 6.2.7 otrzymuje nastepujgce brzmienie:

,6.2.7 JeZeli Zlecenie odkupienia zawiera Zgdanie odkupienia okreslonej liczby lub wszystkich
Jednostek Uczestnictwa, w celu obliczenia kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa nalezy pomnozyc ilosc¢ odkupywanych Jednostek Uczestnictwa przez
cene ustalong zgodnie z pkt 6.2.5. lub 6.2.6. i uzyskang w ten sposob kwote, zwang dalej kwotg
brutto, pomniejszyc o Opfate za Odkupienie pobrang zgodnie ze Statutem. jeZeli Zlecenie
odkupienia zawiera Zgdanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa na okreslong kwote, wowczas
fundusz traktuje te kwote jako kwote brutto. Liczba Jednostek Uczestnictwa podlegajgcych
odkupieniuv w wyniku takiego Zlecenia jest obliczana poprzez podzielenie kwoty brutto przez
cene Jednostki Uczestnictwa. Kwota nalezna Uczestnikowi w wyniku realizacji takiego Zlecenia
odkupienia to kwota brutfo pomniejszona o odpowiednig Opfate za Odkupienie, pobrang
zgodnie ze Statutem. feZeli z obowigzujgcych przepisow prawa wynika, Ze Fundusz jest
ptatnikiem podatku dochodowego obcigZzajgcego Uczestnika Funduszu w zwigzku z
inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, to kwota nalezna Uczestnikowi z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa przed wypfatg jest pomniejszana o kwote odprowadzanego przez
Fundusz podatku dochodowego.”.

W rozdziale 11l wykresla sie punkt 6.2.8.

W rozdziale Il w punkcie 9.2.1. w akapicie trzecim i czwartym wykresla sie stowa ,w przypadku likwidacji
funduszu/subfunduszu’.

W rozdziale 11l w punkcie 9.2.1. akapit dziewigty otrzymuje nastepujgce brzmienie:

JZgodnie z rt. 21 ust 1 pkt 58a ustawy o podatku dochodowym od 0sob fizycznych z podatku
dochodowego zwolnione sqg wypftaty z IKE dokonywane na rzecz Uczestnika lub 0sob uprawnionych do
tych Srodkow w razie Smierci Uczestnika. Zwolnienie nie ma zastosowania w przypadku, gay
oszczedzajgey gromadzit oszczednosci na wiecej niz jednym indywidualnym koncie emerytalnym, chyba
Ze przepisy o indywidualnych kontach emerytalnych przewidujg takg mozliwosc. Dochody Uczestnika z
tytuty zwrotu z IKE albo zwrotu czesciowego z IKE, w rozumieniv Ustawy o IKE/IKZE, podlegajg
opodatkowaniv 19% zryczaftowanym podatkiem dochodowym, na podstawie art. 30a ust 1 pkt 10
ustawy o podatku dochodowym od 0sob fizycznych.”.

W rozdziale 11l w punkcie 9.2.1. akapit jedenasty otrzymuje nastepujgce brzmienie:

JJednostki Uczestnictwa podlegajg dziedziczeniu i z tego tytutu mogg byc objete przepisami ustawy z
dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadkow i darowizn (tekst jednolity Dz.U. z 2016 r. poz. 205 z pozn.
zm.).”.

W rozdziale Il w punkcie 9.2.2. w akapicie trzecim i czwartym wykresla sie stowa ,w przypadku likwidacji
funduszu/subfunduszu’”.

W rozdziale Il w punkcie 11.1.1. po stowach ,0zU. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859” dodaje sie stowa: ,z pozn.

”

zm.”.
W rozdziale 11l dodaje sie punkt 11.2.7. o nastepujgcym brzmieniu:

,11.2.7. Modele i metody wyceny sktadnikow lokat funduszu, o ktorych mowa w punkcie 11.2.6,
podlegajg uzgodnieniv z depozytarivszem’.

W rozdziale IIl w punkcie 11.6. zamieszcza sie aktualne o$wiadczenie niezaleznego biegtego rewidenta o
zgodnos$ci metod i zasad wyceny aktywow Funduszu z przepisami dotyczgcymi rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, a takze zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjetq przez Subfundusze politykq
inwestycyjna.

W rozdziale 11l skre$la sie punkt 12.
W podrozdziale llla w punkcie 2.2.2.1 po stowach ,0z.U. Nr 114, poz. 963" dodaje sie stowa: ,z p6zn. zm.”.

W podrozdziale Illa w akapicie pierwszym i trzecim punktu 3 przywotanie miejsca publikacji otrzymuje
nastepujgce brzmienie: ,,(Dz.U. z 2013 r. poz. 538 z p6zn. zm.)".

W podrozdziale Illa w akapicie pierwszym i trzecim punktu 3 przywotanie miejsca publikacji otrzymuje
nastepujgce brzmienie: ,(Dz.U. z 2013 r. poz. 538 z pdzn. zm.)".

W podrozdziale Illa punkt 5.2. otrzymuje nastepujgce brzmienie:
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30.
31.

32.

33.

,9.2. Wartos¢ Wspofczynnika Kosztéw Cafkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC” oraz sposéb
Jego obliczania.

Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2015 wynosi:
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, C - 4,08%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii AT - 3,07%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii £ - 1,45%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 1,20%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,06%
Na dzieri 31.12.2015 r. Subfundusz nie wyemitowat Jednostek Uczestnictwa kategorii 8, 81 oraz C1..
Wsskaznik WKC oblicza sie wedtug nastepujgcego wzoru:
WKC = K,/WAN; x 100%
gazie:
WAN - oznacza srednig Wartosc Aktywow Netto Subfunduszu.

K- oznacza koszty Subfunduszu, o ktorych mowa w przepisach o szczegolnych zasadach
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, z wytgczeniem wymienionych ponizej:

1. kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkow zwigzanych z
nabyciem lub zbyciem sktadnikow portfela,

odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,
Swiadczer wynikajgecych z realizacji umow, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

optfat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych opfat
ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika,

5. wartosci usfug dodatkowych.
t-  oznacza okres, za ktory przedstawiane sg dane.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig
inwestycyjng Subfunduszu w sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok. Do tego
rodzaju kosztow zalicza sie miedzy innymi, o ile wystepujg, ujemne saldo roznic kursowych powstate
w zwigzku z wyceng srodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzari w walutach obcych, a takze
inne koszty odsetkowe zwigzane z wyceng lokat Subfunduszu.”

W podrozdziale Illa aktualizuje sie punkt 6.1. zawierajgcy Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec
ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2015 r.), zgodnie ze sprawozdaniem finansowym Subfunduszu
zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. zt.).

W podrozdziale Illa aktualizuje sie punkt 6.2. zawierajgcy warto$¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem.

W podrozdziale Illa aktualizuje sie punkt 6.4 zawierajqcy $redniq stope zwrotu z benchmarku.

”

W podrozdziale Illd w punkcie 1.2 stowa ,analiza fundamentalna i portfelowa
stowami ,analiza ryzyka stopy procentowej”.

zostaty zastgpione

W podrozdziale 111d w podpunkcie b punktu 1.2 dodaje sie podpunkt vii o nastepujgcym brzmieniu:
JVil. poziom kosztow obcigZzajgcych aktywa danego podmiotu.”.
W podrozdziale Illd w punkcie 2.2.2.1. po stowach ,0z.U. Nr 114, poz. 963" dodaje sie stowa: ,z pdzn. zm.”.

W  podrozdziale Illd w akapicie pierwszym i trzecim punktu 3 przywotanie miejsca publikacji otrzymuje
nastepujgce brzmienie: ,,(Dz.U. z 2013 r. poz. 538 z p6zn. zm.)".

W podrozdziale Illd w akapicie pierwszym i trzecim punktu 3 przywotanie miejsca publikacji otrzymuje
nastepujgce brzmienie: ,(Dz.U. z 2013 r. poz. 538 z pdzn. zm.)".

W podrozdziale 1lld punkt 5.2 otrzymuje nastepujqce brzmienie:
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34.

35.

36.
37.

,9.2. Wartos¢ Wspdfczynnika Kosztow Catkowitych, zwanego dalej ,wskaZnikiem WKC” oraz sposob
Jego obliczania.

Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2015 wynosi:
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, C - 2,36%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii AT - 1,98%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii £ - 1,42%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 1,34%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,57%

Na dzieri 31.72.2015 r. Subfundusz nie wyemitowat Jednostek Uczestnictwa kategorii B, 81 oraz
Cl.

Wskaznik WKC oblicza sie wedtug nastepujgcego wzoru:
WKC = K/WAN; x 100%
gazie:
WAN - oznacza srednig Wartosc Aktywow Netto Subfunduszu.

K- oznacza koszty Subfunduszu, o ktorych mowa w przepisach o szczegdlnych zasadach
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, z wytgczeniem wymienionych ponizey:

1. kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkow zwigzanych z
nabyciem lub zbyciem sktadnikow portfela,

odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,
Swiadczer wynikajgecych z realizacji umow, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

optfat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych opfat
ponoszonych bezposSrednio przez Uczestnika,

5. wartoSci ustug dodatkowych.
t -oznacza okres, za ktory przedstawiane sg dane.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig
inwestycyjng Subfunduszu w sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok. Do tego
rodzaju kosztow zalicza sie miedzy innymi, o fle wystepujg, ujemne saldo roznic kursowych powstate
w zwigzku z wyceng srodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzari w walutach obcych, a takze
inne koszty odsetkowe zwigzane z wyceng lokat Subfunduszu.”.

W podrozdziale Illd aktualizuje sie punkt 6.1. zawierajgcy Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec
ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2015 r.), zgodnie ze sprawozdaniem finansowym Subfunduszu
zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. zt.).

W podrozdziale Illd aktualizuje sie punkt 6.2. zawierajgcy warto$¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem.

W podrozdziale 111d aktualizuje sie punkt 6.4. zawierajqcy $rednig stope zwrotu z benchmarku.
W podrozdziale Ille po punkcie 1.1.5 dodaje sie punkt 1.1.6. 0 nastepujqcej tresci:

,1.1.6. do 10% wartosci aktywow Subfunduszu, z zachowaniem pozostafych ograniczeri wynikajgcych z
Ustawy, moZe byc lokowane w:

- jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitef Polskigj, w tym funduszy zarzgdzanych przez Towarzystwo,

- ytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

- ytuty uczestnictwa emifowane przez instytucie wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za
granicg, spetniajgce kryteria okreslone w Ustawie,

o ktorych mowa w art. 107 ust. 6), 7) i 8) oraz art. 102 ust. 7), 8) i 9) Statutu Funduszu’.
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39.
40.

41.

42.

43.

44,

45.

46.

W podrozdziale Ille po punkcie 1.2.3.6. dodaje sie punkt 1.2.3.7. 0 nastepujqgcej tresci:
, 1.2.3.7. poziom kosztow obcigZzajgcych aktywa danego podmiotu’.
W podrozdziale llle w punkcie 2.2.2.1. po stowach ,Dz.U. Nr 114, poz. 963" dodaje sie stowa: ,z pozn. zm.”

W podrozdziale Ille w akapicie pierwszym i trzecim punktu 3 przywotanie miejsca publikacji otrzymuje
nastepujqce brzmienie: ,(Dz.U. z 2013 r. poz. 538 z p6zn. zm.)".

W podrozdziale Ille w akapicie pierwszym i trzecim punktu 3 przywotanie miejsca publikacji otrzymuje
nastepujqce brzmienie: ,(Dz.U. z 2013 r. poz. 538 z p6zn. zm.)".

W podrozdziale llle punkt 5.2. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

,5.2. Warto$¢ Wspdfczynnika Kosztéw Cafkowitych, zwanego dalej ,,wskaznikiem WKC” oraz sposéb jego
obliczania.

Wspdtczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2015 wynosi:
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, C - 4,63%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii AT - 3,60%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii £ - 2,08%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 1,71%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,62%
Na dzieri 31.12.2015 r. Subfundusz nie wyemitowat Jednostek Uczestnictwa kategorii B, 81, C1.
Wskaznik WKC oblicza sie wedfug nastepujgcego wzoru:
WKC = K/WAN; x 100%
gazie:
WAN - oznacza Srednig Wartosc Aktywow Netto Subfunduszu.

K -oznacza koszty Subfunduszu, o ktorych mowa w przepisach o szczegdinych zasadach rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych, z wytgczeniem wymienionych ponizej:

1 kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i opfat maklerskich, podatkow zwigzanych z nabyciem lub
zbyciem sktadnikow portfela,

2. odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,
Swiadczert wynikajgeych z realizacji umow, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

optfat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych opfat
ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika,

5. wartosci ustug dodatkowych.
t - oznacza okres, za ktory przedstawiane sg dane.

Wsskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng
Subfunduszu w Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok. Do tego rodzaju kosztow
zalicza sie miedzy innymi, o ile wystepujqg, ujemne saldo rozZnic kursowych powstate w zwigzku z wyceng
Srodkow pienieZznych, naleZznosci oraz zobowigzari w walutach obcych, a takZe inne koszty odsetkowe
zwigzane z wyceng lokat Subfunduszu.”.

W podrozdziale Ille aktualizuje sie punkt 6.1. zawierajgcy Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec
ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2015 r.), zgodnie ze sprawozdaniem finansowym Subfunduszu
zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. zt.).

W podrozdziale Ille aktualizuje sie punkt 6.2. zawierajgcy warto$¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem.

W podrozdziale IlIf w punkcie 1.1.1.7. po stowach ,odzwierciedlat sktad indeksu akcji spotek, o ktérych
mowa w ” wykresla sie stowa ,art.116 pkt 1 lit. a .

W podrozdziale IlIf po punkcie 1.1.5. dodaje sie punkt 1.1.6. 0 nastepujqce;j tresci:
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47.

48.
49.

50.

51.

,1.1.6. do 10% wartoSci aktywow Subfunduszu, z zachowaniem pozostatych ograniczeri wynikajgcych z
Ustawy, moZe byc lokowane w:

- jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, majgcych siedzibe na terytorivm
Rzeczypospolitej Polskiej, w tym funduszy zarzgdzanych przez Towarzystwo,

- tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

- tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucie wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicq,
spetniajgce kryteria okreslone w Ustawie,

o0 ktorych mowa w art. 113 ust. 6), 7) i 8) oraz art. 114 ust. 7), 8) i 9) Statutu Funduszu.”.
W podrozdziale IlIf po punkcie 1.2.3.6. dodaje sie punkt 1.2.3.7. 0 nastepujqcej tresci:
, 1.2.3.7 poziom kosztow obcigZajgcych aktywa danego podmiotu’.
W podrozdziale IlIf w punkcie 2.2.2.1. po stowach ,Dz.U. Nr 114, poz. 963" dodaje sie stowa: ,z pdzn. zm.”.

W podrozdziale I1If w akapicie pierwszym i trzecim punktu 3 przywotanie miejsca publikacji otrzymuje
nastepujqce brzmienie: ,(Dz.U. z 2013 r. poz. 538 z p6zn. zm.)".

W podrozdziale 1lIf w akapicie pierwszym i trzecim punktu 3 przywotanie miejsca publikacji otrzymuje
nastepujqce brzmienie: ,(Dz.U. z 2013 r. poz. 538 z p6zn. zm.)".

W podrozdziale 11If punkt 5.2. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

,5.2. Wartos¢ Wspéfczynnika Kosztow Catkowitych, zwanego dalej ,,wskaZnikiem WKC” oraz sposob jego
obliczania.

Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2015 wynosi:
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, C - 4,35%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1,CT - 3,34%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,93%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 1,47%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,34%
Na dzien 31.12.2015 r. Subfundusz nie wyemitowat Jednostek Uczestnictwa kategorii 8, B1.
WskaZnik WKC oblicza sie wedfug nastepujgcego wzoru:
WKC = K/WAN; x 100%
gazie:
WAN - oznacza srednig Wartosc Aktywow Netto Subfunduszu.

K - oznacza koszty Subfunduszu, o ktorych mowa w przepisach o szczegdinych zasadach rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych, z wytgczeniem wymienionych ponizey:

1. kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i opfat maklerskich, podatkow zwigzanych z
nabyciem lub zbyciem skfadnikow portfela,

odsetek z tytufu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,
Swiadczeri wynikajgcych z realizacji umow, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

optfat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych opfat
ponoszonych bezposSrednio przez Uczestnika,

5. wartosci ustug dodatkowych.
t- oznacza okres, za ktory przedstawiane sqg dane.

Wskaznik WKC odzwierciedla vdziat kosztow niezwigzanych bezposSrednio z dziatalnoscig inwestycyjng
Subfunduszu w Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok. Do tego rodzaju kosztow
zalicza sie miedzy innymi, o ile wystepujg, ujemne saldo roZnic kursowych powstate w zwigzku z
wyceng Srodkow pienieZnych, naleznosci oraz zobowigzari w walutach obcych, a takze inne koszty
odsetkowe zwigzane z wyceng lokat Subfunduszu.”.

6
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W podrozdziale IlIf aktualizuje sie punkt 6.1. zawierajgcy Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec
ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2015 r.), zgodnie ze sprawozdaniem finansowym Subfunduszu
zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. zt.).

W podrozdziale IIIf aktualizuje sie punkt 6.2. zawierajgcy warto$¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem.

W podrozdziale 1llg w punkcie 1.1.1.7. po stowach ,odzwierciedlat sktad indeksu akcji spotek, o ktérych
mowa w ” wykresla sie stowa ,art.116 pkt 1 lit. a ”.

W podrozdziale 111g po punkcie 1.1.5. dodaje sie punkt 1.1.6. 0 nastepujqcej tresci:

,1.1.6 do 10% wartosci aktywow Subfunduszu, z zachowaniem pozostafych ograniczeri wynikajgcych z
Ustawy, moze byc lokowane w:

- jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, majgcych siedzibe na terytorivm
Rzeczypospolitej Polskiel, w tym funduszy zarzgdzanych przez Towarzystwo,

- tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

- tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucjie wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg,
spetniajgce kryteria okreslone w Ustawie,

o ktorych mowa w art. 125 ust. 6), 7) i 8) oraz art. 126 ust. 7), 8) i 9) Statutu Funduszu.”.
W podrozdziale 1llg po punkcie 1.2.3.6. dodaje sie punkt 1.2.3.7. o nastepujqcej tresci:
,1.2.3.7.  poziom kosztow obcigZzajgcych aktywa danego podmiotu’.
W podrozdziale 11lg w punkcie 2.2.2.1. po stowach ,0z.U. Nr 114, poz. 963” dodaje sie stowa: ,z p6zn. zm.”

W podrozdziale Illg w akapicie pierwszym i trzecim punktu 3 przywotanie miejsca publikacji otrzymuje
nastepujqce brzmienie: ,(Dz.U. z 2013 r. poz. 538 z pozn. zm.)".

W podrozdziale Illg w akapicie pierwszym i trzecim punktu 3 przywotanie miejsca publikacji otrzymuje
nastepujgce brzmienie: ,(Dz.U. z 2013 r. poz. 538 z pdzn. zm.)".

W podrozdziale 11lg punkt 5.2. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

,5.2. Wartos¢ Wspéfczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej ,wskaZnikiem WKC” oraz sposéb
Jjego obliczania.

Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2015 wynosi:
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, C - 4,23%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii AT - 3,22%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,64%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 1,31%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,22%
Na dziert 31.12.2015 r. Subfundusz nie wyemitowat Jednostek Uczestnictwa kategorii 8, 81 oraz C1.
WskaZnik WKC oblicza sie wedfug nastepujgcego wzoru:
WKC = K,/WAN, x 100%
gazie:
WAN - oznacza Srednig Wartosc Aktywow Netto Subfunduszu.

K -oznacza koszty Subfunduszu, o ktorych mowa w przepisach o szczegdinych zasadach rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych, z wytgczeniem wymienionych ponizey:

1. kosztow transakcyjnych, w tym prowizfi i optat maklerskich, podatkow zwigzanych z nabyciem lub
zbyciem sktadnikow portfela,

odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

Swiadczeri wynikajgcych z realizacji umow, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne,
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66.
67.

68.

69.

4. opfat zwigzanych z nabyciem [lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa [lub innych optat
ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika,

5. wartosci ustug dodatkowych.
t - oznacza okres, za ktory przedstawiane sg dane.

Wsskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng
Subfunduszu w Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok. Do tego rodzaju kosztow
zalicza sie miedzy innymi, o ile wystepujg, ujemne saldo roznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng
Srodkow pienieZnych, naleznosci oraz zobowigzari w walutach obcych, a takZe inne koszty odsetkowe
zwigzane z wyceng lokat Subfunduszu.”.

W podrozdziale 1llg aktualizuje sie punkt 6.1. zawierajgcy Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec
ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2015 r.), zgodnie ze sprawozdaniem finansowym Subfunduszu
zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. zt.).

W podrozdziale Illg aktualizuje sie punkt 6.2. zawierajgcy warto$¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem.

W podrozdziale Illh w punkcie 1.1.1.7. po stowach ,odzwierciedlat sktad indeksu akcji spotek, o ktorych
mowa w " wykresla sie stowa ,art.116 pkt 1 lit. a ”.

W podrozdziale 111h po punkcie 1.1.5. dodaje sie punkt 1.1.6. 0 nastepujqcej tresci:

»1.1.6. do 10% wartoSci aktywow Subfunduszu, z zachowaniem pozostafych ograniczeri wynikajgcych z
Ustawy, moZe byc lokowane w:

- jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitef Polskigj, w tym funduszy zarzgdzanych przez Towarzystwo,

- tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

- tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucie wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg,
spetniajgce kryteria okreslone w Ustawie,

o ktorych mowa w art. 137 ust. 6), 7)i 8) oraz art 138 ust. 7), 8) i 9) Statutu Funduszu”
W podrozdziale lllh po punkcie 1.2.3.6. dodaje sie punkt 1.2.3.7. o nastepujqcej tresci:
»1.2.3.7. poziom kosztow obcigzajgcych aktywa danego podmiotu”.
W podrozdziale Illh w punkcie 2.2.2.1. po stowach ,0z.U. Nr 114, poz. 963" dodaje sie stowa: ,z pdzn. zm.”.

W podrozdziale Illh w akapicie pierwszym i trzecim punktu 3 przywotanie miejsca publikacji otrzymuje
nastepujgce brzmienie: ,,(0z.U. z 2013 r. poz. 538 z p6zn. zm.)".

W podrozdziale Illh w akapicie pierwszym i trzecim punktu 3 przywotanie miejsca publikacji otrzymuje
nastepujgce brzmienie: ,(Dz.U. z 2013 r. poz. 538 z pdzn. zm.)".

W podrozdziale 111h punkt 5.2. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

,5.2. Wartos¢ Wspdfczynnika Kosztow Catkowitych, zwanego dalej ,wskaZnikiem WKC” oraz sposéb
Jego obliczania.

Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2015 wynosi:
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, C - 4,34%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii AT - 3,36%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii £ - 7,92%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 1,40%

Na dziert 31.12.2015 Subfundusz nie wyemitowaf Jednostek Uczestnictwa kategorii 8, 81, C1, F oraz |.
WskaZnik WKC oblicza sie wedfug nastepujgcego wzoru:
WKC = K/WAN, x 100%
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gazie:
WAN - oznacza srednig Wartosc¢ Aktywow Netto Subfunduszu.

K- oznacza koszty Subfunduszu, o ktorych mowa w przepisach o szczegdlnych zasadach
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, z wytgczeniem wymienionych ponizej:

1. kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i opfat maklerskich, podatkow zwigzanych z nabyciem lub
zbyciem sktadnikow portfela,

odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,
Swiadczert wynikajgeych z realizacji umow, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

optfat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych opfat
ponoszonych bezposSrednio przez Uczestnika,

5. wartosci ustug dodatkowych.
t - oznacza okres, za ktory przedstawiane sg dane.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng
Subfunduszu w Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok. Do tego rodzaju kosztow
zalicza sie miedzy innymi, o fle wystepujg, ujemne saldo roznic kursowych powstate w zwigzku z
wyceng srodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzari w walutach obcych, a takze inne koszty
odsetkowe zwigzane z wyceng lokat Subfunduszu.’.

W podrozdziale I1lh aktualizuje sie punkt 6.1 zawierajgcy Warto$¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu na koniec
ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2015 r.), zgodnie ze sprawozdaniem finansowym Subfunduszu
zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. zt.).

W podrozdziale Illh aktualizuje sie punkt 6.2 zawierajgcy warto$¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem.

W podrozdziale 111l w punkcie 2.2.2.1. po stowach ,0zU. Nr 774, poz 963” dodaje sie stowa: ,z pozn. zm.”.

W podrozdziale Il w akapicie pierwszym i trzecim punktu 3 przywotanie miejsca publikacji otrzymuje
nastepujqce brzmienie: ,(DzU. z 2013 r. poz. 538 z pozn. zm.)".

W podrozdziale 11l w akapicie pierwszym i trzecim punktu 3 przywotanie miejsca publikacji otrzymuje
nastepujqgce brzmienie: ,(DzU. z 2013 r. poz. 538 z pozn. zm.)".

W podrozdziale 111l punkt 5.2. otrzymuje nastepujqce brzmienie:

,5.2. Warto$¢ Wspdfczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej ,wskaZnikiem WKC” oraz sposob jego
obliczania.

Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2015 wynosi:
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, 8, C - 4,66%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii AT - 3,68%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii £ - 2,05%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 1,79%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,66%
Na dzieri 31.12.2015 r. Subfundusz nie zbyt Jednostek Uczestnictwa kategorii 87, C1.
WskaZnik WKC oblicza sie wedfug nastepujgcego wzoru:
WKC = K,/WAN, x 100%
gazie:
WAN - oznacza Srednig Wartosc Aktywow Netto Subfunduszu.

K -oznacza koszty Subfunduszu, o ktorych mowa w przepisach o szczegdinych zasadach rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych, z wytgczeniem wymienionych poniZej:
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1. kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkow zwigzanych z nabyciem lub
zbyciem sktadnikow portfela,

odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,
Swiadczer wynikajgeych z realizacji umow, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

4. opfat zwigzanych z nabyciem [lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa [lub innych optat
ponoszonych bezposSrednio przez Uczestnika,

5. wartosci ustug dodatkowych.
t - oznacza okres, za ktory przedstawiane sg dane.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng
Subfunduszu w Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok. Do tego rodzaju kosztow
zalicza sie miedzy innymi, o ile wystepujqg, ujemne saldo roznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng
Srodkow pienieZnych, naleznosci oraz zobowigzar w walutach obcych, a takZe inne koszty odsetkowe
zwigzane z wyceng lokat Subfunduszu.”.

W podrozdziale I tytut punktu 6 otrzymuje brzmienie: ,Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w
ujeciu historycznym’.

W podrozdziale 11l aktualizuje sie punkt 6.1. zawierajgcy Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec
ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2015 r.), zgodnie ze sprawozdaniem finansowym Subfunduszu
zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. zt.).

W podrozdziale 1l aktualizuje sie punkt 6.2. zawierajgcy warto$¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem.

W podrozdziale 111l aktualizuje sie punkt 6.4. zawierajqcy $rednig stope zwrotu z benchmarku.
W podrozdziale 1llm w punkcie 1.2. w ust. 1 lit. b otrzymuje nastepujgce brzmienie:
»b. trendy na rynkach zorganizowanych, o ktorych mowa w art. 194 ust. 1 lit a Statutu’.
W podrozdziale Illm punkcie 2.2.2.1. po stowach ,Dz.U. Nr 114, poz. 963" dodaje sie stowa: ,z pozn. zm.”/

W podrozdziale 1llm w akapicie pierwszym i trzecim punktu 3 przywotanie miejsca publikacji otrzymuje
nastepujgce brzmienie: ,(Dz.U. z 2013 r. poz. 538 z pdzn. zm.)".

W podrozdziale lllm w akapicie pierwszym i trzecim punktu 3 przywotanie miejsca publikacji otrzymuje
nastepujgce brzmienie: ,(Dz.U. z 2013 r. poz. 538 z pdzn. zm.)".

W podrozdziale Illm punkt 5.2. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

,5.2. Wartos¢ Wspdfczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej ,wskaZnikiem WKC” oraz sposéb
Jego obliczania.

Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2015 wynosi:
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, 8, C - 4,35%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii AT - 3,24%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii £ - 7,65%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 1,33%
Na dziert 31.12.2015 Subfundusz nie zbyt Jednostek Uczestnictwa kategorii 81, C1, oraz /.
WskaZnik WKC oblicza sie wedfug nastepujgcego wzoru:
WKC = K/WAN, x 100%
gazie:
WAN - oznacza Srednig Wartosc Aktywow Netto Subfunduszu.

K -oznacza koszty Subfunduszu, o ktorych mowa w przepisach o szczegdlnych zasadach
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, z wytgczeniem wymienionych ponizej:
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1. kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkow zwigzanych z nabyciem
lub zbyciem sktadnikow portfela,

odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,
Swiadczer wynikajgeych z realizacji umow, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

optfat zwigzanych z nabyciem Jub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych opfat
ponoszonych bezpoSrednio przez Uczestnika,

5. wartoSci ustug dodatkowych.
t- oznacza okres, za ktory przedstawiane sg dane.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig
inwestycyjng Subfunduszu w Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok. Do tego
rodzaju kosztow zalicza sie miedzy innymi, o fle wystepujg, ujemne saldo roznic kursowych powstafte
w zwigzku z wyceng srodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzari w walutach obcych, a takze
inne koszty odsetkowe zwigzane z wyceng lokat Subfunduszu.”.

W podrozdziale Illm w tytut punktu 6 otrzymuje nastepujqce brzmienie: ,Podstawowe dane finansowe
Subfunduszu w ujeciu historycznym”.

W podrozdziale Illm aktualizuje sie punkt 6.1. zawierajgcy Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec
ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2015 r.), zgodnie ze sprawozdaniem finansowym Subfunduszu
zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. zt.).

W podrozdziale Illm aktualizuje sie punkt 6.2. zawierajgcy warto$¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem.

W podrozdziale 11lm aktualizuje sie punkt 6.4. zawierajgcy $redniq stope zwrotu z benchmarku.
W podrozdziale 1lin punkcie 2.2.2.1. po stowach ,0z.U. Nr 114, poz. 963” dodaje sie stowa: ,z p6zn. zm.”.

W podrozdziale Ilin w akapicie pierwszym i trzecim punktu 3 przywotanie miejsca publikacji otrzymuje
nastepujgce brzmienie: ,(Dz.U. z 2013 r. poz. 538 z pdzn. zm.)".

W podrozdziale Ilin w akapicie pierwszym i trzecim punktu 3 przywotanie miejsca publikacji otrzymuje
nastepujgce brzmienie: ,(Dz.U. z 2013 r. poz. 538 z pdzn. zm.)".

W podrozdziale 1lin punkt 5.2. otrzymuje nastepujqce brzmienie:

,5.2. Wartos¢ Wspdfczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej ,wskaZnikiem WKC” oraz sposob
Jego obliczania.

Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2015 wynosi:
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, C - 2,97%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii AT - 2,40%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,62%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 1,27%
Na dzieri 31.12.2015 Subundusz nie zbyt Jednostek Uczestnictwa kategorii 8, 81, C1, oraz |.
WskaZnik WKC oblicza sie wedfug nastepujgcego wzoru:
WKC = K/WAN, x 100%
gazie:
WAN - oznacza srednig Wartosc Aktywow Netto Subfunduszu.

K- oznacza koszty Subfunduszu, o ktorych mowa w przepisach o szczegolnych zasadach
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, z wytgczeniem wymienionych ponizej:

1. kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i opfat maklerskich, podatkow zwigzanych z nabyciem
lub zbyciem sktadnikow portfela,

2. odsetek z tytutu zaciggnietych poZyczek lub kredytow,
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Swiadczert wynikajgeych z realizacji umow, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

optfat zwigzanych z nabyciem Jlub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych opfat
ponoszonych bezposSrednio przez Uczestnika,

5. wartosci ustug dodatkowych.
t-  oznacza okres, za ktory przedstawiane sg dane.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig
inwestycyfing Subfunduszu w Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok. Do tego
rodzaju kosztow zalicza sie miedzy innymi, o fle wystepujg, ujemne saldo roznic kursowych powstafte
w zwigzku z wyceng srodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzari w walutach obcych, a takze
inne koszty odsetkowe zwigzane z wyceng lokat Subfunduszu.”.

W podrozdziale Ilin punkcie 5.3.2.3. liczba ,1,65” zostata zastgpiona liczbg: ,1,625”.

W podrozdziale Ilin tytut punktu 6 otrzymuje brzmienie: ,Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w
ujeciu historycznym”.

W podrozdziale IlIn aktualizuje sie punkt 6.1. zawierajgcy Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec
ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2015 r.), zgodnie ze sprawozdaniem finansowym Subfunduszu
zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. zt.).

W podrozdziale Ilin aktualizuje sie punkt 6.2. zawierajgcy warto$¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem.

W podrozdziale 1lIn aktualizuje sie punkt 6.4. zawierajqcy $rednig stope zwrotu z benchmarku.

W podrozdziale lllp w punkcie 1.2. stowa ,analiza fundamentalna i portfelowa”zostaty zastgpione stowami
Lanaliza ryzyka stopy procentowey’.

W podrozdziale llp punkcie 2.2.2.1. po stowach ,0zU. Nr 774, poz. 963” dodaje sie stowa: ,z pozn. zm.”.

W podrozdziale Illp w akapicie pierwszym i trzecim punktu 3 przywotanie miejsca publikacji otrzymuje
nastepujqce brzmienie: ,(DzU. z 2013 r. poz. 538 z pozn. zm.)".

W podrozdziale Illp w akapicie pierwszym i trzecim punktu 3 przywotanie miejsca publikacji otrzymuje
nastepujqce brzmienie: ,(DzU. z 2013 r. poz. 538 z pozn. zm.)".

W podrozdziale 1llp punkt 5.2. otrzymuje nastepujqce brzmienie:

,5.2. Wartos¢ Wspéfczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej ,wskaZnikiem WKC” oraz sposéb
Jego obliczania.

Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2015 wynosi-
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, C - 2,23%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii AT - 1,76%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii £ - 1,38%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 1,23%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,57%
Na dziert 31.12.2015 Subfundusz nie zbyt Jednostek Uczestnictwa kategorii 8, 81, C1.
WskaZnik WKC oblicza sie wedfug nastepujgcego wzoru:
WKC = K/WAN, x 100%
gazie:
WAN - oznacza Srednig Wartosc Aktywow Netto Subfunduszu.

K -oznacza koszty Subfunduszu, o ktorych mowa w przepisach o szczegolnych zasadach rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych, z wytgczeniem wymienionych ponizej:

7. kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i opfat maklerskich, podatkow zwigzanych z nabyciem
lub zbyciem sktadnikow portfela,
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103.

104.

105.

106.

107.
108.
109.

110.

111.

odsetek z tytutu zaciggnietych poZyczek lub kredytow,
Swiadczer wynikajgeych z realizacji umow, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

optfat zwigzanych z nabyciem Jlub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych opfat
ponoszonych bezposSrednio przez Uczestnika,

5. wartosci ustug dodatkowych.
t-  oznacza okres, za ktory przedstawiane sg dane.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig
inwestycyfing Subfunduszu w Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok. Do tego
rodzaju kosztow zalicza sie miedzy innymi, o fle wystepujg, ujemne saldo roznic kursowych powstafte
w zwigzku z wyceng srodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzari w walutach obcych, a takze
inne koszty odsetkowe zwigzane z wyceng lokat Subfunduszu.”.

W podrozdziale Illp w tytut punktu 6 otrzymuje brzmienie: ,Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w
ujeciu historycznym”.

W podrozdziale Illp aktualizuje sie punkt 6.1. zawierajgcy Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec
ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2015 r.), zgodnie ze sprawozdaniem finansowym Subfunduszu
zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. zt.).

W podrozdziale Illp aktualizuje sie punkt 6.2. zawierajgcy warto$¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem.

W podrozdziale Illp punkt 6.3. otrzymuje nastepujqce brzmienie:

»Za wzorzec stuzqgcy do oceny efektywnosSci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z
Subfunduszem, odzwierciedlajgcy zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajgcych cel i
polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwany réwniez benchmarkiem, do dnia 30 wrze$nia 2008 roku
przyjmowato sie: 90% Indeks Bloomberg EFFAS Bond Index Poland Govt 3+ Yr (Indeks EFFAS
BLOOMBERG polskich obligacji skarbowych w PLN, o statlym kuponie i bez kuponu, zapadajgcych nie
wczesniej niz za 3 lata) + 10% $rednia rentowno$¢ 52-tyg. bondéw skarbowych z przetargow
organizowanych przez Ministerstwo Finansow, od 1 pazdziernika 2008 roku do 31 grudnia 2009 roku
przyjmowato sie $redniq wazonq rentownoséci EFFAS polskich obligacji 3+ (indeks polskich obligacji stato-
i zerokuponowych o terminie zapadalnosci dtuzszym niz 3 lata) z wagq 90% i stawki referencyjnej WIBID
overnight z wagg 10% a od 1 stycznia 2010 przyjmuje sie procentowg zmiane indeksu Merrill Lynch
Polish Government Bonds.”.

W podrozdziale 11p aktualizuje sie punkt 6.4. zawierajqcy $rednig stope zwrotu z benchmarku.
W podrozdziale IlIr punkcie 2.2.2.1. po stowach ,0zU. Nr 774, poz. 963” dodaje sie stowa: ,z pdzn. zm.”.

W podrozdziale Ilir w akapicie pierwszym i trzecim punktu 3 przywotanie miejsca publikacji otrzymuje
nastepujqce brzmienie: ,(DzU. z 2013 r. poz. 538 z pozn. zm.)".

W podrozdziale Ilir w akapicie pierwszym i trzecim punktu 3 przywotanie miejsca publikacji otrzymuje
nastepujqce brzmienie: ,(DzU. z 2013 r. poz. 538 z pozn. zm.)".

W podrozdziale lir punkt 5.2. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

,5.2. Wartos¢ Wspdfczynnika Kosztow Catkowitych, zwanego dalej ,wskaZnikiem WKC” oraz sposéb
Jego obliczania.

Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2015 wynosi:

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, C - 4,14%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii AT - 3,77%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii £ - 7,54%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 1,22%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,715%

Na dzieri 31.712.2015 r. Subfundusz nie wyemitowat Jednostek Uczestnictwa kategorii 8, 81 oraz C1.

WskaZznik WKC oblicza sie wedfug nastepujgcego wzoru:
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112.

113.

114.

115.
116.
117.
118.

119.

120.

WKC = K/WAN, x 100%
gazie:
WAN - oznacza Srednig Wartosc¢ Aktywow Netto Subfunduszu.

K -oznacza koszty Subfunduszu, o ktorych mowa w przepisach o szczegdlnych zasadach rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych, z wytgczeniem wymienionych ponizej:

1. kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkow zwigzanych z nabyciem
lub zbyciem sktadnikow portfela,

odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,
Swiadczer wynikajgeych z realizacji umow, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

optfat zwigzanych z nabyciem Jlub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych opftat
ponoszonych bezpoSrednio przez Uczestnika,

5. wartoSci ustug dodatkowych.
t - oznacza okres, za ktory przedstawiane sg dane.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig
inwestycyjng Subfunduszu w sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok. Do tego
rodzaju kosztow zalicza sie miedzy innymi, o fle wystepujg, ujemne saldo roznic kursowych powstafte
w zwigzku z wyceng srodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzari w walutach obcych, a takze
inne koszty odsetkowe zwigzane z wyceng lokat Subfunduszu.”.

W podrozdziale IlIr tytut punktu 6 otrzymuje brzmienie: ,Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w
ujeciu historycznym”.

W podrozdziale IlIr aktualizuje sie punkt 6.1. zawierajgcy Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec
ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2015 r.), zgodnie ze sprawozdaniem finansowym Subfunduszu
zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. zt.).

W podrozdziale Ilir aktualizuje sie punkt 6.2. zawierajgcy warto$¢ $Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem.

W podrozdziale IlIr aktualizuje sie punkt 6.4. zawierajqcy $rednig stope zwrotu z benchmarku.
W podrozdziale llls w podpunkcie 1 punktu 1.1. po stowach ,w art. 249”dodaije sie stowa ,Statutu”.
W podrozdziale Ills w punkcie 2.2.2.1. po stowach ,0zU. Nr 774, poz. 963" dodaje sie stowa: ,z pozn. zm.”.

W podrozdziale Ills w akapicie pierwszym i trzecim punktu 3 przywotanie miejsca publikacji otrzymuje
nastepujqce brzmienie: ,(DzU. z 2013 r. poz. 538 z pozn. zm.)".

W podrozdziale Ills w akapicie pierwszym i trzecim punktu 3 przywotanie miejsca publikacji otrzymuje
nastepujqce brzmienie: ,(DzU. z 2013 r. poz. 538 z pozn. zm.)".

W podrozdziale Ills punkt 5.2. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

»2.2. Wartos¢ Wspdfczynnika Kosztow Catkowitych, zwanego dalej ,,wskaznikiem WKC” oraz sposob
Jego obliczania.

Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2015 wynosi:
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, C - 4,42%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii £ - 1,67%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 1,43%

Na dzieri 31.12.2015 Subfundusz nie wyemitowat Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, 8, B1, C1, £, F
oraz |.

WskaZnik WKC oblicza sie wedfug nastepujgcego wzoru:
WKC = K/WAN; x 100%
gazie:
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121.

122.

123.

124.
125.

126.
127.

128.
129.

130.

131.

WAN - oznacza Srednig Wartosc¢ Aktywow Netto Subfunduszu.

K -oznacza koszty Subfunduszu, o ktorych mowa w przepisach o szczegdlnych zasadach rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych, z wytgczeniem wymienionych ponizej:

1. kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i opfat maklerskich, podatkow zwigzanych z nabyciem lub
zbyciem sktadnikow portfela,

odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,
Swiadczer wynikajgeych z realizacji umow, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

optfat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa Iub innych opfat
ponoszonych bezposSrednio przez Uczestnika,

5. wartosci ustug dodatkowych.
t - oznacza okres, za ktory przedstawiane sqg dane.

Wskaznik WKC odzwierciedla vdziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng
Subfunduszu w Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok. Do tego rodzaju kosztow
zalicza sie miedzy innymi, o ile wystepujqg, ujemne saldo roznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng
srodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzari w walutach obcych, a takZe inne koszty odsetkowe
zwigzane z wyceng lokat Subfunduszu.”.

W podrozdziale llls tytut punktu 6 otrzymuje nastepujgce brzmienie: ,Podstawowe dane finansowe
Subfunduszu w ujeciu historycznym”.

W podrozdziale Ills aktualizuje sie punkt 6.1. zawierajgcy Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec
ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2015 r.), zgodnie ze sprawozdaniem finansowym Subfunduszu
zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. zt.).

W podrozdziale Ills aktualizuje sie punkt 6.2. zawierajgcy warto$¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem.

W podrozdziale Ills aktualizuje sie punkt 6.4. zawierajgcy $redniq stope zwrotu z benchmarku.

W podrozdziale IlIt w punkcie 1.2. w ustepie 1 po stowach ,0zU. Nr 787, poz. 7936” dodaje sie stowa ,z
pozn. zm.”.

W podrozdziale 111t w podpunkcie 1.2. w ustepie 4 w lit. ¢ wykre$la sie stowo ,/okowac”.
W podrozdziale 111t w podpunkcie 1.2. w ustepie 4 po lit. ¢ dodaje sie litere d o nastepujgcym brzmieniu:

.0 powyZej 35% aktywow Subfunduszu moZe byc lokowane w instrumenty rynku pienieznego
emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Narodowy Bank Polski, Skarb Paristwa oraz jednostki
samorzgdu terytorialnego o ile jednostka taka, emitowane, poreczane lub gwarantowane przez nig
instrumenty rynku pienieznego posiadajg krotko terminowy rating nie nizszy niz okreSlony dla
instrumentow rynku pienieznego w ust 2 pkt b) powyzej. W przypadku tych lokat Subfundusz jest
zobowigzany dokonywac swoich inwestycjii w papiery wartosciowe, co najmniej szesciv roznych
emisji z tym, Ze wartosc¢ lokat w papiery Zadnef z tych emisji nie moZze przekraczac 30% wartosci
aktywow Subfunduszu.”.

W podrozdziale Illt w punkcie 2.2.2.1. po stowach ,0zU. Nr 774, poz. 963”dodaje sie stowa: ,z pozn. zm.”.

W podrozdziale IlIt w akapicie pierwszym i trzecim punktu 3 przywotanie miejsca publikacji otrzymuje
nastepujgce brzmienie: ,(DzU. z 2013 r. poz. 538 z pozn. zm.)”.

W podrozdziale 1lIt w akapicie pierwszym i trzecim punktu 3 przywotanie miejsca publikacji otrzymuje
nastepujgce brzmienie: ,(DzU. z 2013 r. poz. 538 z pozn. zm.)”.

W podrozdziale 11t punkt 5.2. otrzymuje nastepujqce brzmienie:

,3.2. WartoS¢ Wspofczynnika Kosztow Caftkowitych, zwanego dalej ,wskaZnikiem WKC” oraz sposob
Jego obliczania.

Wispotczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2015 wynosi:
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, C - 7,07%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii AT, C1-0,971%
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132.

133.

134.

135.
136.

137.
138.

139.

140.

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 0,69%
Na dzieri 31.12.2015 Subfundusz nie zbyt Jednostek Uczestnictwa kategorii 8, 81, E, oraz |.
WskaZnik WKC oblicza sie wedfug nastepujgcego wzoru:
WKC = K,/WAN; x 100%
gazie:
WAN - oznacza srednig Wartosc¢ Aktywow Netto Subfunduszu.

K -oznacza koszty Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegdlnych zasadach
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, z wytgczeniem wymienionych ponizZej:

1. kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkow zwigzanych z nabyciem lub
zbyciem sktadnikow portfela,

2. odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,
3. Swiadczeri wynikajgcych z realizacji umow, ktorych przedmiotem sq instrumenty pochodne,

4. optat zwigzanych z nabyciem [lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa [ub innych opfat
ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika,

5. wartosci ustug dodatkowych.
t - oznacza okres, za ktory przedstawiane sg dane.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng
Subfunduszu w Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok. Do tego rodzaju kosztow
zalicza sie miedzy innymi, o fle wystepujg, ujemne saldo roznic kursowych powstate w zwigzku z
wyceng srodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzari w walutach obcych, a takze inne koszty
odsetkowe zwigzane z wyceng lokat Subfunduszu.”.

W podrozdziale It tytut punktu 6 otrzymuje brzmienie: ,Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w
ujeciu historycznym”.

W podrozdziale IlIt aktualizuje sie punkt 6.1. zawierajgcy Warto$¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu na koniec
ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2015 r.), zgodnie ze sprawozdaniem finansowym Subfunduszu
zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. zt.).

W podrozdziale It aktualizuje sie punkt 6.2. zawierajgcy warto$¢ $Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem.

W podrozdziale 111t aktualizuje sie punkt 6.4. zawierajqcy $redniq stope zwrotu z benchmarku.

W podrozdziale Illu w punkcie 1.2. stowa ,analiza fundamentalna i portfelowa”zostaty zastgpione stowami
,analiza ryzyka stopy procentowey”.

W podrozdziale Illu w punkcie 2.2.2.1. po stowach ,0z.U. Nr 114, poz. 963” dodaje si¢ stowa: ,z p6zn. zm.”.

W podrozdziale Illu w akapicie pierwszym i trzecim punktu 3 przywotanie miejsca publikacji otrzymuje
nastepujgce brzmienie: ,(Dz.U. z 2013 r. poz. 538 z pozn. zm.)".

W podrozdziale Illu w akapicie pierwszym i trzecim punktu 3 przywotanie miejsca publikacji otrzymuje
nastepujgce brzmienie: ,(Dz.U. z 2013 r. poz. 538 z p6zn. zm.)".

W podrozdziale Illu punkt 5.2. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

,5.2. Wartos¢ Wspofczynnika Kosztow Catkowitych, zwanego dalej ,wskaZnikiem WKC” oraz sposéb
Jego obliczania.

Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2015 wynosi:
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, C - 7,42%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, C1 - 1,34%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii £ - 1,29%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 7,05%
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141.

142.

143.

144,
145.

146.
147.

148.

149.

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,44%
Na dzieri 31.12.2015 Subfundusz nie zbyf Jednostek Uczestnictwa kategorii 8 oraz B1.
WskaZznik WKC oblicza sie wedfug nastepujgcego wzoru:
WKC = K,/WAN; x 100%
gazie:
WAN - oznacza Srednig Wartosc¢ Aktywow Netto Subfunduszu.

K -oznacza koszty Subfunduszu, o ktorych mowa w przepisach o szczegdlnych zasadach rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych, z wytgczeniem wymienionych poniZej:

1. kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkow zwigzanych z nabyciem
lub zbyciem sktadnikow portfela,

odsetek z tytufu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,
Swiadczeri wynikajgcych z realizacji umow, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

optfat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych opfat
ponoszonych

bezposrednio przez Uczestnika,
5. wartosci ustug dodatkowych.
t - oznacza okres, za ktory przedstawiane sg dane.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng
Subfunduszu w Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok. Do tego rodzaju kosztow
zalicza sie miedzy innymi, o ile wystepujg, ujemne saldo roznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng
srodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzari w walutach obcych, a takZe inne koszty odsetkowe
zwigzane z wyceng lokat Subfunduszu.”.

W podrozdziale Illu tytut punktu 6 otrzymuje brzmienie: ,Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w
ujeciu historycznym’”.

W podrozdziale Illu aktualizuje sie punkt 6.1. zawierajgcy Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec
ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2015 r.), zgodnie ze sprawozdaniem finansowym Subfunduszu
zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. zt.).

W podrozdziale Illu aktualizuje sie punkt 6.2. zawierajgcy warto$¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem.

W podrozdziale Illu aktualizuje sie punkt 6.4. zawierajgcy $redniq stope zwrotu z benchmarku.
W podrozdziale Illv w podpunkcie 1.1 po pkt 2 dodaje sie punkt 3 o nastepujgcym brzmieniu:

,3. Subfundusz mozZe zawierac umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne bedgce
przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej Iub paristwie
cztonkowskim, na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem requlowanym w Rzeczypospolitej
Polskiej lub innym paristwie cztonkowskim, lub na Innych Rynkach Zorganizowanych, a takze
niewystandaryzowane instrumenty pochodne.”.

W podrozdziale Illv w punkcie 2.2.2.1. po stowach ,0zU. Nr 774, poz. 963" dodaje sie stowa: ,z pozn. zm.”.

W podrozdziale Illv w akapicie pierwszym i trzecim punktu 3 przywotanie miejsca publikacji otrzymuje
nastepujgce brzmienie: ,(DzU. z 2013 r. poz. 538 z pozn. zm.)”.

W podrozdziale Illv w akapicie pierwszym i trzecim punktu 3 przywotanie miejsca publikacji otrzymuje
nastepujgce brzmienie: ,(DzU. z 2013 r. poz. 538 z pozn. zm.)”.

W podrozdziale Illv punkt 5.2. otrzymuje nastepujqce brzmienie:

,5.2. Wartos¢ Wspéfczynnika Kosztow Catkowitych, zwanego dalej ,wskaZnikiem WKC” oraz sposob
Jego obliczania.
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150.

151.

152.
153.

154.

155.

Wspdtczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2015 wynosi:
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, C - 0,97%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, C1 - 0,89%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii £ - 0,75%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 0,64%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,25%
Na dzieri 31.12.2015 Subfundusz nie zbyt Jednostek Uczestnictwa kategorii 8 oraz B1.
Wsskaznik WKC oblicza sie wedtug nastepujgcego wzoru:
WKC = K,/WAN; x 100%
gazie:
WAN - oznacza Srednig Wartosc Aktywow Netto Subfunduszu.

K- oznacza koszty Subfunduszu, o ktorych mowa w przepisach o szczegdlnych zasadach
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, z wytgczeniem wymienionych ponizej:

1. kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i opfat maklerskich, podatkow zwigzanych z nabyciem lub
zbyciem sktadnikow portfela,

odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,
Swiadczert wynikajgeych z realizacji umow, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

optfat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych opfat
ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika,

5. wartosci ustug dodatkowych.
t - oznacza okres, za ktory przedstawiane sg dane.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng
Subfunduszu w Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok. Do tego rodzaju kosztow
zalicza sie miedzy innymi, o ile wystepujg, ujemne saldo rozZnic kursowych powstate w zwigzku z wyceng
Srodkow pienieZznych, naleznosci oraz zobowigzari w walutach obcych, a takZe inne koszty odsetkowe
zwigzane z wyceng lokat Subfunduszu.”.

W podrozdziale Illv aktualizuje sie punkt 6.1. zawierajgcy Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec
ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2015 r.), zgodnie ze sprawozdaniem finansowym Subfunduszu
zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. zt.).

W podrozdziale Illv zmienia sie numeracje w ten sposob, ze dotychczasowy punkt 6.6. zostaje oznaczony
numerem 6.7. i jednoczes$nie dodaje sie punkt 6.6. 0 nastepujgcym brzmieniu:

,6.6.  Zrodfem danych przedstawionych w pkt 6.1. jest sprawozdanie finansowe Subfunduszu.”.
W podrozdziale Illw w punkcie 2.2.2.1. po stowach ,0zU. Nr 774, poz. 963” dodaje sie stowa: ,z pdzn. zm.”.

W podrozdziale Illw w akapicie pierwszym i trzecim punktu 3 przywotanie miejsca publikacji otrzymuje
nastepujgce brzmienie: ,(DzU. z 2013 r. poz. 538 z pozn. zm.)”.

W  podrozdziale lllw w akapicie pierwszym i trzecim punktu 3 przywotanie miejsca publikacji otrzymuje
nastepujgce brzmienie: ,(DzU. z 2013 r. poz. 538 z pozn. zm.)”.

W podrozdziale lllw punkt 5.2. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

,5.2. Wartos¢ Wspdfczynnika Kosztow Catkowitych, zwanego dalej ,wskaZnikiem WKC” oraz sposéb
Jego obliczania.

Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2015 wynosi:
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, C - 7,36%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, CT - 2,42%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii £ - 4,34%
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156.

157.

158.

159.
160.

161.

162.

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 0,83%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,77%
Na dzieri 31.12.2015 Subfundusz nie zbyf Jednostek Uczestnictwa kategorii 8 oraz B1.
Wskaznik WKC oblicza sie wedtug nastepujgcego wzoru:
WKC = K,/WAN; x 100%
gazie:
WAN - oznacza Srednig WartoSc¢ Aktywow Netto Subfunduszu.

K -o0znacza koszty Subfunduszu, o ktorych mowa w przepisach o szczegdlnych zasadach rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych, z wytgczeniem wymienionych ponizej:

1. kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i opfat maklerskich, podatkow zwigzanych z nabyciem lub
zbyciem sktadnikow portfela,

2. odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,
Swiadczer wynikajgeych z realizacji umow, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

optfat zwigzanych z nabyciem [lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa [lub innych opfat
ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika,

5. wartosci ustug dodatkowych.
t- oznacza okres, za ktory przedstawiane sg dane.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng
Subfunduszu w sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok. Do tego rodzaju kosztow
zalicza sie miedzy innymi, o ile wystepujg, ufemne saldo roznic kursowych powstate w zwigzku z
wyceng srodkow plenieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takZe inne koszty
odsetkowe zwigzane z wyceng lokat Subfunduszu.”.

W podrozdziale Illw aktualizuje sie punkt 6.1. zawierajgcy Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec
ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2015 r.), zgodnie ze sprawozdaniem finansowym Subfunduszu
zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. zt.).

W podrozdziale Illw zmienia sie numeracje w ten sposob, ze dotychczasowy punkt 6.6. zostaje oznaczony
numerem 6.7. i jednoczes$nie dodaje sie punkt 6.6. 0 nastepujgcym brzmieniu:

,6.6. Zrodtem danych przedstawionych w pkt 6.1. jest sprawozdanie finansowe Subfunduszu.”.

W podrozdziale IlIlx w podpunkcie 1.1. po podpunkcie 1.1.2. dodaje sie punkt 1.1.3. o nastepujgcym
brzmieniu:

,1.1.3.  Subfundusz moZe zawierac umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne bedgce
przedmiotem obrotu na rynku requlowanym w Rzeczypospolitej Polskiej Iub paristwie
cztonkowskim, na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolite
Polskiej lub innym paristwie cztonkowskim, lub na Innych Rynkach Zorganizowanych, a takze
niewystandaryzowane instrumenty pochodne.”.

W podrozdziale IlIx w punkcie 2.2.2.1. po stowach ,0zU. Nr 774, poz. 963” dodaje sie stowa: ,z pdzn. zm.”.

W podrozdziale IlIx w akapicie pierwszym i trzecim punktu 3 przywotanie miejsca publikacji otrzymuje
nastepujgce brzmienie: ,(DzU. z 2013 r. poz. 538 z pozn. zm.)”.

W podrozdziale IlIx w akapicie pierwszym i trzecim punktu 3 przywotanie miejsca publikacji otrzymuje
nastepujgce brzmienie: ,(DzU. z 2013 r. poz. 538 z pozn. zm.)”.

W podrozdziale 11Ix punkt 5.2. otrzymuje nastepujqce brzmienie:

,9.2. Wartos¢ Wspdfczynnika Kosztow Catkowitych, zwanego dalej ,wskaZnikiem WKC” oraz sposéb
Jego obliczania.

Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2015 wynosi:
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, C - 2,49%
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163.

164.

165.

166.
167.

168.

169.

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, C1 - 1,37%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii £ - 0,87%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 0,69%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,02%
Na dzieri 31.12.2015 Subfundusz nie zbyf Jednostek Uczestnictwa kategorii 8 oraz B1.
Wskaznik WKC oblicza sie wedtug nastepujgcego wzoru:
WKC = K,/WAN; x 100%
gazie:
WAN - oznacza Srednig Wartosc¢ Aktywow Netto Subfunduszu.

K -oznacza koszty Subfunduszu, o ktorych mowa w przepisach o szczegdlnych zasadach rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych, z wytgczeniem wymienionych poniZej:

1. kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkow zwigzanych z nabyciem lub
zbyciem sktadnikow portfela,

2. odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,
Swiadczeri wynikajgcych z realizacji umow, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

optfat zwigzanych z nabyciem [lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych opfat
ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika,

5. wartosci ustug dodatkowych.
t- oznacza okres, za ktory przedstawiane sg dane.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng
Subfunduszu w Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok. Do tego rodzaju kosztow
zalicza sie miedzy innymi, o ile wystepujqg, ufemne saldo rozZnic kursowych powstate w zwigzku z wyceng
Srodkow pienieZznych, naleznosci oraz zobowigzari w walutach obcych, a takZe inne koszty odsetkowe
zwigzane z wyceng lokat Subfunduszu.”.

W podrozdziale IlIx aktualizuje sie punkt 6.1. zawierajgcy Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec
ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2015 r.), zgodnie ze sprawozdaniem finansowym Subfunduszu
zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. zt.).

W podrozdziale IlIx zmienia sie numeracje w ten sposob, ze dotychczasowy punkt 6.6. zostaje oznaczony
numerem 6.7. i jednoczes$nie dodaje sie punkt 6.6. 0 nastepujgcym brzmieniu:

,6.6. Zrodtem danych przedstawionych w pkt 6.1. jest sprawozdanie finansowe Subfunduszu.”.

W podrozdziale Illy w podpunkcie 1.1. po podpunkcie 1.1.2. dodaje sie podpunkt 1.1.3. o nastepujgcym
brzmieniu:

21.1.3. Subfundusz moZe zawierac umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne bedgce
przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub paristwie
cztonkowskim, na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem requlowanym w Rzeczypospolitej
Polskiej lub innym paristwie cztonkowskim, lub na Innych Rynkach Zorganizowanych, a takze
niewystandaryzowane instrumenty pochodne.”.

W podrozdziale Illy w punkcie 2.2.2.1. po stowach ,0zU. Nr 774, poz 963”dodaje sie stowa: ,z pozn. zm.”.

W podrozdziale Illy w akapicie pierwszym i trzecim punktu 3 przywotanie miejsca publikacji otrzymuje
nastepujgce brzmienie: ,,(Dz.U. z 2013 r. poz. 538 z p6zn. zm.)".

W podrozdziale Illy w akapicie pierwszym i trzecim punktu 3 przywotanie miejsca publikacji otrzymuje
nastepujgce brzmienie: ,,(Dz.U. z 2013 r. poz. 538 z p6zn. zm.)".

W podrozdziale Illy punkt 5.2. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

»5.2 Wartos¢ Wspofczynnika Kosztow Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC” oraz sposob jego
obliczania.
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170.

171.

172.

173.
174.

175.

176.

Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2015 wynosi:
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, C - 2,49%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, C1 - 2,04%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii £ - 1,54%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 0,70%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,07%
Na dzieri 31.12.2015 Subfundusz nie zbyf Jednostek Uczestnictwa kategorii 8 oraz B1.
Wskaznik WKC oblicza sie wedfug nastepujgcego wzoru:
WKC = K,/WAN; x 100%
gazie:
WAN - oznacza srednig Wartosc Aktywow Netto Subfunduszu.

K - oznacza koszty Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegdlnych zasadach rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych, z wytgczeniem wymienionych ponizej:

1. kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkow zwigzanych z nabyciem lub
zbyciem sktadnikow portfela,

2. odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,
Swiadczeri wynikajgcych z realizacji umow, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

opftat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych opfat ponoszonych
bezposrednio przez Uczestnika,

5. wartoSci ustug dodatkowych.
t - oznacza okres, za ktory przedstawiane sq dane.

Wiskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng
Subfunduszu w sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok. Do tego rodzaju kosztow
zalicza sie miedzy innymi, o ile wystepujg, ujemne saldo roznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng
Srodkow pienieznych, naleZznosci oraz zobowigzari w walutach obcych, a takze inne koszty odsetkowe
zwigzane z wyceng lokat Subfunduszu.”.

W podrozdziale Illy aktualizuje sie punkt 6.1. zawierajgcy Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec
ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2015 r.), zgodnie ze sprawozdaniem finansowym Subfunduszu
zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. zt.).

W podrozdziale Illy zmienia sie numeracje w ten sposob, ze dotychczasowy punkt 6.6. zostaje oznaczony
numerem 6.7. i jednoczes$nie dodaje sie punkt 6.6. 0 nastepujgcym brzmieniu:

,6.6. Zrodtem danych przedstawionych w pkt 6.1. jest sprawozdanie finansowe Subfunduszu.”.

W podrozdziale Illz w podpunkcie 1.1. po podpunkcie 1.1.2. dodaje sie podpunkt 1.1.3. o nastepujgcym
brzmieniu:

,1.1.3. Subfundusz moZe zawierac umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne bedgce
przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej [lub paristwie
cztonkowskim, na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem requlowanym w Rzeczypospolitej
Polskiej lub innym paristwie cztonkowskim, lub na Innych Rynkach Zorganizowanych, a takze
niewystandaryzowane instrumenty pochodne.”.

W podrozdziale Illz w punkcie 2.2.2.1. po stowach ,0zU. Nr 774, poz. 963” dodaje sie stowa: ,z pézn. zm.”.

W podrozdziale Illz w akapicie pierwszym i trzecim punktu 3 przywotanie miejsca publikacji otrzymuje
nastepujgce brzmienie: ,(DzU. z 2013 r. poz. 538 z pozn. zm.)”.

W podrozdziale Illz w akapicie pierwszym i trzecim punktu 3 przywotanie miejsca publikacji otrzymuje
nastepujgce brzmienie: ,(DzU. z 2013 r. poz. 538 z pozn. zm.)".

W podrozdziale 11z punkt 5.2. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

21



177.

178.

179.

180.

181.

,5.2 Wartos¢ Wspdfczynnika Kosztow Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC” oraz sposob jego
obliczania.

Wspdtczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2015 wynosi:
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, C - 2,49%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, C1 - 1,88%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii £ - 1,39%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 1,28%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,02%
Na dzieri 31.12.2015 Subfundusz nie zbyt Jednostek Uczestnictwa kategorii 8 oraz B1.
Wskaznik WKC oblicza sie wedtug nastepujgcego wzoru:
WKC = K,/WAN; x 100%
gazie:
WAN - oznacza srednig Wartosc Aktywow Netto Subfunduszu.

K - oznacza koszty Subfunduszu, o ktorych mowa w przepisach o szczegdlnych zasadach rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych, z wytgczeniem wymienionych ponizej:

7. kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkow zwigzanych z nabyciem
lub zbyciem sktadnikow portfela,

2. odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,
3. Swiadczeri wynikajgcych z realizacji umow, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

4. optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych opfat ponoszonych
bezposrednio przez Uczestnika,

5. wartosci usfug dodatkowych.
t- oznacza okres, za ktory przedstawiane sqg dane.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng
Subfunduszu w Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok. Do tego rodzaju kosztow
zalicza sfe miedzy innymi, o ile wystepujg, ujemne saldo roznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng
Srodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzari w walutach obcych, a takZze inne koszty odsetkowe
zwigzane z wyceng lokat Subfunduszu.”.

W podrozdziale Illz aktualizuje sie punkt 6.1. zawierajgcy Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec
ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2015 r.), zgodnie ze sprawozdaniem finansowym Subfunduszu
zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. zt.).

W podrozdziale Illz zmienia sie numeracje w ten sposob, ze dotychczasowy punkt 6.6. zostaje oznaczony
numerem 6.7. i jednoczes$nie dodaje sie punkt 6.6. 0 nastepujgcym brzmieniu:

,6.6.  Zrodlem danych przedstawionych w pkt 6.1. jest sprawozdanie finansowe Subfunduszu.”.

W podrozdziale Illaa w podpunkcie 1.1. po podpunkcie 1.1.2. dodaje sie podpunkt 1.1.3. 0 nastepujgcym
brzmieniu:

,1.1.3. Subfundusz mozZe zawierac umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne bedgce
przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub paristwie
cztonkowskim, na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem requlowanym w Rzeczypospolitej
Polskiej lub innym paristwie cztonkowskim, lub na Innych Rynkach Zorganizowanych, a takze
niewystandaryzowane instrumenty pochodne.”.

W podrozdziale Illaa w punkcie 2.2.2.1. po stowach ,0zU. Nr 774, poz. 963” dodaje sie stowa: ,z pozn.

”

zm. .

W podrozdziale Illaa w akapicie pierwszym i trzecim punktu 3 przywotanie miejsca publikacji otrzymuje
nastepujqce brzmienie: ,(DzU. z 2013 r. poz. 538 z pozn. zm.)".
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182.

183.

184.

185.

186.

187.

188.

189.

W podrozdziale Illaa w akapicie pierwszym i trzecim punktu 3 przywotanie miejsca publikacji otrzymuje
nastepujqce brzmienie: ,(DzU. z 2013 r. poz. 538 z pozn. zm.)".

W podrozdziale Illaa punkt 5.2. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

,5.2. Wartos¢ Wspdfczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC” oraz sposéb jego
obliczania.

Wspdtczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2015 wynosi:
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, C - 2,52%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, C1 - 3,73%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii £ - 3,23%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 3,711%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,04%
Na dzien 31.12.2015 Subfundusz nie zbyt Jednostek Uczestnictwa kategorii 8 oraz B1.
Wsskaznik WKC oblicza sie wedtug nastepujgcego wzoru:
WKC = K/WAN; x 100%
gazie:
WAN - oznacza srednig Wartosc Aktywow Netto Subfunduszu.

K - oznacza koszty Subfunduszu, o ktorych mowa w przepisach o szczegdinych zasadach rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych, z wytgczeniem wymienionych ponizej:

1. kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i opfat maklerskich, podatkow zwigzanych z nabyciem lub
zbyciem sktfadnikow portfela,

odsetek z tytufu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,
Swiadczeri wynikajgcych z realizacji umow, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

opftat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych opfat ponoszonych
bezposrednio przez Uczestnika,

5. wartosci ustug dodatkowych.
t- oznacza okres, za ktory przedstawiane sqg dane.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoScig inwestycyjng
Subfunduszu w sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok. Do tego rodzaju kosztow
zalicza sfe miedzy innymi, o ile wystepujg, ujemne saldo roznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng
Srodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzari w walutach obcych, a takZze inne koszty odsetkowe
zwigzane z wyceng lokat Subfunduszu.”.

W podrozdziale Illaa aktualizuje sie punkt 6.1. zawierajgcy Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na
koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2015 r.), zgodnie ze sprawozdaniem finansowym
Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. zt.).

W podrozdziale Illaa zmienia sie numeracje w ten sposob, ze dotychczasowy punkt 6.6. zostaje oznaczony
numerem 6.7. i jednoczes$nie dodaje sie punkt 6.6. 0 nastepujgcym brzmieniu:

,6.6. Zrodtem danych przedstawionych w pkt 6.1. jest sprawozdanie finansowe Subfunduszu.”.

W podrozdziale Illab w podpunkcie 1.2. w ustepie 1 w lit. b) stowa ,art. 379" zastepuje sie stowami ,art.
346”.

W podrozdziale Illab w akapicie pierwszym i trzecim punktu 3 przywotanie miejsca publikacji otrzymuje
nastepujgce brzmienie: ,(DzU. z 2013 r. poz. 538 z pozn. zm.)”.

W podrozdziale Illab w akapicie pierwszym i trzecim punktu 3 przywotanie miejsca publikacji otrzymuje
nastepujgce brzmienie: ,(DzU. z 2013 r. poz. 538 z pozn. zm.)”.

W podrozdziale Illab punkt 5.2. otrzymuje nastepujqce brzmienie:
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190.

191.

192.

193.

194.

195.

196.

,5.2 Wartos¢ Wspdfczynnika Kosztow Catkowitych, zwanego dalej ,,wskaznikiem WKC” oraz sposob jego
obliczania.

Wspdtczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2015 wynosi:
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, C - 2,75%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii AT - 2,20%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,64%
Na dzieri 31.12.2015 Subfundusz nie zbyt Jednostek Uczestnictwa kategorii 8, 81,C1, E oraz F.
Wsskaznik WKC oblicza sie wedtug nastepujgcego wzoru:
WKC = K,/WAN; x 100%
gazie:
WAN - oznacza srednig Wartosc Aktywow Netto Subfunduszu.

K - oznacza koszty Subfunduszu, o ktorych mowa w przepisach o szczegdlnych zasadach rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych, z wytgczeniem wymienionych ponizej:

1. kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i opfat maklerskich, podatkow zwigzanych z nabyciem lub
zbyciem sktadnikow portfela,

odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,
Swiadczeri wynikajgcych z realizacji umow, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

opftat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych opfat ponoszonych
bezposrednio przez Uczestnika,

5. wartoSci ustug dodatkowych.
t - oznacza okres, za ktory przedstawiane sg dane.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng
Subfunduszu w Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok. Do tego rodzaju kosztow
zalicza sfe miedzy innymi, o ile wystepujg, ujemne saldo roznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng
Srodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzari w walutach obcych, a takZze inne koszty odsetkowe
zwigzane z wyceng lokat Subfunduszu.”.

W podrozdziale Illab aktualizuje sie punkt 6.1. zawierajgcy Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na
koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2015 r.), zgodnie ze sprawozdaniem finansowym
Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. zt.).

W podrozdziale lllab zmienia sie numeracje w ten sposéb, ze dotychczasowy punkt 6.6. zostaje oznaczony
numerem 6.7. i jednoczes$nie dodaje sie punkt 6.6. 0 nastepujgcym brzmieniu:

,6.6. Zrodtem danych przedstawionych w pkt 6.1. jest sprawozdanie finansowe Subfunduszu.”.

W podrozdziale Illac w punkcie 1.2. stowa ,analiza fundamentalna i portfelowa” zostaly zastgpione
stowami ,analiza ryzyka stopy procentowey”.

W podrozdziale Illac w podpunkcie 1.2. w ustepie 2 po literze f dodaje sie litere g o nastepujgcym
brzmieniu:

»g. poziom kosztow obcigZzajgcych aktywa danego podmiotu.”.

W podrozdziale Illac w akapicie pierwszym i trzecim punktu 3 przywotanie miejsca publikacji otrzymuje
nastepujgce brzmienie: ,(DzU. z 2013 r. poz. 538 z pozn. zm.)”.

W podrozdziale Illac w akapicie pierwszym i trzecim punktu 3 przywotanie miejsca publikacji otrzymuje
nastepujgce brzmienie: ,(DzU. z 2013 r. poz. 538 z pozn. zm.)”.

W podrozdziale Illad w podpunkcie 1.2. w ustepie 3 po literze f dodaje sie litere g o nastepujgcym
brzmieniu:

»g. poziom kosztow obcigZzajgcych aktywa danego podmioty’.
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197. W podrozdziale lllad w akapicie pierwszym punktu 3 przywotanie miejsca publikacji otrzymuje
nastepujqce brzmienie: ,(Dz.U. z 2013 r. poz. 538 z p6zn. zm.)".

198. W podrozdziale Illad punkt 5.2. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

,5.2 Wartos¢ Wspdfczynnika Kosztow Catkowitych, zwanego dalej ,wskaZnikiem WKC” oraz sposob
Jego obliczania.

Wspdtczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2015 wynosi:
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, C - 2,34%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii AT - 1,58%
Na dzieri 31.712.2015 Subfundusz nie zbyt Jednostek Uczestnictwa kategorii 8, 81,C1, £, F oraz /.
WskaZnik WKC oblicza sie wedfug nastepujgcego wzoru:
WKC = K/WAN; x 100%
gazie:
WAN - oznacza srednig Wartosc Aktywow Netto Subfunduszu.

K- oznacza koszty Subfunduszu, o ktorych mowa w przepisach o szczegdlnych zasadach
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, z wytgczeniem wymienionych ponizej:

1. kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i opfat maklerskich, podatkow zwigzanych z nabyciem
lub zbyciem sktadnikow portfela,

2. odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,
3. Swiadczeri wynikajgcych z realizacji umow, ktorych przedmiotem sq instrumenty pochodne,

4. optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych opfat
ponoszonych bezposSrednio przez Uczestnika,

5. wartosci usfug dodatkowych.
t-  oznacza okres, za ktory przedstawiane sg dane.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig
inwestycyjng Subfunduszu w sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok. Do tego
rodzaju kosztow zalicza sie miedzy innymi, o fle wystepujg, ujemne saldo roznic kursowych powstafte
w zwigzku z wyceng srodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzari w walutach obcych, a takze
inne koszty odsetkowe zwigzane z wyceng lokat Subfunduszu.”.

199. W podrozdziale Illad w punkcie 6 wykresla sie stowa ,Nje dotyczy” i dodaje sie podpunkty 6.1.-6.7. 0
nastepujgcym brzmieniu:

,6.1.  Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2015
r.), zgodnie ze sprawozdaniem finansowym Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta (w
tys. zt)

120000 -
105 038
100000
80000 -
60000 -

40000 -

20000 -
5421

0 -
AB,C Al1,B1,C1
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6.2.  Wartosc Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem za
ostatnie 3, 57 10 lat.

Nie dotyczy.

6.3 Za wzorzec stuZzgcy do oceny efektywnosci inwestycfi w Jednostki Uczestnictwa Funduszu,
odzwierciedlajgcy zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajgcych cel i polityke
inwestycyjng Subfunduszu, zwany rowniez benchmarkiem.

Nie dotyczy
6.4.  Srednia stopa zwrotu z benchmarku odpowiednio dla okresow, o ktérych mowa w pkt 6.2.
Nie dotyczy.

6.5. Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uvzaleZzniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w
momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz od wysokosci pobranych przez Fundusz
opfat manipulacyjnych. Wyniki historyczne Funduszu nie gwarantujg uvzyskania podobnych
wynikow w przysztosci.

6.6.  Zrodlem danych przedstawionych w pkt 6.1. jest sprawozdanie finansowe Subfunduszu.

6.7.  Przy ustalaniv stopy zwrotu nie uwzglednia sie podatkow i optat publicznoprawnych, a takze opfat
zwigzanych ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa’.

200. W podrozdziale Illae w punkcie 1.1 podpunkt 4 otrzymuje nastepujgce brzmienie:

.4 Fundusz moZe zawierac na rzecz Subfunduszu umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne
bedgce przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub paristwie
czfonkowskim, na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem requlowanym w Rzeczypospolitej
Polskie/ lub innym paristwie cztonkowskim, lub na Innych Rynkach Zorganizowanych, a takze
niewystandaryzowane instrumenty pochodne’.

201. W podrozdziale lllae w podpunkcie 1.2. w ustepie 1 w literze b stowa ,art. 368”zastepuje sie stowami ,art.
379"

202. W podrozdziale lllae po podpunkciel.2 w ustepie 3 po literze f dodaje sie litere g o nastepujgcym
brzmieniu:

»g. poziom kosztow obcigZajgcych aktywa danego podmiotu.”.

203. W podrozdziale Illae w akapicie pierwszym i trzecim punktu 3 przywotanie miejsca publikacji otrzymuje
nastepujqce brzmienie: ,(DzU. z 2013 r. poz. 538 z pozn. zm.)".

204. W podrozdziale Illae w akapicie pierwszym i trzecim punktu 3 przywotanie miejsca publikacji otrzymuje
nastepujqce brzmienie: ,(DzU. z 2013 r. poz. 538 z pozn. zm.)".

205. W rozdziale IV w podpunkcie 3.2.3. stowa ,w art. 8 Statutu” zostajq zastgpione stowami ,w Statucie
funduszu’.

206. W rozdziale V punkt 2.3 otrzymuje nastepujqce brzmienie:

,2.3. Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. Oddziat - Dom Maklerski PKO Banku Polskiego w
Warszawie, ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa, tel. 807 304 403, (81) 535 63 63.

LOystrybutor obstuguje nastepujgce Subfundusze: PKO Akcji Plus, PKO Papierow Dtuznych Plus, PKO
Surowcow Globalny, PKO Technologii i Innowacji Globalny, PKO Dobr Luksusowych Globalny, PKO
Infrastruktury i Budownictwa Globalny, PKO Akcji Nowa Europa, PKO ZrownowazZony, PKO Stabilnego
Wzrostu, PKO Obligacji Dtugoterminowych, PKO Akcji Matych i Srednich Spofek, PKO Strategicznej
Alokacji; PKO Rynku PienieZznego, PKO Skarbowy, PKO Akcji Rynku Furopejskiego, PKO Akcji
Dywidendowych Globalny, PKO Akcji Rynku Amerykariskiego, PKO Akcji Rynku Ztota, PKO Akcji Rynku
Japoriskiego (Subfundusz oferowany od 2 paZdziernika 2015 r) PKO Papierow Otuznych USD
(Subfundusz oferowany od 2 pazdziernika 2015 r) PKO Akcji Rynkow Wschodzgcych (Subfundusz
oferowany od 9 paZdziernika 2015 r.), PKO Akcji Rynku Azji i Pacyfiku (Subfundusz oferowany od 9
pazdziernika 2015 r.).”.

207. W rozdziale V tytut punktu 2.8. otrzymuje nastepujqce brzmienie:

26



208.

209.

210.

211.

212.

213.

214.
215.
216.

,2.8. mBank S.A. - Dom Maklerski mBanku z siedzibg w Warszawie, ul. Wspdina 47/49, 00-684
Warszawa, tel. 801 637 666, (42) 637 66 60.”.

W rozdziale VI punkt 1.1. otrzymuje nastepujgce brzmienie:
, 1.1. Celem zbierania danych osobowych jest:

- realizacja umowy uczestnictwa w Funduszu oraz obowigzkéw wynikajgcych z powszechnie
obowigzujgcych przepisow prawa, w szczegolnosci Ustawy oraz ustawy o przeciwdziataniv praniu
pleniedzy oraz finansowaniu terroryzmu (np. prowadzenie przez Fundusz Rejestru Uczestnikow, w tym
rozliczenia finansowe z Uczestnikami na podstawie przepisow Ustawy, rejestrowanie danych zgodnie z
ustawg o przeciwdziataniv praniv pieniedzy oraz finansowaniv terroryzmu),

- marketing bezposredni wtasnych produktow lub ustug administratora danych,

- realizacja postanowieri Prospektu a takZe dodatkowych umow zawartych przez Uczestnika z
Funduszem.

Odbiorcami danych lub przewidywanymi odbiorcami lub kategoriami odbiorcow danych mogg byc w
szczegolnosci: sgady, organy administracji publicznej i inne uprawnione na podstawie przepisow prawa
organy, na warunkach okreslonych przez te przepisy.

Uczestnikowi przystuguje prawo dostepu do tresci swoich danych oraz ich poprawiania.

Podanie danych osobowych jest niezbedne do realizacfi zawieranej umowy i znajduje swofg podstawe
prawng m.in. w ww. ustawach.”.

W rozdziale VI punkt 1.2. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

, 1.2, Na dzieri sporzgdzenia Prospektu wszelkie niezbedne do wtasciwef oceny ryzyka inwestowania w
Fundusz informacje zamieszczone sq w Prospekcie i w Kluczowych Informacjach dla Inwestorow.”.

W rozdziale VI punkt 1.5 otrzymuje nastepujgce brzmienie:

» 1.5, Towarzystwo podlega nadzorowi Komisji Nadzoru Finansowego. Uczestnik ma prawo wystgpienia
Z wnioskiem o rozpatrzenie sprawy do Rzecznika Finansowego. Ponadto Uczestnik bedgcy
konsumentem moZe zwrocic sie o pomoc do Migiskiego lub Powiatowego Rzecznika
Konsumentow.”.

W rozdziale VI w punkcie 4 stowa ,0zU. poz. 8277 zastepuje sie stowami ,0z.U. z 2074 r. poz. 827 z pozn.

”

zm.”.
W rozdziale VI akapit drugi punktu 4.5. otrzymuje nastepujqgce brzmienie:

JJednostki Uczestnictwa sg zbywane po cenie rownej Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa
danego Subfunduszu obowigzujgcef dla teqgo Dnia Wyceny, w ktorym Srodki przekazane tytutem nabycia
Jednostek Uczestnictwa zostafy zaksiegowane na dedykowanym w tym celu rachunku bankowym
prowadzonym przez Depozytarivsza oraz Subrejestr Uczestnika Funduszu zostat otwarty. Cena, po ktorej
sq zbywane i odkupywane Jednostki Uczestnictwa, nie uwzglednienia pobieranych optat manipulacyjnych
za zbywanie | odkupywanie Jednostek Uczestnictwa. Szczegofowe zasady pobierania optat
manipulacyjnych zawiera Tabela Opfat, ktora jest udostepniana na stronie www.pkotfip/ oraz u
Dystrybutorow.”.

W rozdziale VI w punkcie 4.9. odwotanie do art. 40 ust. 3 ustawy o funduszach inwestycyjnych zostato
zastgpione odwotaniem do art. 26 ust.3 ustawy o funduszach inwestycyjnych.

W rozdziale VI w punkcie 4.11. po stowach , fundusz zbywa” wykre$la sie stowa ./ odkupuje”.
W rozdziale VI w punkcie 6 po stowach ,0zU. 2075, poz. 71772”dodaqje sie stowa ,z pézn. zm.”.

Zatqcza sie aktualny statut PKO Parasolowy - funduszu inwestycyjnego otwartego stanowigcy zatqcznik
nr 2 do prospektu informacyjnego.

PKO PLYNNOSCIOWY - SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCY)NY OTWARTY INFORMUJE O NASTEPUJACYCH ZMIANACH W TRESCI
PROSPEKTU INFORMACYJNEGO:
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1. Na stronie tytutowej date , 26 kwietnia 20176 r.” zastepuje sie datq , 30 maja 2076 r”
2. W rozdziale Il punkt 4 otrzymuje nowe nastepujgce brzmienie:

,4. Wysokosc kapitatu wlasnego Towarzystwa, w tym wysokoSc sktadnikow kapitatu wtasnego na ostatni
azieri bilansowy.

Kapitat zaktadowy na dzieri 31.12.2015 r. 18.000.000,00 zt

Kapitat zapasowy na dziert 31.12.2075 r. 6.517.000,00 zt
Zysk netto roku biezgcego na dzieri 31.12.2075 r. 56.468.944,32 2
Kapitat z aktualizacfi wyceny na dzieri 31.12.2075 r. -504.302,62 zt
Zysk z lat ubiegfych na dzieri 31.12.20175 r. 0,00 zt
OGOtEM KAPITAt WEASNY na dzieri 31.12.2015 r. 80.481.641,70 21",

3. W rozdziale Il punkt 7.2 otrzymuje nastepujqce brzmienie:
» 7.2 cztonkow Rady Nadzorczej Towarzystwa:
7.2.7 BtaZzej Borzym
7.2.2 Adrian Adamowicz
7.2.3 Tomasz Belka’.
4. W rozdziale 1l po podpunkcie 7.3.10 dodaje sie podpunkt 7.3.11 w brzmieniu:
»7.3.11. Remigiusz Nawrat’.
5. W rozdziale Il wprowadzenie do wyliczenia w punkt 4.2 otrzymuje nastepujgce brzmienie:

,Z uwzglednieniem szczegotowych zasad okreslonych w prospekcie Uczestnik ma w szczegolnosci
prawo do:”.

6. W rozdziale Il punkt 9.2 otrzymuje nastepujqce brzmienie:
,9.2. Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Funduszu.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest analiza ryzyka stopy procentowej. Ponadto, przy
dokonywaniu inwestycji w poszczegoine rodzaje lokat brane sg pod uwage nastepujgce kryteria:

1) w odniesieniu do lokat w Instrumenty Dfuzne:
a) ocena perspektyw rozwoju emitenta,
b) przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,
¢) poziom ryzyka inwestycyjnego,
d) poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,
e) ptynnosc Aktywow Funduszu,
) poziom ryzyka niewyptacalnosci emitenta,

g) poziom ryzyka spadku wartosci lokaty w szczegolnosci w efekcie oceny bieZgcego i
prognozowanego poziomu stép procentowych i inflacyi:

2) w odniesieniu do lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych
majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitef Polskiel, a takze w tytuty uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne oraz instytucjie wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicg:

a) zbieznosc prowadzonej przez dany podmiot polityki inwestycyjnej ze strategig inwestycyjng
funduszu,

b) przewidywana stopa zwrotu z inwestycyi,
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10.

11.

12.

13.
14,

15.

16.

¢) poziom ryzyka inwestycyjnego,

d) poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,
e) ptynnosc Aktywow Funduszu,

f)  poziom kosztow obcigzajgcych uczestnikow danego podmiotu,

g) poziom kosztow obcigZajgcych aktywa danego podmiotuy.”.

W rozdziale 11l w akapicie pierwszym punktu 10.2.2. po stowach ,0zU. Nr 774, poz 963” dodaje sie stowa
,Z pozii. zm.”.

W rozdziale Il w akapicie pierwszym i trzecim punktu 11 przywotanie miejsca publikacji otrzymuje
nastepujqce brzmienie: ,(DzU. z 2013 r. poz. 538 z pézn. zm.)".

W podrozdziale Il w akapicie pierwszym i trzecim punktu 11 przywotanie miejsca publikacji otrzymuje
nastepujqce brzmienie: ,(DzU. z 2013 r. poz. 538 z pézn. zm.)".

W rozdziale Il w punkcie 13.2.1. w akapicie trzecim wykresla sie stowa ,(w przypadku likwidagcji
funduszu)”.

W rozdziale 1l w punkcie 13.2.1. w akapicie czwartym wykresla sie stowa ,(w przypadku likwidagji
funduszu/subfunduszu)’.

W rozdziale 11l akapit dziewigty punktu 13.2.1. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

JJedanostki Uczestnictwa podlegajg dziedziczeniu i z tego tytutu mogg byc objete przepisami ustawy z
dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadkow i darowizn (Dz.U. z 2016 r. poz. 205 z pozn. zm.).”.

W rozdziale 11l w punkcie 15.1.1. po stowach ,0zU. Nr 249, poz. 1859” dodaje sie stowa ,z pdzri. zm.”.
W rozdziale 11l po punkcie 15.2.6. dodaje sie punkt 15.2.7. 0 nastepujgcym brzmieniu:

,15.2.7. Modele i metody wyceny skfadnikow lokat funduszu, o ktorych mowa w punkcie 15.2.6,
podlegajg uzgodnieniu z depozytarivszem’.

W rozdziale Il w punkcie 15.6. zamieszcza sie aktualne o$wiadczenie niezaleznego biegtego rewidenta o
zgodnos$ci metod i zasad wyceny Aktywow Funduszu z przepisami dotyczqgcymi rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, a takze zgodnosci ikompletnosci tych zasad z przyjetqg przez Fundusz politykg
inwestycyjnag.

W rozdziale 11l punkt 16.2. otrzymuje brzmienie:

,16.2. Wartos¢ Wspofczynnika Kosztow Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC” oraz
$posob jego obliczania.

Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2015 wynosi:
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A - 1,02%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii AT - 0,88%

Na dzieri 31.12.2015 r. Fundusz nie zbyt Jednostek Uczestnictwa kategorii /.

Opis roZnic w optatach i kosztach, zwigzanych z poszczegolnymi kategoriami Jednostek Uczestnictwa,
jest zamieszczony w rozdz. Il pkt 3 Prospektu. Podstawg tych roZnic jest Statut.

Wskaznik WKC oblicza sie wedfug nastepujgcego wzoru:
WKC = Kt/WANE x 100%

gazie:

WAN - oznacza Srednig Wartosc Aktywow Netto Funduszu.

K- oznacza koszty Funduszu, o ktorych mowa w przepisach o szczegolnych zasadach
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, z wytgczeniem wymienionych ponizej:

7. kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkow zwigzanych z nabyciem
lub zbyciem sktadnikow portfela,

2. odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,
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17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

24.

Swiadczer wynikajgecych z realizacji umow, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

opftat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych opfat
ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika,

5. wartoSci ustug dodatkowych.
t- oznacza okres, za ktory przedstawiane sg dane.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziaf kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng
Funduszu w sredniej Wartosci Aktywow Netto Funduszu za dany rok. Do tego rodzaju kosztow zalicza
sie miedzy innymi, o ile wystepujg, ujemne saldo roznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng
Srodkow pienieznych, naleZznosci oraz zobowigzari w walutach obcych, a takze inne koszty odsetkowe
zwigzane z wyceng lokat Funduszu.”.

W rozdziale Il aktualizuje sie punkt 17.1. zawierajgcy Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec
ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2015 r.), zgodnie ze sprawozdaniem finansowym Subfunduszu
zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. zt.)

W rozdziale 1l aktualizuje sie punkt 17.2. zawierajgcy warto$¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem.

W rozdziale 111 aktualizuje sie punkt 17.4. zawierajqcy $rednig stope zwrotu z benchmarku odpowiednio dla
okresow, o ktorych mowa w pkt 17.2.

W rozdziale VI punkt 1.1. otrzymuje nastepujgce brzmienie:
S11 Celem zbierania danych osobowych jest:

o realizacia umowy uczestnictwa w Funduszu oraz obowigzkow wynikajgcych z
powszechnie obowigzufgcych przepisow prawa, w szczegdlnosci Ustawy oraz ustawy o
przeciwdziataniv praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu (np. prowadzenie przez
Fundusz Rejestru Uczestnikow, w tym rozliczenia finansowe z Uczestnikami, na podstawie
przepisow Ustawy, rejestrowanie danych zgodnie z ustawg o przeciwdziataniv praniv
pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu),

e marketing bezposredni wtasnych produktow lub ustug administratora danych,

o realizacja postanowieri Prospektu a takZze dodatkowych umow zawartych przez
Uczestnika z Funduszem.

Odbiorcami danych lub przewidywanymi odbiorcami lub kategoriami odbiorcow danych mogg
byc w szczegolnosci- sqdy, organy administracji publicznej i inne uprawnione na podstawie
przepisow prawa organy, na warunkach okreslonych przez te przepisy.

Uczestnikowi przystuguje prawo dostepu do tresci swoich danych oraz ich poprawiania.

Podanie danych osobowych jest niezbedne do realizacji zawieranej umowy i znajduje swojg
podstawe prawng m.in. w ww. ustawach.”.

W rozdziale VI punkt 1.1. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

. 1.2, Na dzieri sporzgdzenia Prospektu wszelkie niezbedne do wtasciwej oceny ryzyka inwestowania
w Fundusz informacje zamieszczone sqg w Prospekcie i w Kluczowych Informacjach dla
Inwestorow.”.

W rozdziale VI w punkcie 1.3. przedostatni akapit otrzymuje nastepujgce brzmienie:

»Towarzystwo podlega nadzorowi Komisji Nadzoru Finansowego. Uczestnik ma prawo wystgpienia z
wnfoskiem o rozpatrzenie sprawy do Rzecznika Finansowego. Ponadfo Uczestnik bedgcy konsumentem
moZe zwrdcic sie o pomoc do Migfskiego lub Powiatowego Rzecznika Konsumentow.”.

W rozdziale VI wprowadzenie do punktu 4 otrzymuje nastepujgce brzmienie:

4. Na podstawie art. 39 ust. 1 ustawy z dnia 30 maja 2014 r. o prawach konsumenta (Dz.U. z
2014 r. poz. 827 z pézn. zm.) Fundusz informuje o:”

W rozdziale VI punkt 4.5 otrzymuje nastepujgce brzmienie:
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25.

26.
27.

LJednostki Uczestnictwa sg zbywane po cenie rownej Wartosci Aktywow Netto na Jednostke
Uczestnictwa Funduszu obowigzujgcef dla tego Dnia Wyceny, w ktorym Srodki przekazane tytutem
nabycia Jednostek Uczestnictwa zostafy zaksiegowane na dedykowanym w tym celu rachunku
bankowym prowadzonym przez Depozytariusza oraz refestr Uczestnika Funduszu zostat otwarty. Cena,
po ktoref sg zbywane i odkupywane Jednostki Uczestnictwa, nie uwzglednienia pobieranych optat
manipulacyjnych za zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa. Szczegofowe zasady pobierania
opfat manipulacyjnych zawiera Tabela Opfat, ktora jest udostepniana na stronie www.pkotfipl oraz v
Dystrybutorow.

Ponadto Statut Funduszu wskazuje maksymalne wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie
funduszem oraz inne koszty ponoszone przez Fundusz. Obowigzki podatkowe Uczestnika zostaty
wskazane w Rozdziale 11l Prospektu’.

W rozdziale VI w punkcie 4.9. odwotanie do art. 40 ust. 3 ustawy o funduszach inwestycyjnych zostato
zastqpione odwotaniem do art. 26 ust.3 ustawy o funduszach inwestycyjnych.

W rozdziale VI w punkcie 4.11. stowach ,fundusz zbywa”wykre$la sie stowa ,/ odkupuje”.

W rozdziale VI w punkcie 5 stowa ,0zU. 2075 poz. 1772” zostajq zastgpione stowami: ,0zU. z 2075 r.
poz. 1712 z pozn. zm.”.

PKO ZABEZPIECZENIA EMERYTALNEGO - SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY INFORMUJE O NASTEPUJACYCH
ZMIANACH W TRESCI PROSPEKTU INFORMACY|NEGO:

1.
2.

Na stronie tytutowej date , 26 kwietnia 20176 r.” zastepuje sie datq ,30 maja 2076 r”
W rozdziale 1l punkt 4 otrzymuje nowe nastepujgce brzmienie:

,4. Wysokosc kapitatu wlasnego Towarzystwa, w tym wysokoSc sktadnikow kapitatu wtasnego na ostatni
dzieri bilansowy.

Kapitat zaktadowy na dzieri 31.12.20715 r. 18.000.000,00 zt
Kapitat zapasowy na dzieri 31.12.20175 r. 6.577.000,00 zt
Zysk netto roku biezgcego na dzieri 31.12.2075 r. 56.468.944,32 2
Kapitat z aktualizacji wyceny na dzieri 31.712.2075 r. -504.302,62 zf
Zysk z lat ubiegtych na dzier 31.12.2015 r. 0,00 zt

OGOtEM KAPITAt WEASNY na dzieri 31.12.2015 r. 80.481.641,70 zt"

”

3. W rozdziale Il w punkcie 6.1. stowa ,poz 7392 z pézn. zm.”zastepuje sie stowami: ,poz. 1382 z pozn. zm.

W rozdziale 1l punkt 7.2. otrzymuje nowe nastepujqce brzmienie:

» 7.2 cztonkow Rady Nadzorczef Towarzystwa:

7.2.1 Btazej Borzym
7.2.2 Adrian Adamowicz
7.2.3 Tomasz Belka”,

5. W rozdziale Il w punkcie po podpunkcie 7.3.10. dodaje sie podpunkt 7.3.11 w brzmieniu:

,7.3.11. Remigiusz Nawrat’.

6. W rozdziale Il wprowadzenie do punktu 4.3. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

,Z uwzglednieniem szczegotowych zasad okreslonych w prospekcie Uczestnik ma w szczegolnosci

prawo do:”.
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7. W rozdziale Il punkt 4.3.10 otrzymuje nastepujgce brzmienie:

,4.3.10.  skorzystania z prawa do Reinwestycji Jednostek Uczestnictwa kategorii A, AT lub E na
zasadach okreslonych w Statucie maksymalnie 3 razy w roku kalendarzowym, z
zastrzeZeniem, Ze liczba reinwestycji w Funduszu pomniejszana jest o liczbe reinwestycji
dokonanych w innych Funduszach PKO w danym roku kalendarzowym,”.

8. W rozdziale lll punkt 5.3.1. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

,5.3.1.  cena Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy w ramach zapisow bedzie stata i bedzie
wynosita 10 (dziesiec) ztotych’.

9. W rozdziale Il punkt 6.1.1. otrzymuje nastepujqgce brzmienie:
,6.1.1. Wpftata na nabycie Jednostek Uczestnictwa jest dokonywana w ztotych’.
10. W rozdziale Ill punkt 6.1.7. otrzymuje nastepujqce brzmienie:

,6.1.7.  Wplyw Srodkow pienieZznych na przeznaczony do tego celu rachunek Funduszu
prowadzony przez Depozytariusza uznaje sie za dokonanie przez Uczestnika wpfaty
bezposredniej skutkujgcef nabyciem Jednostek Uczestnictwa. Przez dzieri dokonania wpftaty
srodkow pienieznych przeznaczonych na nabycie Jednostek Uczestnictwa rozumie sie dzier,
w ktorym Srodki pieniezne wptynety na przeznaczony do tego celu rachunek Subfunduszu
prowadzony przez Depozytariusza.”.

11. W rozdziale 11l punkt 6.2.7. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

,6.2.7.  JeZeli Zlecenie odkupienia zawiera Zgdanie odkupienia okreslonej liczby lub wszystkich
Jednostek Uczestnictwa, w celu obliczenia kwoty naleZznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa nalezy pomnozyc ilos¢ odkupywanych Jednostek Uczestnictwa
przez cene ustalong zgodnie z pkt 6.2.5. lub 6.2.6. i uzyskang w ten sposcb kwote, zwang
dalej kwotqg brutto, pomniejszyc o Optate za Odkupienie pobrang zgodnie ze Statutem. JeZeli
Zlecenie odkupienia zawiera Zgdanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa na okreslong
kwote, wowczas Fundusz traktuje te kwote jako kwote brutto. Kwota nalezna Uczestnikowi
w wyniku realizacji takiego Zlecenia odkupienia to kwota brutto pomniejszona o
odpowiednig Opfate za Odkupienie, pobrang zgodnie ze Statutem. Liczba Jednostek
Uczestnictwa podlegajgcych odkupieniv w wyniku takiego Zlecenia jest obliczana poprzez
podzielenie kwoty brutto przez cene Jednostki Uczestnictwa.”.

12. W rozdziale Il zmienia si¢ numeracje w ten sposob, ze dotychczasowy punkt 6.2.9. otrzymuje numeracje
6.2.8.

13. W rozdziale lll w punkcie 6.6.3. odwotanie do pkt.6.7. zastepuje sie odwotaniem do pkt.6.6.

14. W rozdziale Il w punkcie 9.2.1. w akapicie pierwszym stowa ,tekst jednolity Dz. U. z 2014 r. poz. 851 z
pozn. zm.” zastepuje sie stowami: ,fekst jednolity Oz U. z 2072 r. poz. 361 z pozn. zm.”.

15. W rozdziale Il w punkcie 9.2.1. w akapicie trzecim i czwartym wykresla sie stowa ,(w przypadku likwidacji
funduszu)’.

16. W rozdziale Il w punkcie 9.2.1. akapit dziewigty otrzymuje nastepujgce brzmienie:

,Zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 58a ustawy o podatku dochodowym od 0sob fizycznych z podatku
dochodowego zwolnione sq wypftaty z IKE dokonywane na rzecz Uczestnika lub 0sob uprawnionych do
tych srodkow w razie Smierci Uczestnika. Zwolnienie nie ma zastosowania w przypadku, gay
oszczedzajgey gromadzit 0szczednosci na wiecef niz jednym indywidvalnym koncie emerytalnym, chyba
Ze przepisy o indywidualnych kontach emerytalnych przewidujg takg mozliwosc. Dochody Uczestnika z
tytutu zwrotu z IKE albo zwrotu czesciowego z IKE, w rozumieniv Ustawy o IKE/IKZE podlegajg
opodatkowaniv 19% zryczattowanym podatkiem dochodowym, na podstawie art 30a ust 1 pkt 70
ustawy o podatku dochodowym od 0sob fizycznych.”.

17. W rozdziale Il w punkcie 9.2.1. akapit dwunasty otrzymuje nastepujqce brzmienie:

JJedanostki Uczestnictwa podlegajg dziedziczeniu i z tego tytutu mogg byc objete przepisami ustawy z
dnia 28 lipca 1983 r. 0 podatku od spadkow i darowizn (tekst jednolity Dz.U. z 2016 r. poz. 205 z pozn.
zm.)”,
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18.

19.

20.

21.
22.

23.

24.

25.

W rozdziale Il w punkcie 11.1.1. po stowach ,0zU. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859” dodaje sie stowa: ,.z pdzn.
zm.”.

W rozdziale 11l po punkcie 11.2.6. dodaje sie punkt 11.2.7. o nastepujgcym brzmieniu:

,11.2.7.  Modele i metody wyceny sktadnikow lokat funduszu, o ktorych mowa w punkcie 711.2.6,
podlegajg uzgodnieniu z depozytariuszem.”.

W rozdziale 11l w punkcie 11.6. zamieszcza sie aktualne o$wiadczenie niezaleznego biegtego rewidenta o
zgodnosci metod i zasad wyceny Aktywow Funduszu z przepisami dotyczqcymi rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, a takze zgodnoSci ikompletnosci tych zasad z przyjetq przez Fundusz politykg
inwestycyjna.

W podrozdziale llla w punkcie 2.2.2. po stowach ,0zU. Nr 7174, poz. 963” dodaje sie stowa: ,z pozn. zm.”.

W podrozdziale llla w punkcie 3 przywotanie miejsca publikacji otrzymuje nastepujqce brzmienie: ,(DzU. z
2013 r. poz. 538 z poZn. zm.)".

W podrozdziale Illa w punkcie 3 przywotanie miejsca publikacji otrzymuje nastepujgce brzmienie: ,(Dz.U. z
2013 r. poz. 538 z pozn. zm.)".

W podrozdziale Illa punkt 5.2 otrzymuje brzmienie:

,5.2. Wartosc¢ Wspotczynnika Kosztow Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC” oraz sposob
Jjego obliczania.

Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2015 wynosi:
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A - 1,20%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii £ - 0,80%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 0,65%

Opis roZnic w optatach i kosztach, zwigzanych z poszczegolnymi kategoriami Jednostek Uczestnictwa,
jest zamieszczony w rozdz. Il pkt 3 Prospektu. Podstawg tych roznic jest Statut.

Wskaznik WKC oblicza sie wedfug nastepujgcego wzoru:

WKC = Kt/WANEt x 100%
gazie:
WAN - oznacza srednig Wartosc Aktywow Netto Funduszu.

K- oznacza koszty fFunduszu, o ktorych mowa w przepisach o szczegolnych zasadach
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, z wyfgczeniem wymienionych ponizey:

1. kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i opfat maklerskich, podatkow zwigzanych z nabyciem lub
zbyciem sktfadnikow portfela,

2. odsetek z tytutu zaciggnietych poZyczek lub kredytow,
3. Swiadczeri wynikajgcych z realizacji umow, ktorych przedmiotem sqg instrumenty pochodne,

4. optat zwigzanych z nabyciem [lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa [lub innych opftat
ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika,

5. wartosci usfug dodatkowych.
t-  oznacza okres, za ktory przedstawiane sg dane.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig
inwestycyjng Funduszu w Sredniej Wartosci Aktywow Netto Funduszu za dany rok. Do tego rodzaju
kosztow zalicza sie miedzy innymi, o ile wystepujg, ujemne saldo roznic kursowych powstate w
zwigzku z wyceng srodkow pienieznych, naleZznosci oraz zobowigzari w walutach obcych, a takZe inne
koszty odsetkowe zwigzane z wyceng lokat Funduszu.”.

W podrozdziale Illa aktualizuje sie punkt 6.1. zawierajgcy Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec
ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2015 r.), zgodnie ze sprawozdaniem finansowym Subfunduszu
zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. zt.).
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26.

217.

28.

29.

30.
31.

32.

33.

W podrozdziale Illa aktualizuje sie punkt 6.2. zawierajgcy wartoS¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem.

W podrozdziale llla aktualizuje sie punkt 6.4. zawierajqgcy $rednig stope zwrotu z benchmarku odpowiednio
dla okresow, o ktorych mowa w pkt 6.2.

W podrozdziale llla dodaje sie punkt 6.6. 0 nastepujgcym brzmieniu:

,6.6.  Zrodfem danych przedstawionych w pkt 6.1. jest sprawozdanie finansowe Subfunduszu, a Zrédtem
danych przedstawionych w pkt 6.2. i 6.4. sqg dane wtasne PKO Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A.”.

W podrozdziale Illa dodaje sie punkt 6.7. 0 nastepujgcym brzmieniu:

,6.7.  Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzglednia sie podatkow i optat publicznoprawnych, a takze opfat
zwigzanych ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa.”.

W podrozdziale 111b w punkcie 2.2.2 po stowach ,0z.U. Nr 114, poz. 963" dodaje sie stowa: ,z pozn. zm.”

W podrozdziale 11Ib w punkcie 3 przywotanie miejsca publikacji otrzymuje nastepujqce brzmienie: ,(Dz.U. z
2013 r. poz. 538 z pozn. zm.)".

W podrozdziale I1lb w punkcie 3 przywotanie miejsca publikacji otrzymuje nastepujqce brzmienie: ,(Dz.U. z
2013 r. poz. 538 z pozn. zm.)".

W podrozdziale 11lb punkt 5.2. otrzymuje brzmienie:

,5.2. Wartos¢ Wspotczynnika Kosztow Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC” oraz sposob jego
obliczania.

Wspdtczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2015 wynosi:
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A - 1,90%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,00%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 0,70%

Opis rozZnic w opfatach i kosztach, zwigzanych z poszczegdlnymi kategoriami Jednostek Uczestnictwa, jest
zamieszczony w rozdz. Il pkt 3 Prospektu. Podstawg tych roznic jest Statut.

Wsskaznik WKC oblicza sie wedfug nastepujgcego wzoru:
WKC = Kt/WANt x 100%
gazie:
WAN - oznacza srednig Wartosc Aktywow Netto Funduszu.

K- oznacza koszty fFfunduszu, o ktorych mowa w przepisach o szczegolnych zasadach
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, z wytgczeniem wymienionych ponizej:

1. kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i opfat maklerskich, podatkow zwigzanych z nabyciem lub
zbyclem skfadnikow portfela,

2. odsetek z tytutu zaciggnietych poZyczek lub kredytow,
Swiadczeri wynikajgcych z realizacji umow, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

opftat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych opfat ponoszonych
bezposrednio przez Uczestnika,

5. wartosci ustug dodatkowych.
t-  oznacza okres, za kfory przedstawiane sg dane.

Wiskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposSrednio z dziatalnoScig inwestycyjng
Funduszu w Srednief Wartosci Aktywow Netto Funduszu za dany rok. Do tego rodzaju kosztow zalicza sie
miedzy innymi, o ile wystepujg, ujemne saldo roznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng Srodkow
pienieznych, naleZznosci oraz zobowigzari w walutach obcych, a takZe inne koszty odsetkowe zwigzane z
wyceng lokat Funduszu.”.
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34.

35.

36.

37.

38.

39.
40.

41.

42.

W podrozdziale 111b aktualizuje sie punkt 6.1. zawierajgcy Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec
ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2015 r.), zgodnie ze sprawozdaniem finansowym Subfunduszu
zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. zt.).

W podrozdziale IlIb aktualizuje sie punkt 6.2. zawierajgcy warto$¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem.

W podrozdziale 111b aktualizuje sie punkt 6.4. zawierajgcy $redniq stope zwrotu z benchmarku odpowiednio
dla okresow, o ktorych mowa w pkt 6.2.

W podrozdziale 111b dodaje sie punkt 6.6. 0 nastepujgcym brzmieniu:

,6.6.  Zrodfem danych przedstawionych w pkt 6.1. jest sprawozdanie finansowe Subfunduszu, a Zzrodtem
danych przedstawionych w pkt 6.2. i 6.4. sq dane wtasne PKO Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A.”.

W podrozdziale 111b dodaje sie punkt 6.7 o nastepujgcym brzmieniu:

,6.7.  Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzglednia sie podatkow i optfat publicznoprawnych, a takze opfat
zwigzanych ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa.”.

W podrozdziale llic w punkcie 2.2.2. po stowach ,0zU. Nr 774, poz 963” dodaje sie stowa: ,z pdzn. zm.”.

W podrozdziale Illc w punkcie 3 przywotanie miejsca publikacji otrzymuje nastepujgce brzmienie: ,(DzU. z
2013 r. poz. 538 z pozn. zm.)".

W podrozdziale Illc w punkcie 3 przywotanie miejsca publikacji otrzymuje nastepujgce brzmienie: ,(DzU. z
2013 r. poz. 538 z pozn. zm.)".

W podrozdziale llic punkt 5.2. otrzymuje brzmienie:

»3.2. Wartosc¢ Wspdtczynnika Kosztow Catkowitych, zwanego dalef ,wskaznikiem WKC” oraz sposob jego
obliczania.

Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2015 wynosi:
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A - 2,61%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii £ - 1,21%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 0,91%

Opis rozZnic w optatach i kosztach, zwigzanych z poszczegolnymi kategoriami Jednostek Uczestnictwa,
jest zamieszczony w rozdz Il pkt 3 Prospektu. Podstawg tych roznic jest Statut.

Wiskaznik WKC oblicza sie wedfug nastepujgcego wzoru:
WKC = Kt/WANt x 100%
gazie:
WAN - oznacza srednig Wartosc Aktywow Netto Funduszu.

K- oznacza koszty Funduszu, o ktorych mowa w przepisach o szczegolnych zasadach
rachunkowoscr funduszy inwestycyjnych, z wytgczeniem wymienionych ponizey:

1. kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i opfat maklerskich, podatkow zwigzanych z nabyciem lub
zbyciem skfadnikow portfela,

2. odsetek z tytutu zaciggnietych poZzyczek lub kredytow,
3. Swiadczeri wynikajgcych z realizacji umow, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

4. opftat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych opfat ponoszonych
bezposrednio przez Uczestnika,

5. wartosci ustug dodatkowych.
t-  oznacza okres, za ktory przedstawiane sg dane.

Wiskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng
Funduszu w Sredniej Wartosci Aktywow Netto Funduszu za dany rok. Do tego rodzaju kosztow zalicza sie
miedzy innymi, o ile wystepujg, ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng srodkow
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pilenieznych, naleznosci oraz zobowigzari w walutach obcych, a takze inne koszty odsetkowe zwigzane z
wyceng lokat Funduszu.”.

W podrozdziale Ilic aktualizuje sie punkt 6.1. zawierajgcy Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec
ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2015 r.), zgodnie ze sprawozdaniem finansowym Subfunduszu
zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. zt.).

W podrozdziale Ilic aktualizuje sie punkt 6.2. zawierajgcy warto$¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem.W podrozdziale Ilic aktualizuje sie punkt 6.4 zawierajqcy
Sredniq stope zwrotu z benchmarku odpowiednio dla okresow, o ktorych mowa w pkt 6.2.

W podrozdziale Illc dodaje sie punkt 6.6. 0 nastepujgcym brzmieniu:

6.6 Zrodlem danych przedstawionych w pkt 6.1. jest sprawozdanie finansowe Subfunduszu, a Zzrodtem
danych przedstawionych w pkt 6.2. [ 6.4. sq dane wtasne PKO Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A.”.

W podrozdziale llic dodaje sie punkt 6.7 o nastepujgcym brzmieniu:

,6.7.  Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzglednia sie podatkow i optat publicznoprawnych, a takZe optat
zwigzanych ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa.”.

W podrozdziale 111d w punkcie 2.2.2 po stowach ,0zU. Nr 774, poz. 963” dodaje sie stowa: ,z pozn. zm.”.

W podrozdziale 111d w punkcie 3 przywotanie miejsca publikacji otrzymuje nastepujqce brzmienie: ,(DzU. z
2013 r. poz. 538 z pozn. zm.)".

W podrozdziale 111d w punkcie 3 przywotanie miejsca publikacji otrzymuje nastepujqce brzmienie: ,(DzU. z
2013 r. poz. 538 z pozn. zm.)".

W podrozdziale 111d punkt 5.2. otrzymuje brzmienie:

,5.2. Wartosc¢ Wspdfczynnika Kosztow Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC” oraz sposob
Jjego obliczania.

Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2015 wynosi:
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A - 3,33%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,42%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 1,02%

Opis roZnic w optatach i kosztach, zwigzanych z poszczegolnymi kategoriami Jednostek Uczestnictwa,
jest zamieszczony w rozdz. Il pkt 3 Prospektu. Podstawg tych roznic jest Statut.

Wskaznik WKC oblicza sie wedfug nastepujgcego wzoru:

WKC = Kt/WANE x 100%
gazie:
WAN - oznacza srednig Wartosc Aktywow Netto Funduszu.

K- oznacza koszty Funduszu, o ktorych mowa w przepisach o szczegolnych zasadach
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, z wytgczeniem wymienionych ponizej:

1. kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i opfat maklerskich, podatkow zwigzanych z nabyciem
lub zbyciem sktadnikow portfela,

odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,
Swiadczeri wynikajgcych z realizacji umow, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

optfat zwigzanych z nabyciem Jlub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa Ilub innych opfat
ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika,

5. wartosci ustug dodatkowych.
t-  oznacza okres, za ktory przedstawiane sg dane.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoScig
inwestycyjng Funduszu w sredniej Wartosci Aktywow Netto Funduszu za dany rok. Do tego rodzaju

36



51.

52.

53.

54.

55.

56.

57.
58.

59.

60.

kosztow zalicza sie miedzy innymi, o ile wystepujg, ujemne saldo roznic kursowych powstate w
zwigzku z wyceng srodkow pienieznych, naleZznosci oraz zobowigzari w walutach obcych, a takze inne
koszty odsetkowe zwigzane z wyceng lokat Funduszu.”.

W podrozdziale 111d aktualizuje sie punkt 6.1. zawierajgcy Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec
ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2015 r.), zgodnie ze sprawozdaniem finansowym Subfunduszu
zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. zt.).

W podrozdziale Illd aktualizuje sie punkt 6.2. zawierajgcy warto$¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem.

W podrozdziale 111d aktualizuje sie punkt 6.4. zawierajgcy $redniq stope zwrotu z benchmarku odpowiednio
dla okresow, o ktorych mowa w pkt 6.2.

W podrozdziale Illd dodaje sie punkt 6.6. 0 nastepujgcym brzmieniu:

,6.6.  Zrodfem danych przedstawionych w pkt 6.1. jest sprawozdanie finansowe Subfunduszu, a Zrodfem
danych przedstawionych w pkt 6.2. i 6.4. sq dane wtasne PKO Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A.”.

W podrozdziale Illd dodaje sie punkt 6.7 o0 nastepujgcym brzmieniu:

,6.7.  Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzglednia sie podatkow i optat publicznoprawnych, a takze optat
zwigzanych ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa.”.

W podrozdziale llle w punkcie 1.1.7. w literze ¢ pkt iv. otrzymuje brzmienie:
Jv.  dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 1,3%’.
W podrozdziale llle w punkcie 2.2.2. po stowach ,0z.U. Nr 114, poz. 963” dodaje sie stowa: ,z p6zn. zm.”.

W podrozdziale Ille w punkcie 3 przywotanie miejsca publikacji otrzymuje nastepujqce brzmienie: ,(Dz.U. z
2013 r. poz. 538 z pozn. zm.)".

W podrozdziale Ille w punkcie 3 przywotanie miejsca publikacji otrzymuje nastepujqce brzmienie: ,(Dz.U. z
2013 r. poz. 538 z pozn. zm.)”.

W podrozdziale llle punkt 5.2. otrzymuje brzmienie:

,5.2. Wartosc¢ Wspotczynnika Kosztow Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC” oraz sposob jego
obliczania.

Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2015 wynosi:
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A - 4,03%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii £ - 1,53%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 1,13%

Opis rozZnic w optatach i kosztach, zwigzanych z poszczegolnymi kategoriami Jednostek Uczestnictwa,
jest zamieszczony w rozdz Il pkt 3 Prospektu. Podstawg tych roznic jest Statut.

Wskaznik WKC oblicza sie wedfug nastepujgcego wzoru:

WKC = Kt/WANt x 100%
gazie:
WAN - oznacza Srednig Wartosc Aktywow Netto Funduszu.

K -oznacza koszty Funduszu, o ktorych mowa w przepisach o szczegolnych zasadach rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych, z wytgczeniem wymienionych ponizej:

1. kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkow zwigzanych z nabyciem lub
zbyciem skfadnikow portfela,

odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,
Swiadczeri wynikajgcych z realizacji umow, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

optfat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych opfat
ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika,
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5. wartosci ustug dodatkowych.
t - oznacza okres, za ktory przedstawiane sq dane.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng
Funduszu w Sredniej Wartosci Aktywow Netto Funduszu za dany rok. Do tego rodzaju kosztow zalicza sie
miedzy innymi, o ile wystepujg, ujemne saldo roznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng srodkow
pilenieznych, naleznosci oraz zobowigzari w walutach obcych, a takze inne koszty odsetkowe zwigzane z
wyceng lokat Funduszu.”.

W podrozdziale Ille aktualizuje sie punkt 6.1. zawierajgcy Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec
ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2015 r.), zgodnie ze sprawozdaniem finansowym Subfunduszu
zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. zt.).

W podrozdziale Ille aktualizuje sie punkt 6.2. zawierajgcy warto$¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem

W podrozdziale llle aktualizuje sie punkt 6.4. zawierajqcy $rednig stope zwrotu z benchmarku odpowiednio
dla okresow, o ktorych mowa w pkt 6.2.

W podrozdziale Ille dodaje sie punkt 6.6. 0 nastepujgcym brzmieniu:

,6.6.  Zrodtem danych przedstawionych w pkt 6.1. jest sprawozdanie finansowe Subfunduszu, a Zrodtem
danych przedstawionych w pkt 6.2. [ 6.4. sq dane wtasne PKO Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A.”.

W podrozdziale Ille dodaje sie punkt 6.7. 0 nastepujgcym brzmieniu:

,6.7.  Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzglednia sie podatkow i opfat publicznoprawnych, a takze optat
zwigzanych ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa.”.

W rozdziale IV punkt 3.2.3. otrzymuje nastepujqce brzmienie:
323 Fundusz nie moze przekroczyc limitow okreslonych w Statucie Funduszu,”.
W rozdziale V punkt 7 otrzymuje nastepujqce brzmienie:

e KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig spotka komandytowa ul. Inflancka 4A,
00-189 Warszawa, tel. (22) 528 11 00.”.

W rozdziale VI punkt 1.1 otrzymuje nastepujgce brzmienie:
, 1.7 Celem zbierania danych osobowych jest:

. realizacja umowy uczestnictwa w Funduszu oraz obowigzkow wynikajgcych z powszechnie
obowigzujgcych przepisow prawa, w szczegolnosci Ustawy oraz ustawy o przeciwdziataniv praniv
pleniedzy oraz finansowaniv terroryzmu (np. prowadzenie przez Fundusz Rejestru Uczestnikow, w tym
rozliczenia finansowe z Uczestnikami, na podstawie przepisow Ustawy, rejestrowanie danych zgodnie z
ustawgq o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniv terroryzmu),

. marketing bezposredni wtasnych produktow lub ustug administratora danych,
o realizacja postanowieri Prospektu, a takze dodatkowych umow zawartych przez Uczestnika z
Funduszem.

Odbiorcami danych lub przewidywanymi odbiorcami lub kategoriami odbiorcow danych mogg byc w
szczegolnosci: sgdy, organy administracji publiczney i inne uprawnione na podstawie przepisow prawa
organy, na warunkach okreslonych przez te przepisy.

Uczestnikowi przystuguje prawo dostepu do tresci swoich danych oraz ich poprawiania.

Podanie danych osobowych jest niezbedne do realizacji zawieranej umowy i znajduje swojg podstawe
prawng m.in. w ww. ustawach’.

W rozdziale VI akapit czwarty punktu 1.3. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

LJowarzystwo podlega nadzorowi Komisfi Nadzoru Finansowego. Uczestnik ma prawo wystgpienia z
wnioskiem o rozpatrzenie sprawy do Rzecznika Finansowego. Ponadto Uczestnik bedgcy konsumentem
moZze zwrocic sie o pomoc do Migfskiego lub Powiatowego Rzecznika Konsumentow.”.
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70. W rozdziale VI w punkcie 4 przywotanie miejsca publikacji otrzymuje nastepujgce brzmienie: ,(DzU. z 2014
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75.

poz. 827 z pozn. zm.)".
W rozdziale VI punkt 4.5 otrzymuje nastepujgce brzmienie:

JJedanostki Uczestnictwa sqg zbywane po cenie rownej Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa
danego Subfunduszu obowigzujgcej dla tego Dnia Wyceny, w ktorym srodki przekazane tytutem nabycia
Jednostek Uczestnictwa zostaty zaksiegowane na dedykowanym w tym celu rachunku bankowym
prowadzonym przez Depozytarivsza oraz Subrejestr Uczestnika Funduszu zostat otwarty. Cena, po ktorej sg
zbywane i odkupywane Jednostki Uczestnictwa, nie uwzglednienia pobieranych optat manipulacyjnych za
zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa. Szczegotowe zasady pobierania opfat manipulacyjnych
zawiera Tabela Opftat, ktora jest udostepniana na stronie www.pkotfipl oraz v Dystrybutorow.

Ponadto Statut Funduszu wskazuje maksymalne wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie Funduszem

oraz inne koszty ponoszone przez Fundusz. Obowigzki podatkowe Uczestnika zostaty wskazane w Rozdziale
Il Prospektu.”.

W rozdziale VI w punkcie 4.9 odwotanie do art. 40 ust. 3 ustawy o funduszach inwestycyjnych zostato
zastgpione odwotaniem do art. 26 ust.3 ustawy o funduszach inwestycyjnych.

W rozdziale VI w punkcie 4.11. wykresla sie stowa ,/ odkupuje’.

W rozdziale VI w punkcie 6 stowa ,0zU. 2075, poz. 17727 zastepuje sie stowami ,0zU. z 2075, poz. 1712 z
pozn. zm.”.

Zatqcza sie aktualny statut PKO Zabezpieczenia Emerytalnego - specjalistycznego funduszu
inwestycyjnego otwartego stanowiqcy zatgcznik nr 2 do prospektu informacyjnego.
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