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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU POLROCZNEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
OBEJMUJACEGO OKRES
OD 1 STYCZNIA 2018 ROKU DO 30 CZERWCA 2018 ROKU

Dla  Walnego Zgromadzenia NN Investment Partners Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zatgczonego poétrocznego sprawozdania finansowego Funduszu
Wiasnosci Pracowniczej PKP Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z siedzibg
w Warszawie, ul. Topiel 12 (,Fundusz”), na ktore skiada sie: wprowadzenie do sprawozdania
finansowego, zestawienie lokat oraz bilans sporzgdzone na dzieri 30 czerwca 2018 r., rachunek
wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto za okres szesciu miesiecy konczacy sie
tego dnia oraz noty objasniajgce i informacja dodatkowa (,poiroczne sprawozdanie finansowe”).

Zarzgd NN Investment Partners Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny
za sporzgdzenie i rzetelng prezentacje powyzszego pélrocznego sprawozdania finansowego,
sporzadzonego zgodnie z =zasadami rachunkowos$ci okreslonymi w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2018 r. poz. 395 z pozniejszymi zmianami) oraz
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi i innymi obowigzujgcymi przepisami prawa.
Naszym zadaniem bylo przedstawienie wniosku na temat tego polrocznego sprawozdania
finansowego w oparciu o przeprowadzony przeglad.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do postanowien Krajowego Standardu Przeglgdu 2410
w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad $rédrocznych
informacji finansowych przeprowadzany przez niezaleznego bieglego rewidenta jednostki
przyjetego uchwatg Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 5 marca 2018 r. Przeglgd
potrocznego sprawozdania finansowego obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych
w szczegolnosci od osob odpowiedzialnych za finanse i ksiegowo$¢ Funduszu oraz zastosowanie
procedur analitycznych i innych procedur przegladu. Zakres przegladu istotnie rozni sie od zakresu
badania zgodnie z Krajowymi Standardami Badania oraz Miedzynarodowymi Standardami
Badania i nie pozwala nam na uzyskanie pewnosci, ze zidentyfikowalismy wszystkie istotne
zagadnienia, ktore moglyby zosta¢ zidentyfikowane w przypadku badania. W zwigzku
Z powyZszym nie wyrazamy opinii z badania o zalgczonym péirocznym sprawozdaniu finansowym.
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Whiosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazat niczego, co pozwalatoby sgdzi¢, iz zatgczone
potroczne sprawozdanie finansowe nie przekazuje rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji majgtkowe;j
i finansowej Funduszu Wiasnosci Pracowniczej PKP Specjalistycznego Funduszu inwestycyjnego
Otwartego na dzien 30 czerwca 2018 r. oraz jego finansowych wynikéw dziatalnosci za okres
szesciu miesiecy konczacy sie tego dnia zgodnie z ustawg o rachunkowos$ci, wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi, a takze przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci
i innymi obowiazujgcymi przepisami prawa.

W imieniu firmy audytorskiej

KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
Nr na liscie 3546
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arcin Dymek
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Komandytariusz, Petnomocnik
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Szanowni Panstwo,

Inwestorzy rozpoczeli wakacje w niewesotych nastrojach, a na koniec pierwszego pétrocza trudno jui bylo uwierzyé, ze
zaledwie szes$¢ miesiecy wczesniej na rynkach finansowych panowata euforia.

Woijny handlowe okazaty sie czyms$ wiecej niz buiczuczng retoryka prezydenta Standw Zjednoczonych, Donalda Trumpa.
Decyzja o wprowadzeniu nowych cet na stal i aluminium importowane z Europy, Kanady i Meksyku {osobnym frontem konfliktu
USA z resztg Swiata pozostaje ten z Chinami), spotkata sig z odwetows reakcja Unii, ktdra z kolei objeta taryfami amerykariskie
produkty importowane ze stanow bedacych twierdzg republikandw. W rezultacie niektére firmy zza oceanu zapowiedzialy, ze
przeniosg swoje zakiady za granice. Symbolem te] wojny stali sie producenci motocykli pod takimi markami jak Harley-Davidson czy
Indian. Polaris Industries, wiasciciel Indian Motorcycle, odwiadczyt, ze podniesienie cet na import motocykli do Unii Europejskiej do
31 proc. z 6 proc., moze doprowadzi¢ do wzrostu kosztdw spotki o 15 min dolarow.

Dopiero pod koniec lipca wojenna retoryka ztagodniafa, a Donald Trump i Jean-Claude Juncker, szef Komisji Europejskie],
zawarli symboliczny rozejm, w ramach ktdrego obie strony konfliktu zapowiedziaty m.in. wycofanie sie z natozonych taryf. ,US-EU
Deal” spotkat sie z entuzjastyczng reakcjg inwestordw na rynkach finansowych. Sceptycy podkreslaja, ze porozumienie jest zbyt
mato konkretne, zeby ogtosic sukces i nie rozwigzuje problemu nadmiernego deficytu handlowego Standw Zjednoczonych, z ktérym
walczy Donald Trump.

Jeden z najwazniejszych instrumentéw finansowych na $wiecie, czyli dolar, znalazt sie w ogniu krzyzowym. Z jednej strony
Bank Rezerw Federalnych prowadzi do umocnienia amerykariskie] waluty, podnoszac stopy procentowe w USA. Z drugiej Donald
Trump chciatby ostabienia amerykanskiej waluty, co zwiekszyloby konkurencyjno$¢ amerykanskiego eksportu. Zarzucit wiec
Chinom, Ze specjalnie dewaluujg juana, a Rezerwie Federalnej, Ze zbyt szybko podnosi stopy procentowe.

W rytm notowan dolara ksztattujg sie ceny aktywow z rynkdw wschodzacych, zaréwno akcji jak i obligacji. Na poczatku roku,
gdy amerykanska waluta stabla, do emerging markets ptynat kapitat, a notowania indeksu WIG zblizyly sie nawet do historycznego
rekordu z potowy 2007 r. Nastepnie umocnienie dolara zbieglo sie w czasie z gleboka korektg na rynkach finansowych krajow
rozwijajacych sie. Na poczatku drugiego pétrocza, gdy dolar przestat sie umacniaé, gieldy, ktore — podobnie jak Warszawska Gietda
Papieréw Wartosciowych — sg zaliczane do grona emerging markets, wreszcie ztapaty oddech.

Pierwsze pétrocze 2018 r. obfitowalo w zwroty akeji nie tylko finansowe. Do historii przeszedt udcisk dioni przywddcdw Korei
Pétnocnej i Poludniowe] pod koniec kwietnia. W potowie czerwca Kim Dzong Un spotkat sie z Donaldem Trumpem.

Kondycje polskiego rynku kapitatowego w tym czasie trudno oceni¢ jednoznacznie. Akcje — nie liczgc doskonatego stycznia —
zdecydowanie rozczarowaly, a notowania giéwnych indeksow znalazty sie na réwni pochyie], miedzy innymi przez wspomniany
odptyw kapitatu z krajéw rozwijajacych sie. Od poczatku roku do korica czerwca WIG20, wskaznik duzych spotek, stracit 13,23 proc,,
indeks Srednich firm, mWI1G40, spadt 0 12,95 proc., a sWIGS80, grupujacy mate przedsiebiorstwa, osunat sie o 13,06 proc. Za to
obligacje — kolejny juz raz w ostatnich latach - zaskoczyly pozytywnie. Rentownos¢ papierdw dziesigcioletnich spadta z ok. 3,60
proc. w lutym do 3,30 proc. na koniec czerwca, a to oznacza, ze ceny naszych obligacji wzrosty.

W tym dynamicznym otoczeniu Fundusz Wiasnosci Pracownicze] PKP SFIO stracit 0,77 proc. Korekta na gietdzie okazala sie na
tyle gleboka, ze wzrost cen obligacji nie zréwnowazyt w peini spadku cen akeji. Mimo to zarzadzajgcym udato sie w duzej mierze
ograniczy¢ negatywny wplyw bessy na procentowa zmiane wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa funduszu.

Zyczymy Pafistwu aby druga potowa roku byla petna sukceséw dla Paristwa i Paistwa inwestycji.

Dariusz Korona

Matgorzata Barska ¥
Prezes Zarzadu Wiceprezes arzadu Cztonek Zarzadu
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Fundusz Wlasno$ci Pracowniczej PKP Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzednia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2018 r. poz. 395 z péZniejszymi zmianami)
Zarzad NN Investment Partners Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia sprawozdanie finansowe Fundusz Wlasnosei
Pracowniczej PKP Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, na ktére skiada sie:

1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

2) zestawienie lokat wg stanu na dziefi 30 czerwcea 2018 r. o wartosei 752.500 tys. zlotych;

3) bilans sporzadzony na dzien 30 czerwea 2018 r., ktéry wykazuje aktywa netto na sume 758.967 tys. zlotych;

4) rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwea 2018 r. wykazujacy ujemny wynik z operacji w kwocie 11.497
tys. ztotych;

5) zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerweca 2018 r. wykazujace zmniejszenie stanu wartodci
aktywow netto o kwotg 20.835 tys. zlotych;

6) noty objasniajgce:

7y informacja dodatkowa.

Matgorzata Barska
Prezes Zarzgdu

Wiceprezes Zarzqdu

Dariusz Korona
Czlonek Zarzqd

Robcrt Bohynik I

Czlonek Zarzgdu

AJL%L &;/
Lukasz Adas
Czlonek Zarzqdu

(g

1zibela Kalinowska
Dyrektor Departamentu Ksiggowosci Funduszy
Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych

Warszawa, 29 sierpnia 2018 r.



POLROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Fundusz Wiasnos$ci Pracowniczej PKP Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty

za okres od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r.



1. WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Nazwa funduszu: Fundusz Wlasnosci Pracowniczej PKP Specjalistyczny Fundusz Inwestycyiny Otwarty

Fundusz moze uzywaé nazwy w skréconym brzmieniu: Fundusz Wlasnodci Pracowniczej PKP SFIO / FWP PKP SFI10
Typ funduszu: Fundusz jest alternatywnym funduszem inwestycyjnym dzialajgcym jako specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty
Data utworzenia: 16 lipca 2002 r. decyzja Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd DFI1-4033-5/2-1/02-2019

(obecnie Komisja Nadzoru Finansowego "KNF")
Okres na jaki zostal utworzony: Fundusz zostal utworzony na czas nieokreslony
Wpis do rejestru funduszy: 24 wrzeénia 2002 r. pod numerem RFi 125
Fundusz powstal z wplat dokonanych przez Polskie Koleje Paiistwowe S.A. (PKP S.A.) na podstawie Ustawy z dn. 8 wrze$nia 2000 r. o komercjalizacji,
restrukturyzacji i prywatyzacji przedsigbiorstwa panstwowego ,,Polskie Koleje Panstwowe" (Dz. U. z 2018 r. poz.1311)

Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne Funduszu

Celem Funduszu jest wzrost wartodci aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartoéci lokat. Fundusz nie gwarantuje osiggnigcia celu inwestycyjnego.

Punktem odniesienia dla oceny realizacji celu inwestycyjnego w okresach trzyletnich jest reinwestowana $rednia wazona suma zmiany Warszawskiego Indeksu
Gieldowego (WIG) z wagq 0.2, oraz zmiany indeksu "Citigroup Poland Government Bond Index 1 to 3 Year Local Terms" obrazujacego $redniowazong
wartosciami emisji stope zwrotu z polskich obligacji skarbowych o oprocentowaniu stalym z terminami wykupu od roku do trzech lat z wagg 0.8

Aktywa Funduszu lokowane sg przede wszystkim w instrumenty dluzne, a w szczegbdlnodci w papiery wartosciowe o stalym lub zmiennym oprocentowaniu, lub
papiery wartosciowe zerokuponowe. Ponadto Fundusz lokuje swoje aktywa w inne instrumenty rynku pienigznego, jezeli instrumenty te lub ich emitent podlegajg
regulacjom majgcym na celu ochrong inwestorow i oszczedno$ci oraz speiniaja dodatkowe wymagania wskazane w Statucie Funduszu.

Podstawowym kryterium doboru lokat do portfela inwestycyjnego jest dazenie do realizacji celu inwestycyjnego. Fundusz podejmujac decyzjg o alokacji aktywow
pomiedzy diuzne i udzialowe papiery wartodciowe bierze pod uwage w szczegdlnodei nastgpujace kryteria: sytuacj¢ makroekonomiczng gospodarki, dynamike
wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, wysoko$¢ stop procentowych oraz sytuacje na rynku akcji.

Dokonujgc inwestycji w dluzne papiery wartosciowe Fundusz stosuje kryteria oceniajace spodziewana stope zwrotu, ryzyko kredytowe emitenta, ryzyko zmiany
stop procentowych oraz stopieni plynnosci rynku dluznych papierdw wartosciowych. Udzial dluznych papierdw warto$ciowych w aktywach Funduszu jest zmienny,
w zaleznodci od oceny sytuacji makroekonomicznej oraz od oceny sytuacji na rynku akcji. Udzial dluznych papieréw wartodciowych w aktywach Funduszu
powinien zawierac si¢ w granicach od 60% do 100%.

Inwestycje w akcje sluza zwigkszaniu dochodowosci Funduszu. Udzial akeji w aktywach Funduszu wynosi maksymalnie 40%. Kryteria doboru akcji do Funduszu
sa nastgpujace: ocena sytuacji makroekonomicznej gospodarki i ocena trendéw gieldowych, ocena najlepszych branz, ktore moga odznacza¢ si¢ przewidywalng
najwyzszq dynamika wzrostu cen akceji i ocena fundamentalna poszczegélnych spolek z wybranych branz, jak réwniez spolek posiadajacych dobre perspektywy
rozwoju.

Modelowa alokacja aktywow funduszu to 80% udzialu obligacji skarbowych i 20% udzialu akcji spolek notowanych na rynkach regulowanych.

Fundusz moze lokowac wigcej niz 35% wartosci aktywow w papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa, NBP, Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju,
Europejski Bank Inwestycyjny, Europejski Bank Centralny, Uni¢ Europejska oraz w papiery emitowane przez panstwo czlonkowskie, jednostke samorzadu
terytorialnego, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa czlonkowskiego, pod warunkiem, ze emitent posiada rating na poziomie inwestycyjnym nadany przez
co najmniej jedng z agencji ratingowych: Moody’s, Fitch, Standard&Poor’s.

Fundusz moze dokonywaé lokat w instrumenty pochodne, w tym takze w niewystandaryzowane instrumenty pochodne, przy uwzglgdnieniu celu inwestycyjnego
Funduszu.

Organ Funduszu

Firma: NN Investment Partners Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna (NN Investment Partners TFI, Towarzystwo)
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Topiel 12, 00-342 Warszawa

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. W-wy w Warszawie X1l Wydzial Gospodarczy KRS

Numer: 0000039430

Data wpisu: 3 wrzesnia 2001 1.

Kapital zakladowy:  21.000.000 PLN
Towarzystwo jest spolka akeyjng prawa polskiego. Podmiotem dominujgcym oraz jedynym akcjonariuszem Towarzystwa jest NN Investment Partners International

Holdings B.V. z siedzibg w Hadze w Holandii (wczesniej ING Investment Management). Do dnia 7 grudnia 2014 roku 100% kapitalu akcyjnego Towarzystwa
nalezalo do spétki ING Investment Management (Polska) S.A., w ktorej 100% akcji posiadalo ING Investment Management (Europe) B.V.

Okres sprawozdawczy

Sprawozdanie finansowe Funduszu obejmuje okres od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 .

Dane poréwnywalne obejmujg okres roczny od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r. oraz odnog$nie rachunku wyniku z operacji obegjmuja dane polroczne za
okres od 1 stycznia 2017 r. do 30 czerwea 2017 r.

Dniem bilansowym jest 30 czerwea 2018 1.

Zalozenie kontynuowania dzialalno$ci przez Fundusz
Sprawozdanie finansowe Funduszu zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnodei przez Fundusz w dajacej si¢ przewidzie¢ przyszlosei, tzn. w
ciggu co najmniej 12 miesigey od 30.06.2018 r. Nie istnigja okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dzialalnosci Funduszu.

Podmiot, ktéry przeprowadzil przeglad sprawozdania finansowego

KPMG Audyt Spélka z ograniczona odpowiedzialnoécia sp. k.

ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa

Uslugi swiadczone przez firmg audytorska inne niz badanie statutowe:

Firma audytorska tj. KPMG Audyt Sp. z 0.0 sp.k. dokonala rowniez niezaleznego przegladu systemu zarzadzania ryzykiem. W wyniku przegladu biegly rewident
poswiadezyl, iz na dzien 1 grudnia 2017 r. system zarzadzania ryzykiem jest adekwatny do rozmiardéw i rodzaju prowadzonej dzialalno$ci, zgodny z przepisami
prawa oraz obejmuje caly zakres dzialalnosci Towarzystwa oraz zarzadzanych funduszy inwestycyjnych, a przyjete przez Towarzystwo metody pomiaru i
monitorowania ryzyk, wyznaczania calkowitej ekspozycji, ekspozycji AFI oraz system limitéw wewnetrznych dla funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez
Towarzystwo sa prawidiowe i zgodne z profilem ryzyka inwestycyjnego i polityka inwestycyjna tych funduszy inwestycyjnych.

Fundusz Wlasnosci Pracowniczej PKP SFIO




Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je réznicujgeych

Fundusz nie posiada rozréznienia kategorii jednostek uczestnictwa.

Zgodnie z Ustawg o PKP uczestnikami Funduszu moga by¢ tylko osoby spelniajgce kryteria okreslone w Ustawie o PKP, ktérym nastepnie przydzielone zostaly
jednostki uczestnictwa. Do czasu przeksztalcenia Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty, co moze nastapi¢ na mocy uchwaly Rady Inwestordw nie wczesniej
niz po wniesieniu przez PKP SA wszystkich wplat przewidzianych przepisami Ustawy o PKP, zadne nowe jednostki uczestnictwa nie moga by¢ zbywane.

Warszawa, 29 sierpnia 2018 1.

Fundusz Wlasnosci Pracowniczej PKP SFIO




2. ZESTAWIENIE LOKAT

1) Tabela gléwna (w tys.zlotych)
30.06.2018 31.12.2017

warto$é wg warto§é na % udzial w warto§é wg warto$¢ na % udzial w
Skiladniki lokat ceny nabycia dzien bilansowy  aktywach ceny nabycia  dzied bilansowy aktywach

Akcje 134 013 145453 19,06 139 035 173 402 21,87
Warranty subskrypcyjne - - - - - -
Prawa do akcji - - - - - -
Prawa poboru - - - - - -
Kwity depozytowe - - - - . .
Listy zastawne - - - - - .
Dtluzne papiery wartosciowe 600619 607 658 79,62 595 508 598 158 75,43
Instrumenty pochodne*) - -611 -0,08 - - -
Udzialy w spolkach z ograniczong

odpowiedzialnoscig - - - - - ,
Jednostki uczestnictwa - - - - - -
Certyfikaty inwestycyjne - - - - - -
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje

wspblnego inwestowania majgce siedzibe za

granica - - - - - -
Wierzytelnosei - - - - - ,
Weksle - - - - - -
Depozyty - - - . R R
Waluty - - - - - -
Nieruchomoscei - - - - - -
Statki morskie - - - - - -
Inne - - - - - -

RAZEM 734 632 752 500 98,60 734 543 771 560 97,30

Warszawa, 29 sierpnia 2018 1.

*J instrument pochodny zaprezentowany w notach objasniajgeych - nota 6
instrumenty pochodne o warto$ci ujemnej prezentowane sq w zobowigzaniach

Zestawienie lokat nalezy analizowa¢ lgeznie z notami objasniajqcymi i informacig dodatkowg, ktore stanowiq integralng czes¢ sprawozdania finansowego

Fundusz Wiasnosci Pracowniczej PKP SFIO
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3. BILANS
sporzgdzony na dzien 30 czerwcea 2018 r.
(w tys. zlotych z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartesci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa)

30.06.2018 31.12.2017

L. Aktywa 763 184 792 981
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 6239 7593

2. Naleznosci 3834 13 828

3. Transakcje przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu 0 0

4. Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 721 868 771 560
diuzne papiery wartosciowe 576415 598 158

5. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 31243 0
diuzne papiery warto$ciowe 31243 4

6. Nieruchomodci 0 0

7. Pozostate aktywa 0 0

Il Zobowiazania 4217 13179
I Aktywa netto (1-11) 758 967 779 802
V. Kapital funduszu 604 727 614 065
1. Kapital wplacony 868 494 §62 833

2. Kapital wyplacony (wielkos¢ ujemna) -263 423 -248 424

3. Rezerwa na rekompensaty -344 -344

V. Dochody zatrzymane 142 962 131286
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto, w tym: 132 109 121925

2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 10 853 9 361

VL Wazrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 11278 34 451
VIL Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 758 967 779 802

Liczba jednostek uczestnictwa (w szt.) 1 959 058,5261 1997 385,6127
Wartoé¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa (w zl) 387,41 390,41

Warszawa, 29 sicrpnia 2018 1.

Bilans nalezy analizowaé lgcznie = notami objasniajqeymi i informacig dodatkowgq, kidre stanowiq integralng czeséé¢ sprawozdania finansowego.

Fundusz Wlasnosci Pracowniczej PKP SFIO




4. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

(w tys. zlotych z wyjatkiem wyniku z operacji przypadajgcego na jednostke uczestnictwa)

01.01.2018 01.01.2017 01.01.2017

30.06.2018 31.12,2017 30.06.2017

I Przychody z lokat 10 432 16 725 8 257
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 1576 2 966 1463

2. Przychody odsetkowe 7886 13741 6784

3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -

4. Dodatnie saldo réznic kursowych 962 - -

5. Pozostale 8 18 10

1. Koszty funduszu 1603 3456 1896
1. Wynagrodzenic dla towarzystwa 880 1770 875

2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 85 188 102

3. Oplaty dla depozytariusza 26 52 26

4. Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 123 262 137

5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -

6. Uslugi w zakresie rachunkowosci 285 587 297

7. Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - - -

8. Uslugi prawne - - -

9. Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -

10. Koszty odsetkowe - - -

11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - - -

12.  Ujemne saldo roznic kursowych - 367 332

13. Pozostale, w tym: 204 230 127

- koszty zwigzane z Radg Inwestoréw 65 127 63

- oplaty pocztowe 26 62 33

- oplaty bankowe 9 17 &

- podatki od dywidendy 104 18 23

1L Koszty pokrywane przez: 1355 2763 1381

1. Towarzystwo - 0 0

2. PKP 1355 2763 1381
V. Koszty funduszu netto (11-11T) 248 693 515
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 10 184 16 032 7742
VL Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -21 681 37291 27 180
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 1492 22223 11583

z tytulu réznic kursowych -350 -680 -408

2. Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -23 173 15068 15597

z tytulu réznic kursowych 1314 -1 493 -1381

VIl Wynik z operacji (V£VI) -11 497 53323 34922

Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa (w zl) -5,87 26,70 17,15

Warszawa, 29 sierpnia 2018 r.

Rachunek wyniku = operacji nalezy analizowaé Igeznie z notami objasniajgcymi i informacjq dodatkowq, kidre stanowiq integraing czesé
sprawozdania finansowego.
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5. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO (w tys. zlotych — z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa oraz

wartoéei aktywow netto na jednosthke uczestnictwa wyrazonych w zlotych)

1. Zmiana Wartosci Aktywdéw Netto

1. Wartoé¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym:

a) przychody z lokat netto,

bj zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat,

c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat

3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji

4. Dystrybucja dochodéw funduszu (razem)

a) z przychodow z lokat netto,

b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat

¢} z przychoddéw ze zbycia lokat

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym:

a) zmiana kapitatu wplaconego (powigkszenie kapitalu z tytulu zbytych j.u.)

b) zmiana kapitalu wplaconego (powigkszenie kapitatu z tytulu wplat PKP)

¢) zmiana kapitalu wyplaconego (zmniejszenie kapitalu z tytulu odkupionych j.u.)
d) rozwigzanie rezerwy na rekompensaty

6. Laczna zmiana aktywo6w netto w okresie sprawozdawezym (3-4+5)

7. Warto$¢ aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawczego

8. Srednia warto§é aktywéw netto w okresie sprawozdawezym

Il Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawezym, w tym:

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

¢) saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajqco od poczqtku dzialalno$ci funduszu, w tym:
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

¢) saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa

HI. Zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa:

1. Wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego
2. Wartosé¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec okresu sprawozdawczego

3. Procentowa zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym*)
4. Minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa

w dniu

5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa

w dniu

6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym

w dniu

IV, Procentowy udzial kosztow funduszu w Sredniej wartosci aktywow netto, w tym:*)
. Procentowy udzial wynagrodzenia dla Towarzystwa

. Procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotdéw prowadzacych dystrybucje

. Procentowy udzial oplat dla depozytariusza

. Procentowy udzial oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu

. Procentowy udzial oplat za uslugi w zakresie rachunkowosci

. Procentowy udzial oplat za uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu

o LI B

N W

*) dane w stosunku rocznym

Warszawa, 29 sierpnia 2018 r.

01.01.2018
30.06.2018

779 802
-11 497
10 184
1492
-23173
-11 497
0

0

0

0

-9 338
0

5661
14 999
0

-20 835
758 967
774 416

01.01.2018
30.06.2018

-38 327,0866

28,0000
38355,0866
-38 327,0866

1959 058,5261

4 141 606,8534
2182 548,3273
1959 058,5261

01.01.2018
30.06.2018

390,41
38741
-1,55%
386,07
2018-06-28
396,94
2018-01-23
387,39
2018-06-29

01.01.2018
30.06.2018

0,42%
0,23%
0,02%
0,01%
0,03%
0,07%

01.61.2017
31.12.2017

744 213
53323
16 032
22223
15068
53323

0

0

0

0

-17 734
0

14 351
32085
0
35589
779 802
770 172

01.01.2017
31.12.2017

-84 953,4892

44,0000
84 997,4892
-84 953,4892

1997 385,6127

4141 578,8534
2 144 193,2407
1997 385,6127

01.01.2017
31.12.2017

357,39
390,41
9,24%
357,77
2017-01-02
390,65
2017-12-28
390,37
2017-12-29

01.01.2017
31.12.2017

0,45%
0,23%
0,02%
0,01%
0,03%
0,08%

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowaé lqcznie z notami objasniajgcymi i informacjq dodatkowq, ktore stanowiq integralng czesé

sprawozdania finansowego.
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6. NOTY OBJASNIAJACE

NOTA 1
POLITYKA RACHUNKOWOSCI FUNDUSZU
Dzialalnos¢ Funduszu reguluja nastgpujace przepisy prawne:
Ustawa z dnia 29.09.1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2018 r. poz. 395 z pozniejszymi zmianami)("ustawa o rachunkowosci")
Ustawa z dnia 27.05.2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2018 r.,, poz. 1355)
Rozporzgdzenie Ministra Finanséw z dnia 24.12.2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 r. nr 249 poz.1859)
zwane dalej Rozporzadzeniem.
1) UJAWNIANIE I PREZENTACJA INFORMACI W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM
Sprawozdanie finansowe jest sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej.
Informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym wykazane sg w tysigcach zlotych, z wyjatkiem wartosci aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa. Jezeli charakter i
istotnos¢ danej pozycji wymaga innej dokladnosci - fakt ten odnotowany jest w notach objasniajacych albo informacji dodatkowej.
Na dzien bilansowy ustalono wynik z operacji Funduszu, obejmujgcy:
1) przychody z lokat netto - stanowigce réznice pomigdzy przychodami z lokat, a kesztami Funduszu netto.
2) zrealizowany zysk (stratg) ze zbycia lokat i niezrealizowany zysk (strate) z wyceny lokat.
Sprawozdanie obejmuje wprowadzenie, zestawienie lokat, bilans, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto, noty objasniajace i informacje
dodatkowsg.
2) UIMOWANIE W KSIEGACH RACHUNKOWYCH OPERACH DOTYCZACYCH FUNDUSZU

1. Operacje dotyczace Funduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktorego dotycza.

2. Nabyte skladniki lokat ujmuje sig w ksiggach rachunkowych wedlug ceny nabycia obejmujacej prowizje maklerska.

3. Skladniki lokat nabyte nieodplatnie posiadajg ceng nabycia rowng zeru.

4. Skladniki lokat otrzymane w zamian za inne skladniki majg ceng nabycia wynikajaca z ceny nabycia tych skladnikéw lokat, w zamian za ktdre zostaly
otrzymane, skorygowang o ewentualne doplaty lub otrzymane przychody pienigzne.

5. Zmiang warto$ci nominalnej nabytych akeji, nie powodujaca zmiany wysokoscei kapitalu zakladowego emitenta, ujmuje si¢ w ewidencji analitycznej, w ktérej
dokonuje sig zmiany liczby posiadanych akcji oraz jednostkowej ceny nabycia.

6. Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza si¢ metodg HIFO (najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze), a w przypadku skladnikéw wycenianych w wysokosei
skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiggowej (nie stosuje sie do
skladnikow lokat bedacych przedmiotem transakcji, o ktérych mowa w §27 i 28 Rozporzadzenia).

7. Zysk lub strate ze zbycia walut wylicza sie zgodnie z pkt. 6.

8. W przypadku gdy jednego dnia dokonane sa transakcje zbycia i nabycia danego skladnika lokat, w pierwszej kolejnosci ujmuje sie nabycie skladnika.

9. Naleing dywidendg z akcji/ prawo poboru akeji notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny
danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa.

10.  Prawo poboru akeji nienotowanych na rynku aktywnym oraz prawo do otrzymania dywidendy od akeji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w
ksiegach rachunkowych w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

11, Niewykonane prawo poboru akeji uznaje sig za zbyte, wedlug wartoéci réwnej zeru, w dniu nastepnym po wygasnieciu tego prawa.

12. Niezrealizowany zysk/ strata z wyceny lokat wplywa na wzrost/ spadek wyniku z operacji.

13. Nabycie/ zbycie skiadnikow lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia umowy.

14, Skladniki lokat nabyte/ zbyte, dla ktorych brak jest potwierdzenia zawarcia transakeji, uwzglednia si¢ w najblizszej wycenie aktywdw Funduszu i ustaleniu
jego zobowigzan.

15 Jezeli transakcja kupna/sprzedazy skladnika lokat w wyniku braku potwierdzenia zostala ujeta w ksiegach rachunkowych w nastgpnym dniu po dniu zawarcia
transakeji wynikajacym z pierwotnego dokumentu, to w przypadku skladnikéw lokat wycenianych w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, do wyceny przyjmuje si¢ wszystkie parametry wynikajace z umowy kupna/sprzedazy, a przede wszystkim date
nabycia, rozliczenia (daty przeplywow pienigznych).

16, Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wg $redniego kursu NBP ustalonego dla
danej waluty na dzief ujgcia tych operacji w ksiggach Funduszu. Jezeli operacje sq wyrazone w walutach, dla ktérych NBP nie ustala kursu — ich wartos¢
okresla sig w relacji do euro.

17. Srodki w walucie nabyte przez Fundusz w celu rozliczenia transakeji kupna papieréw wartosciowych denominowanych w walucie obcej nie stanowig lokat
Funduszu a ich ujgcie w ksiggach nastepuje w dacie rozliczenia transakcji nabycia waluty.

8. Zobowiagzania i naleznoéci Funduszu wynikajgce z zawartych transakcji kupna lub sprzedazy waluty w zwiazku z rozliczeniami walutowymi kupna lub
sprzedazy papierow wartogciowych wycenia si¢ od dnia zawarcia transakeji (forward walutowy) wedlug $redniego kursu NBP dla danej waluty.

19, Przychody z lokat obejmuja w szczeg6inosei:

a) Dywidendy i inne udzialy w zyskach

b) Przychody odsetkowe (przychody odsetkowe od dluznych papieréw wartosciowych, wycenianych w wartosei godziwej, nalicza si¢ zgodnie z zasadami
ustalonymi przez emitenta; przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej)

¢} Dodatnie saldo réznic kursowych powstale w wyniku wyceny $rodkdw pienieznych, naleznosci oraz zobowiazan w walutach obcych.

20.  Koszty Funduszu obejmujg w szczegdlnosei:

a) Koszty odsetkowe (koszty odsetkowe z tyt. kredytdw i pozyczek zaciggnigtych przez Fundusz rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej)
b) Ujemne saldo rdznic kursowych powstale w zwiazku z wycena $rodkow pienigznych, naleznosci oraz zobowiazan w walutach obeych.

21, Odsetki naliczone oraz nalezne od $rodkéw pienigznych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powigkszaja wartosé aktywdw Funduszu w dniu
wyceny.

22, W kazdym dniu wyceny tworzy si¢ rezerwe na przewidywane wydatki:

a) Koszt wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem (koszt limitowany) kalkulowane zgodnie z par.31 ust.3 statutu
b) Pozostale koszty powstale w zwigzku z zarzadzaniem Funduszem (koszty limitowane i nielimitowane)
23. Koszt wynagrodzenia Towarzystwa oraz koszty limitowane pokrywa PKP na podstawie miesiecznych rachunkow wystawianych przez Fundusz
24, W przypadku gdy koszty limitowane przekrocza limit okreslony w Statucie, nadwyzke pokrywa Towarzystwo z wlasnych $rodkéw.
25.  Z aktywow Funduszu pokrywane sa rowniez koszty nielimitowane:
a) Prowizje maklerskie i inne zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw wartosciowych oraz praw majatkowych, oplaty zwiazane z
przechowywaniem aktywéw Funduszu, prowizje bankowe, a takze oplaty pocztowe w zwiazku z wyplatami z tytulu odkupienia przez Fundusz jednostek
b) Podatki i oplaty, jezeli ich obowigzek ich poniesienia wynika z przepiséw prawa
¢) Oplaty za zezwolenia i rejestracyjne
25. Platnosci z tytulu kosztéw operacyjnych zmniejszajg uprzednio utworzona rezerwg. Rezerwa na wynagrodzenie Towarzystwa naliczana jest kazdego dnia
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wyceny od wartosci aktywow netto z poprzedniego dnia wyceny skorygowanej o zmiany w kapitale odkupionym. Towarzystwo wystawia fakture za dany
miesige na kwotg réwng naliczonej rezerwie na ostatni dzieft wyceny w danym miesigeu, a w przypadku faktur za czerwiec | grudzien na Dzier Bilansowy.

26. Na pozostate koszty limitowane tworzona jest rezerwa w przewidywanej wysokosci w danym miesigcu.

27, Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitalu wyplaconego jest dzien odkupienia jednostek uczestnictwa przy zastosowaniu wartosci aktywow netto na
jednostke uczestnictwa, wyznaczonej zgodnie z ust. 28

28, Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow nefto na jednostke uczestnictwa w okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sig zmian w kapitale wyplaconym.

29, Wszystkie zobowiazania zwigzane z umarzaniem jednostek uczestnictwa wyrazane sg w kwocie wymagajacej zaplaty

30. Fundusz jest platnikiem podatku od 0séb fizycznych i pobiera go od dokonywanych uczestnikom wyplat dochodéw z tytulu udzialu w funduszu inwestycyjnym
{podatek zryczaltowany). Oplata dia Urzgdu Skarbowego z tytulu podatku dochodowego od osdb fizycznych nie jest ujmowana w przychodach i kosztach,
stanowi ona zobowigzanie wobec Urzedu Skarbowego, ktdre regulowane jest raz w miesigcu.

31, Fundusz pobiera wynagrodzenie z tytulu terminowego wplacenia podatku do Urzedu Skarbowego, o ktérym mowa, w ust 30. Wynagrodzenie to jest ujmowane
w przychodach i stanowi pozostale przychody funduszu.

3) METODY WYCENY AKTYWOW
. Wycena aktywow Funduszu, ustalenie zobowiazan i wyniku z gperacji

Wycena aktyw6w Funduszu oraz ustalenie wartosei aktywow netto Funduszu i wartosei aktywow netto na jednostke uczestnictwa dokonywana jest w dniach wyceny,
przypadajgcych na wszystkie dni regularnych sesji na GPW w Warszawie S.A. oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Warto$¢ aktywow netto Funduszu jest réwna wartodei wszystkich aktywow Funduszu pomniejszonych o wartos¢ zobowiazan Funduszu w dniu wyceny.

Wartos¢ aktywow netto Funduszu na jednostke uczestnictwa jest réwna wartosei aktywow netto Funduszu, w dniu wyceny, podzielonej przez catkowita liczbe jednostek
uczestnictwa, ktore w tym dniu sa w posiadaniu Uczestnikow Funduszu,

Aktywa Funduszu wycenia si¢, a zobowigzania ustala si¢ wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej z zastrzezeniem § 25 ust.l pkt 1 oraz § 26-28
Rozporzadzenia.

Aktywa Funduszu wycenia si¢, a zobowigzania Funduszu ustala si¢ wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej w rozumieniu art. 28 ust. 6 Ustawy o
Rachunkowosci w dniu wyceny, z zastrzezeniem zasad wyceny:

~ dluznych papierdw wartosciowych nienotowanych na aktywnym rynku,

- papierow wartosciowych nabytych przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu,

~ zobowiazai z tytulu zbycia papierdw wartosciowych, przy zobowiazaniu sie Funduszu do odkupu.

1. Wycena skiadnikéw lokat notowanych na aktvwnym rynku

Wartos¢ godziwg skladnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza si¢ w oparciu o kursy z godziny 23:00 czasu polskiego w dniu wyceny.

Warto$¢ godziwg sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wycenia si¢ w nastgpujacy sposéb:

1. jezeli dzieft wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku ~ w oparciu o

a) ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku w dniu wyceny, z zastrzezeniem ze gdy wycena akiywéw funduszu
dokonywana jest po ustaleniu w dniu wyceny kursu zamknigeia, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs,
bj w przypadku braku kursu zamknigeia, o ktérym mowa w pkt 1 lit. a) — inng ustalong przez rynek wartos¢ stanowiaca jego odpowiednik, w szczegélnoscei cene érednig
transakeji wazong wolumenem obrotu,
2. jezeli dzien wyceny jest réwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakeji na aktywnym rynku, przy czym w dniu wyceny nie zawarto zadnej transakcji na
danym skladniku aktywdw albo wolumen obrotéw na danym skladniku aktywow jest znaczgco niski ~ wedlug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny
kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej wedlug metod wyceny
okreslonych wust, 4,
3. jezeli dzien wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu
zamknigeia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik,
skorygowanego w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami, o ktorych mowa w ust, 4
4. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje si¢ warto$é wyznaczong na podstawie:
1) nietransakcyjnego kursu fixingowego z dnia wyceny ustalonego na BondSpot S.A. a w przypadku jego braku,
2) $redniej w dniu wyceny z pochodzacych z rynku aktywnego najlepszych ofert kupna i sprzedazy, z tym ze uwzglednianie wylacznie ceny w ofertach sprzedazy
badz wylacznie w ofertach kupna jest niedopuszezalne, a w przypadku jej braku

3) wartosci oszacowane] skladnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczaca tego rodzaju ustugi (Bloomberg, a przy jego braku Reuters, a
przy jego braku Barra), o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez t¢ jednostke przeplywow pienigznych zwigzanych z tym skladnikiem, a w przypadku jej braku
4) publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego si¢ istotnie skiadnika lokat, w szczegdnosei o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym,
a w przypadku jej braku

5) wlasciwego modelu wyceny skladnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejéciowe pochodza z aktywnego rynku lub innych powszechnie uznanych
metod estymacii.

5. W przypadku skladnikéw lokat bedacych przedmiotem obrotu na wigeej niz jednym aktywnym rynku, wartodcig godziwa jest kurs ustalony na rynku gléwnym,

ustalanym zgodnie z ponizszymi zasadami:

1) wyboru rynku gléwnego dokonuje sig na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego.
2) kryterium wyboru rynku gléwnego jest skumulowany wolumen obrotu na danym skladniku lokat w okresie ostatniego pelnego miesiaca kalendarzowego.
3) w przypadku gdy skladnik lokat notowany jest jednoczesnie na aktywnym rynku na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej i za granica kryterium wyboru rynku
gléwnego jest mozliwosé¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku;
4) w przypadku, gdy papier wartosciowy nowej emisji jest wprowadzony do obrotu w momencie, ki6ry nie pozwala na dokonanie poréwnania w pelnym okresie
wskazanym w pkt 2) to ustalenie rynku giéwnego nastepuje:
a) poprzez poréwnanie obrotéw z poszezegdlnych rynkéw od dnia rozpoczecia notowan do konca okresu poréwnawczego lub,
b) w przypadku, gdy rozpoczyna sig obrét papierem wartosciowym, wybor rynku dokonywany jest poprzez poréwnanie obrotdw na poszezegdinych rynkach w
dniu pierwszego notowania.
6. RYNEK AKTYWNY to rynek spelniajacy lacznie nastepujace kryteria:
1) instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne,
2) zazwyczaj w kazdym momencie wystgpuja zainteresowani nabywcey i sprzedawcy,
3) ceny podawane sq do publicznej wiadomosci.

7. Razem z comiesigcznym ustalaniem rynku gldwnego, Towarzystwo i Depozytariusz badajg aktywnosé rynku dla kazdego skladnika lokat. Jezeli przez badany
miesige byl dostgpny kurs transakcyjny (lub fixingowy) lub dostgpna byla regularnie informacja o ofertach kupna sprzedazy, to uznaje sig, ze rynek dla danego
skiadnika lokat jest aktywny.

1.

1. Wartos¢ skiadnikow lokat wymienionych w ust. 1 nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sig, z zastrzezeniem pkt IV ust. 4 i 5, w nastepujacy sposob:
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1) w przypadku dluznych papierdw wartosciowych, listéw zastawnych oraz instrumentéw rynku pienigznego bedacych papierami wartosciowymi — wedhug
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem potencjalnych odpiséw z tytulu trwalej utraty
wartose, jezeli ich utworzenie okaze sig konieczne. Skutek wyceny oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej zalicza sie odpowiednio do
przychodéw odsetkowych lub kosztéw odsetkowych, natomiast wysoko$¢ odpisow z tytulu trwalej utraty wartosci zalicza si¢ w ciezar pozostalych kosztow
Funduszu.
2) diuzne papiery wartosciowe zawierajgce wbudowane instrumenty pochodne:
a) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sa $cisle powigzane 2 wycenianym papierem dluznym to wartos¢ calego instrumentu finansowego
bedzie wyznaczana przy zastosowaniu odpowiedniego dla danego instrumentu finansowego modelu wyceny uwzglgdniajac w swojej konstrukeji modele
wyceny poszczegdinych wbudowanych instrumentdw pochodnych

b) w przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie s3 Scidle powiazane z wycenianym papierem dluznym, wowczas warto$¢ wycenianego
instrumentu finansowego bedzie stanowi¢ sume wartosci dluznego papieru wartosciowego (bez wbudowanych instrumentéw pochodnych) wyznaczonej przy
uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej oraz warto$ci wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonych w oparciu o modele wlasciwe dla
poszczegolnych instrumentéw pochodnych. Jezeli jednak warto$é godziwa wydzielonego instrumentu pochodnego nie moze by¢ wiarygodnie okreslona to taki
instrument wycenia si¢ wg metody okreslonej w punkcie a).

3) w przypadku pozostalych skladnikéw lokat — wedlug wartosdci godziwej spelniajacej warunki wiarygodnos$ci, wyznaczanej zgodnie z pkt V.

4) wycena papieréw wartosciowych wedlug skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej nastepuje od dnia ujecia w
ksicgach danego skiadnika lokat, przy czym do dnia rozliczenia transakcji nabycia dany skladnik lokat wykazuje sie w cenie nabycia, ktéra stanowi skorygowang
ceng nabycia (co oznacza, ze do wyznaczenia wartoéci XIRR i XNPV przyjmuje si¢ moment przeplywow pienigznych okreslony w warunkach transakcji).

1V. Szczegoblne metody wyceny skladnikdw lokat

2

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metods skorygowanej ceny
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem potencjalnych odpiséw z tytulu trwalej utraty wartosci, jezeli ich
utworzenie okaze si¢ konieczne.

Zobowigzania z tytulu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowiazaniu sig Funduszu do odkupu, wycenia si¢, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy,
metoda korekty roznicy pomigdzy ceng odkupu a cena sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

W przypadku przeszacowania skladnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — warto$é godziwa
wynikajgca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cen¢ nabycia tego skiadnika i stanowi podstawe do wyliczen
skorygowanej ceny nabycia w kolejnych dniach wyceny. W szczegolnosci w wyzej wymieniony spos6b wyeenia sie dluzne papiery wartosciowe, od dnia ostatniego

Naleznosci z tytulu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych wycenia si¢ wedlug zasad przyjetych dla tych papierow wartosciowych,
Zobowiazania z tytulu otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych ustala si¢ wedlug zasad przyjetych dla tych papieréw wartosciowych.

W przypadku skladnikdéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku niebgdgcych papierami dluznymi stosuje si¢ ponizsze metody wyznaczania wartosci godziwej:
1) w przypadku akcji — ich wartos¢ ustala si¢ wedlug wartosci godziwej wyznaczonej za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji:

a) ostatnio dostgpne ceny transakcyjne na wycenianym skiadniku lokat ustalone pomiedzy niezaleznymi od siebie i nie powigzanymi ze sobg stronami,

b) metody rynkowe, a w szczegoélnosci metode pordwnywalnych spolek gieldowych oraz metodg poréwnywalnych transakcji,

c) metody dochodowe, a w szczegdlnodci metode zdyskontowanych przeplywow pienigznych,

d) metody ksiggowe, a w szczegolnosci metode skorygowanej wartosci aktywow netto;
2} w przypadku warrantéw subskrypcyjnych oraz praw poboru — ich warto$¢ wyznacza sig przy uzyciu modelu, uwzgledniajacego w szczegdlnosci wartosé godziwg
akcji, na ktdre opiewa warrant fub prawo poboru oraz wartos¢ wynikajgea z nabycia tych akeji w wyniku realizacji praw przystugujacych warraniom lub prawom

3) w przypadku praw do akcji — ich wartos¢ wyznacza sig na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie skladnika, w
szczegolnosci o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym, a w przypadku gdy nie mozna wskaza¢ takiego skladnika lokat, wedhug wartosci godziwej

4) w przypadku kwitéw depozytowych ~ ich wartos¢ wyznacza sie na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny papieru warto$ciowego, w zwiazku,

5) w przypadku depozytow — ich wartos¢ stanowi wartos¢ nominalna powigkszona o odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;

6) w przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych i tytuldw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne lub instytucje wspélnego
inwestowania majgce siedzibg za granicg ~ wycena w oparciu o ostatnio ogloszona wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub
tytul uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen majgeych wplyw na ich warto$¢ godziwa, jakie mialy miejsce po dniu ogloszenia wartosei aktywéw netto na
Jjednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytul uczestnictwa;

7) w przypadku instrumentéw pochodnych —~ wycena w oparciu o modele wyceny powszechnie stosowane dla danego typu instrumentow, a w szezegdlnosei w
przypadku kontraktdw terminowych, terminowych transakeji wymiany walut, stop procentowych — wg modelu zdyskontowanych przeptywéw pienieznych;

8) w przypadku walut nie bgdacych depozytami — ich wartod¢ wyznacza sig po przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego na Dziefi

Do czynnikéw uwzglednianych przy wyborze jednej z metod estymacii, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1), do wyceny skladnikéw lokat, o ktdrych mowa w ust. 1 pkt

1) dostepnos¢ wystarczajacych, wiarygodnych informacji i danych wejsciowych do wyceny,

2) charakterystyka (profil dzialalno$ci) oraz zalozenia dotyczace dzialania spotki,

3) okres, jaki uplynal od ostatniej transakcji nabycia wycenianego skladnika lokat przez Fundusz,

4) okres, jaki uplynat od ostatnich transakeji, ktorych przedmiotem byl wyceniany skladnik lokat, zawartych przez podmioty trzecie bedace niezaleznymi od siebie i
nie powigzanymi ze sobg stronami, o ktorych to transakcjach Fundusz posiada wiarygodne informacje,

Dane wejsciowe do modeli wyceny, o ktdrych mowa w ust.1 pkt 1) - 2) i pkt 7) pochodza z aktywnego rynku.

Modele i metody wyceny, o ktorych mowa w ust. 1 1 ust. 2, ustalane s3 w porozumieniu z Depozytariuszem. Modele wyceny bedg stosowane w sposéb ciagly. W
przypadku dokonywania istotnych zmian w stosowanych przez Fundusz modelach wyceny, zmiany powyzsze bgda prezentowane, w przypadku gdy zostaly
wprowadzone w pierwszym polroczu roku obrotowego, kolejno w pétrocznym oraz rocznym sprawozdaniu finansowym, natomiast w przypadku gdy zmiany zostaly
wprowadzone w drugim pélroczu roku obrotowego, kolejno w rocznym oraz pélrocznym sprawozdaniu finansowym.

3.
ich notowania do dnia wykupu.
4.
5.
V. Metody wyznaczania wartosci godziwej
i
poboruy;
ustalonej zgodnie z pkt 1;
z ktorym zostal wyemitowany kwit depozytowy;
Wyceny dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
2.
1), naleza:
5) wielkosé posiadanego pakietu wycenianego skladnika.
3
4
Vi

. Wycena skladnikow lokat denominowanvch w walutach obeyeh

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sig lub ustala w walucie, w ktdrej s3 notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie
sa notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktorej sg denominowane.
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2. Aktywa oraz zobowigzania, o kiérych mowa w ust. 1 wykazuje si¢ w walucie, w kidrej wyceniane sa aktywa i ustalane zobowigzania Funduszu, po przeliczeniu
wedlug ostatniego dostgpnego $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

3. Wartos¢ aktywow notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla sie w relacji do euro.

4) OPIS WPROWADZONYCH ZMIAN STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

Zmian nie wprowadzono.

NOTA2
NALEZNOSCI FUNDUSZU (w tys. zl) 30.06.2018 31122017
Z tytutu zbytych lokat 2733 13128

Z tytulu instrumentdw pochodnych - -
Z tytuhu zbytych jednostek uczestnictwa - -
Z tytulu dywidendy 399 -
Z tytulu odsetek - .
Z tytulu udzielonych pozyczek - -

Pozostale, w tym: 702 700
- od PKP 702 700
3834 13 828

NOTA3
ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU (w tys. zl) 30.06.2018 31.12.2017
Z tytulu nabytych aktywow 2147 11995
Z tytulu transakcji przy zobowiazaniu sig funduszu do odkupu - -
Z tytulu instrumentéw pochodnych 611 -
Z tytulu wplat na jednostki uczestnictwa - -
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 309 203

Z tytulu wyplaty dochodéw funduszu - -
Z tytulu wyplaty przychodow funduszu - -
Z tytulu wyemitowanych obligacji - -
Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytulu dlugoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytulu gwarancji lub porgczen - -
Z tytulu rezerw - -

Pozostate, w tym: 1150 981
- rezerwa na rekompensaty zwigzane z korektg blpdu z lat ubieglych 344 344

- rezerwa na wynagrodzenie dla Rady Inwestorow 32 32

- wynagrodzenie TF{ 150 151

- wynagrodzenie Agenta Transferowego 45 45

- rozraclhunki publiczno-prawne 522 365

- oplata dystrvbucyjna 16 11

4217 13179

NOTA 4

SRODKI PI‘ENIEZNE 1 ICH EKWIWALENTY
1. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCH (w przekroju walut) - w tys.

Wartosé na 30.06.2018 Wartosé na 31.12.2017
Bank / Waluta w walucie w PLN w walucie w PLN
ING Bank Slaski S.A. / PLN 3 346 3346 7016 7016
ING Bank $laski S.A. /CZK 8 1 2712 443
ING Bank Slaski S.A. /EUR 580 2530 4 15
ING Bank Sigski S.A. / GBP 6 29 6 28
ING Bank Slaski S.A. /HUF 145 2 85 1
ING Bank Slaski S.A. /RON 176 165 14 12
ING Bank Slgski S.A. /TRY 15 12 27 25
ING Bank Slaski S.A. /USD 41 154 15 53
6239 T 7593

1. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH
ZOBOWIAZAN FUNDUSZU - w tys.

01.01.2018 01.01.2017

30.06.2018 31.12.2017
Waluta w walucie w PLN w walucie w PLN
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw PLN 7425 7425 8432 8432
L CZK 511 85 313 51
pienigznych: EUR 106 448 43 184
HUF 3594 48 4529 62
RON 35 32 35 32
GBP 6 28 9 45
TRY 64 55 122 127
UsSDh 212 738 134 507
8 859 9440

111, EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH
Nie dotyczy.
\\ \
\\\
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NOTAS

RYZYKA

1. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW 1 ZOBOWIAZAN FUNDUSZU RYZYKIEM STOPY PROCENTOWEJ

a) wskazanie aktywow obcigZonych ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej
Ryzyko stopy procentowej to ryzyko spadku wartosci aktywéw netto funduszu spowodowane zmianami rynkowych stop procentowych. Ryzyko stopy procentowej
jest wigksze dla instrumentéw o stalym oprocentowaniu. Na dzieit bilansowy papiery dluzne zerokuponowe i o stalym oprocentowaniu stanowily:

Procentowy udzial w aktywach ogdlem
30.06.2018 31.12.2017
76,68% 53,70%
b} wskazanie aktywéw obcigzonych ryzykiem przeplywdw srodkow pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej
Dodatkowo w przypadku dluznych instrumentdw finansowych o zmiennym oprocentowaniu wystgpuje ryzyko przeplywow pieniginych wynikajace ze stopy
procentowej, ktéra okresowo ustalana jest dla danego instrumentu w oparciu o rynkowe stopy procentowe.
Na dzien bilansowy w sklad lokat Funduszu wchodzily papiery diuzne o zmiennym oprocentowaniu, ktore stanowily:

Procentowy udzial w aktywach ogdlem
30.06.2018 31.12.2017
2,94% 21,73%

2. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW I ZOBOWIAZAN FUNDUSZU RYZYKIEM KREDYTOWYM

Gléwnymi czynnikami ryzyka kredytowego sa: ryzyko niedotrzymania warunkow, ryzyko obnizenia oceny kredytowej i ryzyko rozpigtosci kredytowej. Uczestnicy
funduszu akceptujg niskie ryzyko kredytowe wynikajace z inwestycji w instrumenty dluzne emitowane lub gwarantowane przez Skarb Pafistwa. Inwestycje w
papiery komercyjne oraz obligacje municypalne i korporacyjne wiaza sie z wyzszym ryzykiem kredytowym, uzaleznionym od wiarygodnosci kredytowej emitenta.
Inwestycje w lokaty bankowe zwiazane sg z ryzykiem kredytowym banku.

Pozostajace na rachunkach bankowych wolne $rodki automatycznie lokowane sq na jednodniowych lokatach overnight. Lokaty te zakladane sg na okres jednego dnia
roboczego lub na okres obejmujacy dzien otwarcia lokaty oraz nastgpujace po nim dni wolne od pracy. Dodatkowo cze§¢ srodkdw pienigznych znajdowala sie na
depozycie zabezpieczajacym transakcje pochodne. Na dzien bilansowy stanowily one:

Procentowy udzial w aktywach ogdlem

30.06.2018 31.12.2017
o/n 0,44% 0,88%
depozyt zabezpieczajacy 0,00% 0,00%

3. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW [ ZOBOWIAZAN FUNDUSZU RYZYKIEM WALUTOWYM
Ryzyko kursu walutowego to ryzyko spadku wartoscei aktywow netto funduszu spowodowane zmianami kursu waluty polskiej w stosunku do walut obeych.

Procentowy udzial w aktywach ogdlem

30.06.2018 31.12.2017
srodki pienigzne w walutach obeych 0,38% 0,07%
zagraniczne skiadniki lokat 5,24% 2,16%
NOTA 6
INSTRUMENTY POCHODNE

Fundusz inwestowal w wystandaryzowe i niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Zawierane kontrakty typu forward mialy na celu ograniczenie ryzyka
walutowego na znajdujgcych si¢ w portfelu denominowanych w walutach obcych zagranicznych papierach warto$ciowych, poprzez zabezpieczenie wartosci kursu
wymiany walut na polski zloty. Z inwestowaniem w te instrumenty zwigzane sg podstawowe ryzyka: ryzyko rynkowe, zmiennosci kurséw, mozliwoéé stosowania
dzwigni finansowej.

Otwarte pozycje w instrumenty pochodne w dniu bilansowym 30.06.2018 r.

Walutowe transakcje terminowe typu forward:

Typ zajetej pozycji: Pozycja krotka - kontrakty terminowe na wymiang walut po ustalonym kursie
Cel otwarcia pozycji: Efektywne zarzadzanie Subfunduszem, ograniczenie ryzyka walutowego

t. USD/PLN 2018-07-13

Rodzaj instrumentu pochodnego: kontrakt forward na wymiang walut po ustalonym kursie USD/PLN

Wartod¢ i terminy przyszlych strumieni pienieznych: do otrzymania 15.265 tys. PLN

Wartos¢ otwartej pozycji -87 tys. PLN

Kwota bedaca podstawa przysziych platmosci 4.100 tys. USD

Termin zapadalno$cei instrumentu pochodnego 2018-07-13

Terminy wykonania instrumentu pochodnego 2018-07-13

Typ zajetej pozycji: Pozycja krotka - kontrakty terminowe na wymiang walut po ustalonym kursie
Cel otwarcia pozycji: Efektywne zarzadzanie Subfunduszem, ograniczenie ryzyka walutowego

1. USD/PLN 2018-08-20

Rodzaj instrumentu pochodnego: kontrakt forward na wymiang walut po ustalonym kursie USD/PLN

Wartos¢ 1 terminy przysziych strumieni pienieznych: do otrzymania 15.376 tys. PLN

Warto$¢ otwartej pozycji -524 tys. PLN

Kwota bedaca podstawg przyszlych platnoscei 4.250 tys. USD

Termin zapadalnosci instrumentu pochodnego 2018-08-20

Terminy wykonania instrumentu pochodnego 2018-08-20

Otwarte pozycje w instrumenty pochodne w dniu bilansowym 31.12.2017 r.
Na dzieft 31.12.2017 r. Fundusz nie posiadal instrumentéw pochodnych.

NOTA 7
TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU

Fundusz nie zawarl tego typu transakcji.

\
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NOTA S8
KREDYTY I POZYCZKI
Fundusz nic zaciaggal kredytéw i pozyczek.

NOTAS
WALUTY I ROZNICE KURSOWE

I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCIJI BILANSU, z podzialem wg walut i po przeliczeniu na walute polska (w tys.)
Na rachunkach bankowych znajdowaly si¢ srodki pienigzne w walutach obeych:

w walucie obcej:

8§ CZK
580 EUR
6 GBP
145 HUF
176 RON
15 TRY
41 USD

30.06.2018

w przeliczeniu:
1 PLN
2530 PLN
29 PLN
2 PLN
165 PLN
12 PLN
154 PLN

Wartos¢ zagranicznych papierow wartosciowych denominowanych w walucie obcej wyniosla:
30.06.2018

w walucie obcej:

27622 CZK
37 EUR

52 303 HUF
3 454 RON
14 TRY

8 345 USD

Na naleznosciach z tytutu dywidendy znajduje sie:

30.06.2018

w walucie obcej:

100 CZK

Na zobowiazaniach z tytulu nabytych aktywdw znajduje sie:
30.06.2018

w walucie obcej:

9510 CZK
395 RON
- TRY

Pozostale pozycje bilansu Funduszu wyrazone sg wylacznie w ziotych polskich.

2. DODATNIE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU, w podziale na zrealizowane i niezrealizowane (w tys.zl)

Akcje - zrealizowane réznice kursowe (CZK)
Akgje - zrealizowane réznice kursowe (EUR)

01.01.2018
30.06.2018
42
23

Akcje - zrealizowane réznice kursowe (RON)
Akcje - niezrealizowane réznice kursowe (CZK)
Akcje - niezrealizowane roznice kursowe (EUR)
Akcje - niezrealizowane réznice kursowe (HUF)
Akcje - niezrealizowane roznice kursowe (RON)
Akcje - niezrealizowane rdznice kursowe (TRY)

Obligacje - niezrealizowane réznice kursowe (USD)

3. UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU,

Akcje - zrealizowane réznice kursowe (CZK)
Akcje - zrealizowane réznice kursowe (EUR)
Akcje - zrealizowane roznice kursowe (GBP)
Akgje - zrealizowane réznice kursowe (HUF)
Akcje - zrealizowane réznice kursowe (RON)
Akcje - zrealizowane réznice kursowe (TRY)
Obligacje - zrealizowane rdznice kursowe (USD)
Akcje - niezrealizowane roznice kursowe (EUR)
Akcje - niezrealizowane roznice kursowe (GBP)
Akcje - niezrealizowane réznice kursowe (HUF)
Akcje - niezrealizowane réznice kursowe (RON)
Akcje - niezrealizowane roznice kursowe (TRY)

Obligacje - niezrealizowane roznice kursowe (USD)

Zrealizowane réznice kursowe razem
Niezrealizowane roznice kursowe razem

92
91
63
74

1001

01.01.2018
30.06.2018

-350
1314

w przeliczeniu:
4 649 PLN
160 PLN
694 PLN
3234 PLN
12 PLN
31243 PLN

w przeliczeniu:
17 PLN

w przeliczeniu:
1601 PLN
370 PLN
- PLN

01.01.2017 01,01.2017
31.12.2017 30.06.2017
5 -

16 3

. 4

82 10

01.01.2017 01.01.2017
31.12.2017 30.06.2017
-2 -5

-30 -30

-11 -11

-6 -11

- -2

2264 -113

-372 -236

-108 -20

-1 -1

-107 -7

5 -

-1370 -1370
-680 -408
-1493 -1 381

4. SREDNI KURS WALUTY WYLICZANY PRZEZ NBP NA DZIEN BILANSOWY (30.06.2018)
RON (lej rumunski) - 0,9361
USD (dolar amerykanski) - 3,744
GBP (funt szterling) - 4,927

CZK (korona czeska) - 0,1683

EUR (euro) - 4,3616

HUF (forint wegierski) za 100 - 1,3272
TRY (lira turecka) - 0,8206

Fundusz Wlasnogci Pracowniczej PKP SFIO
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31.12.2017
w walucie obcej: w przeliczeniu:
2712 CZK 443 PLN
4 EUR 15 PLN
6 GBP 28 PLN
85 HUF 1 PLN
14 RON 12 PLN
27 TRY 25 PLN
15 USD 53 PLN
31.12.2017
w walucie obcej: w przeliczeniu:
39333 CZK 6419 PLN
1132 EUR 4720 PLN
321337 HUF 4322 PLN
- RON - PLN
1782 TRY 1 646 PLN
- USD - PLN
31.12.2017
w walucie obcej: w przeliczeniu:
- CZK - PLN
31.12.2017
w walucie obcej: w przeliczeniu:
2 685 CZK 438 PLN
- RON - PLN
1747 TRY 1613 PLN

w podziale na zrealizowane i niezrealizowane (w tys.zl)

\w

N



NOTA 10
DOCHODY I ICH DYSTRYBUCJA
[. ZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) ZE ZBYCIA LOKAT (w tys.zl)

01.01.2018 01.01.2017 01.01.2017

Grupy lokat 30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017

akcje -1174 16 527 10 632

prawa poboru - 4 -

obligacje 3084 2131 -2 507

pochodne -418 3561 3458

Razem 1492 22223 11583
2. WZROST (SPADEK) NIEZREALIZOWANEGO ZYSKU (STRATA) Z WYCENY AKTYWOW (w tys.zl)
01.01.2018 01.01.2017 01.01.2017

Grupy lokat 30.06.2018 31122017 30.06.2017

akeje =22 927 11336 11 446

obligacje 365 3565 3984

pochodne -611 167 167

Razem -23173 15 068 15597

3. WYKAZ WYPLACONYCH PRZYCHODOW ZE ZBYCIA LOKAT FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH.

Nie dotyczy.
4, WYPLACONE DOCHODY FUNDUSZU
Statut Funduszu nie przewiduje wyplacania dochoddw Funduszu uczestnikom bez odkupywania jednostek uczestnictwa.

NOTA 11
KOSZTY FUNDUSZU
Zgodnie z postanowieniami umowy dotyczqcej utworzenia i zarzadzania Funduszem, ze srodkéw PKP S.A. pokrywane sa dwa rodzaje kosztéw: Wynagrodzenie
Towarzystwa oraz pozostale koszty operacyjne - do wysokosci limitoéw wskazanych w Statucie.
Koszty powstale w zwigzku z zarzadzaniem Funduszem, poza wynagrodzeniem Towarzystwa to:
1} wynagrodzenie Depozytariusza,
2) wynagrodzenie agenta transferowego, w tym za prowadzenie rejestru Uczestnikow,
3) prowizje maklerskie i inne zwiazane z transakcjami kupna i sprzedazy papieréw wartosciowych oraz praw majatkowych, oplaty zwigzane z przechowywaniem
aktywow Funduszu, prowizje bankowe, a takze oplaty pocztowe w zwigzku z wyplatami z tytulu odkupienia przez Fundusz jednostek,
4) podatki i oplaty, jezeli obowigzek ich poniesienia wynika z przepisow prawa,
5) koszty ksiggowania akfywow Funduszu przez Towarzystwo lub inny uprawniony podmiot oraz koszty badania ksiag Funduszu,
6) koszty uslug wydawniczych, reklamy, dystrybucji materialéw informacyjnych (w tym dystrybucji do Uczestnikéw informacji o Funduszu zawierajacych wyciagi ze
stanem rejestru na koniec roku kalendarzowego) 1 ogloszen,
75 koszty uslug prawnych,
8) oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne,
9) koszty dystrybucji jednostek uczestnictwa,
10) koszty zwigzane z dzialalnoscig Rady Inwestorow.
Koszty wymienione w pkt 1, 5, 6, 7, 9 1 10 sg kosztami limitowanymi (wysoko$¢ limitu podana w pkt 1). Koszt wymieniony w pkt. 2) pokrywane sa przez PKP S.A.
niezaleznie od ich wysokosei.
Koszty wymienione w pkt 3), 4) i 8) sa kosztami obcigzajacymi Fundusz.
1. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO / PKP S.A.
Limitowane koszty operacyjne pokrywane sa przez PKP S.A. do wysokodci limitu wskazanego w Statucie. W przypadku gdy koszty limitowane przekroczg okreslony
limit, nadwyzke pokrywa Towarzystwo z wlasnych srodkow. Rezerwa na koszty limitowane wyliczana jest w nastgpujacy sposob:
podstawa obliczenia limitu

(Srednia miesigczna wartosé aktywéw netto)
do 100 min 2!

od 100 min zi do 300 mln z!

od 300 min z1 do 500 min z}

od 500 min zt do 700 min 2}

od 700 min zl do 1.100 min z}

od 1,1 mld zt

Wysoko$¢ limitu

0,25% wartosci aktywow netto

250 tys. zt + 0,1% nadwyzki nad 99 999 999,99 zi

450 tys. zi + 0,035% nadwyzki nad 299 999 999,99 zi
520 tys. zi + 0,03% nadwyzki nad 499 999 999,99 zt
580 tys. zt + 0,017% nadwyzki nad 699 999 999,99 zi
648 tys. zi + 0,015% nadwyzki nad 1 099 999 999,99 zi

2. KOSZTY FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZW. BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI

Nie dotyczy.

3. WYNAGRODZENIE TOWARZYSTWA (WYODREBNIENIE CZESCI ZMIENNEJ)

Wynagrodzenie pobierane przez Towarzystwo sklada si¢ z wynagrodzenia stalego, oraz premii za wyniki zarzadzania ustalanej na zasadach okreslonych w par. 31 ust. 4
Statutu. Za okres objety sprawozdaniem Towarzystwo nie pobralo premii za wyniki zarzadzania.

Wynagrodzenie Towarzystwa wyliczane w nastepujacy sposob:
podstawa obliczenia wynagrodzenia za zarzqdzanie
(Srednia miesigczna wartosé aktywow netto)
do 100 min z!
od 100 min zl do 300 min zi
od 300 min z} do 500 min z!
od 500 min zi

Fundusz Wlasno$ci Pracowniczej PKP SFIO
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Wynagrodzenie, liczone w skali roku:

0,5% wartosci aktywow netto

500 tys. zt + 0,3% nadwyzki nad 99 999 999,99 zi
1,1 min zi + 0,2% nadwyzki nad 299 999 999,99 zi
1,5 min zi + 0,1% nadwyzki nad 499 999 999,99 zi




NOTA 12
DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
30.06.2018 31.12.2017 31,12.2016 31.12.2015

Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawezego (w tys.zl) 758 967 779 802 744 213 743 084
Wartosé aktywdw netto na j.u. na koniec okresu sprawozdawczego (w zl) 387,41 390,41 357,39 331,25

Warszawa, 29 sierpnia 2018 r.

Fundusz Wlasnosci Pracowniczej PKP SFIO
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7. INFORMACJA DODATKOWA

1y

2)

3)

4)

6)

7

Informacje o znaczgcych zdarzeniach dotyczgeych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres
sprawozdaweczy.
Nie zaszly.

Informacje o znaczacych zdarzeniach jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym.
Nie zaszly.

Zestawienie oraz obja$nienie réZnic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.
Nie zaszly.

Dokonane korekty bledéw podstawowych.
Nie zaszly.

W przypadku niepewnosci co do mozliwo$ei kontynuowania dzialalno§ci - opis tych niepewnoéci ze wskazaniem, czy sprawozdanie
finansowe zawiera korekty z tym zwigzane.
Nie dotyczy.

Inne informacje nie wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogiyby w istotny sposéb wplynaé na ocene sytuacji majgtkowe;j,
finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian.
Nie dotyczy.

Pozostale informacje.

Po szczegOlowej analizie sprawozdan finansowych Funduszu za lata 2007 - 2013 oraz weryfikacji umdéw zawartych przez Fundusz, a przede wszystkim
praktyki ujmowania w jego ksiggach poszczegélnych kategorii kosztow dziatalnodei oraz ich kwalifikacji w zakresie podmiotu zobowiazanego do ich
pokrywania, dokonanej przez NN IP TFI po przejeciu zarzadzania Funduszem oraz w nastgpnym kroku przejgcia bezpo$redniego prowadzenia jego ksiag
rachunkowych i dokonywania czynno$ci wyceny aktywéw od Moventum Sp. z 0.0. (poprzednia nazwa Atlantic Fund Services Sp. z 0.0.) (podmiot
prowadzacy w tym okresie ksiggi rachunkowe Funduszu) bazujac na posiadanych dokumentach, w tym statucie i prospekcie Funduszu, umowie z podmiotem
odpowiedzialnym za obslugg uczestnikéw tj. Bankiem PEKAQ, NN IP TFI stwierdzilo nieprawidlowo$¢ w ujmowaniu kosztéw ponoszonych przez Fundusz
na rzecz Banku PEKAO, polegajacg na ujmowaniu wynagrodzenia Banku PEKAO za uslugi §wiadczone w zakresie obslugi uczestnikéw Funduszu jako
kosztu obcigzajacego aktywa Funduszu (klasyfikowany jako koszt nielimitowany, o ktorym mowa w § 31 ust. 5 pkt 3) statutu).

Zdaniem NN [P TFI taka praktyka byla niezgodna z tredcig art. 35 ust. 5 i ust. 6 Statutu Funduszu i skutkowala uszczupleniem aktywdéw Funduszu w latach
2007-2014 o sume 3 187 tys. zlotych. Kwota powyzsza powinna obcigzaé zgodnie z tredeia Statutu Funduszu (a w szezegdlnoscei zgodnie z § 31 ust. 6 lit. a) i
b) statutu Funduszu): PKP S.A. (do poziomu kosztdw limitowanych wskazanego w Statucie) oraz ESALIENS TFI S.A. (poprzednia nazwa Legg Mason TFI
S.A.) - w kwocie powyzej limitu kosztdw limitowanych. W konsekwencji na poprzedniego Zarzadzajgcego Funduszem przypada kwota w wysokodcei 1.344
tys. zlotych za$ na PKP S.A. kwota w wysokodci 1.843 tys. zlotych.

Kwota przypadajaca na PKP S.A. zostala przez niego wplacona do Funduszu na pierwsze wezwanie Funduszu.

NN Investment Partners TFI S.A. dzialajac jako organ zarzadzajacy Funduszu wystapil w dniu 5 pazdziernika 2015 r. z powddztwem przeciwko ESALIENS
Towarzystwu Funduszy Inwestycyjnych S.A., bylemu zarzadzajgcemu funduszem, o odszkodowanie tytulem naprawienia szkody wyniklej z niewykonania lub
nienalezytego zobowiazania wynikajacego z zarzadzania Funduszem Wlasnosci Pracowniczej PKP SFIO. Wartoé¢ przedmiotu sporu: 1.344 tys. zlotych.
Zarzad Towarzystwa otrzymal informacje o oddaleniu powddztwa FWP PKP przeciwko ESALIENS TFI S.A. z powodu braku legitymacji procesowej FWP
PKP do wystgpowania z roszczeniem przeciwko ESALIENS TFI S.A. jako bylemu zarzadzajacemu. Majge powyZsze na uwadze, jak rowniez;

- intencje Towarzystwa do wniesienia $rodka odwolawczego od wyroku po analizie jego uzasadnienia,

- przewidywany dlugi termin postepowania w przypadku uwzglgdnienia apelacji FWP PKP ze wzgledu na nierozstrzygnigcie powddztwa co do zasady, oraz

- konieczno$é ponownego rozpatrzenia sprawy w scenariuszu przewidywanym przez Towarzystwo

nalezno$¢ od ESALIENS TFI S.A. ujeta w ksiggach FWP PKP SFIO w wysoko$ci 1,344 min zlotych przestala spelnia¢ definicjg aktywow podanej w ustawie
o rachunkowosci. Zarzad Towarzystwa podjal decyzje o objgciu calosci nalezno$ci od ESALIENS TFI S.A. odpisem aktualizujgcym na dzien 31 grudnia 2016
roku.

Takie dzialanie mialo na celu réwniez ochrong intereséw uczestnikdw pozostajacych w funduszu na wypadek negatywnego rezultatu postgpowania w
przysziosci.

Spotka wniosla apelacje, ktora na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie zostala jeszcze rozpatrzona.

Warszawa, 29 sierpnia 2018 r.

Fundusz Wiasnosci Pracowniczej PKP SFIO
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Katowice, 29 sierpnia 2018 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dzialajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finanséw
z 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegOlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla Funduszu Wlasnosci
Pracowniczej PKP Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej
Funduszem) o$wiadcza, ze dane dotyczace stanow aktywow, w tym w szczego6lnosci aktywow
zapisanych na rachunkach pienigznych 1 rachunkach papierdéw warto$ciowych
oraz pozytkow z tyéh aktywow przedstawionych w jednostkowym sprawoidaniu finansowym
Funduszu za okres od-1 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r., sporzadzonego 29.sierpnia

2018 r., sa zgodne ze stanem faktycznym.

Krzysztqffanusiewicz




Fundusz Wlasnosci Pracowniczej PKP Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Ujawnienie informacji na podstawie art. 222 b Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2018 r. poz. 1355) (,,Ustawa”)

Zgodnie z wymogami art. 222 b Ustawy z dnia 27.05.2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2018 r., poz. 1355) Zarzad NN Investment Partners Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (NN IP TFI, Towarzystwo) przedstawia ponizsze informacje.

1. Informacja o udziale procentowym aktywow, ktore sa przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku z ich
nieplynnoS$cia.

W funduszu nie wystepuja aktywa, ktére sa przedmiotem specjalnych ustalen w zwiazku z ich nieptynnoscia.
2. Informacja o zmianach regulacji wewnetrznych dotyczacych zarzadzania plynnoscia.

W okresie od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r. nie dokonywano zmian regulacji wewnetrznych dotyczacych
zarzadzania plynnoscia.

3. Informacja o aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarzadzania ryzykiem stosowanych przez podmiot nim
zarzadzajacy.

Na dzien 30 czerwca 2018 r. fundusz posiadal umiarkowany poziom ryzyka rynkowego.

System zarzadzania ryzykiem w NN Investment Partners TFI S.A. obejmuje wszystkie rodzaje ryzyka istotne w zarzadzaniu
funduszami inwestycyjnymi. Sklada si¢ on z polityk i procedur dotyczacych ryzyka rynkowego, kredytowego, kontrahenta
i plynnosci i ryzyka operacyjnego.

Najwazniejszym narzedziem do pomiaru ryzyka rynkowego jest miara wartosci zagrozonej (VaR), ktéra uzywana jest do
pomiaru ryzyka calego portfela jak réwniez ryzyka poszezegdinych skladnikow lokat. Jej dopelnieniem sa testy warunkow
skrajnych. Obliczenia przeprowadzane sa codziennie i regularnie raportowane do Komitetu Inwestycyjnego oraz Zarzadu
Towarzystwa.

Ryzyko kredytowe i kontrahenta zarzadzane jest poprzez system wewnetrznych limitdw inwestycyjnych dotyczacych
lokowania aktywéw w instrumenty finansowe emitowane przez podmioty posiadajace odpowiednia ocene wiarygodnosci
kredytowej oraz dokonywania transakeji z brokerami/bankami dajacymi rekojmie nalezytego wykonania umowy brokerskiej
badz umowy kupna/sprzedazy instrumentu finansowego.

Ryzyko plynnodci zarzadzane jest za pomoca miary Exit Time, ktora mierzy czas (w dniach) potrzebny do likwidacji calosci
pozycji w portfelu funduszu. Exir Time portfela to srednia miar Exir Time dla poszczegdlnych instrumentow wazona wagami
tych instrumentdw w portfelu. Ryzyko plynnosci kontrolowane jest na bazie tygodniowej poprzez monitoring aktualnych
wartosci Exit Time dla poszcezegolnych skladnikow funduszu i okreslenie czasu potrzebnego do likwidacji okreslonej czesci
portfela. Analizowane jest takze jaka czesé portfela funduszu mozna spienigzy¢ w ciagu ustalonego czasu. Wyniki kontroli
raportowane sa do zarzadzajacych funduszami i uwzgledniane w procesie inwestycyjnym.

Ryzyko operacyjne zarzadzane jest poprzez zebranie i analize wszystkich zdarzen operacyjnych majacych lub mogacych mieé
wplyw na wynik funduszu lub poziom obshigi jego uczestnikéw. Zdarzenia te sa dyskutowane na comiesigcznych Komitetach
Ryzyka Operacyjnego a odpowiednie wnioski i propozycje dzialan naprawczych przekazywane do akceptacji Zarzadu
Towarzystwa.

sierpnia 2018 r.
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