OGELOSZENIE O ZMIANIE W TRESCI STATUTU NR 3 TFI
PKO PARASOLOWY - FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

Warszawa, 9 lipca 2014 .

Ogtoszenie o zmianie w tresci statutu (nr 3/2014) PKO Parasolowy - fundusz inwestycyjny otwarty (,Fundusz”) informuje o nastepujqcej
zmianie w tresci statutu:

1. w artykule 5 w ust. 2 po literze ,j” kropke zastepuje sie $rednikiem i dodaje sie litery od ,k” do ,u” w nastepujgcym brzmieniu:
,k. PKO Akcji - Subfundusz, ktory powstat z przeksztatcenia PKO Akcji - funduszu inwestycyjnego otwartego;

. PKO Akcji Nowa Europa - Subfundusz, ktéry powstat z przeksztatcenia PKO Akcji Nowa Europa - funduszu inwestycyjnego
otwartego;

m. PKO Zréwnowazony- Subfundusz, ktory powstat z przeksztatcenia PKO Zréwnowazony - funduszu inwestycyjnego otwartego;

n. PKO Stabilnego Wzrostu - Subfundusz, ktéry powstat z przeksztatcenia PKO Stabilnego Wzrostu - funduszu inwestycyjnego
otwartego;

0. PKO Obligacji - Subfundusz, ktory powstat z przeksztatcenia PKO Obligacji - funduszu inwestycyjnego otwartego;

p. PKO Obligacji Dlugoterminowych - Subfundusz, ktory powstat z przeksztatcenia PKO Obligacji Dtugoterminowych - funduszu
inwestycyjnego otwartego;

r. PKO Akgcji Matych i Srednich Spotek - Subfundusz, ktory powstat z przeksztatcenia PKO Matych i Srednich Spotek - funduszu
inwestycyjnego otwartego;

s. PKO Strategicznej Alokacji - Subfundusz, ktory powstat z przeksztatcenia PKO Strategicznej Alokacji - funduszu inwestycyjnego
otwartego;

t.  PKO Rynku Pienieznego - Subfundusz, ktory powstat z przeksztatcenia PKO Rynku Pienieznego - funduszu inwestycyjnego
otwartego;

u. PKO Skarbowy - Subfundusz, ktéry powstat z przeksztatcenia PKO Skarbowy - funduszu inwestycyjnego otwartego.”,
2. w artykule 19 ust. 4 po stowach ,w ramach Planéw Systematycznego Oszczedzania” dodaje sie stowa:

,(..) oraz oferowanych przez Fundusz w zakresie Subfunduszy wskazanych w art. 41 Indywidualnych Kont Emerytalnych”.
3. artykut 25 otrzymuje nastepujqgce brzmienie:
JArtykut 25 Zawieszenie zbywania Jednostek Uczestnictwa

1. Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Akcji Matych i Srednich Spoétek po osiggnieciu lub
przekroczeniu 200 000 000 ztotych (dwiescie milionow) Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

2. Fundusz wznowi zbywanie Jednostek Uczestnictwa po Dniu Wyceny, w ktorym Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu bedzie nizsza
niz 150 000 000 ztotych (sto piecdziesigt milionow).

3. O zawieszeniu lub wznowieniu zbywania Jednostek Uczestnictwa Fundusz ogtosi na stronie internetowej www.pkotfi.pl. Zawieszenie
lub wznowienie zbywania Jednostek Uczestnictwa nastgpi pigtego Dnia Wyceny po dniu ogtoszenia. Informacja o zawieszeniu lub
wznowieniu zbywania Jednostek Uczestnictwa zostanie przekazana niezwtocznie po jej podjeciu do Dystrybutorow.

4. W okresie zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa Fundusz nie bedzie realizowat Zlecen nabycia i konwersji do Subfunduszu.
Dokonane przez Uczestnikéw lub Inwestorow wptaty bedq im zwracane.

5. Wptaty dokonywane w ramach Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych, Planéw Systematycznego Oszczedzania lub
programéw emerytalnych w okresie zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa bedq zwracane Uczestnikom, chyba ze umowy o
uczestnictwo w programie lub zasady uczestnictwa przewidujg realizacje zlecenia na rzecz innego Funduszu PKO. W okresie
zawieszenia zbywania Jednostek Uczestnictwa brak wptaty do w/w planéw nie bedzie traktowany jako naruszenie umowy lub zasad
uczestnictwa.”

4. W artykule 29 dodaje sie ust. 3 w nastepujgcym brzmieniu:

3. Dokonujgc Konwersji do Funduszu, w przypadku subfunduszy PKO Obligacji i PKO Obligacji Dtugoterminowych, Uczestnik, ktory
posiada w innym Funduszu PKO Jednostki Uczestnictwa kategorii A bgdz A1 lub kategorii C badz C1, w wyniku konwersji zawsze otrzyma
Jednostki Uczestnictwa kategorii odpowiednio A lub A1.”.

5. W artykule 33 ustepy 2 do 4 otrzymujg nastepujqce brzmienie:
,2. Optata manipulacyjna za nabycie w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii A, A1, E moze maksymalnie wynosic:

a. 4,5% wptacanej kwoty w Subfunduszach: PKO Akciji Plus, PKO Zrownowazony Plus, PKO Surowcow Globalny, PKO Biotechnologii
i Innowacji Globalny, PKO Dobr Luksusowych Globalny, PKO Infrastruktury i Budownictwa Globalny, PKO Akcji Matych i Srednich
Spotek Plus, PKO Akgji, PKO Akcji Nowa Europa, PKO Zréwnowazony, PKO Akcji Matych i Srednich Spotek, PKO Strategicznej
Alokacji;

b.  3,25% wptacanej kwoty w Subfunduszu PKO Stabilnego Wzrostu Plus, PKO Stabilnego Wzrostu;
C. 1,5% wptacanej kwoty w Subfunduszu PKO Papierow Diuznych Plus, PKO Obligacji, PKO Obligacji Dtugoterminowych;

d.  0,55% wptacanej kwoty w Subfunduszu PKO Skarbowy Plus, PKO Skarbowy.
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA, ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa; tel: 022 358 56 00, fax: 022 358 56 01; www.pkotfi.pl
Spotka zarejestrowana w Rejestrze Przedsigbiorcow prowadzonym przez Sqd Rejestrowy dla m.st. Warszawy, X1l Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
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6.

e. 0,35% wptacanej kwoty w Subfunduszu PKO Rynku Pienieznego.

3. Optata manipulacyjna za odkupienie w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii B, 81 moze maksymalnie wynosic:

a. 4,5% kwoty podlegajgcej odkupieniu w Subfunduszach: PKO Akcji Plus, PKO Zréwnowazony Plus, PKO Surowcéw Globalny,
PKO Biotechnologii i Innowacji Globalny, PKO Débr Luksusowych Globalny, PKO Infrastruktury i Budownictwa Globalny, PKO Akgji
Matych i Srednich Spotek Plus, PKO Akcji, PKO Akcji Nowa Europa, PKO Zréwnowazony, PKO Akcji Matych i Srednich Spotek,
PKO Strategicznej Alokacji;

b. 3,25% kwoty podlegajqcej odkupieniu w Subfunduszu PKO Stabilnego Wzrostu Plus, PKO Stabilnego Wzrostu;

C. 1,5% kwoty podlegajqcej odkupieniu w Subfunduszu PKO Papieréw Dtuznych Plus, PKO Obligacji, PKO Obligacji Dtugoterminowych;
d. 0,55% kwoty podlegajqcej odkupieniu w Subfunduszu PKO Skarbowy Plus, PKO Skarbowy;

e. 0,35% wptacanej kwoty w Subfunduszu PKO Rynku Pienieznego.

4. Optata manipulacyjna w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii C, C1 moze maksymalnie wynosic:

a.  2,25% wptacanej kwoty i 2,25% kwoty podlegajacej odkupieniu w Subfunduszach: PKO Akgji Plus, PKO Zréwnowazony Plus,
PKO Surowcow Globalny, PKO Biotechnologii i Innowacji Globalny, PKO Do6br Luksusowych Globalny, PKO Infrastruktury
i Budownictwa Globalny, PKO Akcji Matych i Srednich Spotek Plus, PKO Akgji, PKO Akcji Nowa Europa, PKO Zréwnowazony, PKO
Akcji Matych i Srednich Spétek, PKO Strategicznej Alokacji;

b. 1,625% wptacanej kwoty i 1,625% kwoty podlegajgcej odkupieniu w Subfunduszu PKO Stabilnego Wzrostu Plus, PKO Stabilnego
Wzrostu;

C. 0,75% wptacanej kwoty i 0,75% kwoty podlegajqcej odkupieniu w Subfunduszu PKO Papieréw Dtuznych Plus, PKO Obligacji, PKO
Obligacji Dtugoterminowych;

d.  0,275% wptacanej kwoty i 0,275% kwoty podlegajacej odkupieniu w Subfunduszu PKO Skarbowy Plus, PKO Skarbowy;
e. 0,175% wptacanej kwoty i 0,175% kwoty podlegajqcej odkupieniu w Subfunduszu PKO Rynku Pienieznego.”

Artykut 41 otrzymuje nowe nastepujqce brzmienie:

JArtykut 41 Obstuga Programéw Emerytalnych oraz obstuga Indywidualnych Kont Emerytalnych

Fundusz, dziatajgc zgodnie z Ustawq z dnia 20 kwietnia 2004 r. o pracowniczych programach emerytalnych, moze zawiera¢ umowy o
obstuge programéw emerytalnych. Wptaty w ramach pracowniczych programoéw emerytalnych wnoszone sq przez pracodawce,
jednakze Jednostki Uczestnictwa nabywajq pracownicy, na rzecz ktorych pracodawca wnosi sktadki. Uczestnikami Funduszu sq
pracownicy.

Program emerytalny podlega rejestracji przez odpowiedni organ nadzoru.
Fundusz moze oferowa¢ Indywidualne Konto Emerytalne, zwane dalej IKE, w ramach nastepujgcych Subfunduszy:
a. PKO Akgji;

b.  PKO Akcji Nowa Europa;

c.  PKO Zréwnowazony;

d. PKO Stabilnego Wzrostu;

e. PKO Obligacj;

f. PKO Obligacji Dtugoterminowych;

9. PKO Akcji Matych i Srednich Spotek;

h. PKO Strategicznej Alokacji;

i. PKO Skarbowy;

Kazdy petnoletni i posiadajgcy petng zdolno$¢ do czynnosci prawnych Inwestor i Uczestnik moze przystgpi¢ do IKE oferowanego
przez Fundusz.

W celu przystgpienia do IKE oferowanego przez Fundusz nalezy zawrze¢ z Funduszem umowe o prowadzenie IKE, zwanq dalej
Umowq IKE, oraz dokona¢ pierwszej wptaty.

Pierwsza i kolejne Minimalne Wptaty na IKE wynoszq 50 (piecdziesigt) ztotych. Jako wptate Fundusz akceptuje rowniez:

a. przyjecie wyptaty transferowej dokonywanej przez Uczestnika lub Inwestora z pracowniczego programu emerytalnego w
przypadku, o ktérym mowa w przepisach o pracowniczych programach emerytalnych,

b. przyjecie wyptaty transferowej dokonywanej przez Uczestnika lub Inwestora z indywidualnego konta emerytalnego w innej
instytucji finansowej do IKE prowadzonego przez Fundusz,

c. przyjecie wyptaty transferowej z indywidualnego konta emerytalnego lub pracowniczego programu emerytalnego osoby zmartej,
jezeli Uczestnik lub Inwestor jest osobqg uprawnionqg do otrzymania zgromadzonych $rodkéw w zwigzku ze $mierciq tej osoby.

Uczestnik lub Inwestor przystepujgcy do IKE okre$la w Umowie IKE Subfundusze lub fundusze PKO, w ramach ktérych gromadzone
beda wptaty na IKE. Uczestnik moze dokonywa¢ Konwersji lub Przeniesien pomiedzy Rejestrami IKE prowadzonymi w
poszczegolnych Subfunduszach lub funduszach PKO, otwartymi na podstawie Umowy IKE.

Umowa IKE zawierana jest poprzez ztozenie pisemnej deklaracji na formularzu Umowy IKE udostepnianym przez Fundusz. Umowa
IKE obejmuje w szczegélnosci o$wiadczenia i postanowienia, o ktérych mowa w ustawie z dnia 20 kwietnia 2004 r. o indywidualnych
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kontach emerytalnych oraz indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego (Dz.U. Nr 116, poz. 1205 z p6zn. zm.), zwanej dalej
,Ustawq o IKE/IKZE”.

Fundusz przesyta do Uczestnika drogq korespondencyjng potwierdzenie zawarcia Umowy IKE zawierajgce miedzy innymi unikalny
numer Umowy IKE, stanowiqcy oznaczenie IKE umozliwiajqce jego identyfikacje. Uczestnik przy sktadaniu Zlecenia dotyczqcego IKE
lub dokonujqc wptat kazdorazowo powinien postugiwaé sie tym numerem.

W przypadku gdy Umowa IKE wskazuje dwa lub wiecej Subfunduszy, w ramach ktérych gromadzone bedq wptaty na IKE lub
zawierana jest z dwoma lub wiecej funduszami PKO, Uczestnik lub Inwestor przystepujgcy do IKE moze wskaza¢ w Umowie IKE
procentowy podziat wptat na IKE pomiedzy wybrane Subfundusze lub fundusze PKO.

Umowa IKE zawierana jest na czas nieokre$lony. Umowa IKE wchodzi w zycie pod warunkiem zarejestrowania przez ktérykolwiek z
funduszy PKO, z ktérymi zostata zawarta Umowa IKE pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa w ramach IKE w zwiqzku z
dokonaniem w terminie 6 tygodni od daty zawarcia Umowy IKE wptaty $rodkéw pienieznych lub wyptaty transferowej na IKE.
Fundusz rejestruje Jednostki Uczestnictwa nabyte w ramach IKE na wydzielonym do tego celu Rejestrze, zwanym dalej Rejestrem IKE.
W ramach IKE Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii A lub E. W Funduszu mozna mie¢ otwarty tylko jeden Rejestr IKE, na
ktorym moze gromadzi¢ $rodki tylko jeden Uczestnik. Nie ma mozliwo$ci prowadzenia IKE w oparciu o rejestry wspolne.

Optaty za nabycie obowiqzujgce w Funduszu dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A i E w stosunku do Uczestnikow, ktérzy
uczestniczqg w IKE mogq zosta¢ obnizone na zasadach okreslonych w Umowie IKE.

Wyptata, wyptata transferowa lub zwrot z IKE w terminie 12 miesiecy od otwarcia Rejestru IKE mogq wigza¢ sie z koniecznosciq
poniesienia przez Uczestnika optaty w wysoko$ci maksymalnie do 20% kwoty brutto odkupienia.

Suma wptat dokonanych tqcznie na rejestry IKE jednego Uczestnika prowadzone w funduszach PKO nie moze przekracza¢ w roku
kalendarzowym kwoty, o ktérej mowa w Ustawie o IKE/IKZE.

W przypadku, gdy suma wptat dokonanych tqcznie na rejestry IKE jednego Uczestnika prowadzone w funduszach PKO przekroczy
limit, o ktérym mowa w ust. 14, Fundusz, w zaleznos$ci od postanowien Umowy IKE, ode$le te nadwyzke Uczestnikowi lub przekaze
kwote nadwyzki na nabycie Jednostek Uczestnictwa na inny Rejestr otwarty na podstawie Umowy IKE w jednym z funduszy PKO
oferujgcych IKE, zwany dalej Rejestrem powigzanym z Rejestrem IKE. Kwota nadwyzki podlegajqcej wptacie na Rejestr powigzany z
Rejestrem IKE moze byc nizsza niz 50 (piecdziesiqt) ztotych. Za wyjgtkiem sposobu otwarcia i warto$ci minimalnej wptaty, Rejestr
powigzany z Rejestrem IKE jest prowadzony na zasadach ogélnych. W danym Subfunduszu wydzielonym w Funduszu mozna mie¢
otwarty tylko jeden Subrejestr powigzany z Rejestrem IKE.

Umowa IKE ulega rozwigzaniu, a Rejestry IKE prowadzone w funduszach PKO zostajq zamkniete, po dokonaniu odkupienia
wszystkich Jednostek Uczestnictwa w zwiqzku z realizacjq ztozonego przez Uczestnika zlecenia wyptaty. Wyptata moze nastgpi¢ jako
wyptata jednorazowa lub wyptata w ratach.

Wyptata nastepuje wytqcznie na wniosek Uczestnika po osiggnieciu przez niego wieku 60 lat lub nabyciu uprawnien emerytalnych i
ukonczeniu 55 roku zycia oraz spetnieniu jednego z ponizszych warunkéw:

1) dokonywania wptat na IKE, co najmniej w pieciu dowolnych latach kalendarzowych albo

2)  dokonania ponad potowy wartosci wptat nie pozniej niz na 5 lat przed dniem ztozenia przez Uczestnika wniosku o dokonanie
wyptaty.

Uczestnik, ktory dokonat wyptaty jednorazowej lub wyptaty pierwszej raty, nie moze ponownie zatozy¢ IKE. Uczestnik, ktory dokonat
wyptaty pierwszej raty, nie moze dokonywa¢ wptat na IKE.

Umowa IKE ulega rozwigzaniu, a Rejestry IKE prowadzone w funduszach PKO zostajq zamkniete, po dokonaniu odkupienia
wszystkich Jednostek Uczestnictwa w zwiqzku z realizacjq ztozonego przez Uczestnika zlecenia wyptaty transferowej z funduszy PKO
prowadzqcych IKE Uczestnika do innej instytucji finansowej, z ktorq Uczestnik zawart umowe o prowadzenie indywidualnego konta
emerytalnego, albo do programu emerytalnego, do ktdrego Uczestnik przystgpit. W takim przypadku wyptata transferowa moze
obejmowac¢ wytqgcznie cato$¢ srodkéw zgromadzonych na wszystkich Rejestrach IKE otwartych w funduszach PKO.

Okres miedzy ztozeniem przez Uczestnika zlecenia wyptaty lub wyptaty transferowej, a dokonaniem przez Fundusz odpowiedniego
zapisu w Rejestrze IKE w zwigzku z wyptatq jednorazowq, wyptatq pierwszej raty lub wyptaty transferowej, nie bedzie dtuzszy niz 14
dni kalendarzowych chyba, ze:

a. osoba sktadajqca zlecenie zazqda wyptaty pierwszej raty lub wyptaty jednorazowej w terminie pozniejszym lub
b. zachodzq wyjqtki przewidziane w Ustawie o IKE/IKZE, lub

c. opbznienie jest nastepstwem okolicznosci, za ktore Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci (zgodnie z art. 471 Kodeksu
Cywilnego).

Uczestnik lub Inwestor przystepujqcy do IKE moze wskaza¢ jednqg lub wiecej osob, ktorym zostang wyptacone $rodki zgromadzone
na IKE w przypadku jego $mierci. Dyspozycja ta moze by¢ w kazdym czasie zmieniona.
Umowa IKE wygasa, a Rejestry IKE prowadzone w funduszach PKO zostajg zamkniete, po dokonaniu odkupienia wszystkich
Jednostek Uczestnictwa w przypadku $mierci Uczestnika, w zwigzku z realizacjq zlecenia wyptaty lub zlecenia wyptaty transferowej
ztozonego przez osobe uprawniong, o ktorej mowa w ust. 21, lub, w braku wskazania takiej osoby, przez spadkobierce.
Umowa IKE moze by¢ w kazdym czasie wypowiedziana przez Uczestnika poprzez ztozenie zlecenia zwrotu, z zachowaniem okresu
wypowiedzenia, przy czym przyjmuje sie, ze okres wypowiedzenia uptywa w nastepnym dniu roboczym po dokonaniu zwrotu.
Fundusze mogq wypowiedzie¢ Umowe IKE z zachowaniem trzymiesiecznego okresu wypowiedzenia. Powodem wypowiedzenia mogq
by¢: zmiana powszechnie obowiqzujgcych przepisow prawa, zmiana warunkéw ekonomicznych oraz sytuacja, gdy po trzech latach
uczestnictwa w IKE suma wptat Uczestnika wyniesie mniej niz 1.800 (jeden tysigc osiemset) ztotych. W przypadku wypowiedzenia
Fundusz pouczy Uczestnika o mozliwosci dokonania wyptaty transferowej oraz o wynikajgcych z prawa pomniejszeniach kwoty
pochodzqcej z odkupienia.
Jezeli nie zachodzq przestanki do wyptaty lub wyptaty transferowej, a nastqpi wypowiedzenie Umowy, nastepuje zwrot $rodkéw
zgromadzonych na IKE. W takim przypadku nastepuje zamkniecie wszystkich Rejestréw IKE prowadzonych w funduszach PKO,
odkupienie wszystkich zarejestrowanych na nich Jednostek Uczestnictwa i przekazanie Uczestnikowi $rodkéw z takiego odkupienia
po potrgceniu naleznego podatku oraz ewentualnie optaty, o ktorej mowa w ust. 13, i innych kwot wynikajgcych z obowigzujgcego
prawa. Zwrot nastepuje przed uptywem terminu wypowiedzenia Umowy IKE.
Uczestnik moze ztozy¢ zlecenie cze$ciowego zwrotu $rodkéw zgromadzonych na IKE, pod warunkiem, ze $rodki te pochodzq z wptat
na indywidualne konto emerytalne. Cze$ciowy zwrot nie moze dotyczy¢ wszystkich $rodkéw zgromadzonych na IKE Uczestnika.
Zlecenie czeSciowego zwrotu jest realizowane w ciggu 30 dni, liczqc od dnia ztozenia.
Jednostki Uczestnictwa zgromadzone na IKE mogq by¢ obcigzone zastawem. Zaspokojenie wierzytelnosci zabezpieczonej zastawem
ze $rodkow zgromadzonych na IKE jest traktowane jako zwrot lub zwrot cze$ciowy, w zaleznosci od tego, czy dotyczy odpowiednio
catosci, czy czesci Srodkow zgromadzonych na IKE.
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28.

29.

1.

W przypadku otwarcia likwidacji Funduszu, cofniecia zezwolenia KNF na utworzenie Towarzystwa lub przejecia zarzqdzania
Funduszem przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, likwidator, Fundusz lub towarzystwo, ktére przejeto obowiqzki
zarzqdzania Funduszem, w terminie 30 dni od dnia wystgpienia zdarzenia powiadomi o tym oszczedzajgcego. W terminie 45 dni od
dnia otrzymania powiadomienia Uczestnik jest obowigzany do zawarcia umowy o prowadzenie indywidualnego konta emerytalnego
z innq instytucjq finansowq i do dostarczenia potwierdzenia zawarcia tej umowy lub, w przypadku przystgpienia do programu
emerytalnego, do dostarczenia potwierdzenia zawarcia umowy przystgpienia do programu emerytalnego podmiotowi, ktory przestat
powiadomienie. Czynno$ci te sq niezbedne w celu dokonania wyptaty transferowe;.

Szczegbtowe zasady prowadzenia IKE okre$la Umowa IKE. Dodatkowe informacje o zasadach funkcjonowania IKE bedq udzielane za
posrednictwem infolinii, strony internetowej www.pkotfi.pl oraz Dystrybutoréw oferujgcych IKE.”

po rozdziale XXII dodaje sie rozdziaty od XXIIl do XXXII w nastepujgcym brzmieniu:

2ROZDZIAE XXl SUBFUNDUSZ PKO Akgji
Artykut 169 Cel inwestycyjny Subfunduszu

1.
2.

Celem Subfunduszu jest wzrost warto$ci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Fundusz nie gwarantuje osiqgniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Artykut 170 Polityka inwestycyjna Subfunduszu

1.
2.

Podstawowym rodzajem lokat Subfunduszu sq Instrumenty Udziatowe oraz kontrakty terminowe na akcje lub indeksy gietdowe akgji.

Proporcja pomiedzy poszczegolnymi rodzajami lokat wymienionych w art. 172, bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa popartych
analizami dokonanymi przez Towarzystwo oraz danymi otrzymanymi ze zrédet zewnetrznych, z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat
oraz innych ograniczen inwestycyjnych okreslonych w Ustawie, a takze nastepujgcych zasad:

a) catkowita warto$¢ lokat w rodzaje lokat, o ktérych mowa w ust. 1 powyzej nie moze byc¢ nizsza niz 60% Warto$ci Aktywow
Netto Subfunduszu, przy czym warto$¢ kontraktu liczona jest jako iloczyn kursu kontraktu terminowego i mnoznika.

b) Fundusz moze zawiera¢ umowy majqgce za przedmiot instrumenty pochodne bedqce przedmiotem obrotu na rynku regulowanym
w Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie cztonkowskim, na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim, lub na Innych Rynkach Zorganizowanych, a takze
niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Artykut 171 Kryteria doboru lokat Subfunduszu

Podstawowymi kryteriami doboru lokat Funduszu sq analiza fundamentalna i portfelowa. Ponadto, przy dokonywaniu inwestycji w poszczegdine

rodzaje lokat brane sq pod uwage nastepujqce kryteria:

1.

w odniesieniu do lokat w Instrumenty Udziatowe:

a) ocena perspektyw rozwoju emitenta,

b) trendy na rynkach zorganizowanych, o ktérych mowa w art. 172 ust. 1 lit. a,
c) przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

d) poziom ryzyka inwestycyjnego,

e) poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,
f) poziom ryzyka ptynnosci inwestycji;

w odniesieniu do lokat w Instrumenty Dtuzne:

a) ocena perspektyw rozwoju emitenta,

b) przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

c) poziom ryzyka inwestycyjnego,

d) poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,

e) ptynnos¢ Aktywéw Subfunduszu,

f) poziom ryzyka niewyptacalno$ci emitenta,

9) poziom ryzyka spadku wartosci lokaty w szczegélnosci w efekcie oceny biezqcego i prognozowanego poziomu stop
procentowych i inflacji;

h) w odniesieniu do lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje
wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicq:

a) zbiezno$¢ prowadzonej przez dany podmiot polityki inwestycyjnej ze strategiq inwestycyjng Subfunduszu,

b) przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

c) poziom ryzyka inwestycyjnego,

d) poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,

e) ptynnos¢ Aktywow Funduszu,

f) poziom kosztoéw obcigzajgcych uczestnikow danego podmiotu,

[%)] poziom kosztow obcigzajqcych aktywa danego podmiotu.

Artykut 172 Ograniczenia inwestycujne

1.

Aktywa Subfunduszu mogg byc¢ lokowane z uwzglednieniem nastepujgcych limitow inwestycyjnych:
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2.
Artykut 173
1.
a)
b)
c)
2.

do 100% warto$ci Aktywow Subfunduszu moze byc¢ lokowane w papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na
rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, na rynku zorganizowanym
niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim, a takze na Innych Rynkach
Zorganizowanych,

do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego bedqce
przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajq ztozenie wniosku o dopuszczenie do
obrotu, o ktérym mowa w pkt a, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w
ktorym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentow,

do 100% warto$ci Aktywow Subfunduszu moze byc lokowane w instrumenty rynku pienieznego inne niz okreslone w pkt a) i b),
jezeli instrumenty te spetniajg warunki okreslone w Ustawie, w tym w szczegdlno$ci instrumenty te sq emitowane przez podmiot,
ktorego papiery warto$ciowe sq w obrocie na rynku regulowanym, o ktérym mowa w pkt a),

do 10 % warto$ci Aktywow Subfunduszu moze byé lokowane w inne niz okreslone w pkt a), b) i ¢) zbywalne papiery wartosciowe
lub instrumenty rynku pienieznego,

do 10% warto$ci aktywdw Subfunduszu, z zachowaniem pozostatych ograniczen wynikajgcych z Ustawy, moze by¢ lokowane w:

- jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
w tym funduszy zarzqdzanych przez Towarzystwo,

- tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

- tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majqce siedzibe za granicq, spetniajgce
kryteria okreslone w Ustawie,

do 10% warto$ci Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego
wyemitowane przez jeden podmiot pod warunkiem, Ze fqczna warto$¢ tego rodzaju lokat, w ktérych Subfundusz ulokowat ponad 5
% warto$ci Aktywow, nie przekroczy 40 % wartosci Aktywow Subfunduszu. Ograniczenia tego nie stosuje sie do depozytow i
transakcji, ktorych przedmiotem sq niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajgcymi
nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym,

do 20% wartosci Aktywow Subfunduszu moze byc lokowane fqcznie w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego
wyemitowane przez podmioty nalezqgce do grupy kapitatowej w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r.
o rachunkowosci, dla ktérej jest sporzqdzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Do 10% warto$ci Aktywow Subfunduszu
moze byc¢ lokowane w papiery warto$ciowe lub w instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezqcy do
takiej grupy kapitatowej. tgczna wartos$¢ lokat Subfunduszu w papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego, w ktorych
Subfundusz ulokowat ponad 5 % warto$ci aktywow, nie wiecej jednak niz 10 %, wyemitowane przez podmioty nalezqce do grupy
kapitatowej oraz inne podmioty, nie moze przekroczyé¢ 40 % wartosci Aktywédw Subfunduszu,

do 35 % wartosci aktywéw Subfunduszu moze byc¢ lokowane w papiery warto$ciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy
Bank Polski, jednostke samorzqdu terytorialnego, panstwo cztonkowskie, jednostke samorzqdu terytorialnego panstwa
cztonkowskiego, panstwo nalezqgce do OECD lub miedzynarodowq instytucje finansowaq, ktorej czionkiem jest Rzeczpospolita
Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie,

do 35 % wartosci aktywéw Subfunduszu moze byc¢ lokowane w papiery warto$ciowe poreczone lub gwarantowane przez
podmioty, o ktérych mowa w pkt i, przy czym tqczna warto$¢ lokat w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego
wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery wartoSciowe sq poreczane lub gwarantowane, depozytow w tym podmiocie oraz
warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktorych przedmiotem sq niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 35 % warto$ci aktywéw Subfunduszu,

ograniczen, o ktorych mowa w pkt h) i i) nie stosuje sie w przypadku lokat w papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski oraz jednostki samorzqdu terytorialnego informacyjnym Funduszu
pod warunkiem, ze lokaty te bedg dokonywane w papiery warto$ciowe co najmniej szeSciu réznych emisji a warto$¢ lokaty w
papiery zadnej z tych emisji nie bedzie przekraczata 30% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

Subfundusz jest zobowigzany do stosowania pozostatych zasad i ograniczen inwestycyjnych okreslonych w Ustawie.

Lokaty w instrumenty pochodne

Z zastrzezeniem ust. 5, zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzqdzania
portfelem Subfunduszu mogq by¢ zawierane na rzecz Subfunduszu umowy majgce za przedmiot nastepujqce instrumenty pochodne,
w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

kontrakty terminowe, dla ktérych instrumentem bazowym moze byc¢ stopa procentowa, papiery warto$ciowe, kursy walut,
indeksy gietdowe,

opcje, dla ktérych instrumentem bazowym moze byc stopa procentowa, papiery warto$ciowe, kursy walut, indeksy
gietdowe,

transakcje wymiany walut, transakcje walutowe wymiany stép procentowych, transakcje wymiany stép procentowych,
transakcje wymiany papieréw warto$ciowych, transakcje wymiany indeksow gietdowych, kontrakty na réznice oraz
transakcje wymiany dotyczqce przenoszenia ryzyka kredytowego.

Przy zawieraniu uméw majgcych za przedmiot instrumenty pochodne uwzgledniane sq nastepujqce kryteria:

a)
b)
c)
d)

ptynnosci,
ceny,
dostepnosci,

zgodnosci ze strategiq i celem inwestycyjnym.



3. Instrumenty, o ktérych mowa w ust. 1, mogg by¢ wykorzystywane w celu sprawnego zarzqdzania portfelem Subfunduszu, w
szczegoblnosci dla zwiekszenia lub zmniejszenia zaangazowania w papiery warto$ciowe bedqce przedmiotem lokat, jezeli
zastosowanie instrumentéw pochodnych jest bardziej uzasadnione z uwagi na koszty, bezpieczenstwo rozliczenia, szybkos$¢ lub
tatwo$¢ realizacji zatozonej strategii inwestycyjnej, niz nabycie lub zbycie instrumentu bazowego, badz papieréw warto$ciowych
wchodzqgcych sktad indeksu bedgcego instrumentem bazowym.

4. Mogq by¢ zawierane transakcje, ktérych przedmiotem sq instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, pod warunkiem, ze cze$§¢ Aktywoéw Subfunduszu utrzymywana bedzie na poziomie zapewniajgcym realizacje tych
transakgji.

5. Mogq by¢ zawierane umowy, ktorych przedmiotem sq niewystandaryzowane instrumenty pochodne, pod warunkiem, ze:

a) kontrahentem jest podmiot z siedzibq w Rzeczpospolitej Polskiej, panstwie cztonkowskim lub panstwie nalezgcym do OECD

innym niz panstwo cztonkowskie, podlegajqcy nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub
kapitatowym w tym panstwie;

b) instrumenty te podlegajg w kazdym dniu roboczym mozliwej do zweryfikowania, rzetelnej wycenie wedtug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej;

c) instrumenty te mogq zosta¢ w kazdym czasie przez Fundusz zbyte lub pozycja w nich zajeta moze by¢ w kazdym czasie
zlikwidowana lub zamknieta przez transakcje rownowazqcg;

d) baze dla tych instrumentoéw stanowiq:
i. indeksy gietdowe,
ii. papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego,
ii.  kursy walut - w zwigzku z dokonywaniem lokat na zagranicznych rynkach regulowanych lub zorganizowanych,

iv.  stopy procentowe - w zwigzku z dokonywaniem lokat w depozyty, dtuzne papiery warto$ciowe, instrumenty rynku
pienieznego i w zwigzku z Aktywami Subfunduszu utrzymywanymi na zaspokojenie biezqcych zobowigzan Funduszu.

6. W zakresie nieuregulowanym w Statucie do transakgji, ktorych przedmiotem sq instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne stosuje sie przepisy Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie zawierania przez
fundusz inwestycyjny otwarty umow, ktérych przedmiotem sq instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne (Dz.U.z 2013 r. poz. 537).

1. Maksymalne zaangazowanie Subfunduszu w instrumenty pochodne wyznacza sie na podstawie obliczenia catkowitej ekspozycji
Subfunduszu, zgodnie z Rozporzqdzeniem Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkow
prowadzenia dziatalno$ci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. poz. 538).

8. Towarzystwo zamieszcza informacje o aktualnie stosowanej metodzie pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu w sprawozdaniu
finansowym oraz w Prospekcie informacyjnym Funduszu.

Artykut 174 Minimalna Wptata do Subfunduszu
Minimalna Wptata do Subfunduszu wynosi 100 (sto) ztotych.
Artykut 175 Optaty manipulacyjne

Wuysokos$¢ optat manipulacyjnych pobieranych przy nabywaniu, Konwersji, Przeniesieniu i odkupieniu Jednostek Uczestnictwa okreslona jest
w Tabeli Optat. Wysoko$¢ dodatkowych optat manipulacyjnych pobieranych w zwigzku z uczestnictwem w Planach Systematycznego
Oszczedzania okreslana jest dla poszczegdlnych plandéw. Optaty manipulacyjne nie mogq przekroczy¢ maksymalnej wysokos$ci optat
manipulacyjnych, o ktérych mowa w art. 33 Statutu.

Artykut 176 Wuynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Subfunduszem

1. Towarzystwo za zarzqdzanie Funduszem pobiera wynagrodzenie, zwane dalej Wynagrodzeniem liczone odrebnie dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii: A, B, C, oddzielnie dla kategorii: A1, B1, C1, oddzielnie dla kazdej kategorii: E, F oraz I. W ksiegach
prowadzonych dla Subfunduszu w kazdym Dniu Wyceny za kazdy dzien w roku tworzona jest rezerwa na wynagrodzenie naliczana
jako procent od Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny przypadajgcych na dang grupe kategorii
Jednostek Uczestnictwa, z uwzglednieniem zmian kapitatu wptaconego i wyptaconego ujetych na Rejestrach Uczestnikow w
poprzednim Dniu Wyceny.

2. Maksymalny procent Wynagrodzenia w skali roku wynosi:
a) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B i C - 4%,
b) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1 - 3%,
c) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,4%,
d) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 1,4%,
e) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0%.

Wynagrodzenie przekazywane jest na rachunek Towarzystwa, najpézniej do 15 dnia kazdego miesiqca za miesigc poprzedni.

4, Fundusz nie nalicza Towarzystwu Wynagrodzenia od tej czesci aktywédw Subfunduszu, ktére zostaty zainwestowane w inne fundusze
inwestycyjne zarzqdzane przez Towarzystwo.

Artykut 177 Koszty Subfunduszu

1. Fundusz pokrywa ze swoich $rodkéw nastepujqce koszty dziatalno$ci zwigzane z Aktywami Subfunduszu:
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a) Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie,

b) podatki i optaty wynikajgce z obowiqzujacych przepiséw prawa, w tym w szczegolno$ci optaty sqdowe, notarialne, optaty za
decyzje i zezwolenia whasciwych organéw panstwowych lub zwigzane z uzyskaniem takich decyzji i zezwolen oraz inne
obcigzenia natozone przez whasciwe organy panstwowe,

c) prowizje i optaty zwigzane z nabywaniem, zbywaniem, rozliczaniem oraz przechowywaniem Aktywoéw Subfunduszu w
szczegoblnosci prowizje i optaty maklerskie, prowizje, optaty instytucji depozytowych oraz instytucji rozliczeniowych,
d) prowizje i optaty bankowe, w tym w szczegdlnosci koszty zwigzane prowadzeniem rachunkéw oraz obstugq pozyczek i
kredytéw zaciggnietych przez Fundusz.
2. Towarzystwo moze podjqa¢ decyzje o pokrywaniu z wtasnych $rodkéw catoéci lub czesci kosztow, o ktérych mowa w ust. 1 lit. b - d.
3. Wynagrodzenie Depozytariusza, Dystrybutoréw, Agenta Obstugujgcego, biegtego rewidenta okreslone w umowach zawartych przez

Fundusz pokrywane sq przez Towarzystwo.

4. Koszty Funduszu zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu wymienione w ust. 1 lit. a sq kosztami limitowanymi pobieranymi
maksymalnie do wysokos$ci podanej w art. 176 Statutu. Koszty Funduszu zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu wymienione w
ust. 1 lit. b do d sq kosztami nielimitowanymi.

5. Na pokrycie kosztéw, wymienionych w ust. 1 lit. b do d w ksiegach prowadzonych dla Subfunduszu w kazdym Dniu Wyceny i za
kazdy dzied w roku tworzona jest rezerwa w zalezno$ci od przewidywanej wysokosci kosztéw. Koszty pokrywane sq w terminach ich
wymagalnosci, zgodnie z warunkami w zawartych umowach.

6. Inne koszty zwigzane z dziatalno$ciq Funduszu, nie wymienione w ust. 1, wynikajgce z zawartych przez Fundusz uméw, pokrywane sq
przez Towarzystwo.

7. Jezeli koszty wymienione w ust. 1 lit. b do d zwigzane sq wytqcznie z funkcjonowaniem Subfunduszu obcigzajg one wytqcznie Aktywa
tego Subfunduszu. W przypadku zawarcia przez Fundusz umowy dotyczqcej nabycia lub zbycia sktadnikéw lokat wiecej niz jednego
Subfunduszu, koszty takiej transakcji bedq obcigzaty Subfundusz proporcjonalnie do warto$ci nabytych lub zbytych na jego rzecz
sktadnikow lokat.

8. Jezeli koszty wymienione w ust. 1 lit. od b do d zwigzane sq z funkcjonowaniem Funduszu i nie jest mozliwe przypisanie takiego
kosztu do aktywéw zadnego Subfunduszu, koszty te obcigzajg Subfundusz w proporcji do udziatu Warto$ci Aktywéw Netto tego
Subfunduszu do Wartosci Aktywodw Netto Funduszu.

9. W przypadku likwidacji Subfunduszu, Fundusz ponosi nastepujqce koszty likwidacji:

a) wynagrodzenie likwidatora obliczane i pobierane na zasadach okre$lonych dla wynagrodzenia Towarzystwa zgodnie z art.
176 jako koszt limitowany z uwzglednieniem, Ze likwidator pokrywa ze swojego wynagrodzenia wynagrodzenie
Depozytariusza, Dystrybutoréw, Agenta Obstugujgcego, koszty badania oraz obowigzkowych publikacji sprawozdan
finansowych,

b) koszty likwidacji, w tym w szczegdlnoSci koszty wymienione w ust. 1 lit. b do d jako koszty nielimitowane.
Postanowienia ustepow 5 i 6 powyzej stosuje sie odpowiednio

10. W przypadku powierzenia funkcji likwidatora Depozytariuszowi stosuje sie postanowienia ust. 9 powyzej. W takim przypadku
Depozytariusz bedzie otrzymywat wynagrodzenie z tytutu petnienia funkcji likwidatora okreslone w umowie o prowadzenie rejestru
aktywoéw Funduszu, za$ koszty okreslone w ust. 9 lit. a pokrywane bedq z Aktywow Subfunduszu. Wynagrodzenie Depozytariusza z tytutu
petnienia funkcji likwidatora okre$lone w umowie nie bedzie przewyzszato wynagrodzenia likwidatora okre$lonego w ust. 9 lit. a, z
uwzglednieniem pomniejszenia go o koszty ponoszone bezposrednio przez Fundusz.

Artykut 178 Dochody Subfunduszu

Fundusz nie wyptaca dochodéw z Subfunduszu. Dochody z Subfunduszu mogq byc¢ realizowanie wytqcznie w drodze odkupienia Jednostek
Uczestnictwa przez Fundusz.

Artykut 179 Inne prawa Uczestnikow Subfunduszu

Wszystkie prawa Uczestnikow Funduszu zostaty opisane w czeéci | niniejszego Statutu.

ROZDZIAL XXIV SUBFUNDUSZ PKO Akcji Nowa Europa

Artykut 180 Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem Subfunduszu jest wzrost warto$ci Aktywoéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
2. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Artykut 181 Polityka inwestycyjna Subfunduszu

1. Podstawowym rodzajem lokat Subfunduszu sq Instrumenty Udziatowe bedqce przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczone do obrotu
na rynku regulowanym, akcje niebedqce przedmiotem oferty publicznej lub niedopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub panstw nalezqcych do Unii Europejskiej, na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem
regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim, a takze na Innych Rynkach Zorganizowanych, oraz kontrakty
terminowe na akcje lub indeksy gietdowe akcji.

2. Proporcja pomiedzy poszczeg6lnymi rodzajami lokat wymienionymi w ust. 1 oraz w art. 183, bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa
popartych analizami dokonanymi przez Towarzystwo i zarzqdzajgcego Aktywami Subfunduszu oraz danymi otrzymanymi ze Zrodet
zewnetrznych, z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen inwestycyjnych okreslonych w Ustawie, a takze
nastepujqcych zasad:

a)  catkowita warto$¢ lokat w rodzaje lokat, o ktorych mowa w ust. 1 powyzej, dajgce ekspozycje na nastepujgce kraje:
Rzeczypospolita Polska, Republika Czeska, Republika Austrii, Republika Wegierska, Republika Turcji oraz Federacja Rosyjska nie
moze by¢ nizsza niz 60% Warto$ci Aktywow Netto Funduszu, przy czym:
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b)

Artykut 182

jako lokate dajqcq ekspozycje na kraje, o ktérych mowa powyzej, traktuje sie rowniez lokaty w Instrumenty Udziatowe, o
ktorych mowa w ust. 1, jezeli we wspomnianych instrumentach inkorporowane jest prawo do ich zamiany na Instrumenty
Udzialowe emitenta majgcego siedzibe w Rzeczypospolitej Polskiej, Republice Czeskiej, Republice Austrii, Republice
Wegierskiej, Republice Turcji lub Federacji Rosyjskiej. Na rowni z lokatami w Instrumenty Udziatowe, o ktérych mowa w
zdaniu poprzednim traktuje sie réwniez lokaty w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych
majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne (w
rozumieniu Ustawy) oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majqce siedzibe za
granicq, spetniajgce kryteria okre$lone w Ustawie, jezeli, zgodnie ze statutem lub innym wiasciwym dokumentem,
podstawowq kategoriq lokat tego funduszu lub tej instytucji sq Instrumenty Udziatowe i kontrakty terminowe na akcje lub
indeksy gietdowe dajqce ekspozycje na wskazane powyzej kraje.

warto$¢ kontraktu liczona jest jako iloczyn kursu kontraktu terminowego i mnoznika;

Fundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne bedqgce przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie cztonkowskim, na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim, lub na Innych Rynkach Zorganizowanych, a takze niewystandaryzowane
instrumenty pochodne.

Kryteria doboru lokat Subfunduszu

Podstawowymi kryteriami doboru lokat Subfunduszu sq analiza fundamentalna i portfelowa. Ponadto, przy dokonywaniu inwestycji w

poszczegoblne rodzaje lokat brane sq pod uwage nastepujqce kryteria:

1. w odniesieniu do lokat w Instrumenty Udziatowe:

a) ocena perspektyw rozwoju emitenta,

b) trendy na rynkach zorganizowanych, o ktérych mowa w art. 183 ust. 1 lit. a,

c) przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

d) poziom ryzyka inwestycyjnego,

e) poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,

f) poziom ryzyka ptynnosci inwestycji;

2. w odniesieniu do lokat w Instrumenty Dtuzne:

a) ocena perspektyw rozwoju emitenta,

b) przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

c) poziom ryzyka inwestycyjnego,

d) poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,

e) ptynnos¢ Aktywéw Subfunduszu,

f) poziom ryzyka niewyptacalnosci emitenta,

9) poziom ryzyka spadku wartosci lokaty w szczegolno$ci w efekcie oceny biezqcego i prognozowanego poziomu stop
procentowych i inflacji;

3. w odniesieniu do lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majqgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspélnego inwestowania
majqce siedzibe za granicq:

a) zbiezno$¢ prowadzonej przez dany podmiot polityki inwestycyjnej ze strategiq inwestycyjng Subfunduszu,

b) przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

c) poziom ryzyka inwestycyjnego,

d) poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,

e) ptynnosé Aktywow Subfunduszu,

f) poziom kosztoéw obcigzajgcych uczestnikow danego podmiotu,

g) poziom kosztéw obcigzajgcych aktywa danego podmiotu.

Artykut 183 Ograniczenia inwestycyjne

1. Aktywa Subfunduszu mogqg byc¢ lokowane z uwzglednieniem nastepujqcych limitow inwestycyjnych:

a) do 100% warto$ci Aktywéw Subfunduszu, z zastrzezeniem okre$lonych w art. 181, moze by¢ lokowane w papiery warto$ciowe
emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, papiery wartosciowe i instrumenty
rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie
cztonkowskim, na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie
cztonkowskim, a takze na Innych Rynkach Zorganizowanych,

b) do 100% warto$ci Aktywow Subfunduszu, z zastrzezeniem okre$lonych w art. 181, moze by¢ lokowane w papiery warto$ciowe i
instrumenty rynku pienieznego bedqce przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej
zaktadajq ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktorym mowa w pkt a, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest
zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktorym po raz pierwszy nastqpi zaoferowanie tych papieréw lub
instrumentow,

c) do 100% warto$ci Aktywow Subfunduszu, z zastrzezeniem okre$lonych w art. 181, moze byc¢ lokowane w instrumenty rynku

pienigznego inne niz okreslone w pkt a) i b), jezeli instrumenty te spetniajg warunki okreslone w Ustawie, w tym w szczegolnosci
instrumenty te sq emitowane przez podmiot, ktérego papiery warto$ciowe sq w obrocie na rynku regulowanym, o ktérym mowa
w pkt a),
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2.

d) do 10 % wartosci Aktywow Subfunduszu moze byc lokowane w inne niz okreslone w pkt a), b) i ¢) zbywalne papiery wartosciowe
lub instrumenty rynku pienieznego,

e) do 10% warto$ci aktywow Subfunduszu, z zachowaniem pozostatych ograniczen wynikajgeych z Ustawy, moze by¢ lokowane w:

- jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, w tym funduszy zarzqdzanych przez Towarzystwo,

- tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

- tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicq, spetniajgce
kryteria okre$lone w Ustawie,

f) do 10% warto$ci Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego
wyemitowane przez jeden podmiot pod warunkiem, Ze fqczna warto$¢ tego rodzaju lokat, w ktérych Subfundusz ulokowat ponad 5
% warto$ci Aktywow, nie przekroczy 40 % wartosci Aktywow Subfunduszu. Ograniczenia tego nie stosuje sie do depozytow i
transakgji, ktorych przedmiotem sq niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajgcymi
nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym,

9) do 20% wartosci Aktywow Subfunduszu moze byc lokowane fqcznie w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego
wyemitowane przez podmioty nalezqgce do grupy kapitatowej w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r.
o rachunkowosci, dla ktérej jest sporzqdzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Do 10% warto$ci Aktywow Subfunduszu
moze byc¢ lokowane w papiery warto$ciowe lub w instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezqcy do
takiej grupy kapitatowej. tgczna wartos$¢ lokat Subfunduszu w papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego, w ktorych
Subfundusz ulokowat ponad 5 % warto$ci aktywow, nie wiecej jednak niz 10 %, wyemitowane przez podmioty nalezqce do grupy
kapitatowej oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40 % wartosci Aktywéw Subfunduszu,

h) do 35 % wartosci aktywéw Subfunduszu moze byc¢ lokowane w papiery warto$ciowe emitowane przez Skarb Parnstwa, Narodowy
Bank Polski, jednostke samorzqdu terytorialnego, panstwo czionkowskie, jednostke samorzqdu terytorialnego panstwa
cztonkowskiego, panstwo nalezqgce do OECD lub miedzynarodowq instytucje finansowaq, ktorej cztonkiem jest Rzeczpospolita
Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie,

i) do 35 % wartosci aktywéw Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery warto$ciowe poreczone lub gwarantowane przez
podmioty, o ktérych mowa w pkt h, przy czym tqczna warto$¢ lokat w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego
wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery warto$ciowe sq poreczane lub gwarantowane, depozytow w tym podmiocie oraz
warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakeji, ktérych przedmiotem sq niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 35 % warto$ci aktywéw Subfunduszu,

j) ograniczen, o ktorych mowa w pkt h) i i) nie stosuje sie w przypadku lokat w papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, oraz ze lokaty te bedq dokonywane w papiery warto$ciowe co
najmniej szesciu réznych emisji a warto$¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie bedzie przekraczata 30% warto$ci Aktywow
Subfunduszu.

Subfundusz jest zobowigzany do stosowania pozostatych zasad i ograniczen inwestycyjnych okreslonych w Ustawie.

Artykut 184 Lokaty w instrumenty pochodne

1.

Z zastrzezeniem ust. 5, zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzqdzania
portfelem Subfunduszu mogq by¢ zawierane na rzecz Subfunduszu umowy majgce za przedmiot nastepujqce instrumenty pochodne,
w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

a) kontrakty terminowe, dla ktérych instrumentem bazowym moze byc¢ stopa procentowa, papiery warto$ciowe, kursy walut,
indeksy gietdowe,

b) opcje, dla ktérych instrumentem bazowym moze byc stopa procentowa, papiery warto$ciowe, kursy walut, indeksy
gietdowe,

c) transakcje wymiany walut, transakcje walutowe wymiany stép procentowych, transakcje wymiany stép procentowych,

transakcje wymiany papieréw warto$ciowych, transakcje wymiany indeksow gietdowych, kontrakty na réznice oraz
transakcje wymiany dotyczqce przenoszenia ryzyka kredytowego.

Przy zawieraniu uméw majgcych za przedmiot instrumenty pochodne uwzgledniane sq nastepujqce kryteria:

a)  plynnosci,

b) ceny,
c) dostepnosci,
d) zgodno$ci ze strategiq i celem inwestycyjnym.

Instrumenty, o ktérych mowa w ust. 1, mogg by¢ wykorzystywane w celu sprawnego zarzqdzania portfelem Subfunduszu, w
szczego6lnosci dla zwiekszenia lub zmniejszenia zaangazowania w papiery warto$ciowe bedgce przedmiotem lokat, jezeli
zastosowanie instrumentéw pochodnych jest bardziej uzasadnione z uwagi na koszty, bezpieczenstwo rozliczenia, szybko$¢ lub
tatwo$¢ realizacji zatozonej strategii inwestycyjnej, niz nabycie lub zbycie instrumentu bazowego, bqdz papieréw warto$ciowych
wchodzqgcych sktad indeksu bedgcego instrumentem bazowym.

Mogq by¢ zawierane transakcje, ktorych przedmiotem sq instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, pod warunkiem, ze cze$§¢ Aktywoéw Subfunduszu utrzymywana bedzie na poziomie zapewniajgcym realizacje tych
transakgji.

Mogq by¢ zawierane umowy, ktorych przedmiotem sq niewystandaryzowane instrumenty pochodne, pod warunkiem, ze:



a) Kontrahentem transakcji jest podmiot z siedzibg w Rzeczpospolitej Polskiej, panstwie cztonkowskim lub panstwie nalezgcym
do OECD innym niz panstwo cztonkowskie, podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym
lub kapitatowym w tym panstwie;

b) instrumenty te podlegajg w kazdym dniu roboczym mozliwej do zweryfikowania, rzetelnej wycenie wedtug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej;

c) instrumenty te mogq zosta¢ w kazdym czasie przez Fundusz zbyte lub pozycja w nich zajeta moze by¢ w kazdym czasie
zlikwidowana lub zamknieta przez transakcje rownowazgcg;

d) baze dla tych instrumentoéw stanowiq:
i. indeksy gietdowe,
ii. papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego,
ii.  kursy walut - w zwigzku z dokonywaniem lokat na zagranicznych rynkach regulowanych lub zorganizowanych,

iv.  stopy procentowe - w zwiqzku z dokonywaniem lokat w depozyty, dtuzne papiery warto$ciowe, instrumenty rynku
pienieznego i w zwigzku z Aktywami Subfunduszu utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych zobowigzan Funduszu.

6. W zakresie nieuregulowanym w Statucie do transakgji, ktorych przedmiotem sq instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne stosuje sie przepisy Rozporzqdzenia Ministra Finansow z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie zawierania przez
fundusz inwestycyjny otwarty umoéw, ktérych przedmiotem sq instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne (Dz.U.z 2013 r. poz. 537).

1. Maksymalne zaangazowanie Subfunduszu w instrumenty pochodne wyznacza sie na podstawie obliczenia catkowitej ekspozycji
Subfunduszu, zgodnie z Rozporzqdzeniem Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkow
prowadzenia dziatalno$ci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. poz. 538).

8. Towarzystwo zamieszcza informacje o aktualnie stosowanej metodzie pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu w sprawozdaniu
finansowym oraz w Prospekcie informacyjnym Funduszu.

Artykut 185 Minimalna Wptata do Subfunduszu
Minimalna Wptata do Subfunduszu wynosi 100 (sto) ztotych.
Artykut 186 Optaty manipulacyjne

Wysoko$¢ optat manipulacyjnych pobieranych przy nabywaniu, Konwersji, Przeniesieniu i odkupieniu Jednostek Uczestnictwa okreslona jest
w Tabeli Optat. Wysoko$¢ dodatkowych optat manipulacyjnych pobieranych w zwigzku z uczestnictwem w Planach Systematycznego
Oszczedzania okre$lana jest dla poszczegdinych plandw. Optaty manipulacyjne nie mogq przekroczy¢ maksymalnej wysoko$ci optat
manipulacyjnych, o ktérych mowa w art. 33 Statutu.

Artykut 187 Wuynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Subfunduszem

1. Towarzystwo za zarzqdzanie Funduszem pobiera wynagrodzenie, zwane dalej Wynagrodzeniem liczone odrebnie dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii: A, B, C, oddzielnie dla kategorii: A1, B1, C1, oddzielnie dla kazdej kategorii: E, F oraz I. W ksiegach
prowadzonych dla Subfunduszu w kazdym Oniu Wyceny za kazdy dzien w roku tworzona jest rezerwa na wynagrodzenie naliczana
jako procent Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny przypadajgcych na danq grupe kategorii Jednostek
Uczestnictwa, z uwzglednieniem zmian kapitatu wptaconego i wyptaconego ujetych na Rejestrach Uczestnikow w poprzednim Dniu

Wyceny.
2. Maksymalny procent Wynagrodzenia w skali roku wynosi:
a) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B i C - 4%,
b) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1 - 3%,
c) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,4%,
d) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 1,4%,
e) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0%.

Wynagrodzenie przekazywane jest na rachunek Towarzystwa, najpézniej do 15 dnia kazdego miesiqca za miesigc poprzedni.

4, Fundusz nie nalicza Towarzystwu Wynagrodzenia od tej czeSci aktywédw Subfunduszu, ktére zostaty zainwestowane w inne fundusze
inwestycyjne zarzqdzane przez Towarzystwo.

Artykut 188 Koszty Subfunduszu

1. Fundusz pokrywa ze swoich $rodkéw nastepujgce koszty dziatalno$ci zwigzane z Aktywami Subfunduszu:
a) Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie,
b) podatki i optaty wynikajqgce z obowiqzujacych przepiséw prawa, w tym w szczegolnos$ci optaty sqdowe, notarialne, optaty za

decyzje i zezwolenia wiasciwych organéw panstwowych lub zwigzane z uzyskaniem takich decyzji i zezwolen oraz inne
obcigzenia natozone przez wtasciwe organy panstwowe,

c) prowizje i optaty zwigzane z nabywaniem, zbywaniem, rozliczaniem oraz przechowywaniem Aktywéw Subfunduszu w
szczegolnosci prowizje i optaty maklerskie, prowizje, optaty instytucji depozytowych oraz instytucji rozliczeniowych,

d) prowizje i optaty bankowe, w tym w szczegélnosci koszty zwigzane prowadzeniem rachunkéw oraz obstugq pozyczek i
kredytéw zaciqgnietych przez Fundusz.

2. Towarzystwo moze podjq¢ decyzje o pokrywaniu z wtasnych $rodkow catosci lub czesci kosztow, o ktorych mowa w ust. 1 lit. b - d.
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3. Wynagrodzenie Depozytariusza, Dystrybutoréw, Agenta Obstugujqgcego, biegtego rewidenta okreslone w umowach zawartych przez
Fundusz pokrywane sq przez Towarzystwo.

4. Koszty Funduszu zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu wymienione w ust. 1 lit. a sq kosztami limitowanymi pobieranymi
maksymalnie do wysokos$ci podanej w art. 187 Statutu. Koszty Funduszu zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu wymienione w
ust. 1 lit. b do d sq kosztami nielimitowanymi.

5. Na pokrycie kosztéw, wymienionych w ust. 1 lit. b do d w ksiegach prowadzonych dla Subfunduszu w kazdym Dniu Wyceny i za
kazdy dzied w roku tworzona jest rezerwa w zalezno$ci od przewidywanej wysokosci kosztow. Koszty pokrywane sq w terminach ich
wymagalnosci, zgodnie z warunkami w zawartych umowach.

6. Inne koszty zwigzane z dziatalno$ciq Funduszu, nie wymienione w ust. 1, wynikajgce z zawartych przez Fundusz uméw, pokrywane sq
przez Towarzystwo.

7. Jezeli koszty wymienione w ust. 1 lit. b do d zwigzane sq wytqcznie z funkcjonowaniem Subfunduszu obcigzajg one wytqcznie Aktywa
tego Subfunduszu. W przypadku zawarcia przez Fundusz umowy dotyczqcej nabycia lub zbycia sktadnikéw lokat wiecej niz jednego
Subfunduszu, koszty takiej transakcji bedq obcigzaty Subfundusz proporcjonalnie do warto$ci nabytych lub zbytych na jego rzecz
sktadnikow lokat.

8. Jezeli koszty wymienione w ust. 1 lit. od b do d zwigzane sq z funkcjonowaniem Funduszu i nie jest mozliwe przypisanie takiego
kosztu do aktywéw zadnego Subfunduszu, koszty te obcigzajg Subfundusz w proporcji do udziatu Warto$ci Aktywéw Netto tego
Subfunduszu do Wartosci Aktywéw Netto Funduszu.

9. W przypadku likwidacji Subfunduszu, Fundusz ponosi nastepujqce koszty likwidacji:

a) wynagrodzenie likwidatora obliczane i pobierane na zasadach okre$lonych dla wynagrodzenia Towarzystwa zgodnie z art.
187 jako koszt limitowany z uwzglednieniem, ze likwidator pokrywa ze swojego wynagrodzenia wynagrodzenie
Depozytariusza, Dystrybutoréw, Agenta Obstugujgcego, koszty badania oraz obowigzkowych publikacji sprawozdan
finansowych,

b) koszty likwidacji, w tym w szczegolno$ci koszty wymienione w ust. 1 lit. b do d jako koszty nielimitowane.
Postanowienia ustepow 2, 5 i 6 powyzej stosuje sie odpowiednio.

10. W przypadku powierzenia funkcji likwidatora Depozytariuszowi stosuje sie postanowienia ust. 9 powyzej. W takim przypadku
Depozytariusz bedzie otrzymywat wynagrodzenie z tytutu petnienia funkcji likwidatora okre$lone w umowie o prowadzenie rejestru
aktywow Funduszu, za$ koszty okreslone w ust. 9 lit. a pokrywane bedq z Aktywow Subfunduszu. Wynagrodzenie Depozytariusza z tytutu
petnienia funkcji likwidatora okre$lone w umowie nie bedzie przewyzszato wynagrodzenia likwidatora okre$lonego w ust. 9 lit. a, z
uwzglednieniem pomniejszenia go o koszty ponoszone bezpos$rednio przez Fundusz.

Artykut 189 Dochody Subfunduszu

Fundusz nie wyptaca dochodéw z Subfunduszu. Dochody z Subfunduszu mogq byc¢ realizowanie wytqcznie w drodze odkupienia Jednostek
Uczestnictwa przez Fundusz.

Artykut 190 Inne prawa Uczestnikow Subfunduszu

Wszystkie prawa Uczestnikow Funduszu zostaty opisane w czesci | niniejszego Statutu.
ROZDZIAL XXV SUBFUNDUSZ PKO Zréwnowazony

Artykut 191 Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem Subfunduszu jest osigganie przychodéw z lokat netto Subfunduszu.

2. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.
Artykut 192 Polityka inwestycyjna Subfunduszu

Proporcja pomiedzy poszczegolnymi rodzajami lokat wymienionych w art. 194, bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa popartych analizami
dokonanymi przez Towarzystwo oraz danymi otrzymanymi ze Zrédet zewnetrznych, z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat oraz innych
ograniczen inwestycyjnych okreslonych w Ustawie, a takze nastepujqgcych zasad:

a)  catkowita warto$¢ lokat w Instrumenty Udziatowe oraz kontrakty terminowe na akcje lub indeksy gietdowe akgji (warto$é
kontraktu liczona jest jako iloczyn kursu kontraktu terminowego i mnoznika) nie moze by¢ wyzsza niz 70% Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu.

b)  catkowita warto$¢ lokat w Instrumenty Dtuzne oraz depozyty o terminie zapadalnosci dtuzszym niz 7 dni i papiery warto$ciowe,
co do ktorych istnieje zobowiqzanie drugiej strony do ich odkupu (buy / sell back) nie moze by¢ nizsza niz 30% Wartosci
Aktywoéw Netto Subfunduszu.

c) Fundusz moze zawiera¢ umowy majqce za przedmiot instrumenty pochodne bedqce przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie cztonkowskim, na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim, lub na Innych Rynkach Zorganizowanych, a takze niewystandaryzowane
instrumenty pochodne

Artykut 193 Kryteria doboru lokat Subfunduszu
Podstawowymi kryteriami doboru lokat Subfunduszu sq analiza fundamentalna i portfelowa. Ponadto, przy dokonywaniu inwestycji w
poszczegolne rodzaje lokat brane sq pod uwage nastepujqce kryteria:

1. w odniesieniu do lokat w Instrumenty Udziatowe:

a) ocena perspektyw rozwoju emitenta,
b) trendy na rynkach zorganizowanych, o ktérych mowa w art. 194 ust. 1 lit. a,
c) przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,
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2.

d)
e)
f)

poziom ryzyka inwestycyjnego,
poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,

poziom ryzyka ptynnosci inwestycji;

w odniesieniu do lokat w Instrumenty Dtuzne:

a)
b

o

(=5

)
)
)
)

('D

f)
9

ocena perspektyw rozwoju emitenta,

przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

poziom ryzyka inwestycyjnego,

poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,
ptynnos¢ Aktywow Subfunduszu,

poziom ryzyka niewyptacalnosci emitenta,

poziom ryzyka spadku wartosci lokaty w szczegélno$ci w efekcie oceny biezqcego i prognozowanego poziomu stop
procentowych i inflacji;

w odniesieniu do lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majqcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspélnego inwestowania
majqce siedzibe za granicq:

6]

b

o

(=5

e

)
)
)
)
)

f)
9

zbiezno$¢ prowadzonej przez dany podmiot polityki inwestycyjnej ze strategiq inwestycyjng Subfunduszu,
przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

poziom ryzyka inwestycyjnego,

poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,

ptynnos¢ Aktywéw Subfunduszu,

poziom kosztéw obcigzajqcych uczestnikow danego podmiotu,

poziom kosztéw obcigzajqcych aktywa danego podmiotu.

Artykut 194 Ograniczenia inwestycyjne

1.

Aktywa Subfunduszu mogg byc¢ lokowane z uwzglednieniem nastepujgcych limitow inwestycyjnych:

a)

do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na
rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, na rynku zorganizowanym niebedgcym
rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim, a takze na Innych Rynkach Zorganizowanych,

do 100% warto$ci Aktywow Subfunduszu, moze byc¢ lokowane w papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego bedgce
przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajq ztozenie wniosku o dopuszczenie do
obrotu, o ktorym mowa w pkt a), oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w
ktorym po raz pierwszy nastqpi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentow,

do 100% warto$ci Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w instrumenty rynku pienieznego inne niz okreslone w pkt a) i b), jezeli
instrumenty te spetniajq warunki okre$lone w Ustawie, w tym w szczegélno$ci instrumenty te sq emitowane przez podmiot, ktorego
papiery warto$ciowe sq w obrocie na rynku regulowanym, o ktorym mowa w pkt a),

do 10 % wartosci Aktywow Subfunduszu moze byé lokowane w inne niz okreslone w pkt a), b) i ¢) zbywalne papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pieniezneqo,

do 10% wartosci aktywéw Subfunduszu, z zachowaniem pozostatych ograniczen wynikajgcych z Ustawy, moze by¢ lokowane w:

- jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, w tym funduszy zarzqdzanych przez Towarzystwo,

- tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

- tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicq, spetniajgce
kryteria okre$lone w Ustawie,

do 10% wartosci Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego wyemitowane
przez jeden podmiot pod warunkiem, ze tqczna warto$¢ tego rodzaju lokat, w ktérych Subfundusz ulokowat ponad 5 % wartosci
Aktywow, nie przekroczy 40 % warto$ci Aktywow Subfunduszu. Ograniczenia tego nie stosuje sie do depozytow i transakgji, ktorych
przedmiotem sq niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajgcymi nadzorowi wiasciwego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym,

do 20% warto$ci Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane tqcznie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego
wyemitowane przez podmioty nalezqce do grupy kapitatowej w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci, dla
ktorej jest sporzqdzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Do 10% warto$ci Aktywéw Subfunduszu moze byc¢ lokowane w
papiery warto$ciowe lub w instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezqcy do takiej grupy kapitatowej.
tqczna warto$¢ lokat Subfunduszu w papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego, w ktérych Subfundusz ulokowat ponad 5
% warto$ci aktywow, nie wiecej jednak niz 10 %, wyemitowane przez podmioty nalezqce do grupy kapitatowej oraz inne podmioty,
nie moze przekroczy¢ 40 % warto$ci Aktywoéw Subfunduszu,
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2.

h)  do 35 % warto$ci aktywow Subfunduszu moze byé lokowane w papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy
Bank Polski, jednostke samorzqdu terytorialnego, panstwo cztonkowskie, jednostke samorzqdu terytorialnego panstwa
cztonkowskiego, panstwo nalezqgce do OECD lub miedzynarodowq instytucje finansowaq, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska
lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie,

i) do 35 % warto$ci aktywow Subfunduszu moze byé lokowane w papiery wartosciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty,
o ktorych mowa w pkt h), przy czym tqczna wartos¢ lokat w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane
przez podmiot, ktérego papiery warto$ciowe sq poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka
kontrahenta wynikajqca z transakcji, ktérych przedmiotem sq niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym
podmiotem, nie moze przekroczy¢ 35 % wartosci aktywow Subfunduszu,

j)  ograniczen, o ktorych mowa w pkt h) i i) nie stosuje sie w przypadku lokat w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski oraz jednostki samorzqdu terytorialnego pod warunkiem, ze lokaty te
bedq dokonywane w papiery warto$ciowe co najmniej szeSciu réznych emisji a warto$¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie
bedzie przekraczata 30% warto$ci aktywédw Funduszu.

Subfundusz jest zobowigzany do stosowania pozostatych zasad i ograniczen inwestycyjnych okreslonych w Ustawie.

Artykut 195 Lokaty w instrumenty pochodne

1.

Z zastrzezeniem ust. 5, zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzqdzania
portfelem Subfunduszu mogq by¢ zawierane na rzecz Subfunduszu umowy majgce za przedmiot nastepujqce instrumenty pochodne,
w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

a) kontrakty terminowe, dla ktérych instrumentem bazowym moze by¢ stopa procentowa, papiery warto$ciowe, kursy walut,
indeksy gietdowe,

b) opcje, dla ktorych instrumentem bazowym moze by¢ stopa procentowa, papiery warto$ciowe, kursy walut, indeksy
gietdowe,

c) transakcje wymiany walut, transakcje walutowe wymiany stép procentowych, transakcje wymiany stop procentowych,

transakcje wymiany papieréw warto$ciowych, transakcje wymiany indeksow gietdowych, kontrakty na réznice oraz
transakcje wymiany dotyczqce przenoszenia ryzyka kredytowego.

Przy zawieraniu uméw majqcych za przedmiot instrumenty pochodne uwzgledniane sq nastepujgce kryteria:

a) ptynnosci,

b) ceny,

c) dostepnosci,

d) zgodnosci ze strategiq i celem inwestycyjnym.

Instrumenty, o ktérych mowa w ust. 1, mogg by¢ wykorzystywane w celu sprawnego zarzqdzania portfelem Subfunduszu, w
szczego6lnosci dla zwiekszenia lub zmniejszenia zaangazowania w papiery warto$ciowe bedqce przedmiotem lokat, jezeli
zastosowanie instrumentéw pochodnych jest bardziej uzasadnione z uwagi na koszty, bezpieczenstwo rozliczenia, szybkos¢ lub
tatwo$¢ realizacji zatozonej strategii inwestycyjnej, niz nabycie lub zbycie instrumentu bazowego, badz papieréw warto$ciowych
wchodzqgcych sktad indeksu bedgcego instrumentem bazowym.

Mogq byc¢ zawierane transakcje, ktorych przedmiotem sq instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, pod warunkiem, ze cze$§¢ Aktywow Subfunduszu utrzymywana bedzie na poziomie zapewniajgcym realizacje tych
transakgcji.

Mogq by¢ zawierane umowy, ktorych przedmiotem sq niewystandaryzowane instrumenty pochodne, pod warunkiem, ze:

a) kontrahentem jest podmiot z siedzibq w Rzeczpospolitej Polskiej, panstwie cztonkowskim lub panstwie nalezgcym do OECD
innym niz panstwo cztonkowskie, podlegajgcy nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub
kapitatowym w tym panstwie;

b) instrumenty te podlegajg w kazdym dniu roboczym mozliwej do zweryfikowania, rzetelnej wycenie wedtug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej;

c) instrumenty te mogq zosta¢ w kazdym czasie przez Fundusz zbyte lub pozycja w nich zajeta moze by¢ w kazdym czasie
zlikwidowana lub zamknieta przez transakcje réwnowazqcg;

d) baze dla tych instrumentow stanowiq:
i. indeksy gietdowe,
ii. papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego,

iii.  kursy walut - w zwigzku z dokonywaniem lokat na zagranicznych rynkach regulowanych lub zorganizowanych,

iv.  stopy procentowe - w zwigzku z dokonywaniem lokat w depozyty, dtuzne papiery warto$ciowe, instrumenty rynku
pienieznego i w zwiqzku z Aktywami Subfunduszu utrzymywanymi na zaspokojenie biezqcych zobowiqzan Funduszu.

W zakresie nieuregulowanym w Statucie do transakcji, ktérych przedmiotem sq instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne stosuje sie przepisy Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie zawierania przez
fundusz inwestycyjny otwarty umoéw, ktérych przedmiotem sq instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne (Dz.U.z 2013 r. poz. 537).

Maksymalne zaangazowanie Subfunduszu w instrumenty pochodne wyznacza sie na podstawie obliczenia catkowitej ekspozycji
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Subfunduszu, zgodnie z Rozporzqdzeniem Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw
prowadzenia dziatalno$ci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. poz. 538).

Towarzystwo zamieszcza informacje o aktualnie stosowanej metodzie pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu w sprawozdaniu
finansowym oraz w Prospekcie informacyjnym Funduszu.

Artykut 196 Minimalna Wptata do Subfunduszu
Minimalna Wptata do Subfunduszu wynosi 100 (sto) ztotych.

Artykut 197 Optaty manipulacyjne

Wysoko$¢ optat manipulacyjnych pobieranych przy nabywaniu, Konwersji, Przeniesieniu i odkupieniu Jednostek Uczestnictwa okres$lona jest
w Tabeli Optat. Wysoko$¢ dodatkowych optat manipulacyjnych pobieranych w zwigzku z uczestnictwem w Planach Systematycznego
Oszczedzania okre$lana jest dla poszczegdlnych planéw. Optaty manipulacyjne nie mogq przekroczyé maksymalnej wysokosci optat
manipulacyjnych, o ktérych mowa w art. 33 Statutu.

Artykut 198 Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Subfunduszem

1.

4.

Towarzystwo za zarzqdzanie Funduszem pobiera wynagrodzenie, zwane dalej Wynagrodzeniem liczone odrebnie dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii: A, B, C, oddzielnie dla kategorii: A1, B1, C1, oddzielnie dla kazdej kategorii: E, F oraz I. W ksiegach
prowadzonych dla Subfunduszu w kazdym Dniu Wyceny za kazdy dzien w roku tworzona jest rezerwa na wynagrodzenie naliczana
jako procent od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny przypadajgcych na danq grupe kategorii
Jednostek Uczestnictwa, z uwzglednieniem zmian kapitatu wptaconego i wyptaconego ujetych na Rejestrach Uczestnikow w
poprzednim Dniu Wyceny.

Maksymalny procent Wynagrodzenia w skali roku wynosi:
a

b

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B i C - 4%,
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1 - 2,9%,

o

a

)
)
) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,3%,
) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 1,3%,
)

e dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0%.

Wynagrodzenie przekazywane jest na rachunek Towarzystwa, najpézniej do 15 dnia kazdego miesigca za miesigc poprzedni.

Fundusz nie nalicza Towarzystwu Wynagrodzenia od tej czesci aktywédw Subfunduszu, ktére zostaty zainwestowane w inne fundusze
inwestycyjne zarzqdzane przez Towarzystwo.

Artykut 199 Koszty Subfunduszu

1.

Fundusz pokrywa ze swoich $rodkéw nastepujqce koszty dziatalno$ci zwigzane z Aktywami Subfunduszu:
a) Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie,

b) podatki i optaty wynikajgce z obowigzujgcych przepiséw prawa, w tym w szczego6lnosci optaty sqdowe, notarialne, optaty za
decyzje i zezwolenia wtasciwych organéw panstwowych lub zwigzane z uzyskaniem takich decyzji i zezwolen oraz inne
obcigzenia natozone przez wiasciwe organy panstwowe,

c) prowizje i optaty zwigzane z nabywaniem, zbywaniem, rozliczaniem oraz przechowywaniem Aktywow Subfunduszu w
szczegolnosci prowizje i optaty maklerskie, prowizje, optaty instytucji depozytowych oraz instytucji rozliczeniowych,

d) prowizje i optaty bankowe, w tym w szczegolnosci koszty zwigzane prowadzeniem rachunkéw oraz obstugq pozyczek i
kredytow zaciggnietych przez Fundusz.

Towarzystwo moze podjq¢ decyzje o pokrywaniu z wtasnych $rodkéw catosci lub czesci kosztow, o ktoérych mowa w ust. 1 lit. b - d.

Wynagrodzenie Depozytariusza, Dystrybutoréw, Agenta Obstugujqcego, biegtego rewidenta okre$lone w umowach zawartych przez
Fundusz pokrywane sq przez Towarzystwo.

Koszty Funduszu zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu wymienione w ust. 1 lit. a sq kosztami limitowanymi pobieranymi
maksymalnie do wysokos$ci podanej w art. 198 Statutu. Koszty Funduszu zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu wymienione w
ust. 1 lit. b do d sq kosztami nielimitowanymi.

Na pokrycie kosztéw, wymienionych w ust. 1 lit. b do d w ksiegach prowadzonych dla Subfunduszu w kazdym Dniu Wyceny i za
kazdy dzien w roku tworzona jest rezerwa w zaleznosci od przewidywanej wysokosci kosztow. Koszty pokrywane sq w terminach ich
wymagalnosci, zgodnie z warunkami w zawartych umowach.

Inne koszty zwigzane z dziatalno$cig Funduszu, nie wymienione w ust. 1, wynikajqce z zawartych przez Fundusz uméw, pokrywane sq
przez Towarzystwo.

Jezeli koszty wymienione w ust. 1 lit. b do d zwigzane sq wytqcznie z funkcjonowaniem Subfunduszu obcigzajg one wytgcznie Aktywa
tego Subfunduszu. W przypadku zawarcia przez Fundusz umowy dotyczqcej nabycia lub zbycia sktadnikéw lokat wiecej niz jednego
Subfunduszu, koszty takiej transakcji bedq obcigzaty Subfundusz proporcjonalnie do warto$ci nabytych lub zbytych na jego rzecz
sktadnikow lokat.

Jezeli koszty wymienione w ust. 1 lit. od b do d zwigzane sq z funkcjonowaniem Funduszu i nie jest mozliwe przypisanie takiego
kosztu do aktywéw zadnego Subfunduszu, koszty te obcigzajg Subfundusz w proporcji do udziatu Warto$ci Aktywéw Netto tego
Subfunduszu do Wartosci Aktywéw Netto Funduszu.
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9. W przypadku likwidacji Subfunduszu, Fundusz ponosi nastepujqce koszty likwidacji:

a) wynagrodzenie likwidatora obliczane i pobierane na zasadach okre$lonych dla wynagrodzenia Towarzystwa zgodnie z art.
187 jako koszt limitowany z uwzglednieniem, ze likwidator pokrywa ze swojego wynagrodzenia wynagrodzenie
Depozytariusza, Dystrybutoréw, Agenta Obstugujgcego, koszty badania oraz obowigzkowych publikacji sprawozdan
finansowych,

b) koszty likwidacji, w tym w szczegolnos$ci koszty wymienione w ust. 1 lit. b do d jako koszty nielimitowane.
Postanowienia ustepow 2, 5 i 6 powyzej stosuje sie odpowiednio.

10. W przypadku powierzenia funkcji likwidatora Depozytariuszowi stosuje sie postanowienia ust. 9 powyzej. W takim przypadku
Depozytariusz bedzie otrzymywat wynagrodzenie z tytutu petnienia funkgji likwidatora okreslone w umowie o prowadzenie rejestru
aktywow Funduszu, za$ koszty okreslone w ust. 9 lit. a pokrywane bedq z Aktywow Subfunduszu. Wynagrodzenie Depozytariusza z tytutu
petnienia funkcji likwidatora okre$lone w umowie nie bedzie przewyzszato wynagrodzenia likwidatora okre$lonego w ust. 9 lit. a, z
uwzglednieniem pomniejszenia go o koszty ponoszone bezposrednio przez Fundusz.

Artykut 200 Dochody Subfunduszu

Fundusz nie wyptaca dochodéw z Subfunduszu. Dochody z Subfunduszu mogq by¢ realizowanie wytqcznie w drodze odkupienia Jednostek
Uczestnictwa przez Fundusz.

Artykut 201 Inne prawa Uczestnikéw Subfunduszu

Wszystkie prawa Uczestnikéw Funduszu zostaty opisane w czesci | niniejszego Statutu.

ROZDZIAL XXVI SUBFUNDUSZ PKO Stabilnego Wzrostu

Artykut 202 Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem Subfunduszu jest wzrost warto$ci Aktywoéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
2. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Artykut 203 Polityka inwestycyjna Subfunduszu

Proporcja pomiedzy poszczegélnymi rodzajami lokat wymienionych w art. 205, bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa popartych analizami
dokonanymi przez Towarzystwo oraz danymi otrzymanymi ze zrodet zewnetrznych, z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat oraz innych
ograniczen inwestycyjnych okreslonych w Ustawie, a takze nastepujqcych zasad:

a) catkowita wartos¢ lokat w Instrumenty Udziatowe oraz kontrakty terminowe na akcje lub indeksy gietdowe akcji (warto$¢ kontraktu
liczona jest jako iloczyn kursu kontraktu terminowego i mnoznika) nie moze by¢ wyzsza niz 40% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu.

b) catkowita warto$¢ lokat w Instrumenty Dtuzne oraz depozyty o terminie zapadalno$ci dtuzszym niz 7 dni i papiery warto$ciowe, co do
ktorych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu (buy / sell back) nie moze by¢ nizsza niz 50% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu.

c) Fundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne bedqce przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w

Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie cztonkowskim, na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej
Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim, lub na Innych Rynkach Zorganizowanych, a takze niewystandaryzowane instrumenty
pochodne.

Artykut 204 Kryteria doboru lokat Subfunduszu
Podstawowymi kryteriami doboru lokat Subfunduszu sq analiza fundamentalna i portfelowa. Ponadto, przy dokonywaniu inwestycji w
poszczegodlne rodzaje lokat brane sq pod uwage nastepujqce kryteria:

1. w odniesieniu do lokat w Instrumenty Udziatowe:

a) ocena perspektyw rozwoju emitenta,

b) trendy na rynkach zorganizowanych, o ktérych mowa w art. 205 ust. 1 lit. a,
c) przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

d) poziom ryzyka inwestycyjnego,

e) poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,
f) poziom ryzyka ptynnosci inwestycji;

2. wodniesieniu do lokat w Instrumenty Dtuzne:

a) ocena perspektyw rozwoju emitenta,

b) przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

c) poziom ryzyka inwestycyjnego,

d) poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,

e) ptynnosé Aktywow Subfunduszu,

f) poziom ryzyka niewyptacalnosci emitenta,

9) pozf;om ryzyka spadku warto$ci lokaty w szczegélnosci w efekcie oceny biezgcego i prognozowanego poziomu stop procentowych
i inflacji;

15



3. w odniesieniu do lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspélnego inwestowania
majqce siedzibe za granicq:

a) zbiezno$¢ prowadzonej przez dany podmiot polityki inwestycyjnej ze strategiq inwestycyjng Subfunduszu,
b) przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,
c) poziom ryzyka inwestycyjnego,
d) poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,
e) ptynnos¢ Aktywow Subfunduszu,
f) poziom kosztow obcigzajgcych uczestnikow danego podmiotu,
g) poziom kosztéw obcigzajqcych aktywa danego podmiotu.
Artykut 205 Ograniczenia inwestycyjne
1. Aktywa Subfunduszu mogq by¢ lokowane z uwzglednieniem nastepujgcych limitow inwestycyjnych:
a) do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane

przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na
rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, na rynku zorganizowanym
niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim, a takze na Innych Rynkach
Zorganizowanych,

do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu, moze byc¢ lokowane w papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego bedqce
przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajq ztozenie wniosku o dopuszczenie do
obrotu, o ktérym mowa w pkt a), oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w
ktorym po raz pierwszy nastqpi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentow,

do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu moze byé lokowane w instrumenty rynku pienieznego inne niz okre$lone w pkt a) i b),
jezeli instrumenty te spetniajq warunki okreslone w Ustawie, w tym w szczegdIno$ci instrumenty te sq emitowane przez podmiot,
ktorego papiery warto$ciowe sq w obrocie na rynku regulowanym, o ktorym mowa w pkt a),

do 10 % wartosci Aktywow Subfunduszu moze byc lokowane w inne niz okreslone w pkt a), b) i ¢) zbywalne papiery warto$ciowe
lub instrumenty rynku pienieznego,

do 10% warto$ci aktywow Subfunduszu, z zachowaniem pozostatych ograniczen wynikajgcych z Ustawy, moze by¢ lokowane w:

- jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, w tym funduszy zarzqdzanych przez Towarzystwo,

- tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

- tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majqce siedzibe za granicq, spetniajgce
kryteria okreslone w Ustawie,

do 10% warto$ci Aktywow Subfunduszu moze byc¢ lokowane w papiery wartoSciowe i instrumenty rynku pienieznego
wyemitowane przez jeden podmiot pod warunkiem, ze fqczna warto$¢ tego rodzaju lokat, w ktorych Subfundusz ulokowat ponad 5
% warto$ci Aktywow, nie przekroczy 40 % warto$ci Aktywow Subfunduszu. Ograniczenia tego nie stosuje sie do depozytow i
transakgji, ktorych przedmiotem sq niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajgcymi
nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym,

do 20% wartosci Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane tqcznie w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego
wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci,
dla ktorej jest sporzqdzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Do 10% warto$ci Aktywow Subfunduszu moze byc
lokowane w papiery warto$ciowe lub w instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezqcy do takiej
grupy kapitatowej. tqczna warto$¢ lokat Subfunduszu w papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego, w ktérych
Subfundusz ulokowat ponad 5 % warto$ci aktywow, nie wiecej jednak niz 10 %, wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy
kapitatowej oraz inne podmioty, nie moze przekroczyc¢ 40 % wartosci Aktywoéw Subfunduszu,

do 35 % wartosci aktywoéw Subfunduszu moze byc¢ lokowane w papiery warto$ciowe emitowane przez Skarb Parnstwa, Narodowy
Bank Polski, jednostke samorzqdu terytorialnego, panstwo cztonkowskie, jednostke samorzqdu terytorialnego panstwa
cztonkowskiego, panstwo nalezqgce do OECD lub miedzynarodowq instytucje finansowaq, ktorej cztonkiem jest Rzeczpospolita
Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie,

do 35 % wartoéci aktywéw Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery warto$ciowe poreczone lub gwarantowane przez
podmioty, o ktérych mowa w pkt h, przy czym tqczna warto$¢ lokat w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego
wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery warto$ciowe sq poreczane lub gwarantowane, depozytow w tym podmiocie oraz
warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakeji, ktérych przedmiotem sq niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 35 % warto$ci aktywoéw Subfunduszu,

ograniczen, o ktorych mowa w pkt h) i i) nie stosuje sie w przypadku lokat w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski oraz jednostki samorzqdu terytorialnego pod warunkiem, ze lokaty te
bedq dokonywane w papiery warto$ciowe co najmniej szesciu réznych emisji a warto$¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie
bedzie przekraczata 30% wartosci aktywow Funduszu. Prospekt informacyjny Funduszu bedzie niezwtocznie aktualizowany w
przypadku zmiany katalogu jednostek samorzqdu terytorialnego, o ktérych mowa w zdaniu poprzednim.

2. Subfundusz jest zobowigzany do stosowania pozostatych zasad i ograniczen inwestycyjnych okreslonych w Ustawie.

Artykut 206 Lokaty w instrumenty pochodne
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Z zastrzezeniem ust. 5, zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzqdzania
portfelem Subfunduszu mogq by¢ zawierane na rzecz Subfunduszu umowy majgce za przedmiot nastepujqce instrumenty pochodne,
w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

a) kontrakty terminowe, dla ktérych instrumentem bazowym moze byc stopa procentowa, papiery wartosciowe, kursy walut,
indeksy gietdowe,

b) opcje, dla ktorych instrumentem bazowym moze by¢ stopa procentowa, papiery wartosciowe, kursy walut, indeksy
gietdowe,

c) transakcje wymiany walut, transakcje walutowe wymiany stép procentowych, transakcje wymiany stép procentowych,

transakcje wymiany papieréw warto$ciowych, transakcje wymiany indeksow gietdowych, kontrakty na rdznice oraz
transakcje wymiany dotyczqce przenoszenia ryzyka kredytowego.

Przy zawieraniu uméw majgcych za przedmiot instrumenty pochodne uwzgledniane sq nastepujgce kryteria:

a) ptynnosci,

b) ceny,

c) dostepnosci,

d) zgodnosci ze strategiq i celem inwestycyjnym.

Instrumenty, o ktérych mowa w ust. 1, mogg by¢ wykorzystywane w celu sprawnego zarzqdzania portfelem Subfunduszu, w
szczeg6lnosci dla zwiekszenia lub zmniejszenia zaangazowania w papiery wartosciowe bedqce przedmiotem lokat, jezeli
zastosowanie instrumentéw pochodnych jest bardziej uzasadnione z uwagi na koszty, bezpieczenstwo rozliczenia, szybkos$¢ lub
tatwo$¢ realizacji zatozonej strategii inwestycyjnej, niz nabycie lub zbycie instrumentu bazowego, bqdZ papieréw warto$ciowych
wchodzqcych sktad indeksu bedgcego instrumentem bazowym.

Mogq by¢ zawierane transakcje, ktorych przedmiotem sq instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, pod warunkiem, ze cze$§¢ Aktywoéw Subfunduszu utrzymywana bedzie na poziomie zapewniajgcym realizacje tych
transakgji.

Mogq by¢ zawierane umowy, ktoérych przedmiotem sq niewystandaryzowane instrumenty pochodne, pod warunkiem, ze:

a) kontrahentem jest podmiot z siedzibq w Rzeczpospolitej Polskiej, panstwie cztonkowskim lub panstwie nalezgcym do OECD
innym niz panstwo cztonkowskie, podlegajgcy nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub
kapitatowym w tym panstwie;

b) instrumenty te podlegajg w kazdym dniu roboczym mozliwej do zweryfikowania, rzetelnej wycenie wedtug wiarygodnie
oszacowanej warto$ci godziwej;

c) instrumenty te mogq zosta¢ w kazdym czasie przez Fundusz zbyte lub pozycja w nich zajeta moze by¢ w kazdym czasie
zlikwidowana lub zamknieta przez transakcje réwnowazqcg;

d) baze dla tych instrumentéw stanowig:
i. indeksy gietdowe,
ii. papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego,
ii.  kursy walut - w zwigzku z dokonywaniem lokat na zagranicznych rynkach regulowanych lub zorganizowanych,

iv.  stopy procentowe - w zwigzku z dokonywaniem lokat w depozyty, dtuzne papiery warto$ciowe, instrumenty rynku
pienieznego i w zwiqzku z Aktywami Subfunduszu utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych zobowigzan Funduszu.

W zakresie nieuregulowanym w Statucie do transakgji, ktorych przedmiotem sq instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne stosuje sie przepisy Rozporzqdzenia Ministra Finansoéw z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie zawierania przez
fundusz inwestycyjny otwarty umow, ktérych przedmiotem sq instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne (Dz.U.z 2013 r. poz. 537).

Maksymalne zaangazowanie Subfunduszu w instrumenty pochodne wyznacza sie na podstawie obliczenia catkowitej ekspozycji
Subfunduszu, zgodnie z Rozporzqdzeniem Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw
prowadzenia dziatalno$ci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. poz. 538).

Towarzystwo zamieszcza informacje o aktualnie stosowanej metodzie pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu w sprawozdaniu
finansowym oraz w Prospekcie informacyjnym Funduszu.

Artykut 207 Minimalna Wptata do Subfunduszu

Minimalna Wptata do Subfunduszu wynosi 100 (sto) ztotych.

Artykut 208 Optaty manipulacyjne

Wysoko$¢ optat manipulacyjnych pobieranych przy nabywaniu, Konwersji, Przeniesieniu i odkupieniu Jednostek Uczestnictwa okreslona jest
w Tabeli Optat. Wysoko$¢ dodatkowych optat manipulacyjnych pobieranych w zwigzku z uczestnictwem w Planach Systematycznego
Oszczedzania okre$lana jest dla poszczegdlnych plandéw. Optaty manipulacyjne nie mogq przekroczyé maksymalnej wysoko$ci optat
manipulacyjnych, o ktérych mowa w art. 33 Statutu.

Artykut 209 Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqgdzanie Subfunduszem

Towarzystwo za zarzqdzanie Funduszem pobiera wynagrodzenie, zwane dalej Wynagrodzeniem liczone odrebnie dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii: A, B, C, oddzielnie dla kategorii: A1, B1, C1, oddzielnie dla kazdej kategorii: E, F oraz I. W ksiegach
prowadzonych dla Subfunduszu w kazdym Dniu Wyceny za kazdy dzien w roku tworzona jest rezerwa na wynagrodzenie naliczana
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4.

jako procent od Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny przypadajgcych na dang grupe kategorii
Jednostek Uczestnictwa, z uwzglednieniem zmian kapitatu wptaconego i wyptaconego ujetych na Rejestrach Uczestnikow w
poprzednim Dniu Wyceny.

Maksymalny procent Wynagrodzenia w skali roku wynosi:
a

b

) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B i C - 2,5%,

) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1 - 2%,
) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,2%,
)
)

o

a

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 1,2%,

e dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0%.
Wynagrodzenie przekazywane jest na rachunek Towarzystwa, najpézniej do 15 dnia kazdego miesigca za miesigc poprzedni.

Fundusz nie nalicza Towarzystwu Wynagrodzenia od tej czeSci aktywdw Subfunduszu, ktére zostaty zainwestowane w inne fundusze
inwestycujne zarzqdzane przez Towarzystwo.

Artykut 210 Koszty Subfunduszu

1.

10.

Fundusz pokrywa ze swoich $rodkéw nastepujqce koszty dziatalno$ci zwigzane z Aktywami Subfunduszu:
a) Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie,

b) podatki i optaty wynikajqgce z obowiqzujgcych przepiséw prawa, w tym w szczego6lno$ci optaty sqdowe, notarialne, optaty za
decyzje i zezwolenia whasciwych organéw panstwowych lub zwigzane z uzyskaniem takich decyzji i zezwolen oraz inne
obcigzenia natozone przez whasciwe organy panstwowe,

c) prowizje i optaty zwigzane z nabywaniem, zbywaniem, rozliczaniem oraz przechowywaniem Aktywow Subfunduszu w
szczegoblnosci prowizje i optaty maklerskie, prowizje, optaty instytucji depozytowych oraz instytucji rozliczeniowych,

d) prowizje i optaty bankowe, w tym w szczegélno$ci koszty zwigzane prowadzeniem rachunkéw oraz obstugq pozyczek i
kredytéw zaciggnietych przez Fundusz.

Towarzystwo moze podjqé decyzje o pokrywaniu z wtasnych $rodkéw catosci lub czesci kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 lit. b - d.

Wynagrodzenie Depozytariusza, Dystrybutoréw, Agenta Obstugujgcego, biegtego rewidenta okreslone w umowach zawartych przez
Fundusz pokrywane sq przez Towarzystwo.

Koszty Funduszu zwiqzane z funkcjonowaniem Subfunduszu wymienione w ust. 1 lit. a sq kosztami limitowanymi pobieranymi
maksymalnie do wysokos$ci podanej w art. 209 Statutu. Koszty Funduszu zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu wymienione w
ust. 1 lit. b do d sq kosztami nielimitowanymi.

Na pokrycie kosztéw, wymienionych w ust. 1 lit. b do d w ksiegach prowadzonych dla Subfunduszu w kazdym Dniu Wyceny i za
kazdy dzien w roku tworzona jest rezerwa w zalezno$ci od przewidywanej wysokosci kosztow. Koszty pokrywane sq w terminach ich
wymagalnosci, zgodnie z warunkami w zawartych umowach.

Inne koszty zwigzane z dziatalno$cig Funduszu, nie wymienione w ust. 1, wynikajqce z zawartych przez Fundusz umow, pokrywane sq
przez Towarzystwo.

Jezeli koszty wymienione w ust. 1 lit. b do d zwigzane sq wytqcznie z funkcjonowaniem Subfunduszu obcigzajg one wytqcznie Aktywa
tego Subfunduszu. W przypadku zawarcia przez Fundusz umowy dotyczqcej nabycia lub zbycia sktadnikéw lokat wiecej niz jednego
Subfunduszu, koszty takiej transakcji bedq obcigzaty Subfundusz proporcjonalnie do warto$ci nabytych lub zbytych na jego rzecz
sktadnikow lokat.

Jezeli koszty wymienione w ust. 1 lit. od b do d zwigzane sq z funkcjonowaniem Funduszu i nie jest mozliwe przypisanie takiego
kosztu do aktywéw Zadnego Subfunduszu, koszty te obcigzajg Subfundusz w proporcji do udziatu Wartosci Aktywéw Netto tego
Subfunduszu do Wartosci Aktywéw Netto Funduszu.

W przypadku likwidacji Subfunduszu, Fundusz ponosi nastepujgce koszty likwidacji:

a) wynagrodzenie likwidatora obliczane i pobierane na zasadach okreslonych dla wynagrodzenia Towarzystwa zgodnie z art.
187 jako koszt limitowany z uwzglednieniem, Zze likwidator pokrywa ze swojego wynagrodzenia wynagrodzenie
Depozytariusza, Dystrybutoréw, Agenta Obstugujgcego, koszty badania oraz obowigzkowych publikacji sprawozdan
finansowych,

b) koszty likwidacji, w tym w szczegdlnos$ci koszty wymienione w ust. 1 lit. b do d jako koszty nielimitowane.
Postanowienia ustepow 2, 5 i 6 powyzej stosuje sie odpowiednio.

W przypadku powierzenia funkcji likwidatora Depozytariuszowi stosuje sie postanowienia ust. 9 powyzej. W takim przypadku
Depozytariusz bedzie otrzymywat wynagrodzenie z tytutu petnienia funkcji likwidatora okreslone w umowie o prowadzenie rejestru
aktywéw Funduszu, za$ koszty okreslone w ust. 9 lit. a pokrywane bedq z Aktywow Subfunduszu. Wynagrodzenie Depozytariusza z tytutu
petnienia funkcji likwidatora okre$lone w umowie nie bedzie przewyzszato wynagrodzenia likwidatora okre$lonego w ust. 9 lit. a, z
uwzglednieniem pomniejszenia go o koszty ponoszone bezpos$rednio przez Fundusz.

Artykut 211 Dochody Subfunduszu

Fundusz nie wyptaca dochodéw z Subfunduszu. Dochody z Subfunduszu mogq by¢ realizowanie wytqcznie w drodze odkupienia Jednostek
Uczestnictwa przez Fundusz.

Artykut 212 Inne prawa Uczestnikow Subfunduszu
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Wszystkie prawa Uczestnikow Funduszu zostaty opisane w czeéci | niniejszego Statutu.

ROZDZIAL XXVII SUBFUNDUSZ PKO Obligac;ji
Artykut 213 Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem Subfunduszu jest osigganie przychodéw z lokat netto Subfunduszu.

2. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Artykut 214 Polityka inwestycyjna Subfunduszu

1. Podstawowym rodzajem lokat sq Instrumenty Dtuzne. Catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w Instrumenty Dtuzne oraz depozyty o
terminie zapadalnosci dtuzszym niz 7 dni i papiery wartosciowe, co do ktorych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu (buy
/ sell back) nie moze by¢ nizsza niz 66% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

2. Fundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne bedqgce przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie cztonkowskim, na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej
Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim, lub na Innych Rynkach Zorganizowanych, a takze niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Artykut 215 Kryteria doboru lokat Subfunduszu

Podstawowym kryterium doboru lokat jest analiza ryzyka stopy procentowej. Ponadto, przy dokonywaniu inwestycji w poszczegéine rodzaje lokat

brane sq pod uwage nastepujqce kryteria:

1. w odniesieniu do lokat w Instrumenty Dtuzne:
a) ocena perspektyw rozwoju emitenta,
b) przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,
c) poziom ryzyka inwestycyjnego,
d) poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,
e) ptynnos¢ Aktywéw Funduszu,
f) poziom ryzyka niewyptacalnosci emitenta,
9) poziom ryzyka spadku wartosci lokaty w szczegélno$ci w efekcie oceny biezqcego i prognozowanego poziomu stop
procentowych i inflacji;
2. w odniesieniu do lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspélnego inwestowania
majqce siedzibe za granicq:

a
b

a o

)
)
)
)
e)

f)
9

zbieznos$¢ prowadzonej przez dany podmiot polityki inwestycyjnej ze strategiq inwestycyjng Funduszu,
przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

poziom ryzyka inwestycyjnego,

poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,

ptynnos¢ Aktywow Funduszu,

poziom kosztow obcigzajgcych uczestnikow danego podmiotu,

poziom kosztoéw obcigzajgcych aktywa danego podmiotu.

Artykut 216 Ograniczenia inwestycyjne

1. Aktywa Subfunduszu mogq by¢ lokowane z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen inwestycyjnych
okreslonych w Ustawie, a takze nastepujgcych limitow inwestycyjnych:

a)

do 100% wartosci Aktywoéw Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na
rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, na rynku zorganizowanym
niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim, a takze na Innych Rynkach
Zorganizowanych,

do 100% warto$ci Aktywoéw Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego bedqce
przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajq ztozenie wniosku o dopuszczenie do
obrotu, o ktorym mowa w pkt a), oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w
ktorym po raz pierwszy nastqpi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentow,

do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu moze byé lokowane w instrumenty rynku pienigznego inne niz okre$lone w pkt a) i b),
jezeli instrumenty te spetniajg warunki okreslone w Ustawie, w tym w szczegdIno$ci instrumenty te sq emitowane przez podmiot,
ktorego papiery wartosciowe sg w obrocie na rynku regulowanym, o ktorym mowa w pkt a),

do 10 % wartosci Aktywow Subfunduszu moze byc lokowane w inne niz okreslone w pkt a), b) i ¢) zbywalne papiery wartosciowe
lub instrumenty rynku pienieznego,

do 10% warto$ci aktywow Subfunduszu, z zachowaniem pozostatych ograniczen wynikajgcych z Ustawy, moze by¢ lokowane w:
- jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, w tym funduszy zarzqdzanych przez Towarzystwo,
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2.

- tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

- tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdélnego inwestowania majqce siedzibe za granicq, spetniajgce
kryteria okre$lone w Ustawie,

f) do 10% warto$ci Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego
wyemitowane przez jeden podmiot pod warunkiem, Ze fqczna warto$¢ tego rodzaju lokat, w ktérych Subfundusz ulokowat ponad 5
% warto$ci Aktywow, nie przekroczy 40 % wartosci Aktywow Subfunduszu. Ograniczenia tego nie stosuje sie do depozytow i
transakgcji, ktorych przedmiotem sq niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajgcymi
nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym,

9) do 20% wartosci Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane fqcznie w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego
wyemitowane przez podmioty nalezqce do grupy kapitatowej w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci,
dla ktorej jest sporzqdzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Do 10% warto$ci Aktywow Subfunduszu moze byé
lokowane w papiery warto$ciowe lub w instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezqcy do takiej
grupy kapitatowej. tqczna warto$¢ lokat Subfunduszu w papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego, w ktorych
Subfundusz ulokowat ponad 5 % warto$ci aktywow, nie wiecej jednak niz 10 %, wyemitowane przez podmioty nalezqce do grupy
kapitatowej oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40 % warto$ci Aktywdw Subfunduszu,

h) do 35 % wartosci aktywéw Subfunduszu moze byc¢ lokowane w papiery warto$ciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy
Bank Polski, jednostke samorzqdu terytorialnego, panstwo cztonkowskie, jednostke samorzqdu terytorialnego panstwa
cztonkowskiego, panstwo nalezqgce do OECD lub miedzynarodowq instytucje finansowaq, ktorej cztonkiem jest Rzeczpospolita
Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie,

i) do 35 % wartosci aktywéw Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery warto$ciowe poreczone lub gwarantowane przez
podmioty, o ktérych mowa w pkt h, przy czym tqczna warto$¢ lokat w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego
wyemitowane przez podmiot, ktdrego papiery warto$ciowe sq poreczane lub gwarantowane, depozytow w tym podmiocie oraz
warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakeji, ktérych przedmiotem sq niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 35 % warto$ci aktywéw Subfunduszu,

j) ograniczen, o ktorych mowa w pkt h) i i) nie stosuje sie w przypadku lokat w papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski oraz jednostki samorzqdu terytorialnego pod warunkiem, Ze lokaty te
bedq dokonywane w papiery warto$ciowe co najmniej szesciu réznych emisji a warto$¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie
bedzie przekraczata 30% warto$ci aktywédw Funduszu.

Subfundusz jest zobowigzany do stosowania pozostatych zasad i ograniczen inwestycyjnych okreslonych w Ustawie.

Artykut 217 Lokaty w instrumenty pochodne

1.

Z zastrzezeniem ust. 5, zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania
portfelem Subfunduszu mogq by¢ zawierane na rzecz Subfunduszu umowy majgce za przedmiot nastepujqce instrumenty pochodne,
w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

a) kontrakty terminowe, dla ktérych instrumentem bazowym moze byc stopa procentowa, papiery warto$ciowe, kursy walut,
indeksy gietdowe,

b) opcje, dla ktérych instrumentem bazowym moze byc stopa procentowa, papiery warto$ciowe, kursy walut, indeksy
gietdowe,

c) transakcje wymiany walut, transakcje walutowe wymiany stoép procentowych, transakcje wymiany stép procentowych,

transakcje wymiany papieréw warto$ciowych, transakcje wymiany indeksow gietdowych, kontrakty na réznice oraz
transakcje wymiany dotyczqce przenoszenia ryzyka kredytowego.

Przy zawieraniu uméw majgcych za przedmiot instrumenty pochodne uwzgledniane sq nastepujqce kryteria:

a) ptynnosci,

b) ceny,

c) dostepnosci,

d) zgodno$ci ze strategiq i celem inwestycyjnym.

Instrumenty, o ktérych mowa w ust. 1, mogg by¢ wykorzystywane w celu sprawnego zarzqdzania portfelem Subfunduszu, w
szczego6lnosci dla zwiekszenia lub zmniejszenia zaangazowania w papiery warto$ciowe bedqce przedmiotem lokat, jezeli
zastosowanie instrumentéw pochodnych jest bardziej uzasadnione z uwagi na koszty, bezpieczenstwo rozliczenia, szybkos$¢ lub
tatwo$¢ realizacji zatozonej strategii inwestycyjnej, niz nabycie lub zbycie instrumentu bazowego, badz papierow warto$ciowych
wchodzqgcych sktad indeksu bedgcego instrumentem bazowym.

Moga by¢ zawierane transakcje, ktorych przedmiotem sq instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, pod warunkiem, ze cze$§¢ Aktywoéw Subfunduszu utrzymywana bedzie na poziomie zapewniajgcym realizacje tych
transakgji.

Mogq by¢ zawierane umowy, ktorych przedmiotem sq niewystandaryzowane instrumenty pochodne, pod warunkiem, Zze:

a) kontrahentem jest podmiot z siedzibq w Rzeczpospolitej Polskiej, panstwie cztonkowskim lub panstwie nalezgcym do OECD
innym niz panstwo cztonkowskie, podlegajgcy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub
kapitatowym w tym panstwie;

b) instrumenty te podlegajg w kazdym dniu roboczym mozliwej do zweryfikowania, rzetelnej wycenie wedtug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej;

c) instrumenty te mogq zosta¢ w kazdym czasie przez Fundusz zbyte lub pozycja w nich zajeta moze by¢ w kazdym czasie
zlikwidowana lub zamknieta przez transakcje réwnowazqcg;
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d) baze dla tych instrumentéw stanowig:
i. indeksy gietdowe,
ii. dtuzne papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego,
ii.  kursy walut - w zwigzku z dokonywaniem lokat na zagranicznych rynkach regulowanych lub zorganizowanych,

iv.  stopy procentowe - w zwiqzku z dokonywaniem lokat w depozyty, dtuzne papiery warto$ciowe, instrumenty rynku
pienieznego i w zwiqzku z Aktywami Subfunduszu utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych zobowigzan Funduszu.

6. W zakresie nieuregulowanym w Statucie do transakgji, ktérych przedmiotem sq instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne stosuje sie przepisy Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie zawierania przez
fundusz inwestycyjny otwarty umoéw, ktérych przedmiotem sq instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne (Dz.U.z 2013 r. poz. 537).

7. Maksymalne zaangazowanie Subfunduszu w instrumenty pochodne wyznacza sie na podstawie obliczenia catkowitej ekspozycji
Subfunduszu, zgodnie z Rozporzqdzeniem Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw
prowadzenia dziatalno$ci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. poz. 538).

8. Towarzystwo zamieszcza informacje o aktualnie stosowanej metodzie pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu w sprawozdaniu
finansowym oraz w Prospekcie informacyjnym Funduszu.

Artykut 218 Minimalna Wplata do Subfunduszu
Minimalna Wptata do Subfunduszu wynosi 100 (sto) ztotych.
Artykut 219 Optaty manipulacyjne

Wysoko$¢ optat manipulacyjnych pobieranych przy nabywaniu, Konwersji, Przeniesieniu i odkupieniu Jednostek Uczestnictwa okre$lona jest
w Tabeli Optat. Wysoko$¢ dodatkowych optat manipulacyjnych pobieranych w zwigzku z uczestnictwem w Planach Systematycznego
Oszczedzania okres$lana jest dla poszczegdlnych planéw. Optaty manipulacyjne nie mogq przekroczy¢ maksymalnej wysokoéci optat
manipulacyjnych, o ktérych mowa w art. 33 Statutu.

Artykut 220 Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Subfunduszem

1. Towarzystwo za zarzqdzanie Funduszem pobiera wynagrodzenie, zwane dalej Wynagrodzeniem liczone odrebnie dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii: A, B, C, oddzielnie dla kategorii: A1, B1, C1, oddzielnie dla kazdej kategorii: E, F oraz I. W ksiegach
prowadzonych dla Subfunduszu w kazdym Dniu Wyceny za kazdy dzien w roku tworzona jest rezerwa na wynagrodzenie naliczana
jako procent od Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny przypadajgcych na dang grupe kategorii
Jednostek Uczestnictwa, z uwzglednieniem zmian kapitatu wptaconego i wyptaconego ujetych na Rejestrach Uczestnikow w
poprzednim Dniu Wyceny.

2. Maksymalny procent Wynagrodzenia w skali roku wynosi:
a) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Bi C - 1,8%,
b) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1 - 1,3%,
c) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 0,9%,
d) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 0,9%,
e) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0%.
3. Wynagrodzenie przekazywane jest na rachunek Towarzystwa, najpézniej do 15 dnia kazdego miesiqca za miesigc poprzedni.
4, Fundusz nie nalicza Towarzystwu Wynagrodzenia od tej czeci aktywédw Subfunduszu, ktére zostaty zainwestowane w inne fundusze

inwestycyjne zarzqdzane przez Towarzystwo.

Artykut 221 Koszty Subfunduszu

1. Fundusz pokrywa ze swoich $rodkéw nastepujgce koszty dziatalno$ci zwigzane z Aktywami Subfunduszu:
a) Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie,
b) podatki i optaty wynikajqgce z obowiqzujgcych przepiséw prawa, w tym w szczegélnos$ci optaty sqdowe, notarialne, optaty za

decyzje i zezwolenia wia$ciwych organéw panstwowych lub zwigzane z uzyskaniem takich decyzji i zezwolen oraz inne
obcigzenia natozone przez whasciwe organy panstwowe,

c) prowizje i optaty zwigzane z nabywaniem, zbywaniem, rozliczaniem oraz przechowywaniem Aktywow Subfunduszu w
szczego6lnosci prowizje i optaty maklerskie, prowizje, optaty instytucji depozytowych oraz instytucji rozliczeniowych,
d) prowizje i optaty bankowe, w tym w szczegdlnosci koszty zwigzane prowadzeniem rachunkéw oraz obstugq pozyczek i
kredytow zaciqgnietych przez Fundusz.
2. Towarzystwo moze podjq¢ decyzje o pokrywaniu z wtasnych $rodkéw catosci lub czesci kosztow, o ktérych mowa w ust. 1 lit. b - d.
3. Wynagrodzenie Depozytariusza, Dystrybutoréw, Agenta Obstugujgcego, biegtego rewidenta okreslone w umowach zawartych przez

Fundusz pokrywane sq przez Towarzystwo.
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4. Koszty Funduszu zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu wymienione w ust. 1 lit. a sq kosztami limitowanymi pobieranymi
maksymalnie do wysokos$ci podanej w art. 220 Statutu. Koszty Funduszu zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu wymienione w
ust. 1 lit. b do d sq kosztami nielimitowanymi.

5. Na pokrycie kosztéw, wymienionych w ust. 1 lit. b do d w ksiegach prowadzonych dla Subfunduszu w kazdym Oniu Wyceny i za
kazdy dzied w roku tworzona jest rezerwa w zalezno$ci od przewidywanej wysokosci kosztow. Koszty pokrywane sq w terminach ich
wymagalnosci, zgodnie z warunkami w zawartych umowach.

6. Inne koszty zwigzane z dziatalno$ciq Funduszu, nie wymienione w ust. 1, wynikajgce z zawartych przez Fundusz uméw, pokrywane sq
przez Towarzystwo.

7. Jezeli koszty wymienione w ust. 1 lit. b do d zwigzane sq wytqcznie z funkcjonowaniem Subfunduszu obciqzajq one wytqcznie Aktywa
tego Subfunduszu. W przypadku zawarcia przez Fundusz umowy dotyczqcej nabycia lub zbycia sktadnikéw lokat wiecej niz jednego
Subfunduszu, koszty takiej transakcji bedq obcigzaty Subfundusz proporcjonalnie do warto$ci nabytych lub zbytych na jego rzecz
sktadnikow lokat.

8. Jezeli koszty wymienione w ust. 1 lit. od b do d zwigzane sq z funkcjonowaniem Funduszu i nie jest mozliwe przypisanie takiego
kosztu do aktywéw zadnego Subfunduszu, koszty te obcigzajg Subfundusz w proporcji do udziatu Warto$ci Aktywow Netto tego
Subfunduszu do Wartosci Aktywéw Netto Funduszu.

9. W przypadku likwidacji Subfunduszu, Fundusz ponosi nastepujqce koszty likwidacji:

a) wynagrodzenie likwidatora obliczane i pobierane na zasadach okre$lonych dla wynagrodzenia Towarzystwa zgodnie z art.
187 jako koszt limitowany z uwzglednieniem, ze likwidator pokrywa ze swojego wynagrodzenia wynagrodzenie
Depozytariusza, Dystrybutoréw, Agenta Obstugujgcego, koszty badania oraz obowigzkowych publikacji sprawozdan
finansowych,

b) koszty likwidacji, w tym w szczegoélnos$ci koszty wymienione w ust. 1 lit. b do d jako koszty nielimitowane.
Postanowienia ustepow 2, 5 i 6 powyzej stosuje sie odpowiednio.

10. W przypadku powierzenia funkcji likwidatora Depozytariuszowi stosuje sie postanowienia ust. 9 powyzej. W takim przypadku
Depozytariusz bedzie otrzymywat wynagrodzenie z tytutu petnienia funkgji likwidatora okreslone w umowie o prowadzenie rejestru
aktywoéw Funduszu, za$ koszty okreslone w ust. 9 lit. a pokrywane bedq z Aktywow Subfunduszu. Wynagrodzenie Depozytariusza z tytutu
petnienia funkcji likwidatora okre$lone w umowie nie bedzie przewyzszato wynagrodzenia likwidatora okreslonego w ust. 9 lit. a, z
uwzglednieniem pomniejszenia go o koszty ponoszone bezposrednio przez Fundusz.

Artykut 222 Dochody Subfunduszu

Fundusz nie wyptaca dochodéw z Subfunduszu. Dochody z Subfunduszu mogq byc¢ realizowanie wytqcznie w drodze odkupienia Jednostek
Uczestnictwa przez Fundusz.

Artykut 223 Inne prawa Uczestnikéw Subfunduszu

Wszystkie prawa Uczestnikow Funduszu zostaty opisane w czesci | niniejszego Statutu.

ROZDZIAL XXVIII SUBFUNDUSZ PKO Obligacji Dtugoterminowych

Artykut 224 Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem Subfunduszu jest wzrost warto$ci Aktywéw Funduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat..
2. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Artykut 225 Polityka inwestycyjna Subfunduszu

1. Podstawowym rodzajem lokat sq Instrumenty Dtuzne. Catkowita warto$¢ lokat w Instrumenty Dtuzne oraz depozyty o terminie
zapadalnosci dtuzszym niz 7 dni i papiery wartosciowe, co do ktorych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu (buy / sell
back) nie moze by¢ nizsza niz 66% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, przy czym poziom zmodyfikowanego duration
Subfunduszu bedzie nie nizszy niz 2 lata.

2. Fundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne bedqce przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie cztonkowskim, na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej
Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim, lub na Innych Rynkach Zorganizowanych, a takze niewystandaryzowane instrumenty
pochodne.

Artykut 226 Kryteria doboru lokat Subfunduszu
Podstawowym kryterium doboru lokat jest analiza ryzyka stopy procentowej. Ponadto, przy dokonywaniu inwestycji w poszczegoine rodzaje lokat

brane sq pod uwage nastepujqce kryteria:

1. wodniesieniu do lokat w Instrumenty Dtuzne:
a) ocena perspektyw rozwoju emitenta,
b) przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,
c) poziom ryzyka inwestycyjnego,
d) poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,
e) ptynnos¢ Aktywoéw Funduszu,
f) poziom ryzyka niewyptacalnosci emitenta,
g) poziom ryzyka spadku wartosci lokaty w szczegolno$ci w efekcie oceny biezqcego i prognozowanego poziomu stop

procentowych i inflacji;
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2. w odniesieniu do lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspélnego inwestowania
majqce siedzibe za granicq:

o]

a o o

)
)
)
)
e)

f)
9)

zbiezno$¢ prowadzonej przez dany podmiot polityki inwestycyjnej ze strategiq inwestycyjng Funduszu,
przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

poziom ryzyka inwestycyjnego,

poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,

ptynnos¢ Aktywéw Funduszu,

poziom kosztow obcigzajgcych uczestnikow danego podmiotu,

poziom kosztow obcigzajqcych aktywa danego podmiotu.

Artykut 227 Ograniczenia inwestycyjne

1. Aktywa Subfunduszu mogq by¢ lokowane z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen inwestycyjnych
okreslonych w Ustawie, a takze nastepujgcych limitow inwestycyjnych

a)

do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na
rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, na rynku zorganizowanym
niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim, a takze na Innych Rynkach
Zorganizowanych,

do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu, moze byc¢ lokowane w papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego bedqce
przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajq ztozenie wniosku o dopuszczenie do
obrotu, o ktérym mowa w lit. a), oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w
ktorym po raz pierwszy nastqpi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentow,

do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu moze byé lokowane w instrumenty rynku pienieznego inne niz okre$lone w pkt a) i b),
jezeli instrumenty te spetniajq warunki okreslone w Ustawie, w tym w szczegoIno$ci instrumenty te sq emitowane przez podmiot,
ktorego papiery wartosciowe sq w obrocie na rynku regulowanym, o ktorym mowa w pkt a),

do 10 % wartosci Aktywow Subfunduszu moze byc lokowane w inne niz okreslone w pkt a), b) i ¢) zbywalne papiery wartosciowe
lub instrumenty rynku pienieznego,

do 10% warto$ci aktywow Subfunduszu, z zachowaniem pozostatych ograniczen wynikajgcych z Ustawy, moze by¢ lokowane w:

- jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, w tym funduszy zarzqdzanych przez Towarzystwo,

- tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

- tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majqce siedzibe za granicq, spetniajgce
kryteria okreslone w Ustawie,

do 10% wartodci Aktywow Subfunduszu moze byc¢ lokowane w papiery wartoSciowe i instrumenty rynku pienigznego
wyemitowane przez jeden podmiot pod warunkiem, ze fgczna warto$¢ tego rodzaju lokat, w ktorych Subfundusz ulokowat ponad 5
% warto$ci Aktywow, nie przekroczy 40 % warto$ci Aktywow Subfunduszu. Ograniczenia tego nie stosuje sie do depozytow i
transakgji, ktorych przedmiotem sq niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajgcymi
nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym,

do 20% wartosci Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane fqcznie w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego
wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci,
dla ktorej jest sporzqdzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Do 10% warto$ci Aktywow Subfunduszu moze byc
lokowane w papiery warto$ciowe lub w instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezqcy do takiej
grupy kapitatowej. tqczna warto$¢ lokat Subfunduszu w papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego, w ktorych
Subfundusz ulokowat ponad 5 % wartosci aktywow, nie wiecej jednak niz 10 %, wyemitowane przez podmioty nalezqce do grupy
kapitatowej oraz inne podmioty, nie moze przekroczyc¢ 40 % warto$ci Aktywoéw Subfunduszu,

do 35 % wartosci aktywoéw Subfunduszu moze byc¢ lokowane w papiery warto$ciowe emitowane przez Skarb Parnstwa, Narodowy
Bank Polski, jednostke samorzqdu terytorialnego, panstwo cztonkowskie, jednostke samorzqdu terytorialnego panstwa
cztonkowskiego, panstwo nalezqgce do OECD lub miedzynarodowq instytucje finansowaq, ktorej cztonkiem jest Rzeczpospolita
Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie,

do 35 % wartosci aktywoéw Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery warto$ciowe poreczone lub gwarantowane przez
podmioty, o ktérych mowa w pkt h, przy czym tgczna warto$¢ lokat w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego
wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery warto$ciowe sq poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie oraz
warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakeji, ktérych przedmiotem sq niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 35 % warto$ci aktywéw Subfunduszu,

ograniczen, o ktorych mowa w pkt h) i i) nie stosuje sie w przypadku lokat w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski oraz jednostki samorzqdu terytorialnego pod warunkiem, ze lokaty te
bedq dokonywane w papiery warto$ciowe co najmniej szesciu réznych emisji a warto$¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie
bedzie przekraczata 30% warto$ci aktywéw Funduszu.

2. Subfundusz jest zobowigzany do stosowania pozostatych zasad i ograniczen inwestycyjnych okreslonych w Ustawie.

Artykut 228 Lokaty w instrumenty pochodne
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Z zastrzezeniem ust. 5, zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzqdzania
portfelem Subfunduszu mogq by¢ zawierane na rzecz Subfunduszu umowy majgce za przedmiot nastepujqce instrumenty pochodne,
w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

a) kontrakty terminowe, dla ktérych instrumentem bazowym moze byc stopa procentowa, papiery warto$ciowe, kursy walut,
indeksy gietdowe,

b) opcje, dla ktorych instrumentem bazowym moze by¢ stopa procentowa, papiery wartosciowe, kursy walut, indeksy
gietdowe,

c) transakcje wymiany walut, transakcje walutowe wymiany stép procentowych, transakcje wymiany stép procentowych,

transakcje wymiany papieréw warto$ciowych, transakcje wymiany indeksow gietdowych, kontrakty na rdznice oraz
transakcje wymiany dotyczqce przenoszenia ryzyka kredytowego.

Przy zawieraniu uméw majgcych za przedmiot instrumenty pochodne uwzgledniane sq nastepujgce kryteria:

a) ptynnosci,

b) ceny,

c) dostepnosci,

d) zgodnosci ze strategiq i celem inwestycyjnym.

Instrumenty, o ktérych mowa w ust. 1, mogg by¢ wykorzystywane w celu sprawnego zarzqdzania portfelem Subfunduszu, w
szczego6lnosci dla zwiekszenia lub zmniejszenia zaangazowania w papiery warto$ciowe bedgce przedmiotem lokat, jezeli
zastosowanie instrumentéw pochodnych jest bardziej uzasadnione z uwagi na koszty, bezpieczenstwo rozliczenia, szybko$¢ lub
tatwo$¢ realizacji zatozonej strategii inwestycyjnej, niz nabycie lub zbycie instrumentu bazowego, bqdZ papieréw warto$ciowych
wchodzqcych sktad indeksu bedgcego instrumentem bazowym.

Mogq by¢ zawierane transakcje, ktorych przedmiotem sq instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, pod warunkiem, Ze cze$§¢ Aktywoéw Subfunduszu utrzymywana bedzie na poziomie zapewniajgcym realizacje tych
transakgji.

Mogq by¢ zawierane umowy, ktorych przedmiotem sq niewystandaryzowane instrumenty pochodne, pod warunkiem, ze:

a) kontrahentem jest podmiot z siedzibq w Rzeczpospolitej Polskiej, panstwie cztonkowskim lub panstwie nalezgcym do OECD
innym niz panstwo cztonkowskie, podlegajqcy nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub
kapitatowym w tym panstwie;

b) instrumenty te podlegajg w kazdym dniu roboczym mozliwej do zweryfikowania, rzetelnej wycenie wedtug wiarygodnie
oszacowanej warto$ci godziwej;

c) instrumenty te mogq zosta¢ w kazdym czasie przez Fundusz zbyte lub pozycja w nich zajeta moze by¢ w kazdym czasie
zlikwidowana lub zamknieta przez transakcje rownowazqcq;

d) baze dla tych instrumentéw stanowig:
i. indeksy gietdowe,
ii. dtuzne papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego,
ii.  kursy walut - w zwigzku z dokonywaniem lokat na zagranicznych rynkach regulowanych lub zorganizowanych,

iv.  stopy procentowe - w zwigzku z dokonywaniem lokat w depozyty, dtuzne papiery warto$ciowe, instrumenty rynku
pienieznego i w zwigzku z Aktywami Subfunduszu utrzymywanymi na zaspokojenie biezqcych zobowigzan Funduszu.

W zakresie nieuregulowanym w Statucie do transakgji, ktorych przedmiotem sq instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne stosuje sie przepisy Rozporzqdzenia Ministra Finansow z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie zawierania przez
fundusz inwestycyjny otwarty umow, ktérych przedmiotem sq instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne (Dz.U.z 2013 r. poz. 537).

Maksymalne zaangazowanie Subfunduszu w instrumenty pochodne wyznacza sie na podstawie obliczenia catkowitej ekspozycji
Subfunduszu, zgodnie z Rozporzqdzeniem Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw
prowadzenia dziatalno$ci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. poz. 538).

Towarzystwo zamieszcza informacje o aktualnie stosowanej metodzie pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu w sprawozdaniu
finansowym oraz w Prospekcie informacyjnym Funduszu.

Artykut 229 Minimalna Wptata do Subfunduszu

Minimalna Wptata do Subfunduszu wynosi 100 (sto) ztotych.

Artykut 230 Optaty manipulacyjne

Wysoko$¢ optat manipulacyjnych pobieranych przy nabywaniu, Konwersji, Przeniesieniu i odkupieniu Jednostek Uczestnictwa okreslona jest
w Tabeli Optat. Wysoko$¢ dodatkowych optat manipulacyjnych pobieranych w zwigzku z uczestnictwem w Planach Systematycznego
Oszczedzania okre$lana jest dla poszczegdlnych plandéw. Optaty manipulacyjne nie mogq przekroczy¢é maksymalnej wysoko$ci optat
manipulacyjnych, o ktérych mowa w art. 33 Statutu.

Artykut 231 Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Subfunduszem

Towarzystwo za zarzqdzanie Funduszem pobiera wynagrodzenie, zwane dalej Wynagrodzeniem liczone odrebnie dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii: A, B, C, oddzielnie dla kategorii: A1, B1, C1, oddzielnie dla kazdej kategorii: E, F oraz I. W ksiegach
prowadzonych dla Subfunduszu w kazdym Oniu Wyceny za kazdy dzien w roku tworzona jest rezerwa na wynagrodzenie naliczana
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4.

jako procent od Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny przypadajqcych na dang grupe kategorii
Jednostek Uczestnictwa, z uwzglednieniem zmian kapitatu wptaconego i wyptaconego ujetych na Rejestrach Uczestnikow w
poprzednim Dniu Wyceny.

Maksymalny procent Wynagrodzenia w skali roku wynosi:
a

b

) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B i C - 1,8%,

) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1 - 1,3%,
) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 0,9%,
)
)

o

a

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 0,9%,

e dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0%.
Wynagrodzenie przekazywane jest na rachunek Towarzystwa, najpézniej do 15 dnia kazdego miesigca za miesigc poprzedni.

Fundusz nie nalicza Towarzystwu Wynagrodzenia od tej czeSci aktywdw Subfunduszu, ktére zostaty zainwestowane w inne fundusze
inwestycujne zarzqdzane przez Towarzystwo.

Artykut 232 Koszty Subfunduszu

1.

10.

Fundusz pokrywa ze swoich $rodkéw nastepujqce koszty dziatalno$ci zwigzane z Aktywami Subfunduszu:
a) Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie,

b) podatki i optaty wynikajqgce z obowiqzujgcych przepiséw prawa, w tym w szczegélnosci optaty sqdowe, notarialne, optaty za
decyzje i zezwolenia whasciwych organéw panstwowych lub zwigzane z uzyskaniem takich decyzji i zezwolen oraz inne
obcigzenia natozone przez whasciwe organy panstwowe,

c) prowizje i optaty zwigzane z nabywaniem, zbywaniem, rozliczaniem oraz przechowywaniem Aktywéw Subfunduszu w
szczegoblnosci prowizje i optaty maklerskie, prowizje, optaty instytucji depozytowych oraz instytucji rozliczeniowych,

d) prowizje i optaty bankowe, w tym w szczegélnosci koszty zwiqzane prowadzeniem rachunkéw oraz obstugq pozyczek i
kredytéw zaciggnietych przez Fundusz.

Towarzystwo moze podja¢ decyzje o pokrywaniu z wrasnych $rodkéw catosci lub czesci kosztow, o ktérych mowa w ust. 1 lit. b - d.

Wynagrodzenie Depozytariusza, Dystrybutoréw, Agenta Obstugujgcego, biegtego rewidenta okreslone w umowach zawartych przez
Fundusz pokrywane sq przez Towarzystwo.

Koszty Funduszu zwiqzane z funkcjonowaniem Subfunduszu wymienione w ust. 1 lit. a sq kosztami limitowanymi pobieranymi
maksymalnie do wysokos$ci podanej w art. 231 Statutu. Koszty Funduszu zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu wymienione w
ust. 1 lit. b do d sq kosztami nielimitowanymi.

Na pokrycie kosztéw, wymienionych w ust. 1 lit. b do d w ksiegach prowadzonych dla Subfunduszu w kazdym Dniu Wyceny i za
kazdy dzien w roku tworzona jest rezerwa w zalezno$ci od przewidywanej wysoko$ci kosztow. Koszty pokrywane sq w terminach ich
wymagalnosci, zgodnie z warunkami w zawartych umowach.

Inne koszty zwigzane z dziatalno$cig Funduszu, nie wymienione w ust. 1, wynikajgce z zawartych przez Fundusz umow, pokrywane sq
przez Towarzystwo.

Jezeli koszty wymienione w ust. 1 lit. b do d zwigzane sq wytqcznie z funkcjonowaniem Subfunduszu obcigzajg one wytqcznie Aktywa
tego Subfunduszu. W przypadku zawarcia przez Fundusz umowy dotyczqcej nabycia lub zbycia sktadnikéw lokat wiecej niz jednego
Subfunduszu, koszty takiej transakcji bedq obcigzaty Subfundusz proporcjonalnie do warto$ci nabytych lub zbytych na jego rzecz
sktadnikow lokat.

Jezeli koszty wymienione w ust. 1 lit. od b do d zwigzane sq z funkcjonowaniem Funduszu i nie jest mozliwe przypisanie takiego
kosztu do aktywéw Zadnego Subfunduszu, koszty te obcigzajg Subfundusz w proporcji do udziatu Wartosci Aktywéw Netto tego
Subfunduszu do Wartosci Aktywéw Netto Funduszu.

W przypadku likwidacji Subfunduszu, Fundusz ponosi nastepujqgce koszty likwidacji:

a) wynagrodzenie likwidatora obliczane i pobierane na zasadach okreslonych dla wynagrodzenia Towarzystwa zgodnie z art.
187 jako koszt limitowany z uwzglednieniem, ze likwidator pokrywa ze swojego wynagrodzenia wynagrodzenie
Depozytariusza, Dystrybutoréw, Agenta Obstugujgcego, koszty badania oraz obowigzkowych publikacji sprawozdan
finansowych,

b) koszty likwidacji, w tym w szczegdlnos$ci koszty wymienione w ust. 1 lit. b do d jako koszty nielimitowane.
Postanowienia ustepow 2, 5 i 6 powyzej stosuje sie odpowiednio.

W przypadku powierzenia funkcji likwidatora Depozytariuszowi stosuje sie postanowienia ust. 9 powyzej. W takim przypadku
Depozytariusz bedzie otrzymywat wynagrodzenie z tytutu petnienia funkcji likwidatora okreslone w umowie o prowadzenie rejestru
aktywéw Funduszu, za$ koszty okreslone w ust. 9 lit. a pokrywane bedq z Aktywow Subfunduszu. Wynagrodzenie Depozytariusza z tytutu
petnienia funkcji likwidatora okre$lone w umowie nie bedzie przewyiszato wynagrodzenia likwidatora okre$lonego w ust. 9 lit. a, z
uwzglednieniem pomniejszenia go o koszty ponoszone bezpos$rednio przez Fundusz.

Artykut 233 Dochody Subfunduszu

Fundusz nie wyptaca dochodéw z Subfunduszu. Dochody z Subfunduszu mogq byé realizowanie wytqcznie w drodze odkupienia Jednostek
Uczestnictwa przez Fundusz.

Artykut 234 Inne prawa Uczestnikow Subfunduszu
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Wszystkie prawa Uczestnikow Funduszu zostaty opisane w czesci | niniejszego Statutu.
ROZDZIAE XXIX SUBFUNDUSZ PKO Akcji Matych i Srednich Spétek
Artykut 235 Cel inwestycyjny Subfunduszu

1.
2.

Celem Subfunduszu jest wzrost warto$ci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Artykut 236 Polityka inwestycyjna Subfunduszu

1.

Podstawowym rodzajem lokat Subfunduszu sq Instrumenty Udziatowe bedqce przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczone do obrotu
na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub panstw nalezqcych do Unii Europejskiej, gtéwnie akcje matych i
$rednich spétek o stabilnych fundamentach oraz bardzo dobrych perspektywach wzrostu, oraz kontrakty terminowe na akcje lub
indeksy gietdowe akcji.

Przez mate i $rednie spofki rozumie sie spofki, ktorych udziat w indeksie WIG nie przekracza 2%, w przypadku rynkéw zagranicznych
- spotki, ktorych kapitalizacja nie przekracza 1 miliarda euro za$ w przypadku spotek, ktorych akcje bedq przedmiotem oferty
publicznej - spotki, ktorych przewidywana kapitalizacja nie przekracza 1 miliarda euro.

Aktywa Subfunduszu mogq byc¢ lokowane w Instrumenty Otuzne oraz depozyty o terminie zapadalno$ci dtuzszym niz 7 dni i papiery
wartosciowe, co do ktorych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu (buy / sell back) w celu zachowania ptynnosci
Subfunduszu oraz krétkoterminowego lokowania $rodkow w przypadku, gdy ze wzgledu na ocene sytuacji na rynku akcji inwestycje
w podstawowy rodzaj lokat Subfunduszu miatyby niekorzystny wptyw na interes Uczestnikow, przy zachowaniu jak najwyzszej
dochodowosci.

Proporcja pomiedzy poszczegdlnymi rodzajami lokat wymienionych w ust. 11 2 oraz w art. 238, bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa
popartych analizami dokonanymi przez Towarzystwo i zarzqdzajgcego Aktywami Subfunduszu oraz danymi otrzymanymi ze Zzrodet
zewnetrznych, z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen inwestycyjnych okreslonych w Ustawie, a takze
nastepujgcych zasad:

a) catkowita warto$¢ lokat w rodzaje lokat, o ktérych mowa w ust. 1 powyzej nie moze by¢ nizsza niz 60% Warto$ci Aktywow
Netto Subfunduszu (w przypadku kontraktu warto$¢ kontraktu liczona jest jako iloczyn kursu kontraktu terminowego i
mnoznika), przy czym catkowita warto$¢ lokat w rodzaje lokat, o ktorych mowa w ust. 1 powyzej emitowane przez mate i
$rednie spotki nie moze byc¢ nizsza niz 30% Warto$ci Aktywoéw Netto Subfunduszu;

b) Fundusz moze zawiera¢ umowy majqce za przedmiot instrumenty pochodne bedqce przedmiotem obrotu na rynku regulowanym
w Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie cztonkowskim, na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim, lub na Innych Rynkach Zorganizowanych, a takze
niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Artykut 237 Kryteria doboru lokat Subfunduszu

Podstawowymi kryteriami doboru lokat Subfunduszu sq analiza fundamentalna i portfelowa. Ponadto, przy dokonywaniu inwestycji w

poszczegodlne rodzaje lokat brane sq pod uwage nastepujqce kryteria:

1.

w odniesieniu do lokat w Instrumenty Udziatowe:

a) ocena perspektyw rozwoju emitenta,

b) trendy na rynkach zorganizowanych, o ktérych mowa w art. 238 ust. 1 lit. a,
c) przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

d) poziom ryzyka inwestycyjnego,

e) poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,
f) poziom ryzyka ptynnosci inwestycji;

w odniesieniu do lokat w Instrumenty Dtuzne:

a) ocena perspektyw rozwoju emitenta,

b) przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

c) poziom ryzyka inwestycyjnego,

d) poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,
e) ptynnos¢ Aktywow Funduszu,

f) poziom ryzyka niewyptacalnosci emitenta,

9) poziom ryzyka spadku wartosci lokaty w szczegélnosci w efekcie oceny biezqcego i prognozowanego poziomu stop

procentowych i inflacji;

w odniesieniu do lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspélnego inwestowania
majqce siedzibe za granicq:

a) zbiezno$¢ prowadzonej przez dany podmiot polityki inwestycyjnej ze strategiq inwestycyjng Subfunduszu,
b) przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

c) poziom ryzyka inwestycyjnego,

d) poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,

e) ptynnos¢ Aktywow Funduszu,

f) poziom kosztoéw obcigzajgcych uczestnikow danego podmiotu,
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9)

poziom kosztéw obcigzajgcych aktywa danego podmiotu.

Artykut 238 Ograniczenia inwestycyjne

1.

2.

Z zastrzezeniem warunkow okre$lonych w art. 236, Aktywa Subfunduszu mogq by¢ lokowane w nastepujgce rodzaje instrumentow
finansowych oraz przy uwzglednieniu wskazanych limitow inwestycyjnych:

a)

papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, papiery
warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej
lub innym panstwie cztonkowskim, a takze na Innych Rynkach Zorganizowanych,

papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego bedqgce przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej
oferty publicznej zaktadajq ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktorym mowa w pkt a, oraz gdy dopuszczenie do tego
obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktorym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papieréw lub
instrumentéw,

w instrumenty rynku pienieznego inne niz okreslone w pkt a) i b), jezeli instrumenty te spetniajq warunki okreslone w Ustawie, w
tym w szczegdlnoSci instrumenty te sq emitowane przez podmiot, ktorego papiery wartoSciowe sq w obrocie na rynku
regulowanym, o ktérym mowa w pkt a),

do 10 % wartosci Aktywow Subfunduszu moze byc lokowane w inne niz okreslone w pkt a), b) i ¢) zbywalne papiery wartosciowe
lub instrumenty rynku pienieznego,

do 10% warto$ci aktywow Subfunduszu, z zachowaniem pozostatych ograniczen wynikajgcych z Ustawy, moze by¢ lokowane w:

- jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, w tym funduszy zarzqdzanych przez Towarzystwo,

- tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

- tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majqgce siedzibe za granicq, spetniajgce
kryteria okre$lone w Ustawie,

do 10% wartosci Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego
wyemitowane przez jeden podmiot pod warunkiem, ze fqczna warto$¢ tego rodzaju lokat, w ktérych Subfundusz ulokowat ponad 5
% warto$ci Aktywow, nie przekroczy 40 % warto$ci Aktywow Subfunduszu. Ograniczenia tego nie stosuje sie do depozytow i
transakgcji, ktorych przedmiotem sq niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajgcymi
nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym,

do 20% wartosci Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane fqcznie w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego
wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci,
dla ktorej jest sporzqdzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Do 10% warto$ci Aktywow Subfunduszu moze byc
lokowane w papiery warto$ciowe lub w instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezqcy do takiej
grupy kapitatowej. tqczna warto$¢ lokat Subfunduszu w papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego, w ktorych
Subfundusz ulokowat ponad 5 % warto$ci aktywow, nie wiecej jednak niz 10 %, wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy
kapitatowej oraz inne podmioty, nie moze przekroczyc¢ 40 % warto$ci Aktywow Subfunduszu,

do 35 % wartosci aktywoéw Subfunduszu moze byc¢ lokowane w papiery warto$ciowe emitowane przez Skarb Paristwa, Narodowy
Bank Polski, jednostke samorzqdu terytorialnego, panstwo cztonkowskie, jednostke samorzqdu terytorialnego panstwa
cztonkowskiego, panstwo nalezqgce do OECD lub miedzynarodowq instytucje finansowaq, ktorej cztonkiem jest Rzeczpospolita
Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie,

do 35 % wartosci aktywéw Subfunduszu moze byc¢ lokowane w papiery warto$ciowe poreczone lub gwarantowane przez
podmioty, o ktérych mowa w pkt h, przy czym tgczna warto$¢ lokat w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego
wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery warto$ciowe sq poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie oraz
warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakeji, ktérych przedmiotem sq niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 35 % warto$ci aktywoéw Subfunduszu,

ograniczen, o ktorych mowa w pkt h) i i) nie stosuje sie w przypadku lokat w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski pod warunkiem, ze lokaty te bedq dokonywane w papiery
warto$ciowe co najmniej szesciu réznych emisji a warto$¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie bedzie przekraczata 30%
warto$ci aktywoéw Funduszu. Prospekt informacyjny Funduszu bedzie niezwtocznie aktualizowany w przypadku zmiany katalogu
jednostek samorzqdu terytorialnego, o ktérych mowa w zdaniu poprzednim.

Subfundusz jest zobowigzany do stosowania pozostatych zasad i ograniczen inwestycyjnych okreslonych w Ustawie.

Artykut 239 Lokaty w instrumenty pochodne

1.

Z zastrzezeniem ust. 5, zarowno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzqdzania
portfelem Subfunduszu mogq byé zawierane na rzecz Subfunduszu umowy majgce za przedmiot nastepujqce instrumenty pochodne,
w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

a)

b)

c)

kontrakty terminowe, dla ktérych instrumentem bazowym moze by¢ stopa procentowa, papiery wartosciowe, kursy walut,
indeksy gietdowe,

opcje, dla ktorych instrumentem bazowym moze by¢ stopa procentowa, papiery warto$ciowe, kursy walut, indeksy
gietdowe,

transakcje wymiany walut, transakcje walutowe wymiany stop procentowych, transakcje wymiany stop procentowych,
transakcje wymiany papieréw warto$ciowych, transakcje wymiany indeksow gietdowych, kontrakty na réznice oraz
transakcje wymiany dotyczqce przenoszenia ryzyka kredytowego.

27



Przy zawieraniu uméw majqcych za przedmiot instrumenty pochodne uwzgledniane sq nastepujgce kryteria:

a) ptynnosci,

b) ceny,

c) dostepnosci,

d) zgodnosci ze strategiq i celem inwestycyjnym.

Instrumenty, o ktorych mowa w ust. 1, mogq by¢ wykorzystywane w celu sprawnego zarzqdzania portfelem Subfunduszu, w
szczegolnosci dla zwiekszenia lub zmniejszenia zaangazowania w papiery wartosciowe bedqce przedmiotem lokat, jezeli
zastosowanie instrumentéw pochodnych jest bardziej uzasadnione z uwagi na koszty, bezpieczenstwo rozliczenia, szybkos¢ lub
tatwo$¢ realizacji zatozonej strategii inwestycyjnej, niz nabycie lub zbycie instrumentu bazowego, bqdz papieréw warto$ciowych
wchodzqcych sktad indeksu bedgcego instrumentem bazowym.

Mogq byc¢ zawierane transakcje, ktorych przedmiotem sq instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, pod warunkiem, ze cze$¢ Aktywow Subfunduszu utrzymywana bedzie na poziomie zapewniajgcym realizacje tych
transakgcji.

Moggq by¢ zawierane umowy, ktorych przedmiotem sq niewystandaryzowane instrumenty pochodne, pod warunkiem, ze:

a) kontrahentem jest podmiot z siedzibq w Rzeczpospolitej Polskiej, panstwie cztonkowskim lub panstwie nalezgcym do OECD
innym niz panstwo cztonkowskie, podlegajgcy nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub
kapitatowym w tym panstwie;

b) instrumenty te podlegajqg w kazdym dniu roboczym mozliwej do zweryfikowania, rzetelnej wycenie wedtug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej;

c) instrumenty te mogq zosta¢ w kazdym czasie przez Fundusz zbyte lub pozycja w nich zajeta moze by¢ w kazdym czasie
zlikwidowana lub zamknieta przez transakcje réwnowazqcg;

d) baze dla tych instrumentow stanowiq:
i. indeksy gietdowe,
ii. papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego,
ii.  kursy walut - w zwigzku z dokonywaniem lokat na zagranicznych rynkach regulowanych lub zorganizowanych,

iv.  stopy procentowe - w zwigzku z dokonywaniem lokat w depozyty, dtuine papiery warto$ciowe, instrumenty rynku
pienieznego i w zwiqzku z Aktywami Subfunduszu utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych zobowigzan Funduszu.

W zakresie nieuregulowanym w Statucie do transakcji, ktérych przedmiotem sq instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne stosuje sie przepisy Rozporzqgdzenia Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie zawierania przez
fundusz inwestycyjny otwarty umoéw, ktérych przedmiotem sq instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne (Dz.U.z 2013 r. poz. 537).

Maksymalne zaangazowanie Subfunduszu w instrumenty pochodne wyznacza sie na podstawie obliczenia catkowitej ekspozycji
Subfunduszu, zgodnie z Rozporzqdzeniem Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw
prowadzenia dziatalno$ci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. poz. 538).

Towarzystwo zamieszcza informacje o aktualnie stosowanej metodzie pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu w sprawozdaniu
finansowym oraz w Prospekcie informacyjnym Funduszu.

Artykut 240 Minimalna Wptata do Subfunduszu
Minimalna Wptata do Subfunduszu wynosi 100 (sto) ztotych.

Artykut 241 Optaty manipulacyjne

Wysoko$¢ optat manipulacyjnych pobieranych przy nabywaniu, Konwersji, Przeniesieniu i odkupieniu Jednostek Uczestnictwa okre$lona jest
w Tabeli Optat. Wysoko$¢ dodatkowych optat manipulacyjnych pobieranych w zwigzku z uczestnictwem w Planach Systematycznego
Oszczedzania okreslana jest dla poszczegolnych planéw. Optaty manipulacyjne nie mogq przekroczy¢ maksymalnej wysokosci optat
manipulacyjnych, o ktérych mowa w art. 33 Statutu.

Artykut 242 Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Subfunduszem

1.

Towarzystwo za zarzqdzanie Funduszem pobiera wynagrodzenie, zwane dalej Wynagrodzeniem liczone odrebnie dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii: A, B, C, oddzielnie dla kategorii: A1, B1, C1, oddzielnie dla kazdej kategorii: E, F oraz I. W ksiegach
prowadzonych dla Subfunduszu w kazdym Dniu Wyceny za kazdy dzien w roku tworzona jest rezerwa na wynagrodzenie naliczana
jako procent od Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny przypadajgcych na dang grupe kategorii
Jednostek Uczestnictwa, z uwzglednieniem zmian kapitatu wptaconego i wyptaconego ujetych na Rejestrach Uczestnikow w
poprzednim Dniu Wyceny.

Maksymalny procent Wynagrodzenia w skali roku wynosi:
a

b

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B i C - 4%,
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1 - 3%,

o

(=8

)
)
) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,4%,
) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 1,4%,
)

e dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0%.
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3.
4,

Wynagrodzenie przekazywane jest na rachunek Towarzystwa, najpézniej do 15 dnia kazdego miesiqca za miesigc poprzedni.

Fundusz nie nalicza Towarzystwu Wynagrodzenia od tej czesci aktywédw Subfunduszu, ktére zostaty zainwestowane w inne fundusze
inwestycujne zarzqdzane przez Towarzystwo.

Artykut 243 Koszty Subfunduszu

1.

10.

Fundusz pokrywa ze swoich $rodkéw nastepujqce koszty dziatalno$ci zwigzane z Aktywami Subfunduszu:
a) Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie,

b) podatki i optaty wynikajqgce z obowiqzujacych przepiséw prawa, w tym w szczegélno$ci optaty sqdowe, notarialne, optaty za
decyzje i zezwolenia whasciwych organéw panstwowych lub zwigzane z uzyskaniem takich decyzji i zezwolen oraz inne
obcigzenia natozone przez whasciwe organy panstwowe,

c) prowizje i optaty zwigzane z nabywaniem, zbywaniem, rozliczaniem oraz przechowywaniem Aktywéw Subfunduszu w
szczegoblnosci prowizje i optaty maklerskie, prowizje, optaty instytucji depozytowych oraz instytucji rozliczeniowych,

d) prowizje i optaty bankowe, w tym w szczegdlnosci koszty zwiqzane prowadzeniem rachunkéw oraz obstugq pozyczek i
kredytéw zaciggnietych przez Fundusz.

Towarzystwo moze podja¢ decyzje o pokrywaniu z wrasnych $rodkéw cato$ci lub czesci kosztow, o ktorych mowa w ust. 1 lit. b - d.

Wynagrodzenie Depozytariusza, Dystrybutoréw, Agenta Obstugujgcego, biegtego rewidenta okreslone w umowach zawartych przez
Fundusz pokrywane sq przez Towarzystwo.

Koszty Funduszu zwiqzane z funkcjonowaniem Subfunduszu wymienione w ust. 1 lit. a sq kosztami limitowanymi pobieranymi
maksymalnie do wysokos$ci podanej w art. 242 Statutu. Koszty Funduszu zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu wymienione w
ust. 1 lit. b do d sq kosztami nielimitowanymi.

Na pokrycie kosztéw, wymienionych w ust. 1 lit. b do d w ksiegach prowadzonych dla Subfunduszu w kazdym Dniu Wyceny i za
kazdy dzieA w roku tworzona jest rezerwa w zalezno$ci od przewidywanej wysokos$ci kosztow. Koszty pokrywane sq w terminach ich
wymagalnosci, zgodnie z warunkami w zawartych umowach.

Inne koszty zwigzane z dziatalno$ciq Funduszu, nie wymienione w ust. 1, wynikajgce z zawartych przez Fundusz uméw, pokrywane sq
przez Towarzystwo.

Jezeli koszty wymienione w ust. 1 lit. b do d zwigzane sq wytqcznie z funkcjonowaniem Subfunduszu obcigzajg one wytgcznie Aktywa
tego Subfunduszu. W przypadku zawarcia przez Fundusz umowy dotyczqcej nabycia lub zbycia sktadnikéw lokat wiecej niz jednego
Subfunduszu, koszty takiej transakcji bedq obcigzaty Subfundusz proporcjonalnie do warto$ci nabytych lub zbytych na jego rzecz
sktadnikow lokat.

Jezeli koszty wymienione w ust. 1 lit. od b do d zwigzane sq z funkcjonowaniem Funduszu i nie jest mozliwe przypisanie takiego
kosztu do aktywéw Zadnego Subfunduszu, koszty te obcigzajg Subfundusz w proporcji do udziatu Warto$ci Aktywéw Netto tego
Subfunduszu do Wartosci Aktywdw Netto Funduszu.

W przypadku likwidacji Subfunduszu, Fundusz ponosi nastepujgce koszty likwidacji:

a) wynagrodzenie likwidatora obliczane i pobierane na zasadach okreslonych dla wynagrodzenia Towarzystwa zgodnie z art.
187 jako koszt limitowany z uwzglednieniem, ze likwidator pokrywa ze swojego wynagrodzenia wynagrodzenie
Depozytariusza, Dystrybutoréw, Agenta Obstugujgcego, koszty badania oraz obowigzkowych publikacji sprawozdan
finansowych,

b) koszty likwidacji, w tym w szczegdlnoSci koszty wymienione w ust. 1 lit. b do d jako koszty nielimitowane.
Postanowienia ustepéw 2, 5 i 6 powyzej stosuje sie odpowiednio.

W przypadku powierzenia funkcji likwidatora Depozytariuszowi stosuje sie postanowienia ust. 9 powyzej. W takim przypadku
Depozytariusz bedzie otrzymywat wynagrodzenie z tytutu petnienia funkcji likwidatora okreslone w umowie o prowadzenie rejestru
aktywoéw Funduszu, za$ koszty okreslone w ust. 9 lit. a pokrywane bedq z Aktywow Subfunduszu. Wynagrodzenie Depozytariusza z tytutu
petnienia funkcji likwidatora okre$lone w umowie nie bedzie przewyzszato wynagrodzenia likwidatora okre$lonego w ust. 9 lit. a, z
uwzglednieniem pomniejszenia go o koszty ponoszone bezpos$rednio przez Fundusz.

Artykut 244 Dochody Subfunduszu

Fundusz nie wyptaca dochodéw z Subfunduszu. Dochody z Subfunduszu mogq byc¢ realizowanie wytqcznie w drodze odkupienia Jednostek
Uczestnictwa przez Fundusz.

Artykut 245 Inne prawa Uczestnikow Subfunduszu

Wszystkie prawa Uczestnikow Funduszu zostaty opisane w czeci | niniejszego Statutu.

ROZDZIAL XXX SUBFUNDUSZ PKO Strategicznej Alokacji
Artykut 246 Cel inwestycyjny Subfunduszu

1.
2.

Celem Subfunduszu jest wzrost wartoéci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Fundusz nie gwarantuje osiqggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Artykut 247 Polityka inwestycyjna Subfunduszu
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1. Proporcja pomiedzy poszczegolnymi rodzajami lokat wymienionych w art. 249, bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa popartych
analizami dokonanymi przez Towarzystwo oraz danymi otrzymanymi ze zrédet zewnetrznych, z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat
oraz innych ograniczen inwestycyjnych okreslonych w Ustawie, a takze nastepujgcych zasad:

a) catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w Instrumenty Udziatowe moze wynosi¢ do 100% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu.

b) catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w Instrumenty Dtuzne moze wynosi¢ do 100% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu.

c) Fundusz moze zawiera¢ umowy majqce za przedmiot instrumenty pochodne bedqce przedmiotem obrotu na rynku regulowanym

w Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie cztonkowskim, na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w

Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie czlonkowskim, lub na Innych Rynkach Zorganizowanych, a takze
niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

2. Aktywa Subfunduszu mogq byc¢ lokowane na zasadach okre$lonych w Ustawie w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych

otwartych majqcych siedzibe na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne
oraz instytucje wspolnego inwestowania majqce siedzibe za granicq.

Artykut 248 Kryteria doboru lokat Subfunduszu

Podstawowymi kryteriami doboru lokat Subfunduszu sq analiza fundamentalna i portfelowa. Ponadto, przy dokonywaniu inwestycji w

poszczegoblne rodzaje lokat brane sq pod uwage nastepujqce kryteria:

1) w odniesieniu do lokat w Instrumenty Udziatowe:
a) ocena perspektyw rozwoju emitenta,
b) trendy na rynkach zorganizowanych, o ktérych mowa w art. 249 ust. 1 lit. a,
c) przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,
d) poziom ryzyka inwestycyjnego,
e) poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,
f) poziom ryzyka ptynnosci inwestycji;
2) w odniesieniu do lokat w Instrumenty Dtuzne:
a) ocena perspektyw rozwoju emitenta,
b) przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,
c) poziom ryzyka inwestycyjnego,
d) poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,
e) ptynnos¢ Aktywow Subfunduszy,
f) poziom ryzyka niewyptacalno$ci emitenta,
9) poziom ryzyka spadku warto$ci lokaty w szczegoélnoSci w efekcie oceny biezqcego i prognozowanego poziomu stop
procentowych i inflacji;
3) w odniesieniu do lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspélnego inwestowania
majqce siedzibe za granicq:

a) zbiezno$¢ prowadzonej przez dany podmiot polityki inwestycyjnej ze strategiq inwestycyjng Subfunduszu,
b) przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,
c) poziom ryzyka inwestycyjnego,
d) poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,
e) ptynnosé Aktywow Subfunduszu,
f) poziom kosztoéw obcigzajgcych uczestnikow danego podmiotu,
g) poziom kosztéw obcigzajgcych aktywa danego podmiotu.
Artykut 249 Ograniczenia inwestycyjne
1. Aktywa Subfunduszu mogq byc¢ lokowane z uwzglednieniem nastepujqcych limitow inwestycyjnych:
a) do 100% warto$ci aktywoéw Subfunduszu moze byc lokowane w papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane

przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na
rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, na rynku zorganizowanym
niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim, a takze na Innych Rynkach
Zorganizowanych,

do 100% warto$ci aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego bedqce
przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajq ztozenie wniosku o dopuszczenie do
obrotu, o ktorym mowa w pkt a), oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w
ktorym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentow,

do 100% warto$ci aktywow Subfunduszu moze byc lokowane w instrumenty rynku pienigznego inne niz okreslone w pkt a) i b),
jezeli instrumenty te spetniajg warunki okreslone w Ustawie, w tym w szczegdIno$ci instrumenty te sq emitowane przez podmiot,
ktorego papiery warto$ciowe sq w obrocie na rynku regulowanym, o ktorym mowa w pkt a),
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2.

d) do 10% wartosci aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w inne niz okreslone w pkt a), b) i ¢) zbywalne papiery wartosciowe
lub instrumenty rynku pienieznego,

e) do 100% wartosci aktywéw Subfunduszu, z zachowaniem pozostatych ograniczen wynikajgcych z Ustawy, moze by¢ lokowane w
jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w tym
funduszy zarzqdzanych przez Towarzystwo,

f) do 30% warto$ci aktywow Subfunduszu, z zachowaniem pozostatych ograniczen wynikajgcych z Ustawy, moze by¢ lokowane w:

- tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

- tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicq, spetniajgce
kryteria okre$lone w Ustawie,

0) do 10% warto$ci aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego
wyemitowane przez jeden podmiot pod warunkiem, ze fqczna warto$¢ tego rodzaju lokat, w ktorych Subfundusz ulokowat ponad
5% warto$ci aktywow, nie przekroczy 40% wartosci aktywoéw Subfunduszu. Ograniczenia tego nie stosuje sie do depozytow i
transakcji, ktorych przedmiotem sq niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajgcymi
nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym,

h) do 20% wartosci aktywéw Subfunduszu moze by¢ lokowane tqcznie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego
wyemitowane przez podmioty nalezqce do grupy kapitatowej w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci,
dla ktérej jest sporzqdzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Do 10% warto$ci aktywéw Subfunduszu moze by¢
lokowane w papiery wartosciowe lub w instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezqcy do takiej
grupy kapitatowej. tgczna warto$¢ lokat Subfunduszu w papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego, w ktérych
Subfunduszu ulokowat ponad 5% warto$ci aktywow, nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezqce do grupy
kapitatowej oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40% warto$ci aktywédw Subfunduszu,

i) do 35% wartosci aktywoéw Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery warto$ciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy
Bank Polski, jednostke samorzqdu terytorialnego, panstwo czionkowskie, jednostke samorzqdu terytorialnego panstwa
cztonkowskiego, panstwo nalezqgce do OECD lub miedzynarodowq instytucje finansowaq, ktorej cztonkiem jest Rzeczpospolita
Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie,

j) do 35% warto$ci aktywoéw Subfunduszu moze byc¢ lokowane w papiery warto$ciowe poreczone lub gwarantowane przez
podmioty, o ktorych mowa w pkt i) przy czym tqczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego
wyemitowane przez podmiot, ktorego papiery wartosciowe sq poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie oraz
warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakeji, ktérych przedmiotem sq niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 35% wartosci aktywéw Subfunduszu,

k) ograniczen, o ktorych mowa w pkt i) i j), nie stosuje sie w przypadku lokat w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski pod warunkiem, ze lokaty te bedq dokonywane w papiery
warto$ciowe co najmniej szesciu réznych emisji a warto$¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie bedzie przekraczata 30%
warto$ci aktywow Subfunduszu.

Subfunduszu jest zobowigzany do stosowania pozostatych zasad i ograniczen inwestycyjnych okreslonych w Ustawie.

Artykut 250 Lokaty w instrumenty pochodne

1.

Z zastrzezeniem ust. 5, zarowno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzqdzania
portfelem Subfunduszu mogq byé zawierane na rzecz Subfunduszu umowy majgce za przedmiot nastepujqce instrumenty pochodne,
w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

a) kontrakty terminowe, dla ktérych instrumentem bazowym moze by¢ stopa procentowa, papiery warto$ciowe, kursy walut,
indeksy gietdowe,

b) opcje, dla ktorych instrumentem bazowym moze by¢ stopa procentowa, papiery warto$ciowe, kursy walut, indeksy
gietdowe,

c) transakcje wymiany walut, transakcje walutowe wymiany stép procentowych, transakcje wymiany stép procentowych,

transakcje wymiany papieréw warto$ciowych, transakcje wymiany indeksow gietdowych, kontrakty na roéznice oraz
transakcje wymiany dotyczqce przenoszenia ryzyka kredytowego.

Przy zawieraniu uméw majgcych za przedmiot instrumenty pochodne uwzgledniane sq nastepujqce kryteria:

a) ptynnosci,

b) ceny

c) dostepnosci,

d) zgodno$ci ze strategiq i celem inwestycyjnym.

Instrumenty, o ktérych mowa w ust. 1, mogg by¢ wykorzystywane w celu sprawnego zarzqdzania portfelem Subfunduszu, w
szczego6lnosci dla zwiekszenia lub zmniejszenia zaangazowania w papiery warto$ciowe bedqce przedmiotem lokat, jezeli
zastosowanie instrumentéw pochodnych jest bardziej uzasadnione z uwagi na koszty, bezpieczenstwo rozliczenia, szybkos$¢ lub
tatwo$¢ realizacji zatozonej strategii inwestycyjnej, niz nabycie lub zbycie instrumentu bazowego, badz papierow warto$ciowych
wchodzqgcych sktad indeksu bedgcego instrumentem bazowym.

Moga by¢ zawierane transakcje, ktorych przedmiotem sq instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, pod warunkiem, ze cze$§¢ Aktywoéw Subfunduszu utrzymywana bedzie na poziomie zapewniajgcym realizacje tych
transakgji.
Mogq by¢ zawierane umowy, ktorych przedmiotem sq niewystandaryzowane instrumenty pochodne, pod warunkiem, ze:
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a) kontrahentem jest podmiot z siedzibq w Rzeczpospolitej Polskiej, panstwie cztonkowskim lub panstwie nalezgcym do OECD
innym niz panstwo cztonkowskie, podlegajgcy nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub
kapitatowym w tym panstwie;

b) instrumenty te podlegajg w kazdym dniu roboczym mozliwej do zweryfikowania, rzetelnej wycenie wedtug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej;

c) instrumenty te mogq zosta¢ w kazdym czasie przez Fundusz zbyte lub pozycja w nich zajeta moze by¢ w kazdym czasie
zlikwidowana lub zamknieta przez transakcje rownowazqcg;

d) baze dla tych instrumentoéw stanowiq:
i. indeksy gietdowe,
ii. papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego,
ii.  kursy walut - w zwigzku z dokonywaniem lokat na zagranicznych rynkach regulowanych lub zorganizowanych,

iv.  stopy procentowe - w zwiqzku z dokonywaniem lokat w depozyty, dtuzne papiery warto$ciowe, instrumenty rynku
pienieznego i w zwiqzku z Aktywami Subfunduszu utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych zobowigzan Funduszu.

W zakresie nieuregulowanym w Statucie do transakgcji, ktorych przedmiotem sq instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne stosuje sie przepisy Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie zawierania przez
fundusz inwestycyjny otwarty umow, ktérych przedmiotem sq instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne (Dz.U.z 2013 r. poz. 537).

Maksymalne zaangazowanie Subfunduszu w instrumenty pochodne wyznacza sie na podstawie obliczenia catkowitej ekspozycji
Subfunduszu, zgodnie z Rozporzqdzeniem Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkow
prowadzenia dziatalno$ci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. poz. 538).

Towarzystwo zamieszcza informacje o aktualnie stosowanej metodzie pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu w sprawozdaniu
finansowym oraz w Prospekcie informacyjnym Funduszu.

Artykut 251 Minimalna Wptata do Subfunduszu
Minimalna Wptata do Subfunduszu wynosi 100 (sto) ztotych.

Artykut 252 Optaty manipulacyjne

Wysoko$¢ optat manipulacyjnych pobieranych przy nabywaniu, Konwersji, Przeniesieniu i odkupieniu Jednostek Uczestnictwa okre$lona jest
w Tabeli Optat. Wysoko$¢ dodatkowych optat manipulacyjnych pobieranych w zwigzku z uczestnictwem w Planach Systematycznego
Oszczedzania okreslana jest dla poszczegdlnych plandéw. Optaty manipulacyjne nie mogq przekroczy¢ maksymalnej wysoko$ci optat
manipulacyjnych, o ktérych mowa w art. 33 Statutu.

Artykut 253 Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Subfunduszem

1.

3.

Towarzystwo za zarzqdzanie Funduszem pobiera wynagrodzenie, zwane dalej Wynagrodzeniem liczone odrebnie dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii: A, B, C, oddzielnie dla kategorii: A1, B1, C1, oddzielnie dla kazdej kategorii: E, F oraz I. W ksiegach
prowadzonych dla Subfunduszu w kazdym Dniu Wyceny za kazdy dzien w roku tworzona jest rezerwa na wynagrodzenie naliczana
jako procent od Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny przypadajgcych na dang grupe kategorii
Jednostek Uczestnictwa, z uwzglednieniem zmian kapitatu wptaconego i wyptaconego ujetych na Rejestrach Uczestnikow w
poprzednim Dniu Wyceny.

Maksymalny procent Wynagrodzenia w skali roku wynosi:

a) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B i C - 4%,

b) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1 - 3%,
c) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,3%,

d) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 1,3%,

e) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,00%.

Wynagrodzenie przekazywane jest na rachunek Towarzystwa, najpézniej do 15 dnia kazdego miesiqca za miesigc poprzedni.

Artykut 254 Koszty Subfunduszu

1.

Fundusz pokrywa ze swoich $rodkéw nastepujqce koszty dziatalno$ci zwigzane z Aktywami Subfunduszu:
a) Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie,

b) podatki i optaty wynikajgce z obowiqzujgcych przepiséw prawa, w tym w szczeg6lnosci optaty sqdowe, notarialne, optaty za
decyzje i zezwolenia wtasciwych organéw panstwowych lub zwigzane z uzyskaniem takich decyzji i zezwolen oraz inne
obcigzenia natozone przez wiasciwe organy panstwowe,

c) prowizje i optaty zwigzane z nabywaniem, zbywaniem, rozliczaniem oraz przechowywaniem Aktywéw Subfunduszu w
szczeg6lno$ci prowizje i optaty maklerskie, prowizje, optaty instytucji depozytowych oraz instytucji rozliczeniowych,

d) prowizje i optaty bankowe, w tym w szczegolnosci koszty zwigzane prowadzeniem rachunkéw oraz obstugq pozyczek i
kredytow zaciggnietych przez Fundusz.

Towarzystwo moze podjq¢ decyzje o pokrywaniu z wtasnych $rodkéw catosci lub czesci kosztow, o ktorych mowa w ust. 1 lit. b - d.
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10.

Wynagrodzenie Depozytariusza, Dystrybutoréw, Agenta Obstugujqgcego, biegtego rewidenta okreslone w umowach zawartych przez
Fundusz pokrywane sq przez Towarzystwo.

Koszty Funduszu zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu wymienione w ust. 1 lit. a sq kosztami limitowanymi pobieranymi
maksymalnie do wysokos$ci podanej w art. 253 Statutu. Koszty Funduszu zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu wymienione w
ust. 1 lit. b do d sq kosztami nielimitowanymi.

Na pokrycie kosztéw, wymienionych w ust. 1 lit. b do d w ksiegach prowadzonych dla Subfunduszu w kazdym Dniu Wyceny i za
kazdy dzied w roku tworzona jest rezerwa w zalezno$ci od przewidywanej wysokosci kosztow. Koszty pokrywane sq w terminach ich
wymagalnosci, zgodnie z warunkami w zawartych umowach.

Inne koszty zwigzane z dziatalno$ciq Funduszu, nie wymienione w ust. 1, wynikajgce z zawartych przez Fundusz uméw, pokrywane sq
przez Towarzystwo.

Jezeli koszty wymienione w ust. 1 lit. b do d zwigzane sq wytqcznie z funkcjonowaniem Subfunduszu obcigzajg one wytqcznie Aktywa
tego Subfunduszu. W przypadku zawarcia przez Fundusz umowy dotyczqcej nabycia lub zbycia sktadnikéw lokat wiecej niz jednego
Subfunduszu, koszty takiej transakcji bedq obcigzaty Subfundusz proporcjonalnie do warto$ci nabytych lub zbytych na jego rzecz
sktadnikow lokat.

Jezeli koszty wymienione w ust. 1 lit. od b do d zwigzane sq z funkcjonowaniem Funduszu i nie jest mozliwe przypisanie takiego
kosztu do aktywéw zadnego Subfunduszu, koszty te obcigzajg Subfundusz w proporcji do udziatu Warto$ci Aktywéw Netto tego
Subfunduszu do Wartosci Aktywéw Netto Funduszu.

W przypadku likwidacji Subfunduszu, Fundusz ponosi nastepujqgce koszty likwidacji:

a) wynagrodzenie likwidatora obliczane i pobierane na zasadach okre$lonych dla wynagrodzenia Towarzystwa zgodnie z art.
187 jako koszt limitowany z uwzglednieniem, ze likwidator pokrywa ze swojego wynagrodzenia wynagrodzenie
Depozytariusza, Dystrybutoréw, Agenta Obstugujgcego, koszty badania oraz obowigzkowych publikacji sprawozdan
finansowych,

b) koszty likwidacji, w tym w szczegolno$ci koszty wymienione w ust. 1 lit. b do d jako koszty nielimitowane.
Postanowienia ustepow 2, 5 i 6 powyzej stosuje sie odpowiednio.

W przypadku powierzenia funkcji likwidatora Depozytariuszowi stosuje sie postanowienia ust. 9 powyzej. W takim przypadku
Depozytariusz bedzie otrzymywat wynagrodzenie z tytutu petnienia funkcji likwidatora okre$lone w umowie o prowadzenie rejestru
aktywow Funduszu, za$ koszty okreslone w ust. 9 lit. a pokrywane bedq z Aktywow Subfunduszu. Wynagrodzenie Depozytariusza z tytutu
petnienia funkcji likwidatora okre$lone w umowie nie bedzie przewyzszato wynagrodzenia likwidatora okre$lonego w ust. 9 lit. a, z
uwzglednieniem pomniejszenia go o koszty ponoszone bezpos$rednio przez Fundusz.

Artykut 255 Dochody Subfunduszu

Fundusz nie wyptaca dochodéw z Subfunduszu. Dochody z Subfunduszu mogq by¢ realizowanie wytqcznie w drodze odkupienia Jednostek
Uczestnictwa przez Fundusz.

Artykut 256 Inne prawa Uczestnikéw Subfunduszu

Wszystkie prawa Uczestnikow Funduszu zostaty opisane w czesci | niniejszego Statutu.

ROZDZIAL XXXI SUBFUNDUSZ PKO Rynku Pienieznego
Artykut 257 Cel inwestycyjny Subfunduszu

1.
2.

3.

Celem Subfunduszu jest osigganie przychodow z lokat netto Subfunduszu.

Realizujgc cel Subfundusz dazy do zapewnienia konkurencyjnej rentownos$ci wobec lokat typu overnight lub lokat o dtuzszym terminie przy
zachowaniu poréwnywalnej ptynnosci.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Artykut 258 Polityka inwestycyjna Subfunduszu

1.

Aktywa Subfunduszu sq lokowane wytqcznie w:
a) instrumenty rynku pienieznego nominowane w walucie polskiej,

b) depozyty dokonywane w walucie polskiej o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok, ptatne na zqdanie lub ktére mozna
wycofa¢ przed terminem zapadalnosci w bankach krajowych, instytucjach kredytowych o wysokim stopniu bezpieczenstwa.

Na rzecz Subfunduszu mogq byc¢ zaciggane, wytgcznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych pozyczki i kredyty o terminie
sptaty do roku w tqcznej wysokosci nie przekraczajqcej 10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub
kredytu.

Artykut 259 Kryteria doboru lokat Subfunduszu

1

Zgodnie z prawem, aktywa Subfunduszu sq lokowane z uwzglednieniem kryteriow okreslonych w ust. 2 i 3 ponizej oraz z uwzglednieniem
kryteriow opisanych w Rozporzqdzeniu Ministra Finanséw z dnia 20.08.2004 r. w sprawie warunkoéw, jakie muszq spetnia¢ fundusze rynku
pienigznego (Dz.U. Nr 187, poz. 1936).

Aktywa Subfunduszu sq lokowane w instrumenty rynku pienieznego z uwzglednieniem nastepujqcych kryteriow:

a) maksymalny $redni wazony wartosciq lokat termin do wykupu lokat wchodzqeych w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu,
nie bedzie diuzszy niz 90 dni,

b) instrumenty rynku pienigznego powinny z zastrzezeniem punktu d) posiada¢ rating nie nizszy niz krotkoterminowy rating na
poziomie co najmniej:
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5.

- A3 - wydany przez agencje ratingowq Standard&Poor’s,
- P3 - wydany przez agencje ratingowg Moody’s,
- F3 - wydany przez agencje ratingowq Fitch Ratings,

c) instrumenty rynku pienieznego nieposiadajqce ratingu nadanego przynajmniej przez jedng z agencji, o ktérych mowa w punkcie
b), moze by¢ - z zastrzezeniem punktu d) - przedmiotem lokat Subfunduszu jezeli:

- emisja instrumentoéw rynku pienieznego jest w catosci gwarantowana lub poreczana przez gwaranta lub poreczyciela
posiadajqcego rating na poziomie nie nizszym niz okreslony w punkcie b) lub,

- emitent instrumentow rynku pienieznego posiada rating na poziomie nie nizszym niz okreslony w punkcie b),

d) instrument rynku pienieznego nie moze by¢ przedmiotem lokat Subfunduszu jezeli ten instrument, emitent, gwarant lub poreczyciel
tego instrumentu posiada ratingi nadane przez dwie lub przez trzy agencje ratingowe, o ktorych mowa w punkcie b), a
ktorykolwiek rating jest okreslony na poziomie nizszym niz wskazany w punkcie b).

Aktywa Subfunduszu sq lokowane w depozyty zgodnie z zasadq, ze lokaty w depozyty mogq by¢ wykonane wytqcznie w bankach
krajowych lub instytucjach kredytowych, ktére posiadajg fundusze wtasne w wysokosci nie mniejszej niz rownowarto$¢ w ztotych kwoty
10 000 000 euro (dziesie¢ milionowy), ustalonej przy zastosowaniu $redniego kursu euro wyliczonego przez Narodowy Bank Polski na dzien
podpisania umowy depozytu oraz rating odpowiednio na poziomie opisanym w ust. 2 pkt b).

Zgodnie z prawem aktywa Subfunduszu sq lokowane z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen inwestycyjnych

okre$lonych w Ustawie, a takze nastepujgcych limitow inwestycyjnych:

a) aktywa Subfunduszu mogq byc¢ lokowane w instrumenty rynku pienieznego bedqce przedmiotem oferty publicznej, jezeli
warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajq ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, na rynku regulowanym
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione
w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych instrumentow,

b) do 10% aktywoéw Subfunduszu moze by¢ lokowane w instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot,
jezeli tqczna warto$¢ lokat w instrumenty rynku pienieznego w ktorych Fundusz ulokowat ponad 5% warto$ci aktywow nie
przekroczy 40% warto$ci aktywow Funduszu . Ograniczenia tego nie stosuje sie do depozytéow zawieranych z podmiotami
podlegajgcymi nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym,

c) do 20% warto$ci aktywow Subfunduszu moze byc¢ lokowane tqcznie w instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez
podmioty nalezqce do grupy kapitatowej w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci, dla ktérej jest
sporzqdzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe. W zwigzku z tym lokowa¢ do 10% wartosci aktywoéw Subfunduszu
moze byc lokowane w instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezqcy do takiej grupy
kapitatowej. Postanowienia punktu b) stosuje sie odpowiednio,

d) powyzej 35% aktywow Subfunduszu moze byc¢ lokowane w instrumenty rynku pienieznego emitowane, poreczane lub
gwarantowane przez Narodowy Bank Polski, Skarb Panstwa oraz jednostki samorzqdu terytorialnego o ile jednostka taka,
emitowane, poreczane lub gwarantowane przez niq instrumenty rynku pienieznego posiadajq krotko terminowy rating nie
nizszy niz okre$lony dla instrumentow rynku pienieznego w ust 2 pkt. b)_powyzej. W przypadku tych lokat Subfundusz jest
zobowigzany dokonywa¢ swoich inwestycji w papiery warto$ciowe, co najmniej szesciu réznych emisji z tym, ze wartos§¢
lokat w papiery zadnej z tych emisji nie moze przekracza¢ 30% warto$ci aktywéw Subfunduszu.

Poza wskazanymi w niniejszym Statucie zastosowanie majq pozostate zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie.

Artykut 260 Minimalna Wptata do Subfunduszu
Minimalna Wptata do Subfunduszu wynosi 100 (sto) ztotych.

Artykut 261 Optaty manipulacyjne

Wysoko$¢ optat manipulacyjnych pobieranych przy nabywaniu, Konwersji, Przeniesieniu i odkupieniu Jednostek Uczestnictwa okreslona jest
w Tabeli Optat. Wysoko$¢ dodatkowych optat manipulacyjnych pobieranych w zwigzku z uczestnictwem w Planach Systematycznego
Oszczedzania okres$lana jest dla poszczegolnych planéw. Optaty manipulacyjne nie mogq przekroczy¢ maksymalnej wysokosci optat
manipulacyjnych, o ktérych mowa w art. 33 Statutu.

Artykut 262 Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Subfunduszem

1.

Towarzystwo za zarzqdzanie Funduszem pobiera wynagrodzenie, zwane dalej Wynagrodzeniem liczone odrebnie dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii: A, B, C, oddzielnie dla kategorii: A1, B1, C1, oddzielnie dla kazdej kategorii: E, F oraz |. W ksiegach
prowadzonych dla Subfunduszu w kazdym Dniu Wyceny za kazdy dzien w roku tworzona jest rezerwa na wynagrodzenie naliczana
jako procent od Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny przypadajqcych na dang grupe kategorii
Jednostek Uczestnictwa, z uwzglednieniem zmian kapitatu wptaconego i wyptaconego ujetych na Rejestrach Uczestnikow w
poprzednim Dniu Wyceny.

Maksymalny procent Wynagrodzenia w skali roku wynosi:
a

b

) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Bi C - 1%,

) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1 - 0,9%,
) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 0,8%,
)
)

o

(=8

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 0,8%,

e dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0%,

Wynagrodzenie przekazywane jest na rachunek Towarzystwa, najpdzniej do 15 dnia kazdego miesigca za miesigc poprzedni.
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4,

Fundusz nie nalicza Towarzystwu Wynagrodzenia od tej czesci aktywédw Subfunduszu, ktére zostaty zainwestowane w inne fundusze
inwestycyjne zarzqdzane przez Towarzystwo.

Artykut 263 Koszty Subfunduszu

1.

10.

11.

Fundusz pokrywa ze swoich $rodkoéw nastepujgce koszty dziatalno$ci zwigzane z Aktywami Subfunduszu:
a) Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie,

b) podatki i optaty wynikajqce z obowiqzujgcych przepiséw prawa, w tym w szczegolnos$ci optaty sqdowe, notarialne, optaty za
decyzje i zezwolenia wia$ciwych organéw panstwowych lub zwigzane z uzyskaniem takich decyzji i zezwolen oraz inne
obcigzenia natozone przez wasciwe organy panstwowe,

c) prowizje i optaty zwigzane z nabywaniem, zbywaniem, rozliczaniem oraz przechowywaniem Aktywow Subfunduszu w
szczego6lnosci prowizje i optaty maklerskie, prowizje, optaty instytucji depozytowych oraz instytucji rozliczeniowych,

d) prowizje i optaty bankowe, w tym w szczegélnosci koszty zwigzane prowadzeniem rachunkéw oraz obstugg pozyczek i
kredytow zaciggnietych przez Fundusz.

Towarzystwo moze podjq¢ decyzje o pokrywaniu z wtasnych $rodkow cato$ci lub czedci kosztow, o ktérych mowa w ust. 1 lit. b - d.

Wynagrodzenie Depozytariusza, Dystrybutorow, Agenta Obstugujqgcego, biegtego rewidenta okreSlone w umowach zawartych przez
Fundusz pokrywane sq przez Towarzystwo.

Koszty Funduszu zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu wymienione w ust. 1 lit. a sq kosztami limitowanymi pobieranymi
maksymalnie do wysokos$ci podanej w art. 262 Statutu. Koszty Funduszu zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu wymienione w
ust. 1 lit. b do d sq kosztami nielimitowanym.

Na pokrycie kosztow, wymienionych w ust. 1 lit. b do d w ksiegach prowadzonych dla Subfunduszu w kazdym Dniu Wyceny i za
kazdy dzien w roku tworzona jest rezerwa w zalezno$ci od przewidywanej wysokosci kosztow. Koszty pokrywane sq w terminach ich
wymagalnosci, zgodnie z warunkami w zawartych umowach.

Inne koszty zwiqzane z dziatalno$ciq Funduszu, nie wymienione w ust. 1, wynikajgce z zawartych przez Fundusz uméw, pokrywane sq
przez Towarzystwo.

Jezeli koszty wymienione w ust. 1 lit. b do d zwigzane sq wytqcznie z funkcjonowaniem Subfunduszu obcigzajq one wytgcznie Aktywa
tego Subfunduszu. W przypadku zawarcia przez Fundusz umowy dotyczqcej nabycia lub zbycia sktadnikow lokat wiecej niz jednego
Subfunduszu, koszty takiej transakceji bedq obcigzaty Subfundusz proporcjonalnie do wartosci nabytych lub zbytych na jego rzecz
sktadnikéw lokat.

Jezeli koszty wymienione w ust. 1 lit. od b do d zwigzane sq z funkcjonowaniem Funduszu i nie jest mozliwe przypisanie takiego
kosztu do aktywéw zadnego Subfunduszu, koszty te obcigzajg Subfundusz w proporcji do udziatu Warto$ci Aktywow Netto tego
Subfunduszu do Warto$ci Aktywoéw Netto Funduszu.

W przypadku likwidacji Subfunduszu, Fundusz ponosi nastepujgce koszty likwidaciji:

a) wynagrodzenie likwidatora obliczane i pobierane na zasadach okreslonych dla wynagrodzenia Towarzystwa zgodnie z art.
187 jako koszt limitowany z uwzglednieniem, ze likwidator pokrywa ze swojego wynagrodzenia wynagrodzenie
Depozytariusza, Dystrybutoréw, Agenta Obstugujgcego, koszty badania oraz obowigzkowych publikacji sprawozdan
finansowych,

b) koszty likwidacji, w tym w szczego6lno$ci koszty wymienione w ust. 1 lit. b do d jako koszty nielimitowane.
Postanowienia ustepow 2, 5 i 6 powyzej stosuje sie odpowiednio.

W przypadku powierzenia funkgji likwidatora Depozytariuszowi stosuje sie postanowienia ust. 9 powyzej. W takim przypadku
Depozytariusz bedzie otrzymywat wynagrodzenie z tytutu petnienia funkcji likwidatora okreslone w umowie o prowadzenie
rejestru aktywéw Funduszu, za$ koszty okreslone w ust. 9 lit. a pokrywane bedq z Aktywéw Subfunduszu. Wynagrodzenie
Depozytariusza z tytutu petnienia funkcji likwidatora okreslone w umowie nie bedzie przewyzszato wynagrodzenia likwidatora
okreslonego w ust. 9 lit. a, z uwzglednieniem pomniejszenia go o koszty ponoszone bezposrednio przez Fundusz.

Artykut 264 Dochody Subfunduszu

Fundusz nie wyptaca dochodéw z Subfunduszu. Dochody z Subfunduszu mogq byc¢ realizowanie wytqcznie w drodze odkupienia Jednostek
Uczestnictwa przez Fundusz.

Artykut 265 Inne prawa Uczestnikow Subfunduszu

Wszystkie prawa Uczestnikow Funduszu zostaty opisane w czeci | niniejszego Statutu.

ROZDZIAL XXXII SUBFUNDUSZ PKO Skarbowy
Artykut 266 Cel inwestycyjny Subfunduszu

1.
2.

Celem Subfunduszu jest wzrost wartoéci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Artykut 267 Polityka inwestycyjna Subfunduszu

1.

Podstawowymi rodzajami lokat Subfunduszu sq Instrumenty Dtuzne. Catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w Instrumenty Dtuzne oraz
depozyty o terminie zapadalno$ci dtuzszym niz 7 dni i papiery warto$ciowe, co do ktorych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich
odkupu (buy / sell back), nie moze by¢ nizsza niz 70% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w Instrumenty Dtuzne inne niz emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Parnstwa, NBP,
jednostki samorzqdu terytorialnego lub listy zastawne nie moze by¢ wyzsza niz 50% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu.
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3. Fundusz moze zawiera¢ umowy majqce za przedmiot instrumenty pochodne bedqce przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie cztonkowskim, na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej
Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim, lub na Innych Rynkach Zorganizowanych, a takze niewystandaryzowane instrumenty
pochodne.

Artykut 268 Kryteria doboru lokat Subfunduszu

Podstawowym kryterium doboru lokat jest analiza ryzyka stopy procentowej. Ponadto, przy dokonywaniu inwestycji w poszczegolne rodzaje lokat

brane sq pod uwage nastepujqce kryteria:

1. w odniesieniu do lokat w Instrumenty Dtuzne:
a) ocena perspektyw rozwoju emitenta,
b) przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,
c) poziom ryzyka inwestycyjnego,
d) poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,
e) ptynnos¢ Aktywdw Funduszu,
f) poziom ryzyka niewyptacalno$ci emitenta,
g) poziom ryzyka spadku wartosci lokaty w szczegolnosci w efekcie oceny biezqcego i prognozowanego poziomu stop
procentowych i inflacji;
2. w odniesieniu do lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspolnego inwestowania
majqce siedzibe za granicq:

a) zbieznos$¢ prowadzonej przez dany podmiot polityki inwestycyjnej ze strategiq inwestycyjng Funduszu,
b) przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,
c) poziom ryzyka inwestycyjnego,
d) poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,
e) plynnosé Aktywow Funduszu,
f) poziom kosztoéw obcigzajgcych uczestnikow danego podmiotu,
) poziom kosztow obcigzajgcych aktywa danego podmiotu.
Artykut 269 Ograniczenia inwestycyjne
1. Aktywa Subfunduszu mogq by¢ lokowane z uwzglednieniem nastepujqcych limitow inwestycyjnych:
a) do 100% warto$ci aktywéw Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane

przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na
rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, na rynku zorganizowanym
niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim, a takze na Innych Rynkach
Zorganizowanych,

do 100% wartosci aktywoéw Subfunduszu moze byc¢ lokowane w papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego
bedqce przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajq ztozenie wniosku o
dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w pkt a, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie
dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastqpi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentéw,

do 100% wartosci aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w instrumenty rynku pienieznego inne niz okreslone w pkt a) i
b), jezeli instrumenty te spetniajq warunki okreslone w Ustawie, w tym w szczegolnosci instrumenty te sq emitowane przez
podmiot, ktérego papiery wartosciowe sq w obrocie na rynku regulowanym, o ktérym mowa w pkt a),

do 10 % wartosci aktywow Subfunduszu moze byc lokowane w inne niz okreslone w pkt a), b) i ¢) zbywalne papiery wartosciowe
lub instrumenty rynku pienieznego ,

do 10% warto$ci aktywédw Subfunduszu, z zachowaniem pozostatych ograniczen wynikajgcych z Ustawy, moze by¢ lokowane w:

- jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, majqcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
w tym funduszy zarzqdzanych przez Towarzystwo,

- tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

- tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majqce siedzibe za granicq, spetniajgce
kryteria okre$lone w Ustawie,

do 10% wartosci aktywéw Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego
wyemitowane przez jeden podmiot pod warunkiem, ze tgczna warto$¢ tego rodzaju lokat, w ktorych fundusz ulokowat ponad
5 % warto$ci aktywow, nie przekroczy 40 % wartosci aktywow Subfunduszu. Ograniczenia tego nie stosuje sie do depozytow
i transakcji, ktorych przedmiotem sq niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawieranych z podmiotami
podlegajgcymi nadzorowi wrasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym,

do 20% warto$ci aktywoéw Subfunduszu moze byc¢ lokowane tqcznie w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezqce do grupy kapitatowej w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r.
o rachunkowosci, dla ktorej jest sporzqdzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Do 10% warto$ci aktywow Funduszu
moze byc¢ lokowane w papiery warto$ciowe lub w instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot
nalezqcy do takiej grupy kapitatowej. tqczna warto$¢ lokat Subfunduszu w papiery warto$ciowe i instrumenty rynku
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pienieznego, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5 % wartosci aktywow, nie wiecej jednak niz 10 %, wyemitowane przez
podmioty nalezqce do grupy kapitatowej oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40 % warto$ci aktywoéw Subfunduszu,

h) do 35 % wartosci aktywéw Subfunduszu moze byé¢ lokowane w papiery warto$ciowe emitowane przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski, jednostke samorzqdu terytorialnego, panstwo cztonkowskie, jednostke samorzqdu terytorialnego
panstwa cztonkowskiego, panstwo nalezqce do OECD lub miedzynarodowq instytucje finansowaq, ktorej cztonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie,

i) do 35 % warto$ci aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery warto$ciowe poreczone lub gwarantowane przez
podmioty, o ktorych mowa w pkt h), przy czym tqczna warto$é lokat w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery warto$ciowe sq poreczane lub gwarantowane, depozytow w tym
podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sq niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 35 % warto$ci aktywédw Subfunduszu,

j) ograniczen, o ktorych mowa w pkt h) i i) nie stosuje sie w przypadku lokat w papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski oraz jednostki samorzqdu terytorialnego pod warunkiem, ze
lokaty te bedq dokonywane w papiery warto$ciowe co najmniej sze$ciu réznych emisji a warto$¢ lokaty w papiery zadnej z
tych emisji nie bedzie przekraczata 30% wartos$ci aktywow Subfunduszu.

Subfunduszu jest zobowigzany do stosowania pozostatych zasad i ograniczen inwestycyjnych okreslonych w Ustawie.
Artykut 270 Lokaty w instrumenty pochodne

Z zastrzezeniem ust. 5, zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzqdzania
portfelem Subfunduszu mogq by¢ zawierane na rzecz Subfunduszu umowy majgce za przedmiot nastepujqce instrumenty pochodne,
w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

a) kontrakty terminowe, dla ktérych instrumentem bazowym moze byc¢ stopa procentowa, papiery warto$ciowe, kursy walut,
indeksy gietdowe, -

b) opcje, dla ktérych instrumentem bazowym moze byc stopa procentowa, papiery warto$ciowe, kursy walut, indeksy
gietdowe,

c) transakcje wymiany walut, transakcje walutowe wymiany stép procentowych, transakcje wymiany stép procentowych,

transakcje wymiany papierow wartosciowych, transakcje wymiany indekséw gietdowych, kontrakty na réznice oraz
transakcje wymiany dotyczqce przenoszenia ryzyka kredytowego.

Przy zawieraniu uméw majgcych za przedmiot instrumenty pochodne uwzgledniane sq nastepujqce kryteria:

a) ptynnosci,

b) ceny,

c) dostepnosci,

d) zgodnosci ze strategiq i celem inwestycyjnym.

Instrumenty, o ktérych mowa w ust. 1, mogq by¢ wykorzystywane w celu sprawnego zarzqdzania portfelem Subfunduszu, w
szczegolnosci dla zwiekszenia lub zmniejszenia zaangazowania w papiery wartoSciowe bedqce przedmiotem lokat, jezeli
zastosowanie instrumentéw pochodnych jest bardziej uzasadnione z uwagi na koszty, bezpieczenstwo rozliczenia, szybko$¢ lub
tatwos¢ realizacji zatozonej strategii inwestycyjnej, niz nabycie lub zbycie instrumentu bazowego, bqdz papieréw warto$ciowych
wchodzgcych sktad indeksu bedqcego instrumentem bazowym.

Mogq by¢ zawierane transakcje, ktorych przedmiotem sq instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, pod warunkiem, ze cze$§¢ Aktywoéw Subfunduszu utrzymywana bedzie na poziomie zapewniajgcym realizacje tych
transakgiji.

Mogq by¢ zawierane umowy, ktérych przedmiotem sq niewystandaryzowane instrumenty pochodne, pod warunkiem, ze:

a) kontrahentem jest podmiot z siedzibg w Rzeczpospolitej Polskiej, panstwie cztonkowskim lub panstwie nalezgcym do OECD
innym niz panstwo cztonkowskie, podlegajgcy nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub
kapitatowym w tym panstwie;

b) instrumenty te podlegajg w kazdym dniu roboczym mozliwej do zweryfikowania, rzetelnej wycenie wedtug wiarygodnie
oszacowanej warto$ci godziwej;

c) instrumenty te mogq zosta¢ w kazdym czasie przez Fundusz zbyte lub pozycja w nich zajeta moze by¢ w kazdym czasie
zlikwidowana lub zamknieta przez transakcje rownowazqcg;

d) baze dla tych instrumentéw stanowig:
i. indeksy gietdowe,
ii. dtuzne papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego,
ii.  kursy walut - w zwigzku z dokonywaniem lokat na zagranicznych rynkach regulowanych lub zorganizowanych,

iv.  stopy procentowe - w zwigzku z dokonywaniem lokat w depozyty, dtuzne papiery warto$ciowe, instrumenty rynku
pienieznego i w zwigzku z Aktywami Subfunduszu utrzymywanymi na zaspokojenie biezqcych zobowigzan Funduszu.

W zakresie nieuregulowanym w Statucie do transakgji, ktorych przedmiotem sq instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne stosuje sie przepisy Rozporzqdzenia Ministra Finansoéw z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie zawierania przez
fundusz inwestycyjny otwarty umoéw, ktérych przedmiotem sq instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne (Dz.U.z 2013 r. poz. 537).

Maksymalne zaangazowanie Subfunduszu w instrumenty pochodne wyznacza sie na podstawie obliczenia catkowitej ekspozycji
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Subfunduszu, zgodnie z Rozporzqdzeniem Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw
prowadzenia dziatalno$ci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. poz. 538).

8. Towarzystwo zamieszcza informacje o aktualnie stosowanej metodzie pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu w sprawozdaniu
finansowym oraz w Prospekcie informacyjnym Funduszu.

Artykut 271 Minimalna Wplata do Subfunduszu
Minimalna Wptata do Subfunduszu wynosi 100 (sto) ztotych.
Artykut 272 Optaty manipulacyjne-

Wysoko$¢ optat manipulacyjnych pobieranych przy nabywaniu, Konwersji, Przeniesieniu i odkupieniu Jednostek Uczestnictwa okre$lona jest
w Tabeli Optat. Wysoko$¢ dodatkowych optat manipulacyjnych pobieranych w zwiqgzku z uczestnictwem w Planach Systematycznego
Oszczedzania okre$lana jest dla poszczegdlnych planéw. Optaty manipulacyjne nie mogq przekroczyé maksymalnej wysokosci optat
manipulacyjnych, o ktérych mowa w art. 33 Statutu.

Artykut 273 Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Subfunduszem

1. Towarzystwo za zarzqdzanie Funduszem pobiera wynagrodzenie, zwane dalej Wynagrodzeniem liczone odrebnie dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii: A, B, C, oddzielnie dla kategorii: A1, 81, C1, oddzielnie dla kazdej kategorii: E, F oraz I. W ksiegach prowadzonych
dla Subfunduszu w kazdym Dniu Wyceny za kazdy dzien w roku tworzona jest rezerwa na wynagrodzenie naliczana jako procent od
Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny przypadajgcych na danqg grupe kategorii Jednostek Uczestnictwa, z
uwzglednieniem zmian kapitatu wptaconego i wyptaconego ujetych na Rejestrach Uczestnikéw w poprzednim Dniu Wyceny.

2. Maksymalny procent Wynagrodzenia w skali roku wynosi:
a

b

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B'i C - 1,0%,
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1-0,9%,

o

a

)
)
) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 0,8%,
) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 0,8%,
)

e dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0%.

3. Wynagrodzenie przekazywane jest na rachunek Towarzystwa, najpézniej do 15 dnia kazdego miesigca za miesigc poprzedni.

4. Fundusz nie nalicza Towarzystwu wynagrodzenia od tej czesci aktywow Subfunduszu, ktore zostaty zainwestowane w inne fundusze
inwestycujne zarzqdzane przez Towarzystwo.

Artykut 274 Koszty Subfunduszu

1. Fundusz pokrywa ze swoich $rodkéw nastepujqce koszty dziatalno$ci zwigzane z Aktywami Subfunduszu:
a) Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie,
b) podatki i optaty wynikajgce z obowigzujgcych przepiséw prawa, w tym w szczeg6lnosci optaty sqdowe, notarialne, optaty za

decyzje i zezwolenia wtasciwych organéw panstwowych lub zwigzane z uzyskaniem takich decyzji i zezwolen oraz inne
obcigzenia natozone przez wiasciwe organy panstwowe,

c) prowizje i optaty zwigzane z nabywaniem, zbywaniem, rozliczaniem oraz przechowywaniem Aktywéw Subfunduszu w
szczegolnosci prowizje i optaty maklerskie, prowizje, optaty instytucji depozytowych oraz instytucji rozliczeniowych,
d) prowizje i optaty bankowe, w tym w szczeg6lnosci koszty zwigzane prowadzeniem rachunkéw oraz obstugq pozyczek i
kredytow zaciggnietych przez Fundusz.
2. Towarzystwo moze podjq¢ decyzje o pokrywaniu z wtasnych $rodkéw catosci lub czesci kosztow, o ktorych mowa w ust. 1 lit. b - d.
3. Wynagrodzenie Depozytariusza, Dystrybutoréw, Agenta Obstugujqcego, biegtego rewidenta okre$lone w umowach zawartych przez

Fundusz pokrywane sq przez Towarzystwo.

4. Koszty Funduszu zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu wymienione w ust. 1 lit. a sq kosztami limitowanymi pobieranymi
maksymalnie do wysokos$ci podanej w art. 253 Statutu. Koszty Funduszu zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu wymienione w
ust. 1 lit. b do d sq kosztami nielimitowanymi.

5. Na pokrycie kosztéw, wymienionych w ust. 1 lit. b do d w ksiegach prowadzonych dla Subfunduszu w kazdym Dniu Wyceny i za
kazdy dzien w roku tworzona jest rezerwa w zalezno$ci od przewidywanej wysokosci kosztow. Koszty pokrywane sq w terminach ich
wymagalnosci, zgodnie z warunkami w zawartych umowach.

6. Inne koszty zwigzane z dziatalno$cig Funduszu, nie wymienione w ust. 1, wynikajgce z zawartych przez Fundusz umow, pokrywane sq
przez Towarzystwo.

1. Jezeli koszty wymienione w ust. 1 lit. b do d zwigzane sq wytqcznie z funkcjonowaniem Subfunduszu obcigzajg one wytgcznie Aktywa
tego Subfunduszu. W przypadku zawarcia przez Fundusz umowy dotyczqcej nabycia lub zbycia sktadnikéw lokat wiecej niz jednego
Subfunduszu, koszty takiej transakcji bedq obcigzaty Subfundusz proporcjonalnie do warto$ci nabytych lub zbytych na jego rzecz
sktadnikow lokat.

8. Jezeli koszty wymienione w ust. 1 lit. od b do d zwigzane sq z funkcjonowaniem Funduszu i nie jest mozliwe przypisanie takiego
kosztu do aktywéw zadnego Subfunduszu, koszty te obcigzajg Subfundusz w proporcji do udziatu Wartosci Aktywéw Netto tego
Subfunduszu do Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu.

9. W przypadku likwidacji Subfunduszu, Fundusz ponosi nastepujqgce koszty likwidacji:
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10.

a)

b)

wynagrodzenie likwidatora obliczane i pobierane na zasadach okreslonych dla wynagrodzenia Towarzystwa zgodnie z art.
187 jako koszt limitowany z uwzglednieniem, ze likwidator pokrywa ze swojego wynagrodzenia wynagrodzenie
Depozytariusza, Dystrybutoréw, Agenta Obstugujgcego, koszty badania oraz obowigzkowych publikacji sprawozdan
finansowych,

koszty likwidacji, w tym w szczego6lno$ci koszty wymienione w ust. 1 lit. b do d jako koszty nielimitowane.

Postanowienia ustepow 2, 5 i 6 powyzej stosuje sie odpowiednio.

W przypadku powierzenia funkcji likwidatora Depozytariuszowi stosuje sie postanowienia ust. 9 powyzej. W takim przypadku
Depozytariusz bedzie otrzymywat wynagrodzenie z tytutu petnienia funkcji likwidatora okre$lone w umowie o prowadzenie rejestru
aktywéw Funduszu, za$ koszty okreslone w ust. 9 lit. a pokrywane bedq z Aktywoéw Subfunduszu. Wynagrodzenie Depozytariusza z tytutu
petnienia funkcji likwidatora okre$lone w umowie nie bedzie przewyiszato wynagrodzenia likwidatora okre$lonego w ust. 9 lit. a, z
uwzglednieniem pomniejszenia go o koszty ponoszone bezposrednio przez Fundusz.

Artykut 275 Dochody Subfunduszu

Fundusz nie wyptaca dochodow z Subfunduszu. Dochody z Subfunduszu mogq byc¢ realizowanie wytqcznie w drodze odkupienia Jednostek
Uczestnictwa przez Fundusz.

Artykut 276 Inne prawa Uczestnikéw Subfunduszu

Wszystkie prawa Uczestnikow Funduszu zostaty opisane w cze$ci | niniejszego Statutu.”

Zmiany Statutu Funduszu wskazane powyzej, zwigzane sq z planowanym na koniec lipca 2014 r. przeksztatceniem:

PKO Akgji - fundusz inwestycyjny otwarty;

PKO Akcji Nowa Europa - fundusz inwestycyjny otwarty;

PKO Zréwnowazony- fundusz inwestycyjny otwarty;

PKO Stabilnego Wzrostu - fundusz inwestycyjny otwarty;

PKO Obligacji - fundusz inwestycyjny otwarty;

PKO Obligacji Dtugoterminowych - fundusz inwestycyjny otwarty;

PKO Akcji Matych i Srednich Spotek - fundusz inwestycyjny otwarty;

PKO Strategicznej Alokacji - fundusz inwestycyjny otwarty;

PKO Rynku Pienieznego - fundusz inwestycyjny otwarty;

PKO Skarbowy - fundusz inwestycyjny otwarty w nowe subfundusze Funduszu

Zmiany Statutu Funduszu wskazane powyzej, zwigzane sq z przeksztatceniem:

PKO Akgji - fundusz inwestycyjny otwarty;

PKO Akcji Nowa Europa - fundusz inwestycyjny otwarty;

PKO Zréwnowazony- fundusz inwestycyjny otwarty;

PKO Stabilnego Wzrostu - fundusz inwestycyjny otwarty;

PKO Obligacji - fundusz inwestycyjny otwarty;

PKO Obligacji Dtugoterminowych - fundusz inwestycyjny otwarty;

PKO Akcji Matych i Srednich Spotek - fundusz inwestycyjny otwarty;

PKO Strategicznej Alokacji - fundusz inwestycyjny otwarty;

PKO Rynku Pienieznego - fundusz inwestycyjny otwarty;

PKO Skarbowy - fundusz inwestycyjny otwarty w nowe subfundusze Funduszu

w nowe subfundusze Funduszu.

Powyzsze zmiany statutu Funduszu wejdq w zycie z dniem wykreslenia z rejestru funduszy inwestycyjnych ww. funduszy podlegajgcych
przeksztatceniu, bedgcym jednocze$nie dniem przeksztatcenia. Fundusz poinformuje o przeksztatceniu ww. funduszy w odrebnym ogtoszeniu.

Przeksztatcenie ww. funduszy w subfundusze Funduszu odbywa sie na podstawie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 3 czerwca
2014 r. (syg. DFI/1/4032/51/17/13/14/U/13/4/AP).
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