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Informacje o funduszu

Konstrukcja funduszu: Typ funduszu:
Subfundusz: O Fundusz sekurytyzacyjny: O
Fundusz podstawowy: O Fundusz portfelowy: [
Fundusz powigzany: O Fundusz aklywow niepublicznych: O
Waluta sprawozdania finansowego: zt
(nazwa funduszu podstawowego)
Fundusze powigzane:
(nazwy funduszy powigzanych)
Fundusz z
wydzielonymi
subfunduszami:
(nazwa funduszu)
Plik Opis
FASZ_\Wprowadzenie do spramzdania_30,06.E(Wprowadzenie do sprawozdania

01042018 [PO% X whs
WY BRANE DANE FINANSOWE i EUR, poz. XI-XII.
20.06.2018
wEUR
|. Przychody z lokat 552 128
II. Koszty funduszu netto 1409 328
IIl. Przychody z lokat netto -857 -199
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IV, Zrealizowane zyski (fraty) ze zbycia lokat 2036 473
V. Niezrealizowane zysk (straty) z wyceny lokat -1 057 -246
VI. Wynik z operacji 122 28
VIl. Zobowigzania 17 477 4 007
VIl Akywa 171 786 39 386
IX. Akywa netto 154 308 35379
X. Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych 1570 292
X1 Warto&¢ alywow netto na certyfikat inwestycyjny 98,27 22,53
XI1. Wynik z operacji na ceryfikat inwestycyjny 0,08 0,02
Pozycje bilansu wtys EUR przeliczone sg wedtug &edniego kursu NBP z dnia 30
czerwca 2018 roku.
Pozycje rachunku wynikow w tys. EUR przeliczone s3 wedtug &edniej arytmetycznej
gednich kursdw NBP na koniec miesiecy od kwietnia do czerwca 2018 roku,
ZESTAWIENIE LOKAT
2 kwartat 1 kwartat
SKEADNIKI LOKAT
2018 roku 2018 roku
Wartos ¢ Wartos¢
wedlu rocentow wedlu Procentow
Wartos¢ 9 . Y Wartos¢ g . Y
wyceny na dziat w wyceny na udzial w
wedlug ceny i wedlug ceny S
by wtve dzien ktywach abvala e dzien aktywach
y ¥s: bilansowy w logdlem ¥ ¥e: bilansowy w jogdtem
tys. tys.
1. Akcje B 854 8 616 5,01 3353 3674 2,02
2. Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
3. Praw a do akcji 0 0 0,00 0 0 0,00
4, Praw a poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
5. Kw ity depozytow e 0 0 0,00 0 0 0,00
6. Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
7. Dluzne papiery w arto$ciow e 0 0 0,00 0 0 0,00
8. Instrumenty pochodne 1] -523 0,30 0 -64 0,04
9. Udzialy w spotkach z ograniczon
]Y_ pdka RO % 0 0 0,00 0 0 0,00
odpow iedzialnoscia
10. Jednostki uczestnictw a 0 0 0,00 0 0 0,00
11. Certyfikaty inw estycyjne 0,00 o] 0 0,00
12. Tytuly uczestnictw a emitow ane przez
instytucje w spolnego inw estow ania 0 0 0,00 0 0 0,00
majace siedzibg za granicg
13. Wlerzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
14, Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
15. Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
16, Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
17. Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
18. Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
19. Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
TABELEZUPELNIAJACE
Kraj siedzib Wartost wedlug Wartos€ wedtug
WWKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku | iczba E miteria ¥ keny nabycia w Myceny na dzien
tys. bilansowy w tys.
1. DAIMLER (DE0007100000) Akywny rynek - rynek regulowany &ee“t::';eui"em 22 000Niemcy 5 344 5290
DARDANEL ONENTAS GIDA SANAYI Borsa Istanbul 3
2‘{TRADARDL91A3} Aktywny rynek - rynek regulowany TRy 370 000(Turcja 797 425
LOKMAN HEKIM ENGURUSAG SAGLIK Borsa Igtanbul 5
Z'TURIZM (TRELKMHO0013) Aklywny rynek - rynek regulowany rRY 375 000([Turcja 1 561 1705
4 NET HOLDING A.S. (TRANTHOL21Q8) Aktywny rynek - rynek regulowany ?;r;a isanbul 1 000([Turcja 2 2
5.RADPOL (PLRDPOL00010) Akt k- rynek regul Febid 99 600olska 203 138
: ywny rynek - rynekrequlowany  f oo il BEN
6. TURK HAVA YOLLARI (TRATHYAQS1MS5)  |AKywny rynek- rynek regulowany .?grf Istanbul 95 000[Turcja 947 1056

rzeczywida liczba dla:
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| 2017 rok 2 kwartal

| 2017 roku

‘ Wartos¢ Wartos¢

Wartosé wedlug F'rof:entowy MWartod ¢ wedlug Prm:-.e ntowy

lwedlug ceny wy:ceny na udzial w g cany wyceny na udzial w

nabycia w tys. d.zled kywiach nabyciaw tys. d.zfer‘l pebywecach

bilansowy w jogdlem bilansowy w jogdlem
tys. tys.
21930 21791 10,91 37 616 38 527 17.57

0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 88 58 0,03
0 0 0,00 0 ) 0,00
0 0 0,00 2059 2 046 0,93
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 [ 0,00
0 163 0,08 0 498 0,23
o] 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0,00
0 0 0,00 0 0,00

: 0 0 0,00 0 0 0,00

i
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00

Emcentowy udziat

w aktywach

ogdlem
3,08
0,25
0,99
0,00
0,08
0,61
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NET HOLDING A.S. (TRANTHOL91Q6) 999,698
Dt UZNE PAPIERY WARTOSCIOWE  Rodzaj yniu Nazwa ynku  [Emitent palgedziby (famin  [AMRON
emitenta Wwykupu oprocentowania
1.0 terminie wykupu do 1 roku:
a) Obligacje
b) Bony skarbowe
c) Bony pienigezne
d) Inne
2.0terminie wykupu powyzej 1 roku:
a) Obligacje
b) Bony skarbowe
c) Bony pieniezne
d) Inne
Emitent jKraj dedziby nstrument
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku lemitenta
wystawca) bazowy
wysawcy)
I.Wystandaryzowane instrumenty pochodne
Il. Niewystandaryzowane instrumenty
pochodne
. : Bank Handlowy EUR
1. Forward EUR PLN 03.07.2018 Mienotowane na rynku akywnym  Nie dotyczy Miarszawie S.A. Polska 950 000,00)
. ; Bank Handlowy w TRY
2. Forward TRY PLN 03.07.2018 Nienotowane na rynku aktywnym  [Nie dotyczy Marszawie S.A. Polska 545 000,00)
3.FX Swap EUR PLN 20.06.2018 18.07.2018 Nienotowane na rynku aktlywnym  fNie dotyczy PKO BP SA Polska E;‘;E 000,00)
4. FX Swap GBP PLN 20.06.2018 18.07.2018 Nienotowane na rynku aktywnym  Nie dotyczy Bank Pekao 5.A. Polska IGBP (40 000,00)
BQCIETE Ry
5 FX Swap TRY PLN 20.06.2018 18.07.2018 Nienotowane na rynku aktywnym  Nie dotyczy IGENERALE Francja
3 750 000,00)
PARIS
; Bank Handlowy w TRY
6. FX Swap TRY PLN 21.06.2018 18.07.2018 MNienotowane na rynku aktywnym  Nie dotyczy e rzawia SA. Polska 2 450 000,00)
g . Bank Handlowy w TRY
7.FX Swap TRY PLN 25.06.2018 18.07.2018 Nienotowane na rynku akdywnym  [Nie dotyczy \Warszawie S A. Polska 1 080 000,00)
y ' Bank Handlowy w [TRY
8.FX Swap TRY PLN 26.06.2018 18.07.2018 Nienotowane na rynku aktywnym  [Nie dotyczy harzavie S A FOIS@ 4 510 000,00)
ociete Uso
9. FX Swap USD PLN 20.06.2018 18.07.2018 Nienotowane na rynku aklywnym  fNie dotyczy enerale S.A. |Polska
: 635 000,00)
ddziat w Polsce r
UEDNOSTKI UCZESTNICTWA | i Nozwaryns  Nemwairodza | oo [Fer0% Wedl
CERTYFIKATY INWESTYCYJNE funduszu bys.
. Jednostki uczestnictwa 0,0000 0
II. Certyfikaty inwestycyjne 0
- ! WartosS wedtug [Martos¢ wediug
¥<raj siedziby Warunk " i
DEPOZYTY Nazwa banku [ -- ° Maluta bprocentowania F&7Y Nabycia w eny nabycia w

danej walucie

Y5,

I.W walutach panstw nalezacych do OECD

Il. Wwalutach paristw nienalezacych do OECD
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WartosC wediug |Wartos¢ weditug Procentowy udziat
Warto s 5
- Liczba ceny nabycia w Myceny na dzien w akywach
nominalna :
bys. bilansowy w tys. pgolem
o] 0 0] 0,00
0 0 a 0,00
0 0 0 0,00
0 0 0 0,00
0 0 0 0,00
0 0 0 0,00
0 0 0 0,00
0 1] 0 0,00
0 1] 0 0,00
o] 1] 0 0,00
| Wartosc wediug Wartos¢ wedtug [Procentowy udzial
Liczba ceny nabycia w Wwyceny na dzien \w akkywach
bys. bilansowy w tys. pgolem
o] 0 0 0,00
] 0 -523 0,30
1 0 -2 0,00
1 0 -1 0,00
1 0 -56 0,03
1 0 -1 0,00
1 1] -152 0,09
1 o -9 0,05
1 0 -27 0,02
1 o] -159 0,09
1 o] -34 0,02

@ncsc wedlug

t:'yc eny na dzien
ilansowy w tys.

Procentowy u
w aktywach
pgotem

dzial

0,00

0,00

Wartos¢ wedlug
wyceny na dzien

Wartos¢ wedlug

Procentowy udziat

Mavoma frcenyrsdae o e
danej walucie W P
0 0,00
0 0,00
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IRok oddania do Mumer ksiegi g ; F .
NIERUCHOMOSCI bizytia Data nabycia acoyia) Kraj potozenia |Adres Powierzchnia

I.Prawa wiasnosci nieruchom osci:

1. Budynki

2.Lokale

3. Grunty

4. Inne

Il. Prawa ws polwlas nosci nieruchomosci:

1. Budynki

2. Lokale

3. Grunty

4. Inne

lll. Uzytkowanie wieczyste:

1. Budynki

2. Lokale

3. Grunty

4. Inne

TABELDODATKOWE

GWARANTOWANE SKLADNIKI _ paciin [ oo vedug aice wediug Procaniawy udaat
OKAT IRodzaj icabg ceny nabyciaw wyceny na dzien w akywach
L tys. bilansowy w tys. jogotem

1. Papiery wartosciowe gwarantowane
przez Skarb Panstwa

2. Papiery wartos$ciowe gwarantowane
przez NBP

3.Papiery wartosciowe gwarantowane
przez jednostki samorzadu 0 0 0 0,00
terytorialnego

4. Papiery wartosciowe gwarantowane
przez panstwa nalezace do OECD (z 0 0 0 0,00
wylaczeniem Rzeczypos politej Polskiej)

5.Papiery wartoSciowe gwarantowane
przez migdzynarodowe instytucje
finansowe, ktérych czlonkiem jest 0 0 0 0,00
Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej
edno z panstw nalezacych do OECD

0 0 0 0,00

0 0 1] 0,00

SKLADNIKI LOKAT NABYTE OD Wartos¢ wedlug Procentowy udziat
PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA |wyceny na dzien v akywach
W ART. 107 USTAWY bilansowy w tys. pgdtem
1. Forward EUR PLN 03.07.2018 -2 0,00
2. Forward TRY PLN 03.07.2018 -1 0,00
3.FX Swap EUR PLN 20.06.2018 18.07.2018 -56 0,03
4. FX Swap TRY PLN 21.06.2018 18.07.2018 91 0,06
5.FX Swap TRY PLN 25.06.2018 18.07.2018 27 0,02
6.FX Swap TRY PLN 26.06.2018 18.07.2018 -159 0.09
2 kwartat 1 kwartat 2 kwartat
BIANS: =000 beseseeeeeclessanion 2017 K [re-reemmnaes
2018 roku 2018 roku 2017 roku
I. Aktywa 171 786 182 755 199 759 219 292
1. Srodki pieniezne | ich ekwviwalenty 17 872 28 446 37 437 25 431
2. Naleznoici 5043 17 15 2236
3. Transakcje przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu 140 245 150 526 140 353 150 417
4. SKadnik lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: B 616 3674 21791 40573
-diuzne papiery warto&ciowe 0 0 0 0
5. SKadnik lokat nienotowane na akywnym rynku, wtym: 0 7 163 624
-diuzne papiery wartosciowe 0 0 0 0
6. Nieruchomosci 0 0 0 0

Komisja Nadzoru Finansowego
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Obciazenia Lluzehnoﬁ:i

Wartos¢ wedlug
ceny nabycia w
tys.

Warto5¢ wediug
wyceny na dzien
bilansowy w lys.

Procentowy udziat
W aktywach
pgotem

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

cjlo|jlolojlojo|lo|lojlo|lojlo|jla|lalo|lo

cljojlojojlojlo|lo|loljlo|lojlac|lala|lo|lo

0,00

0,00
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7. Pozodtale aktywa 10 15 0 _1i
Il. Zobowiazania 17 477 13 353 15823 16 844
Ill. Aktywa netto (I-11) 154 309 169 402 183 836 202 448
IV. Kapitat funduszu 157 213 172 428 185 205 202 170
1. Kapitat wptacony 244 710 244 710 244 710 230 113
2. Kapitat wyptacony (wielko& ujemna) -87 497 -72 282 -59 505 -27 943
V.Dochody zatrzymane -2 141 -3320 -1293 -1294
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -6 701 -5 844 -5 046 -2 287
2 fs;a::gu[;al\;?ny. nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze T Seni 3753 993
Vl.xz;:;;{spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny S 204 24 1 672
Vll.mgﬁif:;duszu i zakumulowany wynik z operacji Tk 166:462 183 938 202 448
Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych 1570 292 1725114 1 855 350 2025016
Martosd aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 98,27 98,20 99,14 99,97
Przewidywana liczba certyfikatéw inwestycyjnych 1570 292
Rozwodniona wartoi aklywow netto na certyfikat inwestycyjny 98,27
,.Iczba ceryfikatdw inwestycyjnych w podziale na serie ceryfikatow:
lNartcéﬁ aktlywow netto na poszczegolne serie certyfikatow inwestycyjnych:
Narastajaco Narastajaco
::::::“:";;oku Okres roku :‘::::gl::;:
kwartal: poprzednlege ..ot
rok: :gf rok:
od: : od:
do: do:
2 2
od 2018-04-01 [------------1 2017-04-01  [r-=r=rrmmee-
2018 2017
RACHUNEK WYNIKU ZOPERACJI |~ o Cpa e
[2018-01-01 2017-01-01
do 2018-06-30 |-----------= P017-06-30 2 f----=-==--=--
[2018-06-30 2017-06-30
I. Przychody z lokat 552 1038 1051 1645
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 84 84 418 437
2. Przychody odsetkowe 434 895 606 1173
3. Przychody zwigzane z posadaniem nieruchomosci 0 0 0 0
4. Dodatnie saldo rdznic kursowych 0 0 0 0
5. Pozostate 34 59 27 35
Il. Koszty funduszu 1409 2693 2188 3948
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 1054 2 186 1353 25086
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dysrybucje 0 0 0 0
3, Optaty dla depozytariusza 19 38 21 40
4. z?:lt’ygiquane z prowadzeniem rejestru aktywow 18 39 as 71
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0 0
7.Uslugi w zakrese zarzadzania aywami funduszu 4] 0 0 0
8. Ustugi prawne 0 0 0 0
9. Ustugi wydawnicze, wtym poligraficzne 0 0 0 0
10. Koszty odsetkowe 48 49 0 4
11. Koszty zwigzane z posadaniem nieruchomosci 0 0 0 0
12. Ujemne saldo réznic kursowych 188 223 646 1129
13. Pozostate 84 158 133 198
a) Optata Sponsora Emisi | Animatora Obrotu 47 94 39 75
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0 0
IV. Koszty funduszu netto (ll-111}) 1409 2 693 2 188 3948
V.Przychody z lokat netto (I-IV) 857 -1 655 -1137 -2 303
Vi.Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 979 20 1594 2201
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 2036 807 -119 1065
-2 tytutu réznic kursowych 393 62 248 772
2. :.I'D\tmn:a“fx;d:am niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny Aider 7 ji 1 138
-2 tytutu réznic kursowych 475 441 247 -20

Komisja Nadzoru Finansowego
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[Vil. Wynik z operacji [ 122 -1 635 457 -102
Mynik z operacji przypadajacy na ceryfikat inwestycyjny 0,08 -1,04 0,23 0,05
Rozwodniony wynik 2 operacji przypadajacy na certyfikat
jnwestycyjny 0.08 -1,04 0,23 0,05
Wszystkie pozycje w tys. zt poza wynikiem z operacji przypadajacym na certyfikat inwestycyjny.
Narastajaco Narastajaco
kwartaly roku ORisE Tkl kwartaly roku
biezacego Ghcsdnians poprzedniego
kwartal: Pop: 9 kwartak:
od:
rok: b rok:
od: ' od:
do: do:
2 2
od 2018-04-01 f------------- P017-01-01  f------------
2018 2017
PESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO ~ [-----mmmmmomofoossseeoomeobonnmnnnnennn s
2018-01-01 2017-01-01
do 2018-06-30 [ ------------- 2017-12-31
2018-06-30 2017-06-30
I.Zmiana wartosci aktywow netto -15 093 -29 627 -596 17 916
1. Wartos adywow netto na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego 169 402 183 936 184 532 184 532
2. \Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 122 -1 635 -1 649 -102
a)przychody z |lokat netto 857 -1 655 -5 062 -2.303
b)zrealizowany zysk (srata) ze zbycia lokat 2036 807 3825 1065
c)wzrog (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -1 057 787 412 1136
3.Zmiana w aktywach netto z tytulu wynilku z operacji 122 -1 635 -1 649 -102
4. Dystrybucja dochoddw (przychoddw) funduszu (razem) 0 0 0 0
a)z przychoddw z lokat netto 0 0 0 0
b)ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0 0 0
c)z przychodow ze zbycia lokat 0 0 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -15 215 -27 992 1053 18 018
a)zmiana kapitalu wplaconego (powiekszenie kapitalu z tytutu
wydanych certyfikatow inwestycyjnych) 0 0 97638 43033
b)zmiana kapitalu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu
wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych) 15215 -27 992 bags 2202
6. kaczna zmiana akywow netto w okresie sprawozdawczym -15 093 -29 627 -596 17 916
7. Warto& akywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 154 309 154 309 183 936 202 448
8. Srednia warlos: akilywow netto w okesie sprawozdawczym 181 758 189 679 210 898 206 846
Il. Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych -154 822 -285 058 10 153 179 819
1. Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych w olresie sprawozdawczym: -154 822 .285 058 10 153 179 819
a)liczba wydanych ceryfikatow inwestycyjnych 0 1] 576 602 430 219
b)liczba wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 154 822 285 058 566 449 250 400
c)saldo zmian -154 822 -285 058 10 153 179 819]
2. Liczba certyfikatdw inwestycyjnych naragajaco od poczatku
dziatalnosei fundugzu, w tym: 1570 292 1570 292 1855 350 2025016
a)liczba wydanych ceryfikatow inwestycyjnych 2 451 040 2 451 040 2 451 040 2 304 657
b)liczba wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 880 748 880 748 595 690 279 641
c)saldo zmian 1 570 292 1570 292 1855 350 2025016
3. Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 1570 292 1570 292 1855 350 2025 015'
lll. Zmiana wartos ci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 0,07 0,87 0,87 0,04
1. Warto& aMywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec
poprzedniego okesu sprawozdawczego 98,20 82:14 100,41 Ll
2. Warto¢ akywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec biezacego
okresu sprawozdawczego 98,27 98,27 99,14 99,97
3. Procentowa zmiana wartosci aklywow netto na certyfikat inwestycyjny w
okesie sprawozdawczym 0,07 -0,88 -0,87 0,04
4. Minimalna warto& aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w olresie
sprawozdawezym 98,27 98,11 99,15 99,77
-data wyceny 2018-06-29 2018-03-29 P017-12-29 2017-03-31
5.Maksymalna warto& aktywow netto na ceryfikat inwestycyjny w okiese
sprawozdawezym 98,27 98,27 100,46 100,04
-data wyceny 2018-06-29 [2018-06-29 2017-09-29 2017-02-28
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6. Wartos¢ aktywow netlo na certyfikat inwestycyjny wediug ostatniej
wyceny w okiesie sprawozdawczym 98,27 98,27 99,15 100,03
-data wyceny 2018-06-29 2018-06-29 P017-12-29 2017-06-30
7. Rozwodniona warloé: aktywdw netto na ceryfikat inwestycyjny 98,27 98,27 99,14 99,97
IV. Procentowy udzial kosztow funduszu w $redniej wartosci
aktywow netto, w tym: an #85 HBe 3,85
1. Procentowy udzial wynagrodzenia dla towarzystwa 2,33 2,32 2,52 2,44
2. Procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych
dysiybucje 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,04 0,04 0,04 0,04
4. Procentowy udzial oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru akywow
it el ! T 0,04 0,04 0,06 0,07
funduszu
5. Procentowy udziat oplat za ustugi w zakriesie rachunkowosci 0,00 0,00 0,00 0,00
6. Procentowy udziat oplat za ustugi w zakresie zarzadzania akywami
il P 9 g 4 0,00 0,00 0,00 0,00
funduszu
Narastajaco Narastajaco
kwartaly roku =~ kwartaly roku
biezacego poprzedniego
kwartal: poprzedniego o rar;
* od: :
rok: do: rok:
od : od:
do: do:
2 2
od 2018-04-01 f--------==-~" 2017-04-01  fp--------mmeee
. ; 2018 2017
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH |-
2018-01-01 2017-01-01
do 2018-06-30 [ ------------ R017-06-30  f-----------
2018-06-30 [2017-06-30
A.Przeplywy srodkéw pienieznych z dzialalnosci operacyjnej 2139 7 446 22 654 32 251
1. Wotywy 1575012 2651 285 1202903 2 740152
1. Z tytutu posiadanych lokat 3314 8183 4 381 6817
2. Z tytulu zbycia sktadnikow lokat 1571698 2643 102 1198 522 2733335
3. Pozodale 0 0 0 0
1. Wydatki 1572873 2643 839 1225 557 2772403
1. Z tytulu posiadanych lokat 2085 7049 5228 7770
2. Z tytutu nabycia sdadnikow lokat 1 569 601 2 634 069 1218 904 2 761 858
3. Z tytulu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 1096 2515 1299 2515
4_Z tytulu wyptaconego wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych
dystrybucje 9 0 2 9
5. Z tytutu optat dia depozytariusza 19 38 20 39
6. Z tytutu optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu
yt P gzanych z p ] ywo 20 45 40 58
7. Z tytutu optat za zezwolenia oraz oplat rejegracyjnych o] 0 0 4]
B. Z tytulu ustug w zakresie rachunkowosci 0 ] 0 4]
9. Z tytulu ustug w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0 0 0
10. Z tytutu ustug prawnych 0 ) 0 0
11. Z tytutu posiadania nieruchomosci 0 0 0 0
12. Pozodale 52 123 66 153
B.Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowe;j 12 705 .26 901 -10 465 30854
1. Wotywy 73 153 75 43 767
1. Z tytulu wydania ceryfikatow inwestycyjnych 0 4] 0 43 610
2. Z tytulu zaciagnietych kredytow 0 0 0 0
3. Z tytulu zaciggnietych pozyczek 0 0 0 0
4. Z tytulu splaty udzielonych pozyczek 0 0 0 0
5. Odseth 73 153 51 133
6. Pozostate 0 0 24 24
11, Wydatki 12778 27 054 10 540 12913
1. Z tytutu wykupienia certyfikatow inwestycyjnych 12 777 27 053 9 969 12 340
2, Z tytutu splat zaciagnietych kedytow 0 0 0 0
3. Z tytutu splat zaciagnietych pozyczek 0 0 0 0
4. Z tytutu wyemitowanych obligacji 0 0 0 0
5. Z tytutu wyplaty przychodow 0 0 0 0
6. Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0 0 0
7. Odsetk 0 0 0 0
8. Pozostate 1 1 571 573
C. Skutkizmian kurséw wymiany §rodkow pienieznych i
v T -8 -110 -947 -1327
ekwiwalentéw Srodkow pienieznych
D.Zmiana stanu $rodkow pienieznych netto (A+/-B) -10 566 -19 455 -33 119 -1397
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E Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienigznych na
poczatek okresu sprawozdawczego

28 446 37 437 59 497 28 155

F.Srodki pieniezne i ekwiwalenty Srodkow pienieznych na

koniec okresu sprawozdawczego (E+/-D) 17872 17 872 25431 25 431

NOTY

NOTA-1POLITYKARACHUNKOWOSCI

Tres¢ w zalaczniku.

Plik Opis
FASZ_Nota objadniajaca_30.06.2018.pdf noty objaéniajace

NOTA-INALEZNOSCIFUNDUSZU R B

2018 ok

1. Z tytulu zbytych lokat 5013
2. Z tytutu ingtrumentéw pochodnych 0

3. Z tytulu wydanych certyfikatéw inwestycyjnych o]
4. Z tytulu dywidendy 0
5. Z tytulu odsetek 13
6. Z tytulu posiadanych nieruchomodci, w tym czynszow
7. Z tytutu udzielonych pozyczek

8. Pozostate 17

Wszystkie pozycje wyrazone w tys. zl.
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I |

i 2 kwartal
NOTA-3ZOBOWIAZANIAFUNDUSZU
2018 roku
1. Z tylutu nabytych aktywdw 1338
2. Z tytulu transakcji przy zobowiazaniu sie funduszu do odkupu 0
3. Z tytutu ingtrumentéw pochodnych 523
4. Z tytulu wptat na certyfikaty inwestycyjne o]
5. Z tytutu wykupionych ceryfikatow inwestycyjnych 15215
6. Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu 0
7. Z tytutu wyplaty przychodow funduszu 0
8. Z tytutu wyemitowanych obligacji 0
9. Z tytutu kdtkoterminowych pozyczeki kedytow 0
10. Z tylutu dtugoterminowych pozyczek i kedytow o]
11. Z tytulu gwaranc]i lub poreczen 5]
12. Z tytulu rezerw 54
13. Pozostate zobowigzania 347
Wszystkie pozycje wyrazone w tys. zl.

INFORMACJA DODATKOWA

Tres¢ w zalaczniku.

Plik Opis

FASZ_Informacja dodatkowa_30.06.2018. pdf informacja dodatkowa

PODPISY
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PODPISYOSOBREPREZENTUJACYCHFUNDUSZ

Data

Imig i Nazwisko

Stanowisko / Funkcja

Podpis

Rr018-07-31

Matgorzata Serafin

Gtowny Ksiegowy Funduszy

)
v $n
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KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE o

PKO ABSOLUTNEJ STOPY ZWROTU EUROPA WSCHOD - ZACHOD

- FUNDUSZ INWESTYCY|NY ZAMKNIETY l““ TFI
ZA OKRES OD 1 KWIETNIA 2018 ROKU DO 30 CZERWCA 2018 ROKU

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Dane Funduszu
Nazwa Funduszu: PKO Absolutnej Stopy Zwrotu Europa Wschdd - Zachdd - fundusz inwestycyjny zamknigty (,Fundusz®).

PKO Absolutnej Stopy Zwrotu Europa Wschod - Zachod - fundusz inwestycyjny zamkniety jest funduszem inwestycyjnym zamknietym, dziatajgeym
na podstawie ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z dnia 27 maja 2004 r. oraz statutu
Funduszu.

Zezwolenie na utworzenie PKO Absolutnej Stopy Zwrotu Europa Wschad - Zachéd - fundusz inwestycyjny zamkniety udzielita Komisja Nadzoru
Finansowego decyzjq z dnia 30 maja 2016 r. (sygn. DFI/11/4034/290/15/15/16/U/DK).

PKO Absolutnej Stopy Zwrotu Europa Wschad - Zachdd - fundusz inwestycyjny zamkniety posiada osobowosé prawng. Zostat wpisany do Rejestru
Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sqd Okregowy w Warszawie VII Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem RFI 1433 w dniu
19 sierpnia 2016 1.

Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.
2. Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych Funduszu

Celemn inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat Funduszu oraz osigganie przychoddw z
lokat netto Funduszu. Fundusz nie gwarantuje osiqgnigcia celu inwestycyjnego, o ktorym mowa w zdaniu pierwszym.

Fundusz bedzie realizowat polityke inwestycyjng stosujgc strategie long/short polegajqca na zajmowaniu:

a)  pozycji diugich na instrumentach finansowych uznanych przez Fundusz za niedowarto$ciowane oraz

b)  pozycji krtkich na instrumentach finansowych uznanych za przewarto$ciowane, 2 wykorzystaniem transakeji Krotkiej Sprzedaiy, innych
technik inwestycyjnych lub instrumentaw finansowych.

Inwestycje dokonywane przez Fundusz charakteryzujq sie wysokim poziomem ryzyka, zwigzanym rowniez z koncentracjq w ramach danej klasy
oktywow, co oznacza, iz Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat moze podlegaé istotnym wahaniom.

Fundusz, z zastrzezeniem ograniczen okreslonych w statucie oroz w ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi, moze lokowac swoje oktywa wytgcznie w;

a)  papiery wartosciowe;

b) instrumenty rynku pienieznego;

¢)  jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majgeych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w
tym funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo, oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego
inwestowania majqce siedzibe za granicq;

d)  wierzytelnosci, z wyjgtkiem wierzytelnosci wobec 0sab fizycznych;

e) waluty obee;

f)  instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne;

g) towarowe instrumenty pochodne;

h)  depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych.

Lokaty, o ktorych mowa w lit. a)-b) i d)-g) powyzej, oraz certyfikaty inwestycujne, o ktdrych mowa w lit. ¢) powyzej, mogq by przez Fundusz
nobywane pod warunkiem, e sq one zbywalne.

Fundusz moze lokowac swoje aktywa na rynkach migdzynarodowych majqc na uwadze cel inwestycyjny Funduszu oraz osiqgnigcie geograficznej
dywersyfikacji lokat Funduszu. Lokaty Funduszu na rynkach krajow europejskich nalezqeych do OECD (wraz z Turcja) lub rynkach Panstw
Czlonkowskich, Rzeczpospolitej Polskiej oraz Rosji bedq stanowic nie mniej niz 50% wartosci Aktywow Funduszu. Pozostala czesé Aktywow
Funduszu bedzie inwestowana na rynkach krajéw nalezqcych do OECD innych niz kraje wymienione powyzej.

Szczeqoly stosowanych przez Fundusz ograniczen inwestycyjnych okreslone sq w ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi oroz w statucie Funduszu.

3. Dane Towarzystwa bedqcego organem Funduszu

Nozwa, siedzibo Towarzystwa:
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A,
ul. Chtodna 52, 00-872 Warszawa

Towarzystwo zostato wpisane do Rejestru Przedsigbiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, X1l Wydziat
Gospodarczy Krojowego Rejestru Sqdowego pod numerem KRS 0000019384,

4. Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Kwartalne skracone sprawozdanie finansowe PKO Absolutnej Stopy Zwrotu Europa Wschad - Zachéd - fundusz inwestycujny zamkniety obejmuje
okres od dnia 1 kwietnio 2018 r. do dnia 30 czerwca 2018 r. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2018 r.
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5. Kontynuacja dziatalnosci Funduszu

Kwartalne skrocone sprawaozdanie finansowe PKO Absolutnej Stopy Zwrotu Europa Wschod - Zachod - fundusz inwestycyjny zamkniety
sporzqdzone zostato przy zatoZeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz w dajgcej sie przewidzieé przysztosci, tj. przez okres co najmniej 12
miesiecy od dnia bilansowego. Nie istniejq okalicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu.

6. Wskazanie rynku, na ktérym notowane sq certyfikaty inwestycyjne Funduszu

Certyfikaty PKO Absolutnej Stopy Zwrotu Eurapa Wschéd - Zachdd - fundusz inwestycyjny zamknigty notowane sq na Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. pod skracong nozwq PKOASZEWZ.

7. Wskazanie serii oraz emisji certyfikatow inwestycyjnych Funduszu i cech je roznicujacych

Do dnia 30 czerwca 2018 r. PKO Absolutnej Stopy Zwrotu Europa Wschad - Zachad - fundusz inwestycyjny zamkniety wyemitowat certyfikaty
inwestycyjne serii A, B, C, D oraz E reprezentujqce jednakowe prawa majgtkowe Uczestnikow Funduszu.

Seria Certyfikatow Cena emisyjna
A 100,00
B 100,06
C 99,25
D 100,04
E 99,72
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NOTY OBJASNIAJACE

NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI FUNDUSZU

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym rachunkowos$¢ Funduszu prowadzono byta zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
oraz z rozporzqdzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegalnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

1L

Ujmowanie | prezentacja informac]ji w sprawozdaniu finansowym

Sprowozdanie finansowe sporzqdzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej. Dane wykazane sq w tysigcach zlotych za wyjgtkiem wartosci
aktywow netto na certyfikat inwestyeyjny, wyniku z operacji na certyfikat inwestycyjny oraz wartosci nominalnej dtuznych papieréw
wartosciowych wykazanych z doktadnosciq do 0,01 zh.

Kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe Funduszu sklada sie z nostepujgeych elementéw:

1.
2.

Wstepu, 2awierajgcego podstawowe dane identyfikujgce Funduszu, w tym zwiezly opis polityki inwestycyjnej Funduszu,

Zestowienia lokat, sktadajgce sig z tabeli glownej, tabel uzupetniajgcych oroz tabel dodatkowych, zawierajgce szczegdlowe dane o
poszczegolnych sktadnikach lokat Funduszu,

Bilansu, prezentujqcego skladniki aktywéw i pasywédw Funduszu, kapitaty oraz zakumulowany wynik finansowy,
Rachunku wyniku z operaciji, prezentujgcego przychody i koszty Funduszu oroz zrealizowane i niezrealizowane 2yski bqd: straty Funduszu,

Zestawienia zmian w aktywach netto, zawierajgcego miedzy innymi dodatkowe informacje o zmianach ilosciowych i wartociowych
wyemitowanych przez Fundusz certyfikatow inwestycyjnych,

Rachunku przeplywaw pienieznych, prezentujgcego przeplywy pieniezne Funduszu w poszczegolnych segmentach dziatalnosei,

Not abjasniajqcych zawierajgeych dodotkowe informacje o posiadanych przez Fundusz sktadnikach aktywow i pasywow oraz pozycjach
rachunku wyniku,

Informacji dodatkowej, zawierajqcej uzupetniajqce informacie, ktére mogtyby mie¢ wplyw na oceng sprawozdania finansowego
Funduszu.

Zestawienie lokat, Bilans, Rachunek wyniku z operacji, Zestawienie zmian w aktywach netto oraz Rachunek przeplywow pienigznych nalezy
analizowac¢ Iqcznie z notami objasniajgcymi i informacjq dodatkowq, ktére stanowiq integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.

1.2

a)
b)
c)

d)
e)

f)
g9
h)

Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczqcych Funduszu

Operacje dotyczqgce Funduszu ujmowane byty w ksiegach rachunkowych w okresie, ktarego dotyczyly.
Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Fundusz ujmowane byto w ksiggach rachunkowych w docie zowarcio umowy.

Nabyte sktadniki lokat ujmowane byty w ksiggach rachunkowych wedtug ceny nabycia uwzgledniojace]j koszty zwigzane z ich nabyciem,
w szczegolnosci prowizje maklerskie. Sktadnikom lokat nabytym nieodptatnie zostato przypisana cena nabycia réwna zeru.

Sktadnikom lokat otrzymanym w zamian za inne skladniki zostata przypisana cena nabycia wynikajgca z ceny nabycia sklodnikow lokat
wymienionych i ewentualnych doplat lub otrzymanych przychodéw pienigznych.

Nalezne dywidendy z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmowane byly w ksiegach rachunkowych Funduszu w dniu, w ktérym na
potrzeby wyceny donych akcji wykorzystany byt po roz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy wartosci tych praw.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wplaconego byt dzien wydania certyfikatow inwestycyjnych.
Dniem wprowadzenia do ksiqg zmiany kapitatu wyptaconego byt dzied wykupu certyfikatow.

Zysk lub strata ze zbycia lokat wyliczana byta metodq HIFO (najdrozsze sprzedaje sie joko pierwsze), palegajgcq na przypisaniu
sprzedanym sktadnikom najwyiszej ceny nabycio, a w przypadku skiadnikéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezqcej wartosci ksiggowej. Zysk lub strata z zamknigcia
pozycji w kontraktach terminowych wyliczana byta poprzez przypisanie zamykanym pozycjom w pierwszej kolejnosci pozycji otwartych
po najwyzszym kursie.

Operacje dotyczqce Funduszu ujmowane byty w walucie, w ktorej zostaly wyrazone, o takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug
Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzief ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych
Funduszu.

Naliczone przychody Funduszu obejmujq w szczegolnosci: przychody odsetkowe oraz dodatnie saldo rdinic kursowych powstale w
zwiqzku z wyceng $rodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obeych.

Przychody odsetkowe od diuinych papierow wartosciowych, wycenianych w wartosci godziwej, naliczane byty zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez emitenta.

Koszty aperacyjne Funduszu obejmujq w szczegélnosci: wynagrodzenie state i zmienne Towarzystwa za zarzqdzanie, wynagrodzenie
depozytariusza, koszty badania i przeglqdu sprawozdan finansowych, koszty, koszty sponsora i animatora emisji, KDPW, GPW, koszty
organizacji i obstuqi posiedzen Zgromadzenia Inwestorow i Rady Inwestorow, koszty systemow informatycznych, koszty odsetkowe oraz
ujemne saldo roznic kursowych powstate w zwiqzku z wycenq $rodkaw pienigznych, naleznosci oraz zobowiqzan w walutach obeych. W
ksiggach Funduszu w kazdym Dniuv Wyceny tworzona byta rezerwa na wynagrodzenie stale i zmienne Towarzystwa za zarzqdzanie oraz
na inne koszty, ktére zgodnie ze Statutem sq pokrywane przez Fundusz. Platnosei 2 tytutu kosztow operacyjnych zmniejszaly uprzednio
utworzong rezerwe. Wysakos¢ tworzonej rezerwy na wynagrodzenie dla Towarzystwa za zarzqdzanie nie przekroczyta w skali roku
poziomu statutoweqo limitu.
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m) Transakcje buy-sell-back / sell-buy-back oraz repo i reverse repo ujmawane byty w dniu zawarcia transakeji odpowiednio w aktywach
jako transakcje z przyrzeczeniem drugiej strany do odkupu lub w zobowiqzaniach jako zobowiqzania z tytutu transakcji przy zobowiqzaniu
sie Funduszu do odkupu.

1.3.  Metody wyceny aktywow, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji | wyceny sktadnikéw lokat oraz zobowiqzafi Fundusau,
oktywow netto i wyniku z operacji

Ustalanie warto$ci aktywdw netto oraz wartosci aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny

a) W kazdym dniu wyceny wyceniane byly aktywa Funduszu oraz ustalane:
i wartos¢ aktywow netto Funduszu,
ii. wartos¢ aktywow netto Funduszu no certyfikat inwestycyjny,
b)  Wartos¢ aktywow netto Funduszu ustalana byta poprzez pomniejszenie wartosci aktywaw Funduszu o jego zobowigzania w dniu wyceny.

c) Wartosé oktywow netto Funduszu na certyfikat inwestycyjny rowna sie wartosci aktywéw netto Funduszu podzielonej przez liczbe
certyfikatow inwestycyjnych ustalonq na podstawie ewidencji uczestnikdw w dniu wyceny. Na potrzeby okreslania wartosci aktywow
netto na certyfikat inwestycyjny w dniu wyceny nie uwzglednia sig zmion w kapitale wptaconym oraz kapitale wyptaconym ujetych w
ewidencji uczestnikow w tym dniu wyceny, z wytgczeniem zmian kapitatu wplaconego wynikajgeych z przydziatu Certyfikatow.

Metody wyceny aktywdw nefto Funduszu - zasady ogdine

a) W kazdym dniu wyceny Fundusz wyceniat aktywa i ustalof zobowiqzania. Jako mement wyceny dla sktadnikéw lokat notowanych na
aktywnym rynku Fundusz przyjqt godzine 23:30 czasu polskiego, o ktdrej pobierane byly ostatnio dostepne kursy, pozwalajqce na
oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez Fundusz sktadnikéw lokat w danym dniu wyceny.

b)  Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Za aktywny rynek
uznawany jest dowolny rynek, w tym rowniez rynek dealerski (transakeji bezposrednich), spetniajgcy ponizsze kryteria:

i. instrumenty bedqce przedmiotem obrotu na rynku sq jednorodne,
ii. zazwyczaj w kazdym czasie wystepujq zainteresowani nabywey i sprzedowcy,

iii. ceny sq podawane do publicznej wiadomosci, w tym za podanie do publicznej wiadomosci uznoje sie réwniez udostepnienie
cen w serwisie informacyjnym Bloomberg.

¢)  Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, za wyjgtkiem
dhuznych papierow wartosciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

d)  Za wiarygodnie oszacowanq wartos¢ godziwq Fundusz uznawat wartos¢ wyznaczonq poprzez:

i. oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjaolizowang, niezalezng jednostke $wiadczgeq teqo rodzaju ustugi, o ile
moiliwe byto rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeplywadw pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem,

ii. zastosowanie wlasciwego modelu wyceny skiadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe pochodzity 2
aktywnego rynku,

iii. oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacii,

iv. oszacowanie wartosci skladnika lokat, dla ktérego nie istniat aktywny rynek, na podstawie publicznie ogtoszonej na aktywnym
rynku ceny nierdiniqcego sig istotnie sktadnika, w szczeqolnosci o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym.

e)  Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obeych byty wyceniane lub ustalane w walucie, w ktérej byly notowane na
aktywnym rynku, a w przypadku braku notowan na aktywnym rynku, w walucie, w ktérej byly denominowane. Aktywa te oraz
zobowigzania wykazywane byty w polskich ztotych, po przeliczeniu wedltug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Metody wyceny skfadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku

a)  Instrumenty Pochodne, Towarowe Instrumenty Pochodne, z wylqczeniem kontraktow terminowych, udziatowe Papiery Wartosciowe, w
tym akcje, prawa do akeji, kwity depozytowe, certyfikaty inwestycyjne notowane na aktywnym rynku, wyceniane byty wediug
ostatniego dostepnego w momencie wyceny kursu, rozumianego joko ostatni kurs, po jokim zawarto transokeje na aktywnym rynku w
Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze jezeli w Dniu Wyceny, do momentu wyceny, zostat ustalony no oktywnym rynku kurs zamkniecia, a
w przypadku braku kursu zamknigcio, inno ustolona przez aktywny rynek wartosé stanowiqca jego odpowiednik, wowczas za ostatni
dostepny kurs przyjmuije sie ten kurs albo wartosé.

Jezeli wolumen obrotu na danym sktadniku lokat byt znaczqco niski, albo na danym sktadniku lokat nie zostala zawarta zadna
tronsakcja, wowczas Fundusz wyceniat dany sktadnik lokat w oparciu o ostatnio dostepny kurs ustalony na aktywnym rynku,
skorygowany w sposéb umoiliwigjgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Korekty takiej Fundusz dokonywat z
zastrzezeniem, ze jezeli w Dniu Wyceny, do momentu wyceny, zostat ustalony na aktywnym rynku kurs zamknigcia, a w przypadku
braku kursu zamkniecio, inna ustalona przez aktywny rynek wartos¢ stanowigea jego odpowiednik, wowczas za ostatni dostepny kurs
przyjmuje sig ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen mojgcych wplyw na ten kurs albo wartosé.

Jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania tronsakeji na aktywnym rynku, Fundusz wycenia dany sktadnik lokat w
oparciu o ostatni dostepny kurs zamkniecio ustalony na aktywnum rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia, innej ustalonej przez
aktywny rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik skorygowany w sposob umoiliwiajqcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej.
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b)

c)

d)

Diuine papiery wartosciowe, w tym listy zastawne, notowane na aktywnym rynku, wyceniane byty odpowiednio wedlug zasad
opisanych w punkcie a) powyzej, 2 zastrzezeniem, e:

i. w przypadku diuinych papierow wartosciowych notowanych na rynku TBS Paland, na ktérym organizowana jest sesja
fixingowa za odpowiednik kursu zamknigcio przyjmuje sie ostatni kurs fixingowy 2z Dnia Wyceny,

ii. w przypadku rynku dealerskiego (transakeji bezposrednich) za odpowiednik kursu zamkniecia 2 rynku dealerskiego (transakgji
bezposrednich) przyjmuje sie w szczegdlnosci cene ,Bloomberg Generic Price” publikowanq przez system informacuyjny
Bloomberg.

Kontrakty terminowe notowane na aktywnym rynku, wyceniane byty wedtug ostatniego dostepnego na moment wyceny kursu
rozliczeniowego ustalonego no aktywnym rynku.

W przypadku, gdy dany skladnik lokat notowany byt na kilku rynkach aktywnych, za wartoé¢ godziwg przyjmowany byt kurs ustalany na
rynku giownym. Wybaér rynku gtownego dokonywany byt w pierwszym Dniu Wyceny, w ktorym dony instrument byt ujmowany w
ksiggach rachunkowych oraz na koniec kazdego miesiqca kalendarzowego, w oparciu o kryterio: wolumen obrotu na danym skiadniku
lokat, kalejnos¢ wprowadzenia do obrotu oroz mozliwos$¢ zawarcia przez Fundusz transakeji na danym skladniku lokat w szczegalnosci

i rynkiem gtownym dla obligacji skarbowych denominowanych w ztotych dopuszezonych do obrotu na rynku Treasury
BondSpot Poland byl rynek Treasury BondSpot Poland,

ii. rynkiem gtownym dla danego udziotowego papieru warto$ciowego, z wylgczeniem tytutow uczestnictwa byt rynek, na ktarym
dany papier zostat wprowadzony po raz pierwszy do obrotu,

i, rynkiem gtawnym dla danego tytutu uczestnictwa byt rynek, na ktérym Fundusz zawiera transakcje na danym sktadniku lokat,

v, rynkiem gtéwnym dla danego diuznego papieru wartosciowego, innego niz okreslony w lit. a) byt rynek dealerski (transakcji
bezposrednich).

Metody wyceny sktadnikow lokat nienotowanych na oktywnym rynku - skfadniki lokat wyceniane w wartosci godziwef

a)

b)
c)

d)

Akcje oraz udzialy nienatowane na aktywnym rynku wycenione byty wedtug wartosci godziwej wyznaczanej w szczegolnosci w oparciu o
model wyceny poréwnawczej w stosunku do notowanych na aktywnym rynku spélek z tej samej branzy lub o podobnej rentownosci i
prognozowanej dynamice sprzedazy lub w oparciu o model zdyskontowanych przeptywdw pienieznych, w ktérym uwzgledniane sq
prognozowane przeplywy pienigine generowane przez spotkg i jej wartosc rezydualna lub metodq skorygowanej wartosci aktywow netto.

Prawa poboru nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedtug wartosci godziwej ustalanej za pomocq madelu wyznaczania
wartosci teoretycznej prawa poboru w oparciu o wartosé oktywa bazowego.

Niewystandaryzowaone instrumenty pochodne wyceniane byly wedlug wartosci godziwej wyznaczanej w oparciu o model
zdyskontowanych przeplywow pienieznych.

Jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oroz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majgce
siedzibe za granicq nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedtug ostatniej dostepnej w momencie wyceny wartosci aktywow
netto przypadajqcej odpowiednio na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem istotnych
zdarzen majgcych wplyw na te wartoéé, z zastrzezeniem, 2e jednostki uczestnictwa funduszy zarzqdzanych przez Towarzystwo wycenione
byty wedlug wartosci aktywow netto przypadajqeej na jednostke uczestnictwo ustalonej na dzien wyceny.

Metodly wyceny skladnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku oraz innych pozycji bilansowych - wycena w skorygowanej cenie nabycia

a)

b)
c)
d)

e)

Dtuzne Papiery Warto$ciowe, w tym listy zastawne, nienotowane na aktywnym rynku, wyceniane byly w skorygowanej cenie nabycio,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpisow z tytutu trwalej utraty wartosci, jezeli ich
utworzenie okaze sig konieczne. Jezeli papiery te byty dotychczas wyceniane przez Fundusz w wartosci godziwej, za nowo ustalong cene
nabycia, na dzien przeszacowonio, Fundusz przyjmowal te wartosc.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiqzaniu sig drugiej strony do odkupu wyceniane byty od dnia zawarcia umowy kupna, w
skorygowanej cenie nabycio, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu si¢ Funduszu do odkupu, wyceniane byty od dnia zawarcia
umowy sprzedozy, stosujqc efektywnq stope procentowg.

Bony skarbowe, z wylgczeniem zagranicznych bondw skarbowych, dla ktérych istnieje aktywny rynek, wyceniane byly w skorygowanej
cenie nabycio, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Odsetki od depozytéw naliczane byty przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

21

Zmiany metod ujmowania operacji, metod wyceny oraz sposobu sporzqdzania sprawozdania finansowego

W okresie sprawozdawezym Fundusz nie dokonywat zmian metod ujmowania operacji w ksiggach rachunkowych, metod wyceny oroz sposobu
sporzqdzania sprowozdania finansowego.
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczqeych lat ubiegtych, ujgtych w sprawozdaniu finansowym za biezqcy okres sprawozdawczy

Nie wystgpily znaczqce zdarzenia dotyczqce lat ubiegtych, ktdre wymagatyby ujecia w sprawozdaniu finansowym za biezqcy okres.

2. Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nostqpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystqpily znaczqce zdarzenia, nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

3. Zestawienie oroz objo$nienie réznic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym | w poréwnywalnych danych finansowych
a uprzednio sporzqdzonymi i opublikewanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystgpily znaczqce roznice pomigdzy danymi pordéwnawczymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym a uprzednio sporzqdzonymi i
opublikowanymi sprowozdaniomi finansowymi.

4. Dokonane korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majqtkowq i
finansowq, plynno$¢ oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Funduszu

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat korekt bledow podstawowych, majgcych wplyw na sytuacje majgtkowq i finansowq,
plynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownos¢ Funduszu, w zwigzku z czym nie zaistniata koniecznos$é informowania uczestnikdw o zmianie
wartosci Certyfikatu Inwestycyjnego. W okresie sprawozdawczym w Funduszu nie wystgpity przypadki nierozliczenia sie transakgji
zawieranych przez Fundusz.

5. Kontynuacja dziotalnosci Funduszu

Sprowozdanie finansowe Funduszu sparzqgdzone zostato przy zatozeniu kontynuowanio dziatalnoéci przez Fundusz w dojqcej sie przewidziec
przyszlosci t. przez okres co najmniej 12 miesigcy od dnio bilansowego. W przekonaniu Zarzgdu PKO TFI S.A. nie istniejg okolicznosci
wskazujgce na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci Funduszu.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny spos6b wplynqé na ocene sytuacji majgtkowej,
finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian

Fundusz nie posiada innych informacji niz wskazane w sprawozdaniu finansowuym, ktdre moglyby w istotny sposab wplyngé na oceng
sytuocji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji i ich zmian.
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