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SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE

SUBFUNDUSZU PKO EMERYTURA 2030
ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2021 ROKU

ZESTAWIENIE LOKAT

Tabela gtéwna

ﬁ TFI

SKEADNIKI LOKAT

30.06.2021

31.12.2020

Warto$¢ wedug
ceny nabycia w
tys. zt

Warto$¢ wedug
wyceny na dziefi
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat
w aktywach
ogbtem

Warto$¢ wediug
ceny nabycia w
tys. zt

Warto$¢ wedlug
wyceny na dziefi
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat
w aktywach
ogétem

Akcje

49 424

60 580

21,57

26 958

30324

25,49

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akgji

59

84

0,07

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery warto$ciowe

108 494

108 067

49,19

74 084

62,28

Instrumenty pochodne*

-261

-0,12

-572

-0,48

Udziaty w spotkach z ograniczonq odpowiedzialnosciq

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego

inwestowania majqce siedzibe za granicq

Wierzytelnosci

Udzielone pozyczki pieniezne

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Razem

178 641

192916 87,81

109 968

114932

96,62

* W pozycji instrumenty pochodne w tabeli gtownej wykazane sq zaréwno instrumenty o wycenie dodatniej i ujemnej. W bilansie dodatnia wartos$¢ instrumentow pochodnych wykazana jest jako
sktadnik lokat, natomiast warto$¢ ujemna prezentowana jest w zobowigzaniach.

Tabele uzupetniajgce

o vxgg& s;;’: V\:ollggl(l’.lsgc Procgntowg
AKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kr:rjn siggz]bu ceny wgg;r;l% fa aﬁ;l\%:lh
natt; Usc'; W | bilansowy w ogétem
) tys. z

11 BIT STUDIOS SA (PL11BTS00015) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie PLN 253 Polska 101 121 0,06
ABPL (PLAB00000019) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie PLN 7149 Polska 201 393 0,18
AGORA (PLAGORA00067) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie PLN 4647 Polska 56 46 0,02
ALIOR BANK (PLALIOR00045) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie PLN 4413 Polska 73 147 0,07
ALLEGRO.EU (LU2237380790) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie PLN 38220 | Luksemburg 2107 2508 1,14
AMBRA (PLAMBRA00013) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie PLN 9145 Polska 157 201 0,09
AMICA (PLAMICA00010) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie PLN 1453 Polska 221 240 0,11
AMREST (ES0105375002) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie PLN 25213 Hiszpania 700 652 0,30
ARCTIC (PLARTPR00012) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie PLN 61087 Polska 261 365 0,17
QSLSAESCS(EESO%BJI:')EASTERN FUROPE SA Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie PLN 2129 Polska 93 86 0,04
ASSECOPOL (PLSOFTB00016) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie PLN 9403 Polska 608 725 0,33
ATMGRUPA (PLATM0000021) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie PLN 241628 Polska 948 1034 0,47
AUTO PARTNER SA (PLATPRT00018) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie PLN 20173 Polska 172 226 0,10
BARRICK GOLD (CA0679011084) Aktywny rynek - rynek regulowany | Canadian Stock Exchange 11965 Kanada 943 939 0,43
BENEFIT SYSTEMS SA (PLBNFTS00018) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie PLN 457 Polska 387 411 0,19
BGZ (PLBGZ0000010) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie PLN 3 446 Polska 220 221 0,10
BUDIMEX (PLBUDMX00013) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie PLN 3516 Polska 948 984 045
CAPTOR THERAPEUTICS S.A. (PLCPTRT00014) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie PLN 1247 Polska 214 248 0,11
CCC (PLCCC0000016) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie PLN 14 845 Polska 1294 1668 0,76
CDPROJEKT (PLOPTTC00011) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie PLN 8611 Polska 2137 1593 0,72
CIECH (PLCIECH00018) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie PLN 9263 Polska 318 449 0,20
COMARCH (PLCOMAR00012) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie PLN 1177 Polska 238 2917 0,13
CYFROWY POLSAT S.A. (PLCFRPT00013) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie PLN 69 496 Polska 1974 2081 0,95
DEVELIA SA (PLLCCRP00017) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie PLN 5020 Polska 13 17 0,01
DINO POLSKA SA (PLDINPL0O0011) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie PLN 8 665 Polska 2065 2425 1,10
DOMDEV (PLDMDVL00012) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie PLN 1529 Polska 154 210 0,09
ECHO (PLECHPS00019) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie PLN 40 665 Polska 161 187 0,09
ENEA (PLENEA000013) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie PLN 8023 Polska 74 68 0,03
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Wartose | Wartose
wedliug Procentowy
Kraj siedziby wedtug wyceny na udziat w
AKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba " ceny LS
emitenta : dziefi aktywach
nabycia w . A
bilansowy w ogétem
tys. zt
tys. zt
EUROCASH (PLEURCH00011) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie PLN 49 942 Polska 77 710 0,32
EUROTEL (PLERTELO0011) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie PLN 6510 Polska 173 255 0,12
GPW (PLGPW0000017) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie PLN 8625 Polska 375 411 0,19
GRUPAAZOTY (PLZATRM00012) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie PLN 1101 Polska 36 36 0,02
GTC (PLGTC0000037) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie PLN 6135 Polska 54 41 0,02
HANDLOWY (PLBH00000012) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie PLN 6039 Polska 254 276 0,12
HUUUGE INC (US44853H1086) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie PLN 2737 . Stany 137 102 0,05
Zjednoczone
INGBSK (PLBSK0000017) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie PLN 611 Polska 113 113 0,05
INTERCARS (PLINTCS00010) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie PLN 1720 Polska 399 650 0,29
JSW (PLJSW0000015) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie PLN 2344 Polska 66 83 0,04
KERNEL (LU0327357389) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie PLN 10 686 | Luksemburg 469 585 0,27
KETY (PLKETY000011) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie PLN 2561 Polska 1140 1662 0,76
KGHM (PLKGHMO000017) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie PLN 27325 Polska 4225 5128 2,33
KRUK (PLKRK0000010) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie PLN 4911 Polska 789 1234 0,56
LIVECHAT SOFTWARE SA (PLLVTSF00010) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie PLN 1555 Polska 99 214 0,10
LOTOS (PLLOTOS00025) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie PLN 20734 Polska 800 1113 0,51
LPP (PLLPP0000011) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie PLN 213 Polska 1692 2741 1,25
MBANK (PLBRE0000012) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie PLN 2381 Polska 413 74 0,35
MILLENNIUM (PLBIG0000016) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie PLN 118 852 Polska 458 554 0,25
MO-BRUK SA (PLMOBRK00013) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie PLN 1016 Polska 203 325 0,15
NEUCA (PLTRFRM00018) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie PLN 65 Polska 41 51 0,02
ORANGE POLSKA SA (PLTLKPL0O0017) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie PLN 206 994 Polska 1367 1390 0,63
PCF GROUP SA SERIA A (PLPCFGR00010) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie PLN 2070 Polska 104 127 0,06
PEKAO (PLPEKAO00016) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie PLN 30492 Polska 2150 2836 1,29
PEPCO GROUP N.V. (NLOO15000AU7) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie PLN 25436 Bvrvglteoliuia 1094 1246 0,57
PGE (PLPGER000010) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie PLN 107 683 Polska 746 1013 0,46
PGNIG (PLPGNIG00014) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie PLN 264 788 Polska 1318 1767 0,80
PKNORLEN (PLPKN0000018) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie PLN 37986 Polska 2360 2917 1,33
PKO BP (PLPKO0000016) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie PLN 124 435 Polska 3491 4707 2,14
PLAYWAY SA (PLPLAYW00015) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie PLN 395 Polska 181 188 0,08
PZU (PLPZU0000011) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie PLN 105197 Polska 31252 3861 1,76
RAINBOW TOURS SA (PLRNBWT00031) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie PLN 2147 Polska 68 59 0,03
SANTANDER BANK POLSKA S.A. (PLBZ00000044) | Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie PLN 5442 Polska 1077 1385 0,63
SELVITA SA (PLSLVCR00029) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie PLN 830 Polska 53 67 0,03
SNIEZKA (PLSNZKA00033) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie PLN 67 Polska 6 6 0,00
STALEXP (PLSTLEX00019) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie PLN 111787 Polska 333 393 0,18
STALPROD (PLSTLPD00017) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie PLN 875 Polska 146 335 0,15
TAURONPE (PLTAURN0O0O11) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie PLN 248 243 Polska 688 829 0,38
TEN SQUARE GAMES (PLTSQGM00016) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie PLN IM Polska 344 449 0,20
UNIBEP (PLUNBEP00015) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie PLN 18538 Polska 162 235 0,11
VERCOM SA (PLVRCM000016) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie PLN 5310 Polska 239 275 0,12
WIRTUALNA POLSKA HOLDING SA (seria B) . )
(PLWRTPLO0027) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie PLN 71701 Polska 694 895 0,41
Razem aktywny rynek regulowany 2196 228 49 424 60 580 27,57
Razem aktywny rynek nieregulowany 0 0 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 0 0 0 0,00
Razem 2196 228 49 424 60 580 2757
i Warto§¢
Warto§é V‘:lvggtltl)]sc wedtug Procentowy
DLUZNE PAPIERY Rodzai runku | Nazwa runku Emitent siedzib Termin Warunki nominalna liczba cen 9 wyceny na udziat w
WARTOSCIOWE Iy Y cziby wykupu | oprocentowania jednego Y dziefi aktywach
emitenta . nabycia w . A
papieru w zt 4 bilansowy ogétem
ys. zt
wtys. 2
1. O terminie wykupu do 1 roku 1592 8428 8 006 3,64
a) Obligacje 1592 8428 8006 3,64
Nienotowane
ENEA 15/06/22 seria 10 na rynku Nie dotyczy ENEA SA. Polska | 2022-06-15 | Zmienne 1,20% | 1 000 000,00 1 1006 1009 0,46
aktywnym
Inny aktywny | Treasury Bond Skarb Paristwa
PS0422 (PLO000109492) Rzeczypospolitej [ Polska | 2022-04-25 State 2,25% 1000,00 87 88 89 0,04
rynek Spot Poland Polskiej
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Wartos¢ | \ortosc
Krai Warto$¢ wedh wedtug Procentowy
DLUZNE PAPIERY Rodzai runku | Nazwa runku Emitent siedzin Termin Warunki nominalna liczba cen 9 wyceny na udziat w
WARTOSCIOWE 'y y cziby wykupu | oprocentowania jednego Y dziefi aktywach
emitenta y nabycia w . A
papieru w zt f bilansowy ogétem
ys. zt
wtys. 2t
Rynek .
. Skarb Panstwa
sg%sg/[zlg &Fszg;éz'\i?xsso) '”"Ur“r':é?(‘”’”g ([t)rz‘:]'segi'éfi Rzeczypospolitej | Polska | 2022-03-23 | State 5,00% 380350 | 1283 5454 5117 233
Y b . ) Polskiej
ezposrednich)
Rynek
ROMANIA 07/02/22 Inny aktywny Dealerski Skarb Paristwa . o N
(USTT586TAA43) rynek (transakcji RuMUNii Rumunia | 2022-02-07 State 6,75% 7607,00 221 1880 1791 0,81
bezposrednich)
b) Bony skarbowe 0 0 0 0,00
c) Bony pienigzne 0 0 0 0,00
d) Inne 0 0 0 0,00
2. O terminie wykupu powyzej T roku 71933 100 066 100 061 45,55
a) Obligacje 71933 100 066 100 061 45,55
Nienotowane
(A;EIA?AALOBL/1059Z/)22 na rynku Nie dotyczy Atal SA Polska | 2022-09-11 | Zmienne 2,85% 1000,00 640 640 646 0,29
aktywnym
Nienotowane Bank
?I’GL|(<)(?03()/§()7({22856) na rynku Nie dotyczy Gospodarstwa | Polska |[2025-07-03 | State 1,25% 1000,00 | 6975 7107 7019 3,20
aktywnym Krajowego
. Nienotowane Bank
?ﬁ'ét?oso/gggggg(fe”” FPCO630) | 0 rynku | Niedotyczy | Gospodarstwa | Polska |2030-06-05 | Stafe 2,125% 100000 | 20 471 20033 20132 9,16
aktywnym Krajowego
BGK 19/02/23 (seria Nienotowane Bank
BGK0223S017A) na rynku Nie dotyczy Gospodarstwa | Polska | 2023-02-19 [ Zmienne 0,70% 1000,00 904 897 912 0,42
(PLO000500245) aktywnym Krajowego
Rynek .
. Skarb Panstwa
(CCZZEOCO% fgggﬁ%f 13/03/31 '”"{“ﬁ?kwng @Eﬂfgitfi Republiki Czechy |2031-03-13 |  State 1,20% 177300 1079 1792 1822 0383
Y b . ) Czeskiej
ezposrednich)
Rynek .
. Skarb Panstwa
(CCZZEOCO%%E(;’ %ﬁlé')c 29/11/29 '”"Ur“r':éiwng ([t)rz‘:]'seuri'é!i Republiki Czechy |2029-11-29 |  State 0,05% 177300| 521 791 802 037
Y . ) Czeskiej
bezposrednich)
Inny aktywny | Treasury Bond Skarb Pafistwa
DS0725 (PLO000108197) rynek Spot Poland Rzeczypospolitej | Polska | 2025-07-25 |  State 3,25% 100000 | 7854 8821 8792 4,00
Polskiej
Inny aktywny | Treasury Bond Skarb Paristwa
DS1030 (PLO000112736) runek Spot Poland Rzeczypospolitej [ Polska | 2030-10-25 State 1,25% 1000,00 [ 4068 3970 3970 1,81
Y P Polskiej
Echo Investment (2024-10-23) | Nienotowane tcho
Seria 1E/2020 na rynku Nie dotyczy Investment SA Polska | 2024-10-23 State 4,50% 4520,80 217 993 992 0,45
(PLECHPS00316) aktywnym o
Nienotowane
na rynku ie dotyczy A olska -06- mienne 1,45% ; ,
a&’:@%ggég‘é k Nie dot ENEASA | Polska |2024-06-26 | Zmienne 145% | 10000000 | 15 1512 1517 0,69
aktywnym
GHELAMCO INVEST Aktywny rynek Ghelam
16/12/2024 PU2 - alternatywny | GPW-ASO Iﬁvest“’ Polska |2024-12-16 | Zmienne 5.25% 100000| 319 316 320 015
(PLGHLMC00529) system obrotu
Nienotowane
na rynku ie dotycz olska -12- mienne 5,25% X ,
&Téﬁ&ccooggﬂi/“ ynki Nie dotyczy Gr;ﬁg;c“ Polska | 2024-12-16 | Zmienne 5,25% 100000 | 467 454 469 021
aktywnym
Nienotowane . .
258?5:3?5&%’3;;% 201125 na rynku Nie dotyczy G”é'rr‘u‘]dz“i’"gito Polska | 2025-11-20 | Zmienne 2,00% 1.000,00 22 2 23 0,01
aktywnym q
Nienotowane . .
gsg?gﬂg?zzeg%’\(‘)(;;;) 201126 na rynku Nie dotyczy G”gpuad;/\'gito Polska [ 2026-11-20 | Zmienne 2,00% 1000,00 22 22 23 0,01
aktywnym q
Nienotowane . .
8?8?5{325;“0’2,3;;20”28 nanku | Niedotyery | OUNOMISIO | poiska | 2028-11-20 | zmienne 2,00% 100000| 93 94 97 0,04
aktywnym q
Nienotowane POLSKI
PFR0324 (PLPFR0000019) na rynku Nie dotyczy FUNDUSZ Polska | 2024-03-29 | State 1,375% | 1 000 000,00 3 3062 3056 1,39
aktywnym ROZWOJU SA
Nienotowane POLSKI
PFR0325 (PLPFR0000027) na rynku Nie dotyczy FUNDUSZ Polska |[2025-03-31| State 1,625% | 1 000 000,00 6 6104 6095 2,17
aktywnym ROZWOJU SA
Nienotowane POLSKI
PFR0925 (PLPFR0000035) na rynku Nie dotyczy FUNDUSZ Polska [ 2025-09-22 | State 1,625% | 1 000 000,00 1 998 1008 0,46
aktywnym ROZWOJU SA
Nienotowane POLSKI
fgfﬁ&go%%gz)/ 30/27 norynku | Niedotycy | FUNDUSZ | Polska |2027-09-30| Stafe 1375% | 1000 000,00 2 2006 1948 0,89
aktywnym ROZWOJU SA
Nienotowane POLSKI
F;FIJSF?{(;OS(;)%‘Z(Z))/OS/N na rynku Nie dotyczy FUNDUSZ Polska |[2027-08-30 | State 1,375% | 1 000 000,00 6 6 006 5845 2,66
aktywnym ROZWOJU SA
Nienotowane POLSKI
F;FPSF/:{(%%?)%SSSO? na rynku Nie dotyczy FUNDUSZ Polska | 2030-03-05 State 2,00% 1000 000,00 1 1011 978 0,45
aktywnym ROZWOJU SA
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Wartos¢ | \ortosc
Krai Warto$¢ wedh wedtug Procentowy
DLUZNE PAPIERY Rodzai runku | Nazwa runku Emitent siedzin Termin Warunki nominalna liczba cen 9 wyceny na udziat w
WARTOSCIOWE 'y y cziby wykupu | oprocentowania jednego Y dziefi aktywach
emitenta y nabycia w . A
papieru w zt bilansowy ogétem
tys. zt
wtys. 2t
Nienotowane Polski Holding
fpkigfglgsg)%{)?z/)zozz‘ na rynku Nie dotyczy Nieruchomosci Polska | 2024-12-10 | Zmienne 3,20% 1 000,00 161 161 163 0,07
aktywnym SA.
Rynek
gfs'}‘ 52/\9'2?;5277)/ 06/23 '”"%SE&W”U ([t)rz‘:]'segigl Or'e"A%""'m' Szwecja | 2023-06-07 | State 2,50% 452080 | 148 683 700 0,32
bezposrednich)
Nienotowane
geKr’:‘(J%rl(%rll.lgi?\lz()SO(;(z)i)?) na rynku Nie dotyczy PKN Orlen SA. | Polska |2025-12-22 | Zmienne 1,15% 100 000,00 8 800 805 0,37
aktywnym
Nienotowane
geKr,?qurl(Q;L(()z(?;%ggoglss)) na rynku Nie dotyczy PKN Orlen S.A. Polska | 2031-03-25| State 2,875% 100 000,00 1 1094 1133 0,52
aktywnym
Inny aktywny | Treasury Bond Skarb Pafistwa
PS0123 (PLO000110151) runek Spot Poland Rzeczypospolitej [ Polska [ 2023-01-25 | State 2,50% 1000,00 | 3000 3106 3139 1,43
Y P Polskiej
Inny aktywny | Treasury Bond Skarb Pafistwa
PS1024 (PLO000111720) runek Spot Poland Rzeczypospolitej [ Polska | 2024-10-25 State 2,25% 1000,00 919 936 979 0,44
Y P Polskiej
Inny aktywny | Treasury Bond Skarb Paristwa
PS1026 (PLO000113460) runek Spot Poland Rzeczypospolitej [ Polska | 2026-10-25 State 0,25% 1000,00 [ 3456 3244 3275 1,49
Y P Polskiej
Rynek
REPUBLIC OF HUNGARY Inny aktywny Dealerski Skarb Panstwa 09 "
21/02/23 (US445545AH91) rynek (transakeji Wegier Wegry | 2023-02-21 | State 5375% 7607,00 210 1819 1759 0,80
bezposrednich)
’ Nienotowane
f;’f’,?géigég{ﬁ)”) seria PO na rynku Niedotyczy | ROBYGSA. | Polska |2026-06-17 | Zmienne 2,65% 100000 | 466 466 466 0,21
aktywnym
. Nienotowane
Ronson (2024-04-02) Seria V . Ronson .
na rynku Nie dotyczy Polska | 2024-04-02 | Zmienne 4,55% 1000,00 342 342 351 0,16
(PLRNSER00201) aktywnym Development SE
Rynek
(3;9527%3;/&87/22)022 '”"UFS:?I(W”U (tori‘:]fgigl STARTS Irlandia | 2022-08-03 | State 0,305% 1000000 | 112 1120 1114 051
bezposrednich)
. . Nienotowane . .
;‘f,(‘”lf‘(’éfggyz%%%;%e“” 4 na rynku Nie dotyczy G”}';‘fng"m'l‘;sm Polska | 2027-11-20 | Zmienne 2,01% 100000 117 118 119 0,05
aktywnym
. . Nienotowane . .
Tarnéw 20/11/2030 Seria 1 : Gmina Miasta .
na rynku Nie dotyczy Polska [ 2030-11-20 | Zmienne 1,85% 1000,00 17 17 119 0,05
SINK (PLO266300063) aktywnym Tarnowa
. . Nienotowane . .
Tarnéw 20/11/2030 Seria 2 : Gmina Miasta .
na rynku Nie dotyczy Polska [ 2030-11-20 | Zmienne 1,85% 1000,00 23 23 23 0,01
SINK (PLO266300071) aktywnym Tarnowa
. Nienotowane
{gt‘gﬂj@gg& ?;’1025 na rynku Nie dotyczy TAéJni?“i‘aps"fk” Polska | 2025-10-30 | Zmienne 1,59% 1000,00| 1057 1057 1068 049
aktywnym glasA.
Nienotowane Miasto
Ygfgfg‘g’;oég)/zg/ 2028 nargnku | Niedotyczy | Stoleczne | Polska |2028-12-21| Zmienne 0.95% | 100000 | 85 85 86 0,04
aktywnym Warszawa
Nienotowane Miasto
Ygf&zg‘ggoé%g/zow na rynku Nie dotyczy Stoteczne Polska | 2030-12-21 | Zmienne 1,15% 1000,00 7 Il 72 0,03
aktywnym Warszawa
Inny aktywny | Treasury Bond Skarb Pafistwa
WZ0124 (PLO000107454) Rzeczypospolitej | Polska | 2024-01-25 | Zmienne 0,25% 1000,00 1 1 1 0,00
rynek Spot Poland o
Polskiej
Inny aktywny | Treasury Bond Skarb Paristwa
WZz0126 (PLO000108817) runek Spot Poland Rzeczypospolitej [ Polska | 2026-01-25 | Zmienne 0,25% 1000,00 3373 3347 3383 1,54
Y P Polskiej
Inny aktywny | Treasury Bond Skarb Paristwa
WZz0524 (PLO000110615) runek Spot Poland Rzeczypospolitej | Polska | 2024-05-25 | Zmienne 0,25% 1000,00 | 3431 3435 3445 1,57
Y P Polskiej
Inny aktywny | Treasury Bond Skarb Paristwa
WZz0525 (PL0000111738) rynek Spot Poland Rzeczypospolitej [ Polska | 2025-05-25 | Zmienne 0,25% 1000,00 | 11114 11149 11149 507
Polskiej
Inny aktywny | Treasury Bond Skarb Paristwa
WZ1122 (PLO000109377) Rzeczypospolitej | Polska | 2022-11-25 | Zmienne 0,25% 1000,00 1 1 1 0,00
rynek Spot Poland L
Polskiej
Nienotowane
§/3$$ZZ$ (APZL(())ZSOSEEQOE)(;%) na rynku Nie dotyczy Miasto Zabrze Polska | 2027-11-20 | Zmienne 1,90% 10 000,00 8 80 81 0,04
aktywnym
Nienotowane
é/(??:{zzé;: (BPZL(E)ZSOSEEQOI)ZZ) na rynku Nie dotyczy Miasto Zabrze Polska |2028-11-20 | Zmienne 1,90% 10 000,00 8 80 82 0,04
aktywnym
Nienotowane
ZABRZE C2020 FRN 165 . . .
na rynku Nie dotyczy Miasto Zabrze | Polska | 2029-11-20 [ Zmienne 1,90% 10 000,00 8 80 82 0,04
201129 (PLO336300036) aktywnym
b) Bony skarbowe 0 0 0 0,00
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SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE
SUBFUNDUSZU PKO EMERYTURA 2030
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TFI

Wartos¢ | \ortosc
Krai Warto$¢ wedh wedtug Procentowy
DLUZNE PAPIERY Rodzai runku | Nazwa runku Emitent sie dzin Termin Warunki nominalna liczba cen 9 wyceny na udziat w
WARTOSCIOWE 'y y cziby wykupu | oprocentowania jednego Y dziefi aktywach
emitenta y nabycia w . A
papieru w zt tus. 7t bilansowy ogétem
ys- wtys. 2t
c) Bony pienigzne 0 0 0 0,00
d) Inne 0 0 0 0,00
Razem aktywny rynek regulowany 0 0 0 0,00
Razem aktywny rynek nieregulowany 41197 51953 51648 23,51
Razem nienotowane na rynku aktywnym 32328 56 541 56 419 25,68
Razem 73 525 108 494 108 067 49,19
Warto$¢
s Wartos¢ wediug Procentowy
Emitent Kra; siedziby wedtug wyceny na udziat w
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku (wystawca) emitenta Instrument bazowy Liczba ceny dzief aktywach
(wystawcy) nabycia w bilansowy ogétem
tys.2t wtys. zt
1. Wystandaryzowane instrumenty pochodne 2 0 0 0,00
~ Chicago Chicago
(SS‘Q';)PUE;’”N' FUTURES 16/09/21 Aktgwny tnek - ek | ercantile Mercantile ey S&P 500 2 0 0 0,00
9 Y Exchange USD Exchange (CME) )
11. Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 15 0 -261 -012
Forward CZK PLN 01.07.2021 Nienotowane na rynku | e gorycyy | Bank Handiowy w Polska CZK (14 791 047,71) 1 0 2 0,00
aktywnym Warszawie S.A.
Forward CZK PLN 01.07.2021 Nienotowane na rynku | e gorycyy | Bank Handiowy w Polska CZK (14 791 047,71) 1 0 7 0,00
aktywnym Warszawie S.A.
Forward CZK PLN 02.07.2021 Nienotowane na rynku | o gorycny | BNk Handiowy w Polska CZK (14 817 863,59) 1 0 -9 0,00
aktywnym Warszawie S.A.
Forward CZK PLN 02.07.2021 Nienotowane na rynku | o gorycpy | BNk Handiowy w Polska CZK (14 817 863,59) 1 0 -4 0,00
aktywnym Warszawie S.A.
Forward CZK PLN 07.07.2021 Nienotowane na rynku | e gorycyy | Bank Handiowy w Polska CZK (14 795 644,76) 1 0 3 0,00
aktywnym Warszawie S.A.
Forward EUR PLN 01.07.2021 Nienotowane na rynku | e gorucyy | Bank Handlowyw | g o EUR (3 044 383,39) 1 0 -65 -003
aktywnym Warszawie S.A.
Forward EUR PLN 01.07.2021 Nienotowane na rynku | o gorycny | BNk Handiowy w Polska EUR (3 044 383,39) 1 0 10 0,00
aktywnym Warszawie S.A.
Forward EUR PLN 02.07.2021 Nienotowane na rynku | o gorycny | BNk Handiowy w Polska EUR (3 027 407,57) 1 0 -10 0,00
aktywnym Warszawie S.A.
Forward EUR PLN 02.07.2021 Nienotowane na rynku | o gorucyy | Bank Handlowyw | g o EUR (3 048 611,33) 1 0 -9 0,00
aktywnym Warszawie S.A.
Forward EUR PLN 06.07.2021 Nienotowane na rynku | o ey | Bank Handlowyw | o EUR (2 700 148,18) 1 0 8 0,00
aktywnym Warszawie S.A.
Forward USD PLN 01.07.2021 Nienotowane na rynku | o gorycny | BNk Handiowy w Polska USD (6 053 168,80) 1 0 -190 -0,09
aktywnym Warszawie S.A.
Forward USD PLN 01.07.2021 Nienotowane na rynku | o gorycpy | BONK Handlowy w Polska USD (6 053 168,80) 1 0 44 0,02
aktywnym Warszawie S.A.
Forward USD PLN 02.07.2021 Nienotowane na rynku | o gorycpy | BONK Handlowyw | ) o USD (6 060 974,73) 1 0 44 002
aktywnym Warszawie S.A.
Forward USD PLN 02.07.2021 Nienotowane na rynku | o gorycpy | BONK Handlowyw | o USD (6 060 974,73) 1 0 55 003
aktywnym Warszawie S.A.
Forward USD PLN 06.07.2021 Nienotowane na rynku | o gorycny | BONK Handiowy w Polska USD (6 063 317,81) 1 0 55 0,03
aktywnym Warszawie S.A.
Razem aktywny rynek regulowany 2 0 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 15 0 -261 -0,12
Razem 17 0 -261 -0,12
Wartos¢ | Wartose
TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE wedlu wedliug Procentowy
PRZEZ INSTYTUCJE WSPOLNEGO Rodzai runku Nazwa runku Nazwa emitenta Kraj siedziby liczba cen 9 wyceny na udziat w
INWESTOWANIA MAJACE SIEDZIBE ZA iy N emitenta nab ci% w | drief aktywach
GRANICA tgs 2 bilansowy ogétem
ys. wtys. zt
iShares CORE S&P 500 ETF - USD Aktywny rynek - iShares CORE S&P 500 ETF ;
(US4642872000) rynek regulowany NYSE Arca USD _USD Stany Zjednoczone 8628 11 607 14 109 6,42
X-trackers MSCI EMU UCITS ETF Aktywny rynek - Deutsche Boerse X-trackers MSCI EMU
(LU0846194776) rynek regulowany (Xetra) EUR UCITS ETF Luksemburg 49 467 9116 10421 415
Razem aktywny rynek regulowany 58 095 20723 24 530 1,17
Razem aktywny rynek nieregulowany 0 0 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 0 0 0 0,00
Razem 58 095 20723 24 530 1.7
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Tabele dodatkowe

ﬁ TFI

GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT Rodzai " Warto$¢ wedtug ceny Wartoéﬁ yvefi tug wyceny Procentowy udziat w
odzaj tqczna liczba nabycia w tys. 2+ na dmenﬁ;la;sowy w aktywach ogélem
1. Papiery warto$ciowe gwarantowane przez Skarb Paristwa, w tym: 27 465 46 327 46 081 20,98
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa Obligacja 27 465 46 327 46 081 20,98
2. Papiery warto$ciowe gwarantowane przez NBP 0 0 0 0,00
3. Papiery warto$ciowe gwarantowane przez jednostki samorzqdu terytorialnego 0 0 0 0,00
4. Papiery vfartoéciowe gwarantowane przez paristwa nalezqce do OECD 0 0 0 0.00
(z wytgczeniem Rzeczypospolitej Polskiej) '
5. Papiery warto$ciowe gwarantowane przez miedzynarodowe instytucje
finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej jedno z 0 0 0 0,00
paristw nalezqgcych do OECD
GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART, 98 USTAWY W°“&fjﬂ‘;‘gff:ngt’a‘:ﬂgtz‘;ﬁe“ Procentowy 0‘;‘?;::"‘” aktywach
Asseco 811 0,37
PKN Orlen 5555 2,53
PzU 6 844 311
SKEADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA W ART. 107 USTAWY Wa "°é§i‘|'(‘]f]‘1'(')’£;”§ftz’;%’z’;" dalef Pr°°e"t°w90‘g:,)z;gr"]‘” aktywach
BGK 03/07/25 (PLO000500286) 3576 1,63
BGK 05/06/30 (seria FPC0630) (PLO000500278) 19 595 8,92
BGK 19/02/23 (seria BGK0223S017A) (PLO000500245) 912 0,42
Forward CZK PLN 01.07.2021 5 0,00
Forward CZK PLN 02.07.2021 -13 0,00
Forward CZK PLN 07.07.2021 3 0,00
Forward EUR PLN 01.07.2021 -55 -0,03
Forward EUR PLN 02.07.2021 -19 0,00
Forward EUR PLN 06.07.2021 8 0,00
Forward USD PLN 01.07.2021 -146 -0,07
Forward USD PLN 02.07.2021 -99 -0,05
Forward USD PLN 06.07.2021 55 0,03
PFR0324 (PLPFR0000019) 1019 0,46
PFR0325 (PLPFR0000027) 2032 0,92
PFR0925 (PLPFR0000035) 1008 0,46
PFRSA 1,375 30/08/27 (PLPFR0000092) 3 896 1,77
PFRSA 2 050330 (PLPFR0000050) 978 0,45
PHN S.A. 10/12/2024 (PLO198500012) 163 0,07
PS1024 (PLO000111720) 978 0,44
REPUBLIC OF HUNGARY 21/02/23 (US445545AH91) 1759 0,80
WZ0124 (PLO000107454) 1 0,00
WZz0126 (PLO000108817) 3383 1,54
WZ0524 (PLO000110615) 3445 1,57
WZ0525 (PLO000111738) 1719 0,79
WZz1122 (PLO000109377) 1 0,00
E;’éiﬁﬁﬁﬁ@ﬂ?ﬁé&?&‘é’éﬁﬂﬁé’{ﬁé . Ko _ | Wartost wadhg | WortoSewedhug | procentony
6rych czlonkiem jest Rzeczpospolita Nazwa emitenta siedziby Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba ceny nabycia w &
Polska lub przynajmniej jedno z pafistw emitenta tys. zlotych bilansowy w tys. uktg)fl ach
nalezqcych do OECD Zotych ogétem
0 0 0 0,00
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SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE
SUBFUNDUSZU PKO EMERYTURA 2030
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BILANS

(w tysigcach ztotych z wyjatkiem liczby i wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa)

ﬁ TFI

BILANS 30.06.2021 31.12.2020
1. Aktywa 219 697 118 956
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 10 863 3026
2. Naleznosci 499 426
3. Transakcje reverse repo / buy-sell back 15031 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 136 758 115 504
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 56 546 0
6. Pozostate aktywa 0 0
1. Zobowiqzania 1689 1881
111. Aktywa netto (I-11) 218 008 117075
IV. Kapitat subfunduszu 200 557 108 932
1. Kapitat wptacony 204 762 110 430
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -4 205 -1498
V. Dochody zatrzymane 3602 3525
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 1774 571
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1828 2954
V1. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 13 849 4618
VII. Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 218 008 117 075

Liczba jednostek uczestnictwa

19 572 952,3920

11105 337,9830

Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa

11,14

10,54
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SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE
SUBFUNDUSZU PKO EMERYTURA 2030
ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2021 ROKU

RACHUNEK WYNIKU Z OPERAC]I

(w tysigcach ztotych z wyjatkiem wyniku z operagji przg‘padojqcego na jednostke uczestnictwa)

ﬁ TFI

RACHUNEK WYNIKU Z OPERAC]I

01.01.2021 - 30.06.2021

01.01.2020 - 31.12.2020

01.01.2020 - 30.06.2020

I. Przychody z lokat 1646 1016 297
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 830 324 119

2. Przychody odsetkowe 754 692 178

3. Dodatnie saldo réznic kursowych 62 0 0

4. Pozostate 0 0 0

11. Koszty subfunduszu 443 447 105
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa, w tym: 343 185 0

- stata cze$¢ wynagrodzenia 343 185 0

- zmienna cze$¢ wynagrodzenia 0 0 0

2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzqcych dystrybucje 0 0 0

3. Optaty dla depozytariusza 36 49 19

4. Optaty zwiqzane z prowadzeniem rejestru aktywoéw subfunduszu 21 26 14

5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0

6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0

7. Ustugi w zakresie zarzqdzania aktywami subfunduszu 0 0 0

8. Ustugi prawne 0 0 0

9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0 0
11. Ujemne saldo réznic kursowych 0 150 59
12. Pozostate, w tym: 43 37 13

- podatki i optaty wynikajqce z przepiséw prawa 13 14 6

- optaty agenta transferowego 29 21 6

111 Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0
IV. Koszty subfunduszu netto (II-111) 443 447 105
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 1203 569 192
VL. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 8105 7568 946
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -1126 2954 393

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 9231 4614 553

- z tytutu réznic kursowych 511 -995 -26

VII. Wynik z operacji 9308 8137 1138
VIII. Podatek dochodowy 0 0 0
Wynik z operacji przypadajqgcy na jednostke uczestnictwa 048 0,73 0,18
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SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE
SUBFUNDUSZU PKO EMERYTURA 2030
ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2021 ROKU

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

(w tysigcach ztotych z wyjatkiem liczby i wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa)

ﬁ TFI

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

01.01.2021 - 30.06.2021

01.01.2020 - 31.12.2020

I. Zmiana warto$ci aktywéw netto 100 933 113 677
1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 117 075 3398
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 9308 8137

a) przychody z lokat netto 1203 569
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -1126 2954
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 9231 4614
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 9308 8137
4. Dystrybucja dochodow (przychodow) subfunduszu (razem) 0 0
a) z przychodoéw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
¢) z przychodow ze zbycia lokat 0 0

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 91625 105 540
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 94 332 107 038
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) -2.707 -1498
6. tgczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym 100933 113 677
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 218 008 117075
8. Srednia warto$¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 164 544 60 024
11. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 8467 614,4090 10 769 375,1260

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

8467 614,4090

10 769 375,1260

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

8717 762,6070

10 919 257,0690

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

250 148,1980

149 881,9430

¢) saldo zmian

8467 614,4090

10 769 375,1260

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczqtku dziatalno$ci subfunduszu, w tym:

19572 952,3920

11105 337,9830

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

19 973 009,6980

11255 247,0910

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

400 057,3060

149 909,1080

¢) saldo zmian

19 572 952,3920

11105 337,9830

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

19572 952,3920

11105 337,9830

111. Zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 10,54 10,12
2. Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresu sprawozdawczego 11,14 10,54
3. Procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 5,69 415
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 10,53 8,76
- data wyceny 2021-01-27 2020-03-16

5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 11,21 10,57
- data wyceny 2021-06-28 2020-12-29

6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym 11,14 10,54
- data wyceny 2021-06-30 2020-12-30
IV. Procentowy udziat kosztéw subfunduszu w $redniej warto$ci aktywow netto (w skali roku), w tym: 0,54 0,74
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 0,42 0,31
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzqcych dystrybucje 0,00 0,00
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,04 0,08
4. Procentowy udziat optat zwiqzanych z prowadzeniem rejestru aktywow subfunduszu 0,03 0,04
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00
6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzqdzania aktywami subfunduszu 0,00 0,00
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[ ]
SUBFUNDUSZU PKO EMERYTURA 2030
ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2021 ROKU ““ TFI

NOTY OBJASNIAJACE

NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZU

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym rachunkowo$¢ Subfunduszu prowadzona byta zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowo$ci z dnia 29 wrze$nia
1994 r. oraz z rozporzqdzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.
Ksiegi rachunkowe prowadzone byty odrebnie dla kazdego subfunduszu.

11.

Ujmowanie i prezentacja informacji w sprawozdaniu jednostkowym

Sprawozdanie jednostkowe sporzqdzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej. Dane wykazane sq w tysigcach ztotych za wyjgtkiem warto$ci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa oraz wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa wykazanych z doktadnos$ciq do 0,01 zt.

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu sktada sie z nastepujgcych elementow:

Zestawienia lokat, sktadajgcego sie z tabeli gtéwnej, tabel uzupetniajgcych oraz tabel dodatkowych zawierajgcych szczegétowe dane o
poszczegolnych sktadnikach lokat Subfunduszu,

Bilansu, prezentujgcego sktadniki aktywow i pasywéw Subfunduszu, kapitaty oraz zakumulowany wynik finansowy,

Rachunku wyniku z operacji, prezentujgcego przychody i koszty Subfunduszu oraz zrealizowane i niezrealizowane zyski bqd? straty
Subfunduszu,

Zestawienia zmian w aktywach netto, zawierajgcego miedzy innymi dodatkowe informacje o zmianach ilo$ciowych i wartosciowych
wyemitowanych przez Subfundusz jednostek uczestnictwa,

Not objasniajgcych, zawierajgcych dodatkowe informacje o posiadanych przez Subfundusz sktadnikach aktywéw i pasywéw oraz
pozycjach rachunku wyniku.

Informacji dodatkowej, zawierajqgcej uzupetniajgce informacje, ktore mogtyby mie¢ wptyw na ocene sprawozdania jednostkowego
Subfunduszu,

Zestawienie lokat, Bilans, Rachunek wyniku z operacji oraz Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ tqcznie z notami obja$niajgcymi
i informacjq dodatkowaq, ktore stanowiq integralng cze$¢ sprawozdania jednostkowego.

Potroczne sprawozdanie jednostkowe podlega przegladowi przeprowadzanemu przez biegtego rewidenta i jest publikowane wraz z raportem
niezaleznego biegtego rewidenta z przeglgdu sprawozdania jednostkowego na stronie internetowej www.pkotfi.pl.

1.2.  Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczqcych Subfunduszu

a)
b)

Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmowane byty w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczyty.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmowane byto w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia umowy.

W przypadku nabywania albo zbywania przez Subfundusz tytutéw uczestnictwa emitowanych przez zagraniczne instytucje wspélnego
inwestowania majqce siedzibe za granicq lub jednostek uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne, za moment zawarcia
umowy uznaje sie dzien, w ktorym - zgodnie ze statutem danego subfunduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania -
nastepuje przydziat lub odkupienie jednostek lub tytutdw uczestnictwa.

Nabyte sktadniki lokat ujmowane byty w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia uwzgledniajqcej koszty zwigzane z ich nabyciem,
w szczegoblno$ci prowizje maklerskie. Sktadnikom lokat nabytym nieodptatnie zostata przypisana cena nabycia réwna zeru.

Sktadnikom lokat otrzymanym w zamian za inne sktadniki zostata przypisana cena nabycia wynikajgca z ceny nabycia sktadnikow lokat
wymienionych i ewentualnych doptat lub otrzymanych przychodéw pienieznych.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego bqd? kapitatu wyptaconego byt dzied wyceny, w ktérym agent transferowy
ujat zbycie lub odkupienie jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze.

Zysk lub strata ze zbycia lokat wyliczana byta metodg HIFO (najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze), polegajgcq na przypisaniu
sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia, a w przypadku sktadnikow wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezqcej wartosci ksiegowej. Zysk lub strata z zamkniecia
pozycji w kontraktach terminowych wyliczana byta poprzez przypisanie zamykanym pozycjom w pierwszej kolejno$ci pozycji otwartych
po najwyzszym kursie.

W celu obliczenia wysokosci podatku dochodowego od 0s6b fizycznych, ktérego ptatnikiem jest PKO Emerytura - sfio, przyjeta zostata
metoda HIFO, co oznacza, ze Subfundusz w pierwszej kolejnosci dokonywat odkupienia jednostek uczestnictwa nabytych po najwyzszej
cenie.

Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmowane byty w walucie, w ktorej zostaty wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug
$redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych
Subfunduszu.

Naliczone przychody Subfunduszu obejmujq w szczegolnosci: przychody odsetkowe oraz dodatnie saldo roznic kursowych powstate w
zwiqzku z wycenq $rodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.

Przychody odsetkowe od dtuznych papieréw warto$ciowych, wycenianych w wartosci godziwej, naliczane byty zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papieréw warto$ciowych przez emitenta.

Koszty operacyjne Subfunduszu mogq obejmowa¢ wytqcznie koszty wymienione w art. 65 Statutu oraz art. 49 - 50 ustawy z dnia 4
pazdziernika 2018 roku o Pracowniczych Planach kapitatowych (Ustawa o PPK), w szczegdlnosci: wynagrodzenie Towarzystwa za
zarzqdzanie, prowizje i optaty zwigzane z przechowywaniem aktywéw, prowizje i optaty na rzecz firm inwestycyjnych, bankéw, instytucji
depozytowych i rozliczeniowych optaty ponoszonych w ramach lokowania aktywéw, wynagrodzenie depozytariusza, podmiotu
prowadzqcego rejestr uczestnikow z uwzglednieniem limitow okreslonych w Statucie i Ustawie o PPK.
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Towarzystwo moze podjq¢ decyzje o czasowym pokrywaniu z wiasnych $rodkoéw catosci lub czesci kosztow, a takze o rezygnacji z
pobierania wynagrodzenia za zarzqdzanie. Zgodnie ze Statutem i ustawa o PPK w okresie, w ktorym warto$¢ aktywéw netto Subfunduszu
byta nizsza niz 2 min zt Towarzystwo pokrywato z wiasnych $rodkéw koszty Subfunduszu obejmujgce wynagrodzenie depozytariusza oraz
agenta transferowego. Ponadto w okresie sprawozdawczym w zwiqzku z podjeta decyzjg Towarzystwo nie byto naliczane i pobierane
wynagrodzenie za zarzqdzanie Subfunduszem oraz Towarzystwo ponosito koszty prowizji i optat na rzecz izb rozliczeniowych oraz koszty
za rozliczanie transakcji ponoszone na rzecz depozytariusza zwigzane z lokowaniem aktywéw Subfunduszu z wyjgtkiem prowizji
maklerskich ujetych w warto$ci nabycia sktadnikéw lokat.

Zobowigzania zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu obcigzajg wytgcznie aktywa Subfunduszu. Zobowigzania zwigzane z
funkcjonowaniem catego Funduszu obcigzajq aktywa Subfunduszu proporcjonalnie do udziatu warto$ci aktywoéw netto Subfunduszu w
warto$ci aktywow netto Funduszu.

Transakcje buy-sell-back / sell-buy-back oraz repo i reverse repo ujmowane sq w dniu zawarcia transakcji odpowiednio w aktywach
jako transakcje z przyrzeczeniem drugiej strony do odkupu lub w zobowiqgzaniach jako zobowigzania z tytutu transakcji przy zobowiqzaniu
sie Subfunduszu do odkupu.

1.3.  Metody wyceny aktywoéw, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny sktadnikow lokat oraz zobowiqzar Subfunduszu,

aktywéw netto i wyniku z operaciji

Ustalanie wartosci aktywow netto oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

a)

W kazdym dniu wyceny wyceniane byty aktywa Subfunduszu oraz ustalane w ztotych polskich:
i. warto$¢ aktywow netto Subfunduszu,

ii. warto$¢ aktywow netto Subfunduszu przypadajgeg na dane kategorie jednostek uczestnictwa roznigce sie od siebie
wysokosciq pobieranego wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie,

iii. warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii jednostek uczestnictwa réznigeych sie od siebie wysokosciq
pobieranego wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie.

Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu ustalana byta poprzez pomniejszenie warto$ci aktywéw Subfunduszu o jego zobowigzania w dniu
wyceny.

Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa danej kategorii byta obliczana w nastepujqcy sposob: wartos¢ aktywow
netto Subfunduszu przypadajgcych na danq kategorie jednostek uczestnictwa podzielona przez liczbe jednostek uczestnictwa danej
kategorii ustalong na podstawie rejestru uczestnikéw w dniu wyceny. Na potrzeby okres$lania warto$ci aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa w dniu wyceny nie byty uwzgledniane zmiany w kapitale wptaconym oraz kapitale wyptaconym ujete w rejestrze
uczestnikéw w tym dniu wyceny.

Metody wyceny aktywow netto Subfunduszu - zasady ogoine

W kazdym dniu wyceny Fundusz wyceniat aktywa i ustalat zobowigzania. Jako moment wyceny dla sktadnikow lokat notowanych na
aktywnym rynku Subfundusz przyjat godzine 23:30 czasu polskiego, o ktérej pobierane byty ostatnio dostepne kursy, pozwalajgce na
oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez Subfundusz sktadnikéw lokat w danym dniu wyceny.

Aktywa i zobowigzania Subfunduszu wyceniane byty wedtug wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej.

Za aktywny rynek uznawany byt dowolny rynek, na ktérym transakcje dotyczqce danego sktadnika aktywéw lub zobowiqgzania,
odbywaijq sie z dostatecznq czestotliwosciq i majq dostateczny wolumen, aby dostarcza¢ biezqcych informacji na temat cen tego
sktadnika aktywow lub zobowigzan, w tym rynki gietdowe, rynki posrednikow, rynki brokerskie i rynki transakcji bezpo$rednich, ktore
cechujq sie takq czestotliwo$ciq i wolumenem.

Ocena aktywno$ci rynku nastepowata przy uwzglednieniu informacji dostepnych w serwisie informacyjnym Bloomberg, danych
dostarczanych przez Gietde Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A. (plik WYCA) oraz przy uwzglednieniu warunkéw emisji danego
papieru.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg Subfundusz uznawat warto$¢ wyznaczonq poprzez:
i. cene z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej),

ii. w przypadku braku ceny, o ktorej mowa w pkt i), cene otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczqce
dane wejsciowe sq obserwowalne w sposob bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii warto$ci godziwej),

iii. w przypadku braku ceny, o ktorej mowa w pkt i) i i), warto$¢ godziwq ustalonq za pomocq modelu wyceny opartego o dane
nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii warto$ci godziwej).

Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat Subfunduszu, o ktérych mowa powyzej podlegajq uzgodnieniu z depozytariuszem.

Za wycene za pomocq modelu uznaje sie technike wyceny pozwalajgcq wyznaczy¢ warto$¢ godziwg sktadnika aktywow lub zobowiqzan
poprzez przeliczenie przysztych kwot, w szczegdlnosci przeptywow pienieznych lub dochodoéw i wydatkéw, na jedng zdyskontowang
kwote z uwzglednieniem zatozen dotyczqcych ryzyka lub pozwalajgcq za pomocq innych powszechnie uznanych metod na oszacowanie
warto$ci godziwej aktywow lub zobowigzan, gdzie dane wejsciowe do modelu sq obserwowalne na rynku w sposéb bezposredni lub
posredni; w przypadku gdy dane obserwowalne na rynku nie sq dostepne dopuszcza sie zastosowanie danych nieobserwowalnych, z
tym, ze we wszystkich przypadkach Subfundusz wykorzystuje w maksymalnym stopniu dane obserwowalne i w minimalnym stopniu
dane nieobserwowalne.

Za dane obserwowalne uznaje sie dane wejSciowe do modelu odzwierciedlajgce zatozenia, ktére przyjeliby uczestnicy rynku podczas
wyceny sktadnika aktywow lub zobowigzan uwzgledniajgce w sposéb bezposredni lub posredni:

1) ceny podobnych aktywow lub zobowigzan pochodzqeych z aktywnego rynku,
2)  ceny identycznych lub podobnych aktywéw lub zobowigzan pochodzqcych z rynku, ktory nie jest aktywny,
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9)

3) dane wejsciowe do modelu inne niz ceny, o ktorych mowa w pkt 1) i 2), ktore sq obserwowalne w odniesieniu do danego
sktadnika aktywow lub zobowigzan w szczego6lno$ci: stopy procentowe i krzywe dochodowos$ci obserwowalne we wspdlnie
notowanych przedziatach, zakladang zmienno$¢, spread kredytowy,

4)  dane wejciowe potwierdzone przez rynek.

Za dane nieobserwowalne uznaje sie dane wejsciowe do modelu opracowywane przy wykorzystaniu wszystkich wiarygodnych informacji
dostepnych w danych okolicznosciach na temat zatozen przyjmowanych przez uczestnikow rynku, ktére spetniajq cel wyceny wartosci
godziwe;j.

Metody wyceny sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku

a)

Instrumenty pochodne, z wytqczeniem kontraktéw terminowych, udziatowe Papiery Warto$ciowe, w tym akcje, prawa do akgji, kwity
depozytowe, certyfikaty inwestycyjne notowane na aktywnym rynku, wyceniane byty wedtug ostatniego dostepnego w momencie
wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia, innej ustalonej przez aktywny rynek
warto$ci stanowiqcej jego odpowiednik.

W przypadku gdy Dzien Wyceny nie byt dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku lub gdy na aktywnym rynku nie zostat
ustalony kurs zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia, inna ustalona przez aktywny rynek warto$¢ stanowigca jego
odpowiednik, Subfundusz wyceniat dany sktadnik lokat wedtug ostatniego dostepnego kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku,
a w przypadku braku kursu zamkniecia, innej ustalonej przez aktywny rynek warto$ci stanowigcej jego odpowiednik skorygowanego w
sposob umotzliwiajgey uzyskanie wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej.

Dtuzne papiery warto$ciowe, w tym listy zastawne, notowane na aktywnym rynku, wyceniane byty odpowiednio wedtug zasad
opisanych w punkcie a) powyzej, z zastrzezeniem, ze:
i. w przypadku dtuznych papieréw warto$ciowych notowanych na rynku TBS Poland, na ktérym organizowana jest sesja
fixingowa za odpowiednik kursu zamkniecia przyjmuje sie ostatni kurs fixingowy z Dnia Wyceny,

ii. w przypadku rynku dealerskiego (transakcji bezposrednich) za odpowiednik kursu zamknigcia z rynku dealerskiego (transakgji
bezposrednich) przyjmuje sie w szczegolnosci cene ,Bloomberg Generic Price” publikowanq przez system informacyjny
Bloomberg.

Jezeli w danym dniu wyceny nie zostat ustalony kurs zamkniecia na rynku gtéwnym, a w przypadku braku kursu zamkniecia warto$¢
stanowiqgca jego odpowiednik za warto$¢ godziwg przyjmowane byty:

i. w przypadku sktadnikow lokat, dla ktorych rynkiem gtéwnym jest TBS Poland - cena ostatniej transakcji zawartej na tym
rynku w danym dniu wyceny, a w przypadku jej braku kurs zamkniecia z rynku dealerskiego (transakcji bezposrednich), a w
przypadku jej braku kurs zamkniecia z Gietdy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie.

ii. w przypadku sktadnikow lokat, dla ktorych rynkiem gtownym jest rynek dealerski (transakcji bezposrednich) - kurs zamkniecia
z dowolnego innego rynku aktywnego niz rynek gtowny (jesli zostat wyznaczony w dniu wyceny

iii. w przypadku sktadnikow lokat, dla ktorych rynkiem gtownym jest inny niz rynek dealerski (transakgji bezposrednich) lub T8S
Poland ostatni kurs zamkniecia z rynku gtéwnego.

Kontrakty terminowe notowane na aktywnym rynku, wyceniane byty wedtug ostatniego dostepnego na moment wyceny kursu
rozliczeniowego ustalonego na aktywnym rynku.

W przypadku, gdy dany sktadnik lokat notowany byt na kilku rynkach aktywnych, za warto$¢ godziwg przyjmowany byt kurs ustalany na
rynku gtownym. Wybér rynku gtéwnego dokonywany byt w pierwszym Dniu Wyceny, w ktorym dany instrument byt ujmowany w
ksiegach rachunkowych oraz na koniec kazdego miesigca kalendarzowego, w oparciu o kryteria: pfynno$¢ obrotu na danym sktadniku
lokat, kolejno$¢ wprowadzenia do obrotu oraz mozliwo$¢ zawarcia przez Subfundusz transakcji na danym sktadniku lokat w
szczeg6lnosci

i. rynkiem gtownym dla obligacji skarbowych denominowanych w ztotych dopuszczonych do obrotu na rynku Treasury
BondSpot Poland byt rynek Treasury BondSpot Poland,

ii. rynkiem gtownym dla danego udziatowego papieru warto$ciowego, z wytqczeniem tytutdw uczestnictwa byt rynek, na ktérym
dany papier zostat wprowadzony po raz pierwszy do obrotu,

iii. rynkiem gtownym dla danego tytutu uczestnictwa byt rynek, na ktérym Subfundusz zawiera transakcje na danym sktadniku
lokat,

iv. rynkiem gtéwnym dla danego dtuznego papieru warto$ciowego, innego niz okreslony w lit. i) dla ktérego system informacyjny
Bloomberg publikuje ceny ,Bloomberg Generic Price”, byt rynek dealerski (transakcji bezposrednich)

V. rynkiem gtownym dla danego duznego papieru korporacyjnego i komunalnego, innego niz okreslony w lit. iv) byt aktywny
rynek o najwyzszym wolumenie.

Metody wyceny skfadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku - sktadniki lokat wyceniane w wartosci godziwej

a)

Akcje oraz udziaty spotek oraz dtuzne papiery warto$ciowe nienotowane na aktywnym rynku i niewystandaryzowane instrumenty
pochodne wyceniane byty wedtug warto$ci godziwej w oparciu o model wyceny uzgodniony z depozytariuszem. Opis modeli oraz danych
zrédtowych jest zawarty w Informacji dodatkowej do sprawozdania.

Prawa poboru nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedtug warto$ci godziwej ustalanej za pomocq modelu wyznaczania
warto$ci teoretycznej prawa poboru w oparciu o warto$¢ aktywa bazowego.

Jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majqce
siedzibe za granicq nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedtug ostatniej dostepnej w momencie wyceny wartosci aktywow
netto przypadajqcej odpowiednio na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem istotnych
zdarzen majqcych wptyw na te warto$¢, z zastrzezeniem, ze jednostki uczestnictwa funduszy zarzqdzanych przez Towarzystwo wyceniane
byty wedtug wartosci aktywow netto przypadajgcej na jednostke uczestnictwa ustalonej na dzien wyceny.
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Pozostate metody wyceny

uwzglednieniem odpisow tytutu utraty warto$ci aktywa.

ﬁ TFI

a) Transakcje reverse repo / buy-sell back, depozyty bankowe o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni wycenia sie, poczqwszy od
dnia ujecia w ksiegach, metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z

b)  Transakcje repo / sell-buy back, zaciggniete kredyty i pozyczki $rodkow pienieznych wycenia sie poczqwszy od dnia ujecia w ksiegach

przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

¢) Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych byty wyceniane lub ustalane w walucie, w ktorej byty notowane na
aktywnym rynku, a w przypadku braku notowan na aktywnym rynku, w walucie, w ktérej byty denominowane. Aktywa te oraz
zobowigzania wykazywane byty w polskich ztotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla

danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

2.1.

Zmiany metod ujmowania operacji, metod wyceny oraz sposobu sporzqdzania sprawozdania finansowego

W dniu 1 stycznia 2021 r. weszto w zycie Rozporzqdzenie Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r. zmieniajgce
rozporzqdzenie w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z okresem dostosowania rachunkowosci funduszy nie
pozniej niz do 1 lipca 2021 r. Metody wyceny Subfunduszu zostaty dostosowane do wymogow tego rozporzqdzenia w dniu 11 stycznia 2021 r.,
natomiast w wyniku wdrozenia nowych przepisow nie nastgpita zmiana warto$ci wyceny posiadanych aktywow i zobowigzan. Rownoczesnie
dokonano klasyfikacji aktywoéw i zobowigzan wycenianych wedtug warto$ci godziwej na poszczegdlne poziomy hierarchii warto$ci godziwej oraz
dostosowano kryteria oceny aktywnosci rynku do nowych przepiséw, w wyniku czego dokonano zmiany prezentacji czeSci dtuznych papierow
warto$ciowych, ktore zaprezentowane zostaty jako sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku zamiast jako sktadniki lokat notowane na

aktywnym rynku.

NOTA NR 2 - NALEZNOSCI

NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU 30.06.2021 31.12.2020
Z tytutu zbytych lokat 290 407
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 0 0
Z tytutu dywidendy 209 19
Z tytutu odsetek 0 0
Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0
Pozostate 0 0
Razem 499 426
W okresie sprawozdawczym oraz w poprzedzajgcym okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat odpiséw aktualizujgcych warto$é
nalezno$ci.
NOTA NR 3 - ZOBOWIAZANIA
ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU 30.06.2021 31.12.2020
Z tytutu nabytych aktywow 1038 241
Z tytutu transakgji repo / sell-buy back 0 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 388 572
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 151 477
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 19 10
Z tytutu wyptaty dochodow subfunduszu 0 0
Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu rezerw 9 7
Pozostate zobowigzania, w tym: 84 574
- wobec kontrahentow 6 533
Razem 1689 1881
NOTA NR 4 - SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
30.06.2021 31.12.2020
I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCH Waluta ;‘I’gnfts‘ﬁg"; ﬂzﬁ'; bm;ﬁs w v?::ﬁge ;‘I’;:;‘fvfu"; ﬂﬂﬁ'; m‘ﬁﬁ?&’fﬁ nwouczllﬁgne
i | gymee | Pualcevus | oo
1. Banki: 10 863 3026
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 9534 9534 1370 1370
Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 0 0 8 39
Bank Handlowy w Warszawie S.A. uso 1 4 " 42
DM PKO BP SA PLN 972 972 1201 1201
Goldman Sachs International EUR 1 5 0 0
Goldman Sachs International uso 91 348 100 374
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01.01.2021 - 30.06.2021 01.01.2020 - 3112.2020
I1. SREONI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH Woluta | Wartoséna dzien |, \Wortoscnadzied | yoioce g grigq || WOrtoSCna dzie
UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN bilansowy w danej | P10nSOWY ng‘!'UC'e bilansowy w danej | 2lansowy :de‘!'UC'e
- sprawozaania - sprawozdania
walucie w tys. finansowego w tys. walucie w tys. finansowego w tys.
11. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienigznych: 13283 7 896
PLN 12 706 12706 7609 7609
czK 6 1 0 0
EUR 12 55 15 66
usD 139 521 57 221

Na dzien 30 czerwca 2021 r. oraz 31 grudnia 2020 r. Subfundusz nie posiadat ekwiwalentéw $rodkéw pienieznych.

Do $rodkoéw pienieznych Subfundusz zalicza réwniez depozyty zabezpieczajgce otwarte pozycje na instrumentach pochodnych, ktérych saldo na
dzien 30 czerwca 2021 r. wyniosto 84 tys. zt, a saldo na dzien 31 grudnia 2020 r. wyniosto 243 tys. zt.

NOTA NR 5 - RYZYKA

1.  Poziom obcigzenia aktywoéw i zobowigzaf Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej, w podziale na kategorie bilansowe

Za aktywa lub zobowigzania obcigzone ryzykiem stopy procentowej uznaje sie aktywa lub zobowiqzania, ktérych warto$¢ godziwa lub wysokos¢
przeptywow zwigzanych z danym aktywem lub zobowigzaniem uzalezniona jest od poziomu stop procentowych. Papiery dtuzne o statym
oprocentowaniu sq bardziej narazone na ryzyko spadku wartosci godziwej spowodowanej wzrostem stop procentowych niz papiery o zmiennym

oprocentowaniu.

30.06.2021 31.12.2020
Warto$¢ bilansowa w | Udzial procentowy w | Warto$¢ bilansowa w | Udziat procentowy w
tys. zt aktywach tys. z aktywach
1. Aktywa obcigzone ryzykiem stopy procentowej: 108 133 49,22% 74 084 62,28%
1.lSkl}udniki lokat notowane na qktgwngm rynku obcigzone ryzykiem zmiany warto$ci godziwej 51 648 23.51% 74 084 62.28%
wynikajgcym ze stopy procentowej, w tym:
- instrumenty o statym oprocentowaniu i zerokuponowe 33 349 15,18% 46 957 39,47%
2. Sk’raqnikli IokaF notowane na oktg\_/vngm rynku obcigzone rgzgkie_m zmiany wysokosci 18 299 8,33% 27127 22.80%
przeptywow $rodkow pienigznych wynikajgcym ze stopy procentowej
3. _Skk_]dniki_ Io!«]t nienotowane na aktgwn_gm rynku obcigzone ryzykiem zmiany wartosci 56 485 25.71% 0 0,00%
godziwej wynikajgcym ze stopy procentowej
- instrumenty o statym oprocentowaniu i zerokuponowe 48 206 21,94% 0 0,00%
4. Sk}aqu] Ioku't nienotowane na aktgwngm rynku obcigzone rgzg‘klem zmiany wysokosci 8213 3,74% 0 0,00%
przeptywow srodkow pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej
Wartos¢ bilansowa w | Udzial procentowy w | Warto$¢ bilansowa w | Udziat procentowy w
tys. zt zobowiqzaniach tys. z zobowiqzaniach
11. Zobowiqzania obcigzone ryzykiem stopy procentowej 320 18,95% 572 30,41%

2. Poziom obcigzenia aktywoéw i zobowigzar Subfunduszu ryzykiem kredytowym, w podziale na kategorie bilansowe

Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako ryzyko niewypetnienia przez emitenta $wiadczenia wynikajgcego z wyemitowanych papieréw warto$ciowych
lub niewywiqzania sie kontrahenta z zawartych transakcji terminowych majgcych za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne oraz
transakcji przy zobowiqzaniu sie drugiej strony do odkupu. W przypadku dtuznych papieréw warto$ciowych wyemitowanych przez skarb panstwa

ryzykiem kredytowym jest ryzyko kraju emitujgcego dany papier.

Maksymalny poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym wyrazony jest przez warto$¢ bilansowq sktadnikow
lokat oraz transakcji, z ktorymi zwigzane jest ryzyko kredytowe, przy czym w odniesieniu do niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych
ryzykiem kredytowym obcigzone sq jedynie pozycje o dodatnim saldzie rozliczen. Ekspozycja na ryzyko kredytowe nalezno$ci wykazanych w

bilansie Subfunduszu przedstawiona jest w nocie 2 Nalezno$ci.

30.06.2021 31.12.2020

Wartos¢ bilansowa w | Udzial procentowy w | Warto$¢ bilansowa w | Udziat procentowy w

tys. zt aktywach tys. zt aktywach
1. Aktywa obcigzone ryzykiem kredytowym inne niz nalezno$ci wykazane w bilansie 123225 56,09% 74 084 62,28%
1. Koncentracja ryzyka kredytowego w kategoriach lokat: Wortosét:si!ozr'lsowo w Udz(i:;lg)lrr]z}:esﬂtr?]\izg w Wartoéét:si!ozr;sowo w Udz(i)a; oﬁ;‘;})esﬂmg w
Papiery Skarbu Panstwa, w tym: 49 514 40,18% 42 958 57,99%
- Czechy 2624 2,13% 0 0,00%
- Polska 43340 3517% 39375 53,15%
- Rumunia 1791 1,45% 1818 2,46%
- Wegry 1759 1,43% 1765 2,38%
Papiery komercyjne 58 553 47,52% 31126 42,01%
Listy zastawne 0 0,00% 0 0,00%
Instrumenty pochodne 127 0,10% 0 0,00%
Transakgje reverse repo / buy-sell back 15031 12,20% 0 0,00%
Depozyty dtugoterminowe 0 0,00% 0 0,00%
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3. Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym

ﬁ TFI

Za aktywa lub zobowigzania obcigzone ryzykiem walutowym uznaje sie aktywa lub zobowigzania, ktérych warto$¢ godziwa uzalezniona jest od
poziomu kurséw walut obcych.

30.06.2021 31.12.2020
Warto$¢ bilansowa w tys. zt Udziat procentowy w Warto$¢ bilansowa w tys. zt Udziat procentowy w
aktywach aktywach
1. Aktywa obcigzone ryzykiem walutowym 39 226 17,85% 23638 19,87%
Udziat procentowy w ogdlinej sumie Udziat procentowy w ogdlinej sumie
Koncentracja ryzyka walutowego w kategoriach lokat: Papiery Instrumenty | Instrumenty Tytuly Papiery Instrumenty | Instrumenty Tytuly

udziatowe diuzne pochodne uczestnictwa udziatowe dtuine pochodne uczestnictwa
CAD 2,43% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
CzK 0,00% 6,80% 0,03% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
EUR 0,00% 4,39% 0,04% 27,02% 0,00% 14,73% 0,00% 17,25%
UsD 0,00% 22,46% 0,26% 36,57% 0,00% 37,77% 0,00% 30,25%

Warto$¢ bilansowa w tys. zt Udzz(i)abl‘rvn;ci)(;:;r:% ‘g# w Warto$¢ bilansowa w tys. zt Udﬁ:o‘:";?ﬁr:i‘; ch# w
1. Zobowiqzania obcigzone ryzykiem walutowym 1426 84,43% 572 30,41%

4. Metoda pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu

Zgodnie z Rozporzqdzeniem Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 20 lipca 2017 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalno$ci
przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych do pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu stosowana jest metoda zaangazowania.

NOTA NR 6 - INSTRUMENTY POCHODNE

Na dzien 30 czerwca 2021 .

. . . . . Data
I | Rodzaj instrumentu . - Warto$¢ otwartej Warto$¢ przysziych ptatnosci Warto$ci przysziych ptatnosci :

Typ zajgtej pozydji pochodnego Cel otwarcia pozycji pozycji (w tys. z1) subfunduszu (w tys.) kontrahenta (w tys.) zupu;l;!:;}j% data
Pozycja krétka Forward ograniczenie ryzyka walutowego -190 6053 uso 22834 PLN 2021-07-01
Pozycja krétka Forward ograniczenie ryzyka walutowego -2 14 791 CZK 2621 PLN 2021-07-01
Pozycja krotka Forward ograniczenie ryzyka walutowego -65 3044 EUR 13 698 PLN 2021-07-01
Pozycja dtuga Forward ograniczenie ryzyka walutowego 44 6053 uso 22980 PLN 2021-07-01
Pozycja dtuga Forward ograniczenie ryzyka walutowego 7 14 791 CZK 2615 PLN 2021-07-01
Pozycja dtuga Forward ograniczenie ryzyka walutowego 10 3044 EUR 13753 PLN 2021-07-01
Pozycja krotka Forward ograniczenie ryzyka walutowego -9 14 818 CzZK 2618 PLN 2021-07-02
Pozycja krotka Forward ograniczenie ryzyka walutowego -44 6061 uso 23 009 PLN 2021-07-02
Pozycja krétka Forward ograniczenie ryzyka walutowego -10 3027 EUR 13 677 PLN 2021-07-02
Pozycja dtuga Forward ograniczenie ryzyka walutowego -4 14 818 CZK 2632 PLN 2021-07-02
Pozycja dtuga Forward ograniczenie ryzyka walutowego -9 3049 EUR 13791 PLN 2021-07-02
Pozycja dtuga Forward ograniczenie ryzyka walutowego -55 6061 uso 23108 PLN 2021-07-02
Pozycja krétka Forward ograniczenie ryzyka walutowego 8 2700 EUR 12 215 PLN 2021-07-06
Pozycja krétka Forward ograniczenie ryzyka walutowego 55 6063 uso 23116 PLN 2021-07-06
Pozycja krotka Forward ograniczenie ryzyka walutowego 3 14 796 CzZK 2626 PLN 2021-07-07

s . | Rodzaj instrumentu . " Warto$¢ otwartej Terminy i warunki przyszych Kwota bedqca podstawq e

Typ zajgte] pozycji pochodnego Cel otwarcla pozyc pozycji (w tys. zt) strumieni pienigznych przyszlych ptatnosci (w tys. z¢) Data zapadalnoscl

Codziennie na podstawie kursu
Pozycja krotka S%z/%’;“/’;; ig;ﬁ%s sprawne zarzqdzanie portfelem 1631 rozliczeniowego podawanego przez Nie dotyczy 2021-09-16
Chicago Mercantile Exchange USD
Na dzien 31 grudnia 2020 r.
. <& . ax - - - Data
- . | Rodzaj instrumentu : " Warto$¢ otwartej Warto$¢ przysziych ptatnosci Wartosci przyszhych ptatnosci .

Typ zajgtej pozycji pochodnego Cel otwarcia pozycji pozycji (w tys. z4) subfunduszu (w tys.) kontrahenta (w tys.) zupu;;g;:s:{] data
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego -226 3 855 uso 14 263 PLN 2021-01-11
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego -4 40 uso 146 PLN 2021-01-11
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego -39 310 uso 1126 PLN 2021-01-11
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego -5 70 uso 258 PLN 2021-01-11
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego -6 30 EUR 133 PLN 2021-01-19
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego -289 1550 EUR 6 866 PLN 2021-01-19
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego -3 20 EUR 89 PLN 2021-01-19

Rodzaj instrumentu Warto$¢ otwarte] | Terminy i warunki przysziych strumieni Kwota bedgca podstawq

Typ zajetej pozycji

Cel otwarcia pozycji

Data zapadalnosci

pochodnego pozycji (w tys. zt) pienigznych przyszlych ptatnosci (w tys. z4)
Codziennie na podstawie kursu
Pozycja dtuga FW20H2021 sprawne zarzqdzanie portfelem 1833 rozliczeniowego podawanego przez Nie dotyczy 2021-03-19
GPW w Warszawie PLN
NASDAQ 100 EMINI Codziennie na podstawie kursu
Pozycja dtuga FUTURES 19/03/21 sprawne zarzqdzanie portfelem 968 rozliczeniowego podawanego przez Nie dotyczy 2021-03-19

(NQH1)

Chicago Mercantile Exchange USD
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NOTA NR 7 - TRANSAKCJE REPO/SELL-BUY BACK ORAZ REVERSE REPO / BUY-SELL BACK, POZYCZEK
PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

30.06.2021 31.12.2020
I. Transakje reverse repo / buy-sell back* 15031 0
I1. Transakcje repo / sell-buy back** 0 0
I11. Udzielone przez subfundusz pozyczki papieréw warto$ciowych 0 0
IV. Zaciggniete przez subfundusz pozyczki papierow warto$ciowych 0 0
* Subfundusz byt stronq transakcji, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wiasnosci ale ryzyka papieru pozostajq po drugiej stronie transakcji.
** Subfundusz byt stronq transakgji, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na drugq strone transakcji praw wiasnosci ale ryzyka papieru pozostajq po stronie Subfunduszu.
NOTA NR 8 - KREDYTY | POZYCZKI
Na dzien 30 czerwca 2021 r. oraz 31 grudnia 2020 r. Subfundusz nie wykorzystywat oraz nie udzielat kredytoéw i pozyczek pienigznych.
NOTA NR 9 - WALUTY | ROZNICE KURSOWE
1. Walutowa struktura pozycji bilansu
Na dzien 30 czerwca 2021 r. walutowa struktura pozycji bilansu w przeliczeniu na PLN przedstawiata sie nastepujgco (w tys. ztotych):
30.06.2021
Pozycja bilansowa Skiadniki lokat w tym diuine Sktadniki lokat w tym diuzne §rodki pieniezne i Transakcje
notowane na papiery nienotowane na papiery ich ekveiwoleent Naleznosci reverse repo / Zobowiqzania
aktywnym rynku warto$ciowe aktywnym rynku warto$ciowe Y buy-sell back
PLN 99 298 39 657 55427 55427 10 506 209 15031 263
CAD 939 0 0 0 0 0 0 0
CzK 2623 2623 10 0 0 0 0 15
EUR 11122 701 1010 992 5 0 0 179
uso 22776 8 667 99 0 352 290 0 1232
Na dzien 31 grudnia 2020 r. walutowa struktura pozycji bilansu w przeliczeniu na PLN przedstawiata sie nastepujaco (w tys. ztotych):
31.12.2020
Pozycja bilansowa Sktadniki lokat w tym diuzne Sktadniki lokat w tym dhuzne §rodki pieniezne i Transakcje
notowane na papiery nienotowane na papiery ich ekveiwoleent Naleznosci reverse repo / Zobowiqzania
aktywnym rynku warto$ciowe aktywnym rynku warto$ciowe Y buy-sell back
PLN 92 321 61913 0 0 2571 426 0 1309
EUR 7414 3415 0 0 39 0 0 298
uso 15769 8756 0 0 416 0 0 274
2. Dodatnie réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. ztotych)
o 01.01.2021 - 30.06.2021 01.01.2020 - 31.12.2020 01.01.2020 - 30.06.2020
Sktadniki lokat
Zrealizowane Niezrealizowane* Zrealizowane Niezrealizowane* Zrealizowane Niezrealizowane*
Akcje 10 0 0 0 0 0
Dtuzne papiery warto$ciowe 27 -23 26 102 26 7
Instrumenty pochodne 6255 72 1863 -2 362 -2
Tgtu’[g uczes_tnictwu emi_towar_le przez ir!stgtucje ) 3 74 5 130 5 27
wspolnego inwestowania majqce siedzibe za granicq
* wzrost (+)/spadek (-) dodatnich niezrealizowanych réznic kursowych
3. Ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. ztotych)
o 01.01.2021 - 30.06.2021 01.01.2020 - 31.12.2020 01.01.2020 - 30.06.2020
Sktadniki lokat
Zrealizowane Niezrealizowane* Zrealizowane Niezrealizowane* Zrealizowane Niezrealizowane*
Akcje -9 0 -17 0 0 -1
Dtuine papiery warto$ciowe 0 92 0 -438 0 1
Instrumenty pochodne -6 909 240 -782 -573 -296 -99
Tgtufg uczegtnictwa em{towa(\e przez iqstgtucje . 44 204 22 214 32 29
wspolnego inwestowania majqce siedzibe za granicq

* wzrost (-)/spadek (+) ujemnych niezrealizowanych roznic kursowych
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NOTA NR 10 - DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA (w tys. ztotych)

ﬁ TFI

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat"

01.01.2021 - 30.06.2021

01.01.2020 - 31.12.2020

01.01.2020 - 30.06.2020

1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku -487 1874 328
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku -639 1080 65
RAZEM -1126 2954 393

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny

01.01.2021 - 30.06.2021

01.01.2020 - 31.12.2020

01.01.2020 - 30.06.2020

lokat"
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 9 447 5188 654
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku -216 -574 -101
RAZEM 9231 4614 553

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat niezwigzany z wplywem do subfunduszu $rodkéw pienigznych w
zakresie, w jakim nie wynika on z transakgji, ktérych rozliczenie pienigzne ma nastqpi¢ niezwtocznie, w terminie
przyjetym standardowo w rozrachunku transakcji na danym rynku, w tym w zwiqzku z:

01.01.2021 - 30.06.2021

01.01.2020 - 31.12.2020

01.01.2020 - 30.06.2020

1. Zawartymi transakcjami zbycia lokat, dla ktérych nie nastgpita jeszcze ptatnos¢ 0 0 0
2. Transakcjami zamiany papieréw warto$ciowych lub praw majgtkowych bedqcych przedmiotem obrotu na 0 0 0
rynku zorganizowanym
3. Transakcjami zamiany papieréw warto$ciowych lub praw majqtkowych niebedqcych przedmiotem obrotu na 0 0 0
rynku zorganizowanym
RAZEM 0 0 0

Zgodnie ze Statutem Subfundusz nie wyptaca uczestnikom dochodéw ani innych zyskéw kapitatowych. Dochody te mogq byc¢ realizowane przez

uczestnikéw jedynie poprzez odkupienie jednostek uczestnictwa przez Subfundusz.

NOTA NR 11 - KOSZTY SUBFUNDUSZU (w tys. ztotych)

1. Koszty pokrywane przez Towarzystwo w podziale wedtug rodzajéw co najmniej w zakresie przedstawionym w pozycji 1l rachunku wyniku z

operacji

W ksiegach Subfunduszu jako koszt ewidencjonowane jest wytqcznie wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie oraz inne koszty pokrywane przez

Subfundusz zgodnie z jego Statutem.

2. Wuynagrodzenie dla Towarzystwa z wyodrebnieniem cze$ci zmiennej, uzaleznionej od wynikéw Subfunduszu

01.01.2021 - 30.06.2021

01.01.2020 - 31.12.2020

01.01.2020 - 30.06.2020

Wynagrodzenie dla Towarzystwa, w tym: 343 185 0
- cze$¢ zmienna wynagrodzenia 0 0 0
NOTA NR 12 - DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

31.12.2020 31.12.2019
Warto$¢ aktywow netto w tys. zt 117075 3398
Warto$¢ aktywéw netto na poszczegolne kategorie jednostek uczestnictwa (w zt) 10,54 10,12
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INFORMACJA DODATKOWA

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu oraz sprawozdanie potgczone Funduszu sporzqdzone zostato zgodnie z przepisami Rozporzqdzenia
Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowo$ci funduszy inwestycyjnych w brzmieniu nadanym
Rozporzqdzeniem Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r. zmieniajgcym rozporzqdzenie w sprawie
szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

1. Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczgcych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu jednostkowym za biezqcy okres sprawozdawczy

Nie wystapity znaczqce zdarzenia dotyczqce lat ubiegtych, ktére wymagatyby ujecia w sprawozdaniu jednostkowym za biezgcy okres.

2. Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu jednostkowym

Po dniu bilansowym nie wystapity znaczqce zdarzenia, nieuwzglednione w sprawozdaniu jednostkowym.

3. Zestawienie oraz obja$nienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu jednostkowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami jednostkowymi

Nie wystapity znaczqce réznice pomiedzy danymi poréwnawczymi ujawnionymi w sprawozdaniu jednostkowym a uprzednio sporzqdzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami jednostkowymi.

4. Dokonane korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majgtkowq i
finansowgq, ptynnos¢ oraz wynik z operaciji i rentowno$¢ Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym nie dokonano korekt btedéw podstawowych, majgcych wptyw na sytuacje majgtkowq i finansowq, ptynnos¢ oraz
wynik z operacji i rentowno$¢ Subfunduszu, w zwigzku z czym nie zaistniata konieczno$¢ informowania uczestnikow o zmianie warto$ci jednostki
uczestnictwa.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki zawieszania zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa, a takze zawieszenia w
dokonywaniu wyceny aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa. W okresie sprawozdawczym nie wystqpity przypadki nierozliczenia sie transakcji
zawieranych przez Subfundusz.

5. Kontynuacja dziatalno$ci Subfunduszu

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu sporzqdzone zostato przy zatozeniu kontynuowania dziatalnos$ci przez Subfundusz w dajqcej sie
przewidzie¢ przysztosci tj. przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego. W przekonaniu Zarzqdu PKO TFI S.A. nie istniejq okoliczno$ci
wskazujqce na zagrozenie kontynuacji dziatalno$ci Subfunduszu.

6.  Ujawnienia dotyczqce wyceny aktywéw i zobowigzan wedtug warto$ci godziwej

W dniu 1 stycznia 2021 r. weszto w zycie Rozporzqdzenie Ministra Finansow, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r. zmieniajqce
rozporzqdzenie w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z okresem dostosowania rachunkowosci funduszy nie
pozniej niz do 1 lipca 2021 r. W dniu 11 stycznia 2021 r. metody wyceny Subfunduszu zostaty dostosowane do wymogéw tego rozporzqdzenia, w
szczego6lnosci dokonano klasyfikacji aktywéw i zobowigzan wycenianych wedtug warto$ci godziwej na poszczegélne poziomy hierarchii warto$ci.
Dzief 30 czerwca 2021 r. jest pierwszym dniem bilansowym, w ktérym obowiqzuje wymag klasyfikacji aktywoéw i zobowigzan wedtug pozioméw
hierarchii warto$ci godziwej zgodnie z Rozporzqdzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych.
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Zbiorcza warto$¢ aktywow i zobowigzan sklasyfikowanych na poszczegdlnych poziomach hierarchii wartosci godziwej

Poziom 2 - Cena otrzymana przy
zastosowaniu modelu wyceny, gdzie Poziom 3 - Cena ustalona za pomocq
Poziom 1 - Cena z aktywnego rynku wszystkie znaczqce dane wejsciowe sq modelu wyceny opartego o dane
obserwowalne w spos6b bezposredni lub nieobserwowalne
posredni
Warto$¢ na dziefi Procentowy udziat | Warto$¢ na dziefi Procentowy udziat | Warto$¢ na dziefi Procentowy udziat
bilansowy w tys. zt | w aktywach netto | bilansowy wtys.zt | w aktywach netto | bilansowy wtys.zt | w aktywach netto
1. Aktywa 136 758 62,73 551739 25,57 807 0,37
1. Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 0,00 0 0,00 0 0,00
2. Sktadniki lokat 136 758 62,73 55739 25,57 807 0,37
Akcje 60 580 27,79 0 0,00 0 0,00
Warranty subskrypcyjne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Prawa do akgji 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Prawa poboru 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Listy zastawne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Dtuzne papiery warto$ciowe 51648 23,69 55612 25,51 807 0,37
Instrumenty pochodne 0 0,00 127 0,06 0 0,00
Udziaty w spétkach z ograniczonq odpowiedzialnosciq 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Jvit:gellnzzzeiséwgts‘;\g]wean:]:gornvi?qecgrszgdizrilsgztg Cgi(raanicq 24530 .25 0 0.00 0 0,00
Wierzytelnosci 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Udzielone pozyczki pieniezne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Weksle 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Depozyty 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Waluty 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Nieruchomosci 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Statki morskie 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Inne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
3. Pozostate aktywa 0 0,00 0 0,00 0 0,00
II. Zobowiqzania 0 0,00 388 0,18 0 0,00
Instrumenty pochodne 0 0,00 388 0,18 0 0,00
Inne 0 0,00 0 0,00 0 0,00

Na dzien 30 czerwca 2021 r. tgczny udziat procentowy w aktywach netto sktadnikow lokat sklasyfikowanych na poziomie 2 i 3 wynosit 26,12%.

Z instrumentami wycenianymi za pomocq modeli wyceny wiqzq sie ponizsze ryzyka:

¢ Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz Towarowe

Instrumenty Pochodne

Z lokatami w Instrumenty Pochodne oraz Towarowe Instrumenty Pochodne zwigzane sq nastepujqce, specyficzne dla tych kategorii lokat,

rodzaje ryzyk:

— ryzyko rynkowe instrumentu bazowego Instrumentu Pochodnego lub Towarowego Instrumentu Pochodnego. Zalezno$¢ miedzy
wartosciq instrumentu bazowego Instrumentu Pochodnego a warto$cig danego instrumentu nie jest stata i zalezy miedzy innymi
od wysokosci krotkoterminowych stop procentowych, dostepnosci instrumentow bazowych, a w przypadku Instrumentow
Pochodnych akcyjnych od wysokosci przewidywanej stopy dywidendy. W przypadku instrumentéw towarowych zmiany

makroekonomiczne mogq spowodowac¢ pogorszenie notowan okreslonych rodzajow energii, metali szlachetnych czy
przemystowych. Ewentualny spadek cen parametréow bedgcych bazq Towarowych Instrumentéw Pochodnych moze prowadzi¢ do
przeceny samych Towarowych Instrumentéw Pochodnych, w ktére inwestuje Subfundusz.

ryzyko kontrahenta - w przypadku gdy kontrahent nie wywiqzuje sie ze swoich zobowigzan wynikajgcych z transakgcji na
Instrumentach Pochodnych Subfundusz moze ponies¢ straty, a z uwagi na wystepowanie mechanizmu dzwigni finansowej, strata w
przypadku inwestycji w Instrumenty Pochodne moze przewyzszy¢ warto$¢ Aktywow zainwestowanych w te Instrumenty Pochodne;

w przypadku, gdy w Instrumenty Pochodne lub Towarowe Instrumenty Pochodne wbudowany jest mechanizm kredytowy, w
szczegolnosci gdy Subfundusz wnosi depozyt zabezpieczajgcy w wysokosci nizszej niz warto$¢ instrumentu bazowego Instrumentu
Pochodnego, istnieje mozliwo$¢ poniesienia przez Subfundusz straty przewyzszajgcej warto$¢ zainwestowanych $rodkow,
mechanizm dzwigni finansowej powoduje zwielokrotnienie zyskow i strat z inwestycji - Subfundusz moze byé¢ narazony na istotne
ryzyko w zwigzku z wykorzystaniem tego mechanizmu.

Szczego6ty dotyczgce ryzyk posiadanych lokat w instrumenty pochodne przedstawione zostaty w nocie 5.

e Ryzyko ptynnosci lokat

Ograniczona ptynno$¢ powoduje, iZ mogq wystepowac trudnosci z szybkq sprzedazq lub nabyciem okreslonych kategorii lokat lub tez
transakcje takie mogq by¢ zrealizowane jedynie po cenach znaczqco odbiegajgcych od cen rynkowych, co moze negatywnie wptywaé na
rentowno$¢ takich lokat. Ryzyko ptynnosci lokat jest szczeg6lnie duze w przypadku dokonywania lokat w inne niz zdematerializowane

Papiery Wartosciowe.
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e Ryzyko stép procentowych

Dla instrumentow dtuznych jednym z najwazniejszych aspektow ryzyka stop procentowych jest odwrotna zalezno$¢ pomiedzy warto$ciq
instrumentow dtuznych (np. dtuzne Papiery Wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego) a poziomem stop procentowych. Oznacza to,
ze wzrost stop procentowych moze sie przetozy¢ na spadek wartosci lub cen takich instrumentow, a sytuacja taka moze miec¢
niekorzystny wptyw na wartos¢ lokat Subfunduszu.

Szczegoty dotyczqcee ryzyka stopy procentowej posiadanych lokat przedstawione zostaty w nocie 5.
e Ryzyko niewyptacalnosci emitentdw, ktérych Papiery Wartosciowe sq przedmiotem lokat Subfunduszu

Ryzyko niewyptacalno$ci emitentéw, ponoszone przez Subfundusz, zalezne jest od ich wiarygodno$ci kredytowej i jest zwigzane

z ryzykiem czesciowej lub catkowitej utraty wartoséci danych sktadnikéw Aktywédw przez Subfundusz. Zmiany pozycji finansowej emitenta
lub perspektyw jego rozwoju mogq skutkowa¢ spadkiem ceny wyemitowanych przez ten podmiot instrumentéw dtuznych, a tym samym
pogorszeniem rentowno$ci inwestycji w dany instrument.

Szczeg6ty dotyczqce ryzyka kredytowego posiadanych lokat przedstawione zostaty w nocie 5.

e Ryzyko modelu wyceny

W przypadku instrumentow dtuznych i Niewystandaryzowanych Instrumentow Pochodnych model wyceny stosowany przez Subfundusz
moze okazac¢ sie nieadekwatny do specyfiki wycenianego instrumentu.

Zbiorcza warto$¢ aktywow i zobowigzan wycenianych metodq skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej:

Aktywa Warto$¢ na dziefi bilansowy w | Procentowy udziat w aktywach
tys. z ogétem
1. Transakgje reverse repo / buy-sell back 15031 6,84
2. Sktadniki lokat 0 0,00
Listy zastawne 0 0,00
Dtuzne papiery warto$ciowe 0 0,00
Wierzytelno$ci 0 0,00
Udzielone pozyczki pieniezne 0 0,00
Weksle 0 0,00
Depozyty 0 0,00
Inne 0 0,00
3. Pozostate aktywa 0 0,00
oot o ik rsouy v | B v

1. Z tytuhu transakgji repo / sell-buy back 0 0,00
2. 7 tytutu zaciqgnietych kredytow i pozyczek 0 0,00
3. Z tytutu wyemitowanych dtuznych papieréw wartosciowych 0 0,00

Kwoty przeniesiefi miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii warto$ci godziwe;.

Przeniesienia pomiedzy poziomami 1 i 2 dokonywane sq w przypadku pojawienia sie lub zaniku aktywnosci rynku dla poszczego6lnych sktadnikow
lokat. Zasady oceny aktywnosci rynku dla poszczegdlnych sktadnikow lokat sq opisane w 1 nocie objas$niajgcej do niniejszego sprawozdania
finansowego. W okresie sprawozdawczym nie Subfundusz nie dokonywat przeniesien pomiedzy 1 a 2 poziomem hierarchii godziwej.

Opis techniki (technik) wyceny oraz dane wej$ciowe wykorzystane w wycenie warto$ci godziwej na poziomie 2 albo poziomie 3 hierarchii warto$ci
godziwej oraz opis procesu wyceny prowadzonego przez Subfundusz w przypadku regularnych i nieregularnych wycen warto$ci godziwej
sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartoci godziwej

Poziom 2 warto$ci godziwej

Aktywa i zobowiqgzania finansowe, ktorych warto$¢ godziwa wyceniana jest za pomocq modeli wyceny, w przypadku ktérych wszystkie znaczqce
dane wejsciowe sq obserwowalne na rynku w sposob bezposredni (jako ceny) lub posrednio (bazujgce na cenach). Do tej kategorii klasyfikowane

sq instrumenty finansowe, dla ktérych brak jest aktywnego rynku.

Opis technik wyceny oraz dane wej$ciowe wykorzystywane w wycenie:

AKTYWA | ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

WYCENIANE W WARTOSCI GODZIWE] METODA (TECHNIKA) WYCENY OBSERWOWALNE DANE WEJ$CIOWE
POCHODNE INSTRUMENTY FINANSOWE - OPCJE Model wyceny dla danego typu opcji walutowg]. o Krzywe rentownosci bgdowane w oparciu o stawki rgr_]ku pienieznego,
Model zdyskontowanych przysztych przeptywoéw pienieznych w rynkowe stawki punktow swapowych, ptaszczyzny zmiennosci dla
WALUTOWE, TRANSAKCJE FX FORWARD, FX SWAP ) o > - i,
oparciu o krzywe rentownosci dla transakgji FX forward, FX swap. okreslonych par walutowych, walutowe kursy fixingowe NBP.

Krzywe rentownos$ci zbudowane w oparciu o stawki rynkowe, dane rynkowe
OBLIGACJE KORPORACY|NE Model krzywej rentownos$ci oraz marzy ryzyka. rynku pienieznego, rynku transakgji IRS oraz spready kredytowe ustalone w
odniesieniu do cen transakcji obserwowanych na rynku.
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Poziom 3 warto$ci godziwej
Opis procesu i technik wyceny oraz dane wej$ciowe wykorzystywane w wycenie:

Aktywa i zobowiqgzania finansowe, ktorych warto$¢ godziwa wyceniana jest za pomocq modeli wyceny, w przypadku ktorych dane wejsciowe nie sq
oparte na mozliwych do zaobserwowania danych rynkowych (dane wejéciowe nieobserwowalne). Do tej kategorii zaklasyfikowane sq instrumenty
finansowe, dla ktérych nie jest mozliwe zastosowanie wyceny za pomocq ceny z aktywnego rynku oraz nie jest mozliwe zastosowanie modelu
wyceny opartego o dane obserwowalne na rynku.

Zgodnie z zapisami w Polityce Rachunkowosci, jezeli w wyniku kontroli zostanie stwierdzone duze prawdopodobienstwo istotnej zmiany warto$ci
godziwej sktadnika lokat oraz w przypadku gdy od ustalenia ostatniej ceny rynkowej lub ustalenia warto$ci godziwej w oparciu o cene zakupu lub
sprzedazy uptyngt petny miesiqc kalendarzowy warto$¢ godziwg szacuje sie w oparciu o model przy uwzglednieniu ryzyka kredytowego emitenta.
Przy konstrukcji modeli, Towarzystwo kieruje sie zasadq, aby w procesie wyceny w maksymalnym stopniu wykorzystywa¢ dane obserwowalne i w
minimalnym stopniu dane nieobserwowalne.

Dla papieréw warto$ciowych, ktore
e nie sq notowane na rynku publicznym,

e nie majq transakgji (albo brak danych o takich transakcjach w dostepnych dla Towarzystwa zrédtach danych) na rynku OTC (rynku
transakcji pozagietdowych i transakeji bezposrednich),

e anidla ktérych nie mozna znalez¢ poréwnywalnych papieréw warto$ciowych, ktére miatyby dostepne stosowne dane transakcyjne,
konieczne jest przygotowanie modelu, ktéry dziatatby cze$ciowo w oparciu o dane nieobserwowalne.

Modele z 3 poziomu warto$ci godziwej sq uzgadniane z depozytariuszem Subfunduszu oraz podlegajq reqularnym przeglgdom wewnetrznym w celu
weryfikagji ich biezqcej adekwatnosci do potrzeb wyceny funduszy.

AKTYWA | ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

WYCENIANE W WARTOSCI GODZIWE) METODA (TECHNIKA) WYCENY CZYNNIK NIEOBSERWOWALNY

Spread kredytowy (marze kredytowe wyznaczane w oparciu o kwotowania i
wyceny instrumentoéw kredytowych zmodyfikowane poprzez czynnik kredytowy
przypisany do emitentow na podstawie ich ratingéw oraz wielkosci, a takze do
poszczegdlnych obligacji na podstawie ich tenorow zapadalnosci).

Model krzywej rentownosci oraz marz ryzyka. Krzywa rentownosci
OBLIGACJE SAMORZADOWE zbudowana jest w oparciu o stawki rynkowe, dane rynkowe rynku
pienigznego oraz rynku transakcji IRS.

Wrazliwo$¢ wyceny na zmiang nieobserwowalnych czynnikéw wchodzqcych do wyceny:

AKTYWA | ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

WYCENIANE W WARTOSCI GODZIWE) WRAZLIWOSC NA ZMIANE CZYNNIKA

. Zmiana spreadu o 10 bps powoduje zmiane wyceny obligacji o 0,63 procenta

OBLIGACIE SAMORZADOWE . Zmiana oceny kredytowej o 1 litere powoduje zmiane wyceny obligacji o 1,89 procenta

Uzgodnienie bilansu otwarcia i bilansu zamknigcia aktywéw i zobowigzan wycenianych wedtug wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3
hierarchii wartosci godziwej

Na potrzeby przygotowania niniejszego ujawnienia, za dzien otwarcia przyjety zostat dzien 11 stycznia 2021 r., w ktérym po raz pierwszy
zastosowane zostaty metody wyceny zgodnie z Rozporzqdzeniem Ministra Finansow, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r.
zmieniajgcym rozporzgdzenie w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Warto$¢ w tys. zt na dziefi Zmiany warto$ci w okresie w Warto$§¢ w tys. zt na dzieri
11.01.2021 tys. zt bilansowy
I. Aktywa: 794 13 807
Dtuzne papiery warto$ciowe 794 13 807
II. Zobowiqzania: 0 0 0

tqczna zmiana warto$ci aktywow wycenianych wedtug wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 w okresie od 11 stycznia do 30 czerwca
2021 r. wyniosta 13 tys. zt i obejmowata zysk (strate) ujetq w wyniku operacji w pozycjach wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (starty) z
wyceny lokat, przychody odsetkowe, a takze rozliczenia wyptat odsetek dokonywane w okresie. W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie
dokonywat nabycia i sprzedazy ww. aktywoéw, a takze w odniesieniu do tych aktywoéw nie dokonywano emisji ani przeniesien do/z poziomu 3.

7.  Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych

Na dzien 30 czerwca 2021 r. na aktywach Subfunduszu nie byty ustanowione zastawy rejestrowe.

8.  Informacje o dokonanych adpisach aktualizujgcych warto$¢ aktywéw subfunduszu

Na dzien 30 czerwca 2021 r. w odniesieniu do aktywow Subfunduszu nie dokonywano opiséw aktualizujgcych warto$¢.

9.  Informacje o aktywach subfunduszu, w odniesieniu do kt6rych mingt termin ptatno$ci lub wystepujq opéznienia w regulowaniu odsetek lub
innych zobowigzan umownych

Na dzien 30 czerwca 2021 r. Subfundusz nie posiadat aktywéw, w odniesieniu do ktérych mingt termin ptatnosci odsetek lub innych zobowigzan
umownych.
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10. Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczen inwestycyjnych

W okresie sprawozdawczym od 1 stycznia do 30 czerwca 2021 r. zidentyfikowano tqcznie jeden przypadek naruszenia ustawowych ograniczen
inwestycyjnych.

Powyzszy przypadek dotyczyt naruszenia art. 37 ust.11 pkt 2 ustawy z dnia 4 pazdziernika 2018 r. o pracowniczych planach kapitatowych, zgodnie z
ktéorym w ramach czesci dtuznej portfela nie wiecej niz 10% wartosci aktywéw moze byc lokowane w instrumenty finansowe, ktére nie posiadajg
ratingu inwestycyjnego nadanego przez agencje ratingowq uznang przez Europejski Bank Centralny w swoich operacjach.

Przedmiotowe naruszenie zostato dostosowane. Na dzien 30 czerwca 2021 r. oraz na dziefn podpisania niniejszego sprawozdania finansowego w
Subfunduszu nie wystepowaty wskazane powyzej przekroczenia ustawowych ograniczen inwestycyjnych.

11.  Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu jednostkowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wplyng¢ na ocene sytuacji majgtkowej,
finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

Whptyw skutkéw pandemii Covid-19 zostat odpowiednio uwzgledniony w wycenie lokat Subfunduszu na dzien bilansowy. Na dzief podpisania
sprawozdania finansowego, sytuacja finansowa i ptynnos$ciowa Subfunduszu nie budzi watpliwosci, co do mozliwosci kontynuacji dziatalno$ci przez
Subfundusz w dajqcej sie przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Subfundusz nie posiada innych informacji niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposob wptyna¢ na ocene sytuacji
majqtkowej, finansowej, wyniku z operagji i ich zmian.

Podpisano przy uzyciu kwalifikowanego podpisu

27.08.2021 Piotr Zochowski Prezes Zarzqdu elektronicznego

(podpis)

Podpisano przy uzyciu kwalifikowanego podpisu

lektroni
27.08.2021 Remigiusz Nawrat Wiceprezes Zarzqdu elektronicznego

(podpis)

Podpisano przy uzyciu kwalifikowanego podpisu

27.08.2021 tukasz Kwiecien Wiceprezes Zarzqdu elektronicznego

(podpis)

Podpisano przy uzyciu kwalifikowanego podpisu

27.08.2021 Rafat Matulewicz Wiceprezes Zarzqdu elektronicznego

(podpis)

Podpisano przy uzyciu kwalifikowanego podpisu

27.08.2021 Matgorzata Serafin Gtowny Ksiegowy Funduszy elektronicznego

(podpis)
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu polrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zatagczonego poétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Subfunduszu PKO Emerytura 2030 (zwanego dalej "Subfunduszem”), bedacego wydzielonym
Subfunduszem PKO Emerytura Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego z siedzibag

w Warszawie przy ulicy Chtodnej 52, obejmujgcego zestawienie lokat oraz bilans sporzgdzony na dzieh
30 czerwca 2021 r. oraz rachunek wyniku z operaciji i zestawienie zmian w aktywach netto sporzadzone
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2021 r. oraz noty objasniajgce i informacje dodatkowe.

Za sporzadzenie i rzetelne przedstawienie potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
zgodnie z ustawg z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci” -

Dz. U.z 2021 r., poz. 217, z pdzn. zm) oraz przepisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia

24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(,Rozporzagdzenie w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych” — Dz. U.

z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859, z p6zn. zm.) odpowiedzialny jest Zarzagd PKO Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A. My jesteSmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat
potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas
przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do przepisow Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu
2410, Przeglad $rédrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez niezaleznego biegtego
rewidenta jednostki przyjetym jako Krajowy Standard Przeglgdu 2410 uchwatg Krajowej Rady Biegtych
Rewidentoéw. Przeglad potrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu
zapytan, przede wszystkim do os6b odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, oraz
przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami
Badania. Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie,
ktore zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy
opinii z badania.

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Audyt sp. k., ul. Polna 11, 00-633 Warszawa, Polska; T: +48 (22) 746 4000,
F: +48 (22) 742 4040, www.pwc.pl

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Audyt sp. k., wpisana jest do Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000750050, NIP 526-021-02-28. Siedzibg Spotki jest Warszawa, ul. Polna 11.
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Whiosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrdécito naszej uwagi,
co kazatoby nam sadzi¢, ze zatagczone potroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie przedstawia
rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Subfunduszu na dzien 30 czerwca 2021 r. oraz wyniku
z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2021 r. zgodnie z zasadami rachunkowo$ci okreslonymi
w Ustawie o rachunkowosci oraz przepisami Rozporzgdzenia w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Przeprowadzajgcy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Polska sp6tka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Audyt sp.k., spotki wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 144:

Dokument podpisany przez Agnieszka Accordi _/)
Datar 2021.08.30 16:42:05 CEST =]

Agnieszka Accordi

Biegty Rewident
Numer ewidencyjny 11665

Warszawa, 30 sierpnia 2021 r.
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