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KOMISIANADZORUFINANSOWEGO

Raport kwartalny FIZ-Q-E

za 4  kwartal 2017 roku obejmujgcy okres od 2017-10-01 do 2017-12-31

Podstawa prawna:

§82ud. 1 pkt 1 Rozporzadzenia Minisra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych | okesowych przekazywanych przez emitentdw papierow
wartosciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa pafstwa niebedacego pangwem czionkowskm (Dz. U. nr 33, poz. 259
z péin. zm.)

Data przekazania: 2018-02-02
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Informacje o funduszu

Konstrukcja funduszu: Typ funduszu:

Subfundusz: o Fundus selurytyzacyjny: O

Fundusz podstawowy: O Fundusz portfelowy: O

Fundusz powigzany: | Fundusz aktywow niepublicznych: O
\Waluta sprawozdania finansowego: zt

(nazwa funduszu podstawowego)
Fundusze powiazane:
(nazwy funduszy powigzanych)
Fundusz z
wydzielonymi
subfunduszami:
(nazwa funduszu)

Plik Dpis
FGD_\Wprowadzenie do sprawozdania_31.12.20 Wprowadzenie do sprawozdania
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01102017 - POZ HX- wiys
WY BRANE DANE FINANSOWE b1 122017 [FUR. poz. XIXII,
W EUR
|. Przychody z lokat 1330 316
1. Koszty funduszu netto 1031 245
1ll. Przychody z lokat netto 299 T
IV. Zrealizowane zyski (straty) ze zbycia lokat 1289 306
V. Niezrealizowane zysk (straty) z wyceny lokat 654 -155
V1. Wynik z operacji 934 222
VII. Zobowiazania 9011 2 160
VI Akywa 181 161 43 435
IX. Aktywa netto 172 150 41274
X.Liczba zarejedrowanych ceryfikatow inwestycyjnych 1612228
X1 WartoX akywow netto na certyfikat inwestycyjny 106,78 25,60
XIl.Wynik z operacji na certyfikat inwestycyjny 0,58 0,14
Pozycje bilansu wtys. EUR przeliczone s wediug dredniego kursu NBP z dnia 31
grudnia 2017 roku.
Pozycje rachunku wynikow w tys. EUR przeliczone sa wediug &edniej arytmetycznej
srednich kursow NBP na koniec miesiecy od pazdziemika do grudnia 2017 roku.
ZESTAWIENIE LOKAT
4 kwartal 3 kwartal 2016
SKLADNIKI LOKAT
2017 roku 2017 roku
Wartos¢ Wartos ¢
MWartos é wedlug rocentowy Wartos & wedlug Prorv;entowy Martosé
Wwedlug ceny wgtceny na dzial w i Gy wy:ceny na udzial w wedlug ceny
nabycia w tys. df'e'ﬁ ktywach nabycia w tys. d.z'eﬁ Bktywach nabycia w tys.
bilansowy w jogdlem bilansowy w logélem
kys. Lys.
1. Akcje 0 0 0,00 0 0 0.00 0
2. Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00 0
3. Praw a do akcji 0 0 0,00 0 0 0,00 0
4. Praw a poboru 0 1] 0,00 o o 0,00 0
5. Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00 0
6. Listy zastaw ne 1] 0 0,00 0 o 0,00 0
7. Duzne papiery wartosciow e 28 988 29 103 16,07 29 226 29 247 20,67 0
8. Instrumenty pochodne 0 1801 0,99 0 -2 205 1,56 0
9. Udzialy w spolkach z ograniczon
Odpm':iedzmm 4 A 0 0 0,00 0 0 0.00 0
10. Jednostki uczestnictw a 1] 0 0,00 ] 0 0,00 0
11. Certyfikaty inw estycyjne 0 [4] 0,00 0 0 0,00 0
12, Tytuly uczestnictw a emitow ane przez
instytucje w spdinego inw estow ania 138 378 133 842 73,88 97 081 96 919 68,50 38 412
majace siedzibg za granica
13. Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00 0
14. Weksle 0 0 0,00 0 0 0.00 0
15. Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00 0
16. Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00 0
17. Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00 0
18. Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00 0
19. Inne 0 0 0,00 0 0 0.00 0
TABELBZUPELNIAJACE
DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE  Rodzaj rynku Nazwa rynku  Emitent jure) siedziby  |Tommin varunk )
Emitenta Wyku pu pprocentowania

1.0terminie wykupu do 1 roku:

a) Obligacje

Komisja Nadzoru Finansowego
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4 kwartal
rok
2016 roku
Wartos ¢ Wartos¢
h edlug roc.:entowy Wartosé wedlug Prot}e ntowy
Plvyceny na dzial w g g wyceny na udzial w
dzien ktywach : dzien aktywach
: : nabyciaw tys. | .
| ilansowy w jogolem bilansowy w jogdlem
tys. tys.
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
0 0.00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
373 0.70 0 arn 0,70
0 0,00 0 0 0,00
0 0.00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
40753 76,12 3B 412 40 753 76,12
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
Warto & Wartos¢ weQ!ug Warto&¢ wediug Procentowy udzial
Lsminalnia Liczba keny nabycia w vyceny na dzier v aklywach
kys. bilansowy w tys. pgdtem
0 0 0 0,00
0 0 0 0,00

Komisja Nadzoru Finansowego
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b) Bony skarbowe

c) Bony pienigzne

d) Inne

2.0terminie wykupu powyzej 1 roku:

a) Obligacje

rresury Bond karb Panstwa
-0OK0419 (PLOOD0109633) Inny akywny rynek k5ot v eczypospolitej Polska 2019-04-25 Feroluponowe
olskiej
karb Panstwa
Tresury Bond i
-OK0720 (PLOODO110375) Inny akywny rynek koot Rzeczypospolite] Polska £020-07-25 Kerokuponowe
P Poisiej
b) Bony skarbowe
c) Bony pienieizne
d)Inne |
Emitent ) Sedziby ) niment
NSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku emitenta Liczba
wystawca) bazowy
wystawcy)
|.Wystandaryzowane instrumenty pochodne 51
Sk Istan
1. Copper Future 27/03/18 (HGHB) Aktywny rynek - rynek regulowany  [Comex USD Commodity b ¥ Copper 3
jednoczone
Exchange
Chicago Board [Chicago Board [Stany
2.CORN FUTURE 14/03/18 (CH8) Akywny rynek - rynek regulowany b Trade USD  bf Trade biednoczone Kukurydza 13
Chicago Chicago Stan
3.EURO FX CURR FUTURES 19/03/18 (ECH8) Alywny rynek - rynek regulowany  Mercantile Mercantile Z'ed:oczcne Eum 9
xchange USD Exchange (CME)[)
hicago Chicago stan
4. EURO/JPY Futures 19/03/18 (RYHB) AKywny rynek - rynek regulowany ercantile Mercantile Z'ed:oczone Eurn 18
xchange ( JPY) Exchange (CME)[”!
hicago Chicago lstan
5.NASDAQ 100 EMINI FUTURES 16/03/18 (NQHB)  |AKywny rynek - rynek regulowany ercantile Mercantile Jany MASDAQ Index 18
Fjednoczone
xchange USD [Exchange (CME)
Il. Niewystandaryzowane instrumenty 5
pochodne
. . Bank Handlowy W EUR
1.FX Swap EUR PLN 22.12.2017 05.01.2018 Nienotowane na rynku akdywnym  Nie dotyczy Warcawie S A Folska ks 160 000.00) 1
2.FX Swap GBP PLN 22.12.2017 05.01.2018 Nienotowane na rynku akywnym  ie dotyczy  [Bank Pekao S.A. [Polska ‘383'15 G 1
: ; Bank Handlowy UPY
: Y A2, . ‘
3.FX Swap JPY PLN 22.12.2017 05.01.2018 Nienotowane na rynku adywnym  Nie dotyczy Wit avie 5 A Polska 17 200 000,00) 1
) . LUsSD
4. FX Swap USD PLN 22.12.2017 05.01.2018 Nienotowane na rynku akdywnym  Nie dotyczy PKO BP SA Folska 14 000 000,00) 1
) : Bank Handlowy w SD
5.FX Swap USDPLN 22.12.2017 05.01.2018 Nienotowane na rynku akdywnym  Nie dotyczy | Varszawie S.A. Folska 7 535 000,00) 1
JEDNOSTKI UCZESTNICTWA I Rodzaj rynku Mazwa rynku piazwa i puza] |iczba ?:nr;roril::ri?;ua Mcn:}éé w:::ilgh
pwyceny n
i
CERTYFIKATY INWESTYCYJNE unduszy i E onshiy i e
I.Jednostki uczestnictwa 0.0000 0 0
Il. Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0
TULY UCZESTNICTWA
MITOWANE PRZEZ INSTYTUCJE || ozwa i Nozwa  Kraj seaziby | i nia e wodhig
. ¥ | eny na w
SPOLNEGO INWESTOWANIA " emitenta  pmitenta g R
AJACE SIEDZIBE ZA GRANICA
berdeen
Aberdeen Global - Multi Asset Income - USD : ; Global Multi
*(LU1124235752) Nienotowane na rynku alywnym  Nie dotyczy A sset lncome-ul@embur\; 445126 16 690
Fund

Komisja Nadzoru Finansowego
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W aktywach
ogotem

Procentowy udziat

0,00

0,00

Wartos¢ wedlug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

M akywach
pgotem

Procentowy udzial

16 001

8,83

0 0 0 0,00
0 0 0 0,00
0 0 0 0,00
30 000 28 988 29 103 16,07
30 000 28 988 29 103 16,07
1 000,00 19 000 18 510 18 616 10,28
1 000,00 11 000 10 478 10 487 579
0 [v] 0,00
0 0 0 0,00
- 0 0 0 0,00
Wartos wediug [Warto wediug Procentowy udzial
ceny nabycia w fwyceny na dzien w adywach
ys. bilansowy w tys. pgodtem
0 0 0.00
0 0 0,00
0 0 0,00
o 1] 0.00
1] 1] 0,00
1] 0 0,00
0 1801 0,99
0 240 0,13
0 125 0,07
0 B 0,00
0 a7 0,54
0 457 0,25
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BlackRock
\Global Fundsg
BlackRock Global Funds - Global Multi-Asset . i
2, Income Fund - USD (LU1003077408) Nienotowane na rynku aklywnym  Pie dotyczy F Glo.bal | uksemburg 442 453 16 598
Multi-Asset
Income Fund
’ . FF-Global
Fidelity Funds - Global Mulli Asset Income y ;
3. Fund Y-ACC EUR (LU0987487765) Nienotowane na rynku akywnym  Nie dotyczy Multi Asset |uksemburg 383 454 16 311
Income Fund
. HENDERSON
Hend - .
4 enesman CautioysManaged Fund - GEP Nienotowane na rynku aklywnym  pie dotyczy CAUTIOUS Melka Brylania 2702 909 16 910
(GBOOB4P4RE69T)
M G-I INC
Invesco
5.Invesco Global Income Fund (LU1097689100) |Nienotowane na rynku akywnym  Nie dotyczy Global | uksemburg 415622 16 300
ncome Fund
UPM Funds-
PM Global | - .
G.J Slabe) Income-Fund =Us0 Nienotowane na rynku aklywnym  Nie dotyczy Global | uksemburg 30642 16 166
(LU1002459144)
ncome Fund
MaG
7.M&G Optimal Income Fund (GBOOBKEMCP86)Nienotowane na rynku akywnym  Nie dotyczy Optimal Wielka Brytania 309 716 16 137
income Fund
PNataxis Asset
5 P : managment -
B_Nat.msAsmt Management - Natixis Global Risk Nienotowane na rynku aklywnym  Nie dotyczy Natixis | uksemburg 32 711 15611
Parity (LU0935227701) )
Global Risk
Parity
THEAM
THEAM QUANT - MULTI ASEET DIVERSIFIED) 2 QUANT
9. I-CAPITALISATION (LU1353185074) Nienotowane na rynku akywnym  Pie dotyczy MULTI AS Luksemburg 13 438 7655
DIV-1
rzeczywidta liczba dla:
Aberdeen Global - Mulli Asset Income - USD (LU11.445 125 860
BlackRock Global Funds - Global Multi-Asset Incom442 453,050
Fidelity Funds - Global Multi Asset Income Fund Y-/383 453,510
Henderson Cautious Managed Fund - GBP (GBO0B«¢2 702 909,490
Invesco Global Income Fund (LU1097689100) 415 622,440
JPM Global Income Fund - USD (LU1002459144) 30 641,890
M&G Optimal Income Fund (GBDOOBKG6MCPE6) 309 715,554
Natixis Asset Management - Natixis Global Risk Pari32 711,376
THEAM QUANT - MULTI ASEET DIVERSIFIED I-C£13 437 BB5
raj siedziby Manink jancic weillig. | WartoBc weidiug m":nfrfﬁﬁgﬁ
DEPOZYTY PNazwa banks - - Maluta bprocentowania MY nabycia w peny nabycia w Fifnnstwr
Hane| walucie Jys. 7 .
danej walucie
I. W walutach panstw nalezacych do OECD 0
Il. W walutach parnstw nienalezacych do OECD 0
Rok oddania do : Mumer ksiegi : : : - 2
NIERUCHOMOSCI Liaytiu Data nabycia lvieczystej Kraj polozenia [adres Powierzchnia  [Obciazenia

I.Prawa wlasnosci nieruchomosci:

1. Budynki

2.Lokale

3. Grunty

4.lnne

Il. Prawa ws potwlasnosci nieruchomosci:

1. Budynki

Komisja Nadzoru Finansowego
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1571 8,67

16 105 B.B9

16134 6,91

15812 8,73

15 460 8,53

15 661 8,65

15 250 8,42

7708 4,25

Wartoi¢ wedlug Procentowy udzial
wyceny na dzien w akdywach

bilansowy w tys pgolem
0 0,00
0 0.00
Waros wediug [Warost wedlug Procentowy udzial

Stuzebnosci

Ceny nabycia w
bys.

Wyceny na dzien
bilansowy w tys.

W aktywach
pgotem

0,00

0,00

0.00

0,00

0,00

0,00

ojlojojo|jo|jOo|OC

ocljlolojojla|lolo

0.00
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2.Lokale
3. Grunty
4.Inne
lll. Uzytkowanie wieczyste:
1. Budynki
2.Lokale
3.Grunty
4.Inne -
TABELDODATKOWE
GWARANTOWANE SKLADNIKI . ks Wartost wegiug Wartos¢ wedlug Procentowy udziat
| OKAT Rodzaj iczba ceny nabycia w wyceny na dzien gﬂywach
rys bilansowy w tys. pgdtem
1.Papiery warto$ciowe gwarantowane
przez Skarb Panstwa oy 2 ' 880
Z.l:::;e;:ﬂwpartoécwwe gwarantowane 5 0 0 0.00
3. Papiery wartosciowe gwarantowane
przez jednostki samorzadu 0 1] 0 0,00
terytorialnego
4.Papiery wartosciowe gwarantowane
przez panstwa nalezace do OECD (z 0 o 0 0,00
wylaczeniem Rzeczypospolitej Polskiej)
5.Papiery wartosciowe gwarantowane
przez migedzynarodowe instytucje
finansowe, ktérych czlonkiem jest 0 0 0 0,00
Rzeczpospolita Polska lub przynajm niej
jedno z panstw nalezacych do OECD
bKLADN’KI LOKAT NABYTE OD \Warto& wedlug Procentowy udziat
PODM |OTOW, (0] KTORYCH MOWA |wyceny na dzien v akywach
W ART. 107 USTAWY bilansowy w tys. pgotem
1.FX Swap EUR PLN 22.12.2017 05.01.2018 240 0,13
2.FX Swap JPY PLN 22.12.2017 05.01.2018 8 0,00
3. FX Swap USD PLN 22.12.2017 05.01.2018 1428 0,79
4. OKD720 (PLOODD110375) 10 487 5,79
BILANS il L | [P B e
2017 roku 2017 roku 2016 roku
I. Aktywa 181 161 141 492 53 540 53 540
1. Srodk pienigzne i ich ekwiwalenty 16 287 15318 11 564 11 564
2. Naleznosci 128 1 836 836
3. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej srony do odkupu 0 0 0 0
4. SKadniki lokat notowane na akdywnym rynku, w tym: 29 103 29 247 0 0
-diuzne papiery warloiciowe 29 103 29 247 0 0
5. SKadnik lokat nienotowane na alywnym rynku, w tym: 135 643 96 924 41 140 41140
-dluzne papiery warloiciowe 0 0 0 0
6. Nieruchomosci 0 0 0 0
7. Pozostate akywa 0 2 0 0
Il. Zobowiazania 9011 6 827 2759 2759
lll. Aktywa netto (I-11) 172 150 134 665 50 781 50 781
IV. Kapital funduszu 167 543 130 992 48 769 48 789
1. Kapital wptacony 197 063 152 914 58 895 58 895
2. Kapital wyplacony (wielko& ujemna) -29 520 21922 -10 106 -10 106
V.Dochody zatrzymane 7 349 5761 -765 -765
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 495 196 191 -191
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0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

ololojlolojlojo|o
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0,00
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. ni li ta) ze )
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) z 6854 5 565 574 574
zbycia lokat
i tosciloka iesieniu do cen
Vi Wzros.t (spadek) war t w odniesie y — 5tiER —_ 55
nabycia
VIl. Kapital fundus zu i zakumulowany wynik z operacji — S =0'784 5578
(IV+V+1-V1)
liczba zarejestrowanych ceryfikatow inwestycyjnych 1612 228 1 266 985 490 877 480 877
Wartost akywow netto na ceryfikat inwestycyjny 106,78 106,29 103,45 103,45
Przewidywana liczba certyfikatéw inwestycyjnych 1612 228
Rozwodniona warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 106,78
|-iczba ceryfikatow inwestycyjnych w podziale na serie ceryfikatow. i

[Nartok akywow netlo na poszczegdine sere cedyfikatéw inwestycyjnych:

Narastajaco Narastajaco
kenrtaly rok Okres roku hwartaly ok
biezacego arredriato poprzedniego
kwartal; PR 9 kwartat:
od:
rok: d rok:
od: ) od:
do: do:
4 4
od 2017-10-01 --- go016-10-00 | -
2017 | 2016
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI |-
P017-01-01 P016-01-01
do 2017-12:81 |--—--------- 2016-12-31 NN
B017-12-31 P016-12-31
I.Przychody z lokat 1330 3108 421 1780
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 1270 2 838 391 1559
2. Przychody odsetkowe 58 267 30 221
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 1] 0 ]
4. Dodatnie saldo roznic kursowych 0 0 0 0
5. Pozodate 2 3 1] 0
Il. Koszty funduszu 1031 2422 644 1791
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 838 2037 541 1414
2. Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dysirybucje 0 0 0 0
3. Optaty dla depozytariusza 19 65 12 48
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru akywow
f 2 10 2 6
unduszu
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0 0
7. Ustugi w zakresie zarzadzania alywami funduszu o 0 4] 0
8. Ustugi prawne 0 0 0 0
8. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0 0 0
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0 0
12. Ujemne saldo réznic kursowych 94 57 a8 99
13. Pozodate 78 253 51 224
a)Koszty sponsora | animatora emisji 36 144 34 141
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo ] 0 0 0
IV. Koszty funduszu netto (lI-11) 1031 2422 644 1791
V.Przychody z lokat netto (I-1V) 299 686 -223 -1
VI.Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 635 1929 355 3253
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, wtym: 1289 7428 -2 042 526
-z tytulu roznic kursowych 1312 7 265 -2 360 -264
2. \Wzrogt (spadek) niezrealizowanego zysiu (fraty) z wyceny
lokat, w tym: 654 -5 499 2397 2727
-Z tytulu réznic kursowych -1136 5 672 2628 871
VII. Wynik z operacji 934 2615 132 3 242
}Mnikz operacji przypadajacy na certyfikat inwestycyjny 0,58 1,62 0.27 6.60

Komisja Nadzoru Finansowego
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ozwodniony wynik z operacji przypadajacy na certyfikat
nwestycyjny

0.58 1,62 0

27 6,60

Wszystkic pozycje w tys. zI poza wynikiem z operacji przypadajgcym na certyfikat inwestyeyjny.

Narastajgco Narastajaco
kwartaly roku Okres roku kwartaly roku
biezacego R poprzedniego
kwartal: POprZ 9 kwartat:
od:
rok: Hah rok:
od: ’ od:
do: do:
4 4
od 2017-1001 |------------- bo16-01-01  p------mmmom ]
2017 2016
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO |- oo f oo
2017-01-01 2016-01-01
do 2017-12-31 f------------- P016-12-31  [--------oe---
PO17-12-31 2016-12-31
I.Zmiana warto$ci aktywow netto 37 485 121 369 -8 093 -8 093
1. Wartos¢ aklywéw netto na koniec poprzedniego okesu
sprawozdawczego 134 665 50 781 58 874 58 874
2 Wynik z operacji za olres sprawozdawczy (razem), w tym: 934 2615 3242 3242
a)przychody z lokat netto 299 686 -11 -11
b)zrealizowany zysk (drata) ze zbycia lokat 1289 7428 526 526
c)wzrodt (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 6554 -5 499 2727 2727
3. Zmiana w akywach netto z tytutu wyniku z operacji 934 2615 3242 3242
4. Dystrybucja dochodéw (przychodow) funduszu (razem) 0 0 1229 1229
a)z przychoddw z lokat netto 0 0 129 129
b)ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0 1100 1100
c)z przychodéw ze zbycia lokat 0 0 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 16 551 118 754 .10 106 10 106
a)zmiana kapitalu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu
wydanych cenyfikatow inwestycyjnych) 44 149 138 168 0 0
bjzmiana kapitatu wyplaconego (zmniejszenie kapitalu z tytulu
wykupionych certyfikatow inwestycyjnych) <7598 191414 =40106 103108
6. taczna zmiana akywow netto w okresie sprawozdawe zym 37 485 121 369 -8 093 -8 093
7.Warto$¢ akywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 172 150 172 150 50 781 50 781
8. Srednia warto& akywow netto w olresie sprawozdawczym 167 161 103 497 57 911 57 911
Il. Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych 345 243 1121 351 -98 074 -98 074
1. Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych w okresie sprawozdawczym: 345 243 1121 351 .98 074 -98 074
a)liczba wydanych ceryfikatow inwestycyjnych 416 381 1304 392 0 0
b)liczba wykupionych ceryfikatow inwestycyjnych 71138 183 041 98 074 98 074
c)saldo zmian 345 243 1121 351 -98 074 -98 074
2, Liczba ceryfikatow inwestycyjnych narastajaco od poczatku
dziatalnosci funduszu, w tym: 1612 228 1612 228 490 877 490 877
a)liczba wydanych ceryfikatow inwestycyjnych 1893 343 1893 343 588 951 588 951
b)liczba wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 281115 281 115 98 074 98 074
c)saldo zmian 1612 228 1612 228 490 877 490 877
3. Przewidywana liczba certyfilatow inwestycyjnych 1612 228 1612228 490 877 490 877
lll.Zmiana wartos$ci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 0,49 333 3,49 3,49
1. Warlos aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego 106,29 103,45 99,96 99,96
2. Wartos¢ akywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec biezacego
okresu sprawozdawczego 106,78 106,78 103,45 103,45
3. Procentowa zmiana warloici akywow netto na cenyfikat inwestycyjny w
okresie sprawozdawczym 1.83 322 3,49 3,49
4. Minimalna warlos aktywow netto na ceryfikat inwestycyjny w okresie
sprawozdawc zym 106,23 104,84 101,32 101,32
-data wyceny 017-10-03 [017-03-31 2016-03-31 016-03-31
5. Maksymalna wartos¢ aldywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie
sprawozdawc zym 106.80 106,80 103,49 103,49
-data wyceny P017-12-29 P017-12-29 0016-12-30 [2016-12-30
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6. r;o:::lzﬁ:g:o“::;:wrﬁr:‘l inwestycyjny wedtug ostatniej 106,80 106,80 103,49 103.49
-data wyceny P017-12-29 L017-12-29 2016-12-30 P016-12-30
7. Rozwodniona wartosé aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny 106,78 106,78 103,45 103,45
IV.Procentowy udzial kosztéw funduszu w $redniej wartosci
aktywow netto, w tym: 245 234 530 A0
1. Procentowy udzial wynagrodzenia dla towarzystwa 1,99 1,97 2,56 2,56
2. :;!;cr::;oc;y udziat wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych 0.00 0.00 0.00 0.00
3. Procentowy udziat oplat dla depozytariusza 0,05 0,06 0,09 0,09
4. :Jr:::;t:w udziat oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestiru aktywow 0.00 001 0.01 0.01
5. Procentowy udzial oplat za uslugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00 0,00 0,00
6. :Jr:::“‘r:swy udziat optat za ustugi w zakesie zarzadzania aktywami 0.00 0.00 0.00 0.00
Narastajaco Narastajaco
betacago | Okresroku  LOTTRN IS
kwartal: poprzednisg kwartal:
rok: :2 rok:
od: : od:
do: do:
4 4
0d 2017-1001 |------------ P016-10-01  f-----------
2017 2016
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH - St e A
P017-01-01 2016-01-01
do 2017-12-31 |------------| P016-12-31  f------------
P017-12-31 £016-12-31
A.Przeplywy $rodkow pienigznych z dzialalno$ci operacyjnej -38 730 -119 075 8 680 -38 391
1. Wptywy 20 932 284 187 55 698 335 138
1. Z tytulu posiadanych lokat 8 833 21 280 1209 4596
2. Z tytulu zbycia sitadnikow |okat 12 099 262 907 54 489 330 542
3. Pozostate 0 0 0 0
II. Wydathi 59 662 403 262 47 018 373 529
1. Z tytulu posiadanych lokat 7104 17 578 645 2530
2. Z tytutu nabycia sdadnikdw lokat 51 717 383 276 46 045 369 632
3. Z tytutu wyplaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 762 2099 269 1116
4. Z tytutu wyplaconego wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych
dysiybucie i g 9 9
5. Z tytutu optat dla depozytanusza 18 62 19 45
6. Z tytutu optat zwiazanych z prowadzeniem rejestru akywow funduszu 3 15 5 -
7. Z tytutu oplat za zezwolenia oraz oplat rejestracyjnych 0 0 0 0
8. Z tytutu ustug w zakresie rachunkowosci 0 0 0 0
9. Ztytutu ustug w zakese zarzadzania aklywami funduszu 0 0 0 0
10. Z tytutu ustug prawnych 0 0 0 0
11. Z tytulu posiadania nieruchomosci 4] 0 0 0
12. Pozodate 58 232 45 199
B.Przeplywy $rodkow pienieznych z dzialalnosci finansowej 39 843 124 182 -5 360 -8 852
|- Vptywy 44 677 139 885 17 131
1. Z tylulu wydania certyfikatow inwestycyjnych 44 615 139 699 0 0
2. Z tytulu zaciagnietych kredytow 0 0 0 0
3. Z tylulu zaciagnietych pozyczek 0 0 0 0
4. Z tytulu splaty udzielonych pozyczek 0 0 0 0
5. Odsetki 61 185 17 131
6. Pozostate 1 1 0 0
Il Wydatki 4 834 15703 5377 8983
1. Z tytulu wykupienia ceryfikatow inwestycyjnych 4 366 14 169 4148 7753
2. Z tytutu splat zaciggnietych kedytow 0 0 0 0
3. Z tytutu splat zaciagnietych poZyczek 0 0 0 0
4. Z tytutu wyemitowanych obligacji 0 0 0 0
5. Z tytutu wyplaty przychodow 0 0 1229 1229
6. Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0 0 0
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[ 7. Odsetki 0 0 0 0
8. Pozostate 468 1534 0 1
C.Skutkizmian kursow wymiany $rodkéw pienieznych i
ekwiwalentow Srodkoéw pienieznych 154 -384 -30 -158
D.Zmiana stanu $rodkoéw pienieznych netto (A+/-B) 1113 5107 3320 47 243
E Srodki pienigzne i ekwiwalenty Srodkow pienigznych na
poczatek okresu sprawozdawczego 15318 L 8274 58:965
F.Srodki pienigzne iekwiwalenty srodkow pienigznych na
koniec okresu sprawozdawczego (E+/-D) 16 287 16 287 11564 11564
NOTY

NOTA-1POLITYKARACHUNKOWOSCI

I'resé w zalgezeniu

Plik Opis

FGD_Mota objasniajaca_31.12 2017 .pdf INota objasniajace

NOTA-2NALEZNOSCIFUNDUSZU 3 et
2017 roku
1. Z tytulu zbytych lokat 0
2. Z tytulu ingtrumentéw pochodnych 0
3. Z tytulu wydanych certyfikatow inwestycyjnych 0
4. Z tytutu dywidendy 128
5. Z tytulu odsetek 0
6. Z tytulu posiadanych nieruchomosci, wtym czynszow 0
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7. Z tytutu udzielonych pozyczek 0
8. Pozodtale 0

Wszystkie pozycje wyrazone w tys. 21,

NOTA-3ZOBOWIAZANIAFUNDUSZU 4 fanat

2017 ok

Z tytutu nabytych adywow
Z tytutu transakcji przy zobowiazaniu sie funduszu do odkupu

0
v]
Z tytutu ingtrumentéw pochodnych 0
Z tytutu wplat na cedyfikaty inwestycyjne 0

Z tytutu wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 7 597
Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu 0
Z tytutu wyptaty przychodow funduszu 0
Z tytutu wyemitowanych obligacji 0
1]
1]

9. Z tytutu krdtkoterminowych pozyczek i kredytow

10. Z tytutu diugotemminowych pozyczek i kredytow

11. Z tytutu gwarancji lub poreczen 0
12. Z tytulu rezerw 19
13. Pozodale zobowigzania 13985
a)wobec kontrahentow 1091

Wszystkic pozycje wyrazone w tys. zl.

INFORMACJA DODATKOWA

I'res¢ w zalaczeniu
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Plik

Opis

FGD_Informacja dodalkowa_31.12.2017 pdf

informacja dodatkowa

PODPISY

PODPISYOSOBREPREZENTUJACYCHFUNDUSZ

Data Imie | Nazwisko

Stanowisko / Funikcja Podpis P )

P018-02-02 Matgorzata Serafin

Glowny Ksegowy Funduszy %M
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KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
PKO GLOBALNEGO DOCHODU - FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY ““ TFI

ZA OKRES OD 1 PAZDZIERNIKA 2017 ROKU DO 31 GRUDNIA 2017 ROKU

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Dane Funduszu
Nazwa Funduszu: PKO Globalnego Dochodu - fundusz inwestycyjny zamkniety (,Fundusz”)

PKO Globalnego Dochodu - fundusz inwestycyjny zamkniety jest funduszem inwestycyjnym zamknigtym, dzialajgeym na dzien sporzqdzenia
sprawozdania finansowego na podstawie ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z dnia 27
maja 2004 r, (tekst jednolity: Dz. U. z 2016 r. poz. 1896 z pozniejszymi zmianami) oraz Statutu Funduszu.

Zezwolenie na utworzenie PKO Globalnego Dochodu - fundusz inwestycyjny zamkniety udzielita Komisja Nadzoru Finansowego decyzjq 2 dnia
9 listopada 2015 r. (sygn. DFI/11/4034/64/18/U/15/13-14/AS).

PKO Globalnego Dochodu - fundusz inwestycyjny zamknigty posiada osobowo$c prawnq. Zostal wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych
prowadzonego przez Sqd Okregowy w Warszawie VI Wydzial Cywilny Rejestrowy pod numerem RFI 1272 w dniu 11 grudnia 2015 r.

fundusz zostal utworzony na czas nieokreslony.

2. Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych Funduszu

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat Funduszu oraz osigganie przychodow z
lokat netto Funduszu. Fundusz nie gwarantuje osiqgniecia celu inwestycyjnego, o ktérym mowa w zdaniu pierwszym.

Podstawowym rodzojem lokat Funduszu sq tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibg za granicq, w
tym tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, jezeli polityka inwestycujna danej instytucii lub funduszu, zaklada lokowanie co
najmniej 50% aktywow tej instytucji lub funduszu w instrumenty finansowe powigzane z otrzymywaniem dochodu, tj. instytucje lub fundusze o
charakterze multi-assetowym inwestujqce m.in. w akcje uprawniajqce do dywidendy, obligacje skarbowe lub korporacyjne wyplacajgce reqularnie
kupony lub wyplacajqce swoim uczestnikom dochody oraz instytucje wspolnego inwestowania wyplacajgce dochody.

Inwestycje dokonywane przez Fundusz charakteryzujq sie srednim poziomem ryzyka. Fundusz inwestuje znaczng czes¢ aklywow w tytuly
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicq, w tym w tytuly uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne, ktore to instytucje lub fundusze zagraniczne generujg regularne dochody inwestujgc swoje aktywa gtownie w akcje spolek
wyplacajgeych dywidendy na ponad przecigtnym poziomie, jok réwniez w instrumenty finansowe o charakterze diuznym emitowane przez podmioty
zagraniczne, w tym emitentéw o podwyzszonym ryzyku kredytowym, wyplacajqeych odsetki na ponad przecigtnym poziomie. W zwiqzku 7
dokonywaniem lokat, o ktorych mowa powyzej, wartose aklywow netto Funduszu na certyfikat moze cechowac sie sredniq zmiennosciq.

Fundusz, z zastrzezeniem ograniczen okre$lonych w Statucie i ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi, moze lokowac swoje Aktywa wylgeznie w:

a) diuzne Papiery Wartosciowe;

b) Instrumenty Rynku Pieniginego;

c) tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majqce siedzibe za gronicg, w tym tytuty uczestnictwa
emitowone przez fundusze zagraniczne;

d) wierzytelnosci, z wyjgtkiem wierzytelno$ci wobec osob fizycznych;

e) Waluty Obee;

f) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;

q) depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjoch kredytowych.

Lokaty, o ktorych mowa w lit. a)-b) i d)-f), mogq byc przez Fundusz nabywane pod warunkiem, e sq one zbywalne.

Fundusz moze lokowa¢ swoje aktywa na rynkach migdzynarodowych majqe na uwadze cel inwestycyjny Funduszu oroz osiqgniecie geograficznej
dywersyfikacji lokat Funduszu. Polityka inwestycyjna Funduszu obejmuje rynki krajow nalezqeych do OECD w szczegdlnosci rynki Stanow
Zjednoczonych Ameryki Potnocnej, oraz krojow wehodzgeych w sklad Unii Europejskiej.

W zakresie niezbgdnym do zaspokojenia biezgeych zobowigzan Funduszu, w tym w szczegolnosci obstugi zgdan wykupu certyfikatow, Fundusz
dokonuje lokat winstrumenty, o ktérych mowa w lit. a) i b) emitowane przez podmioty z siedzibq na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej oraz w
depozyty w bankach krajowych.

Aktywa Funduszu mogq by¢ inwestowane w nastgpujgce rodzaje instrumentow pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentow
pochodnych: kontrakty terminowe, opcje, transakcje wymiany walut, transakcje wymiany papierow warto$ciowych, transakcje wymiany indeksow
gietdowych, kontrakty na réznicg, transakcje wymiany dotyczqee przenoszenia ryzyka kredytowego.

3. Dane Towarzystwa bedgcego organem Funduszu

Nozwo, siedziba Towarzystwao:
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A
ul. Chtodna 52, 00-872 Warszawa

Towarzystwo zostato wpisane do Rejestru Przedsigbiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, X1l Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000019384,

4. Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe PKO Globalnego Dochodu - fundusz inwestycyjny zamknigty obejmuje okres od 1 pozdziernika
2017 r.do 31 grudnio 2017 r. Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2017 r.
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5. Kontynuacja dziatalnosci Funduszu

Kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe PKO Globalnego Dochodu - fundusz inwestycyjny zamknigty sporzadzone zostalo przy zatozeniu
kontynuowania dziatolnosci przez Fundusz w dajqcej sie przewidziec przysziosci, tj. przez okres co najmniej 12 miesigcy od dnia bilansoweqo, Nie
istniejg okolicznosci wskozujgce na zagrozenie kontynuowanio dziatolnosci Funduszu.

6. Wskazanie rynku, na ktorym notowane sq certyfikaty inwestycyjne Funduszu

Certyfikaty PKO Globalnego Dochodu - fundusz inwestycyjny zamkniety notowane sq na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. pod
skrdcong nazwq PKOGD.

7. Wskazanie serii oraz emisji certyfikatow inwestycyjnych Funduszu i cech je roznicujqeych

Do dnia 31 grudnia 2017 r. PKO Globalnego Dochodu - fundusz inwestycyjny zomkniety wyemitowat w pierwszej emisji certyfikaty inwestycyjne
serii A, E, F, G oroz H reprezentujace jednakowe prawa majgtkowe Uczestnikow Funduszu.

Seria Certyfikatow Cena emisyjna
A 100,00
E 105,90
F 105,84
G 106,22
H 106,66
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NOTY OBJASNIAJACE
NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI FUNDUSZU

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym rachunkowosé Funduszu prowadzona byta zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 r,
(Dz. U.2 2016 r., poz. 1047) oraz z rozporzqdzenia Ministra Finonsow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegélnych zosad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859).

1.1.  Ujmowanie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe sporzqdzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej. Dane wykazane sq w tysigcach ztotych za wyjgtkiem wartosci
aktywow netto na certyfikat inwestycyjny, wyniku z operacji na certyfikat inwestycyjny oraz wartosci nominalnej diuznych papierow
wartosciowych wykazanych z doktadnoscig do 0,01 2t

Kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe Funduszu sklada sig 2 nastepujgeych elementow:
1. Wstepu, zawierajqcego podstawowe dane identyfikujgee Funduszu, w tym zwiezty opis polityki inwestycyjnej Funduszu,

2. Zestawienia lokat, sktadajqce sig z tabeli glownej, tabel uzupelniojgcych oraz tabel dodatkowych zawierajqce szczegotowe dane o
poszczeqolnych sktadnikach lokat Funduszu,

Bilansu, prezentujgcego skiadniki aktywow i pasywow Funduszu, kapitaly oraz zakumulowany wynik finansowy,

4. Rachunku wyniku z operacii, prezentujgcego przychody i koszty Funduszu oraz zrealizowane i niezrealizowane 2yski badi straty Funduszu,
Zestawienia zmian w aktywach netto, zawierajgcego migdzy innymi dodatkowe informacje o zmianach ilo$ciowych i warto$ciowych
wyemitowonych przez Fundusz certyfikat uczestnictwa,

6. Rachunku przeplywow pienigznych, prezentujgcego przeplywy pieniezne Funduszu w poszczegolnych segmentach dziatalnosci,

Not objosniajgeych, zawierajgeych dodatkowe informacje o posiadanych przez Fundusz sktadnikach aktywow i pasywow oraz pozycjach
rachunku wyniku,

8. Informacji dodotkowej, zawierajqcej uzupelniajqce informacie, ktore moglyby mieé wplyw na oceng sprawozdania finansowego
Funduszu.

Zestawienie lokat, Bilans, Rochunek wyniku z operacii oraz Zestawienie zmian w aktywach netto, Rachunek przeplywow pienieznych nalezy
analizowac lqcznie 2 notami objosniajgeymi i informacjq dodatkowq, ktare stanowiq integralng czesé sprawozdania finansowego.

1.2. Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczqeych Funduszu

a)  Operacje dotyczqce Funduszu ujmowane byly w ksiggach rachunkowych w okresie, ktorego dotyczyly.
b)  Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz ujmowane bylo w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia umowy.

) Nabyte skiadniki lokat ujmowane byty w ksiegoch rachunkawych wedlug ceny nabycia uwzgledniajqcej koszty zwigzane z ich nabyciem,
w szezegolnosci prowizie maklerskie. Skladnikom lokat nabytym nieodplatnie zostata przypisana cena nabycia réwna zery.

d)  Skiadnikom lokat otrzymanym w zamian za inne sktadniki zostalo przypisana cena nabycia wynikajgca z ceny nabycio sktadnikow lokat
wymienionych i ewentualnych doplat lub otrzymanych praychodow pienigznych.

e)  Nalezne dywidendy z akcji notowanych na aktywnym rynku ujimowane byly w ksiggach rachunkowych Funduszu w dniu, w ktorym na
potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany byt po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniojqey wartosci tych praw

f)  Dniem wprowadzenio do ksiqg zmiany kapitatu wplaconego byt dzie wydania certyfikatow inwestycyjnych.

q)  Dniem wprowadzenia do ksiqg zmiany kapitalu wyptaconeqo byl dzien wykupu certyfikatow.

h)  Zysk lub strata ze zbycia lokat wyliczana byla metodq HIFO (najdrozsze sprzedaje sig joko pierwsze), polegajgcg na przypisaniu
sprzedanym skiadnikom najwyiszej ceny nabycio, a w przypadku skladnikow wycenionych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zostosowaniu efektywnej stopy procentowej, nojwyzszej bietqeej wartosci ksiegowej.

i) Operacje dotyczqce Funduszu ujmowane byly w walucie, w ktorej zostaly wyrazone, o takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug
sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych
Funduszu.

il Naliczone przychody Funduszu obejmujg w szczegolnosci: przychody odsetkowe oraz dodatnie saldo roinic kursowych powstale w
2wiqzku z wycenq Srodkow pienigznych, naleznoscei oroz zobowigzan w walutach obeych.,

k) Przychody odsetkowe od diuinych papierow wartosciowych, wycenianych w wartosci godziwej, naliczane byly zgodnie z zasadomi
ustalonymi dla tych popierow wartosciowych przez emitenta.

I} Keszty operacyjne Funduszu obejmujq w szczegolnosci: wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzonie, koszty sponsora i animatora emisji,
KDPW, GPW, koszty organizacii i obstugi posiedzen Zgromadzenia Inwestoréw i Rady Inwestorow, koszty odsetkowe oraz ujemne soldo
roznic kursowych powstale w zwigzku z wycenq srodkow pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obeych. W ksiegach
Funduszu w kazdym Dniu Wyceny tworzona byta rezerwa na wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie oraz na inne koszty, ktore
zgodnie ze Statutem sq pokrywane przez Fundusz. Platnosci z tytutu kosztow operacyjnych zmniejszaly uprzednio utworzonq rezerwe.
Wysokos¢ tworzonej rezerwy na wynagrodzenie dla Towarzystwa za zarzqdzanie nie przekroczyta w skali roku poziomu statutowego
limitu,
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1.3.  Metody wyceny aktywéw, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji | wyceny sktadnikéw lokat oraz zobowiqzan Funduszu,

aktywow netto i wyniku z operacji

Ustalanie wartoscl aktywow netto oraz wartosci aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny

a)

b)
c)

W kazdym dniu wyceny wyceniane byly aktywa Funduszu oraz ustolane:
i. wartos¢ aktywow netto Fundusau,
ii. wartosc aktywow netto Funduszu na certyfikat inwestycyjny,
Warto$¢ aktywow netto Funduszu ustalana byla poprzez pomniejszenie wartosci aktywow Funduszu o jego zobowigzania w dniu wuyceny.

Wartosc oktywow netto Funduszu na certyfikat inwestycyjny rownao sie wartoéci oktywow netto Funduszu podzielonej przez liczbe
certyfikatow inwestycyjnych ustalong na podstawie ewidencji uczestnikdw w dniu wyceny. Na potrzeby okreslania wartosci aklywow
netto na certyfikat inwestycyjny w dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wplaconym oraz kapitale wyplaconym ujetych w
ewidencji uczestnikow w tym dniu wyceny, z wylqczeniem zmian kapitalu wplaconego wynikajgeych z przydziotu Certyfikatow.

Metody wyceny aktywdw netto Funduszu - zasady ogdine

a)

b)

c)

d)

e)

W kazdym dniu wyceny Fundusz wycenial oktywa i ustalal zobowigzanio. Joko moment wyceny dla skladnikow lokat notowanych na
aktywnym rynku Fundusz prayjqt godzing 23:30 czasu polskiego, o ktérej pobierane byty ostatnio dostepne kursy, pozwalajace na
oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez Fundusz sktadnikow lokat w danym dniu wyceny.
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku wyceniane byly wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Za aktywny rynek
uznawany jest dowolny rynek, w tym réwnie? rynek dealerski (transakcji bezposrednich), spetniajgcy ponizsze kryteria:
i. instrumenty bedgce przedmiotem obrotu na rynku sq jednorodne,
ii. zazwyczaj w kazdym czasie wystepujq zainteresowani nabywey i sprzedawey,
i, ceny sq podawane do publicznej wiadomosci, w tym za podanie do publicznej wiadomosci uznaje sig réwniez udostepnienie
cen w serwisie informacyjnym Bloomberg.
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byly wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, 2o wyjgtkiem
diuznych papierow wartosciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.
Za wiarygodnie oszacowanq wartos¢ godziwg Fundusz uznawal wartosc wyznaczong poprzez:
i. oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowanq, niezaleing jednostke swiadezqeq tego rodzaju uslugi, o ile
motliwe bylo rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeplywéw pieniginych zwiqzanych z tym skladnikiem,
ii. zastosowanie whasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe pochodzily 7
aktywnego rynku,
iii, oszacowanie wartosci skladnika lokat za pomocq powszechnie uznanych metod estymacii,
iv. oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktorego nie istnial aktywny rynek, na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym
rynku ceny nierozniqeego sig istotnie skladnika, w szezegolnosci o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym.
Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych byly wyceniane lub ustalane w walucie, w ktorej byly notowane na
aktywnym rynku, a w przypadku broku notowan na aktywnym rynku, w walucie, w ktorej byly denominowane. Aklywa te oroz

zobowigzania wykazywane byty w polskich ztotych, po przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Metody wyceny sktadnikow lokat notowanych na oktywnym rynku

a)

b)

Instrumenty Pochodne, Towarowe Instrumenty Pochodne, z wylgczeniem kontraktow terminowych, udziatowe Papiery Wartosciowe, w
tym akcje, prawa do akcji. kwity depozytowe, certyfikaty inwestycyjne notowane na oktywnym rynku, wyceniane byty wedlug
ostatniego dostgpnego w momencie wyceny kursu, rozumianego jako ostatni kurs, po jakim zawarto transakcje no aklywnym rynku w
Dniu Wyceny, z zostrzezeniem, ze jezeli w Dniu Wyceny, do momentu wyceny, zostat ustalony na aktywnym rynku kurs zomknigcia, a
w przypadku broku kursu zamknigcia, inna ustalona przez aktywny rynek warto$é stanowiqea jego odpowiednik, wowczas za ostatni
dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartosé.

Jezeli wolumen obrotu na danym skladniku lokat byt znaczqco niski, albo na danym skladniku lokat nie zostala zawarta zadna
transakcja, wowcezas Fundusz wycenial dony skladnik lokat w oparciu o ostatnio dostepny kurs ustalony no aktywnym rynku,
skorygowany w sposab umozliwiojgey uzyskanie wiorygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Korekty takiej Fundusz dokonywat 2
zostrzezeniem, Ze jezeli w Dniv Wyceny, do momentu wyceny, zostat ustalony na aktywnym rynku kurs zamknigcia, o w przypadku
braku kursu zamknigcia, inno ustalona przez aktywny rynek wartosé stanowigea jego odpowiednik, wowezas za ostatni dostepny kurs
przyjmuje sig ten kurs albo wartosc¢ z uwzglednieniem istotnych zdorzen majgeych wplyw na ten kurs albo wartose.

Jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakeji na aktywnym rynku, Fundusz wycenia dany skladnik lokat w
oparciu o ostatni dostepny kurs zamknigcia ustalony no aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecio, innej ustalonej przez

aktywny rynek wartosci stanowiqcej jego odpowiednik skorygowany w sposéb umozliwiajgey uzyskanie wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwe,j.

Dluzne papiery wartosciowe, w tym listy zastawne, notowane na aktywnym rynku, wyceniane byty odpowiednio wedlug zasad
opisanych w punkcie a) powyzej, z zastrzezeniem, ze:

*  wprzypadku diuznych papieréw wartosciowych notowanych na rynku T8S Poland, na ktérym organizowona jest sesja
fixingowa za odpowiednik kursu zamknigcia przyjmuje sie ostatni kurs fixingowy z Dnia Wyceny,
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»  woprzypadku rynku dealerskiego (transakeji bezposrednich) za odpowiednik kursu zamknigcia z rynku dealerskieqo (transakcji
bezposrednich) przyjmuje si¢ w szczegolnosci ceng .Bloomberg Generic Price” publikowang przez system informacujny
Bloomberg.

c)  Kontrakty terminowe notowane na aktywnym rynku, wyceniane byly wedtug ostatniego dostepnego nao moment wyceny kursu
rozliczenioweqo ustalonego na aktywnym rynku,

d) W przypadku, gdy dany skiadnik lokat notowany byt na kilku rynkach aktywnych, za wartosé godziwg przyjmowany byt kurs ustalany na
rynku gtdwnym. Wybér rynku glownego dokonywany byt w pierwszym Dniu Wyceny, w ktorym dany instrument byt ujmowany w
ksiggach rachunkowych oraz na koniec kazdego miesiqca kalendarzowego, w oparciu o kryteria: wolumen obrotu na danym sktadniku
lokat, kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu oraz moiliwo$e zawarcia przez Fundusz transakeji na danym sktadniku lokat w szczegolnosci

i. rynkiem glownym dla obligacji skarbowych denominowanych w zlotych dopuszczonych do obrotu na rynku Treasury
BondSpot Poland byt rynek Treasury BondSpot Poland,

ii. rynkiem gtownym dla danego udzialowego papieru wartosciowego, z wylqezeniem tytulow uczestnictwa by rynek, na ktorym
dany papier zostal wprowadzony po raz pierwszy do obrotu,

il rynkiem gtownym dla danego tytulu uczestnictwa byt rynek, na ktorym Fundusz zawiera transakeje na danym sktadniku lokat,

iv. rynkiem gtownym dla danego diuznego popieru warto$ciowego, innego niz okreslony w lit. a) byt rynek dealerski (transakcji
bezposrednich).

Metody wyceny sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku - skfadniki lokat wycenione w wartosci godziwej

a)  Akcje oraz udzialy nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byly wedlug wartosci godziwej wyznaczonej w szczegolnosci w oparciu o
model wyceny poréwnawczej w stosunku do notowanych na aktywnym rynku spolek z tej samej branzy lub o podobnej rentownosci i
prognozowanej dynamice sprzedazy lub w oparciu o model 2dyskontowanych przeplywow pienieznych, w ktorym uwzgledniane sq
prognozowone przeplywy pienigzne generowane przez spolke i jej wartosc rezydualna lub metodq skorygowanej wortosci aktywow netto.

b)  Prawa poboru nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byly wedlug wartosci godziwej ustalanej za pomocq modelu wyznaczania
warto$ci teoretycznej prawa poboru w oparciu 0 warto$¢ aktywa bazowego.

¢)  Niewystandaryzowane instrumenty pochodne wyceniane byly wedlug wartosci godziwej wyznaczanej w oparciu o model
zdyskontowanych przeplywow pienieznych.

d)  Jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oroz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majgce
siedzibg za granicq nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byly wedlug ostatniej dostepnej w momencie wyceny wartosci aktywow
netto przypadajqcej odpowiednio na jednostke uczestnictwao, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem istotnych
zdarzen majqcych wplyw na te wartose, z zastrzezeniem, ze jednostki uczestnictwa funduszy zarzqdzanych przez Towarzystwo wyceniane
byty wedlug wartosci aktywow netto przypadajqeej na jednostke uczestnictwa ustalonej na dzien wyceny.

Metody wyceny skfadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku oraz innych pozycji bilansowych - wycena w skorygowanej cenle nabycia

a)  Dluine Papiery Wartosciowe, w tym listy zastawne, nienotowane na aktywnym rynku, wyceniane byly w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpisow z tytulu trwalej utraty wartosci, jezeli ich
utworzenie okoze sig konieczne. Jezeli papiery te byly dotychczas wyceniane przez Fundusz w wartosci godziwej, za nowo ustalong cene
nabycia, na dzien przeszacowania, Fundusz przyjmowal te wartose.

b)  Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiqzaniu sie drugiej strony do odkupu wyceniane byly od dnia zawarcia umowy kupna, w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

¢)  Zobowigzania 7 tytutu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wyceniane byly od dnia zawarcia
umowy sprzedazy, stosujqc efektywnq stope procentowg.

d)  Bony skarbowe, z wylqezeniem zagranicznych bondw skarbowych, dla ktorych istnieje aktywny rynek, wyceniane byly w skorygowanej
cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

e)  Odsetki od depozytow naliczane byly przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci
2.1 Zmiany metod ujmowania operacji, metod wyceny oraz sposobu sporzqdzania sprawozdania finansowego

W 2016 roku nastqpita zmiana zasod ujecia wykupu certyfikatow inwestycyjnych w taki sposob, ze poczqwszy od dnia wykupu certyfikatéw
przypadajgcego na 30 grudnia 2016 wykup certyfikatow jest ewidencjonowany w okresie sprawozdawczym, w ktorym przypada data wykupu, W
2wiqzku 2 powyzszym wartosc zobowigzan i kapitatow oraz liczba zarejestrowanych certyfikatéw inwestycyjnych w bilansie uwzglednia rowniez
wuykup certyfikatow inwestycyjnych, w stosunku do ktorych nie zostala zrealizowana jeszcze platnose.

Wykupy certyfikatow przypadajqce no wezesniejsze daty wykupu niz 30 grudnia 2016 byly vjmowane w dniu dokonania wpisu wykupu przez
KDPW co nastgpowalo dopiero w dniu ptatnosci za wykupione certyfikaty. Informacia o liczbie przyjetych certyfikatow do wykupu i
niezrealizowanych w okresie sprawozdawczym, w ktorym przypadala data wykupu ujmowane byty w sprawozdaniu w przewidywanej liczbie
certyfikatow inwestycyjnych, a informacja o certyfikatach prayjetych do wykupu ujawniana byta dodatkowo w sprawozdaniu z dziatalnosci
dolgczanym do sprawozdania finansowego.

Wprowadzona zmiana nie miala wplywu na wyceny warto$ci aktywow netto oraz warto$ci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na dni
wyceny okreslone w statucie Funduszu i tym samym nie miala wplywu na rozliczenio transakcji z uczestnikami Funduszu.

W 2017 roku zostata dokonana zmiana w statutach w zakresie wskazania kryteriow ustalania rynku gléwnego dla instrumentow notowanych na
kilku aktywnych rynkach w taki sposob, ze w przypadku wyboru rynku glownego dla poszezegalnych rodzojow instrumentow poza kryterium
wolumenu obrotu dodane zastoly dodotkowe kryteria wyboru tj. kolejnosc wprowadzania do obrotu, mozliwosci zawarcia przez Fundusz transakcji.
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W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywal innych niz opisane powyzej zmian metod ujmowonia operacji w ksiegach rachunkowych,
metod wyceny oraz sposobu sporzqdzania sprawozdania finansowego.
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczqeych zdarzeniach dotyczqeych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezqcy okres sprawozdawczy

Nie wystqpily znaczqce zdarzenia dotyczqee lat ubieglych, ktére wymagalyby ujecia w sprawozdaniu finansowym za biezqey okres.

2. Informacje o znaczqeych zdarzeniach, jokie nastqpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystqpily znaczqce zdarzenia, nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

3. Zestawienie oraz objasnienie roinic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych
a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystqpity roznice pomigdzy danymi porownywalnymi ujawnionymi w sprawozdaniu finonsowym a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniomi finansowymi.

4. Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majqtkowgq i
finansowq, plynnosé oraz wynik z operacji i rentowno$é Funduszu

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywal korekt bledow padstawowych, majgeych wptyw na sytuacje majgtkowq i finansowq, plynnose
oraz wynik z operaciji i rentowno$c Funduszu, w zwiqzku z czym nie zaistniata koniecznosc informowania uczestnikow o zmionie wartosci Certyfikatu
Inwestycyjnego. W okresie sprawozdawczym w Funduszu nie wystqpity przypadki nierozliczenia sig tronsakeji zawieranych przez Fundusz.

5. Kontynuacja dziatalno$ci Funduszu

Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzqdzone zostato przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz w dajgcej sie przewidziec
prayszlosci tj. przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego. W przekonaniu Zarzqdu PKO TFI SA. nie istniejg okolicznoéci wskazujgce
na zagrozenie kontynuaciji dziolalnosci Funduszu.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplynqé na ocene sytuacji majqtkowej,
finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian

Fundusz nie posiada innych informacii niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposob wplynge na ocene sytuacii
majqgtkowej, finansowej, wyniku z operacji i ich zmian.
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