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Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Panstwu sprawozdanie finansowe funduszy inwestycyjnych zarzqdzanych przez PKO TFI za okres sprawozdawczy od 1 stycznia do
30 czerwca 2014 r. Sprawozdania zawierajq szczegoétowe informacje o strukturze portfela inwestycyjnego oraz opis polityki inwestycyjnej funduszy.
Do sprawozdania finansowego zatqczone sq raport z przeglqdu przeprowadzonego przez biegtego rewidenta oraz o$wiadczenie banku
depozytariusza.

W pierwszym potroczu 2014 roku aktywa zarzqdzane przez PKO TFI SA przekroczyty warto$¢ 15 mlid zt. Wynik ten pozwala Towarzystwu na
utrzymywanie pozycji w $cistej czotowce wérdd towarzystw zarzqdzajgeych funduszami rynku kapitatowego. PKO TFI SA oferuje blisko 40
roznorodnych typow funduszy oraz kilkanascie programéw inwestycyjnych, dostepnych w szerokiej sieci dystrybucji w catej Polsce.

W okresie sprawozdawczym wiekszo$¢ funduszy inwestycyjnych zarzqdzanych przez PKO TFI odnotowato dodatnie stopy zwrotu - szczegétowe
informacje dostepne sq w tabeli ponizej. Od poczqtku roku Towarzystwo pozyskato ok. 650 min zt nowych $rodkéw. W tym czasie przeprowadzito
rowniez 2 emisje nowoutworzonego, publicznego funduszu inwestycyjnego zamknietego - PKO Strategii Obligacyjnych - fiz podczas, ktorych
pozyskato $rodki o tqcznej wartosci 531,7 min zt.

Dziekujgc Panstwu za powierzenie swoich $rodkéw w zarzqdzanie funduszom PKO TFI zapraszamy do zapoznania sie z informacjami zawartymi
w niniejszym sprawozdaniu.

Fundusze inwestycyjne otwarte: PKO Swiatowego Funduszu Walutowego - sfio:

PKO Rynku Pienieznego - fio 1,18 % PKO Ztota 18,63 %

PKO Skarbowy - fio 1,68 % PKO Papieréw Dtuznych USD 3,30 %

PKO Obligacji - fio 2,54 % PKO Akgji Rynku Azji i Pacyfiku 3,90 %

PKO Obligacji Dtugoterminowych - fio 3,37 % PKO Ochrony Kapitatu 100 0,68 %

PKO Stabilnego Wzrostu - fio 1,75 % PKO Akcji Rynku Amerykanskiego 6,36 %

PKO Zréwnowazony - fio 0,22 % PKO Akcji Rynku Japonskiego -2,49%

PKO Akgiji - fio -1,00 % PKO Akcji Rynkéw Wschodzgeych 1,73%

PKO Akcji Nowa Europa - fio 1,35 %

PKO Akcji Matych i Srednich Spotek - fio -0,84 % PKO Zabezpieczenia Emerytalnego - sfio:

PKO Strategicznej Alokacji - fio -1,01 % PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2020 2,58%
PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2030 2,20 %

PKO Parasolowy - fio: PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2040 1,83 %

PKO Skarbowy Plus 1,65 % PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2050 1,17 %

PKO Papieréw Dtuznych Plus 2,47 % PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2060 1,14 %

PKO Stabilnego Wzrostu Plus 1,66 %

PKO Zréwnowazony Plus 0,22 %

PKO Akcji Plus -0,66 % PKO Ptynnosciowy - sfio 1,89 %

PKO Surowcow Globalny 1,31 %

PKO Dobr Luksusowych Globalny 2,55 % Fundusze inwestycyjne zamkniete:

PKO Infrastruktury i Budownictwa Globalny -1,05 % PKO Bezpieczna Lokata | - fiz 0,78 %

PKO Biotechnologii i Innowacji Globalny 7,28 % PKO Globalnej Makroekonomii - fiz (seria A) -0,19 %

PKO Akcji Matych i Srednich Spotek Plus -0,79 % PKO Obligacji Korporacyjnych - fiz (seria A) 2,02 %
PKO Globalnej Strategii - fiz (seria A) -2,08 %
PKO Strategii Obligacyjnych - fiz (seria A) 117 %

Piotr Zochowski Remigiusz Nawrat
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Prezes Zarzqdu Cztonek Zarzqdu
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OSWIADCZENIE ZARZADU

Dziatajqc jako reprezentanci PKO TFI S.A. potwierdzamy, Ze wedle naszej najlepszej wiedzy, sprawozdanie finansowe za okres od 01 stycznia do 30
czerwca 2014 r. sporzqdzone zostato zgodnie z obowiqzujgcymi zasadami rachunkowosci, oraz ze odzwierciedla ono w sposob prawdziwy, rzetelny
i jasny sytuacje majqtkowq i finansowq funduszu PKO Globalnej Strategii - fundusz inwestycyjny zamkniety (,Fundusz”), oraz jego wynik z operacji.

Jednoczes$nie potwierdzamy, ze sprawozdanie z dziatalno$ci Funduszu zawiera prawdziwy obraz rozwoju, osiggnie¢ oraz sytuacji Funduszu, w tym
opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Piotr Zochowski Remigiusz Nawrat
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OSWIADCZENIE ZARZADU

Dziatajqgc jako reprezentanci PKO TFI S.A. potwierdzamy, ze podmiot uprawniony do przeglgdu sprawozdan finansowych, dokonujgcy przeglgdu
potrocznego sprawozdania finansowego funduszu PKO Globalnej Strategii - fundusz inwestycyjny zamkniety sporzqdzonego za okres pétroczny od
1 stycznia do 30 czerwca 2014 r., zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa, oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujqcy przeglgdu tego
sprawozdania, spetniali warunki do wyrazenia bezstronnego, niezaleznego raportu z przeglqdu, zgodnie z wta$ciwymi przepisami prawa krajowego.

Piotr Zochowski Remigiusz Nawrat
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Prezes Zarzqdu Cztonek Zarzqdu



Wybrane dane finansowe

TFI

30.06.2014 31.12.2013
PODSTAWOWE POZYCJE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
w tys. zt w tys. EUR w tys. zt w tys. EUR
I. Przychody z lokat 11559 2766 6734 1599
1. Koszty funduszu netto 14 838 3551 9951 2363
I1l. Przychody z lokat netto -3279 -785 -3217 -764
IV. Zrealizowane zyski (straty) ze zbycia lokat -11 595 -2775 -6 198 -1472
V. Niezrealizowane zyski (straty) z wyceny lokat -4 779 -1144 -1541 -366
VI. Wynik z operacji -19 653 -4 703 -10 956 -2 602
VII. Zobowiqzania 5391 1296 2784 671
VIII. Aktywa 948 903 228052 1000 873 241337
IX. Aktywa netto 943 512 226 757 998 089 240 666
X. Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych 9668 697 10018 676
wzt w EUR wzt w EUR

XI. Warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 97,58 23,45 99,62 24,02
XII. Wynik z operacji na certyfikat inwestycyjny -2,03 -0,49 -1,09 -0,26

Pozycje bilansu w tys. EUR przeliczone sq wedtug $redniego kursu NBP z dnia 30 czerwca 2014.

Pozycje rachunku wynikéw w tys. EUR przeliczone sq wedtug $redniej arytmetycznej $rednich kursow NBP na koniec miesiecy od stycznia do czerwca 2014.
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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Dane Funduszu
Nazwa Funduszu: PKO Globalnej Strategii - fundusz inwestycyjny zamkniety (,Fundusz”)
PKO Globalnej Strategii - fundusz inwestycyjny zamkniety jest funduszem inwestycyjnym zamknietym, dziatajgcym na dzien sporzqdzenia

sprawozdania finansowego na podstawie ustawy o funduszach inwestycyjnych z dnia 27 maja 2004 r. (tekst jednolity: Dz. U.z 2014 r. poz. 157 z
pozniejszymi zmianami), ktéra weszta w zycie dnia 1 lipca 2004 r.

Fundusz dziata na podstawie i zgodnie z przepisami Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych oraz Statutu Funduszu. Zezwolenie na utworzenie
Funduszu udzielita Komisja Nadzoru Finansowego decyzjq z dnia 14 czerwca 2013 r. (sygn. OFI/11/4034/31/15/U/2013/13-12/AG).

PKO Globalnej Strategii - fundusz inwestycyjny zamkniety posiada osobowo$¢ prawng. Zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych
prowadzonego przez Sqd Okregowy w Warszawie VII Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem RFI 881 w dniu 29 lipca 2013 r.

Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

2. Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych Funduszu

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost warto$ci aktywoéw Funduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat Funduszu oraz osigganie przychodéw z
lokat netto Funduszu.

Fundusz stosuje polityke inwestycyjng aktywnej alokacji w ramach przewidzianych w Statucie klas aktywéw. Inwestycje dokonywane przez Fundusz
charakteryzujq sie wysokim poziomem ryzyka, zwigzanym réwniez z koncentracjq w ramach danej klasy aktywéw, co oznacza, iz warto$¢ aktywow
netto Funduszu na certyfikat moze podlega¢ istotnym wahaniom.

Fundusz, z zastrzezeniem ograniczen okre$lonych w Statucie i ustawie o funduszach inwestycyjnych, moze lokowa¢ swoje aktywa wytqcznie w:
a) papiery wartosciowe;
udziaty w spétkach z ograniczonq odpowiedzialnoscig;

o o
~— =

instrumenty rynku pienieznego;

d) jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majqcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w
tym funduszy inwestycyjnych zarzqdzanych przez Towarzystwo, oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego
inwestowania majqce siedzibe za granicg;

e) wierzytelnosci, z wyjgtkiem wierzytelno$ci wobec osdb fizycznych;

f)  waluty obce;

g) instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne;

h)  towarowe instrumenty pochodne;

i) depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych.

Lokaty, o ktorych mowa w wyzej w art. 16 ust. 1 lit. a)-c) i €)-h) statutu Funduszu, oraz certyfikaty inwestycyjne, o ktorych mowa w art. 16 ust. 1 lit.
d), mogq by¢ przez Fundusz nabywane pod warunkiem, ze sq one zbywalne. Fundusz moze lokowa¢ swoje aktywa na rynkach miedzynarodowych
majgc na uwadze cel inwestycyjny Funduszu oraz osiqgniecie geograficznej dywersyfikacji lokat Funduszu. Polityka inwestycyjna Funduszu
obejmuje w szczegolnosci rynki Stanéw Zjednoczonych Ameryki Pétnocnej, rynki krajow wchodzqeych w sktad Unii Europejskiej, rynki Szwajcarii
oraz Turcji.

Szczeg6ty stosowanych przez Fundusz ograniczen inwestycyjnych okreslone sq w ustawie o funduszach inwestycyjnych oraz Statucie Funduszu.

3. Dane Towarzystwa bedgcego organem Funduszu

Nazwa, siedziba Towarzystwa:
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa

Towarzystwo zostato wpisane do Rejestru Przedsiebiorcdw prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000019384.

4. Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Sprawozdanie finansowe PKO Globalnej Strategii - fundusz inwestycyjny zamkniety obejmuje okres pétroczny od 1 stycznia do 30 czerwca 2014 r.
Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2014 r.

5. Kontynuacja dziatalno$ci Funduszu

Sprawozdanie finansowe PKO Globalnej Strategii - fundusz inwestycyjny zamkniety sporzqdzone zostato przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
przez Fundusz w dajqcej sie przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego. Nie istniejq okoliczno$ci
wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci Funduszu.
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6. Podmiot, ktéremu powierzono przeglgd sprawozdania finansowego Funduszu

Przeglqd sprawozdania PKO Globalnej Strategii - fundusz inwestycyjny zamkniety za okres potroczny od 1 stycznia do 30 czerwca 2014 r.
powierzono PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. z siedzibqg w Warszawie, Al. Armii Ludowej 14, wpisanej na liste podmiotéw uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych pod numerem 144.

7. Wskazanie rynku, na ktorym notowane sq certyfikaty inwestycyjne Funduszu

Do dnia 30 czerwca 2014 r. PKO Globalnej Strategii - fundusz inwestycyjny zamkniety wyemitowat certyfikaty inwestycyjne serii A i B
reprezentujgce jednakowe prawa majgtkowe Uczestnikow Funduszu.

Seria Certyfikatow Cena emisyjna
A 100,00
B 101,12
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ZESTAWIENIE LOKAT

Tabela gtéwna

ﬁ TFI

Sktadniki lokat

Na dziefi 30 czerwca 2014 r.

Na dziefi 31 grudnia 2013 r.

Warto$¢ wedtug
ceny nabycia w
tys. ztotych

Warto$¢ wedtug wyceny na
dzien bilansowy w tys.
ztotych

Udziat w
aktywach
ogotem (%)

Warto$¢ wedtug
ceny nabycia w
tys. ztotych

Warto$¢ wedtug wyceny na
dzien bilansowy w tys.
ztotych

Udziat w
aktywach
ogotem (%)

Akcje

11935

11621

1,23

4025

4017

0,40

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akdji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery warto$ciowe

146 422

147 857

15,58

Instrumenty pochodne

nie dotyczy

-2874

-0,30

nie dotyczy

0,01

Udziaty w spotkach z ograniczonq odpowiedzialnosciq

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majqce siedzibe za granicq

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Razem

164 009

161480

17,02

13 852

14 041

1,40
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Tabele uzupetniajqce

Warto$§¢ wedlug
. n . Lo . Warto$¢ wedtug ceny wyceny na dzief Udziat w aktywach
Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby emitenta nabycia w tys. zfotych bilansowy W tys. ogbtem (%)
Ztotych
ADIDAS AG Aktywny rynek - Deutsche Boerse
(DEOOOATEWWWO) rynek regulowany (Xetra) 18 688 NIEMCY 6131 5752 0,61
AXA (FRO000120628) | AKtywny rynek - NYSE - EN Paris 80 811 FRANCJA 5804 5869 0,62
rynek regulowany
Razem °kt§;’:;’l‘1¥|’ow(’]‘§: 99 499 11935 11621 123
Razem al'(tgwng rynek 0 0 0 0,00
nieregulowany
Razem nienotowane
na rynku aktywnym 0 0 0 0,00
Razem 99 499 11935 11621 123
Warto$¢
Dhuz ' Rodzai Krai siedzib Termi Warunki n‘ll)vrﬁirrtl?lflfq Vél;]urtoéé wediug Udziat w
uzne papiery odzaj . raj siedziby ermin arunki . ) . wediug ceny | wyceny na
warto$ciowe rynku Nazwa rynku Emitent emitenta wykupu oprocentowania Jednegq papieru Liczba nabycia w dzieri aktywach
wyrazona w tus. zlotuch | bil ogotem (%)
Zlotych ys. ztotycl ilansowy w
tys. ztotych
1.0 terminie
wykupu do 1 146 000 146 422 147 857 15,58
roku
- Obligacje 146 000 146 422 147 857 15,58
Wz0115 kInng TBS Poland Skarb POLSK 2015-01-25 2,729 000,00 146 000 146 422 7857 5,58
aktywny olan . A 15-01- zmienne 2,72% 1 A 4 46 4 14 15,
(PLO000106480) rynek Panstwa
- Bony
skarbowe
- Bony
pieniezne
- Inne
2.0 terminie
wykupu powyzej
1 roku
- Obligacje
- Bony
skarbowe
- Bony
pieniezne
- Inne
Razem aktywny
rynek 0 0 0 0,00
regulowany
Razem aktywny
rynek 146 000 146 422 147 857 15,58
nieregulowany
Razem
nienotowane na 0 0 0 0,00
rynku aktywnym
Razem 146 000 146 422 147 857 15,58
Kraj siedziby Warto$¢ wedhug vvlvg;]or:r)liénv;e:zt?ﬁ Udziat w
Instrumenty pochodne Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent " Instrument bazowy Liczba ceny nabycia w . aktywach
emitenta ‘tus. zlotuch bilansowy w tys. og6lem (%)
ys. zioy ztotych g
Wuystandaryzowane .
instrumenty pochodne 4700 0 0.00
3MO EURO EURIBOR Aktg‘“;”?] FE”ek " | NYSELIFFE | LIF-NYSE LIFFE - WIELKA Wskaznik 3M 300 Nie dotucz 0 000
14/12/15 yne London London BRYTANIA EURIBOR € dotyczy !
regulowany
3MO EURO EURIBOR Akt”‘“:”ﬂerlg”“ “| NYSELIFFE | LIF-NYSE LIFFE - WIELKA Wskaznik 3M 300 Nie dotucz 0 000
15/12/14 Y London London BRYTANIA EURIBOR yey :
regulowany
Aktywny rynek - Chicago Chicago
AUD/USD CURR FUTURE - X STANY Waluta dolar .
rynek Mercantile Mercantile L 86 Nie dotyczy 0 0,00
15/09/14 (ADU4) requlowany Exchange Exchange (CME) ZJEDNOCZONE australijski
Aktywny rynek -
2;%39&%1‘2%% rynek Borsa Istanbul | Borsa Istanbul TURCJA Index BIST 30 -2 550 Nie dotyczy 0 0,00
= regulowany
Aktywny rynek - ) .
CORN FUTURE 12/12/14 Chicago Board | Chicago Board of STANY .
(C 24) rynek of Trade Trade ZJEONOCZONE Towar Corn 136 Nie dotyczy 0 0,00
regulowany
Aktywny rynek -
(DG/%JT)JTURE 19/09/14 rynek EUREX Eurex NIEMCY Index DAX -80 Nie dotyczy 0 0,00
regulowany
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x Warto$¢ wedlug .
Kraj siedziby Wartosc wedhug wyceny na dzief Udzlat w
Instrumenty pochodne Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent " Instrument bazowy Liczba ceny nabycia w ; aktywach
emitenta bilansowy w tys. .
tys. ziotych sotych ogétem (%)
EURO FX CURR Aktywny rynek - Chicago Chicago STANY
FUTURES 15/09/14 rynek Mercantile Mercantile ZJEDNOCZONE Waluta euro -90 Nie dotyczy 0 0,00
(ECU4) regulowany Exchange Exchange (CME)
Aktywny rynek -
EURO STOXX 50 FUTURE Index EURO STOXX .
19/09/14 (VGU4) rynek EUREX Eurex NIEMCY 50 -985 Nie dotyczy 0 0,00
regulowany
~ Aktywny rynek - Obligacja ITALIAN
ng(%/aT(IFELTJ%QE rynek EUREX Eurex NIEMCY GOVERMENT BOND -150 Nie dotyczy 0 0,00
regulowany FUTURES
Aktywny rynek - CMX -
GOLD 100 OZ FUTURE . STANY .
27/08/14 (GCQ4) rynek Comex Commodity ZJEONOCZONE Towar GOLD 100 OZ 70 Nie dotyczy 0 0,00
regulowany Exchange
Aktywny rynek - Chicago Chicago
JQ%%S/?A‘CORR FUTURE rynek Mercantile Mercantile ZJEDSI\.lrég;ONE Waluta yen 150 Nie dotyczy 0 0,00
regulowany Exchange Exchange (CME)
NASDAQ 100 EMINI Aktywny rynek - Chicago Chicago
FUTURES 19/09/14 rynek Mercantile Mercantile ZJEDSNngONE '”dexlr:“d‘;ioAQ -295 Nie dotyczy 0 0,00
(NQU4) regulowany Exchange Exchange (CME)
NZD/USD New Zealand | Aktywny rynek - Chicago Chicago
$ Future 15/09/14 rynek Mercantile Mercantile ZJEDS,’\ITS\E;ONE nvt\)lv?/l(;lztslsﬁ(lj(;L 92 Nie dotyczy 0 0,00
(NVU4) regulowany Exchange Exchange (CME)
Aktywny rynek - Chicago Chicago
?gﬁog%lrl(EFSlJJkJ)RES rynek Mercantile Mercantile ZJEDSI;ITSQ;ONE Index S&P 500 -900 Nie dotyczy 0 0,00
regulowany Exchange Exchange (CME)
Niewystandaryzowane R ~
instrumenty pochodne " 2874 030
FX Swap EUR PLN Nienotowane na
25/06/2014 KU ak Nie dotyczy PKO BP SA POLSKA EUR (10.220.000,00) 1 Nie dotyczy -22 0,00
09/07/2014 rynku aktywnym
FX Swap GBP PLN Nienotowane na
25/06/2014 KU ak Nie dotyczy Pekao S.A. POLSKA GBP (610.000,00) 1 Nie dotyczy -3 0,00
09/07/2014 rynku aktywnym
FX Swap TRY PLN Nienotowane na
25/06/2014 KU ak Nie dotyczy Pekao S.A. POLSKA TRY (3.230.000,00) 1 Nie dotyczy =27 0,00
09/07/2014 rynku aktywnym
! ; akcje L'OREAL
CFD L'OREAL EUR Nienotowane na . JP Morgan WIELKA .
08/05/2015 rynku aktywnym Nie dotyczy Securities plc BRYTANIA FRO000120321 ! Nie dotyczy 84 001
(11.680,00)
akgje Lincoln
CFOD LINCOLN USD Nienotowane na . JP Morgan WIELKA National Corp . ~ N
15/05/2015 rynku aktywnym Nie dotyczy Securities plc BRYTANIA US5341871094 ! Nie dotyczy 136 001
(45.771,00)
. stopa procentowa
IRS HUF 09/05/2016 r'\“rfﬂ?té’l;’t"”vr\‘lﬁ ”rf] Nie dotyczy Séim‘t’i;gs‘]”lc B‘g’%,’fﬁ\;\ BUBOR6M 1 Nie dotyczy -561 0,06
Y ywny P (4.200.000.000,00)
. stopa procentowa
IRS HUF 17/05/2016 r'\“rfﬂ?té’l;’t"”vr\‘lﬁ ”rf] Nie dotyczy Séim‘t’i;gs‘]”lc B‘g’%,’fﬁ\;\ BUBOR6M 1 Nie dotyczy -381 0,04
Y ywny P (4.200.000.000,00)
Nienotowane na stopa procentowa
IRS PLN 06/06/2016 runku aktuwnum Nie dotyczy PKO BP SA POLSKA WIBOR6M 1 Nie dotyczy -357 -0,04
y ywny (75.000.000,00)
Nienotowane na stopa procentowa
IRS PLN 09/06/2016 runku aktuwnum Nie dotyczy PKO BP SA POLSKA WIBOR6M 1 Nie dotyczy -175 -0,02
y ywny (75.000.000,00)
Nienotowane na stopa procentowa
IRS PLN 18/03/2016 runku aktuwnum Nie dotyczy PKO BP SA POLSKA WIBOR6M 1 Nie dotyczy -665 -0,07
Y ywny (75.000.000,00)
. stopa procentowa
IRS PLN 21/03/2016 r'\“:ﬂj’té’l;’t"”xﬁ ”Ifl Nie dotyczy Sjeim‘t’iggs‘]"lc B\g\'ﬁm\ WIBOR6M 1 Nie dotyczy -631 -007
Y ywny P (75.000.000,00)
Razem aktywny rynek 4700 0 0 0.00
regulowany *
Razem aktywny rynek 0 0 0 0.00
nieregulowany *
Razem nienotowane na
rynku aktywnym 1 0 2 874 0,30
Razem -4 689 0 -2874 -0,30
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ﬁ TFI

Tytuly uczestnictwa
emitowane przez
instytucje
wspdlnego
inwestowania
majqce siedzibe za
granicq

Rodzaj rynku

Nazwa rynku

Nazwa emitenta

Kraj siedziby
emitenta

Liczba

Warto$¢ wedtug
ceny nabycia w tys.
ztotych

Warto$¢ wedlug

wyceny na dziefi

bilansowy w tys.
Ztotych

Udziat w aktywach
ogétem (%)

iPath S&P 500 VIX
Short-Term Futures
ETN - USD
(US06742E7114)

Aktywny rynek -
rynek regulowany

NYSE Arca

Barclays Capital
Inc

STANY
ZJEDNOCZONE

55950

5652

4876

0,51

Razem aktywny
rynek regulowany

55 950

5652

4876

Razem aktywny
rynek
nieregulowany

Razem
nienotowane na
rynku aktywnym

Razem

55950

5652

4876
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W

Tabele dodatkowe

TFI

Grupy kapitatowe, o ktérych mowa w art. 98 ustawy o funduszach inwestycyjnych Warto$¢ wedtug wyceny na dzief bilansowy w tys. ztotych Udzl:; glve;kt(%ach
0 0,00
Skfadniki lokat nabyte od podmiotéw, o ktérych mowa w art. 107 ustawy o funduszach Warto$¢ wedlug wyceny na dzief bilansowy w tys. .
inwestycyjnych Zotych Udziat w aktywach ogétem (%)
FX Swap EUR PLN 25/06/2014 09/07/2014 -21 0,00
IRS PLN 06/06/2016 -357 -0,04
IRS PLN 09/06/2016 -175 -0,02
IRS PLN 18/03/2016 -665 -0,07
s Warto$¢ wedlug wyceny .
Gwarantowane sktadniki lokat Rodzaj tqczna liczba Wartqsc wediug ceny na dziefi bilansowy w Udzml'w aktywach
nabycia w tys. ztotych 4 ogétem (%)
ys. ztotych
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa 0 0 0 0,00
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez NBP 0 0 0 0,00
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez jednostki samorzqdu 0 0 0 0.00
terytorialnego :
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez panstwa nalezqce 0 0 0 0.00
do OECD (z wytqgczeniem Rzeczypospolitej Polskiej) ’
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez miedzynarodowe
instytucje finansowe, ktorych cztonkiem jest Rzeczpospolita 0 0 0 0,00
Polska lub przynajmniej jedno z panstw nalezgcych do OECD
Papiery warto$ciowe emitowane przez
miedzynarodowe instytucje finansowe, Kraj Warto$¢ wedlug ‘\'I;Iucr(te?énv;egzlil;% Udziat w
ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Nazwa emitenta siedziby Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba ceny nabycia w bilgqn s ogw wius aktywach
Polska lub przynajmniej jedno z paristw emitenta tys. ziotych Jlot gch YS- | ogétem (%)
nalezgeych do OECD Y
0 0 0 0,00
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BILANS

(w tysigcach ztotych z ww‘qtkiem liczby i warto$ci aktywow netto na certyfikat inwestgcw‘ng)

ﬁ TFI

30.06.2014 31122013

I AKTYWA 948 903 1000 873
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 191503 91490
Naleznosci 3238 7
Transakcje przy zobowiqzaniu sie drugiej strony do odkupu 589 698 895 333
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 164 354 13 954

- dtuzne papiery warto$ciowe 147 857 0

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 84 89

- dtuzne papiery warto$ciowe 0 0

Nieruchomosci 0 0
Pozostate aktywa 26 0

Il. ZOBOWIAZANIA 5391 2784
1ll.  AKTYWA NETTO (I-11) 943 512 998 089
IV.  KAPITAL FUNDUSZU 974 121 1009 045
Kapitat wptacony 1010 192 1010192
Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -36 071 -1147

V. DOCHODY ZATRZYMANE -24 289 -9 415
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -6 496 -3217
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -17793 -6 198

VI. WZROST (SPADEK) WARTOSCI LOKAT W ODNIESIENIU DO CENY NABYCIA -6 320 -1541
VII.  KAPITAL FUNDUSZU | ZAKUMULOWANY WYNIK Z OPERAC)I (IV+V+/-VI) 943 512 998 089
Liczba certyfikatow inwestycyjnych: 9668 697 10018 676
Warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny (w ztotych) 97,58 99,62
Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych: 9056 812 9924 853
Rozwodniona warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny (w ztotych) 97,58 99,62
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERAC]I

(w tysigcach ztotych)

ﬁ TFI

01.01-30.06.2014

29.07-31.12.2013

I. PRZYCHOODY Z LOKAT 11559 6 508
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 153 225
Przychody odsetkowe 10423 6259
Przychody zwiqzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
Dodatnie saldo réznic kursowych 929 0
Pozostate 54 24

1. KOSZTY FUNDUSZU 14 838 91725
Wynagrodzenie dla towarzystwa 14 536 8252
Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzqcych dystrybucje 0 0
Optaty dla depozytariusza 89 47
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 32 9
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 25 282
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0
Ustugi w zakresie zarzqdzania aktywami funduszu 0 0
Ustugi prawne 0 0
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
Koszty odsetkowe 0 0
Koszty zwiqzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
Ujemne saldo réznic kursowych 0 1008
Pozostate 156 127

1ll.  KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 0 0
IV.  KOSZTY FUNDUSZU NETTO (1I-111) 14 838 91725
V. PRZYCHODY Z LOKAT NETTO (I-IV) -3279 -3217
V1. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) -16 374 -711739
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -11 595 -6 198

- z tytutu réznic kursowych -15771 -4 983

Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -4 779 -1541

- z tytutu réznic kursowych -2713 892

VII. WYNIK Z OPERAC]I (V+/-VI) -19 653 -10 956
Wuynik z operacji przypadajqcy na certyfikat inwestycyjny (w ztotych) -2,03 -1,09
Rozwodniony wynik z operacji przypadajgey na certyfikat inwestycyjny (w ztotych) -2,03 -1,09
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

(w tysigcach ztotych z ww‘qtkiem liczby i warto$ci aktywow netto na certyfikat inwestgcw‘ng)

ﬁ TFI

01.01-30.06.2014

29.07-31.12.2013

I ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO: -54 5771 998 089
1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 998 089 -
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -19 653 -10 956

Przychody z lokat netto -3279 -3217
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -11 595 -6 198
Wizrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -4 779 -1541
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -19 653 -10 956
4. Dystrybucja dochodow (przychodow) Funduszu (razem) 0 0
Z przychodow z lokat netto 0 0
Ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
Z przychodéw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -34 924 1009 045
Zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych certyfikatow inwestycyjnych) 0 1010192
Zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych certyfikatow inwestycyjnych) -34 924 -1147
6. tqczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) -54 577 998 089
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 943 512 998 089
8. Srednia warto$¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 994 305 245947

Il ZMIANA LICZBY CERTYFIKATOW INWESTYCYJNYCH: -349 979 10018 676

1. Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych w okresie sprawozdawczym, w tym: -349 979 10018 676
Liczba zbytych certyfikatow inwestycyjnych 0 10 030 036
Liczba odkupionych certyfikatow inwestycyjnych 349979 11360
Saldo zmian liczby certyfikatow inwestycyjnych -349 979 10018 676

2. Liczba certyfikatow inwestycyjnych narastajgco od poczatku dziatalnosci Funduszu, w tym: 9668 697 10018 676
Liczba zbytych certyfikatow inwestycyjnych 10 030 036 10 030 036
Liczba odkupionych certyfikatow inwestycyjnych 361339 11360
Saldo zmian liczby certyfikatow inwestycyjnych 9668 697 10018 676

3. Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 9056 812 9924 853

1Il. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO NA CERTYFIKAT INWESTYCYJNY -2,04 -0,38

1. Warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 99,62 -

2. Warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec biezqcego okresu sprawozdawczego 97,58 99,62

3. Procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie sprawozdawczym (w skali roku) -4,13 -0,89

4 Minimalna warto$¢ ak‘tgwéw netto na certyfikat inwestycyjny w okresie sprawozdawczym 97,58 99,65
(w ztotych ze wskazaniem daty wyceny)

- data wyceny 2014-06-30 2013-12-30

5 Maksymalna warto$¢ gktgw()w netto na certyfikat inwestycyjny w okresie sprawozdawczym 99,84 101,12
(w ztotych ze wskazaniem daty wyceny)

- data wyceny 2014-03-31 2013-10-07

6. Warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (w ztotych ze wskazaniem 9758 9965
daty wyceny) ’ ’

- data wyceny 2014-06-30 2013-12-30

7. Rozwodniona warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny (w ztotych) 97,58 99,62

IV.  PROCENTOWY UDZIAE KOSZTOW FUNDUSZU W SREDNIE) WARTOSCI AKTYWOW NETTO (w skali roku), w tym: 3,01 9,53

1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 2,95 7,90

2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzqcych dystrybucje 0,00 0,00

3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,00 0,00

4. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0,01 0,00

5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00

6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzqdzania aktywami funduszu 0,00 0,00

Strona 16/32




SPRAWOZDANIE FINANSOWE

PKO GLOBALNE]) STRATEGII

- FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY

ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2014 ROKU

RACHUNEK PRZEPtYWOW PIENIEZNYCH

(w tysigcach ztotych)

ﬁ TFI

01.01-30.06.2014

29.07-31.12.2013

A Przeptywy $rodkéw pienigznych z dziatalnosci operacyjnej (1-11) 133999 -917 763
. Wplywy 19351712 11109 191

1) Z tytutu posiadanych lokat 161031 39123

2) Z tytutu zbycia sktadnikow lokat 19 190 681 11070 068

3) Pozostate 0 0

Il.  Wydatki 19217 713 12 026 954

1) Z tytutu posiadanych lokat 170 320 47 548

2) Z tytutu nabycia sktadnikow lokat 19 032 190 11973 450

3) Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla Towarzystwa 14 715 5693

4) Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla podmiotow prowadzqeych dystrybucje 0 0

5) Z tytutu optat dla depozytariusza 88 33

6) Z tytutu optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow Funduszu 33 6

7) Z tytutu optat za zezwolenia i rejestracyjnych 73 167

8) Z tytutu ustug w zakresie rachunkowosci 0 0

9) Z tytutu ustug w zakresie zarzqdzania aktywami funduszu 0 0

10) Z tytutu ustug prawnych 0 0

11) Z tytutu posiadania nieruchomosci 0 0

12) Pozostate 294 57

B. Przeptywy $rodkow pienigznych z dziatalnosci finansowej (I-11) -34 309 1010 437
. Wplywy 615 1016 479

1) Z tytutu zbycia certyfikatow inwestycyjnych 0 1015088

2) Z tytutu zaciggnietych kredytow 0 0

3) Z tytutu zaciggnietych pozyczek 0 0

4) Z tytutu sptaty udzielonych pozyczek 0 0

5) Odsetki 615 1391

6) Pozostate 0 0

Il. Wydatki 34924 6042

1) Z tytutu odkupienia certyfikatow inwestycyjnych 34924 1147

2) Z tytutu sptat zaciqgnietych kredytow 0 0

3) Z tytutu sptat zaciqgnietych pozyczek 0 0

4) Z tytutu wyemitowanych obligagji 0 0

5) Z tytutu wyptaty przychodow 0 0

6) Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0

7) Odsetki 0 0

8) Pozostate 0 4 895

a) z tytutu optat manipulacyjnych 0 4 895

C. Skutki zmian kurséw wymiany $rodkéw pienigznych i ekwiwall $rodkéw pienigznych 323 -1184
D. Zmiana stanu $rodkéw pienieznych netto (A+/-B) 99 690 92 674
E. Srodki pienigzne | ekwiwalenty $rodkéw pienigznych na poczqtek okresu sprawozdawczego 91490 0
F. Srodki pienigzne i ekwiwalenty Srodkéw pieniginych na koniec okresu sprawozdawczego (E+/-D+/-C) 191503 91490
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NOTY OBJASNIAJACE
NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI FUNDUSZU

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym rachunkowo$¢ Funduszu prowadzona byta zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 r.
(Dz. U.z 2013 r., poz. 330) oraz z rozporzqdzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859).

1.1. Ujmowanie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe sporzqdzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej. Dane wykazane sq w tysigcach ztotych za wyjgtkiem wartosci
aktywow netto na certyfikat inwestycyjny, wyniku z operacji na certyfikat inwestycyjny oraz warto$ci nominalnej dtuznych papierow
warto$ciowych wykazanych z doktadnoscig do 0,01 zt.

Sprawozdanie finansowe Funduszu sktada sie z nastepujgcych elementow:
1. Wstepu, zawierajgcego podstawowe dane identyfikujgce Funduszu, w tym zwiezty opis polityki inwestycyjnej Funduszu,

2. Zestawienia lokat, sktadajqce sie z tabeli gtownej oraz tabel uzupetniajgcych, zawierajgce szczegétowe dane o poszczegdlnych
sktadnikach lokat Funduszu,

Bilansu, prezentujqcego sktadniki aktywow i pasywéw Funduszu, kapitaty oraz zakumulowany wynik finansowy,

Rachunku wyniku z operacji, prezentujgcego przychody i koszty Funduszu oraz zrealizowane i niezrealizowane zyski bqdz straty Funduszu,
5. Zestawienia zmian w aktywach netto, zawierajgcego miedzy innymi dodatkowe informacje o zmianach ilosciowych i warto$ciowych

wyemitowanych przez Fundusz jednostek uczestnictwa,

Rachunku przeptywow pienieznych, prezentujqcego przeptywy pieniezne Funduszu w poszczeg6lnych segmentach dziatalnosci,

Not objasniajgcych dotyczqcych polityki rachunkowosci, naleznosci i zobowiqzan Funduszy,

Informacji dodatkowej, zawierajqgcej uzupetniajgce informacje, ktore mogtyby mie¢ wptyw na ocene sprawozdania finansowego

Funduszu.

Zestawienie lokat, Bilans, Rachunek wyniku z operacji oraz Zestawienie zmian w aktywach netto, Rachunek przeptywoéw pienieznych nalezy
analizowa¢ tqcznie z notami objasniajgcymi i informacjq dodatkowq, ktére stanowiq integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.

Do sprawozdania finansowego Funduszu zatqczony jest List Zarzqdu do uczestnikéw Funduszu, Sprawozdanie z dziatalnosci Funduszu,
Oswiadczenie banku - depozytariusza o zgodnosci danych dotyczqcych stanéw aktywéw Funduszu ze stanem faktycznym, O$wiadczenia Zarzqdu
0 zgodno$ci sprawozdania z zasadami rachunkowos$ci oraz O$wiadczenie Zarzqdu o wyborze podmiotu dokonujgcego badania sprawozdania
Funduszu.

Potroczne sprawozdanie finansowe podlega przeglgdowi przeprowadzanemu przez biegtego rewidenta i jest publikowane wraz z raportem biegtego
rewidenta z przeglgdu sprawozdania finansowego na stronie internetowej www.pkotfi.pl.

1.2. Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczqcych Funduszu

a) Operacje dotyczqce Funduszu ujmowane byty w ksiegach rachunkowych w okresie, ktorego dotyczyty.
b)  Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Fundusz ujmowane byto w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia umowy.

c) Nabyte sktadniki lokat ujmowane byty w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia uwzgledniajgcej koszty zwiqgzane z ich nabyciem,
w szczegélno$ci prowizje maklerskie. Sktadnikom lokat nabytym nieodptatnie zostata przypisana cena nabycia réwna zeru.

d)  Sktadnikom lokat otrzymanym w zamian za inne sktadniki zostata przypisana cena nabycia wynikajgca z ceny nabycia sktadnikow lokat
wymienionych i ewentualnych doptat lub otrzymanych przychodéw pienieznych.

e) Dniem wprowadzenia do ksiqg zmiany kapitatu wptaconego byt dzien wydania certyfikatow inwestycyjnych.
f)  Dniem wprowadzenia do ksiqg zmiany kapitatu wyptaconego byt dzien dokonania przez KDPW zapisu wykupu certyfikatow.

g)  Zysk lub strata ze zbycia lokat wyliczana byta metodg HIFO (najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze), polegajqcq na przypisaniu
sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia, a w przypadku sktadnikéw wycenianych w wysokos$ci skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezqcej wartosci ksiegowe;j.

h)  Operacje dotyczgce Funduszu ujmowane byty w walucie, w ktorej zostaty wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug
$redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych
Funduszu.

i) Naliczone przychody Funduszu obejmujq w szczegdlnosci: przychody odsetkowe oraz dodatnie saldo roznic kursowych powstate w
zwiqzku z wycenq $rodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.

j)  Przychody odsetkowe od dtuznych papierdw wartosciowych, wycenianych w wartosci godziwej, naliczane byty zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papieréw warto$ciowych przez emitenta.

k)  Koszty operacyjne Funduszu obejmujg w szczegdlno$ci: wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie, koszty sponsora i animatora emisji,
KDPW, GPW, koszty organizacji i obstugi posiedzen Zgromadzenia Inwestorow i Rady Inwestoréw, koszty odsetkowe oraz ujemne saldo
roznic kursowych powstate w zwigzku z wycenq $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych. W ksiegach
Funduszu w kazdym Dniu Wyceny tworzona byta rezerwa na wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie oraz na inne koszty, ktore
zgodnie ze Statutem sq pokrywane przez Fundusz. Ptatnosci z tytutu kosztéw operacyjnych zmniejszaty uprzednio utworzonq rezerwe.
Wysokos¢ tworzonej rezerwy na wynagrodzenie dla Towarzystwa za zarzqdzanie nie przekroczyta w skali roku poziomu statutowego
limitu.
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1.3. Metody wyceny aktywoéw, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny

sktadnikéw lokat oraz zobowigzan Funduszu, aktywow netto i wyniku z operacji

Ustalanie wartosci aktywow netto oraz wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny

a)

W kazdym dniu wyceny wyceniane byty aktywa Funduszu oraz ustalane:
i. warto$¢ aktywow netto Funduszu,
ii. warto$¢ aktywow netto Funduszu na certyfikat inwestycyjny,
Warto$¢ aktywow netto Funduszu ustalana byta poprzez pomniejszenie warto$ci aktywow Funduszu o jego zobowiqzania w dniu wyceny.

Warto$¢ aktywow netto Funduszu na certyfikat inwestycyjny rowna sie warto$ci aktywow netto Funduszu podzielonej przez liczbe
certyfikatow inwestycyjnych ustalong na podstawie ewidencji uczestnikow w dniu wyceny. Na potrzeby okreslania warto$ci aktywow
netto na certyfikat inwestycyjny w dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz kapitale wyptaconym ujetych w
ewidencji uczestnikow w tym dniu wyceny.

Metody wyceny aktywow netto Funduszu - zasady ogoine

a)

W kazdym dniu wyceny Fundusz wyceniat aktywa i ustalat zobowigzania. Jako moment wyceny dla sktadnikow lokat notowanych na
aktywnym rynku Fundusz przyjqt godzine 23:30 czasu polskiego (zwanq dalej momentem wyceny), o ktorej pobierane byty ostatnio
dostepne kursy i warto$ci, pozwalajqce na oszacowanie warto$ci godziwej posiadanych przez Fundusz sktadnikow lokat w danym dniu
wyceny.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwe;j.

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, za wyjgtkiem
dtuznych papieréw warto$ciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;j.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg Fundusz uznawat warto$¢ wyznaczonq poprzez:

i. oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczqcq tego rodzaju ustugi, o ile
mozliwe byto rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywow pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem,
ii. zastosowanie whasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wej$ciowe pochodzity z
aktywnego rynku,
iii. oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocq powszechnie uznanych metod estymacii,
iv. oszacowanie warto$ci sktadnika lokat, dla ktorego nie istniat aktywny rynek, na podstawie publicznie ogtoszonej na aktywnym
rynku ceny nierdznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegélno$ci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.
Aktywa oraz zobowiqzania denominowane w walutach obcych byty wyceniane lub ustalane w walucie, w ktérej byty notowane na
aktywnym rynku, a w przypadku braku notowan na aktywnym rynku, w walucie, w ktdrej byty denominowane. Aktywa te oraz

zobowigzania wykazywane byty w polskich ztotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Metody wyceny sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku

a)

Instrumenty pochodne, z wytqgczeniem kontraktow terminowych, udziatowe papiery warto$ciowe, w tym akcje, prawa do akcji, prawa
poboru, kwity depozytowe, certyfikaty inwestycyjne notowane na aktywnym rynku, wyceniane byty wedtug ostatniego dostepnego w
momencie wyceny kursu, rozumianego jako ostatni kurs, po jakim w danym dniu wyceny zawarto transakcje na aktywnym rynku, z
zastrzezeniem, ze jezeli w dniu wyceny do momentu wyceny, ustalony zostat na aktywnym rynku kurs zamkniecia, a w przypadku braku
kursu zamkniecia, inna ustalana przez aktywny rynek warto$¢ stanowigca jego odpowiednik, wowczas za ostatni dostepny kurs
przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢.

Jezeli wolumen obrotu na danym papierze udziatowym byt znaczqco niski, albo na danym sktadniku lokat nie zostata zawarta zadna
transakcja, wéwczas Fundusz wyceniat dany sktadnik lokat w oparciu o ostatni dostepny w momencie wyceny kurs ustalony na
aktywnym rynku, skorygowany w sposob umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej. Korygowania takiego
Fundusz dokonywat w szczego6lno$ci w oparciu o model wyceny bazujqcy na ofertach ztozonych na danym aktywnym rynku z tym, ze
uwzglednianie wytqcznie ofert sprzedazy uznano za niedopuszczalne, z zastrzezeniem, ze jezeli w dniu wyceny do momentu wyceny,
ustalony zostat na aktywnym rynku kurs zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia, inna ustalana przez aktywny rynek warto$é¢
stanowigca jego odpowiednik, wowczas za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen
majgcych wptyw na ten kurs albo warto$¢.

W przypadku, gdy dzie wyceny nie byt dniem dokonywania transakeji na aktywnym rynku, papiery udziatowe wyceniane byty wedtug
ostatniego dostepnego w momencie wyceny kursu zamkniecia, ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia,
innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiqcej jego odpowiednik, z uwzglednieniem istotnych zdarzen majgcych wptyw na warto$é
danego sktadnika lokat.

Dtuzne papiery warto$ciowe, w tym listy zastawne, notowane na aktywnym rynku, wyceniane byty odpowiednio wedtug zasad
opisanych w punkcie a) powyzej, z zastrzezeniem, ze korygowania warto$ci godziwej Fundusz dokonywat wedtug ponizszych zasad:

e w przypadku dtuznych papieréw warto$ciowych notowanych na rynku TBS Poland, na ktérym organizowana jest sesja
fixingowa w oparciu model wyceny bazujqcy na ofertach ztozonych na danym aktywnym rynku na podstawie ostatniego
kursu fixingowego z dnia wyceny,

e w przypadku innych niz okres$lone powyzej dtuznych papieréw warto$ciowych oraz w przypadku gdy dla papieréw dtuznych
okreslonych powyzej nie zostat wyznaczony kurs fixingowy Fundusz szacowat warto$¢ godziwg w oparciu o model bazujgcy
na cenach szacowanych przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczqcq tego rodzaju ustugi, w oparciu o dane
podawane przez serwis informacyjny Bloomberg lub Reuters. W przypadku braku mozliwosci zastosowania powyzszego
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modelu, warto$¢ godziwa szacowana byta na podstawie publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie
istotnie dtuznego papieru warto$ciowego lub w oparciu o wtasciwy model wyceny w zaleznosci od specyfiki danego papieru.
W przypadku, gdy oba powyzsze modele wyceny nie miaty zastosowania, warto$¢ godziwa szacowana byta w oparciu o
model zdyskontowanych przeptywéw pienieznych.
W przypadku, gdy dzie wyceny nie byt dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, dtuzne papiery warto$ciowe wyceniane byty
wedtug ostatniego dostepnego w momencie wyceny kursu zamkniecia, ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu
zamkniecia, innej, ustalonej przez rynek warto$ci stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z modelami wyceny wskazanymi powyzej.

c) Kontrakty terminowe notowane na aktywnym rynku, wyceniane byty wedtug ostatniego dostepnego na moment wyceny kursu
rozliczeniowego ustalonego na aktywnym rynku.
d) W przypadku, gdy dany sktadnik lokat byt notowany na kilku rynkach aktywnych, za warto$¢ godziwg przyjmowany byt kurs ustalany na

rynku gtéwnym. Wybér rynku gtéwnego dokonywany byt niezwtocznie po uzyskaniu wiarygodnej informacji niezbednej do oceny
wszystkich aktywnych rynkow, na ktérych dany sktadnik lokat byt notowany, na koniec kazdego miesigca kalendarzowego, w oparciu o
wolumen obrotéw na danym sktadniku lokat. Za rynek gtéwny dla danego sktadnika lokat uznawany byt rynek, na ktérym wolumen
obrotéw w miesigcu poprzednim byt najwyzszy.

Metody wyceny sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku - skfadniki lokat wyceniane w wartosci godziwej

a) Akcje nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedtug warto$ci godziwej wyznaczanej w szczegolnosci w oparciu o model
wyceny poréwnawczej w stosunku do notowanych na aktywnym rynku spétek z tek samej branzy lub o podobnej rentownosci i
prognozowanej dynamice sprzedazy lub w oparciu o model zdyskontowanych przeptywoéw pienieznych, w ktérym uwzgledniane sq
prognozowane przeptywy pieniezne generowane przez spotke i jej warto$¢ rezydualna.

b)  Prawa poboru nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedtug wartosci godziwej ustalanej za pomocg modelu wyznaczania

wartos$ci teoretycznej prawa poboru w oparciu o warto$¢ aktywu bazowego.

Metody wyceny sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku - sktadniki lokat wyceniane w skorygowanej cenie nabycia

a) Dtuzne papiery warto$ciowe nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpisow z tytutu trwatej utraty wartosci. Jezeli papiery te byty dotychczas
wyceniane przez Fundusz w warto$ci godziwej, za nowo ustalong cene nabycia, na dzien przeszacowania, Fundusz przyjmowat te
wartos$¢.

b)  Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wyceniane byty od dnia zawarcia umowy kupna, w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

¢) Zobowiqgzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wyceniane byty od dnia zawarcia
umowy sprzedazy, stosujqc efektywnq stope procentowq.

d) Bony skarbowe i pieniezne, z wytqczeniem zagranicznych bonéw skarbowych, dla ktérych istnieje aktywny rynek, wyceniane byty w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

e) Odsetki od depozytow naliczane byty przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

2.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowo$ci

2.1. Zmiany metod ujmowania operacji, metod wyceny oraz sposobu sporzqdzania sprawozdania finansowego

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat zmian metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych, metod wyceny oraz sposobu
sporzqdzania sprawozdania finansowego.

NOTA NR 2 - NALEZNOSCI

Struktura pozycji bilansu ,Naleznosci” (w tys. ztotych) 30.06.2014 31.12.2013

Naleznosci z tytutu zbytych lokat 3164 0
Nalezno$ci z tytutu dywidendy 32 0
Naleznosci z tytutu odsetek 29 7
Pozostate naleznosci 13 0
NALEZNOSCI RAZEM 3238 7
W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat odpiséw aktualizujgcych warto$¢ nalezno$ci.
NOTA NR 3 - ZOBOWIAZANIA

Struktura pozycji bilansu ,Zobowigzania” (w tys. ztotych) 30.06.2014 31.12.2013
Zobowigzania z tytutu instrumentow pochodnych 2968 2
Zobowigzania z tytutu rezerw na wydatki 40 43
Zobowiqzania wobec TFI 2380 2559
Zobowigzania wobec kontrahentow 0 125
Pozostate zobowigzania 3 55
ZOBOWIAZANIA RAZEM 5391 2784
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NOTA NR 4 - SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

ﬁ TFI

1 Struktura $rodkéw pienigznych na rachunkach bankowych na dzien bilansowy Warto?é W danej Warto$¢ w PLN Wurto?é w danej Warto$¢ w PLN
walucie (w tys.) (w tys.) walucie (w tys.) (w tys)
Nazwa Banku Waluta 30.06.2014 31.12.2013
PLN 55065 55065 39 460 39 460
CzZK 174 26 8 1
EUR 10 40 10 41
Bank Handlowy w Warszawie S.A. GBP 2 12 0 0
JPY 11 0 0 0
TRY 4 6 1518 2 144
uso 11031 33615 9 406 28 330
EUR 0 0 3072 12741
JPY 0 0 14 707 423
CITIGROUP GLOBAL MARKETS LTD
TRY 3118 4470 784 1107
uso 0 0 2 405 7243
EUR 14 042 58 427 0 0
GOLDMAN SACHS INTERNATIONAL
uso 12 651 38 550 0 0
JP MORGAN SECURITIES PLC uso 424 1292 0 0
2 Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych utrzymywanych w celu 01.01 - 30.06.2014 29.07.2013 - 31.12.2013
zaspokojenia biezqeych zobowigzan Funduszu (w tys. PLN) 138 311 84 008
30.06.2014 31.12.2013
3 Ekwiwalenty $rodkéw pienieznych w podziale na ich rodzaje (w tys. PLN) 5 5
NOTA NR 5 - RYZYKA
1. Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Funduszu ryzykiem stopy procentowej, w podziale na kategorie bilansowe

Za aktywa lub zobowigzania obcigzone ryzykiem stopy procentowej uznaje sie aktywa lub zobowigzania, ktérych warto$¢ godziwa lub wysoko$é
przeptywow zwigzanych z danym aktywem lub zobowigzaniem uzalezniona jest od poziomu stép procentowych. Papiery dtuzne o statym
oprocentowaniu sq bardziej narazone na ryzyko spadku warto$ci godziwej spowodowanej wzrostem stop procentowych niz papiery o zmiennym
oprocentowaniu. Na dzien 30 czerwca 2014 r. Fundusz nie posiadat aktywdw oraz nie zaciggat zobowigzan obcigzonych ryzykiem spadku warto$ci
godziwej wynikajgcym ze stopy procentowej ani ryzykiem zmiany warto$ci przeptywow srodkdw pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowe;.

30.06.2014 31.12.2013
Warto$¢ bilansowa w ’ Warto$¢ bilansowa w .
tys. zlotych Udziat procentowy w aktywach tys. zlotych Udziat procentowy w aktywach
I. | Aktywa obciqzone ryzykiem stopy procentowej: 147941 15,59% 0 0,00%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku obcigzone ryzykiem
1. | zmiany warto$ci godziwej wynikajgcym ze stopy procentowej, w 147 857 15,58% 0 0,00%
tym:
- instrumenty o statym oprocentowaniu i zerokuponowe 0 0,00% 0 0,00%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku obcigzone ryzykiem
2. | zmiany wysokosci przeptywow $rodkéw pienieznych wynikajgcym 147 857 15,58% 0 0,00%
ze stopy procentowej
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku obcigzone
3. | ryzykiem zmiany warto$ci godziwej wynikajgcym ze stopy 84 0,01% 0 0,00%
procentowej
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku obcigzone
4. | ryzykiem zmiany wysokosci przeptywow srodkow pienieznych 0 0,00% 0 0,00%
wynikajgcym ze stopy procentowej
Wartos$¢ bilansowa w Udziat procentowy w Warto$¢ bilansowa w Udziat procentowy w
tys. ztotych zobowigzaniach tys. ztotych zobowiqzaniach
IIl. | Zobowigzania obcigzone ryzykiem stopy procentowej: 2958 54,87% 0 0,00%
2. Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Funduszu ryzykiem kredytowym, w podziale na kategorie bilansowe

Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako ryzyko niewypetnienia przez emitenta $wiadczenia wynikajgcego z wyemitowanych papieréw warto$ciowych
lub niewywiqzania sie kontrahenta z zawartych transakcji terminowych majgcych za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne oraz
transakcji przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu. W przypadku dtuznych papieréw wartosciowych wyemitowanych przez skarb panstwa
ryzykiem kredytowym jest ryzyko kraju emitujgcego dany papier.

Maksymalny poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Funduszu ryzykiem kredytowym wyrazony jest przez warto$¢ bilansowq sktadnikéw lokat
oraz transakgji, z ktorymi zwigzane jest ryzyko kredytowe, przy czym w odniesieniu do niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych
ryzykiem kredytowym obcigzone sq jedynie pozycje o dodatnim saldzie rozliczen. Ekspozycja na ryzyko kredytowe nalezno$ci wykazanych w
bilansie Funduszu przedstawiona jest w nocie 2 Nalezno$ci.
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30.06.2014

3112.2013

Wartos$¢ bilansowa w

tys. ztotych

Udziat procentowy w aktywach

Warto$¢ bilansowa w
tys. ztotych

Udziat procentowy w aktywach

wykazane w bilansie

Aktywa obcigzone ryzykiem kredytowym inne niz naleznosci

737 639

71,74%

895 422

89,46%

Il. | Koncentracja ryzyka kredytowego w kategoriach lokat:

Warto$¢ bilansowa w

Udziat procentowy w ogélnej

Warto$¢ bilansowa w

Udziat procentowy w ogélnej

tys. ztotych sumie tys. ztotych sumie

Papiery Skarbu Panstwa, w tym: 147 857 20,05% 0 0,00%

-Polska 147 857 20,05% 0 0,00%
Papiery komercyjne 0 0,00% 0 0,00%
Listy zastawne 0 0,00% 0 0,00%
Instrumenty pochodne 84 0,01% 89 0,01%
Transakcje przy zobowiqzaniu sie drugiej strony do odkupu 589 698 79,94% 895 333 99,99%

3. Poziom obcigzenia aktywoéw i zobowiqzan Funduszu ryzykiem walutowym

Za aktywa lub zobowigzania obcigzone ryzykiem walutowym uznaje sie aktywa lub zobowigzania, ktérych warto$¢ godziwa uzalezniona jest od
poziomu kurséw walut obcych.

30.06.2014

31.12.2013

Warto$¢ bilansowa w tys. ztotych

Udziat procentowy w aktywach

Warto$¢ bilansowa w tys. ztotych

Udziat procentowy w aktywach

Aktywa obcigzone ryzykiem
walutowym

156 228

16,46%

66 080

6,60%

Koncentracja ryzyka

Udziat procentowy w ogélnej sumie

Udziat procentowy w ogdlnej sumie

wolutoweglc;r;tategonach ug(z]izig/%e Instrumenty dtuzne I?;g;]rgjr?;g Tytuty uczestnictwa uzgizi; r\l}\J/e Instrumenty dtuzne lr;;g'#g';;';g uczlgm;rgtwa
CZK - - - - 28,61% - 0,01% -
EUR 70,08% - 0,51% - - - 0,62% -
uso - - - 29.41% - - - 70,76%

Warto$¢ bilansowa w tys. ztotych

Udziat procentowy w zobowigzaniach

Warto$¢ bilansowa w tys. ztotych

Udziat procentowy w zobowigzaniach

Zobowigzania obcigzone

Il j 1130 20,96% 56 2,01%
ryzykiem walutowym:
NOTA NR 6 - INSTRUMENTY POCHODNE
Na dzien 30 czerwca 2014 r.:
- = | Rodzaj instrumentu . " Warto$¢ otwartej Warto$¢ przyszlych ptatnosci | Wartosci przyszlych ptatnosci -
Typ zajgtej pozycji pochodnego Cel otwarcia pozycji pozycji (w tys. zt) Funduszu (w tys.) kontrahenta (w tys.) Data zapadalnosci
Pozycja dtuga FX swap Ograniczenie ryzyka walutowego -21 10 220 EUR 42 524 PLN 2014-07-09
Pozycja dtuga FX swap Ograniczenie ryzyka walutowego -3 610 GBP 3163 PLN 2014-07-09
Pozycja dtuga FX swap Ograniczenie ryzyka walutowego =27 3230 TRY 4599 PLN 2014-07-09
. A . - . — Kwota bedqca podstawg
- " Rodzaj instrumentu . " Warto$¢ otwartej Terminy i warunki przyszhych strumieni i -
Typ zajetej pozycji pochodnego Cel otwarcia pozycji pozycji (w tys. ) plenigznych pngszl(%(l:rtlggk)ltnosu Data zapadalnosci
. GOLD 100 OZ FUTURE Sprawne zarzqdzanie Codziennie na podstawie kursu . e
Pozycja diuga 27/08/14 portfelem 28200 rozliczeniowego podawanego przez Comex Nie dotyczy 2014-08-27
. Codziennie na podstawie kursu
Pozycja dtuga 3MO EURO EURIBOR Sprawne zarzqdzanie 311568 rozliczeniowego podawanego przez NYSE Nie dotyczy 2014-12-15
DEC14 portfelem
LIFFE London
NASDAQ 100 EMINI |  Sprawne zarzqdzanie Codziennie na podstawie kursy
Pozycja krotka by P a 69 049 rozliczeniowego podawanego przez Chicago Nie dotyczy 2014-09-19
FUT 19/09/14 portfelem .
Mercantile Exchange
S&P EMINI FUTURES | Sprawne zarzqdzanie Codziennie na podstawie kursy
Pozycja krotka P a 267 730 rozliczeniowego podawanego przez Chicago Nie dotyczy 2014-09-19
19/09/14 portfelem .
Mercantile Exchange
New Zealand $ FUT Sprawne zarzqdzanie Codziennie na podstawie kursu
Pozycja krotka 24 371 rozliczeniowego podawanego przez Chicago Nie dotyczy 2014-09-15
15/09/14 portfelem N
Mercantile Exchange
. Codziennie na podstawie kursu
Pozycja krotka BIST 30 FUTURES Sprawne zarzqdzanie 35785 rozliczeniowego podawanego przez Turkish Nie dotyczy 2014-08-29
29/08/14 portfelem A
Derivatives Exchange
AUD/USD CURR Sprawne zarzqdzanie Codziennie na podstawie kursu
Pozycja dtuga FUTURE 15/09/14 portfelem 24 571 rozliczeniowego pod{uwunego przez Chicago Nie dotyczy 2014-09-15
Mercantile Exchange
S DAX FUTURE 19/09/14 | ~ Sprawne zarzqdzanie Codziennie na podstawie kursu . o
Pozycja krotka (GXU4) portfelem 82049 rozliczeniowego podawanego przez EUREX Nie dotyczy 2014-09-19
) Codziennie na podstawie kursu
Pozycja krotka 3MO EURO EURIBOR Sprawne zarzqdzanie 311396 rozliczeniowego podawanego przez NYSE Nie dotyczy 2015-12-14
DEC15 portfelem
LIFFE London
o EURO-BTP FUTURE Sprawne zarzqdzanie Codziennie na podstawie kursu . oo
Pozycja krotka 08/09/14 portfelem 78754 rozliczeniowego podawanego przez EUREX Nie dotyczy 2014-09-08
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JPY/USD CORR Sprawne zarzqdzanie Codziennie na podstawie kursu
Pozycja dtuga FUTURE 15/09/14 portfelem 56 451 rozliczeniowego podawanego przez Chicago Nie dotyczy 2014-09-15
Mercantile Exchange
) Codziennie na podstawie kursu
Pozycja dtuga CORN FUTURE Sprawne zarzqdzanie 8812 rozliczeniowego podawanego przez Chicago Nie dotyczy 2014-12-12
12/12/14 portfelem
Board of Trade
S EURO STOXX 50 Sprawne zarzqdzanie Codziennie na podstawie kursu . o
Pozycja krotka FUTURE 19/09/14 portfelem 132463 rozliczeniowego podawanego przez EUREX Nie dotyczy 2014-09-19
) Codziennie na podstawie kursu
S EURO FX CURR Sprawne zarzqdzanie A . ) o
Pozycja krotka FUTURES 15/09/14 portfelem 46 960 rozliczeniowego pod_awanego przez Chicago Nie dotyczy 2014-09-15
Mercantile Exchange
S CFD L'OREAL EUR Sprawne zarzqdzanie Platnosci miesieczne na podstawie zmiany . s
Pozycja krotka 08/05/2015 portfelem 84 kursu akcji Loreal (FRO000120321) Nie dotyczy 2015-05-08
. . CFD LINCOLN USD Sprawne zarzqdzanie B Platnosci miesieczne na podstawie zmiany . el
Pozycja krotka 15/05/2015 portfelem 136 kursu akeji Lincoln (US5341871094) Nie dotyczy 2015-05-15
) Sprawne zarzqdzanie R Ptatnosci potroczne wg stopy BUBOR6M e
Pozycja dtuga IRS HUF 09/05/2016 portfelem 561 Platnosci roczne wg stopy statej 3,05% 4.200.000 HUF 2016-05-09
) Sprawne zarzqdzanie R Platnosci pétroczne wg stopy BUBOR6M e
Pozycja dtuga IRS HUF 17/05/2016 portfelem 381 Platnosci roczne wg stopy stalej 2,89% 4.200.000 HUF 2016-05-17
) Sprawne zarzqdzanie B Ptatnosci potroczne wg stopy WIBOR6M v
Pozycja dluga IRS PLN 06/06/2016 portfelem 357 Platnosci roczne wg stopy statej 2,79% 75.000 PLN 2016-06-06
) Sprawne zarzqdzanie B Ptatnosci potroczne wg stopy WIBOR6M v
Pozycja dtuga IRS PLN 09/06/2016 portfelem 175 Platnosci roczne wg stopy statej 2,66% 75.000 PLN 2016-06-09
) Sprawne zarzqdzanie R Ptatno$ci potroczne wg stopy WIBOR6M na.
Pozycja dtuga IRS PLN 18/03/2016 portfelem 665 Platnosci roczne wg stopy statej 3,01% 75.000 PLN 2016-03-18
) Sprawne zarzqdzanie R Ptatno$ci potroczne wg stopy WIBOR6M na.
Pozycja dtuga IRS PLN 21/03/2016 portfelem 631 Platnosci roczne wg stopy stalej 2,985% 75.000 PLN 2016-03-21
Na dzien 31 grudnia 2013 r.:
- .+ | Rodzaj instrumentu . " Warto$¢ otwartej Wartos¢ przysziych platnosci | Wartosci przysziych ptatnosci -
Typ zajgtej pozycji pochodnego Cel otwarcla pozyc| pozycji (w tys. z0) Funduszu (w tys.) kontrahenta (w tys.) Data zapadalnoscl
Pozycja dtuga FX swap Ograniczenie ryzyka walutowego 2 5860 CZK 889 PLN 2014-01-03
Pozycja dtuga FX swap Ograniczenie ryzyka walutowego -2 20 565 CzK 3110 PLN 2014-01-03
Pozycja dtuga FX swap Ograniczenie ryzyka walutowego 87 2475 EUR 10 351 PLN 2014-01-03
Rodzaj instrumentu Warto$¢ otwartej Terminy i warunki przysziych strumieni Kwota bedqca podstawq

Typ zajgte] pozycji orhodnage

Cel otwarcia pozycji

pozycji (w tys. z4)

pienigznych

przysziych platnosci (w tys.
z)

Data zapadalno$ci

S&P EMINI FUTURES

Sprawne zarzqdzanie

Codziennie na podstawie kursu

Pozycja krotka 21/03/14 (ESH4) portfelem 62108 rozliczeniowego pod'uwanego przez Chicago Nie dotyczy 2014-03-21
Mercantile Exchange
) Codziennie na podstawie kursu
- US 10Y T NOTE Sprawne zarzqdzanie B B . ) na.
Pozycja krotka 20/03/14 (TYH4) portfelem 22237 rozliczeniowego podawanego przez Chicago Nie dotyczy 2014-03-20
Board of Trade
S EURO-BUND FUTURE Sprawne zarzqdzanie Codziennie na podstawie kursu . N2
Pozycja krotka 06/03/14 (RXH4) portfelem 31744 rozliczeniowego podawanego przez EUREX Nie dotyczy 2014-03-06
Lo DAX FUTURE 21/03/14 Sprawne zarzqdzanie Codziennie na podstawie kursu . N2
Pozycja krotka (GXH4) portfelem 29817 rozliczeniowego podawanego przez EUREX Nie dotyczy 2014-03-21
EURQ STOXX 50 Sprawne zarzqdzanie Codziennie na podstawie kursu
Pozycja krétka FUTURE 21/03/14 P ol a 15 467 iczons dp Nie dotyczy 2014-03-21
(VGH4) portfelem rozliczeniowego podawanego przez EUREX
NOTA NR 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIE) STRONY DO ODKUPU
(w tys. ztotych) 30.06.2014 31.12.2013
l. Transakcje przy zobowiqzaniu sie drugiej strony do odkupu, w tym: 589 698 895333
1. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na Fundusz praw wiasnosci i ryzyk 589 698 895333
2. Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na Fundusz praw wiasnosci i ryzyk - -

II. Transakcje przy zobowiqzaniu sie Funduszu do odkupu, w tym:

1. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na drugq strone praw wiasnosci i ryzyk

2. Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na drugg strone praw wtasnosci i ryzyk

warto$ciowych

Naleznosci z tytutu papieréw warto$ciowych pozyczonych od Funduszu w trybie przepiséw rozporzqdzenia o pozyczkach papierow

warto$ciowych

Zobowiqzania z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych przez Fundusz w trybie przepiséw rozporzqdzenia o pozyczkach papierow

NOTA NR 8 - KREDYTY | POZYCZKI

Na dzien 30 czerwca 2014 r. oraz 31 grudnia 2013 r. Fundusz nie wykorzystywat oraz nie udzielat kredytow i pozyczek pienieznych.
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NOTA NR 9 - WALUTY | ROZNICE KURSOWE

ﬁ TFI

1. Walutowa struktura pozycji bilansu
Na dzien 30 czerwca 2014 r. walutowa struktura pozycji bilansu w przeliczeniu na PLN przedstawiata sie nastepujqco (w tys. ztotych):
Pozycja bilansowa CZK EUR GBP HUF TRY uso PLN RAZEM
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 0 11621 0 0 0 4876 147 857 164 354
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 0 84 0 0 0 0 0 84
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 26 58 467 12 0 4476 73 457 55065 191503
Naleznosci 0 13 3164 0 0 32 29 3238
Zobowigzania 0 22 3 942 27 136 4261 5391
Wszystkie pozostate pozycje bilansu byty denominowane w PLN.
Na dzien 31 grudnia 2013 r. walutowa struktura pozycji bilansu w przeliczeniu na PLN przedstawiata sie nastepujgco (w tys. ztotych):
Pozycja bilansowa CZK EUR JPY TRY usop PLN RAZEM
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 4017 0 0 0 9937 0 13954
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 2 87 0 0 0 0 89
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 1 12 782 423 3251 35573 39460 91490
Naleznosci 0 0 0 7 0 0 7
Zobowigzania 2 0 0 0 54 2728 2784
2. Dodatnie roznice kursowe w przekroju lokat Funduszu (w tys. ztotych)
01.01-30.06.2014 29.07-31.12.2013
Sktadnik lokat zrealizowane niezrealizowane* zrealizowane niezrealizowane*
Akcje 186 0 0 0
Instrumenty pochodne 11368 2054 2274 1028
* wzrost (+)/spadek (-) dodatnich niezrealizowanych réznic kursowych
3. Ujemne roznice kursowe w przekroju lokat Funduszu (w tys. ztotych)
01.01-30.06.2014 29.07-31.12.2013
Sktadnik lokat zrealizowane niezrealizowane* zrealizowane niezrealizowane*
Akcje -163 -46 0 -28
Instrumenty pochodne -26 331 -4 802 -6 608 -13
Kwity depozytowe -64 0 -401 0
Tytuty uczestnictwa -767 81 -248 -95
* wzrost (-)/spadek (+) ujemnych niezrealizowanych roznic kursowych
NOTA NR 10 - DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA (w tys. ztotych)
Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji ,Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat” 01.01-30.06.2014 29.07-31.12.2013

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: -11375 -6 651

- dtuzne papiery warto$ciowe 0 0
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: -220 453

- dtuzne papiery warto$ciowe 0 0
RAZEM -11 595 -6198

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji ,Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat” 01.01-30.06.2014 29.07-31.12.2013

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: -1818 -1628

- dtuzne papiery warto$ciowe 75 0
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: -2961 87

- dtuzne papiery warto$ciowe 0 0
RAZEM -4 779 -1541

Zgodnie ze Statutem Fundusz nie wyptaca uczestnikom dywidend ani innych zyskéw kapitatowych. Dochody te mogq by¢ realizowane przez

uczestnikow jedynie poprzez odkupienie certyfikatow inwestycyjnych przez Fundusz.
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NOTA NR 11 - KOSZTY FUNDUSZU

ﬁ TFI

1. Koszty pokrywane przez Towarzystwo w podziale wedtug rodzajow co najmniej w zakresie przedstawionym w pozyc;ji Il rachunku

wyniku z operacji

Fundusz nie prowadzi ewidencji kosztow przekraczajqcych wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie, pokrywanych przez Towarzystwo
z tego wynagrodzenia. W ksiegach Funduszu jako koszt ewidencjonowane jest wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie oraz inne koszty

pokrywane przez Fundusz zgodnie ze Statutem.

2. Wynagrodzenie dla Towarzystwa z wyodrebnieniem cze$ci zmiennej, uzaleznionej od wynikéw Funduszu

01.01-30.06.2014

29.07-31.12.2013

Wynagrodzenie dla Towarzystwa, w tym:

14 536

7443

-cze$¢ zmienna wynagrodzenia

809
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczqcych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezqgcy okres
sprawozdawczy

Nie wystqpity znaczqgce zdarzenia dotyczqce lat ubiegtych, ktére wymagatyby ujecia w sprawozdaniu finansowym za biezqcy okres.

2. Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystgpity znaczqce zdarzenia, nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

3. Zestawienie oraz obja$nienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystqpity réznice pomiedzy danymi poréwnawczymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi z wyjqgtkiem réznic opisanych ponizej.

W okresie sprawozdawczym nastgpita zmiana sposobu prezentacji salda réznic kursowych w pozycjach 1.PRZYCHODY Z LOKAT oraz Il. KOSZTY
FUNDUSZU w Rachunku wyniku z operacji w taki sposéb, ze prezentowana jest wytqcznie warto$¢ netto salda dodatnich i ujemnych réznic
kursowych.

Byto opublikowane: Jest:
29.07-31.12.2013 29.07-31.12.2013
I. | PRZYCHODY Z LOKAT 6734 6 508
Dodatnie saldo réznic kursowych 226 0
II. | KOSZTY FUNDUSZU 9951 91725
Ujemne saldo roznic kursowych 1234 1008
4. Dokonane korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje

majgtkowq i finansowaq, ptynnos$¢ oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Funduszu

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat korekt btedow podstawowych, majgcych wptyw na sytuacje majgtkowq i finansowaq, ptynnosé
oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Funduszu, w zwigzku z czym nie zaistniata konieczno$¢ informowania uczestnikow o zmianie wartosci Certyfikatu
Inwestycyjnego. W okresie sprawozdawczym w Funduszu nie wystagpity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Fundusz.

5. Kontynuacja dziatalnosci Funduszu

Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzqdzone zostato przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci przez Fundusz w dajqcej sie przewidzie¢
przysztosci tj. przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego. W przekonaniu Zarzqdu PKO TFI S.A. nie istniejq okoliczno$ci wskazujqce
na zagrozenie kontynuacji dziatalnoéci Funduszu.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposob wptyng¢ na ocene sytuacji
majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian

Fundusz nie posiada innych informacji niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposob wptyng¢ na ocene sytuacji
majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji i ich zmian.

Zgodnie z paragrafem 22 ustep 1 Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie trybu oraz warunkéw prowadzenia
dziatalnos$ci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych PKO TFI informuje, ze od 31 lipca 2013 r. Fundusz stosuje metode warto$ci zagrozonej
(VaR) do pomiaru catkowitej ekspozycji funduszu.

Oczekiwana warto$¢ wskaznika dzwigni finansowej 150%

Prawdopodobienstwo przekroczenia przedstawione w sposéb opisowy Niskie

Rodzaj metody VaR Absolutna

VaR na koniec okresu 1,5%

Najnizsza warto$¢ VaR w okresie 0,3%

Najwyzsza warto$¢ VaR w okresie 1%

Przecietna warto$¢ VaR w okresie 2,5%
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Do wyliczeft VaR wykorzystano jako danych nastepujgcych czynnikow ryzyka

PX

SPX

DAX

DEPO-PLN 1M
DEPO-EUR M
DEPO-CZK 1M
EUR TREASURY 3M
US TREASURY 1M
US TREASURY 3M
CzK

EUR

uso

TRY

25.08.2014 Piotr Zochowski
25.08.2014 Remigiusz Nawrat
25.08.2014 Matgorzata Serafin

Prezes Zarzqdu
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SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI

1. Podstawowe Dane o Funduszu

PKO Globalnej Strategii - fundusz inwestycyjny zamkniety jest funduszem inwestycyjnym zamknietym, dziatajgcym na dzien sporzqdzenia
sprawozdania finansowego na podstawie ustawy o funduszach inwestycyjnych z dnia 27 maja 2004 r. (tekst jednolity: Oz. U.z 2014 r. poz. 157 z
pozniejszymi zmianami), ktéra weszta w zycie dnia 1 lipca 2004 r.

Fundusz dziata na podstawie i zgodnie z przepisami Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych oraz statutu Funduszu. Zezwolenie na utworzenie
Funduszu udzielita Komisja Nadzoru Finansowego decyzjq z dnia 14 czerwca 2013 r. (sygn. DFI/11/4034/31/15/U/2013/13-12/AG).

Do dnia 30 czerwca 2014 roku PKO Globalnej Strategii - fundusz inwestycyjny zamkniety wyemitowat certyfikaty serii A i B reprezentujgce
jednakowe prawa majgtkowe Uczestnikow Funduszu. W drodze publicznej oferty zostato wyemitowanych 3 611 402 Certyfikatow Inwestycyjnych
serii A oraz 6 418 634 Certyfikatow Inwestycyjnych serii B.

PKO Globalnej Strategii - fundusz inwestycyjny zamkniety posiada osobowos$¢ prawng. Zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych
prowadzonego przez Sqd Okregowy w Warszawie VII Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem RFI 881 w dniu 29 lipca 2013 r.

Fundusz zostat utworzony na czas nieokre$lony.

W okresie sprawozdawczym Fundusz dokonat wykupu certyfikatow zgodnie z ponizszym zestawieniem:

Liczba odkupionych certyfikatow Data Wykupu
93 823 30 grudnia 2013
256 156 31 marca 2014

a takze przyjat zgtoszenie do wykupu 611 885 certyfikatow na dzien wykupu 30 czerwca 2014 roku, ktérych rozliczenia Krajowy Depozyt Papieréw
Wartoséciowych dokonat w dniu 4 lipca 2014 roku.

Organem Funduszu jest PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A,, ktore zostato wpisane do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez
Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy XI1I Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000019384.

2. Polityka inwestycyjna

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost warto$ci aktywow Funduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat Funduszu oraz osigganie przychodow z
lokat netto Funduszu.

Fundusz stosuje polityke inwestycyjng aktywnej alokacji w ramach przewidzianych w Statucie klas aktywéw. Inwestycje dokonywane przez Fundusz
charakteryzujq sie wysokim poziomem ryzyka, zwigzanym réwniez z koncentracjq w ramach danej klasy aktywéw, co oznacza, iz warto$¢ aktywow
netto Funduszu na certyfikat moze podlega¢ istotnym wahaniom.

Fundusz, z zastrzezeniem ograniczen okre$lonych w Statucie i ustawie o funduszach inwestycyjnych, moze lokowa¢ swoje aktywa wytqcznie w:
a)  papiery wartosciowe;

b)  udziaty w spotkach z ograniczonq odpowiedzialnoscig;
c) instrumenty rynku pienieznego;
d) jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w

tym funduszy inwestycyjnych zarzqdzanych przez Towarzystwo, oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego
inwestowania majqce siedzibe za granicg;

e) wierzytelnosci, z wyjgtkiem wierzytelnosci wobec 0s6b fizycznych;

f)  waluty obce;

g) instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne;

h)  towarowe instrumenty pochodne;

i) depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych.

Lokaty, o ktorych mowa w wyzej w art. 16 ust. 1 lit. a)-c) i e)-h) statutu Funduszu, oraz certyfikaty inwestycyjne, o ktorych mowa w art. 16 ust. 1 lit.
d), mogq by¢ przez Fundusz nabywane pod warunkiem, Ze sq one zbywalne. Fundusz moze lokowa¢ swoje aktywa na rynkach miedzynarodowych
majgc na uwadze cel inwestycyjny Funduszu oraz osiqgniecie geograficznej dywersyfikacji lokat Funduszu. Polityka inwestycyjna Funduszu
obejmuje w szczegolnosci rynki Stanow Zjednoczonych Ameryki Potnocnej, rynki krajow wchodzqeych w sktad Unii Europejskiej, rynki Szwajcarii
oraz Turcji.

Szczeg6ty stosowanych przez Fundusz ograniczen inwestycyjnych okre$lone sq w ustawie o funduszach inwestycyjnych oraz Statucie Funduszu.

3. Podstawowe czynniki ryzyka

Ryzyka zwigzane z politykq inwestycyjng Funduszu:

Fundusz prowadzi polityke inwestycyjng cechujqcq sie znaczqcym ryzykiem. Szerokie limity alokacji pomiedzy poszczegdlne klasy aktywow
zwiekszajq istotnos$¢ decyzji alokacyjnych w procesie inwestycyjnym. Mozliwo$¢ osiggniecia celu inwestycyjnego Funduszu jest uwarunkowana w
duzej mierze wtasciwym zarzqgdzaniem i podejmowaniem trafnych decyzji inwestycyjnych, w tym w szczegélnosci decyzji alokacyjnych. Fundusz
prowadzqc polityke absolutnej stopy zwrotu dqzy do dynamicznego przemieszczania Aktywow w celu maksymalnego wykorzystania zmian
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koniunktury panujqcej w réznych segmentach rynkéw i na réznych rynkach, w tym rynkach finansowych w ujeciu geograficznym. Cechq
charakterystyczng polityki inwestycyjnej Funduszu jest zatem brak sztywnych regut dotyczqcych przedmiotéw lokat Funduszu oraz ich duza
zmienno$¢. Inwestorzy powinni wzig¢ pod uwage bezposredni wptyw decyzji inwestycyjnych na osiggang stope zwrotu z inwestycji w Certyfikaty.
Nietrafne decyzje inwestycyjne, w tym w sektory, w ktérych warto$¢ Aktywow ulegnie zmniejszeniu, w tym nietrafiona alokacja Aktywoéw, mogq
mie¢ negatywny wptyw na Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat. Ponadto w przypadku alokacji Aktywow w poszczeg6lne kategorie
lokat wymienione powyzej Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu moze ulec zmniejszeniu, w szczego6lno$ci w przypadku niekorzystnego ksztattowania
sie wyceny tych lokat, Fundusz moze ponie$¢ strate na czesci Aktywow. W przypadku niewyptacalno$ci banku krajowego, banku zagranicznego lub
instytucji kredytowej, w ktorych Fundusz ulokowat depozyty, Fundusz moze ponie$¢ strate na cze$ci Aktywoéw ulokowanych w depozytach. W
przypadku niekorzystnego ksztattowania sie wartosci jednostek uczestnictwa lub certyfikatow inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych lub tytutow
uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania, Fundusz moze ponie$¢ strate na czesci Aktywow zainwestowanych

w te instrumenty. Réwniez w przypadku niekorzystnego ksztattowania sie notowan instrumentéw bazowych dla Instrumentéw Pochodnych, czes$¢
Aktywow Funduszu zainwestowana w te instrumenty moze zosta¢ utracona Z uwagi na wystepowanie mechanizmu dzwigni finansowej, strata w
przypadku inwestycji w Instrumenty Pochodne moze przewyzszy¢ warto$¢ Aktywow zainwestowanych w te Instrumenty Pochodne. W przypadku
inwestycji Aktywow w wierzytelnosci lub udziaty w spétkach z ograniczonq odpowiedzialno$ciq warto$¢ tych wierzytelnosci lub udziatow w
spotkach z ograniczong odpowiedzialno$cig moze ulec zmniejszeniu negatywnie wptywajgc na Warto§¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat.

W szczegblnosci jednak w przypadku instrumentéw, o ktérych mowa w zdaniu poprzednim nalezy podkresli¢ ryzyko ptynnosci wynikajqce z faktu, iz
transakcje na tych instrumentach zawierane sq poza rynkami zorganizowanymi, stgd moze wystgpi¢ sytuacja w ktérej Fundusz nie bedzie miat
mozliwos$ci zbycia tych instrumentow.

Ryzyko makroekonomiczne

Atrakcyjnos¢ inwestycyjna instrumentéw bedqcych przedmiotem lokat Funduszu jest zalezna od wielu czynnikéw makroekonomicznych
obejmujqcych zaréwno gospodarke polska, jak i globalng. Ponadto ryzyko makroekonomiczne - zwigzane z gospodarka, kleskami zywiotowymi,
decyzjami administracyjnymi i wysoko$ciq stép procentowych - moze mie¢ wptyw na warto$¢ aktywédw Funduszu, a niekorzystne zmiany w
otoczeniu makroekonomicznym mogq mie¢ negatywny wptyw na Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat. Uczestnicy Funduszu narazeni
sq na ryzyko zwiqzane z koniunkturq gospodarczq w kraju i za granicq, jak réwniez na ryzyko wystgpienia zdarzen sity wyzszej. Nalezy tez zwrdci¢
uwage, Ze sytuacja gospodarcza Polski jest mocno powigzana z wydarzeniami, ktére majq miejsce w gospodarkach innych panstw. Niekorzystne
zmiany na zagranicznych rynkach finansowych mogq spowodowa¢ odptyw kapitatu zagranicznego z Polski oraz mogq spowodowaé wystgpienie
niekorzystnych i nieprzewidywalnych zmian w sferze makroekonomicznej i mikroekonomicznej. Sytuacja taka moze mie¢ negatywny wynik na
mozliwe do osiggniecia rezultaty finansowe Funduszu.

Ryzyka rynkowe

Ryzyko to zwigzane jest ze zmiang warto$ci wyceny aktywoéw finansowych na rynkach, zwigzane jest ono zaréwno ze zmianami w sytuacji
makroekonomicznej danego kraju, w szczegdlnosci tempa wzrostu gospodarczego, stopnia nieréwnowagi makroekonomicznej, deficytu
budzetowego, handlowego i obrotow biezqgcych, wielko$ci popytu konsumpcyjnego, poziomu inwestycji, ksztattowania sie poziomu depozytow i
kredytéow sektora bankowego, wielko$ci zadtuzenia krajowego, sytuacji na rynku pracy, wielkosci i ksztattowaniem sie poziomu inflacji, wielko$ci

i ksztattowaniem sie poziomu cen surowcow, sytuacji geopolitycznej. Ostabienie sytuacji makroekonomicznej moze mie¢ negatywny wptyw na
wycene Aktywow funduszu. Ponadto warto$¢ wyceny aktywoéw poszczegélnych emitentéw podlega ryzyku branzy, w ktérej on dziata, oraz gtéwnie
takim ryzykom jak: konkurencyjno$¢, zmiany popytu na produkty oferowane przez podmioty z branzy, nowe technologie. Zmiana wartosci aktywow
danego emitenta warunkowana jest rowniez ryzykiem specyficznym danego emitenta, do ktérego w szczegélnosci nalezq czynniki takie jak: jako$¢
produktu i biznesu, skala dziatania i jego wielko$¢, jako$¢ zarzqdu, struktura akcjonariatu, polityka dywidendowa, regulacje prawne oraz
przejrzysto$¢ dziatania.

Ryzyko stép procentowych

Sytuacja makroekonomiczna i rynkowa w danym kraju lub regionie moze spowodowac znaczgce wahania stop procentowych na rynkach
finansowych co ma swoje bezposrednie przetozenie na wycene dtuznych papieréw warto$ciowych. Co do zasady wrost stop procentowych
powoduje spadek wyceny instrumentow dtuznych. Istnieje zatem ryzyko, ze przy wzrastajgcych stopach procentowych moze nastqpic¢ spadek
ceny rynkowej posiadanych przez Fundusz instrumentéw dtuznych.

Ryzyka walutowe

Ryzyko to wystepuje w przypadku inwestycji Funduszu w aktywa denominowane w walutach innych niz waluta polska wycena tych aktywow
zalezy réwniez od kursu danej waluty w stosunku do waluty polskiej eksponujgc tym samym Aktywa Funduszu na ryzyko walutowe. Skala tego
ryzyka zalezy od stopnia dekorelacji danej waluty i waluty polskiej oraz jego intensywno$¢ w czasie jest zmienna. Fundusz nie bedzie realizowat z
gory okreslonej polityki zabezpieczania ryzyka walutowego, a decyzje o zabezpieczeniu ryzyka walutowego sq podejmowane na podstawie analiz
dotyczqceych ryzyka catego portfela Funduszu mierzonego zmienno$ciq WANC. Ponadto, polega ono na niekorzystnym wptywie zmian kurséw
walutowych w Funduszu denominowanym w jednej walucie, a inwestujgcym w spotki, w ktérych przeptywy pieniezne sq wyrazane w innej walucie,
Ponadto,. Dodatkowo, opisana w Statucie polityka inwestycyjna Funduszu dopuszcza lokowanie Aktywow Funduszu w Waluty Obce. Powyzsze
inwestycje wiqzq sie z ryzykiem poniesienia przez Fundusz strat w wyniku niekorzystnych zmian kurséw Walut Obcych. W wyniku realizacji
powyzszego ryzyka istnieje mozliwo$¢ spadku stopy zwrotu z lokat denominowanych w Walucie Obce;j.

Ryzyka zwigzane z inwestowaniem w jednostki uczestnictwa i certyfikaty funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, w tym funduszy inwestycyjnych zarzqdzanych przez Towarzystwo, oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicq

Polityka inwestycyjna Funduszu dopuszcza mozliwo$¢ lokowania $rodkéw Funduszu w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w tym funduszy inwestycyjnych zarzqdzanych przez Towarzystwo, oraz
tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majqce siedzibe za granicq. Do najwazniejszych czynnikéw ryzyka
zwigzanych z takimi inwestycjami nalezq czynniki ryzyka zwigzane z dziatalno$cig wspomnianych funduszy i instytucji a takze czynniki ryzyka
zwiqzane z ich portfelem inwestycyjnym. W zaleznosci od indywidualnego przypadku ryzyko zwiqgzane ze wspomniang kategoriq lokat moze
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obejmowac¢ wszystkie bgdz cze$¢ czynnikow ryzyka wymienionych w niniejszym Rozdziale. Ponadto umarzanie jednostek uczestnictwa i
certyfikatow funduszy inwestycyjnych oraz tytutéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspolnego inwestowania majqce siedzibe za
granicqg moze podlega¢ ograniczeniom, ktére mogq wywiera¢ istotny wptyw na mozliwo$¢ zbycia tego rodzaju lokat przez Fundusz, co z kolei moze
mie¢ negatywny wptyw na mozliwo$¢ wywiqzania sie przez Fundusz ze zobowigzan wobec Uczestnikow Funduszu, w szczego6lno$ci poprzez
opoznienie wyptaty $rodkoéw z tytutu wykupu Certyfikatéw albo utrudnienie prawidtowej wyceny Certyfikatow.

Ryzyko zwigzane z wykorzystaniem instrumentéw pochodnych

Z nabywaniem instrumentow pochodnych, w tym réwniez niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, zwigzane sq w szczegdlnosci
nastepujqce ryzyka:

e ryzyko rynkowe zwigzane ze zmienno$ciq ich notowan;

¢ ryzyko rynkowe bazy Instrumentu Pochodnego lub Towarowego Instrumentu Pochodnego zwigzane z niekorzystnymi zmianami poziomu
lub zmiennoéci kursow instrumentéw finansowych bedqcych bazq wyzej wymienionych instrumentéw. Zalezno$¢ miedzy wartoéciq bazy
Instrumentu Pochodnego a warto$ciq danego instrumentu nie jest stata i zalezy miedzy innymi od wysokosci krétkoterminowych stop
procentowych, dostepnosci instrumentéw bazowych, a w przypadku Instrumentéw Pochodnych akecyjnych od wysokosci przewidywanej
stopy dywidendy. Spowolnienie gospodarcze, niekorzystne zmiany innych parametréw makroekonomicznych, réwniez takich jak koszty
sktadowania oraz nawet zdarzenia lub decyzje o charakterze politycznym mogq spowodowaé pogorszenie notowan okreslonych
rodzajow energii, metali szlachetnych, przemystowych lub innych rzeczy oznaczonych co do gatunku bedgcych bazg Towarowych
Instrumentow Pochodnych. Ewentualny spadek cen parametréw bedqcych bazq Towarowych Instrumentéw Pochodnych moze
prowadzi¢ do przeceny samych Towarowych Instrumentéw Pochodnych, w ktére inwestuje Fundusz, co moze wywiera¢ negatywny
wptyw na warto$¢ Certyfikatow.

e ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu Pochodnego lub Towarowego Instrumentu Pochodnego do wyceny bazy Instrumentu
Pochodnego lub Towarowego Instrumentu Pochodnego;

e ryzyko modelu wyceny - w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych model wyceny stosowany przez Fundusz
moze okaza¢ sie nieadekwatny do specyfiki wycenianego instrumentu co, w przypadku zamkniecia pozycji, moze negatywnie wptyng¢ na
Warto$¢ Aktywoéw Netto Funduszu na Certyfikat,

e ryzyko kontrahenta - w przypadku gdy kontrahent nie wywiqzuje sie ze swoich zobowiqzan wynikajgcych z transakcji na Instrumentach
Pochodnych Fundusz moze ponies$¢ straty negatywnie wptywajgce na Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat, a z uwagi na
wystepowanie mechanizmu dzwigni finansowej, strata w przypadku inwestycji w Instrumenty Pochodne moze przewyzszy¢ warto$¢
Aktywow zainwestowanych w te Instrumenty Pochodne,

e wprzypadku, gdy w Instrumenty Pochodne lub Towarowe Instrumenty Pochodne wbudowany jest mechanizm kredytowy, w
szczegolnosci gdy Fundusz wnosi depozyt zabezpieczajgcy w wysokosci nizszej niz warto$¢ bazy Instrumentu Pochodnego, istnieje
mozliwo$¢ poniesienia przez Fundusz straty przewyzszajqcej warto$¢ zainwestowanych $rodkéw, mechanizm dzwigni finansowej
powoduje zwielokrotnienie zyskow i strat z inwestycji - Fundusz moze by¢ narazony na istotne ryzyko w zwiazku z wykorzystaniem tego
mechanizmu.

Ryzyko niewyptacalnosci emitentéw papieréw wartosciowych bedgcych przedmiotem lokat Funduszu

Ryzyko niewyptacalnosci emitentow, ponoszone przez Fundusz, zalezne jest od ich wiarygodno$ci kredytowej i jest zwigzane z ryzykiem cze$ciowej
lub catkowitej utraty warto$ci danych sktadnikéw Aktywow przez Fundusz. Zmiany pozycji finansowej emitenta lub perspektyw jego rozwoju mogq
skutkowa¢ spadkiem ceny wyemitowanych przez ten podmiot instrumentéw dtuznych, a tym samym pogorszeniem rentownosci inwestycji w dany
instrument, co moze negatywnie wptywa¢ na Warto$¢ Aktywoéw Netto Funduszu na Certyfikat. Ryzyko kredytowe zwiqzane jest rowniez z
mozliwo$cig niewywigzywania sie ze swoich zobowiqzan przez kontrahentow, z ktorymi Fundusz bedzie zawierat umowy. Jakiekolwiek opoznienie lub
nieprawidtowos$ci w realizacji zobowigzan przez kontrahenta mogq oznacza¢ poniesienie strat przez Fundusz, podczas gdy Fundusz nie moze
zagwarantowad, iz nie zajdzie sytuacja utraty wyptacalno$ci przez ktdregokolwiek z emitentow.

Ryzyko zwigzane z inwestowaniem na rynku finansowym w Stanach Zjednoczonych

Fundusz inwestuje przede wszystkim na rynkach Stanéw Zjednoczonych. Analizujgc historie gospodarczq tego kraju zwrdci¢ nalezy uwage na duzq
zmienno$¢ jego tempa wzrostu gospodarczego jak i innych wskaznikéw gospodarczych. Tego rodzaju wahania koniunkturalne przektadajq sie na
znaczqcq zmienno$¢ cen na rynkach finansowych w tym kraju jak i na zmiany kursu dolara amerykanskiego wzgledem innych walut. W zwiqzku z
tym lokaty na rynkach Stanéw Zjednoczonych obarczone mogq by¢ znaczgecym ryzkiem inwestycyjnym. Mimo, ze sq to rynki dojrzate, z dtugq
historig oraz stabilne w rozumieniu obowiqzujgcych regulacji, nadzoru oraz zaawansowanej infrastruktury (w tym infrastruktury informatycznej) nie
mozna wykluczyé ewentualno$ci awarii infrastruktury rynkowej, ponadto rynki te cechuje duzy udziat handlu wysokich czestotliwosci (tj. handlu
algorytmicznego opartego na automatycznym generowaniu zlecen za pomocq informatycznych systemow transakcyjnych), ktory moze wptywac
destabilizujgco na rynek, a co za tym idzie negatywnie na Warto$¢ Aktywow Netto na Certyfikat. Gtowne rynki Standéw Zjednoczonych uznawane sq
za najptynniejsze na $wiecie, z mozliwos$ciq sktadania zlecen poprzez elektroniczne platformy inwestycyjne co minimalizuje czas ich realizacji w
poréwnaniu do zlecen sktadanych w sposoéb tradycyjny tj. bez wykorzystania elektronicznych platform inwestycyjnych. Oba te czynniki zmniejszajaq,
lecz nie niwelujq ryzyka zwiqzane z procesem realizacji zlecen .. Ponadto nalezy pokre$li¢, iz rowniez na tak dojrzatych rynkach finansowych jak
Stany Zjednoczone, obok ptynnych rynkéw i instrumentow istniejq takze instrumenty mniej ptynne oraz rynki o ograniczonej w danym przedziale
czasowym ptynnosci, np. Instrumenty Pochodne na niektore grupy towarow.

Ryzyka zwigzane z inwestowaniem na rynkach finansowych w krajach Unii Europejskiej:

W obrebie krajow Unii Europejskiej zauwazy¢ nalezy duze zroznicowanie sytuacji ekonomicznych od wzglednie stabilnych krajow Europy pétnocnej
do krajow peryferyjnych miedzy innymi krajow tzw. grupy PIIGS (Portugalia, Wtochy, Irlandia, Grecja, Hiszpania) wykazujgeych znaczqeq
zmienno$¢ wskaznikow makroekonomicznych. Tego typu rozwarstwienie powoduje zwigkszenie ryzyka makroekonomicznego, zwtaszcza w
kontekscie zagrozenia spéjnosci strefy Euro. Ponadto w ramach Unii Europejskiej mozna zauwazyc istotne zréznicowanie, jesli chodzi o wielko$¢ i
ptynnos¢ rynkow finansowych - od bardzo dojrzatych i ptynnych (jak rynek w Wielkiej Brytanii czy Niemczech) po mate i 0 ograniczonej ptynnosci
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(jak rynek czeski czy grecki). Rynki dojrzate (w szczegolnosci rynek w Wielkiej Brytanii) podobnie jak rynki Stanow Zjednoczonych Ameryki
Potnocnej charakteryzujq sie dtugq historiq, stabilnym $rodowiskiem regulacyjnym, nadzorem, zaawansowangq infrastrukturg oraz wysokgq
ptynnosciq. Istnieje tez mozliwo$¢ sktadania na nich zlecen poprzez elektroniczne platformy inwestycyjne. Nie mozna jednak wykluczyé
ewentualno$ci awarii infrastruktury rynkowej, ponadto réwniez rynki te cechuje duzy udziat handlu wysokich czestotliwosci, ktéry moze wptywaé
destabilizujgco na rynek, a co za tym idzie negatywnie na Warto$¢ Aktywow Netto na Certyfikat. W przypadku mniejszych rynkow (np. Czech,
Wegier, Grecji czy Cypru) mechanizmy regulacyjne i nadzorcze nie sq tak dojrzate a infrastruktura nie tak zaawansowana. Ze wzgledu na niskq
kapitalizacje oraz skale obrotéow na tych rynkach istotnym czynnikiem jest podwyzszone ryzyko ptynnosci.

Ryzyka zwigzane z inwestowaniem na rynku finansowym w Szwajcarii:

Szwajcaria jest dojrzatym i stabilnym centrum finansowym. Rynek finansowy w Szwajcarii charakteryzuje duza stabilno$¢ otoczenia regulacyjnego
oraz nadzorczego, przy jednocze$nie bardzo wysokim poziomie infrastruktury (w tym infrastruktury informatycznej - szwajcarska gietda SIX Swiss
Exchange d. SWX Swiss Exchange jako pierwsza w $wiecie wprowadzita w petni zautomatyzowany system transakcyjny i rozliczeniowy). Rynek
posiada wysokq ptynnos$¢ i sprawnq realizacje zlecen, ktore razem zapewniajq satysfakcjonujqcy czas realizacji zlecen. Inwestycje na rynku
finansowym w Szwajcarii, poza ryzykiem awarii infrastruktury oraz potencjalnie destabilizujgcym wptywem handlu wysokich czestotliwosci
obarczone sq dodatkowo ryzkiem walutowym.

Ryzyka zwigzane z inwestowaniem na rynku finansowym w Turcji i na innych rynkach wschodzqcych

Rynki finansowe w Turcji i innych rynkach wschodzgcych charakteryzujq sie istotnie nizszym poziomem kultury korporacyjnej, regulacyjnej oraz
nadzorczej w poréwnaniu do dojrzatych rynkéw panstw rozwinietych. W ich przypadku tych krajéw podwyzszone jest ryzyko regulacyjne i ryzyko
polityczne zwigzane zaréwno z wewnetrzng sytuacjq danego kraju jak i na sytuacjq na arenie miedzynarodowej (przyktadowo w przypadku Turcji ze
wzgledu na bezposrednie sgsiedztwo i blisko$¢ geograficzng ryzykownych geopolitycznie krajow Bliskiego Wschodu, a w przypadku Republiki Korei
Potudniowej i Taiwanu ze wzgledu na mozliwe niepokoje geostrategiczne na Dalekim Wschodzie). Wytqcznie w przypadku najwiekszych emitentow
poziom ptynnosci ich papieréw warto$ciowych notowanych na rynkach zorganizowanych mozna uzna¢ za zadowalajqcy, tym samym w przypadku
rozszerzenia spektrum inwestycyjnego istnieje dodatkowe ryzyko ptynnosci. Ponadto szybkos$¢ realizacji zlecen przez pos$rednikéw dziatajgcych na
rynku lokalnym w poréwnaniu do elektronicznych platform inwestycyjnych jest nizsza, co moze spowodowaé op6ézniony czas ich realizacji, a tym
samym ryzyko zawarcia transakeji po mniej korzystnych cenach. Dodatkowo, waluty tej grupy krajow odznaczajq sie znaczqcq zmiennoscig, a
polityka monetarna tych krajow moze prowadzi¢ do wprowadzenia kontroli przeptywéw kapitatowych co znaczqco moze zwiekszy¢ ryzyko
inwestycyjne zwiqgzane z tq grupq krajow.

Ryzyko zmian otoczenia ekonomiczno-prawnego wptywajgcych na koszty Funduszu

Istnieje ryzyko zmian otoczenia ekonomiczno-prawnego, w jakim funkcjonuje Fundusz powodujgcych zwiekszenia kosztéw pokrywanych z jego
aktywow. W szczeg6lnosci istnieje ryzyko zmiany obowiqzujgcych przepiséw prawa, ktore zwalniajg Fundusz z podatku dochodowego z tytutu
osigganych przez Fundusz dochodéw z lokat.

Ryzyko podatkowe

Istnieje ryzyko zmiany przepisow prawa podatkowego, w wyniku, ktérych moze nastqpi¢ zmniejszenie sie rentownosci inwestycji w certyfikaty
inwestycyjne.

Ryzyko ptynnosci Certyfikatow,

Certyfikaty danej emisji bedq wykupywane w Dniu Wyceny bedgcym ostatnim Dniem Gietdowym w kwartale kalendarzowym. Wycofanie sie z
inwestycji w Certyfikaty w okresach pomiedzy datami wykupu bedzie mozliwe tylko poprzez ich zbycie, co bedzie mozliwe na regulowanym rynku
wtornym. W tym celu Fundusz planuje wprowadzenie Certyfikatéw do obrotu na rynku podstawowym na GPW. W przypadku odmowy
dopuszczenia Certyfikatow do obrotu na GPW, obrét nimi moze by¢ prowadzony w Alternatywnym Systemie Obrotu. Istnieje ryzyko, ze zbyt niski
poziom obrotéw Certyfikatami uniemozliwi ich zbycie na rynku wtoérnym lub, ze ceny po jakich bedq zawierane transakcje na rynku wtérnym bedq
znaczqeo nizsze od Warto$ci Aktywéw Netto na Certyfikat.

4. Podstawowe dane finansowe i sktad portfela

Na dzien sprawozdania finansowego w portfelu funduszu znajdowaty sie dtuzne papiery warto$ciowe, ktore na dzien 30 czerwca 2014 roku
stanowity 15,58%. Ponadto w portfelu funduszu znajdowaty sie akcje notowane na aktywnym rynku regulowanym, ktére na dzien 30 czerwca 2014
roku stanowity 1,23% aktywdw ogoétem oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania. Udziat tytutow uczestnictwa
w portfelu na dzien 30 czerwca 2014 roku wynosit 0,51% aktywoéw ogdtem. Sktad portfela funduszu uzupetniaty instrumenty pochodne, ktérych
udziat w portfelu funduszu byt ujemny i wynosit -0,30% aktywéw ogétem. Dobér poszczegolnych sktadnikéw portfela inwestycyjnego odbywat sie
zgodnie z zapisami statutu i prospektu emisyjnego. Szczeg6lna waga zostata przytozona do zapewnienia wysokiego poziomu ptynnosci lokat oraz
utrzymania zaangazowania na poziomach zapisanych w Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych i w Statucie.

Aktywa netto Funduszu na dzien sprawozdania finansowego wynosity 943 512 tys. zt., za$ wynik z operacji byt ujemny i wynosit -19 653tys. zt.
Wartos¢ certyfikatu inwestycyjnego wyniosta 97,58 zt, procentowa zmiana wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie
sprawozdawczym byta ujemna i wyniosta - -4,13% w skali roku.

5. Rozwdj i czynniki wptywajgce na ocene dziatalnosci

Na wyniki Funduszu w okresie sprawozdawczym najwiekszy wptyw miata sytuacja na rynkach akgji, stop procentowych, walut, a takze - posrednio
- towaréw i surowcoéw oraz sytuacja makroekonomiczna w Stanach Zjednoczonych, Unii Europejskiej, Szwajcarii oraz Turcji.
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6. Informacje o dziatalnosci

Informacje o zawartych umowach znaczqcych dla dziatalno$ci Funduszu
W okresie sprawozdawczym Fundusz nie zawierat uméw spetniajgcych kryteria znaczgcej umowy.

Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitatowych Funduszu z innymi podmiotami oraz okreslenie jego gtdwnych inwestycji
krajowych i zagranicznych (papiery wartosciowe, instrumenty finansowe, wartosci niematerialne i prawne oraz nieruchomosci), w tym
inwestycji kapitatowych dokonanych poza jego grupq jednostek powigzanych oraz opis metod ich finansowania

Organem funduszu jest PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg

w Warszawie przy ul. Putawskiej 15, wpisane do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m.st. Warszawy, X1l Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000019384, numer NIP 526 - 17 - 88 - 449, o kapitale zaktadowym w wysoko$ci
18 000 000 zt w petni optaconym. Powigzania Funduszu i PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. wynikajq

z Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych oraz statutu. Fundusz jest tworzony przez Towarzystwo. Towarzystwo, jako organ Funduszu, zarzqdza
Funduszem i reprezentuje Fundusz wobec 0séb trzecich.

W rozumieniu art. 4 pkt 14 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych, podmiotem dominujgcym w stosunku do PKO Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. jest PKO Bank Polski S.A. z siedzibq w Warszawie, ul. Putawska 15, ktéry jest jedynym akcjonariuszem PKO Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A. i posiada 100% gtoséw na walnym zgromadzeniu.

Opis transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli jednorazowa lub tgczna warto$¢ transakcji zawartych przez dany podmiot powigzany w
okresie od poczqgtku roku obrotowego przekracza wyrazong w ztotych réwnowarto$¢ kwoty 500.000 euro

W okresie sprawozdawczym Fundusz zawierat z PKO BP S.A. transakcje o jednorazowej lub tqcznej warto$ci przekraczajqcej wyrazonq w ztotych

rownowarto$¢ kwoty 500.000 euro przy czym byty to wytgcznie transakcje wymiany walutowej FX SWAPS oraz swapéw procentowych IRS
zawierane na rynku miedzybankowym.
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citi handlowy

Warszawa, dnia 25 sierpnia 2014 roku

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank Handlowy w  Warszawie S.A., pelniacy obowiazki depozytariusza
dla PKO Globalnej Strategii - funduszu inwestycyjnego zamknigtego (zwanego dalej
,Funduszem”), zarzadzanego przez PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.,
dzialajac w zwiazku z przepisem § 37 ust. 1 pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859), oswiadcza, ze dane dotyczace
stanow aktywow Funduszu, w tym w szczegdlnosci aktywow zapisanych na rachunkach
pienigznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkow z tych aktywow,
przedstawione w sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 1 stycznia 2014 roku

do 30 czerwca 2014 roku sa zgodne ze stanem faktycznym.

Za Bank Handlowy w Warszawie S.A.:

10ty faw. Marcin Szejka ‘\;/
LN% PEENOMOC I%\ |
D23 SBK02620J

Bank Handlowy w Warszawie S.A. z siedziba w Warszawie, ul. Senatorska 16, 00-923 Warszawa, zarejestrowany przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod nr KRS 000 000 1538; NIP 526-030-02-91; wysoko$¢ kapitatu zaktadowego wynosi 522.638.400 ztotych, kapitat zostat w petni optacony.
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu pélrocznego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia 2014 r. do 30 czerwca 2014 r.

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

PrzeprowadziliSmy przeglad zalaczonego poélrocznego sprawozdania finansowego Funduszu
PKO Globalnej Strategii - fiz (zwanego dalej ,,Funduszem”) z siedziba w Warszawie przy ulicy
Pulawskiej 15, na ktore skladaja sie wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie
lokat i bilans sporzadzone na dzien 30 czerwca 2014 r., rachunek wyniku z operacji, zestawienie
zmian w aktywach netto i rachunek przeplywéw pienieznych sporzadzone za okres od 1 stycznia
do 30 czerwca 2014 r. oraz noty obja$niajace i informacja dodatkowa.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami pdlrocznego sprawozdania finansowego
oraz listu do uczestnikow Funduszu odpowiedzialny jest Zarzad PKO Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej ,Towarzystwem”). Naszym zadaniem bylo przedstawienie
raportu o tym poélrocznym sprawozdaniu finansowym na podstawie dokonanego przegladu.

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do postanowien ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku
o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowos$ci” — Dz. U. z 2013 r., poz. 330, z p06Zn. zm.) oraz
krajowych standardow rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow.
Standardy nakladaja na nas obowigzek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki
sposob, aby uzyska¢ umiarkowana pewno$¢, ze polroczne sprawozdanie finansowe nie zawiera
istotnych nieprawidlowoéci. Przeglad przeprowadziliSmy gléwnie droga analizy danych
sprawozdania finansowego, wgladu w ksiegi rachunkowe, a takze wykorzystania informacji
uzyskanych od kierownictwa Towarzystwa oraz os6b odpowiedzialnych za finanse
i rachunkowo$c.

Zakres 1 metoda przegladu pdlrocznego sprawozdania finansowego istotnie rozni sie od zakresu
badania stanowiacego podstawe do wyrazenia opinii o zgodnoSci sprawozdania finansowego
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowos$ci oraz o jego rzetelnosci
ijasnosci, dlatego nie mozemy wydac takiej opinii o zalagczonym sprawozdaniu.

PricewaterhouseCoopers Sp. z o.0., Al. Armii Ludowej 14, 00-638 Warszawa, Polska
T: +48 (22) 746 4000, F: +48 (22) 742 4040, www.pwc.com.pl

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, pod
numerem KRS 0000044655, NIP 526-021-02-28. Kapitat zaktadowy wynosi 10.363.900 ztotych. Siedzibg Spotki jest Warszawa, Al. Armii Ludowej 14
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu poélrocznego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia 2014 r. do 30 czerwca 2014 r.

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (cd.)

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowaliémy niczego, co pozwoliloby
stwierdzi¢, ze zalaczone poélroczne sprawozdanie finansowe nie jest zgodne z wymagajacymi
zastosowania zasadami rachunkowos$ci oraz nie przedstawia rzetelnie i jasno, we wszystkich
istotnych aspektach, sytuacji majatkowej i finansowej Funduszu na dzien 30 czerwca 2014 r. oraz
jego wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2014 r. zgodnie z zasadami
rachunkowoéci okre§lonymi w Ustawie o rachunkowos$ci oraz w przepisach Rozporzadzenia
Ministra Finanséw zdnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007r. Nr 249 poz. 1859), a takze w przepisach
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentébw papierow wartoSciowych oraz warunkow
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem czlonkowskim (Dz. U. z 2009 r. nr 33 poz. 259).

Do pétrocznego sprawozdania finansowego dolaczono list do uczestnikow Funduszu oraz
oSwiadczenie depozytariusza o zgodno$ci ze stanem faktycznym danych dotyczacych stanu
aktywow zapisanych na rachunkach pienieznych irachunkach papierow warto$ciowych oraz
pozytkow znich wynikajacych przedstawionych w pdélrocznym sprawozdaniu finansowym
Funduszu.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spolki wpisanej na liste
podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

—Py?\,;m Provorls - Krewiec

Agnieszka Accordi-Krawiec

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 11665

Warszawa, 25 sierpnia 2014 r.
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