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Informacje o funduszu

Konstrukcja funduszu: Typ funduszu:

Subfundusz: O Fundusz sekurytyzacyjny: O

Fundusz podstawowy: O Fundusz portfelowy: O

Fundusz powiazany: O Fundusz akywow niepublicznych: O
Waluta sprawozdania finansowego: zt

(nazwa funduszu podstawowego)
Funduse powigzane:

(nazwy funduszy powigzanych)

Fundusz z
wydzielonymi
subfunduszami:

Komisja Nadzoru Finansowego




PKO GLOBALNEJ STRATEGII FIZ

FIZ-Q-E_30.04.18 4/2018

(nazwa funduszu)

Plik

Opis

FGS_Wprowadzenie do sprawozdania_31.12.2

wprowadzenie do sm’)conégo kwartalnego spréwozdnia_FGS

. 102018 = !EEZR [:):z.wxluﬁn
'WYBRANE DANE FINANSOWE p1.12.2018 | 0
|
|. Przychody z lokat 2318 538
Il. Koszty funduszu netto 2 344 544
Ill. Przychody z lokat netto -26 -6
IV. Zrealizowane zyski (straty) ze zbycia lokat 32574 7 563
V. Niezrealizowane zyski (straty) z wyceny lokat 116 27
V1. Wynik z operacji 32 664 7 584
VIl. Zobowigzania 22016 5120
VIII. Adywa 385 869 89 737
IX. Aktywa netto 363 853 84 617
X. Liczba zarejestrowanych ceryfikatow inwestycyjnych 3 436 464
XI. Warto& aklywow netto na ceryfikat inweslycyjny 105,88 24,62
XIl. Wynik z operacji na certyfikat inwestycyjny 9,51 2,21
ZESTAWIENIE LOKAT
4 kwartal 3 kwartal 2017
SKLADNIKI LOKAT
2018 roku 2018 roku
Wartos ¢ artos ¢
Wartosé wedlug rot_:e ntowy Wartosé edlug ro?e ntowy MWartos ¢
wedlug ceny wyrce'ny na daiat e wedlug ceny ):ceny na szl wedlug ceny
nabycia w tys. cl.znen htywach nabycia w tys. _z|eﬁ kt—ywach nabycia w tys.
bilansowy w jogdlem bilansowy w jogolem
tys. kys.
1. Akcje 0 0 0,00 0 0 0,00 0
2. Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00 0
3. Praw a do akcji 0 0 0,00 0 0 0,00 0
4. Praw a poboru 0 0 0,00 0 0 0,00 0
5. Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00 0
6. Listy zastaw ne 0 0 0,00 0 0 0,00 0
7.Diuzne papiery w artosciow e 79 851 82 017 21,26 83 232 84 254 22,18 118 245
8. Instrumenty pochodne 0 -1375 0,36 896 135 0,04 0
9. Udzialy w spdtkach z ograniczon.

Odpm\.l'yiedzi:ﬂo‘:ciq 9 4 0 0 0,00 0 0 0,00 0
10. Jednostki uczestnictw a 0 0 0,00 0 0 0,00 0
11. Certyfikaty inw estycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00 0
12. Tytuly uczestnictw a emitow ane przez

instytucje w spolnego inw estow ania 0 0 0,00 0 0 0,00 0

majgce siedzibe za granicg
13. Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00 0
14. Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00 0
15 Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00 0
16. Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00 0
17. Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00 0
18. Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00 0
19. lnne 0 0 0,00 0 0 0,00 0

TABELEZUPELNIAJACE
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Sk 4 kwartat
2017 roku
artos¢ Wartos ¢
wedlu rocentow wedlu Procentow
wyce ng na dzial w X Prartes wycen?r na udzial w d
dzien ktywach wedlu.g son dzien pktywach
bilansowy w logétem rakyciaw tys bilansowy w jogélem
tys. tys.
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0.00
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
119 774 23,96 118 245 119774 23,96
-580 0,12 0 -580 0,12
0 0,00 0 0 0,00
0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
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5 P ; Kraj siedziby [Termin Warunki
DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE [Rodzaj ynku Nazwa ynku  Emitent iritant wykupu s procentaiaria
1.0 terminie wykupu do 1 roku:
a) Obligacje
Rynek Dealerski [Skarb Paristwa
% EJESF‘:};JI?:;E EIIQ:S':)?LAND 1507119 Inny aktywny rynek transakeji Rzeczypospolitej Polska R019-07-15 [State 6,375%
bezposrednich) Polskej
2.0terminie wykupu powyzej 1 roku:
a) Obligacje
: Rynek Dealersk
BGK 27/02/20 (seria BGK0220S013A) - Bank Gospodarstwa .
" (PLO000500203) Inny aktywny rynek trans.kcu . rajowngn Polska P020-02-27 Emienne 2,19%
bezposednich)
Emitent i) seaziby nstrument
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku emitenta Liczba
wystawca) bazowy
wystawcy)
I.Wystandaryzowane instrumenty pochodne: 110
e - Stan
1. GOLD 100 OZ FUTURE 26/02/19 (GCGY9) Aktywny rynek - rynek regulowany  [Comex USD Commodity tany IGOLD 100 0Z 42
Zjednoczone
Exchange
M- IStan
2. SILVER FUTURE 27/03/19 |JAkywny rynek - rynek requlowany  [Comex USD Commodity rEny ISILVER 68
Zjednoczone
Exchange
Il. Niewystandaryzowane instrumenty 1
pochodne
’ y (Goldman Sachs .. sD
1. Forward USD MXN 26.02.2019 Nienotowane na rynku aklywnym  Nie dotyczy T \Wielka Brytania 3 400 000,00) 1
y : (Goldman Sachs usD
2. Forward USD MXN 26.02.2019 Nienotowane na rynku aklywnym  Nie dotyczy rtaraticnal \Wielka Brytania 3 400 000,00) 1
. . Bank Handlowy w AUD
3.FX Swap AUD PLN 17.12.2018 09.01.2019 Nienotowane na rynku aklywnym  Nie dotyczy \Warszawie S.A Polska 3410 000,00) 1
4. FX Swap EUR PLN 12.12.2018 09.01.2019 Nienotowane na rynku aklywnym  [Nie dotyczy Bank Pekao S.A. Polska E1U:20 000,00) 1
Societe l
5.FX Swap EUR PLN 14.11.2018 09.01.2019 Nienotowane na rynku adywnym  Pie dotyczy Generale S.A. [Polska EUR (55 000,00) 1
ODddziat w Polsce
. . Bank Handlowy w EUR
.FX 125 .01.
6 Swap EUR PLN 18.12.2018 09.01.2019 Nienotowane na rynku aklywnym  Nie dotyczy \Warszawie SA. Polska 1 360 000,00) 1
Societe EUR
7.FX Swap EUR PLN 21.12.2018 09.01.2019 Nienotowane na rynku alywnym  [Nie dotyczy Generale S.A.  Polska 1
. 2 720 000,00)
Dddziat w Polsce
; ; Santander Bank GBP
F. 01
8.FX Swap GBP PLN 12.12.2018 09.01.2019 Nienotowane na rynku adywnym  Nie dotyczy bolska S.A. Polska 330 000,00) 1
Bociete IS
9.FX Swap USD PLN 12.12.2018 09.01.2019 Nienotowane na rynku alywnym  Nie dotyczy Generale S.A. Polska 1
: 1110 000,00)
Dddziat w Polscel
Societe LsD
10. FX Swap USD PLN 17.05.2018 15.07.2019 Nienotowane na rynku alywnym  Nie dotyczy Generale S.A. Polska 1
; 6 492 000,00)
Oddziat w Polsce;
" . Bank Handlowy W UsD
11.F LN 24.12.201 .01.
X Swap USD P 2018 09.01.2019 Nienotowane na rynku alywnym  PNie dotyczy arseaiie SA. Polska 1 520 000,00) 1
Rok oddania do . Numer ksiegi . i ; , ; :
NIERUCHOMOSCI eyt Data nabycia iisczyes] Kraj potozenia |Adres Powierzchnia  [Obcigzenia

TABELHDODATKOWE
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7 nost wediug Wartoét wediug Procentowy udziat

Warto s ; : R
2 Liczba ceny nabycia w wyceny na dzien w aktywach
nominalna K
ys. bilansowy w tys. pgélem

6115 22 851 24 162 6,26

6115 22 851 24 162 6,26

375970 6115 22 851 24 162 6,26

57 000 57 000 57 855 15,00

57 000 57 000 57 855 15,00

1 000,00 57 000 57 000 57 855 15,00

Stuzebnosei

ceny nabycia w
ys.

L’Vanoéé wedlug Wartos¢ wedlug Procentowy udziat

ceny nabycia w wyceny na dzien w aktywach

ys. bilansowy w tys. pgotem
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 -1375 0,36
0 434 0,11
0 -689 0,18
0 195 0,05
0 -1 0,00
0 0 0,00
0 -17 0,01
0 -29 0,01
0 -5 0,00
0 -2 0,00
0 1247 0,32
0 -14 0,00

Wartos¢ wediug Wartoéé wediug Procentowy udziat

wyceny na dzien
pilansowy w tys.

w aktywach
pgotem

Komisja Nadzoru Finansowego

AN



PKO GLOBALNEJ STRATEGII FIZ FIZ-Q-E_30.04.18 4/2018

KEADNIKI LOKAT NABYTE OD MWartos wedlug i
ODMIOTOW, O KTORYCH MOWA |ycenyna dzieri [ ocer o 0% o
ART. 107 USTAWY ol ansoyy:w iy
1.3:?20207523520025)%3 BGK0220S013A) 57 855 14.99
2.FX Swap AUD PLN 17.12.2018 09.01.2019 195 0,05
3.FX Swap EUR PLN 18.12.2018 09.01.2019 0,00
4 FX Swap USD PLN 24.12.2018 09.01.2019 0,00
4 kwartat 3  kwarat 4  kwartat
BILANS ] 2017 rok e
2018 roku 2018 roku 2017 roku
I.Aktywa 385 869 379 796 499 950 499 950
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 74 243 49 203 78 343 78 343
2. Naleznosci 1 24 532 7 7
3. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu 228 979 220 446 301 310 301 310
4. Skadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 82 017 84 499 119774 119 774
-diuzne papiery wartoéciowe 82 017 84 254 119774 119 774
5. SKadnik lokat nienotowane na akywnym rynku, w tym: 629 1105 516 516
-dluzne papiery wartoéciowe 0 0 0 0
6. Nieuchomosci 0 0 0 0
7.Pozostale akiywa 0 11 0 0
Il. Zobowigzania 22 016 29 377 76 084 76 084
Ill. Aktywa netto (I-11) 363 853 350 419 423 866 423 866
IV. Kapital funduszu 348 763 367 993 435 824 435824
1. Kapital wptacony 1269 469 1 269 469 1 269 469 1269 469
2. Kapitat wyptacony (wielkos ujemna) -920 706 -901 476 -833 645 -833 645
V.Dochody zatrzymane 15104 -17 444 -11 203 -11 203
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -32 657 -32 631 -32 782 -32 782
2. f:;n;rgt:lc?;tany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze 47 764 15 187 21579 24 579
Vi :Vazbr:;;(spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny é A e Féa
VIL :::T\tﬁlf_fclr;duszu i zakumulowany wynik z operacji P AT ATAIEEG AR
liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych 3436 464 3618 111 4 302 304 4 302 304
MWartos¢ akkywow netto na cenyfikat inwestycyjny 105,88 96,85 98,52 98,52
Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 3436 464
Rozwodniona wartos¢ aklywow netto na certyfikat inwestycyjny 105,88

|Liczba certyfikatow inwestycyjnych w podziale na serie certyfikatow:

I\Nartoéc akywow netto na poszczegoélne serie certyfikatéw inwestycyjnych:

Narastajgco Narastajaco
kwartaty roku Okres roku kwartaly roku
biezacego Shredilaan poprzedniego
kwartatl: Poprzecnieg kwartal:
od:
rok: a6 rok:
od: ) od:
do: do:
4 4
0d 2018-10-01 |------------ R017-10-01  [-----
2018 2017
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI  [--rrrmmmrrm oo e o
018-01-01 [2017-01-01
0o 20181250, [o=asmmmasea RO17-12:31 -
p018-12-31 2017-12-31
|.Przychody z lokat 2318 10 680 1526 7 495
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0 0 0 699
2. Przychody odsetkowe 1538 5661 1457 6 578
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0 0

Komisja Nadzoru Finansowego
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| 4 Dodatnie saldo roznic kursowych

732 4 820 0 0
5.Pozosdtate 48 199 69 218
Il. Koszty funduszu 2 344 10 555 4 506 21410
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 2211 9818 2 968 13112
2.Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzgcych dystrybucje 0 0 0 0
3. Oplaty dla depozytariusza 26 11 31 132
d.zﬁl:t:y;zzuquane Z prowadzeniem rejestru akywow " 38 22 72
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowo &ci 0 0 0 0
7.Uslugi w zakresie zarzadzania akywami funduszu o] 0 0 0
8. Uslugi prawne 0 0 0 0
9. Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 85 63 137
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0 0
12. Ujemne saldo réznic kursowych 0 0 1300 7 401
13. Pozostate 101 503 122 556
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0 0
IV.Koszty funduszu netto (n-nny 2 344 10 555 4 506 21410
V.Przychody z lokat netto (I-1V) -26 125 -2 980 -13 915
Vl.Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 32 690 26 923 -12 820 -39 788
1. Zrealizowany zysk (strata) ze Zbycia lokat, w tym: 32574 26 182 -7 272 -38 270
-Z tytutu roznic kursowych -389 8 233 4 985 8 238
2 I\.:"z::la‘;xf:ek} niezrealizowanego zysku (draty) z wyceny 116 741 5548 4518
-Z tytutu réznic kursowych -732 -78 -3 034 -469|
VIl. Wynik z operacji 32 664 27 048 -15 800 -53 703
nikz operacji przypadajacy na certyfikat inwestycyjny 9,51 7,87 -3.67 -12,48
f?‘?;::::cn;;r;y wynik z operacji przypadajacy na certyfikat 951 7.87 367 12,48
/szystkie pozycje w tys. zl poza wynikiem z operacji przypadajacym na certyfikat inwestyeyjny.
Narastajaco Narastajaco
biesqcoge | Okfesroku  kwarnal voku
kwartat: polprzednlego kwartat:
rok: ::_' rok:
od: . od:
do: do:
4 4
0d 20181001 f-----oooooo PO17-01-01  f--eeem
2018 2017
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO. | |28 1 [ 2017
[2018-01-01 R0O17-01-01
do 2018-12-31 R017-12-31
2018-12-31 2017-12-31
|.Zmiana wartosci aktywéw netto 13434 -60 013 80 224 -80 224
12 gar:::;daalm::eno na koniec poprzedniego okresu 350 419 423 866 504 080 504 090
2.\Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 32664 27 048 -53 703 -53 703
a)przychody z lokat netto -26 125 -13 915 -13 915
b)zrealizowany zysk (srata) ze zbycia lokat 32574 26 182 -38 270 -38 270
c)wzro! (spadek) niezrealizowanego zysku (slraty) z wyceny lokat 116 741 -1 518 -1 518
3. Zmiana w aklywach netto z tytutu wyniku z operacji 32 664 27048 -53 703 -53 703
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem) 0 0 0 0
a)z przychodow z lokat netto 0 0 0 0
b)ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0 0 0
¢)z przychodow ze zbycia lokat 0 0 0 0
5.Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -19 230 -87 061 -26 521 -26 521

Komisja Nadzoru Finansowego
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a)zmiana kapitalu wplaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu
wydanych ceryfikatow inwestycyjnych) 0 0 109:838 109839
b)zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu
wykupionych ceryfikatow inwestycyjnych) ~19:230 -B71061 ~136.360 1361360
6. taczna zmiana aklywow netto w okresie sprawozdawczym 13434 -60013 80 224 -80 224
7. Warto$¢ aklywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 363 853 363 853 423 B66 423 B66
8. Srednia warto& aklywow netto w okresie sprawozdawczym 374 335 417 455 544 497 544 497
Il. Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych 181 647 865 840 310 499 310 499
1.Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych w okresie sprawozdawczym: 181 647 865 840 310 499 310 499
a)liczba wydanych ceryfikatow inwestycyjnych 0 0 1013 314 1013314
b)liczba wykupionych centyfikatow inwestycyjnych 181 647 865 840 1323813 1323813
c)saldo zmian -181 647 -865 840 -310 499 -310 499
2.Liczba cenyfikatéw inwestycyjnych narastajaco od poczatku
dziatalnosci funduszu, w tym: 3 436 464 3 436 464 4 302 304 4302 304
a)liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych 12 455 560 12 455 560 12 455 560 12 455 560
b)liczba wykupionych ceryfikatow inwestycyjnych 9019 096 9019 096 8 153 256 8 153 256
c)saldo zmian 3 436 464 3436 464 4 302 304 4302 304
3. Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 3 436 464 3 436 464 4 302 304 4302 304
lll.Zmiana warto$ci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 9,03 7,36 -10,76 -10,76
1.warto$ aklywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego 9685 96.52 109.28 109,28
2. warto& akywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec biezacego
okresu sprawozdawczego 105,88 105,88 98,52 98,52
3. procentowa zmiana wartosci akywow netto na certyfikat inwestycyjny w
okresie sprawozdawczym 9.32 7.47 9,85 9,85
4.minimalna warto$¢ akdywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie
sprawozdawczym 105,86 96,86 98,53 98,53
-data wyceny 2018-12-28 2018-09-28 R017-12-29 P017-12-29
5. maksymalna warlo$¢ aklywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie
sprawozdawczym 105,86 105,86 109,10 109,10
-data wyceny P018-12-28 2018-12-28 P017-01-03 2017-01-03
6. wartos¢ akywow netto na certyfikat inwestycyjny wediug ostatniej
wyceny w okesie sprawozdawczym 105,86 105,86 98,53 98,53
-data wyceny 2018-12-28 [2018-12-28 p017-12-29 017-12-29
7.Rozwodniona wartloé¢ akywow netto na certyfikat inwestycyjny 105,88 105,88 98,52 98,52
IV.Procentowy udzial kosztow funduszu w $redniej wartosci
aktywow netto, w tym: 2,48 2,53 3,93 3,93
1. procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 2,34 235 2,41 2,41
2. procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych
dystybucie 0,00 0,00 0.00 0,00
3. procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,03 0,03 0,02 0,02
4. procentowy udziat optat zwiazanych z prowadzeniem rejestru aktywow
r r P A P ] ywo 0,01 0,01 0,01 0,01
unduszu
5. procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00 0,00 0.00
6. procentowy udziat optat za usdlugi w zakresie zarzadzania akkywami
T 0,00 0,00 0,00 0,00
Pozycje 111 111 wykazuja wartosei ujemne.
Narastajaco Narastajaco
kwartaly roku Okres roku kwartaty roku
biezacego soreadnlacs poprzedniego
kwartat: pop g kwartat:
od:
rok: i rok:
od: ’ od:
do: do:
4 4
od 2018-10-01 |------------- PO179001 |ememomenne]
2018 2017
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH |-} % b1 T0
[2018-01-01 [2017-01-01
do 2018-12-31 RO17-12-31 SR
018-12-31 R0O17-12-31
A.Przeplywy $rodkow pienieznych z dzialalno$ci operacyjnej 23 327 96 940 4670 53 403

Komisja Nadzoru Finansowego
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koniec okresu sprawozdawczego (E+/-D)

1. Wptywy 2761018 11572 020 2913 408 12 710 417
1. Z tytutu posiadanych lokat 60 597 229730 38725 255 392
2. Z tytutu zbycia sktadnikow lokat 2 700 421 11342 290 2874 683 12 455 025
3. Pozostate 0 0 0 0
1. Wydatki 2 737 691 11 475 080 2908 738 12 657 014
1. Z tytutu posiadanych lokat 29 848 155774 35898 267 770
2. Z tytutu nabycia sitadnikow lokat 2 705 488 11 308 754 2 869 658 12373739
3. Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 2 255 10 067 3042 14 852
4. Z tytutu wyplaconego wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych
dystrybucje 0 0 0 o
5. Z tytutu optat dla depozytariusza 26 112 32 133
6. Z tytutu optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru akywow funduszu 18 84 - 160
7.Z tytulu optat za zezwolenia oraz optat rejestracyjnych 0 0 0 0
8. Z tytulu uslug w zakresie rachunkowosici 0 o] 0 0
9. Z tytutu ustug w zakresie zarzadzania aklywami funduszu 0 0 0 0
10. Z tytutu ustug prawnych 0 0 0 0
11. Z tytutu posiadania nieruchomosci 0 0 0 0
12. Pozostate 56 289 72 360
B.Przeplywy srodkoéw pienigznych z dzialalnos$ci finansowej -23 368 -99 797 -35 909 27171
1. Whtywy 139 345 134 111 588
1.Z tylulu wydania certyfikatow inwestycyjnych 0 0 0 111 077
2. Z tytulu zaciagnietych kredytow 0 0 0 0
3. Z tytulu zaciagnietych pozyczek 0 0 0 0
4. Z tytulu sptaty udzielonych pozyczek 0 0 0 0
5. Odsetki 139 345 51 329
6. Pozostate 0 0 83 182
1. Wydatki 23 507 100 142 36 043 138 759
1. Z tytulu wykupienia centyfikatow inwestycyjnych 23 504 100 137 36 042 137 516
2. Z tytutu splat zaciagnietych kredytow 0 0 0 0
3. Z tytutu splat zaciagnietych pozyczek 0 0 0 Q
4. Z tytutu wyemitowanych obligacji 0 0 0 0
5. Z tytutu wyptaty przychodow 0 0 0 0
6. Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0 0 0
7. 0dsetki 0 0 0 0
8. Pozostate 3 5 1 1243
C.Skutkizmian kurséw wymiany $srodkow pienieznych i
ekwiwalentow é:‘odkévfpienii’inych PRI =00 Hi2es B Sl
D.Zmiana stanu Srodkow pienigznych netto (A+/-B) 41 -2 857 -31 239 26 232
E Srodki pieni¢zne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych na
poczqtepk okfesu 5prawozdaw¥:zego g T REG2ts I 108809 e
F.Srodki pienigezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych na 274245 —— 78343 78343

NOTY

NOTA-1POLITYKARACHUNKOWOSCI

Ires¢ w zalaczeniu

Komisja Nadzoru Finansowego
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IFGS_Nota objasniajaca_31.12.2018.pdf

NOTA-INALEZNOSCIFUNDUSZU ¢ vanal
2018 roku
1. Z tytutu zbytych lokat 0
2. Z tytutu instrumentow pochodnych 0
3. Z tytutu wydanych certyfikatow inwestycyjnych 0
4. Z tytutu dywidendy 0
5. Z tytutu odsetek 1
6. Z tytutu posiadanych nieruchomosci, wtym czynszow 0
7. Z tytutu udzielonych pozyczek 0
8. Pozostate 0
NOTA-3ZZOBOWIAZANIA FUNDUSZU ¢ fwanal
2018 roku
1. Z tytutu nabytych akywow 0
2. Z tytulu transakcji przy zobowiazaniu sie funduszu do odkupu 0
3. Z tytulu instrumentéw pochodnych 2004
4. Z tytulu wptat na certyfikaty inwestycyjne 0
5. Z tytutu wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 19 229
6. Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu 0
7. Z tytutu wyptaty przychodow funduszu 0
8. Z tytutu wyemitowanych obligacji 0
9. Z tytutu krdtkoterminowych pozyczek i kedytow o]
10. Z tytutu diugoterminowych pozyczeki kedytow 0
11. Z tytutu gwarancji lub poreczen 0
12. Z tytutu rezerw 33
13. Pozostale zobowigzania 750

INFORMACJA DODATKOWA

Komisja Nadzoru Finansowego
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ZA OKRES OD 1 PAZDZIERNIKA 2018 ROKU DO 31 GRUDNIA 2018 ROKU

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Dane Funduszu
Nazwa Funduszu: PKO Globalnej Strategii - fundusz inwestycyjny zamkniety (,Fundusz”)

PKO Globalnej Strategii - fundusz inwestycyjny zamkniety jest funduszem inwestycyjnym zamknigtym dzialajgcym na podstawie ustawy o
funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z dnia 27 maja 2004 r. oraz statutu Funduszu.

Zezwolenie na utworzenie PKO Globalnej Strategii - fundusz inwestycyjny zamknigty udzielita Komisjo Nadzoru Finansowego decyzjg z dnia
14 czerwea 2013 r. (sygn. DFI/11/4034/31/15/U/2013/13-12/AG).

PKO Globalnej Strategii - fundusz inwestycyjny zamkniety posiada osobowosé prawng. Zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych
prowadzonego przez Sqd Okregowy w Warszawie VIl Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem RFI 881 w dniu 29 lipca 2013 1.

Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

2. Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych Funduszu

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci aktywéw Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat Funduszu oraz osigganie przychodow z
lokat netto Funduszu. Fundusz nie gwarantuje osiqgniecia celu inwestycyjnego, o ktorym mowa w zdaniu pierwszym.

Fundusz stosuje polityke inwestycyjng aktywnej alokacji w ramach przewidzianych w Statucie klas aktywow. Inwestycje dokonywane przez Fundusz
charakteryzujq sie wysokim poziomem ryzyka, zwiqzanym rownie z koncentracjq w ramach danej klasy aktywow, co oznacza, iz wartosc aktywow
netto Funduszu na certyfikat moze podlegac istotnym wahaniom.

Fundusz, z zastrzezeniem ograniczeri okreslonych w Statucie oraz w ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi, moze lokowac swoje aktywa wylqcznie w:

a)  paopiery wartosciowe;

b)  udzialy w spotkach 2 ograniczonq odpowiedzialnoscig;

¢) instrumenty rynku pienieznego;

d)  jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majqeych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w

tym funduszy inwestycyjnych zarzqdzanych przez Towarzystwo, oroz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego
inwestowania majqgce siedzibe za granicq;

e} wierzytelnosci, z wyjqtkiem wierzytelnosci wobec 0sob fizycznych;

f)  waluty obce;

g) instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne;

h)  towarowe instrumenty pochodne;

i) depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych.

Lokaty, o ktorych mowa w lit. a)-c) i e)-h) powyzej, oraz certyfikaty inwestycyjne, o ktarych mowa w lit. d) powyzej, mogq byc przez Fundusz
nabywane pod warunkiem, e sq one zbywalne. Fundusz moze lokowac swoje aktywa na rynkach miedzynorodowych majqc na uwadze cel
inwestycyjny Funduszu oraz osiggnigcie geograficznej dywersyfikacji lokat Funduszu. Polityka inwestycyjna Funduszu obejmuje w szczegolnosci
rynki Stanow Zjednoczonych Ameryki, rynki krajow wehodzqeych w sklad Unii Europejskiej, rynki Szwajcarii oraz Turcji.

Szczeqoly stosowanych przez Fundusz ograniczen inwestycyjnych okreslone sq w ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi oraz w Statucie Funduszu.

3. Dane Towarzystwa bedgcego organem Funduszu

Nazwa, siedziba Towarzystwa;
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
ul. Chtodna 52, 00-872 Warszawa

Towarzystwo zostato wpisane do Rejestru Przedsigbiorcow prowadzoneqo przez Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XI| Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego pod numerem KRS 0000019384,

4. Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe PKO Globalnej Strategii - fundusz inwestycyjny zamknigty obejmuje okres od dnia 1 pazdziernika
2018 r. do dnia 31 grudnia 2018 r. Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2018 r.

5. Kontynuacja dziatalnosci Funduszu

Kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe PKO Globalnej Strategii - fundusz inwestycyjny zamkniety sporzqdzone zostalo przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz w dajqcej sig przewidziec przysztosci, tj. przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego. Nie
istniejq okoliczno$ci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dzialalnosci Funduszu.

6. Wskazanie rynku, na ktérym notowane sq certyfikaty inwestycyjne Funduszu

Certyfikaty PKO Globalnej Strategii - fundusz inwestycyjny zamkniety notowane sq na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. pod
skroconq nazwq PKOGS.
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7. Wskazanie serii oraz emisji certyfikatow inwestycyjnych Funduszu i cech je réznicujgcych

Do dnia 31 grudnia 2018 r. PKO Globalnej Strategii - fundusz inwestycyjny zamkniety wyemitowat certyfikaty inwestycyjne serii A, B, E, F, G, | oraz
| reprezentujgce jednakowe prawa majgtkowe Uczestnikow Funduszu.

Seria Certyfikatow Cena emisyjna
A 100,00
B 101,12
E 104,13
F 106,37
G 106,84
| 109,10
| 106,85
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NOTY OBJASNIAJACE

NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI FUNDUSZU

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym rachunkowosc Funduszu prowadzona byla zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
oraz z rozporzqdzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szezegolnych zasad rachunkowosei funduszy inwestycyjnych.

11.

Ujmowanie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe sporzqdzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej. Dane wykazane sq w tysigcach zlotych za wyjqtkiem wartosci
aktywow netto na certyfikat inwestycyjny, wyniku z operacii na certyfikat inwestycyjny oraz wartosci nominalnej diuznych papierow
wartosciowych wykazanych z doktadnoscig do 0,01 zt.

Kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe Funduszu skiada sie z nastepujgeych elementow:

1.
2,

Wstepu, zawierajqcego podstawowe dane identyfikujqee Funduszu, w tym zwiezty opis polityki inwestycyjnej Funduszu,

Zestawienia lokat, skladajqce sig 7 tabeli glownej, tabel uzupetniajgcych oraz tabel dodatkowych zawierajqce szczegolowe dane o
poszczegolnych sktadnikach lokat Funduszu,

Bilansu, prezentujgcego sktadniki aktywow i pasywow Funduszu, kapitaly oraz zakumulowany wynik finansowy,
Rachunku wyniku z operacii, prezentujgeego przychody i koszty Funduszu oraz zrealizowane i niezrealizowane 2yski bqdz straty Funduszu,

Zestawienia zmian w aklywach netto, zawierajqcego migdzy innymi dodatkowe informacje o zmianach ilosciowych i wartosciowych
wyemitowanych przez Fundusz certyfikatow uczestnictwa,

Rachunku przeplywow pienieznych, prezentujgcego przeplywy pieniezne Funduszu w poszczegolnych segmentach dziatalnosci,

Not objasniajqcych, zawierajgcych dodatkowe informacje o posiadanych przez Fundusz skladnikach aktywoéw i pasywéw oraz pozycjach
rachunku wyniku,

Informacji dodatkowej, zawierajqcej uzupetniajgce informacje, ktore mogtyby miec wplyw na oceng sprawozdania finansowego
Funduszu.

Zestawienie lokat, Bilans, Rachunek wyniku z operacji oraz Zestawienie zmian w aktywach netto, Rachunek przeptywow pienieznych nalezy
analizowac tqcznie 2 notami objasniajqeymi i informacjq dodatkowaq, ktore stanowiq integralnq czesc sprawozdania finansowego.

12

a)
b)
c)

d)

e)
f)
9)

h)

Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczqcych Funduszu

Operacje dotyczqce Funduszu ujmowane byty w ksiegach rachunkowych w okresie, ktorego dotyczyty.
Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Fundusz ujmowane byto w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia umowy,

Nabyte sktadniki lokat ujimowane byty w ksiegach rachunkowych wedlug ceny nabycia uwzgledniajqcej koszty zwiqzane z ich nabyciem,
w szczegolnosci prowizje maklerskie. Skiadnikom lokat nabytym nieodplatnie zostata przypisana cena nabycia réwna zeru.

Sktadnikom lokat otrzymanym w zamian za inne skladniki zostata przypisana cena nabycia wynikajgca z ceny nabycia skiadnikow lokat
wymienionych i ewentualnych doplot lub otrzymanych przychodow pienigznych.

Dniem wprowadzenia do ksiqg zmiany kapitatu wplaconego byl dzien wydania certyfikatow inwestycyjnych.
Dniem wprowadzenia do ksiqg zmiany kapitaty wyplaconego byt dzien wykupu certyfikatow.

Zysk lub strata ze 2bycia lokat wyliczana byta metodq HIFO (najdrozsze sprzedaje sig jako pierwsze), polegajgcq na przypisaniu
sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia, a w przypadku sktadnikow wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezgcej wartosci ksiggowej. Zysk lub strata 7 zamknigcia
pozycji w kontraktach terminowych wyliczona byla poprzez przypisanie zamykanym pozycjom w pierwszej kolejnosci pozycji otwartych
po najwyzszym kursie.

Operacje dotyczqce Funduszu ujmowane byly w walucie, w ktorej zostaly wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug
sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzief ujgcia tych operacji w ksiggach rachunkowych
Funduszu.

Naliczone przychody Funduszu obejmujq w szczegélnosci: przychody odsetkowe oraz dodatnie saldo roanic kursowych powstate w
zwiqzku z wycenq $rodkow pienigznych, naleinosci oraz zobowiqzan w walutach obeych.

Przychody odsetkowe od diuznych papierow wartosciowych, wycenianych w wartosci godziwej, naliczane byty zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez emitenta.

Koszty operacyjne Funduszu obejmujq w szczegalnosci: wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie, koszty sponsora i animatora emisji,
KDPW, GPW, koszty organizacji i obstugi posiedzen Zgromadzenia Inwestorow i Rady Inwestorow, koszty odsetkowe oraz ujemne saldo
roznic kursowych powstale w zwiqzku 7 wyceng $rodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowiqzan w walutach obeych. W ksiegach
Funduszu w kazdym Dniu Wyceny tworzona byla rezerwa na wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie oraz na inne koszty, ktore
zgodnie ze Stotutem sq pokrywane przez Fundusz. Platnosci 7 tytutu kosztow operacyjnych zmniejszaty uprzednio utworzong rezerwe.
Wysokosc tworzonej rezerwy na wynagrodzenie dla Towarzystwa za zarzqdzanie nie przekroczyta w skali roku poziomu statutowego
limitu.

Transakcje buy-sell-back / sell-buy-back oraz repo i reverse repo ujmowane byly w dniu zawarcia transakji odpowiednio w aktywach
jako transakcje z przyrzeczeniem drugiej strony do odkupu lub w zobowigzaniach jako zobowigzania z tytutu transakcji przy zobowigzaniu
sie funduszu do odkupu.
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13.

Metody wyceny aktywéw, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny sktadnikéw lokat oraz zobowiqzar Funduszu,
aktywow netto i wyniku z operacji

Ustalanie warto$ci aktywow netto oraz wartosci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny

a)

b)
c)

W kazdym dniu wyceny wyceniane byty aktywa Funduszu oraz ustalane:
i wartosc¢ aktywow netto Funduszu,
ii. warto$¢ aktywow netto Funduszu na certyfikat inwestycyjny,
Warto$¢ aktywow netto Funduszu ustalana byla poprzez pomniejszenie wartosci aktywow Funduszu o jego zobowigzania w dniu wyceny.

Woarto$¢ aktywow netto Funduszu na certyfikat inwestycyjny réwna sie wartosci aktywow netto Funduszu podzielonej przez liczbe
certyfikatow inwestycyjnych ustalonq na podstawie ewidencji uczestnikow w dniu wyceny. Na potrzeby okreslania wartosci aktywow
netto na certyfikat inwestycyjny w dniu wyceny nie uwzglednia sig zmian w kapitale wptaconym oraz kapitale wyptaconym ujetych w
ewidenciji uczestnikow w tym dniu wyceny, z wylgczeniem zmian kapitatu wplaconego wynikajqcych z przydziatu Certyfikatow.

Metody wyceny aktywdw netto Funduszu - zasady ogdine

a)

b)

c)

d)

e)

W kazdym dniu wyceny Fundusz wyceniat aktywa i ustalat zobowigzania. Jako moment wyceny dla skladnikow lokat notowanych na
aktywnym rynku Fundusz przyjgt godzing 23:30 czasu polskiego, o ktorej pobierane byly ostatnio dostepne kursy, pozwalajqce na
oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez Fundusz skladnikow lokat w danym dniu wyceny.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Za aktywny rynek
uznawany jest dowolny rynek, w tym rowniez rynek dealerski (transakeji bezposrednich), spelniajqcy ponizsze kryterio:

i. instrumenty bedgce przedmiotem obrotu na rynku sq jednorodne,
ii. zazwyczaj w kazdym czasie wystepujq zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,
. ceny sq podawane do publicznej wiadomosci, w tym za podanie do publicznej windomosci uznaje sig rowniez udostepnienie
cen w serwisie informacyjnym Bloomberqg.
QOcena aktywnosci rynku nastepuje przy uwzglednieniu informaciji dostepnych w serwisie informacyjnym Bloomberg oraz przy
uwzglednieniu warunkow emisji danego papieru.

Dodatkowo jezeli dla danego lub podobnego papieru Fundusz jest w stanie uzyska¢ kwotowania z rynku dealerskiego bezposrednio od
uczestnikow tego rynku uznaje sie, e ceny z takich kwotowan potencjalnie mogq byc rowniez udostgpniane do publicznej windomosci i
tym samym rynek dealerski dla takiego papieru jest aktywny a papier jest wyceniany wg wartosci godziwej.

Za sktadniki notowane na aktywnym rynku uznaije sie te sktadniki lokat, dla ktorych zgodnie z kryteriomi opisanymi powyzej przynajmniej
jeden rynek zostat uznany za aktywny.

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byly wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, za wyjqtkiem
dluznych papierow wartosciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywne;j stopy
procentowej.

Za wiarygodnie oszacowanq wartos¢ godziwg Fundusz uznawal wartos¢ wyznaczonq poprzer:

i oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowanq, niezaleznq jednostke $wiadczqcq tego rodzaju uslugi, o ile
motliwe bylo rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywow pienigznych zwigzanych z tym sktadnikiem,
ii. zastosowanie wlasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe pochodzily z
aktywnego rynku,
iii. oszacowanie wartosci skladnika lokat za pomocq powszechnie uznanych metod estymacii,
iv. oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istniat aktywny rynek, na podstawie publicznie ogtoszonej na aktywnym
rynku ceny nierdznigcego sie istotnie skladnika, w szczegélnosci o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym.
Aktywa oraz zobowiqzania denominowane w walutach obcych byly wyceniane lub ustalane w walucie, w ktorej byty notowane na
aktywnym rynku, a w przypadku braku notowan na aktywnym rynku, w walucie, w ktorej byly denominowane. Aktywa te oraz

zobowiqzania wykazywane byty w polskich zlotych, po przeliczeniu wediug ostatniego dostgpnego sredniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Metody wyceny skladnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku

a)

Instrumenty pochodne, z wytgczeniem kontraktow terminowych, udzialowe papiery wartosciowe, w tym akcje, prawa do akcji, prawa
poboru, kwity depozytowe, certyfikaty inwestycyjne notowane na aktywnym rynku, wyceniane byty wedtug ostatniego dostgpnego w
momencie wyceny kursu, rozumianego joko ostatni kurs, po jakim w danym dniu wyceny zawarto transakcje na aktywnym rynku, z
zastrzezeniem, Ze jezeli w dniu wyceny do momentu wyceny, ustalony zostat na aktywnym rynku kurs zamknigcia, a w przypadku braku
kursu zamkniecia, inna ustalana przez aktywny rynek wartosc stanowiqca jego odpowiednik, wowczas za ostatni dostepny kurs
przyjmuje sie ten kurs albo wartosc.

Jezeli wolumen obrotu na danym papierze udzialowym byt znaczgco niski, albo na danym skladniku lokat nie zostata zawarta zadna
transakcja, wowczas Fundusz wyceniat dany sktadnik lokat w oparciu o ostatni dostgpny w momencie wyceny kurs ustalony na
aktywnym rynku, skorygowany w sposob umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Korekty takiej Fundusz
dokonuje w oparciu o pkt. d), o ktorym mowa powyzej z zastrzezeniem, Ze jezeli w Dniu Wyceny, do momentu wyceny, zosta ustalony na
aktywnym rynku kurs zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamknigcio, inna ustalona przez aktywny rynek wartosc stanowiqca jego
odpowiednik, wowczas za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ 2 uwzglednieniem istotnych zdarzen mojgeych
wplyw na ten kurs albo wartosc.
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b)

c)

d)

W przypadku, gdy dzien wyceny nie byt dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, papiery udziatowe wyceniane byly wedtug
ostatniego dost¢pnego w momencie wyceny kursu zamknigcia, ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia,
innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiqcej jego odpowiednik, z uwzglednieniem istotnych zdarzen majgeych wplyw na wartose
danego sktadnika lokat.

Dluzne papiery wartosciowe, w tym listy zastawne, notowane na aktywnym rynku, wyceniane byty odpowiednio wedtug zasad
opisanych w punkcie a) powyzej, z zastrzezeniem, e:
i w przypadku diuznych papierow wartosciowych notowanych na rynku TBS Poland, na ktorym organizowana jest sesja
fixingowa za odpowiednik kursu zamknigcia przyjmuje sig ostatni kurs fixingowy 2 Dnia Wyceny,

ii. w przypadku rynku dealerskiego (transakcji bezposrednich) za odpowiednik kursu zamkniecia 7 rynku dealerskiego (transakgji
bezposrednich) przyjmuje sig w szczegolnosci ceng Bloomberg Generic Price” publikowanq przez system informacyjny
Bloomberg.

Jezeli w danym dniu wyceny nie zostat ustalony kurs zamknigcia na rynku gléwnym, o w przypadku braku kursu zamknigcia wartos¢
stanowiqca jego odpowiednik za wartos¢ godziwg przyjmowane byly:

i. w przypadku skladnikow lokat, dla ktorych rynkiem glownym jest TBS Poland - cena ostatniej transakcji zawartej na tym
rynku w danym dniu wyceny, a w przypadku jej braku kurs zamkniecia rynku dealerskiego (transakcji bezposrednich), a w
przypadku jej braku kurs zamkniecia z Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie.

ii. w przypadku sktadnikow lokat, dla ktérych rynkiem gléwnym jest rynek dealerski (transakcji bezposrednich) - kurs zamknigcia
2 dowolnego innego rynku aktywnego niz rynek gtowny (jesli zostal wyznaczony w dniu wyceny przy istotnym wolumenie
obrotu) lub wartos¢ godziwa oszacowana w oparciu o model zdyskontowanych przeplywow pienigznych przy uwzglednieniu
ryzyka kredytowego emitenta.

Kontrakty terminowe notowane na aktywnym rynku, wyceniane byly wediug ostatniego dostgpnego na moment wyceny kursu
rozliczeniowego ustalonego na aktywnym rynku.

W przypadku, gdy dany sktadnik lokat notowany byt na kilku rynkach aktywnych, za wartos¢ godziwg przyjmowany byt kurs ustalany na
rynku glownym. Wybdér rynku gtownego dokonywany byt w pierwszym Dniu Wyceny, w ktorym dany instrument byt ujmowany w
ksiggach rachunkowych oraz na koniec kazdego miesigca kalendarzowego, w oparciu o kryteria: wolumen obrotu na danym sktadniku
lokat, kolejno$é wprowadzenia do obrotu oraz moliwos¢ zawarcia przez Fundusz transakcji na donym skiadniku lokat w szczegolnosci

i rynkiem gtownym dla obligacji skarbowych denominowanych w ztotych dopuszczonych do obrotu na rynku Treasury
BondSpot Poland byt rynek Treasury BondSpot Poland,

ii. rynkiem glownym dla daneqgo udziatowego papieru wartosciowego, z wytgczeniem tytutow uczestnictwa byl rynek, na ktorym
dany papier zostat wprowadzony po raz pierwszy do obrotu,

fii. rynkiem glownym dla danego tytutu uczestnictwa byt rynek, na ktérym Fundusz zawiera transakcje na danym skiadniku lokat,

iv. rynkiem glownym dla danego dluznego papieru wartoscioweqo, inneqo niz okreslony w lit. i) byt rynek dealerski (transakgji
bezposrednich).

Metody wyceny sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku - sktadniki lokat wyceniane w wartosci godziwej

a)

b)

d)

e)

Akcje nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byly wedlug wartosci godziwej wyznaczanej w szczegolnosci w oparciu o model
wyceny porownawczej w stosunku do notowanych na aktywnym rynku spolek z tek samej branzy lub o podobnej rentownosci i
prognozowanej dynamice sprzedazy lub w oparciu o model zdyskontowanych przeplywéw pienieznych, w ktorym uwzgledniane sq
prognozowane przeptywy pienigzne generowane przez spotke i jej wartosc rezydualna.

Prawa poboru nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedlug wartosci godziwej ustalanej za pomocq modelu wyznaczania
wartosci teoretycznej prawa poboru w oparciu o wartosé aktywa bazoweqo.

Kontrakty walutowe typu forward wyceniane byly wedtug wartosci godziwej wyznaczanej w oparciu o model zdyskontowanych
przeplywow pienieznych.

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne, w szczegolnosci transakcje IRS (Interest Rate Swap) oraz CIRS (Currency Interest Rate
Swap) wyceniane byty wedlug wartosci godziwej wyznaczanej w oparciu o model uwzgledniajgey specyfike danego instrumentu.
Otwarte pozycje na transakcjach Equity Swap / Contract For Difference wyceniane sq wedlug wartosci godziwej obliczanej joko suma
wyceny aktywa bazowego kontraktu, wyceny czesci odsetkowej oraz czesci zwigzanej 2 wyplacong dywidendg. Wynik wyceny ujmowany
jest joko niezrealizowany zysk lub strata z transakeji Equity Swap / Contract For Difference.

Metody wyceny sktadnikdw lokat nienotowanych na aktywnym rynku oraz innych pozyeji bilansowych - wycena w skorygowanej cenie nabycia

a)

b)
c)
d)

e)

Dluzne Papiery Wartosciowe, w tym listy zastawne, nienotowane na aktywnym rynku, wyceniane byty w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpisow z tytutu trwatej utraty wartosci, jezeli ich
utworzenie okaze sig konieczne. Jezeli papiery te byly dotychczas wyceniane przez Fundusz w wartosci godziwej, za nowo ustalong ceng
nabycia, na dzien przeszacowania, Fundusz przyjmowat te wartosc.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu wyceniane byly od dnia zawarcia umowy kupna, w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Zobowiqzania z tytulu zbycia papierow warto$ciowych, przy zobowiqzaniu sie Funduszu do odkupu, wyceniane byly od dnia zawarcia
umowy sprzedazy, stosujqc efektywng stope procentowq.

Bony skarbowe, z wylqezeniem zagranicznych bonow skarbowych, dla ktorych istnieje aktywny rynek, wyceniane byty w skorygowanej
cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Odsetki od depozytow naliczane byty przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
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2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowo$ci

2.1. Zmiany metod ujmowania operacji, metod wyceny oraz sposobu sporzqdzania sprawozdania finansowego

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywal zmian metod ujmowania operacji w ksiggach rachunkowych, metod wyceny oraz sposobu
sporzqdzania sprawozdania finansowego.
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczqeych zdarzeniach dotyczqeych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezqcy okres sprawozdawczy

Nie wystqpily znaczqce zdarzenia dotyczqce lat ubieglych, ktére wymagalyby ujecia w sprawozdaniu finansowym za biezqcy okres.

2. Informacje o znaczqeych zdarzeniach, jakie nastqpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystgpity znaczqce zdarzenia, nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

3. Zestawienie oraz obja$nienie roznic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystqpily znaczqce réznice pomigdzy danymi poréwnawczymi ujownionymi w sprawozdaniu finansowym a uprzednio sporzqdzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym skutkow finansowych na sytuacje
majqtkowq i finansowq, plynno$¢ oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Funduszu

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat korekt bledow podstawowych, majgcych wplyw na sytuacje majqtkowq i finansowq, ptynnosé
oraz wynik z operacji i rentownosc Funduszu, w zwiqzku z czym nie zaistniata koniecznosé informowania uczestnikéw o zmianie wartoéci Certyfikatu
Inwestycyjnego. W okresie sprawozdawczym w Funduszu nie wystqpily przypadki nierozliczenia sie transakeji zawieranych przez Fundusz.

5. Kontynuacja dziatalnosci Funduszu

Kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe Funduszu sporzqdzone zostato przy zatozeniu kontynuowania dzialalnosci przez Fundusz w dajqcej sie
przewidziec przyszlosci tj. przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego. W przekonaniu Zarzqdu PKO TFI S.A. nie istniejq okolicznosci
wskazujqce na zagrozenie kontynuaciji dziatalnosci Funduszu.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktore moglyby w istotny sposéb wplynqé na ocene sytuacji majqtkowej,
finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian

Fundusz nie posiada innych informacji niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktore mogtyby w istotny sposob wplynq¢ na ocene sytuacii
majqtkowej, finansowej, wyniku z operacji i ich zmian.,
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