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Informacje o funduszu

Konstrukcja funduszu: Typ funduszu:

Subfundusz: O Fundus skurytyzacyjny: [l

Fundusz podstawowy: O Fundusz portfelowy: O

Fundusz powigzany: O Fundusz akywow niepublicznych: (|
Waluta sprawozdania finansowego: zt

(nazwa fun

Fundusze powigzane:

Fundusz z
wydzielonymi
subfunduszami:

(nazwy funduszy powigzanych)

duszu podstawowego)
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(nazwa funduszu)

Plik

Opis

FGD_Wprowadzenie do sprawozdania_31.03.2

wprowadzenie do skroconego kwartalnego sprawozdania

b1.01.2018 - poz. I-IX. wiys.
EUR, poz. XI-XII
'WYBRANE DANE FINANSOWE (31.03.2019 Wt
I. Przychody z lokat 833 194
Il. Koszly funduszu netto 661 154
Ill. Przychody z lokat netto 172 40
V. Zrealizowane zyski (straty) ze zbycia lokat -80 -19
V. Niezrealizowane zyski (straty) z wyceny lokat 4 660| 1084
VI.Wynik z operacji 4752| 1106
VIl. Zobowigzania 8 985 2089
VI Aktywa 126 348 29 374
IX. Aktywa netto 117 363 27 285
X. Liczba zarejesrowanych certyfikatow inwestycyjnych 1109 637
X|. Wartos¢ aklywow netto na certyfikat inwestycyjny 105,77 2459
XIl. Wynik z operacji na certyfikat inwestycyjny 4,28 1,00
ZESTAWIENIE LOKAT
1 kwartal 4 kwartatl
2018
SKLADNIKI LOKAT
2019 roku 2018 roku
arto$ ¢ Wartos ¢
MWartos é ediug ro?e ntowy Wartosé wedlug ro«_:e ntowy Wartode
wedlug ceny yce'ny na dzial w wedlug ceny wy:ce.ny na udzial w wedlug ceny
Inabycia w tys. .z'e" In'ywach nabycia w tys. d.zlen kt.yw“h nabycia w tys.
bilansowy w jogolem bilansowy w jogélem
kys.- tys.
1. Akcje 3510 3 526 2,79 Q0 0 0,00 0
2. Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00 0
3. Praw a do akcj 0 0 0,00 0 0 0,00 0
4. Praw a poboru 0 0 0,00 0 0 0,00 0
5. Kwity depozytowe 0 0 0.00 0 0 0,00 0
6. Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00 0
7. Duzne papiery w artosciow e 3 410 3 497 2,77 3410 3 491 2,71 3410
8. Instrumenty pochodne 0 -1 589 1,26 0 917 0,71 0
9. Udzialy'w spoH<ach Z ograniczong 5 5 0,00 o 0 0.00 d
odpow iedzialnoscig
10. Jednostki uczestnictw a 0 0,00 0 0 0,00 0
11. Certyfikaty inw estycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00 0
12, Tytuly uczestnictw a emitow ane przez
instytucje w spdlnego inw estow ania 83 037 85721 67,85 83 699 81019 63,00 83 699
majace siedzibe za granicq
13. Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00 0
14. Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00 0
15. Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00 0
16. Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00 0
17. Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00 0
18. Statki morskie 0 0 0.00 0 0 0,00 0
19.Inne 0 0 0,00 0 0 0.00 0

TABELEZUPELNIAJACE
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1 kwartat
rok
2018 roku
artosc artos ¢
wedlug roFe ntowy Wartos & wedlug rof:e ntowy
wyceny na dzial w wyceny na dzial w
dzien ktywach Lv‘vedll{g ceny dzien ktywach
. abyciaw tys| A
bilansowy w jogolem bilansowy w jogélem
tys. tys.
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
3 491 2.71 16 323 16 547 8,72
-917 0,71 0 567 0,33
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
81019 63,00 140 046 131 683 77,36
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
0 0.00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
0 0.00 0 0 0,00
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Kraj siedzib Wartos¢ wediug Martosc wediug
IAKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku | iczba emijtenta Y Eeny nabyciaw wyceny na dzien
yS. bilansowy w tys.
AMC ENTERTAINMENT HOLDINGS INC. New York Stock Stany
1 (US00165C1045) Aktywny rynek - rynek regulowany Exchange USD 7930 Ziednoczone 443 452
New York Stock IStany
A A 1912161007 -
2. COCA-COLA CO (US1912161007) IAktywny rynek - rynek regulowany Exchange USD 2 501gjednnczone 439 450
New York Stock tany
3. GRUBHUB IN 4001101025 -
GRUBHUI C (US ) IAktywny rynek - rynek regulowany Exchange USD 1525 Fiednoczone 440 406
NASDAQ Global tan
4. KRAFT HEINZ CO (US5007541064) |Aktywny rynek - rynek requlowany  [Select Market 3538f Y 435 443
USD Fjednoczone
New York Stock Stany
5. KROGER CO (US5010441013) |Aktywny rynek - rynek regulowany Exchange USD 4 636 bisdnoczone 436 438
" New York Stock Stany
6. MACY'S INC (US55616P1049) Aktywny rynek - rynek regulowany Exchange USD 4819 Piednoczons 439 444
NASDAQ Global
WALGREENS BOOTS ALLIANCE INC Stany
7. (US9314271084) Aktywny rynek - rynek regulowany ﬁ;l[e)ci Market 1891 Piednoczone 441 459
New York Stock IStany
8. WAL-MART STO (US9311421039) Aktywny rynek - rynek requlowany Exchange USD 1159 Piednoczone 437 434
. . Kraj siedziby [Temin Marunki
DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE Rodzaj ynku Nazwa ryniu  Emitent L mitenta Lykupu bprocentowania
1.0 terminie wykupu do 1 roku:
a) Obligacje
reasrvBEHd ISkarb Panstwa
-0OK0419 (PLO000109633) Inny aktywny rynek 2 Rzeczypospolite] Polska P019-04-25 Perokuponowe
ISpot Poland i
Polskiej
Emitent firm, siedaiby nstrument
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku emitenta Liczba
wystawca) pazowy
wystawcy)
I. Wystandaryzowane instrumenty pochodne: 19
Chicago Chicago lstan
1. JPY/USD CURR FUTURE (JYM9) AKywny rynek - rynek regulowany  Mercantile Mercantile Z'ed:oczone yen 14
Exchange USD Exchange (CME) ]
e Stan
2. SILVER FUTURE 29/05/19 Aktywny rynek - rynek regulowany  [Comex USD ICommodity e ISILVER 5
Zjednoczone
Exchange
Il. Niewystandaryzowane instrumenty B
pochodne
1.Forward USD TRY 15.07.2019 Nienotowane na rynku adywnym  Nie dotyczy Bank Pekao S.A. Polska 11558 000,00) 1
2. Forward USD TRY 16.07.2019 Nienotowane na ynku akiywnym  Nie dotyczy  Bank Pekao S.A. [Polska Liig 000.00) 1
. s ISantander Bank EUR
3.FX Swap EUR PLN 20.03.2019 17.04.2019 Nienotowane na rynku adywnym  Nie dotyczy Polsa S.A. Polska 5 230 000,00) 1
4. FX Swap GBP PLN 06.03.2019 10.04.2019 Nienotowane na rynku adywnym  Nie dotyczy Bank Pekao S.A. Polska C:BSZS 000.,00) 1
' : Bank Handlowy W LPY
5.FX Swap JPY PLN 06.03.2019 10.04.2019 Nienotowane na rynku aklywnym  Nie dotyczy \Varszawie S.A Polska 15 220 000,00) 1
; Bank Handlowy w USD
6. FX Swap USD PLN 06.03.2019 10.04.2019 Nienotowane na rynku aklywnym  Nie dotyczy \Warszawie S.A. Polska 15 300 000.00) 1
7.FX Swap USD PLN 15.03.2019 10.04.2019 Nienotowane na rynku akklywnym  [Nie dotyczy Bank Pekao S.A. Polska E}Seg 000,00) 1
ISOCIETE
: : ; LUSD
8.FX Swap USD TRY 13.08.2018 16.07.2019 Nienotowane na rynku akywnym  [Nie dotyczy IGENERALE Francja 1
PARIS 450 000,00)
ISOCIETE USD
9. FX Swap USD TRY 20.08.2018 16.07.2019 Nienotowane na rynku aywnym  Nie dotyczy IGENERALE Francja 4 1
ARIS 50 000,00)
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Procentowy udziat
w aKlywach
pgotem
0,36
0,36
0,32
0,35
0,35
0,35
0,36
0,34
Ma Wartos¢ wediug Martosc wediug Procentowy udziat
nost . ) o
: Liczba ceny nabycia w pwyceny na dzien v akkywach
nominalna +
tys. bilansowy w tys. pgotem
3 500 3410 3497 277
3500 3410 3 497 2,97
1000,00 3500 3410 3497 2,77

Wartos¢ wedtug [Wartos¢ wediug Procentowy udziat|

ceny nabycia w wyceny na dzien i adywach

ys. bilansowy w tys. pgotem
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
4] -1 589 1,26
0 -110 0,09
0 -109 0,09
0 10 0,01
0 36 0,03
0 -1 0,01
0 -753 0,60
0 25 0,02
0 -305 0,24
0 -322 0,25
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TULY UCZESTNICTWA
MITOWANE PRZEZ INSTYTUCJE Rodzai G h W Nazwa Kraj siedziby Liczb [Wartosc :eC_HUQ
SPOLNEGO INWESTOWANIA e AN mitenta pmitenta oo WU
AJACE SIEDZIBE ZA GRANICA
WMberdeen
Aberdeen Global - Multi Asset Income - USD ; ? iGlobal Multi
1'(I.U1 124235752) Nienotowane na rynku akkywnym  Nie dotyczy bsset income | uksemburg 253109 9 348
Fund
BlackRock
. iGlobal Funds
BlackRock Glebal Funds - Global Multi-Asset ‘ .
2: Income Fund - USD (LU1003077408) Nienotowane na rynku akkywnym  Nie dotyczy + Glo_bal Luksemburg 231 066 8 475
Multi-Asset
ncome Fund
o . FF-Global
Fidelity Funds - Global Multi Asset Income . ) g
3. Fund Y-ACC EUR (LUO9B7487765) Nienotowane na rynku akywnym  Nie dotyczy Multi Asset |uksemburg 263 972 11134
ncome Fund
] HENDERSON
H d Fund - i
4. SNERICHGALUCLE MERET SO FUNY - GAR Nienotowane na rynku aklywnym  Nie dotyczy ICAUTIOUS Mielka Brytania 1432 062 8 668
(GBO0OB4P4R697)
MG-I INC
nvesco
5.Invesco Global Income Fund (LU1097689100) [Nienotowane na rynku aklywnym  Nie dotyczy Global |.uksemburg 233 085 8 965
ncome Fund
LUPM Funds -
6. JPM Global Income Fund - USD Nienotowane na rynku akkywnym  Nie dotyczy Global | uksemburg 18 347 9 550
(LU1002459144)
ncome Fund|
M&G
M&G Optimal Income Fund Lux A . Optimal
7. (LU1670725859) Nienotowane na rynku aklywnym  Nie dotyczy ricome: Fund | uksemburg 255 991 9239
Lux
Nataxis Asset
e . 3 . managment
8 Na‘?"'s Assol Mariagement.-Natfxls Glabal Rl Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy Natixis |.uksemburg 19 837 9371
Parity (LU0935227701) :
Global Risk
Parity
PIMCO
: Funds GIS -
- . F . .
a PIMCO Funds GIS - Global Multi-Asset Fund T T — Global HEHTE 140 921 & B
(IE00B639QY17) .
Multi-Asset
Fund
rzeczywista liczba dla:
Aberdeen Global - Multi Asset Income - USD (LU11:253 109,5920
BlackRock Global Funds - Global Multi-Asset Incom 231 066,7300
Fidelity Funds - Global Multi Asset Income Fund Y-/263 972,0100
Invesco Global Income Fund (LU1097689100) 233 085.4300
JPM Global Income Fund - USD (LU1002459144) 18 347 6700
M&G Optimal Income Fund Lux (LU1670725859) 255 991,3885
Natixis Asset Management - Natixis Global Risk Pari19 8373211
PIMCO Funds GIS - Global Multi-Asset Fund (IE00B 140 921,1620
Rok oddania do y Numer ksiegi ¢ ao 5 & T
NIERUCHOMOSCI L iiytiu Data nabycia  iaczisieg Kraj potozenia dres Powierzchnia  [Obciazenia
TABELHDDODATKOWE

KLADNIKI LOKAT NABYTE OD Martos¢ wediug

ODMIOTOW, O KTORYCH MOWA fuyceny na dzier  Focermiowy wazal v

ART. 107 USTAWY bilansowy w tys.
1.FX Swap JPY PLN 06.03.2019 10.04.2019 0,01
2.FX Swap USD PLN 06.03.2019 10.04.2019 0,59
wartosci dla:
FX Swap JPY PLN 06.03.2019 10.04.2019 -1
FX Swap USD PLN 06.03.2019 10.04.2019 -753
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Wartos¢ wedtug Procentowy udzial
Wwyceny na dzien w aktywach
bilansowy w tys. jogotem
9538 755
B 652 6,85
10 867 8,60
8 643 6,84
9 566 7.57
9 893 7.83
9 854 7.80
9274 7.34
9434 747

Stuzebnosci

Wartos¢ wedtug
ceny nabycia w
tys.

Warlos¢ wediug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udzial
W akywach
pgdétem

FIZ-Q-E_30.04.18 1/2019
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1 kwartat| 4  kwartat 1 kwartal
BILANS e & --12018 rok --
2019 roku 2018 roku 2018 roku
I. Aktywa 126 348 128 600 128 600 170 265
1.Srodk pieniezne i ich ekwiwalenty 27 254 29073 29073 9 046
2. Naleznosci 149 6 044 6 044 12 975
3. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu 6 145 8 960 8 960 ¢]
4. SKadnik lokat notowane na aklywnym rynku, w tym: 7023 4131 4131 16 547
-diuzne papiery wartosciowe 3497 3 491 3491 16 547
5. Skadniki lokat nienotowane na akywnym rynku, w tym: 85 767 80 392 80 392 131 683
-diuzne papiery wartosciowe 0 0 0 0
6. Nieruchomosci 0 0 0 0
7.Pozostate akywa 10 0 0 14
Il. Zobowiazania 8 985 8871 8871 13 346
Ill. Aktywa netto (1-11) 117 363 119 729 119 729 156 919
IV. Kapital funduszu 114 654 121772 121772 155 093
1. Kapitat wptacony 197 063 197 063 197 063 197 063
2. Kapital wyptacony (wielko ujemna) 82 409 -75 291 75 291 41970
V.Dochody zatrzymane 1511 1419 1419 10 434
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 2 490 2318 2318 728
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze
zbycia lokat -979 -899 -899 9 706
.Wazr ek) wartosci lok iesieniu d n
Vi os-i (spadek) cilokat w odniesieniu do ceny 15148 po— 274w B8
nabycia
VIl. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji
117 363 11 19 729 56 919
(IV4V+1-V]) il s !
liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych 1109 637 1176 932 1176 932 1493 810
Warlo&¢ aklywow netto na ceryfikat inwestycyjny 105,77 101,73 101,73 105,02
Przewidywana liczba ceryfikatow inwestycyjnych 1109 637,
Rozwodniona warto$¢ aklywow netto na ceryfikat inwestycyjny 105,77
ILiczba certyfikatow inwestycyjnych w podziale na serie ceryfikatow: |
|\Mmo§5 aklywow netto na poszczegoine serie certyfikatow inwestycyjnych:
Narastajaco Narastajaco
kwartaly roku kwartaly roku
biezgcego 0:res ::":u poprzedniego
kwartal: Poprzedniege . artat:
od:
rok: ri rok:
od: ’ od:
do: do:
1 1
od 20190101 f[----------- -R018-01-01  |f------------
2019 2018
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI i B e i (S S i
P019-01-01 2018-01-01
do 2019-03-31 | ----------- -1 P018-03-31  fr-caco-rooo-
019-03-31 2018-03-31
I.Przychody z lokat 833 833 1166 1166
1.Dywidendy i inne udziaty w zyskach 682 682 1075 1075
2. Przychody odsetkowe 74 74 16 16
3. Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0 0
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 64 64 71 71
5. Pozostate 13 13 4 4
Il. Kos zty funduszu 661 661 933 933
1.Wynagrodzenie dla towarzystwa 588 588 846 846
2.Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0 0 0
3. Optaty dla depozytariusza 17 17 19 19
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru akdywow
2 2 1 1
funduszu
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0 0
6. Uslugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0 0
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7.Uslugi w zakresie zarzadzania akywami funduszu 0 0 [} 0
8. Uslugi prawne 0 0 0 0
9. Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0 0
10. Koszty od setkowe 0 0 0 0
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0 0
12. Ujemne saldo réznic kursowych 0 0 0 0
13. Pozostate 54 54 67 67
a)Opfaty Sponsora Emisji i Animatora Obrotu 35 35 50 50
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0 0
IV. Kos zty funduszu netto (lI-lll) 661 661 933 933
V.Przychody z lokat netto (I-IV) 172 172 233 233
Vl.Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 4 580 4 580 -3014 -3014
1.Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -80 80 2852 2852
-Z tytutu réznic kursowych -930 -930 1861 1861
2. Wzrodt (spadek) niezrealizowanego zysku (slraty) z wyceny
lokat, w tym: 4 660 4 660 -5 866 -5 866
-2 tytutu réznic kursowych 638 638 -2 357 -2 357
VII. Wynik z operacji 4 752 4752 -2 781 -2 781
Mynik z operacji przypadajacy na cenyfikat inwestycyjny 4,28 4,28 -1,86 -1,86
Rozwodniony wynik z operacji przypadajacy na centyfikat 428 428 .86 .86
nwestycyjny
Wszystkie pozycje w tys. zl poza wynikiem z operacji przypadajgeym na certyfikatl inwestycyjny.

Narastajaco Narastajaco
kwartaly roku Slresroku kwartaly roku
biezgcego oprzednieqo poprzedniego
kwartai: PoR g kwartat:
od:
rok: do rok:
od: ' od:
do: do:
1 1
od 2019-01-01 - £018-01-01 -
2019 2018
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO A oy e
019-01-01 2018-01-01
do 2019-03-31 |f------------- RPOTR231  possesaemsees
[2019-03-31 [2018-03-31
I.Zmiana wartosci aktywow netto -2 366 -2 366 -52 421 -15 231
1. Wartos¢ aklywow netto na koniec poprzedniego okresu .
sprawozdawczego 119729 119 729 172 150 172 150
2.\Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 4752 4 752 6 650 -2 781
a)przychody z lokat netto 172 172 1823 233
b)zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -80 80 -7 753 2 852
c)wzrod (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 4 660 4 660 -720 -5 866
3.Zmiana w aklywach netto z tytutu wyniku z operacji 4752 4752 -6 650 -2 781
4. Dystrybucja dochodow (przychodow) funduszu (razem) 0 0 0 0
a)z przychodoéw z lokat netto 0 0 0 0
b)ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0 0 0
c)z przychodow ze zbycia lokat ] o L] 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -7118 -7 118 45 771 -12 450
a)zmiana kapitatu wpiaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu
wydanych cenyfikatow inwestycyjnych) 0 0 0 0
b)zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu
wykupionych certyfikatow inwestycyjnych) 7118 11 45771 -12.450
6. taczna zmiana akywow netto w okresie sprawozdawczym -2 366 -2 366 -52 421 -15 231
7. Wartoé¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 117 363 117 363 119 729 156 919
8. Srednia warto$ aklywow netto w okresie sprawozdawczym 126 645 126 645 162 151 176 682
Il. Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych 67 295 67 295 435 296 118 418
1.Zmiana liczby cenyfikatow inweslycyjnych w okresie sprawozdawczym: 67 295 67 295 435 296 118 418
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a)liczba wydanych ceryfikatow inwestycyjnych 0 0 0 0
b)liczba wykupionych ceryfikatow inwestycyjnych 67 295 67 295 435 296 118 418
c)saldo zmian -67 295 67 295 435 296 -118 418
2.Liczba centyfikatow inwestycyjnych narastajaco od poczatku
dziatalnosci funduszu, w tym: 1109 637 1109 637 1176 932 1493 810
a)liczba wydanych ceryfikatow inwedtycyjnych 1893 343 1893 343 1893 343 1893 343
b)liczba wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 783 706 783 706 716 411 399 533
c)saldo zmian 1109 637 1109637 1176 932 1493 810
3. Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 1109 637 1109 637 1176 932 1493 810
lll.Zmiana warto$ci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 4,04 4,04 -5,05 -1,76)
1.warlo& aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego 101,73 101,73 106,78 106,78
2. warto& aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec biezacego
okresu sprawozdawczeqo 105,77 105,77 101,73 105,02
3. procentowa zmiana wartosci akkywow netto na ceryfikat inwestycyjny w
okresie sprawozdawczym 3.97 3.97 473 “6i6d
4.minimalna wartos¢ akywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie
sprawpzdawezym 105,78 105,78 101,40 105,14
-data wyceny 2019-03-29 [2019-03-29 P018-12-28 [2018-03-29
5.maksymalna wartos¢ aktywow netto na ceryfikat inwestycyjny w okresie
sprawozdawczym 105,78 105,78 106,33 106,21
-data wyceny P019-03-29 2019-03-29 P018-06-29 [2018-02-28
6. wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny wedlug otatniej
wyceny w olresie sprawozdawczym 105,78 105,78 101.40 105,14
-data wyceny 019-03-29 019-03-29 P018-12-28 2018-03-29
7.Rozwodniona warto$¢ aklywow netto na ceryfikat inwestycyjny 105,77 105,77 101,73 105,02
IV.Procentowy udzial kosztéw funduszu w §redniej wartosci
. 2,12 2,12 2.26 2,14
aktywow netto, w tym:
1. procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 1,88 1,88 2,06 1,94
2. procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych
dysrybucje 0,00 0,00 0,00 0.00
3. procentowy udziat optat dla depozytanusza 0.05 0,05 0,04 0,04
4. procentowy udziat optat zwi ch z prowadzeniem rejestru akywd
E inina e e 0.01 0.01 0,00 0.00
funduszu
5. procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00 0,00 0.00
6. procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aklywami
funidiiszu 0.00 0,00 0,00 0,00
Wartosci w pozycjach 11, i [1.1 sa ujemne.
Narastajaco Narastajgco
kwartaty roku OkPeETEk kwartaly roku
biezgcego soradhiEEs poprzedniego
kwartat: pap 9 kwartat:
. od:
rok: do- rok:
od: ’ od:
do: do:
1 1
0d 20190101 f------ - P018-01-01  f------------
2019 2018
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH | . ...} 2% 4 | 2018
019-01-01 018-01-01
do 2019-03-31 P018-03-31
[2019-03-31 [018-03-31
A.Przeplywy $rodkow pienieznych z dzialalnosci operacyjnej 5 468 5468 299 299
1. Wplywy 139 101 139 101 26 626 26 626
1. Z tytutu posiadanych lokat 3 965 3965 11099 11 099
2. Z tytutu zbycia sktadnikow lokat 135 136 135 136 15 527 15 527
3. Pozostate 0 0 0 0
Il. Wydatki 133 633 133633 26 327 26 327
1. Z tytulu posiadanych lokat 2 535 2535 10 043 10 043
2. Z tytutu nabycia sktadnikow lokat 130 096 130 086 15325 15 325
3. Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 926 926 860 860

Komisja Nadzoru Finansowego
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4, Z tytulu w_ypraconego wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych i 0
dystrybucje
5. Z tytulu optat dla depozytariusza 17 17 19 19
6. Z tylulu optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru akywow funduszu 3 3 2 5
7. Z tylulu oplat za zezwolenia oraz oplat rejestracyjnych 0 0 0 0
B. Z tytutu ustug w zakresie rachunkowosci 0 0 0 0
9. Z tytutu uslug w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu 0 0 0 0
10. Z tytutu ustug prawnych 0 0 0 0
11.Z tytulu posiadania nieruchomosci 0 0 0 0
12. Pozostate 56 56 78 78
B.Przeplywy $rodkéw pienieznych z dzialalnosci finansowej 7324 -7 324 -7 582 -7 582
1. Wplywy 51 51 18 18
1. Ztytulu wydania cenryfikatow inwestycyjnych 0 0 0 0
2. Z tytutu zaciagnietych kedytow 0 0 0 0
3. Z tytutu zaciagnietych pozyczek 0 0 0 0
4. Z tytutu sptaty udzielonych pozyczek 0 o] 0 0
5. Odsetk 51 51 18 18
6. Pozostate 0 0 0 0
1. Wydatki 7375 7375 7600 7 600
1. Z tytutu wykupienia certyfikatow inwestycyjnych 7374 7374 7598 7 598
2. Z tytutu spiat zaciagnietych kredytow 0 0 0
3. Z tytutu spiat zaciagnietych pozyczek 0 0 0 0
4. Z tytutu wyemitowanych obligacji 0 0 0 0
5. Z tytulu wyptaty przychodow 0 0 0 0
6. Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0 0 0
7. Odsetk 0 0 0 0
8. Pozostate 1 1 2 2
C.Skutkizmian kurs 0w wymiany $rodkéw pienieznych i
ekwiwalentow srodkow pienieznych sl aF 42 =
D.Zmiana stanu $rodkéw pienigznych netto (A+/-B) -1 856 -1 856 7283 -7 283
E Srodki pienigezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych na
poczqtepk okﬁesu s prawozdawf:zego i = 28072 29073 16287 1620¢
F.Srodki pienigezne i ekwiwalenty Srodk 6w pienieznych na
koniec I:::kre:u sprawozdawcz:go (E+-D) pemeEy ks i R.0s8 B

NOTY

NOTA-1POLITYKARACHUNKOWOSCI

I'resé w zalgczeniu
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Plik |Opis

FGD_Nota objasniajaca_31.03.2019.pdf potaiobjasmiajace

NOTA-INALEZNOSCIFUNDUSZU o fwenel
2019 roku
1. Z tytutu zbytych lokat 0
2. Z tytulu instrumentéw pochodnych 0
3. Z tytutu wydanych certyfikatow inwestycyjnych 0
4. Z tytulu dywidendy 149
5.Z tytulu odsetek 0
6. Z tytutu posiadanych nieruchomosci, wtym czynszéw 0
7. Z tytutu udzielonych pozyczek 0
8. Pozodlate 0
1 kwartat
NOTA-3ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU
2019 roku

1. Z tytutu nabytych aktywéw 0
2. Z tytutu transakcji przy zobowiazaniu sie funduszu do odkupu 0
3. Z tytutu instrumentoéw pochodnych 1635
4. Z tytutu wptat na certyfikaty inwestycyjne 0
5. Z tytutu wykupionych ceryfikatow inwestycyjnych 7118
6. Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu 0
7. Z tytutu wyplaty przychodow funduszu

0

8. Z tytutu wyemitowanych obligacji 0
9. Z tytutu krotkoterminowych pozyczeki kredytow 0
0

0

10. Z tytutu diugoterminowych pozyczeki kredytow
11. Z tytutu gwarancji lub poreczen

12, Z tylutu rezerw 24
13. Pozostate zobowigzania 208
a)zobowigzania wobec TFI| z tytutu optaty za zarzadzanie 203

INFORMACJA DODATKOWA

['res¢ w zalgezeniu
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FGD_Informacja dodatkowa_31.03.2019 pdf

Informacja dodatkowa

PODPISY

rPODPISYOSO BREPREZENTUJACYCHFUNDUSZ,

Data

mie i Nazwisko

tanowisko/Funkeja odpis & //

P019-04-26

Matgorzata Serafin

Glowny Ksiegowy Funduszy M% 2
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KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE TFI
PKO GLOBALNEGO DOCHODU - FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY ““

ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2019 ROKU DO 31 MARCA 2019 ROKU

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Dane Funduszu

Nazwa Funduszu: PKO Globalnego Dochodu - fundusz inwestycyjny zamkniety (,Fundusz”)

PKO Globalnego Dochodu - fundusz inwestycyjny zamkniety jest funduszem inwestycyjnym zamknietym dziatajgcym na podstawie ustawy o
funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z dnia 27 maja 2004 r. oraz Statutu Funduszu.

Zezwolenie na utworzenie PKO Globalnego Dochodu - fundusz inwestycyjny zamkniety udzielita Komisja Nadzoru Finansowego decyzjq z dnia
9 listopada 2015 r. (sygn. DFI/11/4034/64/18/U/15/13-14/AS).

PKO Globalnego Dochodu - fundusz inwestycyjny zamkniety posiada osobowo$¢ prawng. Zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych
prowadzonego przez Sqd Okregowy w Warszawie VIl Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem RFI 1272 w dniu 11 grudnia 2015 r.

Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

2. Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych Funduszu

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost warto$ci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat Funduszu oraz osigganie przychodéw z
lokat netto Funduszu. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego, o ktérym mowa w zdaniu pierwszym.

Podstawowym rodzajem lokat Funduszu sq tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majqce siedzibe za granicq, w
tym tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, jezeli polityka inwestycyjna danej instytucji lub funduszu, zaktada lokowanie co
najmniej 50% aktywow tej instytucji lub funduszu w instrumenty finansowe powigzane z otrzymywaniem dochodu, tj. instytucje lub fundusze o
charakterze multi-assetowym inwestujqce m.in. w akcje uprawniajgce do dywidendy, obligacje skarbowe lub korporacyjne wyptacajqce regularnie
kupony lub wyptacajgce swoim uczestnikom dochody oraz instytucje wspolnego inwestowania wyptacajgce dochody.

Inwestycje dokonywane przez Fundusz charakteryzujg sie $rednim poziomem ryzyka. Fundusz inwestuje znaczng cze$¢ aktywow w tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspoélnego inwestowania majqce siedzibe za granicq, w tym w tytuty uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne, ktore to instytucje lub fundusze zagraniczne generujq regularne dochody inwestujqgc swoje aktywa gtownie w akcje spotek
wyptacajgcych dywidendy na ponad przecietnym poziomie, jak rowniez w instrumenty finansowe o charakterze dtuznym emitowane przez podmioty
zagraniczne, w tym emitentdw o podwyzszonym ryzyku kredytowym, wyptacajgcych odsetki na ponad przecietnym poziomie. W zwigzku z
dokonywaniem lokat, o ktérych mowa powyzej, warto$¢ aktywow netto funduszu na certyfikat moze cechowac sie $redniq zmiennosciq.

Fundusz, z zastrzezeniem ograniczen okre$lonych w Statucie i ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi, moze lokowa¢ swoje Aktywa wytqcznie w:

a) dhuzne Papiery Wartosciowe;

b) Instrumenty Rynku Pienigznego;

c) tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majqce siedzibe za granicq, w tym tytuty uczestnictwa
emitowane przez fundusze zagraniczne;

d) wierzytelnosci, z wyjgtkiem wierzytelno$ci wobec 0so6b fizycznych;

e) Waluty Obce;

f) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;

9) depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych.

Lokaty, o ktorych mowa w lit. a)-b) i d)-f), mogq by¢ przez Fundusz nabywane pod warunkiem, ze sq one zbywalne.

Fundusz moze lokowa¢ swoje Aktywa na rynkach miedzynarodowych majgc na uwadze cel inwestycyjny Funduszu oraz osiggniecie geograficznej
dywersyfikacji lokat Funduszu. Polityka inwestycyjna Funduszu obejmuje rynki krajow nalezgcych do OECD w szczegdlnosci rynki Stanow
Zjednoczonych Ameryki, oraz krajow wchodzqeych w sktad Unii Europejskiej.

W zakresie niezbednym do zaspokojenia biezqcych zobowigzan Funduszu, w tym w szczeg6lno$ci obstugi zqgdan wykupu certyfikatéw, Fundusz
dokonuje lokat w instrumenty, o ktorych mowa w lit. a) i b) emitowane przez podmioty z siedzibq na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej oraz w
depozyty w bankach krajowych.

Szczegoty stosowanych przez Fundusz ograniczen inwestycyjnych okre$lone sq w ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi oraz w statucie Funduszu.

3. Dane Towarzystwa bedgcego organem Funduszu

Nazwa, siedziba Towarzystwa:
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
ul. Chtodna 52, 00-872 Warszawa

Towarzystwo zostato wpisane do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000019384.

4. Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe PKO Globalnego Dochodu - fundusz inwestycyjny zamkniety obejmuje okres od 1 stycznia 2019 r. do
31 marca 2019 r. Dniem bilansowym jest 31 marca 2019 r.
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5. Kontynuacja dziatalnosci Funduszu

Kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe PKO Globalnego Dochodu - fundusz inwestycyjny zamkniety sporzqdzone zostato przy zatozeniu
kontynuowania dziatalno$ci przez Fundusz w dajqcej sie przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego. Nie
istniejg okoliczno$ci wskazujqce na zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci Funduszu.

6. Wskazanie rynku, na ktérym notowane sq certyfikaty inwestycyjne Funduszu

Certyfikaty PKO Globalnego Dochodu - fundusz inwestycyjny zamkniety notowane sq na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. pod
skrécong nazwq PKOGD.

7. Wskazanie serii oraz emisji certyfikatow inwestycyjnych Funduszu i cech je réznicujgcych

Do dnia 31 marca 2019 r. PKO Globalnego Dochodu - fundusz inwestycyjny zamkniety wyemitowat w pierwszej emisji certyfikaty inwestycyjne
serii A, E, F, G oraz H reprezentujqce jednakowe prawa majgtkowe Uczestnikéw Funduszu.

Seria Certyfikatéw Cena emisyjna
A 100,00
E 105,90
F 105,84
G 106,22
H 106,66
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NOTY OBJASNIAJACE

NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI FUNDUSZU

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym rachunkowo$¢ Funduszu prowadzona byta zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowos$ci z dnia 29 wrze$nia 1994 r.
oraz z rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowo$ci funduszy inwestycyjnych.

1.1.

Ujmowanie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe sporzqdzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej. Dane wykazane sq w tysigcach ztotych za wyjgtkiem wartosci
aktywow netto na certyfikat inwestycyjny, wyniku z operacji na certyfikat inwestycyjny oraz warto$ci nominalnej dtuznych papierow
warto$ciowych wykazanych z doktadnoscig do 0,01 zt.

Kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe Funduszu sktada sie z nastepujgcych elementow:

1.
2.

Wstepu, zawierajgcego podstawowe dane identyfikujgce Funduszu, w tym zwiezty opis polityki inwestycyjnej Funduszu,

Zestawienia lokat, sktadajqce sie z tabeli gtéwnej, tabel uzupetniajgcych oraz tabel dodatkowych zawierajqce szczegdtowe dane o
poszczegolnych sktadnikach lokat Funduszu,

Bilansu, prezentujqcego sktadniki aktywow i pasywéw Funduszu, kapitaty oraz zakumulowany wynik finansowy,
Rachunku wyniku z operacji, prezentujgcego przychody i koszty Funduszu oraz zrealizowane i niezrealizowane zyski badz straty Funduszu,

Zestawienia zmian w aktywach netto, zawierajgcego miedzy innymi dodatkowe informacje o zmianach ilosciowych i warto$ciowych
wyemitowanych przez Fundusz certyfikat uczestnictwa,

Rachunku przeptywow pienieznych, prezentujqcego przeptywy pieniezne Funduszu w poszczeg6lnych segmentach dziatalnosci,

Not objasniajgcych, zawierajgcych dodatkowe informacje o posiadanych przez Fundusz sktadnikach aktywoéw i pasywoéw oraz pozycjach
rachunku wyniku,

Informacji dodatkowej, zawierajqgcej uzupetniajgce informacje, ktore mogtyby mie¢ wptyw na ocene sprawozdania finansowego
Funduszu.

Zestawienie lokat, Bilans, Rachunek wyniku z operacji oraz Zestawienie zmian w aktywach netto, Rachunek przeptywow pienieznych nalezy
analizowa¢ tqcznie z notami objasniajgcymi i informacjq dodatkowq, ktore stanowiq integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.

1.2

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczqcych Funduszu

Operacje dotyczqce Funduszu ujmowane byty w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczyty.
Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz ujmowane byto w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia umowy.

Nabyte sktadniki lokat ujmowane byty w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia uwzgledniajgcej koszty zwiqzane z ich nabyciem,
w szczegdlnosci prowizje maklerskie. Sktadnikom lokat nabytym nieodptatnie zostata przypisana cena nabycia réwna zeru.

Sktadnikom lokat otrzymanym w zamian za inne sktadniki zostata przypisana cena nabycia wynikajqca z ceny nabycia sktadnikow lokat
wymienionych i ewentualnych doptat lub otrzymanych przychodoéw pienieznych.

Nalezne dywidendy z akeji notowanych na aktywnym rynku ujmowane byty w ksiegach rachunkowych Funduszu w dniu, w ktérym na
potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany byt po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy warto$ci tych praw

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego byt dzien wydania certyfikatéw inwestycyjnych.

Dniem wprowadzenia do ksiqg zmiany kapitatu wyptaconego byt dzien wykupu certyfikatow.

Zysk lub strata ze zbycia lokat wyliczana byta metodg HIFO (najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze), polegajqcq na przypisaniu
sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia, a w przypadku sktadnikéw wycenianych w wysoko$ci skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezqcej wartosci ksiegowej. Zysk lub strata z zamkniecia
pozycji w kontraktach terminowych wyliczana byta poprzez przypisanie zamykanym pozycjom w pierwszej kolejnosci pozycji otwartych
po najwyzszym kursie.

Operacje dotyczgce Funduszu ujmowane byty w walucie, w ktorej zostaty wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug
$redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych
Funduszu.

Naliczone przychody Funduszu obejmujq w szczegdlnosci: przychody odsetkowe oraz dodatnie saldo réznic kursowych powstate w
zwiqzku z wycenq $rodkow pienieznych, naleznos$ci oraz zobowiqgzan w walutach obcych.

Przychody odsetkowe od dtuznych papieréw warto$ciowych, wycenianych w wartosci godziwej, naliczane byty zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papieréw warto$ciowych przez emitenta.

Koszty operacyjne Funduszu obejmujq w szczego6lnosci: wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie, koszty sponsora i animatora emisji,
KDPW, GPW, koszty organizacji i obstugi posiedzen Zgromadzenia Inwestoréw i Rady Inwestoréw, koszty odsetkowe oraz ujemne saldo
roznic kursowych powstate w zwigzku z wycenq $rodkéw pienieznych, nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych. W ksiegach
Funduszu w kazdym Dniu Wyceny tworzona byta rezerwa na wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie oraz na inne koszty, ktére
zgodnie ze Statutem sq pokrywane przez Fundusz. Ptatno$ci z tytutu kosztéw operacyjnych zmniejszaty uprzednio utworzonq rezerwe.
Wysokos¢ tworzonej rezerwy na wynagrodzenie dla Towarzystwa za zarzqdzanie nie przekroczyta w skali roku poziomu statutowego
limitu.
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m) Transakcje buy-sell-back / sell-buy-back oraz repo i reverse repo ujmowane byty w dniu zawarcia transakcji odpowiednio w aktywach
jako transakcje z przyrzeczeniem drugiej strony do odkupu lub w zobowiqzaniach jako zobowiqzania z tytutu transakcji przy zobowigzaniu
sie Funduszu do odkupu.

1.3. Metody wyceny aktywoéw, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny sktadnikéw lokat oraz zobowigzar Funduszu,
aktywéw netto i wyniku z operaciji

Ustalanie wartosci aktywow netto oraz wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny

a) W kazdym dniu wyceny wyceniane byly aktywa Funduszu oraz ustalane:
i. warto$¢ aktywow netto Funduszu,
ii. warto$¢ aktywow netto Funduszu na certyfikat inwestycyjny,
b)  Warto$¢ aktywow netto Funduszu ustalana byta poprzez pomniejszenie wartosci aktywow Funduszu o jego zobowigzania w dniu wyceny.

¢) Wartos¢ aktywow netto Funduszu na certyfikat inwestycyjny rowna sie wartosci aktywow netto Funduszu podzielonej przez liczbe
certyfikatow inwestycyjnych ustalong na podstawie ewidencji uczestnikow w dniu wyceny. Na potrzeby okreslania warto$ci aktywow
netto na certyfikat inwestycyjny w dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz kapitale wyptaconym ujetych w
ewidencji uczestnikdw w tym dniu wyceny, z wytqczeniem zmian kapitatu wptaconego wynikajgcych z przydziatu Certyfikatow.

Metody wyceny aktywdw netto Funduszu - zasady ogdine

a) W kazdym dniu wyceny Fundusz wyceniat aktywa i ustalat zobowigzania. Jako moment wyceny dla sktadnikow lokat notowanych na
aktywnym rynku Fundusz przyjqt godzine 23:30 czasu polskiego, o ktorej pobierane byty ostatnio dostepne kursy, pozwalajgce na
oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez Fundusz sktadnikow lokat w danym dniu wyceny.

b)  Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Za aktywny rynek
uznawany jest dowolny rynek, w tym rowniez rynek dealerski (transakgji bezposrednich), spetniajgcy ponizsze kryteria:

i. instrumenty bedqgce przedmiotem obrotu na rynku sq jednorodne,
ii. zazwyczaj w kazdym czasie wystepujq zainteresowani nabywcey i sprzedawcy,

iii. ceny sq podawane do publicznej wiadomosci, w tym za podanie do publicznej wiadomosci uznaje sie rowniez udostepnienie
cen w serwisie informacyjnym Bloomberg.

Ocena aktywnosci rynku nastepuje przy uwzglednieniu informacji dostepnych w serwisie informacyjnym Bloomberg oraz przy
uwzglednieniu warunkéw emisji danego papieru.

Dodatkowo jezeli dla danego lub podobnego papieru Fundusz jest w stanie uzyska¢ kwotowania z rynku dealerskiego bezposrednio od
uczestnikéw tego rynku uznaje sie, ze ceny z takich kwotowan potencjalnie mogq by¢ réwniez udostepniane do publicznej wiadomosci i
tym samym rynek dealerski dla takiego papieru jest aktywny a papier jest wyceniany wg wartosci godziwej.

Za sktadniki notowane na aktywnym rynku uznaje sie te sktadniki lokat, dla ktérych zgodnie z kryteriami opisanymi powyzej przynajmniej
jeden rynek zostat uznany za aktywny.

c)  Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, za wyjgtkiem
dtuznych papieréw wartosciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;j.

d)  Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg Fundusz uznawat warto$¢ wyznaczonq poprzez:

i. oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowanag, niezalezng jednostke Swiadczqcq tego rodzaju ustugi, o ile
mozliwe byto rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywodw pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem,

ii. zastosowanie wiasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wej$ciowe pochodzity z
aktywnego rynku,

iii. oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocq powszechnie uznanych metod estymaciji,

iv. oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istniat aktywny rynek, na podstawie publicznie ogtoszonej na aktywnym
rynku ceny nier6znigcego sie istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

e) Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych byty wyceniane lub ustalane w walucie, w ktorej byty notowane na
aktywnym rynku, a w przypadku braku notowan na aktywnym rynku, w walucie, w ktérej byty denominowane. Aktywa te oraz
zobowiqgzania wykazywane byty w polskich ztotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Metody wyceny sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku

a) Instrumenty pochodne, z wytqczeniem kontraktow terminowych, udziatowe papiery warto$ciowe, w tym akcje, prawa do akgji, prawa
poboru, kwity depozytowe, certyfikaty inwestycyjne notowane na aktywnym rynku, wyceniane byty wedtug ostatniego dostepnego w
momencie wyceny kursu, rozumianego jako ostatni kurs, po jakim w danym dniu wyceny zawarto transakcje na aktywnym rynku, z
zastrzezeniem, ze jezeli w dniu wyceny do momentu wyceny, ustalony zostat na aktywnym rynku kurs zamkniecia, a w przypadku braku
kursu zamkniecia, inna ustalana przez aktywny rynek warto$¢ stanowigca jego odpowiednik, wowczas za ostatni dostepny kurs
przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢.

Jezeli wolumen obrotu na danym papierze udziatowym byt znaczqco niski, albo na danym sktadniku lokat nie zostata zawarta zadna
transakcja, wowczas Fundusz wyceniat dany sktadnik lokat w oparciu o ostatni dostepny w momencie wyceny kurs ustalony na
aktywnym rynku, skorygowany w sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Korekty takiej Fundusz
dokonuje w oparciu o pkt. d), o ktorym mowa powyzej z zastrzezeniem, ze jezeli w Dniu Wyceny, do momentu wyceny, zostat ustalony na
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aktywnym rynku kurs zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia, inna ustalona przez aktywny rynek warto$¢ stanowigca jego
odpowiednik, wowczas za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majgcych
wptyw na ten kurs albo warto$¢.

W przypadku, gdy dzied wyceny nie byt dniem dokonywania transakeji na aktywnym rynku, papiery udziatowe wyceniane byty wedtug
ostatniego dostepnego w momencie wyceny kursu zamkniecia, ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia,
innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiqcej jego odpowiednik, z uwzglednieniem istotnych zdarzen majgcych wptyw na wartos¢
danego sktadnika lokat.

Dtuzne papiery warto$ciowe, w tym listy zastawne, notowane na aktywnym rynku, wyceniane byty odpowiednio wedtug zasad
opisanych w punkcie a) powyzej, z zastrzezeniem, ze:
i. w przypadku dtuznych papieréw warto$ciowych notowanych na rynku TBS Poland, na ktérym organizowana jest sesja
fixingowa za odpowiednik kursu zamkniecia przyjmuje sie ostatni kurs fixingowy z Dnia Wyceny,

ii. w przypadku rynku dealerskiego (transakcji bezposrednich) za odpowiednik kursu zamkniecia z rynku dealerskiego (transakgji
bezposrednich) przyjmuje sie w szczegdlnosci cene ,Bloomberg Generic Price” publikowanq przez system informacyjny
Bloomberg.

Jezeli w danym dniu wyceny nie zostat ustalony kurs zamkniecia na rynku gtéwnym, a w przypadku braku kursu zamkniecia warto$¢
stanowiqca jego odpowiednik za warto$¢ godziwg przyjmowane byty:

i. w przypadku sktadnikéw lokat, dla ktérych rynkiem gtéwnym jest TBS Poland - cena ostatniej transakcji zawartej na tym
rynku w danym dniu wyceny, a w przypadku jej braku kurs zamkniecia z rynku dealerskiego (transakeji bezposrednich), a w
przypadku jej braku kurs zamkniecia z Gietdy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie.

ii. w przypadku sktadnikow lokat, dla ktorych rynkiem gtownym jest rynek dealerski (transakcji bezposrednich) - kurs zamkniecia
z dowolnego innego rynku aktywnego niz rynek gtowny (jesli zostat wyznaczony w dniu wyceny przy istotnym wolumenie
obrotu) lub warto$¢ godziwa oszacowana w oparciu 0 model zdyskontowanych przeptywow pienieznych przy uwzglednieniu
ryzyka kredytowego emitenta.

Kontrakty terminowe notowane na aktywnym rynku, wyceniane byty wedtug ostatniego dostepnego na moment wyceny kursu
rozliczeniowego ustalonego na aktywnym rynku.

W przypadku, gdy dany sktadnik lokat notowany byt na kilku rynkach aktywnych, za warto$¢ godziwg przyjmowany byt kurs ustalany na
rynku gtownym. Wybér rynku gtéwnego dokonywany byt w pierwszym Dniu Wyceny, w ktorym dany instrument byt ujmowany w
ksiegach rachunkowych oraz na koniec kazdego miesigca kalendarzowego, w oparciu o kryteria: wolumen obrotu na danym sktadniku
lokat, kolejno$¢ wprowadzenia do obrotu oraz mozliwo$¢ zawarcia przez Fundusz transakeji na danym sktadniku lokat w szczegolnosci

i. rynkiem gtéwnym dla obligacji skarbowych denominowanych w ztotych dopuszczonych do obrotu na rynku Treasury
BondSpot Poland byt rynek Treasury BondSpot Poland,

ii. rynkiem gtéwnym dla danego udziatowego papieru warto$ciowego, z wytgczeniem tytutéw uczestnictwa byt rynek, na ktérym
dany papier zostat wprowadzony po raz pierwszy do obrotu,

iii. rynkiem gtownym dla danego tytutu uczestnictwa byt rynek, na ktérym Fundusz zawiera transakcje na danym sktadniku lokat,

iv. rynkiem gtéwnym dla danego dtuznego papieru warto$ciowego, innego niz okreslony w lit. i) byt rynek dealerski (transakgji
bezposrednich).

Metody wyceny sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku - sktadniki lokat wyceniane w warto$ci godziwej

a)

Akcje oraz udziaty nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedtug wartosci godziwej wyznaczanej w szczego6lno$ci w oparciu o
model wyceny poréwnawczej w stosunku do notowanych na aktywnym rynku spotek z tej samej branzy lub o podobnej rentownosci i
prognozowanej dynamice sprzedazy lub w oparciu o model zdyskontowanych przeptywéw pienieznych, w ktéorym uwzgledniane sq
prognozowane przeptywy pieniezne generowane przez spotke i jej warto$¢ rezydualna lub metodq skorygowanej wartosci aktywow netto.

Prawa poboru nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedtug warto$ci godziwej ustalanej za pomocq modelu wyznaczania
warto$ci teoretycznej prawa poboru w oparciu o warto$¢ aktywa bazowego.

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne wyceniane byty wedtug warto$ci godziwej wyznaczanej w oparciu 0 model
zdyskontowanych przeptywow pienieznych.

Jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majqce
siedzibe za granicq nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedtug ostatniej dostepnej w momencie wyceny wartosci aktywow
netto przypadajqcej odpowiednio na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem istotnych
zdarzen majgcych wptyw na te warto$¢, z zastrzezeniem, ze jednostki uczestnictwa funduszy zarzqdzanych przez Towarzystwo wyceniane
byty wedtug wartosci aktywodw netto przypadajgcej na jednostke uczestnictwa ustalonej na dzien wyceny.

Metody wyceny sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku oraz innych pozycji bilansowych - wycena w skorygowanej cenie nabycia

a)

Dtuzne Papiery Warto$ciowe, w tym listy zastawne, nienotowane na aktywnym rynku, wyceniane byty w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpisow z tytutu trwatej utraty warto$ci, jezeli ich
utworzenie okaze sie konieczne. Jezeli papiery te byty dotychczas wyceniane przez Fundusz w warto$ci godziwej, za nowo ustalong cene
nabycia, na dzien przeszacowania, Fundusz przyjmowat te warto$¢.

Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowiqgzaniu sie drugiej strony do odkupu wyceniane byty od dnia zawarcia umowy kupna, w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
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c) Zobowigzania z tytutu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wyceniane byty od dnia zawarcia
umowy sprzedazy, stosujqc efektywnq stope procentowq.

d)  Bony skarbowe, z wytgczeniem zagranicznych bonéw skarbowych, dla ktorych istnieje aktywny rynek, wyceniane byty w skorygowanej
cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

e)  Odsetki od depozytow naliczane byty przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci
2.1. Zmiany metod ujmowania operacji, metod wyceny oraz sposobu sporzgdzania sprawozdania finansowego

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat zmian metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych, metod wyceny oraz sposobu
sporzqdzania sprawozdania finansowego.

Strona 4/4



[ J
KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE TFI
PKO GLOBALNEGO DOCHODU - FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY ““

ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2019 ROKU DO 31 MARCA 2019 ROKU

INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczqcych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezqcy okres sprawozdawczy

Nie wystapity znaczqce zdarzenia dotyczqce lat ubiegtych, ktére wymagatyby ujecia w sprawozdaniu finansowym za biezqcy okres.

2. Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystgpity znaczqce zdarzenia, nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

3. Zestawienie oraz obja$nienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych
a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystgpity réznice pomiedzy danymi poréwnywalnymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi

sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majgtkowq i
finansowgq, ptynnos¢ oraz wynik z operaciji i rentowno$¢ Funduszu

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat korekt btedéw podstawowych, majacych wptyw na sytuacje majgtkowq i finansowq, ptynnosé
oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Funduszu, w zwigzku z czym nie zaistniata konieczno$¢ informowania uczestnikéw o zmianie wartosci Certyfikatu
Inwestycyjnego. W okresie sprawozdawczym w Funduszu nie wystgpity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Fundusz.

5. Kontynuacja dziatalno$ci Funduszu

Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzqdzone zostato przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci przez Fundusz w dajqcej sie przewidzie¢
przyszto$ci tj. przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego. W przekonaniu Zarzqdu PKO TFI S.A. nie istniejq okoliczno$ci wskazujqgce
na zagrozenie kontynuacji dziatalno$ci Funduszu.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wptyng¢ na ocene sytuacji majgtkowej,
finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian

Fundusz nie posiada innych informacji niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wptynqé¢ na ocene sytuacji
majqtkowej, finansowej, wyniku z operacji i ich zmian.
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