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NOTY OBJASNIAJACE

NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI FUNDUSZU

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym rachunkowo$¢ Funduszu prowadzona byta zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowo$ci z dnia 29 wrze$nia 1994 r.
oraz z rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

11.

Ujmowanie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe sporzqdzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej. Dane wykazane sq w tysigcach ztotych za wyjgtkiem wartosci
aktywow netto na certyfikat inwestycyjny, wyniku z operacji na certyfikat inwestycyjny oraz warto$ci nominalnej dtuznych papierow
warto$ciowych wykazanych z doktadnoscig do 0,01 zt.

Kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe Funduszu sktada sie z nastepujgcych elementow:

1.
2.

Wstepu, zawierajgcego podstawowe dane identyfikujgce Funduszu, w tym zwiezty opis polityki inwestycyjnej Funduszu,

Zestawienia lokat, sktadajqce sie z tabeli gtownej, tabel uzupetniajgcych oraz tabel dodatkowych, zawierajgce szczegétowe dane o
poszczegolnych sktadnikach lokat Funduszu,

Bilansu, prezentujqcego sktadniki aktywow i pasywéw Funduszu, kapitaty oraz zakumulowany wynik finansowy,
Rachunku wyniku z operacji, prezentujgcego przychody i koszty Funduszu oraz zrealizowane i niezrealizowane zyski badz straty Funduszu,

Zestawienia zmian w aktywach netto, zawierajgcego miedzy innymi dodatkowe informacje o zmianach ilo$ciowych i warto$ciowych
wyemitowanych przez Fundusz certyfikatéw inwestycyjnych,

Rachunku przeptywow pienieznych, prezentujqcego przeptywy pieniezne Funduszu w poszczeg6lnych segmentach dziatalnosci,

Not objasniajgcych zawierajgcych dodatkowe informacje o posiadanych przez Fundusz sktadnikach aktywoéw i pasywoéw oraz pozycjach
rachunku wyniku,

Informacji dodatkowej, zawierajqgcej uzupetniajgce informacje, ktore mogtyby mie¢ wptyw na ocene sprawozdania finansowego
Funduszu.

Zestawienie lokat, Bilans, Rachunek wyniku z operacji, Zestawienie zmian w aktywach netto oraz Rachunek przeptywow pienieznych nalezy
analizowa¢ tqcznie z notami objasniajgcymi i informacjq dodatkowq, ktore stanowiq integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.

1.2

Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczqcych Funduszu

Operacje dotyczqce Funduszu ujmowane byty w ksiegach rachunkowych w okresie, ktorego dotyczyty.
Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz ujmowane byto w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia umowy.

Nabyte sktadniki lokat ujmowane byty w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia uwzgledniajqcej koszty zwigzane z ich nabyciem,
w szczeg6lnosci prowizje maklerskie. Sktadnikom lokat nabytym nieodptatnie zostata przypisana cena nabycia réwna zeru.

Sktadnikom lokat otrzymanym w zamian za inne sktadniki zostata przypisana cena nabycia wynikajgca z ceny nabycia sktadnikéw lokat
wymienionych i ewentualnych doptat lub otrzymanych przychodéw pienieznych.

Nalezne dywidendy z akeji notowanych na aktywnym rynku ujmowane byty w ksiegach rachunkowych Funduszu w dniu, w ktérym na
potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany byt po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy warto$ci tych praw.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego byt dzien wydania certyfikatow inwestycyjnych.

Dniem wprowadzenia do ksiqg zmiany kapitatu wyptaconego byt dzien wykupu certyfikatow.

Zysk lub strata ze zbycia lokat wyliczana byta metodq HIFO (najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze), polegajgcq na przypisaniu
sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia, a w przypadku sktadnikow wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezqcej wartosci ksiegowej. Zysk lub strata z zamkniecia
pozycji w kontraktach terminowych wyliczana byta poprzez przypisanie zamykanym pozycjom w pierwszej kolejnosci pozycji otwartych
po najwyzszym kursie.

Operacje dotyczgce Funduszu ujmowane byty w walucie, w ktorej zostaty wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug
$redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych
Funduszu.

Naliczone przychody Funduszu obejmujq w szczeg6lnosci: przychody odsetkowe oraz dodatnie saldo réznic kursowych powstate w
zwiqzku z wycenq $rodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.

Przychody odsetkowe od dtuznych papieréw warto$ciowych, wycenianych w wartosci godziwej, naliczane byty zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papieréw warto$ciowych przez emitenta.

Koszty operacyjne Funduszu obejmujg w szczeg6lnosci: wynagrodzenie state i zmienne Towarzystwa za zarzqdzanie, wynagrodzenie
depozytariusza, koszty badania i przeglqdu sprawozdan finansowych, koszty, koszty sponsora i animatora emisji, KOPW, GPW, koszty
organizacji i obstugi posiedzen Zgromadzenia Inwestoréw i Rady Inwestoréw, koszty systeméw informatycznych, koszty odsetkowe oraz
ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkow pienieznych, nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych. W
ksiegach Funduszu w kazdym Dniu Wyceny tworzona byta rezerwa na wynagrodzenie state i zmienne Towarzystwa za zarzqdzanie oraz
na inne koszty, ktore zgodnie ze Statutem sq pokrywane przez Fundusz. Ptatno$ci z tytutu kosztow operacyjnych zmniejszaty uprzednio
utworzong rezerwe. Wysoko$¢ tworzonej rezerwy na wynagrodzenie dla Towarzystwa za zarzqdzanie nie przekroczyta w skali roku
poziomu statutowego limitu.
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m)

Transakcje buy-sell-back / sell-buy-back oraz repo i reverse repo ujmowane byty w dniu zawarcia transakgji odpowiednio w aktywach
jako transakcje z przyrzeczeniem drugiej strony do odkupu lub w zobowiqgzaniach jako zobowiqzania z tytutu transakcji przy zobowiqzaniu
sie Funduszu do odkupu.

1.3. Metody wyceny aktywoéw, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny sktadnikéw lokat oraz zobowigzan Funduszu,

aktywéw netto i wyniku z operaciji

Ustalanie wartosci aktywow netto oraz wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny

a)

W kazdym dniu wyceny wyceniane byty aktywa Funduszu oraz ustalane:
i. warto$¢ aktywow netto Funduszu,
ii. warto$¢ aktywow netto Funduszu na certyfikat inwestycyjny,
Warto$¢ aktywow netto Funduszu ustalana byta poprzez pomniejszenie warto$ci aktywéw Funduszu o jego zobowigzania w dniu wyceny.

Warto$¢ aktywow netto Funduszu na certyfikat inwestycyjny rowna sie wartosci aktywow netto Funduszu podzielonej przez liczbe
certyfikatow inwestycyjnych ustalong na podstawie ewidencji uczestnikow w dniu wyceny. Na potrzeby okreslania warto$ci aktywow
netto na certyfikat inwestycyjny w dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz kapitale wyptaconym ujetych w
ewidencji uczestnikow w tym dniu wyceny, z wytqczeniem zmian kapitatu wptaconego wynikajacych z przydziatu Certyfikatow.

Metody wyceny aktywdw netto Funduszu - zasady ogdine

)

W kazdym dniu wyceny Fundusz wyceniat aktywa i ustalat zobowigzania. Jako moment wyceny dla sktadnikéw lokat notowanych na
aktywnym rynku Fundusz przyjqt godzine 23:30 czasu polskiego, o ktorej pobierane byty ostatnio dostepne kursy, pozwalajqgce na
oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez Fundusz sktadnikow lokat w danym dniu wyceny.

Aktywa i zobowigzania Funduszu wyceniane byty wedtug wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej.

Za aktywny rynek uznawany byt dowolny rynek, na ktérym transakcje dotyczqce danego sktadnika aktywow lub zobowiqgzania,
odbywaijq sie z dostatecznq czestotliwosciq i majq dostateczny wolumen, aby dostarcza¢ biezqcych informacji na temat cen tego
sktadnika aktywow lub zobowiqgzan, w tym rynki gietdowe, rynki posrednikéw, rynki brokerskie i rynki transakcji bezposrednich, ktore
cechujq sie takq czestotliwosciq i wolumenem.

Ocena aktywno$ci rynku nastepowata przy uwzglednieniu informacji dostepnych w serwisie informacyjnym Bloomberg, danych
dostarczanych przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (plik WYCA) oraz przy uwzglednieniu warunkow emisji danego
papieru.

Za wiarygodnie oszacowanq warto$¢ godziwg Fundusz uznawat warto$¢ wyznaczong poprzez:
i. cene z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej),

ii. w przypadku braku ceny, o ktorej mowa w pkt i), cene otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczqce
dane wejsciowe sq obserwowalne w sposob bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej),

iii. w przypadku braku ceny, o ktorej mowa w pkt i) i ii), warto$¢ godziwg ustalong za pomocq modelu wyceny opartego o dane
nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).

Modele i metody wyceny sktadnikow lokat Funduszu, o ktérych mowa powyzej podlegajq uzgodnieniu z depozytariuszem.

Za wycene za pomocg modelu uznaje sie technike wyceny pozwalajgcq wyznaczy¢ warto$¢ godziwg sktadnika aktywow lub zobowigzan
poprzez przeliczenie przysztych kwot, w szczego6lnosci przeptywow pienieznych lub dochodow i wydatkéw, na jedng zdyskontowang
kwote z uwzglednieniem zatozen dotyczqgcych ryzyka lub pozwalajgcq za pomocq innych powszechnie uznanych metod na oszacowanie
warto$ci godziwej aktywow lub zobowiqzan, gdzie dane wejSciowe do modelu sq obserwowalne na rynku w sposob bezposredni lub
posredni; w przypadku gdy dane obserwowalne na rynku nie sq dostepne dopuszcza sie zastosowanie danych nieobserwowalnych, z
tym, ze we wszystkich przypadkach Fundusz wykorzystuje w maksymalnym stopniu dane obserwowalne i w minimalnym stopniu dane
nieobserwowalne.

Za dane obserwowalne uznaje sie dane wejSciowe do modelu odzwierciedlajgce zatozenia, ktore przyjeliby uczestnicy rynku podczas
wyceny sktadnika aktywow lub zobowigzan uwzgledniajgce w sposob bezposredni lub posredni:

1) ceny podobnych aktywow lub zobowigzan pochodzqcych z aktywnego rynku,
2)  ceny identycznych lub podobnych aktywow lub zobowigzan pochodzqcych z rynku, ktory nie jest aktywny,

3) dane wejsciowe do modelu inne niz ceny, o ktérych mowa w pkt 1) i 2), ktére sq obserwowalne w odniesieniu do danego
sktadnika aktywéw lub zobowigzan w szczegdlnoSci: stopy procentowe i krzywe dochodowos$ci obserwowalne we wspdlnie
notowanych przedziatach, zaktadang zmienno$¢, spread kredytowy,

4)  dane wejSciowe potwierdzone przez rynek.

Za dane nieobserwowalne uznaje sie dane wejsciowe do modelu opracowywane przy wykorzystaniu wszystkich wiarygodnych informacji
dostepnych w danych okoliczno$ciach na temat zatozen przyjmowanych przez uczestnikow rynku, ktore spetniajq cel wyceny warto$ci
godziwe;j.

Metody wyceny sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku

a)

Instrumenty pochodne, z wytqczeniem kontraktow terminowych, udziatowe Papiery Warto$ciowe, w tym akcje, prawa do akcji, kwity
depozytowe, certyfikaty inwestycyjne notowane na aktywnym rynku, wyceniane byty wedtug ostatniego dostepnego w momencie
wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia, innej ustalonej przez aktywny rynek
warto$ci stanowiqcej jego odpowiednik.
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W przypadku gdy Dzien Wyceny nie byt dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku lub gdy na aktywnym rynku nie zostat
ustalony kurs zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia, inna ustalona przez aktywny rynek warto$¢ stanowigca jego
odpowiednik, Fundusz wyceniat dany sktadnik lokat wedtug ostatniego dostepnego kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku, a
w przypadku braku kursu zamkniecia, innej ustalonej przez aktywny rynek warto$ci stanowiqcej jego odpowiednik skorygowanego w
sposob umozliwiajgey uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.

Dtuzne papiery warto$ciowe, w tym listy zastawne, notowane na aktywnym rynku, wyceniane byty odpowiednio wedtug zasad
opisanych w punkcie a) powyzej, z zastrzezeniem, ze:

e w przypadku dtuznych papieréw warto$ciowych notowanych na rynku TBS Poland, na ktérym organizowana jest sesja
fixingowa za odpowiednik kursu zamkniecia przyjmuje sie ostatni kurs fixingowy z Dnia Wyceny,

e wprzypadku rynku dealerskiego (transakcji bezposrednich) za odpowiednik kursu zamkniecia z rynku dealerskiego (transakcji
bezposrednich) przyjmuje sie w szczegdlnosci cene ,Bloomberg Generic Price” publikowanq przez system informacyjny
Bloomberg.

Jezeli w danym dniu wyceny nie zostat ustalony kurs zamkniecia na rynku gtéwnym, a w przypadku braku kursu zamkniecia warto$¢
stanowiqca jego odpowiednik za warto$¢ godziwg przyjmowane byty:

i. w przypadku sktadnikéw lokat, dla ktérych rynkiem gtéwnym jest TBS Poland - cena ostatniej transakcji zawartej na tym
rynku w danym dniu wyceny, a w przypadku jej braku kurs zamkniecia z rynku dealerskiego (transakcji bezposrednich), a w
przypadku jej braku kurs zamkniecia z Gietdy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie.

ii. w przypadku sktadnikow lokat, dla ktorych rynkiem gtownym jest rynek dealerski (transakcji bezposrednich) - kurs zamkniecia
z dowolnego innego rynku aktywnego niz rynek gtowny (jesli zostat wyznaczony w dniu wyceny

iii. w przypadku sktadnikow lokat, dla ktorych rynkiem gtownym jest inny niz rynek dealerski (transakcji bezposrednich) lub TBS
Poland ostatni kurs zamkniecia z rynku gtéwnego.

Kontrakty terminowe notowane na aktywnym rynku, wyceniane byty wedtug ostatniego dostepnego na moment wyceny kursu
rozliczeniowego ustalonego na aktywnym rynku.

W przypadku, gdy dany sktadnik lokat notowany byt na kilku rynkach aktywnych, za warto$¢ godziwg przyjmowany byt kurs ustalany na
rynku gtéwnym. Wybér rynku gtownego dokonywany byt w pierwszym Dniu Wyceny, w ktérym dany instrument byt ujmowany w
ksiegach rachunkowych oraz na koniec kazdego miesiqca kalendarzowego, w oparciu o kryteria: ptynno$¢ obrotu na danym sktadniku
lokat, kolejno$¢ wprowadzenia do obrotu oraz mozliwo$¢ zawarcia przez Fundusz transakcji na danym sktadniku lokat w szczegélnosci
i. rynkiem gtéwnym dla obligacji skarbowych denominowanych w ztotych dopuszczonych do obrotu na rynku Treasury
BondSpot Poland byt rynek Treasury BondSpot Poland,
ii. rynkiem gtownym dla danego udziatowego papieru warto$ciowego, z wytqczeniem tytutow uczestnictwa byt rynek, na ktérym
dany papier zostat wprowadzony po raz pierwszy do obrotu,
iii. rynkiem gtownym dla danego tytutu uczestnictwa byt rynek, na ktorym Fundusz zawiera transakcje na danym sktadniku lokat,
iv. rynkiem gtownym dla danego dtuznego papieru wartosciowego, innego niz okreslony w lit. i) dla ktérego system informacyjny
Bloomberg publikuje ceny ,Bloomberg Generic Price”, byt rynek dealerski (transakcji bezposrednich)

2 rynkiem gtéwnym dla danego dtuznego papieru korporacyjnego i komunalnego, innego niz okreslony w lit. iv) byt aktywny
rynek o najwyzszym wolumenie.

Metody wyceny sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku - sktadniki lokat wyceniane w wartosci godziwej

a)

Akcje oraz udziaty spotek oraz dtuzne papiery wartoSciowe nienotowane na aktywnym rynku i niewystandaryzowane instrumenty
pochodne wyceniane byty wedtug wartosci godziwej w oparciu o model wyceny uzgodniony z depozytariuszem. Opis modeli oraz danych
zrédtowych jest zawarty w Informacji dodatkowej do sprawozdania.

Prawa poboru nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedtug warto$ci godziwej ustalanej za pomocq modelu wyznaczania
warto$ci teoretycznej prawa poboru w oparciu o warto$¢ aktywa bazowego.

Jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majqce
siedzibe za granicq nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedtug ostatniej dostepnej w momencie wyceny warto$ci aktywow
netto przypadajqcej odpowiednio na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem istotnych
zdarzen majgcych wptyw na te warto$¢, z zastrzezeniem, ze jednostki uczestnictwa funduszy zarzqdzanych przez Towarzystwo wyceniane
byty wedtug wartosci aktywdw netto przypadajqcej na jednostke uczestnictwa ustalonej na dzied wyceny.

Pozostate metody wyceny

a)

Transakcje reverse repo / buy-sell back, depozyty bankowe o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni wycenia sie, poczqwszy od
dnia ujecia w ksiegach, metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z
uwzglednieniem odpisow tytutu utraty warto$ci aktywa.

Transakcje repo / sell-buy back, zaciggniete kredyty i pozyczki $srodkow pienieznych wycenia sie poczqwszy od dnia ujecia w ksiggach
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Aktywa oraz zobowiqzania denominowane w walutach obcych byty wyceniane lub ustalane w walucie, w ktérej byty notowane na
aktywnym rynku, a w przypadku braku notowan na aktywnym rynku, w walucie, w ktérej byty denominowane. Aktywa te oraz
zobowiqzania wykazywane byty w polskich ztotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Zobowiqzania z tytutu krétkiej sprzedazy papieréw warto$ciowych wyceniane byty wedtug zasad ustalonych dla papierow
warto$ciowych bedqcych przedmiotem krotkiej sprzedazy.
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2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

2.1. Zmiany metod ujmowania operacji, metod wyceny oraz sposobu sporzqdzania sprawozdania finansowego

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat zmian metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych, metod wyceny oraz sposobu
sporzqdzania sprawozdania finansowego.
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PKO ABSOLUTNEJ STOPY ZWROTU EUROPA WSCHOD - ZACHOD

- FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY ﬁ TFI
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2022 ROKU DO 31 MARCA 2022 ROKU

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Dane Funduszu
Nazwa Funduszu: PKO Absolutnej Stopy Zwrotu Europa Wschéd - Zachéd - fundusz inwestycyjny zamkniety (,Fundusz”).

PKO Absolutnej Stopy Zwrotu Europa Wschdd - Zachdd - fundusz inwestycyjny zamkniety jest funduszem inwestycyjnym zamknietym, dziatajgcym
na podstawie ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z dnia 27 maja 2004 r. oraz statutu
Funduszu.

Zezwolenie na utworzenie PKO Absolutnej Stopy Zwrotu Europa Wschod - Zachoéd - fundusz inwestycyjny zamkniety udzielita Komisja Nadzoru
Finansowego decyzjq z dnia 30 maja 2016 r. (sygn. OFI/11/4034/290/15/15/16/U/DK).

PKO Absolutnej Stopy Zwrotu Europa Wschdéd - Zachéd - fundusz inwestycyjny zamkniety posiada osobowo$¢ prawng. Zostat wpisany do Rejestru
Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sqd Okregowy w Warszawie VII Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem RFI 1433 w dniu
19 sierpnia 2016 .

Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

2. Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych Funduszu

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost warto$ci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat Funduszu oraz osigganie przychodéw z
lokat netto Funduszu. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego, o ktdrym mowa w zdaniu pierwszym.

Fundusz bedzie realizowat polityke inwestycyjng stosujgc strategie long/short polegajgcq na zajmowaniu:

a) pozycji dtugich na instrumentach finansowych uznanych przez Fundusz za niedowarto$ciowane oraz

b)  pozycji krotkich na instrumentach finansowych uznanych za przewarto$ciowane, z wykorzystaniem transakeji Krotkiej Sprzedazy, innych
technik inwestycyjnych lub instrumentéw finansowych.

Inwestycje dokonywane przez Fundusz charakteryzujg sie wysokim poziomem ryzyka, zwigzanym rowniez z koncentracjg w ramach danej klasy
aktywow, co oznacza, iz Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat moze podlega¢ istotnym wahaniom.

Fundusz, z zastrzezeniem ograniczen okre$lonych w statucie oraz w ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi, moze lokowa¢ swoje aktywa wytgcznie w:

a) papiery warto$ciowe;

b) instrumenty rynku pienieznego;

c) jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majqcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w
tym funduszy inwestycyjnych zarzqdzanych przez Towarzystwo, oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego
inwestowania majqce siedzibe za granicg;

d)  wierzytelnosci, z wyjqtkiem wierzytelnosci wobec 0sob fizycznych;

e) waluty obce;

f)  instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne;

g) towarowe instrumenty pochodne;

h)  depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych.

Lokaty, o ktorych mowa w lit. a)-b) i d)-g) powyzej, oraz certyfikaty inwestycyjne, o ktorych mowa w lit. ¢) powyzej, mogq by¢ przez Fundusz
nabywane pod warunkiem, ze sq one zbywalne.

Fundusz moze lokowa¢ swoje aktywa na rynkach miedzynarodowych majqc na uwadze cel inwestycyjny Funduszu oraz osiqgniecie geograficznej
dywersyfikacji lokat Funduszu. Lokaty Funduszu na rynkach krajow europejskich nalezgcych do OECD (wraz z Turcjq) lub rynkach Panstw
Cztonkowskich, Rzeczpospolitej Polskiej oraz Rosji bedq stanowi¢ nie mniej niz 50% wartosci Aktywoéw Funduszu. Pozostata cze$¢ Aktywow
Funduszu bedzie inwestowana na rynkach krajow nalezgcych do OECD innych niz kraje wymienione powyzej.

Szczegoty stosowanych przez Fundusz ograniczen inwestycyjnych okreslone sq w ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi oraz w statucie Funduszu.

3. Dane Towarzystwa bedgcego organem Funduszu

Nazwa, siedziba Towarzystwa:
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
ul. Chtodna 52, 00-872 Warszawa

Towarzystwo zostato wpisane do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, X1l Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000019384.

4. Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe PKO Absolutnej Stopy Zwrotu Europa Wschdd - Zachéd - fundusz inwestycyjny zamkniety obejmuje
okres od dnia 1 stycznia 2022 r. do dnia 31 marca 2022 r. Dniem bilansowym jest 31 marca 2022 r.
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5. Kontynuacja dziatalnosci Funduszu

Kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe PKO Absolutnej Stopy Zwrotu Europa Wschdd - Zachéd - fundusz inwestycyjny zamkniety
sporzqdzone zostato przy zatozeniu kontynuowania dziatalnoéci przez Fundusz w dajqcej sie przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres co najmniej
12 miesiecy od dnia bilansowego. Nie istniejq okoliczno$ci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci Funduszu.

6. Wskazanie rynku, na ktorym notowane sq certyfikaty inwestycyjne Funduszu

Certyfikaty PKO Absolutnej Stopy Zwrotu Europa Wschéd - Zachéd - fundusz inwestycyjny zamkniety notowane sq na Gietdzie Papierow
Warto$ciowych w Warszawie S.A. pod skrécong nazwq PKOASZEWZ.

7. Wskazanie serii oraz emisji certyfikatéw inwestycyjnych Funduszu i cech je réznicujgcych

Do dnia 31 marca 2022 r. PKO Absolutnej Stopy Zwrotu Europa Wschéd - Zachéd - fundusz inwestycyjny zamkniety wyemitowat certyfikaty
inwestycyjne serii A, B, C, D oraz E reprezentujqce jednakowe prawa majgtkowe Uczestnikéw Funduszu.

Seria Certyfikatéw Cena emisyjna
A 100,00
8 100,06
C 99,25
D 100,04
E 99,72
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|:| skorygowany

KOMISTA NADZORU FINANSOWEGO

Raport kwartalny FIZ-Q-E

za 1 kwartat 2022 roku obejmujacy okres od 2022-01-01 de 2022-03-31

Podstawa prawna:
§ 80 ust. 1 pht 1 - kwartalne sprawozdanie finansowe FIZ_E

PKO ABSOLUTNE.J STOPY ZWROTU EUROPA WSCHOD - ZACHOD FUNDU SZ INWE STYCYJNY ZAMKNIETY

{petna nazwa funduszu)

PKO ABSOLUTNE.J STOPY ZWROTU EUROPA
WSCHOD - ZACHOD FIZ

T irboona nazwa fundused) " (nazws towarzystwa)

00-872 WARSZAWA

CHEODNA 52

(22)358-56-00 . ceeeeeeereneeeen, PLFIZ000818 poczta@pkotfipl ...

PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

{telefon) {identyfikator krajowy) {e-mail}
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KOMISTA NADZORU FINANSOWEGO

Informacje o funduszu

Konstrukcja funduszu: Typ funduszu:

Subfundusz: D Fundusz sekurytyzacyjny: D

Fundusz podstawowy: D Fundusz portfelowy: D

Fundusz powiazany: D Fundusz aktywow niepublicznych: D
Waluta sprawoczdania finansowego: FLN

Fundusz podstawowy:
T T  nazwa funduszu podstawowege)

Fundusze powiazane:

T T T T  nazwy funduszy powiszanyehy
Fundusz z
wydzielonymi
subfunduszami:

{nazwa funduszu)

Plik Cipis
wprowadzenie do sprawoczdania PKO ASZ Europa Wschod-Zachad FIZ_| ow.

(2022

FASZ Wprowadzenie do sprawozdania_31.03.2

[wartozé na ..

dzien Wartc:s ¢
WYEBRANE DANE FINANSOWE bilansowy w_|YYrazona w

s, ELUR

|. Przychody z lokat 338,00 72,00
Il. Koszty funduszu netto 508,00 109,00
Il. Przychody z lokat netto -172,00 -37.,00
V. Zrealizowane zyski (straty) ze zbycia lokat 135,00 29,00
V. Miezrealizowane zyski (straty) z wyceny lokat -319,00 -39,00
V1. Wynik z operaciji -358,00 -77.00
VIl. Zobowiazania 2843,00 588,00
WL Aktyws 81 324,00 12 181,00
1. Aktywa netto 5B 681,00 12 813,00
X. Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych 818 598 818 598
XI. Wartosc aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 94,85 20,29
X Wynik z operacji na certyfikat inwestycyjny -0.58 -0,12

Pozycje bilansu w EUR przeliczone sq wedtug $redniego kursu NBP z dnia 31 marca 2022 roku.
Pozycje rachunku wynikow w EUR przeliczone sq wedtug $redniej arytmetycznej Srednich kursow NBP na koniec miesiecy
od stycznia do marca 2022 roku.





ZESTAWIENIE LOKAT

ﬁ TFI

TABELA GEtOWNA:
1 kwartat 4 kwartat 1 kwartat
2022 roku 2021 roku 2021 rok 2021 roku

[Wartosc [Wartosc [Wartosc [Wartosc

SKLADNIKI LOKAT Wartosé wedhug Proc.:entowy Wartosé wediug Progentowy Wartose wediug Progentowy Wartose wedlug Propentowyr
wedilug ceny w:._rcEJ:ny na udziat w wedlug ceny wy_rcedeny na udziat w wedlug ceny wy_rcEfny na udziat w wediug ceny wgceiny na udziat w
nabycia w tys. d.ZIEH akt}ywach nabycia w tys. d;len akt?rwach nabycia w tys. d;len akt?rwach nabycia w tys. d;len akt?rwach

bilansowy w  |ogotem bilansowy w  |ogotem bilansowy w Jogolem bilansowy w Jogotem

tys. ty's. ty's. tys.
1. Akcje a 0 0,00 0 0 0,00 0 a 0,00 203 285 0.38
2. Warranty subskrypcyjne a 0 0,00 0 0 0,00 0 a 0,00 0 a 0,00
3. Prawa do akcji a 0 0,00 0 0 0,00 0 a 0.00 0 a 0,00
4. Prawa poboru ] 0 0.00 0 ] 0.00 0 ] 0.00 ] ] 0.00
5. Kwity depozytowe a 0 0,00 0 0 0,00 0 a 0,00 0 a 0,00
6. Listy zastawne a 0 0,00 0 0 0,00 0 a 0,00 0 a 0,00
7. Dduzne papiery wartosciowe 24 302 24 052 39,22 10 743 10 7680 18,84 10 743 10 780 16,84, 10 750 10 769 13,45
8. Instrumenty pochodne ] 27 D.05 0 -2 0.00 0 -2 0.00 ] 92 0,12
zl ;';';fzi&‘;;:ﬂ'gzzgz ograniczona o 0 0,00 0 0 0,00 0 o 0,00 0 o 0,00
10. Jednostki uczestnictwa a 0 0,00 0 ] 0,00 0 a 0,00 ] a 0,00
11. Certyfikaty inwestycyjne a 0 0,00 0 0 0,00 0 a 0.00 0 a 0,00
12. Tytuly uczestnictwa emitowane przez

instytucje wspdinego inwestowania a 0 0,00 0 a 0,00 0 a 0,00 a a 0,00
majace siedzibe za granica

13. Wierzytelnosci a 0 0,00 0 0 0,00 0 a 0,00 0 a 0,00
14. Udzielone poZyczki pienigzne a 0 0,00 0 0 0,00 0 a 0,00 0 a 0,00
15. Weksle ] 0 0,00 0 ] 0,00 0 ] 0,00 ] ] 0,00
16. Depozyty a 0 0,00 0 0 0,00 0 a 0,00 0 a 0,00
17, Waluty a 0 0,00 0 0 0,00 0 a 0,00 0 a 0,00
18. Nieruchomogci a 0 0,00 0 ] 0,00 0 a 0,00 ] a 0,00
19. Statki morskie ] 0 0,00 0 ] 0,00 0 ] 0,00 ] ] 0,00
20. Inne a 0 0,00 0 il 0,00 0 a 0,00 il a 0,00






TABELE UZUPEENIAJACE:

ﬁ TFI

S Wartose wedtug [Wartcse wedtug |Procentowy
. i Kraj siedziby _ R i
AKCJE Fodzaj rynku Mazwa rynku Liczba lemitents ceny nabycia w wyceny na dzienludziat w aktywach
[tys. bilansowy w tys. Jogotem
. Borsa Istanbul .
1. NET HOLDING A.5. (TRANTHOLS10E) |aktywny nynek - rynek regulowany TRY 0,888 | Turcja 0,00 Q.00 Q.00
. . anj iexteity | [Tesmin arnki Wartosé \Wartosc wedtug [Wartcsc wedtug |Procentowy
DEUZME PAPIERY WARTOSCIOWE |Rodzaj rynku Mazwa rynku Emitent ermitenta sy crrrzrimoz i |Fentraie Liczba ceny nabycia w -.\.’}-'c:—n}' na dzien u::Iz.lai w aktywach
ES Lilansocwy w tys. Jogotem
1. O terminie wykupu do 1 roku: 478,00 4 782,00 4 724,00 720
a) Obligacje 478,00 4 782,00 4 734,00 T.20
_ PEKAD BANK HIPOTECZNY 25/04/22 ) ] j o ) - FEKAD BANK I ) . - o
[PLO100800058) Mienotowane na rynku aktywnym Mie dotyczy HIPOTECZNY SA Folska |2022-04-25 |[Zmienne 3, 28% 10 000,00 478,00 4 762,00 4 784,00 T.80
b) Bony skarbowe 0,00 0,00 0,00 0,00
c) Bony pieniezne 0,00 0,00 0,00 0,00
d) Inne 0,00 0,00 0,00 0,00
2. 0 terminie wykupu powyzej 1 roku: 7 319,00 19 540,00 19 268,00 31,42
a) Obligacje ¥ 318,00 19 540,00 19 268.00 31.42
- PFROS2T (FLPFRO0DDD43) Mienctowane na rynku aktywnym Mie dotyczy Eg;j:gjzug?usz Folska 20270807 |State 1.75% 1000 000,00 5.00 4 219,00 4 108,00 8,70
- PFRSA 1,376 20/08/27 (PLPFROO0D0D22) Mienctowane na rynku aktywnym Mie dotyczy ;g;j:gilug ?USZ Polska [2027-08-20 |State 1,275% 1000 000,00 3.00 2 528,00 2385.00 3,86
A
_PKC Bank Hipoteczny 54 25/07/2023 . . . I . I PE.O BANK I e . . o o
(PLO218200352) Mienotowane na rynku aktywnym Mie dotyczy HIPOTECZHY S.A. Folska 2023-07-258 |[Zmienne 3,059% 500 000,00 11,00 5 500,00 5 528,00 9,01
Treasur Bond Skarb Panstws
- WZ0524 (PLODDOD110815) Inny sktywny rynek oot F':Ian:l Rzeczypospolitej [Polska [2024-05-25 |Zmienne 2,02% 1 000,00 ¥ 200,00 ¥ 223,00 T 288,00 11,85
P Polskis]
b) Bony skarbowe 0.00 0.00 0.00 0.00
c) Bony pieniezne 0,00 0,00 0,00 0,00
d) Inne 0,00 0,00 0,00 0,00
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INSTRUMENTY POCHODNE

Rodzaj nynku

Mazwa rynku

Emitent
[wystawca)

Kraj siedziby
=mitenta
[wystawoy)

Instrument
bazowy

Liczba

Wartosc wedtug
ceny nabycia w
tys.

Wartosc wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy
udziat w akbywach
ogotem

l. Wystandaryzowane instrumenty pochodne

0.00

0.00

0.00

0.00

Il. Niewystandaryzowane instrumenty
pochodne

27,00

1. Fx Swap USD FLN 28.03.2022 08.04.2022

Mienotowane na nynku akbywnym

Mie dotyczy

W Warszawie
S.A.

Bank Handlowy

Polska

UsD
(250 000,00}

27,00

TABELE DODATKOWE:

GWARANTOWANE SKLADNIKI
LOKAT

Rodzaj

lLaczna
liczba

ys.

Wartcsc wedtug
ceny nabycia w

Wartosc wedtug
wyCceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy
udziat w aktywach
ogotem

1. Papiery wartosciowe gwarantowane
przez Skarb Panstwa

Cbligacja

8.00

6 747,00

6 474,00

10,568

2. Papiery wartosciowe gwarantowane
przez NBP

0,00

0,00

3. Papiery wartosciowe gwarantowane
przez jednostki samorzadu
terﬁorialnego

4. Papiery wartosciowe gwarantowane
przez panstwa nalezace do OECD (z
wylaczeniem Rzeczypospolitej Polskiej)

5. Papiery wartosciowe gwarantowane
przez miedzynarodowe instytucje
finansowe, ktorych cztonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej
jedno z panstw nalezacych do OECD

SKEADNIKI LOKAT NABYTE OD
PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA
W ART. 107 USTAWY

Wartcsc wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy
udziat w aktywach
ogotem

{PLO2192200352)

1. FX Swap USD PLM 28.03.2022 08.04.2022 27,00 0,05
- o n SEnT N
7 PK.C Bank Hipoteczny 54 25/07/2023 5 526,00 3.01
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1 kwartat 4 kwartat 1 kwartat

BILANS T ETTTE EUPIPLERE SEEETeE] M= ii- L I R

2022 roku 2021 roku 2021 roku
l. Aktywa 81 324,00 53 885,00 53 885,00 20 058,00
1. Srodii pieniezne i ich ebwiwalenty T 523,00 2 885,00 2 BE5,00 5 880,00
2. Naleznosci 14,00 458,00 458,00 25,00
3. Transakcje reverse repo / buy-sell back 29 703,00 49 778,00 49 778,00 83 111,00
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku T 288,00 0.00 0,00 285,00
5. Sktadniki lokat nienctowane na aktywnym rynku 18 811,00 10 788,00 10 788,00 10 789,00
8. Pozostate sktywa 5,00 0,00 0.00 8,00
Il. Zobowigzania 284300 232700 232700 4 772,00
Ill. Aktywa netto (I-Il) 58 881,00 61 558,00 61 558,00 TE 284,00
IV, Kapitat funduszu 64 175,00 646 898,00 646 898,00 78 512,00
1. Kapitat wptacony, w tym: 244 710,00 244 710,00 244 710,00 244 710,00
- certyfikaty inwestycyjne nie w petni optacone 0,00 0.00 0.00 0,00
2. Kapitat wyptacony (wielkosc ujemna) -180 535,00 -178 014,00 =178 014,00 -188 198,00
V. Dochody zatrzymane -5 188,00 -5123,00 -5123,00 -3 231,00
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -15 383,00 -15 211,00 -15 211,00 -13 711,00
2. Za(umu.l owany, nierczdysponowany zrealizowany zysk (strata) 10 217,00 10 022,00 10 082,00 10 480,00
ze zhycia lokat

Vl.hc'iz;;igi}ipc?;ek] wartosci lokat w odniesieniu do 228,00 9,00 2,00 200
Vil ﬁpfﬁ::ll;duszu i zakumulowany wynik z operaci 58 681,00 81 558,00 61 558.00 75 284.00
Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych 818 598,00 845 175,00 845 175,00 787 580,00
Wartosc aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 94 85 95,41 95,41 98,08

Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych

G818 598,00

Rozwodniona wartose aktywow netto na certyfikat inwestycyjny

94,88

Serie certyfikatow inwestyoyjnych

Liczba

A
Lol

518 588,00

Serie certyfikatow inwestyoyjnych

Wartosc akhywow netto na certyfikat inwestycyjny

A
Lot

o488

Wszystkie pozycje "Bilansu" wyrazone w tys. zt poza liczbq certyfikatow inwestycyjnych oraz wartosciq aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.
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Marastajaco Marastajaco
esnoego | Okres roku
kwartat: poprzedniego kwartat:
oed:
rok: da: rovk:
o o od:
do: do:
1 1
od 2022-01-01 -------|2021-01-01
2022 2021
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
[2022-01-01 [2021-01-01
do 20220331 }-----------------]2021-03-31
[2022-03-31 [2021-03-31
I. Przychody z lokat 336,00 336,00 103,00 103,00

1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Przychody ocdsethowe 338,00 338,00 10,00 10,00

3. Przychody zwigzane z posiadaniemn nieruchomosci 0,00 0,00 0,00 0,00

4. Dodatnie saldo réznic kursocwych 0,00 0,00 53,00 53,00

5. Pozostate 0,00 0,00 0.00 0.00
Il. Koszty funduszu 505,00 508,00 578,00 578,00

1. Wynagrodzenie dla towarzystwa, w tym: 288,00 288,00 495,00 495,00

- stata czesc wynagrodzenia 268,00 268,00 485,00 485,00

- Zmienna czesc wynagrodzenia 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucje 0,00 0,00 0,00 0,00

3. Optaty dla depozytariusza 15,00 15,00 15,00 15,00

4. Optaty zwiazane z prowadzeniem rejestru akbywow 200 200 200 200

funduszu

5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0,00 0,00 0,00 0,00
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00 0,00 0,00

7. Ustugi w zaekresie zarzadzania aktywami funduszu 0,00 0,00 0.00 0.00

2. Ustugi prawne 0,00 0,00 0.00 0.00

9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0,00 0,00 0.00 0.00

10. Koszty cdsethowe 0,00 0,00 0.00 0.00

11. Koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomosci 0,00 0,00 0,00 0,00

12. Lljemnes-sl::lnr:':-znic kursocwych 161,00 161,00 0,00 0,00

13. Pozostate 54,00 84,00 63,00 63,00
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0,00 0,00 0,00 0,00
V. Koszty funduszu netto (11-1) 502,00 508,00 578,00 578,00
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 172,00 172,00 -473,00 -473,00
V. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 154,00 154,00 31,00 31,00

1. Zreslizowany zysk (strata) ze zbycia Iokat 135,00 135,00 -273,00 -273,00

- " Y ni o " Tarr : - -
2. Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku {straty) z wyceny 219,00 119,00 204,00 204,00
lokat, w tym:

- = tytutu roEnic kursowych 20,00 20,00 75,00 75,00
Vil. Wynik z operacji -358,00 358,00 -4£2 00 -4£2 00
Vill. Podatek dochodowy 0.00 0,00 0,00 0,00
Wynik z operacji przypadajacy na certyfikat inwestycyjny 0.58 0.58 0,58 0,58
=3 0,58 0,58 0,58 0,58
B::-z-.'.':}::lnl.:}ny wynik z operacji przypadajacy na certyfikat 058 058 058 058
inwestycyjny
=3 0,58 0,58 0,58 0,58

Wszystkie pozycje "Rachunku wyniku z operacji* wyrazone sq w tysigcach ztotych, poza wynikiem z operacji, przypadajgcym na certyfikat
inwestycyjny i rozwodnionym wynikiem z operacji przypadajacym na certyfikat inwestycyjny, ktére sq wyrazone w ztotych..






“é“ TFI

MNarastajaco Marastajaco
kwarta ki kwarta ki
h:;:ao;;;n ‘ S T p::rzeg;ir:u:
kwartat: poprzedniego kwartat:
od:
rok: do: rok:
od: o od:
do: do:
1 1
od 2022-01-01 -12021-01-01
2021
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO N S
2021014
do 2022-02-21 |p-----------------2021-12-21
|2022-03-31 |2021-03-31
I. Zmiana wartosci aktywow netto -2 877,00 -2 B77.00 -15 847,00 -4221,00
1. Wartosc akbywow netto na koniec poprzedniego clresu &1 558,00 &1 558,00 50 20500 80 205.00
sprawczdawczego
2. Wynik z cperacji za olres sprawozdawczy {razem), w tym: -358,00 -358,00 -2 352,00 442,00
a) przychody z lokat netto -172,00 -172,00 -1973,00 473,00
b} zreslizowany zysk (strata) ze zbycia |okat 135,00 135,00 -871,00 -273,00
c) wzrost {spadek) niezrealizowanego zysku [straty) z wyceny lokat -319,00 -319.,00 252,00 304,00
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -358.00 -358,00 2 352,00 -££2 .00
4. Dystrybucja dochodéw (przychoddw) funduszu {razem) 0,00 000 0,00 0.00
a) z pizychoddw z [okat netto 0,00 0,00 0,00 0,00
b} ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0,00 0,00 0,00 0,00
c) z pizychodow ze zhycia lokat 0,00 0.00 0,00 0.00
5. Zmiany w kapitale w clresie sprawczdawczym {razem), w tym: -2 521,00 -2 521,00 -18 295,00 -4 479,00
e ~ ” Fr— - .
a) zmiana <sp|tsiu.\.'p4?c:.}n|:—g:>‘p:}.wEG?EmE kapitatu = tytutu 0,00 0,00 0,00 0,00
wydanych certyfikatow inwestycyjnych)
b ZI'I1IEII1-EI kapitatu .v:.-_pia C.:[}I'I-E—QC} .\ZI'I1I1-I ejszenie kapitatu z tytutu 2 521,00 2 521.00 2 479,00
wykupicnych certyfikatow inwestycyjnych)
&. Laczna zmiana skiywow nette w clresie sprawozdawezym 2 87700 -2 B¥7.00 -4 921,00
7. Wartosd aktywow netto na koniec clresu sprawoczdawczego B8 881,00 ES8 881,00 75 284,00
8. Srednia wartoic aktywow netto w clresie sprawozdawczym 83 892,00 83 892,00 85 534,00
Il. Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych -28 577,00 -28 577,00 -185 073,00 -45 885,00
1. Zmiana liczby certyfikatdw inwestycyjnych w chresie sprawozdawczym: -28 577,00 -28 577,00 -188 073,00 -45 888,00
a) liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych 0,00 0,00 0,00 0,00
b} liczba wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 28 577.00 26 577.00 188 072,00 45 888,00
c) saldo zmian -28 577.00 -26 577.00 -188 072,00 -45 888,00
2. ngzbs CE.I'I‘?‘fI':Et:}'n\' inwestycyjnych narastajaco od poczathu 518 598,00 818 598,00 845 175,00 TET 530,00
dziatalnosci funduszu, w tym:
a) liczba wydanych certyfikatow inwestycyjmych 2 451 040,00 2 451 040,00 2 451 040,00 2 451 040,00
b) liczba wykupionych certyfikatdw inwestycyjnych 1832 442,00 1832 442,00 1 805 855,00 1 883 450,00
c) saldo zmian 618 598,00 618 598,00 845 175,00 787 580,00
3. Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 818 528,00 818 528,00 845 175,00 787 580,00
lll. Zmiana warto&ci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 0,55 0,65 -3,21 -0,54
1. Wartosc El.rty'.'\.':}'.v netto na ceryfikat inwestycyjny na koniec 95 41 95 41 s 62 98 82
poprzedniego clresu sprawozdawczego
2. Wartosc aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec biezacego 94 88 94 88 95 41 98,08
chresu sprawczdawczego
2. Procentows zmiana wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w 058 058 2.5 0.5
olresie sprawozdawczym
4. Minimalna wartosc aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w clresie 5488 54 86 55,42 53,08
sprawczdawczym
- data wyceny |2022-03-31 |2022-03-31 |2021-12-30 |2021-03-31
5. Maksymalna wartosc akhywow netto na certyfikat inwestycyjny w clresie 94,28 9488 5208 93.08
sprawczdawczym
- data wyceny |2022-03-31 |2022-03-31 |2021-03-31 |2021-03-31
= = — TT— ——— —
8. Wartosc akty '\.':}l'\.' netto na ceryfikat inwestycyjny wedtug ostatniej 94 88 94 88 95,42 98,08
WyCcENy w olresie sprawozdawczym
- data wyceny |2022-02-21 |2022-032-21 2021-12-20 |2021-02-21
7. Rozwodniona wartosc aktywow netto na certyfikat inwestycyjny o4 88 o4 58 95,41 08,08
IV. Procentowy udziat kosztow funduszu w sredniej wartosci 203 — — —
aktywdw netto, w tym: = = < <
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 1,89 1.89 2,34 2,35
2 F'r:}cem:h_w udziat wynagrodzenia dla podmictow prowadzacych 0.00 0.00 0.00 0.00
dystrybucje
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 010 0.10 0,08 0,07
4. Procentowy udziat optat zwiazanych z prowadzeniem rejestru akhyrwow 0,01 0,01 0,01 0.01
funduszu
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0.00 0,00 0,00
Li] Wy i i i i T i
8. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami 0,00 0,00 0,00 0.00
funduszu

Wszystkie pozycje "Zestawienia zmian w aktywach netto" wyrazone sq w tysigcach ztotych, z wyjgtkiem wielkosci procentowych i warto$ci
aktywoéw netto na certyfikat inwestycyjny. Procentowy udziat kosztow funduszu zaprezentowany jest w skali roku.
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Marastajaco Marastajaco

kwartaty roku Okres roku kwartaty roku

biezacego . poprzedniego
kwartat: poprzedniego kwartat:
od:
roh: di- rok:
od: o od:
do: dao:
1 1
od 2022-01-01 - --- 1202101401
. . 2022 2021
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH A
[2022-01-01 (2021-01-401
do 2022-03-31 |-----------------|2021-03-31
[2022-03-31 (2021-03-31
A. Przeplywy srodkow pienigznych z dziatalnosci operacyjnej 6 497,00 & 457,00 -2 731,00 -2 731,00
1. Wphnwy 462 944,00 482 244,00 895 655,00 695 655,00
1. Z tytutu posiadanych lokat ¥ 153,00 7 153,00 1 248,00 1 248,00
2. Z tytutu zbycia sktadnikdw |okat 455 791,00 455 791,00 894 407,00 584 407,00
3. Pozostate 0.00 0.00 0.00 0.00
II. Wiydatii 458 447,00 458 447,00 898 388,00 G988 386,00
1. £ tytutu posiadanych lokat 1 240,00 1 240,00 1 122,00 1 122,00
2. Z tytutu nabycia sktadnikow lokat 454 818,00 454 818,00 894 888,00 8948 886,00
3. Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 211,00 211,00 507,00 507,00
4. Z tytutu w.ypmc:}neg:} wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych 0.00 0.00 0.00 0.00
dystrybucje
8. Z tytutu optat dla depozytariusza 15,00 15,00 15,00 15,00
8. Z tytutu cptat zwiazanych z prowadzeniem rejestru akbywow =00 500 5.00 500
funduszu
7. Z tytutu optat za zezwelenia oraz optat rejestracyjnych 0.00 0,00 0,00 0,00
8. Z tytutu ustug w zakresie rachunkowosci 0.00 0,00 0,00 0,00
8. Z tytutu ustug w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu 0,00 0,00 0,00 0,00
10. Z tytutu ustug prawnych 0,00 0,00 0,00 0,00
11. Z tytutu posiadania nieruchomesci 0,00 0,00 Q.00 Q.00
12. Pozostate 83,00 83,00 71.00 ¥1.00
B. Przeplywy srodkow pienigznych z dziatalnosci finansowej -2 142,00 -2 142,00 -5 450,00 -5 450,00
1. Wphrwy 12,00 12,00 0,00 0.00
1. Z tytutu wydania certyfikatow inwestycyjnych 0,00 Q.00 0,00 Q.00
2. Z tytutu zaciagnietych kredytow 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Z tytutu zaciagnietych poiyczek 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Z tytutu sptaty vdzielonych podyczek 0,00 0,00 0,00 0,00
5. Odsetki 12,00 12,00 0.00 0.00
8. Pozostate 0.00 0.00 0.00 0.00
II. Wiydatki 2 154,00 2 154,00 5 450,00 5 450,00
1. Z tytutu wykupienia certyfikatow inwestycyjnych 2 150,00 2 150,00 5 448,00 5 448 00
2. 7 tytutu sptat zaciagnietych kredytow 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Z tytutu sptat zaciagnietych podyczek 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Z tytutu wyemitowanych cbligacji 0,00 0,00 0,00 0,00
E. Z tytutu wyptaty przychodow 0,00 0,00 0,00 0,00
8. Z tytutu udzielenych pozyczek 0,00 0,00 0,00 0,00
7. Odsetki 0.00 0,00 2,00 2,00
8. Pozostate 4,00 4,00 0,00 .00
C. Skutki zmian kursow wymiany srodkow pienieznych i _ _
. L . Lo 283,00 283,00 82,00 82,00
ekwiwalentow srodkow pienigznych
D. Zmiana stanu srodkow pienieznych netto (A+/-B) 4 355,00 4 355,00 -5 181.00 & 181.00
E. Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkdw pienieznych na
2 885,00 2 885,00 13 959,00 13 959,00
poczatek okresu sprawozdawczego
F. Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych na
- ¥ 523,00 ¥ 523,00 5 880,00 5 880,00
koniec okresu sprawozdawczego (E+/-D)

Wszystkie pozycje "Rachunku przeptywodw pienieznych" wyrazone sq w tysigcach ztotych.
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NOTA-1 POLITYKA RACHUNKOWOSCI

Tresc w zalaczeniu

Flik

Opis

FASZ_Mota cbjasniajaca_31.03.2022 pdf

nots objasniajscs

1 wwartat

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU 5097 ok

1. Z tytutu zbytych lokat 0,00
2. Z tytutu instrumentow pochodnych 0,00
3. Z tytutu wydanych certyfikatow inwestycyjnych 0,00
4. Z tytutu dywidendy 0,00
B. Z tytutu odsetek 0,00
8. Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym ceynszow 0,00
7. £ tytutu udzielonych podyczek 0.00
8. Pozostate 14,00

a) zwrot podatiu od dywidend 14,00

Wszystkie dane zaprezentowane w tabeli wyrazone sq w tysigcach ztotych.






1 wwartat

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU o

1. Z tytutu nabytych akbywow 0,00
2. Z tytutu transakcji repo/sell-buy back 0.00
3. Z tytutu instrumentow pochodnych 0.00
4. Z tytutu wptat na ceryfikaty inwestycyjne 0,00
5. Z tytutu wykupicnych certyfikatow inwestycyjnych 2521,00
8. Z tytutu wyptaty dochoddw funduszu Q.00
7. Z tytutu wyptaty preychodow funduszu Q.00
8. Z tytutu wyemitowanych obligacii 0,00
9. Z tytutu krotkoterminowych posyczek i kredytow 0,00
10. Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytow 0.00
11. Z tytutu gwarancji lub poreczen 0.00
12. Z tytutu rezerw 12,00
13. Pozostate zobowiazania 110,00

a) zobowiazania wobec TFI z tytutu optaty za zarzadzanie 91,00

Wszystkie dane zaprezentowane w tabeli wyrazone sq w tysigcach ztotych.

““ TFI

INFORMACJA DODATEOWA

Tresc w zalaczeniu

Flik

Dpis

FASZ_Informacja dodatkowa_31.03.2022. pdf

Informacje dodathowe

PODPISY OSOB REPREZENTUJACYCH FUNDUSZ

Imig i Mazwisko Stanowisko / Funkcja

Podpis

hatgorzata Serafin Gtowny Ksiegowy Funduszy







KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

PKO ABSOLUTNEJ STOPY ZWROTU EUROPA WSCHOD - ZACHOD
- FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY

ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2022 ROKU DO 31 MARCA 2022 ROKU

ﬁ TFI

INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczqcych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezqcy okres sprawozdawczy

Nie ujawnity sie znaczqce zdarzenia dotyczqce lat ubiegtych, ktére wymagatyby ujecia w sprawozdaniu finansowym za biezqcy okres.

2. Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie ujawnity sie znaczqce zdarzenia, ktére wymagatyby ujecia w sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres.

3. Zestawienie oraz obja$nienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych
a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystapity znaczqce réznice pomiedzy danymi poréwnawczymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym a uprzednio sporzqdzonymi i

opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majgtkowq i
finansowgq, ptynnos¢ oraz wynik z operaciji i rentowno$¢ Funduszu

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat korekt btedéw podstawowych, majgcych wptyw na sytuacje majgtkowq i finansowq, ptynnosé
oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Funduszu, w zwigzku z czym nie zaistniata konieczno$¢ informowania uczestnikéw o zmianie wartosci Certyfikatu
Inwestycyjnego. W okresie sprawozdawczym w Funduszu nie wystapity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Fundusz.

5. Kontynuacja dziatalno$ci Funduszu

Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzqdzone zostato przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci przez Fundusz w dajqcej sie przewidzie¢
przyszto$ci tj. przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego. W przekonaniu Zarzqdu PKO TFI S.A. nie istniejq okoliczno$ci wskazujqce
na zagrozenie kontynuacji dziatalno$ci Funduszu.

6.  Ujawnienia dotyczqce wyceny aktywow i zobowiqzaf wedlug warto$ci godziwej

Poziom 2 - Cena otrzymana przy
zastosowaniu modelu wyceny, gdzie Poziom 3 - Cena ustalona za pomocq
ZBIORCZA WARTOSC AKTYWOW | ZOBOWIAZAN Poziom 1 - Cena z aktywnego rynku wszystkie znaczqce dane wejsciowe sq modelu wyceny opartego o dane
SKLASYFIKOWANYCH WG POZIOMOW HIERARCHII WARTOSCI obserwowalne w spos6b bezposredni nieobserwowalne
GODZIWE) lub po$redni

Warto$¢ na dziefi | Procentowy udziat | Warto$¢ na dziefi | Procentowy udziat | Warto$¢ na dziefi | Procentowy udziat
bilansowy w tys. zt | w aktywach netto | bilansowy w tys. zt | w aktywach netto | bilansowy w tys. zt | w aktywach netto
1. Aktywa 7268 12,39 16 811 28,65 0 0,00
1. Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 0,00 0 0,00 0 0,00
2. Sktadniki lokat 7268 12,39 16 811 28,65 0 0,00
Akcje 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Warranty subskrypcyjne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Prawa do akdji 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Prawa poboru 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Listy zastawne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Dtuzne papiery warto$ciowe 7268 12,39 16 784 28,60 0 0,00
Instrumenty pochodne 0 0,00 27 0,05 0 0,00
Udziaty w spétkach z ograniczonq odpowiedzialnosciq 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
_Tgtulg uczes_tnictvya em{tovx{one przez iﬂstgtucje wspolnego 0 0,00 0 0.00 0 0,00

inwestowania majqce siedzibe za granicq ’ ! ’
Wierzytelnosci 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Udzielone pozyczki pieniezne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Weksle 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Depozyty 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Waluty 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Nieruchomosci 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Statki morskie 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Inne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
3. Pozostate aktywa 0 0,00 0 0,00 0 0,00
11. Zobowiqzania 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Instrumenty pochodne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Inne 0 0,00 0 0,00 0 0,00

Na dzien 31 marca 2022 r. fqczny udziat procentowy w aktywach netto sktadnikéw lokat sklasyfikowanych na poziomie 2 i 3 wynosit 28,65%.

Strona 1/4






KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

PKO ABSOLUTNEJ STOPY ZWROTU EUROPA WSCHOD - ZACHOD
- FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY

ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2022 ROKU DO 31 MARCA 2022 ROKU

Z instrumentami wycenianymi za pomocq modeli wyceny wigzq sie ponizsze ryzyka:

ﬁ TFI

Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz Towarowe
Instrumenty Pochodne

Z |lokatami w Instrumenty Pochodne oraz Towarowe Instrumenty Pochodne zwigzane sq nastepujqce, specyficzne dla tych kategorii lokat,
rodzaje ryzyk:

- ryzyko rynkowe instrumentu bazowego Instrumentu Pochodnego lub Towarowego Instrumentu Pochodnego. Zalezno$¢ miedzy
warto$ciq instrumentu bazowego Instrumentu Pochodnego a wartoscig danego instrumentu nie jest stata i zalezy miedzy innymi
od wysokosci krotkoterminowych stop procentowych, dostepnosci instrumentéw bazowych, a w przypadku Instrumentow
Pochodnych akecyjnych od wysokos$ci przewidywanej stopy dywidendy. W przypadku instrumentéw towarowych zmiany
makroekonomiczne mogq spowodowac¢ pogorszenie notowan okre$lonych rodzajow energii, metali szlachetnych czy
przemystowych. Ewentualny spadek cen parametréow bedqgcych bazg Towarowych Instrumentéw Pochodnych moze prowadzi¢ do
przeceny samych Towarowych Instrumentéw Pochodnych, w ktére inwestuje Fundusz.

— ryzyko kontrahenta - w przypadku gdy kontrahent nie wywiqzuje sie ze swoich zobowiqzan wynikajgcych z transakcji na
Instrumentach Pochodnych Fundusz moze ponie$¢ straty, a z uwagi na wystepowanie mechanizmu dzwigni finansowej, strata w
przypadku inwestycji w Instrumenty Pochodne moze przewyzszy¢ warto$¢ Aktywow zainwestowanych w te Instrumenty Pochodne;

- w przypadkuy, gdy w Instrumenty Pochodne lub Towarowe Instrumenty Pochodne wbudowany jest mechanizm kredytowy, w
szczeg6lnosci gdy Fundusz wnosi depozyt zabezpieczajgcy w wysokosci nizszej niz warto$¢ instrumentu bazowego Instrumentu
Pochodnego, istnieje mozliwos$¢ poniesienia przez Fundusz straty przewyzszajgcej warto$¢ zainwestowanych $rodkow, mechanizm
dzwigni finansowej powoduje zwielokrotnienie zyskow i strat z inwestycji - Fundusz moze by¢ narazony na istotne ryzyko w zwigzku
z wykorzystaniem tego mechanizmu.

Ryzyko ptynnosci lokat

Ograniczona ptynno$¢ powoduje, iz mogq wystepowac trudnosci z szybkq sprzedazq lub nabyciem okreslonych kategorii lokat lub tez
transakcje takie mogq byc¢ zrealizowane jedynie po cenach znaczqco odbiegajgcych od cen rynkowych, co moze negatywnie wptywa¢ na
rentowno$¢ takich lokat. Ryzyko ptynnosci lokat jest szczegolnie duze w przypadku dokonywania lokat w inne niz zdematerializowane
Papiery WartoSciowe.

Ryzyko st6p procentowych

Dla instrumentow diuznych jednym z najwazniejszych aspektéw ryzyka stop procentowych jest odwrotna zalezno$¢ pomiedzy wartosciq
instrumentow dtuznych (np. dtuzne Papiery Warto$ciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego) a poziomem stop procentowych. Oznacza to,

ze wzrost stop procentowych moze sie przetozy¢ na spadek wartos$ci lub cen takich instrumentéw, a sytuacja taka moze mie¢

niekorzystny wptyw na warto$¢ lokat Funduszu.

¢ Ryzyko niewyptacalnosci emitentdw, ktérych Papiery Warto$ciowe sq przedmiotem lokat Funduszu

Ryzyko niewyptacalnosci emitentéw, ponoszone przez Fundusz, zalezne jest od ich wiarygodno$ci kredytowej i jest zwiqzane z ryzykiem
czeSciowej lub catkowitej utraty warto$ci danych sktadnikow Aktywow przez Fundusz. Zmiany pozycji finansowej emitenta lub
perspektyw jego rozwoju mogq skutkowa¢ spadkiem ceny wyemitowanych przez ten podmiot instrumentéw dtuznych, a tym samym

pogorszeniem rentowno$ci inwestycji w dany instrument.

¢ Ryzyko modelu wyceny

W przypadku instrumentéw dtuznych i Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych model wyceny stosowany przez Fundusz

moze okaza¢ sie nieadekwatny do specyfiki wycenianego instrumentu.

Zbiorcza warto$¢ aktywow i zobowigzan wycenianych metodq skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy

procentowej:

WARTOSC AKTYWOW FINANSOWYCH WYCENIANYCH METODA SKORYGOWANE] CENY NABYCIA OSZACOWANE] PRZY

Warto$¢ na dzie bilansowy

Procentowy udziat w

ZASTOSOWANIU EFEKTYWNE] STOPY PROCENTOWE) Z UWZGLEDNIENIEM ODPISOW Z TYTULU UTRATY WARTOSCI wtys. zt aktywach ogétem
1. Transakcje reverse repo / buy-sell back 29703 48,44
2. Sktadniki lokat 0 0,00
Listy zastawne 0 0,00
Dtuine papiery warto$ciowe 0 0,00
Wierzytelnosci 0 0,00
Udzielone pozyczki pieniezne 0 0,00
Weksle 0 0,00
Depozyty 0 0,00
Inne 0 0,00
3. Pozostate aktywa 0 0,00

WARTOSC ZOBOWIAZAN FINANSOWYCH WYCENIANYCH METODA SKORYGOWANE] CENY NABYCIA OSZACOWANE) PRZY

Warto$¢ na dziefi bilansowy

Procentowy udziat w

ZASTOSOWANIU EFEKTYWNE) STOPY PROCENTOWE] Z UWZGLEDNIENIEM ODPISOW Z TYTULU UTRATY WARTOSCI w tys. zt zobowiqzaniach ogétem
1. Z tytutu transakcji repo / sell-buy back 0 0,00
2. 7 tytutu zaciggnietych kredytow i pozyczek 0 0,00
3. Z tytutu wyemitowanych dtuznych papieréw warto$ciowych 0 0,00
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Kwoty przeniesiefi miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii warto$ci godziwej.

Przeniesienia pomiedzy poziomami 1 i 2 dokonywane sq w przypadku pojawienia sie lub zaniku aktywnosci rynku dla poszczegélnych sktadnikow
lokat. Zasady oceny aktywnosci rynku dla poszczegdinych sktadnikow lokat sq opisane w 1 nocie objas$niajgcej do niniejszego sprawozdania
finansowego. W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat przeniesien pomiedzy 1 a 2 poziomem hierarchii warto$ci godziwej.

Opis techniki (technik) wyceny oraz dane wejsciowe wykorzystane w wycenie warto$ci godziwej na poziomie 2 albo poziomie 3 hierarchii wartosci
godziwej oraz opis procesu wyceny prowadzonego przez Fundusz w przypadku regularnych i nieregularnych wycen wartosci godziwej
sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii warto$ci godziwej

Poziom 2 warto$ci godziwej

Aktywa i zobowiqzania finansowe, ktorych warto$¢ godziwa wyceniana jest za pomocq modeli wyceny, w przypadku ktérych wszystkie znaczqce
dane wejsciowe sq obserwowalne na rynku w sposab bezposredni (jako ceny) lub posrednio (bazujgce na cenach). Do tej kategorii klasyfikowane

sq instrumenty finansowe, dla ktérych brak jest aktywnego rynku.

Opis technik wyceny oraz dane wej$ciowe wykorzystywane w wycenie:

AKTYWA | ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

WYCENIANE W WARTOSCI GODZIWE] METODA (TECHNIKA) 'WYCENY OBSERWOWALNE DANE WEJSCIOWE

Krzywe rentownosci zbudowane w oparciu o stawki rynkowe, dane rynkowe
OBLIGACJE KORPORACYINE Model krzywej rentownos$ci oraz marzy ryzyka. rynku pienieznego, rynku transakji IRS oraz spready kredytowe ustalone w
odniesieniu do cen transakcji obserwowanych na rynku.

POCHODNE INSTRUMENTY FINANSOWE - OPCJE Model wyceny dla danego typu opcji walutowg]. o Krzywe rentowposm bll.ldowane w oparciu o stawki rgljku pienieznego,
Model zdyskontowanych przysztych przeptywéw pienieznych w rynkowe stawki punktow swapowych, ptaszczyzny zmiennosci dla
WALUTOWE, TRANSAKCJE FX FORWARD, FX SWAP . e o . A
oparciu o krzywe rentownosci dla transakgji FX forward, FX swap. okreslonych par walutowych, walutowe kursy fixingowe NBP.

Poziom 3 warto$ci godziwej
Opis procesu i technik wyceny oraz dane wej$ciowe wykorzystywane w wycenie:

Aktywa i zobowiqgzania finansowe, ktérych warto$¢ godziwa wyceniana jest za pomocq modeli wyceny, w przypadku ktorych dane wejsciowe nie sq
oparte na mozliwych do zaobserwowania danych rynkowych (dane wejsciowe nieobserwowalne). Do tej kategorii zaklasyfikowane sq instrumenty
finansowe, dla ktorych nie jest mozliwe zastosowanie wyceny za pomocq ceny z aktywnego rynku oraz nie jest mozliwe zastosowanie modelu
wyceny opartego o dane obserwowalne na rynku.

Zgodnie z zapisami w Polityce Rachunkowosci, jezeli w wyniku kontroli zostanie stwierdzone duze prawdopodobienstwo istotnej zmiany wartosci
godziwej sktadnika lokat oraz w przypadku gdy od ustalenia ostatniej ceny rynkowej lub ustalenia warto$ci godziwej w oparciu o cene zakupu lub
sprzedazy uptyngt petny miesiqc kalendarzowy warto$¢ godziwg szacuje sie w oparciu o model przy uwzglednieniu ryzyka kredytowego emitenta.
Przy konstrukcji modeli, Towarzystwo kieruje sie zasadq, aby w procesie wyceny w maksymalnym stopniu wykorzystywa¢ dane obserwowalne i w
minimalnym stopniu dane nieobserwowalne.

Dla papieréw warto$ciowych, ktore:
e nie sq notowane na rynku publicznym,

e nie majq transakgji (albo brak danych o takich transakcjach w dostepnych dla Towarzystwa zrédtach danych) na rynku OTC (rynku
transakcji pozagietdowych i transakgji bezposrednich),

e anidla ktérych nie mozna znalez¢ poréwnywalnych papierow warto$ciowych, ktore miatyby dostepne stosowne dane transakcyjne,
konieczne jest przygotowanie modelu, ktéry dziatatby cze$ciowo w oparciu o dane nieobserwowalne.

Modele z 3 poziomu warto$ci godziwej sq uzgadniane z depozytariuszem Funduszu oraz podlegajq regularnym przeglgdom wewnetrznym w celu
weryfikacji ich biezqcej adekwatnosci do potrzeb wyceny funduszy.

Na dzien 31 marca 2022 r. Fundusz nie posiadat aktywéw i zobowiqzan sklasyfikowanych na 3 poziomie wartosci godziwej.

7.  Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych

Na dzier 31 marca 2022 r. na aktywach Funduszu nie ustanowiono zastawow rejestrowych.

8.  Informacje o certyfikatach inwestycyjnych nieoptaconych w catosci ceny emisyjnej

Na dzien 31 marca 2022 r. wszystkie wyemitowane certyfikaty inwestycyjne Funduszu byty w petni optacone.

9.  Informacje o dokonanych odpisach aktualizujgcych warto$¢ aktywéw funduszu

Na dzien 31 marca 2022 r. w odniesieniu do aktywoéw Funduszu nie dokonywano odpiséw aktualizujgcych wartos¢.

10. Informacje o aktywach funduszu, w odniesieniu do ktérych mingt termin ptatnosci lub wystepujq opéznienia w regulowaniu odsetek lub
innych zobowigzan umownych
Na dzien 31 marca 2022 r. Fundusz nie posiadat aktywow, w odniesieniu do ktérych mingt termin ptatnosci odsetek lub innych zobowigzan

umownych.
Strona 3/4






KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

) ) o
PKO ABSOLUTNEJ STOPY ZWROTU EUROPA WSCHOD - ZACHOD
- FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY “n TFI
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2022 ROKU DO 31 MARCA 2022 ROKU

11.  Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczen inwestycyjnych
W okresie sprawozdawczym od 1 stycznia do 31 marca 2022 r. nie zostaty zidentyfikowane przypadki naruszen ustawowych ograniczen
inwestycyjnych.

12.  Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wptyngé na ocene sytuacji majgtkowe;j,
finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian

Fundusz nie posiada innych informacji niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposob wptyng¢ na ocene sytuacji
majgtkowej, finansowej, wyniku z operaciji i ich zmian.

Strona 4/4





