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Opinia niezaleznego bieglego rewidenta

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego PKO Bezpieczna Lokata I
— fundusz inwestycyjny zamkniety (zwanego dalej ,Funduszem”, ,,PKO Bezpieczna Lokata I —
fiz") z siedziba w Warszawie przy ulicy Pulawskiej 15, obejmujacego wprowadzenie,
zestawienie lokat na dzien 31 grudnia 2013 r., bilans sporzadzony na dziefi 31 grudnia 2013 1.,
wykazujgcy aktywa netto na kwote 43.683 tys. zl, rachunek wyniku z operacji za okres
obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r. wykazujacy ujemny wynik z operacji w kwocie
266 tys. zl, zestawienie zmian w aktywach netto, rachunek przeplywéw pienieznych oraz noty
objaéniajace i informacje dodatkowa.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego, Listu
Towarzystwa do Uczestnikdw Funduszu i sprawozdania z dzialalnosci Funduszu oraz
prawidlowo$¢ ksiag rachunkowych odpowiedzialny jest Zarzad PKO Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej ,,Towarzystwem”). Czlonkowie Zarzadu Towarzystwa
oraz Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz List
Towarzystwa do Uczestnikéw Funduszu spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia
29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (,,Ustawa o rachunkowoéci” — Dz. U. z 2013 r., poz. 330
z pozn. zm.) oraz przepisach Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r.
w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (,Rozporzadzenie” —
Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859).

Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego sprawozdania finansowego i wyrazenie opinii
ozgodnoéci, we wszystkich istotnych aspektach, tego sprawozdania finansowego
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansows, jak tez
wynik z operacji jednostki oraz o prawidlowosci ksigg rachunkowych stanowiacych podstawe
jego sporzadzenia.

Badanie przeprowadzili$my stosownie do:

a.  przepisow rozdzialu 7 Ustawy o rachunkowosci;

b.  krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow.

Badanie zostalo zaplanowane i przeprowadzone tak, aby uzyskaé wystarczajaca pewnosé,
ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych bledéw i przeoczen. Badanie obejmowalo
migdzy innymi sprawdzenie, na podstawie wybranej préby, dowodéw potwierdzajacych
kwoty i informacje wykazane w sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réwniez
oceng zasad rachunkowosci stosowanych przez Towarzystwo oraz istotnych oszacowan
dokonywanych przy sporzqdzemu sprawozdania finansowego, a takze ogélng ocene Jego
prezentaCJl Uwazamy, ze nasze badanie stanowilo wystarcza_]acq podstawe dla wyrazenia
opinii.

i
' PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., Al. Armii Ludowej 14, 00-638 Warszawa, Polska
Telefon +48 22 746 4000, Faks +48 22 742 4040, www.pwe.pl

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod
numerem KRS 0000044655, NIP 526-021-02-28. Kapital zakladowy wynosi 10.363.900 ziotych. Siedzibg Spotkl jest Warszawa, Al Ami Ludowe] 14,
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Opinia niezaleznego bieglego rewidenta

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (cd.)

Naszym zdaniem, zalaczone sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

a.  przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansowa Funduszu na dzieh
31 grudnia 2013 r. oraz wynik z operacji za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2013 r. zgodnie z obowigzujagcymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zasadami
rachunkowosci okreSlonymi w Ustawie o rachunkowosci oraz przepisach
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegblnych
zasad rachunkowos$ei funduszy inwestycyjnych (,Rozporzadzenie” — Dz. U. z dnia
31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859);

b.  jest zgodne w formie i tresci z obowiazujacymi Towarzystwo przepisami prawa, w tym
z wymogami Rozporzadzenia oraz Statutem Funduszu;

c.  zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych
zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci.

Informacje zawarte w LiScie Towarzystwa do Uczestnikow Funduszu sg zgodne
z informacjami zawartymi w zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnoéci Funduszu za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2013 r. uwzgledniaja postanowienia Rozporzadzenia i sa zgodne z informacjami
zawartymi w zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Do sprawozdania finansowego dolgczono o§wiadezenie depozytariusza o zgodnosci ze stanem
faktycznym danych dotyczacych standw aktywdw zapisanych na rachunkach pienieznych
irachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z nich wynikajgcych przedstawionych
w sprawozdaniu finansowym Funduszu.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., sp6tki wpisanej na
liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

oA St
Adam Celinski

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 90033

Warszawa, 28 marca 2014 r.






PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA
Zarzqdzajqee Funduszam? PKO
ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa

t: 22 358 56 00 .

f: 22 358 56 D1 .
e-mail: poczta@pkotfipl TFI
www.pkotfipl

Warszawa, 28 marca 2014 r.

Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Panstwu sprawozdanie finansowe funduszy inwestycyjnych zarzqdzanych
przez PKO TF! SA za okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r. Sprawozdania
zawierajq szczegbtowe informacje o strukturze portfela inwestycyjnego oraz opis polityki
inwestycyjnej funduszy. Do sprawozdan zalqgczone sq opinia i raport z badania

przeprowadzonego przez biegtego rewidenta a takze o$wiadczenie banku depozytariusza.

W 2013 roku aktywa zarzqdzane przez PKO TFI SA przekroczyly warto$¢ 14 mld zt. Wynik ten
uplasowat Towarzystwo na trzecim miejscu wsrdd towarzystw zarzqdzajgeych funduszami
rynkyu kapitatowego. PKO TFI SA oferuje blisko 40 réznorodnych typéw funduszy oraz
kilkanascie programéw inwestycyjnuch, dostgpnych w szerokie] sieci dystrybucji w catej

Polsce.

PKO TH moze pochwali¢ si¢ roéwniez dobrymi wynikami w zarzgdzanych produktach
wypracowanych w tym okresie. W$rdd strategii akcyjnych wysokg stopg zwrotu pochwali¢
sig moze fundusz PKO Matych i Srednich Spotek, ktory wypracowat +32,89 %. PKO Akji Plus
natomiast odnotowat wynik +13,66% a PKO Akcji ~ fio +10,43%. W tym okresie $rednia
w grupie funduszy akeji polskich wyniosta tylko +6,17%. Warto podkreslié, ze rownie
~ pozytywne wyniki osiggnety inne produkty akcyjne w ofercie PKO TFI SA - fundusz PKO
Biotechnologii i Innowacji Globalny (+28,82%) i PKO Débr Luksusowych Globalny (+21,48%)
oraz fundusze dedykowane inwestowaniu ne rynku amerykariskim (PKO Akcji Rynku
Amerykanskiego +21,93%) czy japonskim (PKO Akcji Runku Japonskiego +20,91%).
W kategorii funduszy gotéwkowych bardzo dobry wunik inwestycujny wypracowat, fundusz
skierowany do firm i instytucji, PKO Plynnosciowy - sfio, ktory w 2013 roku wypracowat

stopg zwrotu na poziomie 5,39 % i byt to najlepszy wynik wérdd funduszy z tej kategorii.

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku Towarzystwo przeprowadzito 10 emisji
certyfikatéw niepublicznych funduszy inwestycyjnych zamknietych - PKO Obligacji
Korporacyjnych - fiz oraz PKO Globalnej Makroekonomii - fiz o tqcznej wartosci 312,4 min z

Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy Kopitat zaklodowy 18 000 000 zt
X1 Wydziat Gospodarczy KRS (w calosci optacony)
nr KRS 0000019384 NIP: 526-17-88-449



oraz 2 emisje, nowego w ofercie, publicznego funduszu inwestycyjnego zamknigtego PKO

Globalnej Strategii - fiz na fqczng kwote 1,01 mid zt.

Pakiet Emerytalny PKO TFI (IKE i IKZE) zajgt 3 miejsce w Rankingu IKE przeprowadzonym

przez niezaleiny oérodek badawczy Analizy Online.

Aby uzyskaC szczegOtowe informacje o produktach i programach inwestycyjnych
oferowanych przez PKO TFl SA zapraszamy do odwiedzenia oddziatow PKO Banku Polskiego

SA [ub na strong www.pkotfi.pl.

Dzigkujgc Panstwu za powierzenie swoich $rodkéw w zarzqdzanie funduszom PKO TFI SA

zapraszamy do zapoznania sie z informacjami zawartymi w niniejszym sprawozdaniu.

Z wyrgzami szacunky,
i Gy Mo —

Piotr Zochowski Remigiugz Nawrat

Prezes Zarzqdu Cztonek Zarzqdu

Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy Kopitat zakiodowy 18 000 000
X111 Wydziat Gaspodarczy KRS (w catosci oplacony)

nr KRS 0000019384 NIP: 526-17-88-449



Wyniki funduszy inwestycyjnych dla podstawowej kategoril jednostki uczestnictwa
(dane za okres 01.01.2013 - 31.12.2013);

PKO Plynnosciowy - sfio: 5,39 %,

PKO Rynku Pienieznego - fio: 2,71 %,

PKO Skarbowy - fio: 2,49 %,

PKO Obligacji - fio: 0,80 %,

PKO Obligacji Dlugoterminowuch - fio: 2,11 %,

PKO Stabilnego Wzrostu - fio: 3,84 %,

PKO Zréwnowazony - fio: 4,21 %,

PKO Akcji - fio: 10,43 %,

PKO Akcji Nowa Europa - fie: -2,92 %,

PKO Akcji Matych i Srednich Spéotek - fio: 32,89 %,
PKO Strategicznej Alokacji - fio: 2,23 %,

PKO Bezpieczna Lokata | - fiz: -0,50%,

PKO Globalnej Makroekonomii - fiz (seria A): 6,19%,
PKO Obligacji Korporacyjnych - fiz {seria A}: 4,16 %,
PKO Globalnej Strategii - fiz {seria A)'* - 0,35%

PKO Zabezpieczenia Emerytalnego - sfio:

PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2020: 2,14 %,

PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2030: 6,47 %,

PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2040: 7,54 %,

PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2050: 9,91 %,

PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2060: 13,12 %.

PKO Swiotowu Funduszu Walutowy - sfio:
PKO Ziota: -35,50 %,

PKO Papieréw Dtuznych USD: -5,76 %,
PKO Akcji Rynku AZji i Pacyfiku: 4,74%,
PKO Ochrony Kapitatu 100: 1,00 %,

PKO Akcji Rynku Amerykanskiego: 21,93%,
PKO Akcji Rynku Japonskiego: 20,97 %,
PKO Akcji Rynkéw Wschodzqcych: 2,35 %.

PKO Parasolowy - fio:
PKO Skarbowy Plus: 2,39 %,
PKO Papieréw Diuznych Plus: 0,89 %,

Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy Kopitat zaktadowy 18 000 000 21
Xl Wydziot Gospedarczy KRS (w caloscl oplacony)
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PKO Stabilnego Wzrostu Plus: -0,17 %,

PKO Zrownowazony Plus: 7,56 %,

PKO Akcji Plus: 13,66 %,

PKO Surowcow Globalnych: -14,44 %,

PKO Dobr Luksusowych Globalny: 21,48 %,

PKO Infrastruktury i Budownictwa Globalny: 12,25 %,
PKO Biotechnologii i Innowacj Globalny: 28,82 %,
PKO Akcji Matych i Srednich Spotek Plus: 29,58 %.

"Fundusz dziata od 29.07.2013

Sqd Rejonowy dla m. st, Warszawy Kapitat zaktadowy 18 000 000 7+
Xitt Wydziat Gospodarczy KRS {w calosci optacony)
nr KRS 0000019384 NiP: 526-17-88-449






PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Zarzqdzajgee Funduszami PKO

ul. Putowska 15, 02-515% Warszawa .
t:22 358 56 Q0

f: 22 358 56 01

e-mail: poczta{@pkotfip! TFI
www.pkotfi.p!

OSWIADCZENIE ZARZADU

Dziatajgc jako reprezentanci PKO TFI S.A. potwierdzamy, ze podmiot uprawniony do
badania sprawozdan finansowych, dokonujgcy badania rocznego sprawozdania
finansowego funduszu PKO Bezpieczna Lokata | - fundusz inwestycyjny zamkniety
sporzqgdzonego za rok zakofczony dnia 31 grudnia 2013 r., zostat wybrany zgodnie
Z przepisami prawa, oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujqcy badania tego
sprawozdania, spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej, niezaleznej opinii z badania,

zgodnie z whasciwymi przepisami prawa krajowego.

d /?&"’"‘-4‘ - '6/‘? S o —
Piotr Zochowski Remigiusz Nawrat
Prezes Zarzqdu Czlonek Zarzqdu

Warszawa, 28 marca 2014 roku

5qd Rejonowy dlo m. st. Warszawy Kapitat zakiedowy 18 000 000 zi
XIll Wydziot Gospodarczy KRS (w cotosci optacony)
nr KRS 000019384 NIP: 526-17-88-449



PKO Toworzystweo Funduszy Inwestycyjnych SA

Zarzqdzojgee Funduszami PKO .

ul. Pulowska 15, 02-515 Warszowa

t. 22 358 56 00 TFI
1:22 358 56 01

mail: poczta@pkothpl
www.pkotfipl

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzqd PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA. zgodnie z Ustawg z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz U. Nr 121, poz. 591 z pézniejszymi zmianami)
oraz Rozporzqdzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczeg6lnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859)
przedstawia sprawozdanie finansowe funduszu PKO Bezpieczna Lokata | - fundusz

inwestycyjny zamkniety, obejmujqce:

1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego.

2. Zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2013 r.

3. Bilans sporzqgdzony na dzen 31 grudnia 2013 r. wykazujgey aktywa netto
w wysokos$ci 43 683 tys. ztotych.

4. Rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2013 r. do dnia
37 grudnia 2013 r. wykazujqey ujemny wynik z operacji w wysokosci 266 tys. ztotych.

5. Zestawienie zmian w aktywach netto.
6. Rachunek przeptywow pienieznych,
7. Noty objasniajgce.
8. Informacje dodatkowq.
Mocoiyn s —
iotr Zochowski Remigiusy{;lwrat
Prezes Zarzqdu Cztonek Zarzgdu

Gtowny KSiegowy Funduszy

Warszawa, 28 marca 2014 roku

Sqd Rejonowy dla m. st Warszawy Kapitat ‘{!a.kiudowg 18 000 000 zi
Xl Wydzia Gospodarczy KRS (w colosci oplacony)
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PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjrych SA
Zorzqdzajgce Funduszami PKO

ul. Putawske 15, 02-515 Warszawa .
t: 22 358 56 00
f: 22 358 56 M1
e-mail: poczte @pkotfipl ““ TFI
www.pkotfipl .
OSWIADCZENIE ZARZADU

Dziatajgc joko reprezentanci PKO TFl S.A. potwierdzamy, ze wedle naszej najlepszej wiedzy,
sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r. sporzqdzone zostato
zgodnie z obowiqzujgcymi zasadami rachunkowosci, oraz ze odzwierciedle ono w sposdb
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowq i finansowq funduszu PKO Bezpieczna
Lokata | - fundusz inwestycyjny zamkniety (,Fundusz”), oraz jego wynik z operacji.

Jednoczesnie potwierdzamy, ze sprawozdanie z dziatalno$ci Funduszu zawiera prawdziwy
obraz rozwoju, osiqgnigt oraz sytuacji Funduszu, w tym opis podstawowych zagrozen

i ryzyka.

Nane s ton

Piotr Zochowski Remigius? Nawrat
Prezes Zarzqdu Cztonek Zarzqdu

Warszawa, 28 marca 2014 roku

Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy Kapitat zakladowy 18 000 000 zt
X1l Wydziat Gospodarczy KRS {w colosci optacony)
nr KRS 0000019384 NIP: 526-17-88-449



RAPORT ROCZNY

PKO BEZPIECZNA LOKATA [ -
FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku.



WYBRANE DANE FINANSOWE

PKO BEZPIECZNA LOKATA I -
FUNDUSZ INWESTYCY)NY ZAMKNIETY

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku

PODSTAWOWE POZYCJE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO %11‘0112'22%11%

w tys. zt | wtys. EUR
I. Przychody z lokat 2097 498
Il. Koszty funduszu netto 1585 376
lI. Przychody z lokat netto 512 122
IV. Zrealizowane zyski (straty) ze zbycia lokat 29 7
V. Niezrealizowane zyski (straty) z wyceny lokat -807 -192
V1. Wynik z operacji -266 -63
Vil. Zobowigzania 126 30
VIII. Aktywa 43 809 10 564
IX. Aktywa netto 43 683 10 533
X. Liczba zarejestrowanych certyfikatéw inwestycyjnych 414 638

w zt w EUR

XI. Wartos¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny 105,34 25,40
XIl. Wynik z operacji na certyfikat inwestycyjny -0,64 -0,15

Pozycje bilansu w tys. EUR przeliczone sq wedlug $redniego kursu NBP

z dnia 31 grudnia 2013 r.

Pozycje rachunku wynikéw w tys. EUR przeliczone sq wedtug $redniej arytmetycznej
$rednich kurséw NBP na koniec miesiecy od stycznia do grudnia 2013 roku.




Sprawozdanie finansowe PKO Bezpieczna Lokata | - fundusz inwestycyjny zamkniety
za rok zakonczony dnia 31 grudnio 2013 roku

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Dane Funduszu
Nazwa Funduszu: PKO Bezpieczna Lokata | - fundusz inwestycyjny zamkniety (,Fundusz”)

PKO Bezpieczna Lokata [ - fundusz inwestycyjny zamkniety jest funduszem inwestycyjnym
zamknietym, dziatajgcym na dzien sporzqdzenia sprawozdania finansowego na podstawie ustawy
o funduszach inwestycyjnych z dnia 27 maja 2004 r. (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 z poOiniejszymi
zmianami), ktéra weszta w zycie dnia 1 lipca 2004 .

Statut Funduszu zatwierdzony zostat decyzjq Komisji Papierow Wortosuowych i Gietd Gietd (obecnie
Komisja Nadzoru Finansowego ,KNF”) nr DFI/W/4034-13/3-1-3399/06 z dnia 31 lipca 2006 r.
w sprawie utworzenia PKO/CREDIT SUISSE Bezpieczna Lokata | - fundusz inwestycyjny zamkniety.
Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

Od dnia 1 grudnia 2009 r. fundusz dziata pod nazwg PKO Bezpieczna Lokata | - fundusz inwestycyjny
zamknigty.

PKO Bezpieczna Lokata | - fundusz inwestycyjny zamkniety posiada osobowo$¢ prawng. Zostat
wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycujnych prowadzonego przez Sqd Okregowy w Warszawie
VIl Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem RFI 258 w dniu 25 pazdziernika 2006 r.

2. Opis celu inwestycujneqo, specjalizacji i stosowanych ograniczed inwestycyjnych Funduszu

Celem inwestycyjnym Funduszu jest maksymalizacja zyskéw i wzrost wartosci aktywdw Funduszu
w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Dla osiggniecia celu inwestycyjnego Fundusz bedzie stosowat strategie Constant Proportion Portfolio
Insurance (,CPPI"). Jest to strategia zabezpieczania portfela akcji, ktéra polega na odpowiednim
rebalansowaniu udziatéw akceji i instrumentéw diuznych w portfelu w celu zabezpieczenia wartosci
aktywow netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny przed spadkiem ponizej zaktadanego poziomu
zabezpieczenia kapitatu na koniec zatozonego okresu przy nastepujqcych zatozeniach:

a. warto$é aktywéw netto Funduszu w dowolnym momencie nie powinna spas$é ponizej
okreslonego poziomu minimalnego, zwanego poziomem referencyjnym, tak aby na koniec
zdefiniowanego wstepnie okresu warto$¢ aktywéw netto Funduszu byta nie mniejsza od
wymaganego dla uzyskania przyjetego poziomu zabezpieczenia kapitatu,

b. maksymalna ekspozycja w akcje powinna byé w kaidym momencie réwna statej
wielokrotnosci roznicy pomiedzy aktualng wartosciq aktywoéw netto Funduszu oraz
poziomem referencyjnym.

Strategia CPPI i zaktadany poziom zabezpieczenia kapitatu sq stosowane w okresach trzyletnich.
Zaktadany poziom zabezpieczenia kapitatlu w okresie pierwszych trzech lat dziatalnosci, przy
zastosowaniv  strategii CPPl wynosit 100% warto$ci aktywow netto Funduszu na certyfikat
inwestycyjny z pierwszego dnia wyceny Funduszu. Poziom zabezpieczenia kapitatu w nastepnych
trzyletnich okresach nie bedzie nizszy niz 100% wartosci aktywow netto Funduszu na certyfikat
inwestycyjny z pierwszego dnia wyceny kolejnego okresu trzyletniego. Fundusz moze podwuiszyé
zaktadany poziom zabezpieczenia kapitatu w trakcie trwania okresu trzyletniego. Zmiana zoktadanego
poziomu zabezpieczenia dotyczy danego okresu trzyletnieqgo i staje sie skuteczna w nastepnym dniu
gietdowym po dniu, w ktéorym podano do publicznej wiadomosci informacje o podwyzszeniu
zaktadanego poziomu zabezpieczenia kapitatu.

Informacja o zaktadanym poziomie zabezpieczenia kapitatu w nastepnym trzyletnim okresie podawane
sq w trybie raportu biezqcego oraz na stronie internetowej www.pkotfi.pl na co najmniej 14 dni przed
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pierwszym dniem wyceny kazdego nastepnego okresu trz'gletniego. W tym samym trybie podawane sg
informacje o podwyzszeniu zakladanego poziomu zabezpieczenia kapitatu w danym okresie.

Zgodnie z ustawq o funduszach inwestycujnych oraz Statutem, Fundusz moze lokowa¢ swoje aktywa
wutgcznie w:

a papiery wartosciowe;

b. wierzytelnosci, z wyjgtkiem wierzytelnosci wobec osdb fizycznych;

C. instrumenty pochodne w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne;
d.  instrumenty rynku pienieznego;

e.  depozyty w bankach krajowych;

pod warunkiem, ze sq one zbywalne i ich warto$¢ moze byc ustalana nie rzadziej niz w kazdym dniu

wyceny.

W celu ograniczenia ryzyk zwigzanych z nabywaniem instrumentéw pochodnych w tym
niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych wykorzystywanie tych instrumentéw, w ramach
zarzqdzania Funduszem podlegato bedzie nastepujgcym rygorom:

a.

instrumentami bazowymi dla praw pochodnych oroz transakcji terminowych wchodzqcych
w skiad portfela inwestycyjnego Funduszu mogq by¢ wuytqcznie indeksy gietdowe, dluine
papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienigznego, kursy walut oraz stopy procentowe;

Fundusz bedzie lokowat aktywa w instrumenty pochodne, w tym w niewystandaryzowane
instrumenty pochodne w celu realizacji polityuki inwestycyjnej Funduszu, w szczegélnosci:
zabezpieczenia portfela inwestycyjnego Funduszu przed spadkiem wartosci poszczegdlnych
sktadnikbw w razie niedostatecznej plynnosci instrumentéw bazowych oraz uzyskania
whasciwej ekspozycji na rynku akcji;

tgczne zaangazowanie w .instrumenty bazowe uzyskane przez bezposrednie lokowanie w te
instrumenty oraz nabycie instrumentéw pochodnych, w tym niewystandaryzowanych
instrumentow pochodnych, nie przekroczy zgodnego z Ustawgq i Statutem poziomu ekspozycji
dotyczqcego tych instrumentéw bazowych. tqczna ekspozycja na ‘rynku akcji wynikajgca
z akcji bedgcych w portfelu Funduszu oraz z zajetych ditugich pozycji w kontraktach
terminowych na WIG 20 nie przekroczy 50% wartosci aktywdw Funduszu;

instrumenty te podlegajq codziennie mozliwej do zweryfikowania wycenie wedlug wartosci
godziwej;

stronq transakciji jest podmiot z siedzib w Rzeczpospoalitej Polskiej, panistwie cztonkowskim
lub panstwie nalezgcym do OECD innym niz penstwo cztonkowskie, podlegajgcy nadzorowi
wtasciwego organu mad rynkiem finansowym lub kapitatowym w tym panistwie, a w
przypadku niestandaryzowanych instrumentéw pochodnych transakcja realizowana jest
w oparciu o stosowne umowy regulujgce zawieranie transakeji dotyczgeych tych
instrumentoéw;

Fundusz nie moze zawiera¢ kolejnych transakeji z danym podmiotem, jezeli warto$¢ ryzyka
kontrahenta dla tego podmiotu - rozumiana jake warto$é ustalonego przez Fundusz
niezrealizowanego zysku na transakcjach z tym kontrahentem, ktérych przedmiotem sq
niewystandaryzowane instrumenty pochodne - przekracza 15% wartosci akiywow Funduszu;

podmiot, z ktorym Fundusz zamierza zawrze¢ transakcje, musi z co najmniej jeden raz
w miesigcu proponowdc ceny nabycia i zbycia danego niewystandaryzowanego instrumentu
pochodnego, a roznica pomigdzy proponowanq ceng nie moze przekraczaé 5% ceny kupna.

Fundusz stosuje zasady dywersyfikacji lokat oraz inne ograniczenia inwestycyjne okreslone w ustawie
o funduszach inwestycyjnych.
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Szczeqoty stosowanej przez Fundusz polityki inwestycyjnej okreslone sq w artykutach 18 - 22 Statutu
Funduszu.

3. Dane Towarzystwa bedgcego organem Funduszu

Nazwa, siedziba Towarzystwa:
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA.
ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa

Towarzystwo zostato wpisane do Rejestru Przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sqd Rejonowy dia
m. st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem
KRS 0000019384.

4. Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Sprawozdanie finansowe PKO Bezpieczna Lokata 1 - fundusz inwestycyjny zamkniety obejmuje rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2013 r.
Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2013 r.

5. Kontynuacja dziatalnoéci Funduszu

Sprawozdanie finansowe PKO Bezpieczna Lokata | - fundusz inwestycyjny zamkniety sporzqdzone
zostato przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz w dajgcej sie przewidzie¢ przysztoscei,
tj. przez okres co najmniej 12 miesigcy od dnia bilansowego. Nie istniejg okolicznosci wskazujgce na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu.

6. Podmiot, ktoremu powierzono badanie sprawozdania finansowego Funduszu

Badanie sprawozdania PKO Bezpieczna Lokata | - fundusz inwestycujny zamkniety za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2013 r. powierzono PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, Al
Armii Ludowej 14, wpisanej na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
pod numerem 144. '

7. Wskazanie rynku, na ktérym notowane sqg certyfikaty inwestycyjne Funduszu

Certyfikaty PKO Bezpieczna Lokata | - fundusz inwestycyjny zamknigty notowane sq na Gieldzie
Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A.

8. Wskazanie serii oraz emisji certyfikatow inwestycujnych Funduszu i cech je réznicujgcych

Do dnia 31 grudnia 2013 r. PKO Bezpieczna Lokata | - fundusz inwestycyjny zamknigty wyemitowat
w pierwszej emisji certyfikaty inwestycyjne serii A.
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3} TABELE DODATKOWE

Grupy kopitatowe, o ktérych mowa w art. 98

Wartes€ wedlug wyceny na| Udzialw

dzieii bilansowy w tys. aktywach
ustawy ¢ fuduszach inwestycyinych shotych ogstem (%)
0 £,00)

Skladniki lokat nabyte ed podmiotéw, o

Inwestycyinych

zhotych

Waortosé wedlug wyceny na| Udriat w
ktdrych mowa w art, 107 ustawy o fuduszoch|  daler bilansowy w tys.

aktywach
agblem (%)

[ 0,00)

Gwarantowane sktadniki lokat

Rodzaj

tqczna
liczba

Wartosé wediug
ceny nabycio wtys.
ztotych

Wortes¢ wedfug

wuyceny na dzles

bilansow w tys,
ziotych

Udaiat w
cktywach
ogdlem (%)

Papiery wartosciowe gwarantowane pizez
Skarb Pafistwa

0,00

Paplery wortoéciowe gwarantawane przez
NBP

0,00

Paplery wartoSciowe gwarantowane przer
lednostki samorzadu tergtorialnego

0,00/

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez
pofi tedqce do OECD (2 wylgczenis
Rzeczypospolitef Polskie)

0,00

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez
migdzynaredowe instytuc)e finonsowe,
ktérych czlonklem jest Rzeczpospalita Polska
lub przynojranie] Jedno z paristw naleigeych
do OFECD

Poplery wartosclowe emltowane przez

migdzynarodowe Instytucje finonsowe,

ktdrych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska

[ub przynajmnle] [edno z pafistw nafelqcych
de QECD

Nozwo emitenta

Kraf
siedziby
emitenta

Rodza] rynku

Nazwa rynku

lczba

Wartosé wediug
ceny nobyclo w
tys. ztotych

Wartos¢ wedtug

wiyceny na dziefi

bilansowy w tys.
ztotych

Udziat w
aktywach
ogdtem (%)

0.00
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BILANS
sporzgdzony na dzieri 31 grudnia 2013 r.
{(w tysigcach zfotych z wyjatkiem liczby i wartosci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny)

3112203] 31122012

I AKTYWA 43 809 51 564
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 85 964
Naleznosci 0 0
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 25601
Sktadniki [ckat notowane na aktywnym rynku, w tym: 43724 24 999

- diuine papiery wartosciowe 43724 22930

Sktadniki lokat nfenotowane na akiywoym rynky, w tym: 0 0

- dtuine papiery wartosciowe 0 0

Nieruchamosci 0 0
Pozostate aktywa 0 0

Il. ZOBOWIAZANIA 126 412
1. AKTYWA NETTO (1-11) 43 683 51152
V. KAPITAL FUNDUSZU 39479 - 46 682
Kapitat wplacony 206 076 206 D76

Kapitat wyptacony (wielkosé vjemna) -166 597 -159 394

V. DOCHODY ZATRZYMANE 4 639 4 098
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 4416 3904
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany 2ysk {strata) ze zbycia lokat 223 194

VI. WZROST (SPADEK) WARTOSCI LOKAT W ODNIESIENIU DO CENY NABYCIA -435 372
VII. KAPITAE FUNDUSZU | ZAKUMULOWANY WYNIK Z OPERACH (IV+V+/-VI) 43 683 51152
Liczba certyfikatéw inwestycyjnych: 414 688 483109
Warto$¢ aktywdw netto na certyfikat inwestyeyjny (w ztotych) 105,34 105,88
Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjinych: 400 705 457 735
Rozwodniona wartosé aktywow netto na certyfikat inwestycyjny (w ztotych) 105,34 105,88
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACHI

fw tysigcach zlotych)

01.01-31.12.2013

01.01-31.12.2012

I. PRZYCHODY Z LOKAT 2097 1644
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0 57
Przychody odsetkowe 2097 1587
Praychody 2wiqzane 2 posiadaniem nieruchomosci 0 "0
Dodatnie saldo rdznic kursowych 0 0
Pozostate 0 0

Il. KOSZTY FUNDUSZU 1585 1915
Wuynagrodzenie dia towarzystwa 1375 1710
Wuynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgeych dystrubucje 0 0
Optaty dla depozytariusza 0 0
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu 10 9
Optaty zo zezwolenio oroz rejestracyjne 12 12
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0
Ustugi w zakresie zarzqdzania aktywami funduszu 0 0
Ustugi prawne ] 0
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 ]
Koszty odsetkowe 6 1
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosel 0 0
Ujemne saldo réznic kursowych 0 0
Pozostate 182 183

a) Koszty sponsora i animatora emisji 182 180

11l. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWC 0 0
V. KOSZTY FUNDUSZU NETTO (1I-111) 1585 1915
V. PRZYCHODY Z LOKAT NETTO (1-1V) 512 271
V1. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA} -778 1114
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 29 2841

- z tytuty réinic kursowych ] 0
Wizrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty} z wyceny lokat, w tym: -807 -1727

- 2 tytutu réznic kursowych 0 ¢

VII. WYNIK Z OPERAC)! (V+/-V1) -266 843
Wunik z operacji przypadajgey na certyfikat inwestycyjny (w ztotych) -0,64 1,74
Rozwodniony wynik z operacji przypadajgey na certyfikat inwestycyjny {(w zlotych) -0,64 1,74
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

{w tysigcach ztotych z wyjqtkiem liczby | wartosci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny)

01.01-31.12.2013

01,01-34.12.2012

I. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO: -7 469 -12 661
1. Wartosé oktywdw netto na koniee poprzednieqo ckrese sprawoczdowezego 51152 63 813
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -266 843
Przychody 7 Iokat netto 512 -271
Zrealizowany zysk {strata) ze zbycia lokat 29 284
Warost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty} 2z wyceny lokat -807 -1 727
3. Zmiana w aktywoch netto z tytuhy wuniky z operaci -266 843
4. Dystrybucja dochoddw (praychodéw) Funduszu {razem}) 0 0
Z przychodéw z lokat netto \] 0
Ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
Z przychoddw ze zbycia lokat 0 0
5, Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym {rozem), w tym: -7203 -13 504
Zmiana kapitatu wplaconego (powigkszenie kapitaly z tytuty zbytych certyfikatéw inwestycyinych) ] ]
Zmiana kapitaly wypfaconega (zmniejszenie kapitah z tytutu edkupionych certyfikatGw inwestycyjnuck) 71203 13504
6. tgczna zmiana aktywidw netto w okresie sprowozdawczym {3-4+/+5) -7 469 -12 661
7. Worto$¢ aktywéw netto na koniec okresu sprawozdowczego 43 683 51152
8. Srednia warto$é oktywow netto w okresie sprawozdawczym 47 398 55 886
Il. ZMIANA LICZBY CERTYFIKATOW INWESTYCYJNYCH: -68 421 -128 845
1. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych w okresie sprawozdowczym, w tym: -68 421 -128 845
Liczba zbytych cartyfikokéw inwestyeyinych 0 0
Liczba odkupianych certyfikatéw inwestycyjnych 68 421 128 845
Saldo zmian liczby certyfikatéw inwestycyjnych -68 421 -128 845
2. liczbo certyfikatéw inwestycyinych norastojgee od pocegtku daalalnodcei Funduszu, w tym: 414 638 483 109
Liczba zbytych certyfikatéw inwestycyjnych 2 060 756 2060756
Liczba edkupionych certyfikatéw inwestycyjnych 1646 068 1577 647
Saldo zenian [iezby certyfikaléw inwestycyjnych 414 638 483 109
3, Przewidywana liczba certyfikatow inwestycujnych 400 705 457 735
Hl. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO NA CERTYFIKAT INWESTYCY|NY -0,54 1,60
1. Warto$é oktywdw netto no certyfikat inwestycuiny na koniec poprzedniego ckresu sprowozdawezege 105,88 104,28
2, Wartese oktywdw netto na certyfikot inwestycyjny ra keniee bieiqeego okresu sprawozdawczego 105,34 105,88
3 Procentowa zmiena warto$ei aktywdw netto na certyfikat inwestycyiny w okresie sprowozdawczym {w skali 051 153
" raku) ' '
4 Minimalna warto$¢ aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny w okreste sprawozdawczym 10478 104,71
' {w zlotych ze wskezaniem daty wyceny) ’ '
- data wyceny 2013-09-30 2012-03-30
5 Meksymalna warto$¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny w ckresie sprawozdawczym 10533 105.86
" {w ztotych ze wskazaniem daty wyceny) ’ !
- data wyceny 2013-12-30 2092-12-28
6, Wartasé aktywow netto na certyfikat inwestycyjny wediug estatnief wyceny w okresie sprawozdowezym (w 10533 10586
" Zlotych ze wskazoniem daty wyceny) ! ’
- dato wyceny 2013-12-30 2012-12-28
7. Rozwodniona wartosé aktywow netto na certyfikat inwestycyiny (w zlotych) 105,34 105,88
v, PROCENTOWY UDZIAL KOSZTOW FUNDUSZU W SREDNIE] WARTOSCI AKTYWOW NETTO 334 243
* (w skali roku), w tym: * "
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 2,90 306
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowaedzqgcych dystrybucje 0,00 0,00
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,00 0,00
4. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestry aktywow funduszy 0,02 0,02
5. Procentowy udziat oplat za uslugi w zokresie rachunkowodci 0.00 0,00
6. Procentowy udziat oplat za ustugi w zakresie zarzqdzania oktywami funduszu 0,00 0,00
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Rachunek przeplywow pienieZnych

(w tysigcach zotych)

01.01-31.12.2013

01.01-31.12.2012

A. Przeptywy $rodkow plenigznych z dziatalnosci operacyjnej (I-11) 6299 13170
1. Wptywy 108 423 394 409

1) 2 tytudy posiadanych lokat 2100 1327

2) Z tytulu zbycia skladnikdw lokat 106 323 393082

3) Pozostate 0 0

1. Wydatki 102124 3811239

1) Z tytubu posiodanych lokat 0 0

2) Z tytuhu nabycia sktadnikéw lokat 100 520 379293

3) Z tytuhu wyplaconego wynagrodzenia dla Towarzystwa 1398 1743

4) 7 tytutu wyplaconego wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgeych dgstrgbuc;e 0 0

5) Z tytuty optat dla depozytariusza 0 0

6) Z tytuty optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru oktywow Funduszu 11 3

7) Z tytut oplot za zezwolenia i rejestracyjnych 12 12

8) Z tytulu ustug w zakresie rachunkowosci 0 0

9) Z tytulu ustug w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu 0 0

10} Z tytutu ustug prawnych 0 0

11) Z tytutu posiadania nieruchomosci 0 0

12} Pozostate 183 183

B. Przeptywy $rodkdw pienigznych z dziatalnosci finansowej {1-11) -7178 -13 471
I. Wplywy 25 32

1) Z tytutu zbycia certyfikatéw inwestycyjnych 0 0

2) Z tytuhu zaciggnietych kredytow 0 0

3) Z tytubu zaciggnietych pozyczek 0 0

4) Z ytutu splaty udzielonych poiyczek 0 0

5) Odsetki 25 32

6) Pozostate 0 0

. Wydatki 7203 13503

1) Z tytuts odkupienia certyfikatéw inwestycyjnych 7131 13 368

2) Z tytuhs sphat zaciggnietych kredytdw 0 0

3) Z tytulu spiat zaciggnigtych pozyczek 0 0

4) Z tytulu wyemitowanych obligacji 0 0

5) Z tytulu wyptaty przychodow 0 a

6) Z tytulu udzielonych poiyczek 0 0

7) Odsetki 0 0

8) Pozostate 72 135

0) 2 tytutu optat manipulacyjnych 72 135

C. Skutki zmian kursdw wymiany Srodkow pienigznych i ekwiwalentdw Srodkéw pienigznych 0 0
D. Zmiana stanu $rodkéw pienieznych netto (A+/-B} -879 -301
E. Srodki pienigzne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych na poczgtek okresu sprawozdawczego 964 1265
Srodki pienieine i ekwiwalenty Srodkéw pienieznych na koniec okresu sprawozdawczego (E+/- 35 964

* D+/-C)
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Sprowozdanie finansowe PKQ Bezpieczna Lokata | - fundusz inwestycyiny zamknigty
za rok zakorniczony dnia 37 grudnia 2013 roku

NOTY OBJASNIAJACE
NOTA NR 1~ POLITYKA RACHUNKOWOSCI FUNDUSZU

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci |

W okresie sprawozdawczym rachunkowo$¢ Funduszu prowadzona byta zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 r. (Dz U. Nr 121, poz. 591 z p6zniejszymi zmianami) oraz
z rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczeg6lnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859).

1.1. Ujmowanie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe sporzqdzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej. Dane wykazane sq
w tysigcach ztotych za wujatkiem wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny, wyniku
z operacji na certyfikat inwestycyjny oraz warto$ci nominalnej dtuznych papieréw wartosciowych
wykazanych z doktadnosciq do 0,01 zt.

Sprawozdanie finansowe Funduszu skiada sie z nastepujgcych elementéw:

1. Wstepu, zawierajgcego podstawowe dane identyfikujgce Funduszu, w tym zwiezty opis polityki
inwestycyjnej Funduszu,

2. Zestawienia lokat, sktadajgce sie z tabeli gtownej oraz tabel uzupetnigjgcych, zawierajgce
szczegotowe dane o poszczegolnych sktadnikach lokat Funduszu,

3. Bilansu, prezentujgcego sktadniki aktywéw i pasywdw Funduszu, kapitaty oraz zakumulowany
wynik finansowy, :

4. Rachunku wuyniku z operacji, prezentujgcego przychody i koszty Funduszu oraz zrealizowane
i niezrealizowane zyski bqdz straty Funduszu,

5. Zestawienia zmian w aktywach netto, zawierajgcego miedzy innymi dodatkowe informacje
o zmianach ilosciowych i wartosciowych wyemitowanych przez Fundusz jednostek uczestnictwa,

6. Rachunku przeptywdw  pienieznych, prezentujgcego  przeplywy  pienigzne  Funduszu
w poszczeg6lnych segmentach dziatalnosci,

7. Not objasniajgcych dotyczgeych polityki rachunkowosci, naleznoéci i zobowiqgzan Funduszy,

informacji dodatkowej, zawierajqcej uzupetniajqce informacje, kidre mogtyby mie¢ wpltyw na ocene
sprawozdania finansowego Funduszu.

Zestawienie lokat, Bilans, Rachunek wyniku z operacji oraz Zestawienie zmian w aktywach netto,
Rachunek przeptywow pienigznych nalezy analizowaé¢ tgcznie z notami objasniajgcymi i informacjg
dodatkowq, ktdre stanowiq integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.

Do sprawozdania finansowego Funduszu zatgczony jest List Zarzqdu do uczestnikdw Funduszu,
Sprawozdanie z dziatalno$ci Funduszu, O$wiadczenie banku - depozytariusza o zgodnosci danych
dotyczacych stanéw aktywow Funduszu ze stanem faktycznym, Os$wiadczenia Zarzqdu o zgodnoéci
sprawozdania z zasadami rachunkowosci oraz  Os$wiadczenie Zarzgdu o wyborze podmiotu
dokonujgcego badania sprawozdania Funduszu.

Roczne sprawozdanie finansowe podlega badaniu przeprowadzanemu przez bieglego rewidenta i jest
publikowane wraz z opinig i raportem niezaleznego biegtego rewidenta z badania sprawozdania
finansowego na stronie internetowej www.pkotfi.pl.

1.2. Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczgcych Funduszu

a) Operacje dotyczace Funduszu ujmowane byty w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego
dotyczyty.

b} Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz ujmowane byto w ksiegach rachunkowych
w dacie zawarcia umowy.
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c)

d)

e)
f)

j)

k)

Nabyte sktadniki lokat ujmowane bytly w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia
uwzgledniajgcej koszty zwigzane z ich nabyciem, w szczegolnosci prowizje maklerskie. Sktadnikom
lokat nabytym nieodptatnie zostata przypisana cena nabycia réwna zeru.

Sktadnikom lokat otrzymanym w zamian za inne sktadniki zostata przypisana cena nabycia
wynikajgca z ceny nabycia skiadnikéw lokat wymienionych i ewentualnych doptat [ub
otrzymanych przychoddw pienigznych.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego byt dzien wydania certyfikatow
inwestycyjnych.

Dniem wprowadzenia do ksiqg zmiany kapitatu wyptaconego byt dzienn dokonania przez KDPW
zapisu wykupu certyfikatow.

Zysk lub strata ze zbycia lokat wyliczana byta metodq HIFO (najdroisze sprzedaje sie jako
pierwsze), polegajgcq na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia, a w
przypadku sktadnikéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyiszej biezqcej wartosci ksiegowej.

Operacje dotyczqce Funduszu ujmowane byty w walucie, w ktorej zostaty wyrazone, a takze
w walucie polskiej po przeliczeniv wedlug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu.

Naliczone przychody Funduszu obejmujq w szczegblnosci: przychody odsetkowe oraz dodatnie
saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkdw pienieznych, naleznosci oraz
zobowigzan w walutach obcych.

Przychody odsetkowe od dluznych papieréw warto$ciowych, wycenianych w wartosci godziwej,
naliczane byty zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papierdw wartosciowych przez emitenta.

Koszty operacyjne Funduszu obejmujg w szczegolnosci: wynagrodzenie Towarzystwa za
zarzqdzanie, koszty sponsora i animatora emisji, KDPW, GPW, koszty organizacji i obstugi
posiedzen Zgromadzenia Inwestorow i Rady Inwestorow, koszty odsetkowe oraz ujemne saldo
réznic kursowych powstate w zwigzku z wycenq srodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan
w walutach obcych. W ksiegach Funduszu w kaidym Dniu Wyceny tworzona byta rezerwa na
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie oraz na inne koszty, ktdre zgodnie ze Statutem sq
pokrywane przez Fundusz. Pratnosci z tytulu kosztdow operacyjnych zmniejszaty uprzednio
utworzonq rezerwe. Wuysokos$¢ tworzonej rezerwy na wynagrodzenie dla Towarzystwa za
zarzqgdzanie nie przekroczyta w skali roku poziomu statutowego limitu.

1.3. Metody wyceny oktywow, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny

a)

b)

sktadnikéw lokat oraz zobowigzan Funduszu, aktywéw netto i wyniku z operacji
Ustalanie wartosci aktywoéw netto oraz wartosci akiywdw netto na certyfikat inwestycyjny

W kazdym dniu wyceny wyceniane byty aktywa Funduszu oraz ustalane:
i} warto$¢ aktywow netto Funduszu,
ii) wartos¢ aktywow netto Funduszu na certyfikat inwestycyjny,

Warto$¢ aktywdéw netto Funduszu ustalana byta poprzez pomnlejszenle wartosci aktywodw
Funduszu o jego zobowigzania w dniu wyceny.

Warto$¢ aktywoéw netto Funduszu na certyfikat inwestycyjny réwna sie wartoéci akiywow netto
Funduszu podzielonej przez liczbe certyfikatéw inwestycyjnych ustalong na podstawie ewidencji
uczestnikdw w dniu wyceny. Na potrzeby okreslania wartosci aktywdw netto na certyfikat
inwestycyjny w dniu wyceny nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wptaconym oraz kapitale
wyptaconym ujetych w ewidencji uczestnikow w tym dniu wyceny.

Metody wyceny aktywéw netto Funduszu - zasady ogoine

W kazdym dniu wyceny Fundusz wyceniat aktywa i ustalat zobowigzania. Jake moment wyceny dla
sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku Fundusz przyjgt godzine 23:30 czasu polskiego
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b)

c)

d)

e)

a)

(zwanq dalej momentem wyceny), o ktérej pobierane byty ostatnio dostepne kursy i warto$ci,

pozwalajgce na oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez Fundusz sktadnikéw lokat

w danym dniu wyceny.

Sktadniki lokat notowane na akiywnym rynku wyceniane byty wedtug wiarygodnie oszacowanej

warto$ci godziwej.

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedlug wiarygodnie

oszacowanej wartosci godziwej, za wuyjgtkiem dtuinych papierow wartosciowych wycenianych

w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Za wiarygodnie oszacowanq warto$¢ godziwg Fundusz uznawat warto$¢ wyznaczong poprzez:

i) oszacowanie wartosci skfadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke
$wiadczqceq tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe byto rzetelne oszacowanie przez te jednostke
przeptywow pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem,

ii) zastosowanie wiasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego
modelu dane wejsciowe pochodzity z aktywnego rynku,
iii) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocq powszechnie uznanych metod estymacj,

iv) oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dia ktdrego nie istniat aktywny rynek, na podstawie
publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny njeréznigcego sie istotnie skiadnika,
w szezegblnosci o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych byly wyceniane lub ustalane
w walucie, w ktore] byty notowane na aktywnym rynku, a w przypadky braku notowan na
aktywnym rynku, w walucie, w ktorej byly denominowane. Akfywa te oraz zobowigzania
wykazywane byty w polskich ztotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego Sredniego
kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Metody wyceny sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku

Instrumenty pochodne, z wytqczeniem kontraktéw terminowych, udziatowe papiery wartosciowe,
w tym akcje, prawa do akgji, prawa poboru, kwity depozytowe, certyfikaty inwestycyjne notowane
na aktywnym rynku, wyceniane byty wedlug ostatniego dostepnego w momencie wyceny kursu,
rozumianego jako ostatni kurs, po jakim w danym dniu wuceny zawarto transakcje na aktywnym
rynku, z zastrzezeniem, Ze jezeli w dniu wyceny do momentu wyceny, ustalony zostat na aktywnym
rynku kurs zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamknigcia, inna ustalana przez aktywny rynek
warto$¢ stanowiqca jego odpowiednik, wowczas za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs
albo wartosc.

Jezeli wolumen obrotu na danym papierze udziatowym byt znaczgeo niski, albo na danym skiadniku
lokat nie zostata zawarta Zadna transakeja, woéwczas Fundusz wyceniat dany sktadnik lokat w oparciu
o ostatni dostepny w momencie wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku, skorygowany w sposéb
umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Korygowania takiego Fundusz
dokonywat w szczegolnoséci w oparciu o model wyceny bazujgcy na ofertach ztozonych na danym
aktywnym rynku z tym, Ze uwzglednianie wuytgcznie ofert sprzedoiy vznano za niedopuszczalne,

. z zastrzezeniem, Ze jezeli w dniu wyceny do momentu wyceny, ustalony zostat na aktywnym rynku

kurs zamknigcie, a w przypadku braku kursu zamkniecia, inna ustalana przez aktywny rynek warto$é
stanowigca jego odpowiednik, wowczas za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartosé
z uwzglednieniem istotnych zdarzefi majgcych wptyw na ten kurs albo warto$¢.

W przypadku, gdy dzien wyceny nie byt dniem dokonywania transakeji na aktywnym rynku, papiery
udziatowe wyceniane byty wedtug ostatniego dostepnego w momencie wyceny kursu zamkniecia,
ustalonege na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia, innej, ustalonej przez rynek
wartosci stanowigcej jego odpowiednik, z uwzglednieniem istotnych zdarze majgcych wptyw na
warto$¢ danego sktadnika lokat.
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b) Dtuzne papiery wartosciowe, w tym listy zastawne, notowane na aktywnym rynku, wyceniane byly

d)

odpowiednio wedtug zasad opisanych w punkcie a) powyzej, z zastrzezeniem, ze korygowania
wartosci godziwej Fundusz dokonywat wedtug ponizszych zasad:

- w przypadku duznych papierdw wartosciowych notowanych na rynku T8S Poland, na ktérym
organizowana jest sesja fixingowa w oparciu model wyceny bazujgcy na ofertach ztozonych na
danym aktywnym rynku na podstawie ostatniego kursu fixingowego z dnia wyceny,

- w przypadku innych niz okreslone powyzej dtuznych papierdw wartosciowych craz w przypadku
gdy dla papierdw diuznych okreslonych powyzej nie zostal wyznaczony kurs fixingowy Fundusz
szacowat warto$¢ godziwg w oparciu ¢ model bazujgcy na cenach szacowanych przez
wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczgeq tego rodzaju ustugi, w oparciu o dane
podawane przez serwis informacyjny Bloomberg lub Reuters. W przypadku braku mozliwosci
zastosowania powyiszego modelu, warto$¢ godziwa szacowana byta na podstawie publicznie
ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nierdZnigcego sie istotnie dluznego papieru
wartosciowego lub w oparciu o wlasciwy model wyceny w zaleznosci od specyfiki danego
papieru. W przypadku, gdy oba powyisze modele wyceny nie miaty zastosowania, wartosé
godziwa szacowana byta w oparciu o model zdyskontowanych przeptywdw pienieznych.

W przypadku, gdy dziefi wyceny nie byt dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, dtuine
papiery wartoSciowe wyceniane buty wedtug ostatniego dostepnego w momencie wyceny kursu
zamkniecia, ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia, innej, ustalonej
przez rynek wartoSci stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposdb umozliwigjgey
uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z modelami wyceny wskazanymi
powyzej.

Kontrakty terminowe notowane na aktywnym rynku, wyceniane byly wedlug ostatniego
dostepnego na moment wyceny kursu rozliczeniowego ustalonego na aktywnym rynku.

W przypadku, gdy dany sktadnik lokat byt notowany na kilku rynkach aktywnych, za wartosé
godziwg przyjmowany byt kurs ustalany na rynku gtéwnym. Wybér rynku gtéwnego dokonywany
byt niezwtocznie po uzyskaniu wiarygodnej informacji niezbednej do oceny wszystkich aktywnych
rynkow, na ktérych dany skiadnik lokat byt notowany, na koniec kaidego miesigca
kalendarzowego, w oparciu 6 wolumen obrotéw na danym sktadniku lokat. Za rynek gtéwny dla
danego sktadnika lokat uznawany byt rynek, na ktérym wolumen obrotéw w miesigcu poprzednim
byt najwyzszy.

Metody wyceny sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku - sktadniki lokat wyceniane

a)

b)

w warto$ci godziwej

Akcje nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedtug wartoéci godziwej wyznaczanej
w szczegolnosci w oparciu 0o model wyceny porownawczej w stosunku do notowanych na
aktywnym rynku spétek z tek samej branzy lub o podobnej rentownosci i prognozowanej dynamice
sprzedazy lub w oparciu o model zdyskontowanych przeptywodw pienigznych, w ktérym
uwzgledniane sq prognozowane przeptywy pieniezne generowane przez spotke i jej wartosé
rezydualna.

Prawa poboru nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byly wedlug wartosci godziwej
ustalanej za pomocq modelu wyznaczania wartosci teoretycznej prawa poboru w oparciu
o wartos¢ aktywu bazowego.

Metody wyceny skfadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku - sktadniki lokat wyceniane

a)

w skorygowanej cenie nabycia

Otuzne papiery wartosciowe nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty w skorygowanej
cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem
odpisow z tytutu trwatej utraty wartosci. Jezeli papiery te byly dotychczas wyceniane przez Fundusz
w warto$ci godziwej, za nowo ustalonq cene nabycia, na dzien przeszacowania, Fundusz
przyjmowat te wartosc. '
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b) Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiqzaniu sie drugiej strony do odkupu wyceniane byty od
dnia zawarcia umowy kupna, w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j.

c) Zobowiqzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowiqzaniu sie Funduszu do odkupu,
wyceniane byty od dnia zawarcia umowy sprzedazy, stosujqc efektywng stope procentowq.

d) Bony skarbowe i pieniezne, z wytgczeniem zagranicznych bonéw skarbowuych, dla ktérych istnieje
aktywny rynek, wyceniane byty w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

e) Odsetki od depozytow naliczane byty przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowéj.
2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

2.1. Zmiany metod ujmowania operacji, metod wyceny oraz sposobu sporzqdzania sprawozdania
finansowego

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat zmian metod ujmowania operacji w ksiggach
rachunkowych, metod wyceny oraz sposobu sporzqdzania sprawozdania finansowego.

NOTA NR 2 - NALEZNOSCI

W okresie sprawozdawczym i poprzedzojgcym okresie sprawozdawczym Fundusz zaréwno nie
wykazywat naleznosci, jok i nie dokonywat odpisow aktualizujgcych warto$¢ naleznoéci.

NOTA NR 3 - ZOBOWIAZANIA

Struktura pozycji bilansu ,Zobowigzania™ (w tys. Zlotych) 31.12.2013 31122012
Zobowigzania z tytutu nabytych lokat 0 262
Zobowigzania z tytutu rezerw na wydatki 16 2
Zobowigzania wobec TFI 110 133
Pozostate zobowigzania : 0 15
ZOBOWIAZANIA RAZEM 126 412

NOTA NR 4 - SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

1 |Struktura $rodkéw pienieznych na rachunkach WG'_—tOSC W Wartos¢ w Wuftosc w WartoS¢ w
bankowych na dzief bilansowy danej walucie PLN danej walucie PLN
(w tys.) (w tys.) (wtys.) (w tys.)
Nazwa Banku Waluta 31.12.2013 31.12.2012
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 85| 85 964) 964
2 |Sredni w okresie sprawozdawczym  poziom 01.01 - 31.12.2013 01.01 - 31.12.2012
§rodkéw pienieznych utrzymywanych w celu
zaspokojenia biezqcych zobowigzan Funduszu (w 341 741
tys. PLN)
3 |Ekwiwalenty $rodkdéw pienigznych w podziale na 31.12.2013 31.12.2012
ich rodzaje (w tys. PLN) 0 0
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NOTA NR 5 - RYZYKA

1. Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Funduszu ryzykiem stopy procentowej, w podziale na
kategorie bilansowe

Za aktywa lub zobowigzania obcigzone ryzykiem stopy procentowej uznaje sie aktywa lub

zobowiqzania, ktorych warto$¢ godziwa lub wysokos¢ przeptywdw zwigzanych z danym aktywem lub

zobowigzaniem uzaleiniona jest od poziomu stdp procentowych. Papiery dluine o stalym

oprocentowaniu sq bardziej narazone na ryzyko spadku wartosci godziwej spowodowanej wzrostem

stop procentowych niz papiery o zmiennym oprocentowaniu.

31.12.2013 31.12.2012
Wartosé Udzi Warto$c Udziat
bilansowa w at procentowy bilansowa w | procentowy w
w aktywach
tys. zlotych tys. zletych aktywach
1. [Aktywa obcigzone ryzykiem stopy
procentowej: 43724 99,81% 22930 44,47%
1.
Skiadniki lekot notowane na aktywnym
rynku obeigzone ryzykiem zmiany
wartosci godziwej wynikajgcym ze
stopy procentowej, w tym: 43 724 99.81%) 22 930 44,47%
- instrumenty ¢ stafym
oprocentowaniu i zerokuponowe 43 724 99 81% 22930 44,47%

2. | Sktadniki lokat natowane na aktywnym
rynku obcigzone ryzykiem zmiany
wysokosci przeptywdw Srodkéw
pienigznych wynikajgcym ze stopy
procentowej ] 0,00% 0 0,00%
3. |Sktodniki lokat nienotowane na
aktuwnym rynku obcigzone ryzykiem
zmiany wartoscl godziwej wynikajgeum
ze stopy procentowej [ 0,00% o 0,00%
4. |Sktadniki [okat nienctowane na
aktywnym rynku ebeigzone ryzykiem
zmiany wysokosci przeplywow
$rodkdw pienigznych wynikajgcym ze
stopy procentowe;j [y 0,00% 0 0,00%
Wartosé R Wartosé Udziat
bilansowa w Udaiat procentowy bilonsowaw | procentowy w
w zobowigzaniach L
tys. ztotych tys. ztotych | zobowigzaniach

Zobowiqzania obcigZone ryzykiem
.|stopy procentowej: 0 0,00% 0 0,00%

2. Poziom obcigzenia aktywdw i zbbowiqzaﬁ Funduszu ryzykiem kredytowym, w podziale na
kategorie bilansowe

Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako ryzyko niewypetnienia przez emitenta $wiadczenia
wynikajgcego z wuyemitowanych papieréw wartosciowych Ilub niewywigzania sie kontrahenta
z zawartych transakcji terminowych majgeych za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty
pochodne oraz transakeji przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu. W przypadku diuznych
papierdw wartosciowych wyemitowanych przez skarb panstwa ryzykiem kredytowym jest ryzyko kraju
emitujgcego dany papier.

Maksymalny poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Funduszu ryzykiem kredytowym wyrazony jest
przez warto$¢ bilansowq skladnikéw lokat oraz transakcji, z ktérymi zwigzane jest ryzyko kredytowe,
przy czym w odniesieniu do niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych ryzykiem
kredytowym obcigione sq jedynie pozycie o dodatnim saldzie rozliczen. Ekspozycja na ryzyko
kredytowe naleznosci wykazanych w bilansie Funduszu przedstawiona jest w nocie 2 Naleznoéci.

Strona 16



Sprawozdanie finansowe PKO Bezpieczna Lokata | - fundusz inwestycyiny zamkniety
za rok zakoriczony dnio 37 grudnia 2013 roku

31.12.2013 31.12.2012
Wartos¢ . Waortodé Udziat
- Udziat procentowy]
bilansowa w bilansowaw | procentowy w
tys. zlotych w aktywach tys. zlotych aktywach
1. [Aktywa obcigzone ryzykiem
kredytowym inne niz naleznosci
wykazane w bilonsie 43724 99,81% 48 531 94,12%
' Wartos¢ . Warto§é Udziat
Koncentracja ryzyka kredytowego w bilansowa w Udziot pros:entoyvg bilunsowaw | procentowy w
I1.|kategoriach lokat: tys. ztotych | ¥ ogblne] sumie tys. zotych | ogélnej sumie
Papiery Skarbu Panstwa, w tym: 43724 100,00%| 22930 47,25%
-Polska 43 724 100,00% 22 930 47,25%
Papiery komercyjne 0 0,00% 0 0,00%
Listy zastowne 0 0,00% 0 0,00%
Instrumenty pochodne 0 0,00% 0 0,00%
Transokcje przy zobowigzaniy sie
drugiej streny do odkupu 0 0,00% 25601 52,75%

3. Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Funduszu ryzykiem walutowym

Za aktywa lub zobowigzania obcigzone ryzykiem walutowym uznaje sie aktywa lub zobowigzania,
ktérych warto$é godziwa uzalezniona jest od poziomu kurséw walut obcych.

Na dzieft 31 grudnia 2013 r. oraz 31 grudnia 2012 r. Fundusz nie posiadat aktywow oraz nie zaciggat
zobowiqzaf obcigzonych ryzykiem walutowym. Brak istniejgcych przypadkéw znaczqcej koncentracji
ryzyka walutowege w poszczegdinych kategoriach lokat.

NOTA NR 6 - Instrumenty pochodne

Na dzien 31 grudnia 2013 r. oraz 31 grudnia 2012 r. instrumenty pochodne nie wystepowaty
w portfelu lokat Funduszu.

NOTA NR 7 - Transakcje przy zobowigzaniu si¢ Funduszu lub drugiej strony do odkupu

{w tys. zlotych) 31.12.2013  31.12.2012
I. Transaokcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, w tym: - 25 601
Transakcje, w wyniku ktdrych nastepuje przeniesienie na Fundusz praw
whasnosci i ryzyk
Transakeje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na Fundusz praw
wihasnosci i ryzyk

25 601

1. Transakcje przy zobowigzaniu sie¢ Funduszu do odkupu, w tym: - -
Transakeje, w wuniku ktérych nastepuje przeniesienie na drugq strone praw
wiasnosci i ryzyk

Transakcje, w wyniku kt6érych nie nastepuje przeniesienie na drugg strone
praw wiasnosci i ryzyk

Naleznosci z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych od Funduszu w
trybie przepiséw rozporzqdzenia o poiyczkach papieréw wartosciowych

Zobowiqgzania z tytutu papierdw wartosciowych pozyczonych przez
IV. Fundusz w trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papierow - -
wartosciowych
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NOTA NR 8 - KREDYTY | POZYCZKI

Na dzien 31 grudnia 2013 r. oraz 31 grudnia 2012 r. Fundusz nie wgkofzgstgwu% oraz nie udzielat
kredytow i pozyczek pienigznych.

NOTA NR 9 - WALUTY | ROZNICE KURSOWE

Na dzien 31 grudnia 2013 r. oraz 31 grudnia 2012 1. wszystkie pozycje bilansu byty denominowane
w PLN. Fundusz nie dokonywat operacji w walutach obcych i nie wykazywat réznic kursowych.

NOTA NR 10 - DOCHOOY I ICH DYSTRYBUCJA (w tys. ztotych)
Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji

JZrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat” 01.01-31.12.2013 01.01-31.12.2012
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: -92 2 841
- diuine papiery warto$ciowe -20 2 860
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 121 0
- dtuine papiery wartosciowe 121 0
RAZEM 29 2 841

Struktura pozycji rachunku wyniky z operacji ,Werost
(spadek) niezrealizowanego zysku (stroty) z wyceny

lokat” 01.07-31.12.2013 01.071-31.12.2012

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: -807 -1 727
- diuzne papiery wartosciowe -585 -1 888
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0
- dtuzne papiery wartodciowe 0 0
RAZEM -807 -1727

Zgodnie ze Statutem Fundusz nie wyptaca uczestnikom dywidend ani innych zyskéw kapitatowych.
Dochody te mogq byc¢ realizowane przez uczestnikéw jedynie poprzez odkupienie certyfikatow
inwestycyjnych przez Fundusz.

NOTA NR 11 - KOSZTY FUNDUSZU

1. Koszty pokrywane przez Towarzystwo w podziale wedlug rodzajow co najmniej w zakresie
przedstawionym w pozycji Il rachunku wyniku z operacji

‘Fundusz nie prowadzi ewidencji kosztéw przekraczajgeych wysokosé wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzqdzanie, pokrywanych przez Towarzystwoe z tego wynagrodzenia. W ksiegach Funduszu jako koszt
ewidencjonowane jest wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie oraz inne koszty pokrywane przez
Fundusz zgodnie ze Statutem.

2. Wynagrodzenie dla Towarzystwa z wyodrebnieniem cze$ci zmiennej, uzaleznionej od wynikéw
Funduszu

Zgodnie ze Statutem Funduszu wyptacane przez ‘Fundusz wynagrodzenie dla Towarzystwa nie jest
uzaleznione od wynikow Funduszu. '
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczqcych lat uvbiegtych, vjetych w sprawozdanlu
finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy

Nie wystgpity znaczqce zdarzenia dotyczqce lat ubiegiych, ktore wymagatyby ujecia
w sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres.

2. Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu  bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystgpity znaczqce zdarzenia, nieuwzglednione w sprawozdaniu
finansowym.

3. Zestawienie oraz objasnienie rdinic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i w pordéwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi
i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystqpily znaczqce réznice pomiedzy danymi poréwnawczymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi
z wyjgtkiem réznic opisanych ponizej.

W okresie sprawozdawczym nastgpita zmiana sposobu prezentacji w pozycji IV. PROCENTOWY
UDZIAL KOSZTOW FUNDUSZU W SREDNIE) WARTOSCI AKTYWOW NETTO FUNDUSZU {w skali
roku) w Zestawieniu zmian w aktywach w taki sposéb, ze wartosé ta jest wyliczana jako itoraz
pozycji 1. KOSZTY FUNDUSZU z Rachunku wyniku z operacji i pozycji 1.8 Srednia wartosé
aktywow netto w okresie sprawozdawczym i podlega przeliczeniu w skali roku. Wartos¢
opublikowana w sprawozdaniu za okresy poréwnywalne wyliczana byta jako suma pozycji IV. 1-6
tj. nie uwzgledniata pozycji kosztéw Funduszu nie wymienionych w pozycjach IV. 1-6.

Byto opublikowane: Jest:
01.01-31.12.2012 01.01-31.12.2012
PROCENTOWY UDZIAE KOSZTOW FUNDUSZU W
IV | SREDNIE) WARTOSCI AKTYWOW NETTO 3,08 3,43
FUNDUSZU (w skali roku), w tym:
1. | Procentowy udziat wynagrodzenia dla toworzystwa 3,06 3,06
7 Procentowy udziat wunogrodzenia dla podmictéw 0,00 0,00
prowadzgcych dystrybucje
3. | Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,00 0,00
Procentowy udziat oplat zwigzanych 2
4 prowadzeniem rejestru aktywow Funduszu 002 002
5, Procentowy !.IC!ZICH' oplat za ustugi w zakresie 0,00 0,00
rachunkowosci
Procentowy udziat optat za ustugt w zakresie
6. zarzqdzania aktywami Funduszu 0.00 0,00

4. Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tg{u%g oraz wptyw wywotanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majgtkowq i finansowq, ptynno$¢ oraz wynik z operacji
i rentownos$¢ Funduszu

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat korekt btedow podstowowych, majgcych
wptyw na sytuacje majgtkowq i finansowq, plynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownosc¢
Funduszu, w zwigzku z czym nie zaistniata koniecznoé¢ informowania uczestnikdw o zmianie
wartoéci Certyfikatu Inwestycyjnego. W okresie sprawozdawczym w Funduszu nie wystgpity
przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Fundusz.
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5.

Kontynuacja dziatalnosci Funduszu

Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzqdzone zostato przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci przez Fundusz w dajqcej sie przewidzie¢ przysziosci tj. przez okres co najmniej 12
miesiecy od dnia bilansowego. W przekonaniv Zarzqdu PKO TFH S.A. nie istnigjg okolicznoéci
wskazujgce na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci Funduszu.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny'sposc’)b
wplunaé na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian

Fundusz nie posiada innych informacji niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, kiére mogiyby
w istotny sposéb wptyng¢ na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji i ich
zmian.

Zgodnie z paragrafem 22 ustep 1 Rozporzqgdzenia Ministra Finansdw z dnia 30 kwietnia 2013 r.
w sprawie trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnoSci przez towarzystwa funduszy
inwestycyjnych PKO TFI informuje, Ze od 31 lipca 2013 r. Fundusz stosuje metode wartosci
zagrozonej (VaR) do pomiaru catkowitej ekspozycji funduszu.

Oczekiwana wartos¢ wskaznika dzwigni | 5%

finansowej

Prawdopodobienstwo przekroczenia Bardzo niskie
przedstawione w sposob opisowy

Rodzaj metody VaR Absolutna
VaR na koniec okresy 1,0%
Najnizsza wartos¢ VaR w okresie 0,8%
Najwyzsza warto$¢ VaR w okresie 2,2%
Przecigtna warto$¢ VaR w okresie 1.3%

Do wyliczen VaR wukorzystano joko DEPO-PLN 3M

danych nastepujgecych czynnikéw ryzyka | DEPO-PLN 6M
DEPO-PLN 12M
PL TREASURY 2Y
PL TREASURY 3Y
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Zarzqdzajgee Funduszami PKO
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SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI
PKO Bezpieczna Lokata |
- fundusz inwestycyjny zamkniety

za okres 12 miesiecy zakoﬁézong dnia 31 grudnia 2013 roku
1. Podstawowe Dane o Funduszu

PKO Bezpieczna Lokata | ~ fiz (,Fundusz”) jest funduszem inwestycyjnym
zamknietym, dziatajgcym na dzien sporzqdzenia sprawozdania finansowego na
podstawie ustawy o funduszach inwestycyjnych z dnia 27 maja 2004 roku {Dz. U. Nr
146, poz. 1546 z poiniejszymi zmianami) (dalej: ,Ustawa o Funduszach
inwestycujnych”).

Statut Funduszu zatwierdzony zostat decyzjq Komisji Papierow Wartosciowych
i Gietd (obecnie Komisja Nadzoru Finansowego) nr DFI/W/4034-13/3-1-339%9/06
z dnia 31 lipca 2006 roku w sprawie utworzenia PKO/CREDIT SUISSE Bezpieczna
Lokata 1 - fundusz inwestycyjny zamkniety. Fundusz zostat utworzony na czas
nieckreslony. Od dnia 1 grudnia 2009 r. fundusz dziata pod nazwg PKO Bezpieczna
Lokata | - fundusz inwestycyjny zamkniety.

Zapisy na Certyfikaty byty przyjmowane w dniach od 11 wrze$nia 2006 roku do
13 paidziernika 2006 roku za posrednictwem Oferujgcego, ktérym byt
Dom Maklerski PKO BP SA. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Putawskigj 15.
Przydziat Certyfikatéw nastqpit w dniu 19 pazdziernika 2006 roku w drodze Uchwaty
Zarzqdu PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. W drodze publicznej oferty
zostato wyemitowanych 2 060 756 Certyfikatéw Inwestycujnych serii A. -

PKO Bezpieczna Lokata | - fundusz inwestycyjny zamkniety posiada osobowoséé
prawnq, zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez
Sqd Okregowy w Warszawie VIl Wydziat Cywilny, Rejestrowy pod numerem RFi 258
w dniu 25 pazdziernika 2006 roku.

Certyfikaty zostaty zarejestrowane w Krajowym Depozycie Papierdw Warto$ciowych
S.A. w dniu 14 listopada 2006 roku na podstawie Uchwaly Nr 481/06 Zarzqdu
Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A. z dnia 11 wrzes$nia 2006 roku.

W okresie sprawozdawczym Fundusz dokonat wykupu certyfikatéw zgodnie
Z ponizszym zestawieniem:

Liczba Data Wykupu
odkupionych
certyfikatow
25374 28 grudnia 2012
18 800 28 marca 2013
12775 28 czerwea 2013
11472 30 wrze$nia 2013

Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy Kapitat zoktodowy 18 000 000 2t
Xl Wydziat Gospodarczy KRS Strona 1 (w catosci oplacony)
nr KRS 0000019384 NIP: 526-17-88-449



a takZze przyjgt zgtoszenie do wykupu 13 983 certyfikatow na dzien wykupu
30 grudnia 2013 roku, ktorych rozliczenia Krajowy Depozyt Papierow
Wartosciowych dokonat w dniu 7 stycznia 2014 roku.

Organem Funduszu jest PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., ktdre
zostato wpisane do Rejestru Przedsigbiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla
m. st. Warszawy XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego pod
numerem KRS 0000019384.

2. Polityka inwestycyjna

Celem inwestycyjnym Funduszu jest maksymalizacja zyskow i wzrost wartosci
aktywdéw Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Polityka inwestycyjna
stosowana dla osiggniecia celu inwestycyjnego opiera sie na wykorzystywaniu
strategii zabezpieczania wartoéci portfela akcji o nazwie Constant Proportion
Portfolio Insurance (w skrocie ,CPPI?).

Zaktadany poziom zabezpieczenia kapitatu obowigzuje w okresach trzyletnich, przy
czym poziom ten, przy zastosowaniu strategii CPPIL, w pierwszym okresie trzyletnim
byt nie mniejszy niz 100% wartosci aktywdw netto Funduszu na certyfikat
inwestycyjny z pierwszego dnia wyceny Funduszu.

Informacja o zaktadanym poziomie zabezpieczenia kapitatu w kazdym z trzyletnich
okreséw jest podawana w trybie raportu biezqcego oraz na stronie internetowej
www.pkotfipl na co najmniej 14 dni przed pierwszym dniem wyceny kazdego
nastepnego okresu trzyletniego.

Zgodnie z trescig raportu biezqcego Funduszu z 12 grudnia 2012 r. zaktadany poziom
zabezpieczenia kapitatu na nastepny trzyletni okres wyznaczony zostat na poziomie
100% wartosci aktywdw netto Funduszu na certyfikat inwestycujny Funduszu
z pierwszego dnia wyceny przypadajgcego po zakonczeniu ostainiego okresu
trzyletniego, tj. na dzien wyceny dzien wyceny przypadajgcy na 28 grudnia 2012 r..

Fundusz, z zastrzezeniem ograniczen okre$lonych w Statucie, moze [okowaé aktywa
Funduszu wytgcznie w:

a) papiery warto$ciowe;

b) wierzytelnoéci, z wyjgtkiem wierzytelno$ci wobec 0s6b fizycznych;

c) instrumenty pochodne w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne;

d) instrumenty rynku pienieznego;

e) depozyty w bankach krajowych;
pod warunkiem, Zze sq one zbywalne i ich warto$¢ moze by¢ ustalana nie rzadziej, niz
w kazdym dniu wyceny.

Aktywa Funduszu mogq by¢ inwestowane w instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne.
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3. Podstawowe czynniki ryzyka
Ryzyka rynkowe

Przez ryzyko rynkowe rozumiane jest ryzyko zmian wartosci inwestycji w wyniku
zmian parametréw rynkowych, takich jak: kursy akcji, poziom stép procentowych czy
kursy walutowe. Poniewaz aktywa Funduszu lokowane sq gtéwnie w instrumenty
dtuine denominowane w PLN, akcje spotek notowanych na GPW oraz prawa
pochodne i transakcje terminowe bazujgce na tych instrumentach, zatem zmiany
wartosci aktywow Funduszu wynikajg gtownie ze zmian kurséw akeji polskich spotek
oraz zmian poziomow stdp procentowych. Niekorzystne tendencje na tych rynkach
mogq spowodowac zmniejszenie sie rentownosci lokat Funduszu, w tym takze spadki
wartoéci aktywdw Funduszu.

Ryzyka zwigzane ze specyfikg stosowanej strategii zabezpieczajqgcej

Strategia zabezpieczajgca CPPI jest podstawowym elementem polituki inwestycyjnej
Funduszu. Celem stosowania strategii zabezpieczajgcej CPPl jest stworzenie
moZliwosci partycypowania w ewentualnych wzrostach kurséw akcji na Gietdzie
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. przy jednoczesnym zminimalizowaniu
ryzyka spadku wartosci aktywow Funduszu ponizej zaktadanego wstepnie poziomu
w okreSlonym horyzoncie czasowym. Realizacja tej strategii obarczona jest
nastepujgcymi czynnikami ryzyka, ktére mogq spowodowad, ze stosowana strategia
nie osiqgnie zaktadanego celu zabezpieczenia kapitatu:

a) istnieje ryzyko, ze - w sytuacjach rynkowych - utraty plynnosci przez
instrumenty wchodzqce w skiad portfela inwestycujnego Funduszu,
ponadprzecietne, skokowe zmiony kurséw i inne, opisany wuyzej cel nie
zostanie zrealizowany, pomimo wtasciwego stosowania  strategii
zabezpieczajqcej,

b) stosowanie strategii zabezpieczajgeej opiera si¢ na aktywnej zmionie udziatu
akcji w portfelu inwestycyjnym Funduszu zgodnie z wzorem opisanym
w Statucie Funduszu, przy czym udziat akcji w portfelu jest redukowany wraz
ze spadkiem wartosci catego portfela inwestycyjnego. Istnieje ryzyko,
ze w przypadku stosowania tej samej strategii zabezpieczajgcej przez
relatywnie duiq liczbe uczestnikdbw rynku moze pojawi¢ si¢ ryzyko,
ze ewentualne spadki kursoéw akcji mogg byé dodatkowo pogiebiane przez
zlecenia sprzedazy wynikajgce ze stosowania sie do sygnatow generowanych
przez te strategie.

¢} stosowanie strategii zabezpieczajgcej zaklada aktywne zmiany skladu
portfela inwestycyjnego Funduszu w reakcji na zmieniajgce sie wahania akgji
wchodzgeych w sktad portfela Funduszu. Istnieje ryzyko, iz zbyt duia
zmienno$¢ kursdw akcji moze spowodowaé zbyt duiq czestotliwosé
dokonywanych zmian sktadu -portfela i tym samym moze niekorzystnie
wptywaé na rentowno$c¢ portfela inwestycyjnego Funduszu.

Ryzyko niewyptacalnosci emitentéw papieréw wartoSciowych bedgcych
przedmiotem lokat Funduszu

Istnieje ryzyko, Zze z uwagi na zaktadany udziat dtuznych papierdw wartosciowych
w porifelu niewyptacalnos¢ ktéregokolwiek z emitentéw wspomnianych
instrumentéw diuznych w istotny sposéb wplynie na warto$¢ aktywoéw netto
Funduszu. Jednym z podstawowych kryteriow wyboru lokat w instrumenty dtuine
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jest ocena wyptacalnosci strony zaciqgajqcej zobowigzanie, jednakze Fundusz nie
moze zagwarantowac, Ze nie zajdzie sytuacja utraty wyptacalnosci przez emitenta.

Ryzyko zwiqzane z wykorzystaniem instrumentéw pochodnych

Z nabywaniem instrumentéw pochodnych, w tym réwniez niewystandaryzowanych
instrumentow pochodnych, zwigzane sq w szczegdlnosci nastepujgce ryzyka:

a) ryzyko spadku wartoéci aktywow netto Funduszu w wyniku niekorzystnych
zmian poszczegélnych zmiennych rynkowych np.: kurséw walut, wartosci
rynkowych stép procentowych, cen akcji;

b) ryzyko spadku wartosci aktywow netto Funduszu w wyniku braku
wywigzania si¢ z zobowigzan przez kontrahentow umoéw, z ktérymi Fundusz
dokonuje transakcji majgcych za przedmiot instrumenty pochodne;

c¢) ryzyko ptynnosci wuynikajgce z braku mozliwosci - w odpowiednio krotkim
okresie czasu - zamkniecia pozycji w instrumentach pochodnych bez
znaczqcego negatywnego wplywu na warto$é aktywow netto Funduszu;

d) ryzyko modelu, wynikajgce niemozno$ci dokonaé nalezytej wyceny lub
btednej oceny wplyw nabytego instrumentu na warto$¢ aktywow netto
Funduszu z uwagi na stopien skomplikowania danego instrumentu;

e) ryzyko bazy kontraktow terminowych na WIG20, rozumiane jako niepewnosé
co do ksztaltowania si¢ rdinicy pomiedzy oktualng wartosciq indeksu
WIG20, a aktualnym kursem posiadanych w portfelu  kontraktow
terminowych. Ryzyko to zmniejsza sie do zera w terminie wygasniecia
kontrakiow.

Ryzyko gospodarcze

Istnieje ryzyko, Zze w gospodarce $wiatowej wystqgpig niekorzystne zjawiska, w tym
spadek dynamiki Swiatowego wzrostu gospodarczego. Z uwagi na wzajemne
powiqgzania gospodarek poszczegdlnych krajow ostabienie kondycji gospodarczej
jednego kraju wplywa ujemnie na stan gospodarki innego kraju w tym Polski.
Niekorzystne zmiany na zagranicznych rynkach finansowych mogq spowodowaé
odptyw kapitatu zagranicznego z Polski oraz wystgpienie niekorzystnych zmian
w sferze makro i mikroekonomicznej.

Ryzyko zmian otoczenia ekonomiczno-prawnego wptywajgcych na koszty
Funduszu

Istnieje ryzuko zmian otoczenia ekonomiczno-prawnego, w jakim funkcjonuje
Fundusz powodujgcych zwigkszenia kosztow pokrywanych z jego aktywow.
W szczegolnoSci istnieje ryzyko zmiany obowigzujgcych przepiséw prawa, ktdre
zwalniajg Fundusz z podatku dochodowego z tytutu osigganych przez Fundusz
dochodoéw z lokat.

Ryzyko podatkowe

Istnieje ryzyko zmiany przepisdéw prawa podatkowego, w wyniku, ktérych moze
nastgpi¢ zmniejszenie si¢ rentownosci inwestycji w certyfikaty inwestycyjne.

Ryzyko stop procentowych
Istnieje ryzyko, ze przy wzrastajgcych stopach procentowych moze, np. nastqpié

spadek ceny rynkowej posiadanych przez Fundusz instrumentdw dtuznych.
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4, Podstawowe dane finansowe i sktad portfela

Na dzien sprawozdania finansowego w portfelu funduszu znajdowaty sie wylqeznie
obligacje Skarbu Panstwa o statym oprocentowaniu notowane na T8S Poland. Udziat
instrumentéw divznych w porifelu na dzien 31 grudnia 2013 roku wynosit 99,81%
aktywow ogotem i zwiekszut sie w stosunku do 44,47% na 31 grudnia 2012 roku.
Dobér poszczegolnych sktadnikéw portfela inwestycyjnego odbuwat sie zgodnie
z zapisami statutu i prospektu emisyjnego. Szczegblna waga zostata przytozona do
zapewnienia wysokiego poziomu ptynnosci lokat oraz utrzymania zaangazowania na
poziomach zapisanych w Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych i w Statucie.

Aktywa netto Funduszu na dzien sprawozdania finansowego wynosity 43 683 tys. zt,
za$ wynik z operacji byt ujemny i wynosit -266 tys. zt. Wartod¢ certyfikatu
inwestycyjnego wyniosta 105,34 zt, procentowa zmiana wartosci aktywow netto na
certyfikat inwestycyjny w okresie sprawozdawczym byta ujemna i wyniosta - 0,51%
w skali roku.

5. Rozwdj i czynniki wptywajgce na ocene dziatalnosci

Na wyniki Funduszu w okresie sprawozdawczym najwiekszy wptyw miata sytuacja
na Gieldzie Papierbw Wartosciowych w Warszawie SA. oraz sytuacja
makroekonomiczna Polski wptywajgca na ceny instrumentéw diuznych.

6. Informacje o dziatalnosci
informacje o zawartych umowach znaczqcych dla dziatalnosci Funduszu

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie zawierat umow spetniajgcych kryteria
znaczqcej umowy.

Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitatowych Funduszu
z innymi podmiotami oraz okreslenie jego gtéwnych inwestycji krajowych
i zagranicznych (papiery wartosciowe, instrumenty finansowe, wartosci
niematerialne i prawne oraz nieruchomosci), w tym inwestycji kapitatowych
dokonanych poza jego grupq jednostek powigzanych oraz opis metod ich
finansowania

Organem funduszu jest PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg
w Warszawie przy ul. Putawskiej 15, wpisane do rejestru przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sqgdowego pod numerem KRS 0000019384, numer NIP 526 - 17
- 88 - 449, o kapitale zaktadowym w wysokos$ci 18 000 000 zt w petni optaconym.
Powigzania Funduszu i PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. wynikajq
z Ustawy o Funduszach [nwestycyjnych oraz statutu. Fundusz jest tworzony przez
Towarzystwo. Towarzystwo, jako organ Funduszu, zarzgdza Funduszem i reprezentuje
Fundusz wobec 0s6b trzecich.

W rozumieniu art. 4 pkt 14 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych, podmiotem dominujgcym w stosunku
do PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest PKO Bank Polski S.A.
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z siedzibg w Warszawie, ul. Putawska 15, ktory jest jedynym akcjonariuszem PKO TFI
S.A. i posiada 100% gtoséw na walnym zgromadzeniu.

Opis transakcji z podmiotami powiqzanymi, jezeli jednorazowa lub tgczna
wartos$¢ transakeji zawartych przez dany podmiot powigzany w okresie od
poczgtku roku obrotowego przekracza wyrazong w ziotych réwnowartosé
kwoty 500.000 euro '

W okresie sprawozdawczym Fundusz zawierat z PKO BP SA.  transakcje
0 jednorazowej lub tqgcznej wartosci przekraczajgcej wyrazong w  ziotych
rownowartos¢ kwoty 500.000 euro przy czym byty to wuyiqgcznie transakcje
sprzedazy papieréw wartoSciowych z przyrzeczeniem ich odkupu przez Fundusz
Przedmiotem powyzszych transakcji byty obligacje Skarbu Panstwa, a transakcje te
byty typowymi transakcjami zawieranymi na rynku miedzybankowym.

Informacje o zaciggnietych i wudzielonych kredytach i pozyczkach,
z uwzglednieniem termindéw ich wymagalnosci, oraz o udzielonych
poreczeniach i gwarancjach

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie zaciggat i nie udzielat kredytow i poiyczek
oraz nie udzielit poreczen i gwarancji.

Zmiany w sktadzie oséb zarzqdzajgcych i nadzorujgcych Fundusz w ciggu
okresu sprawozdawczego, zasady dotyczqce powotywania i odwolywania
0s0b zarzqdzajgcych oraz uprawnienia os6b zarzqdzajgeych, w szczegélnosci
prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akciji.

Od dnia 1 stycznia 2010 r. i na dzied sporzqdzenia niniejszego sprawozdanidg,
portfelem inwestycyjnym Funduszu zarzqdza tukasz Witkowski zatrudniony w PKO
Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych SA. na stanowisku Zastgpcy Dyrektora
Departamentu Zarzgdzania Portfelami Papieréw Dtuznych.

Zgodnie ze statutem Towarzystwa, cztonkow Rady Nadzorczej wskazuje i odwotuje
Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. z siedzibq w Warszawie, w drodze
pisemnego odwiadczenia.

W okresie sprawozdawczym i na dzien sporzqdzenia niniejszego sprawozdania
w skitad Rady Nadzorczej Towarzystwa wchodzili:

Jakub Papierski - Przewodniczqcy Rady Nadzorcze,

Jacek Obtekowski- Zastepca Przewodniczqcego Rady Nadzorczej

Adrian Adamowicz

Pawet Borys

Tomasz Belka

Btazej Borzym

Zgodnie ze statutem Towarzystwa, cztonkowie Zarzqdu sq powotywani i odwotywani
przez Rade Nadzorczq.

W okresie sprawozdawczym i na dzien sporzqdzenia niniejszego sprawozdania
w sktad Zarzgdu Towarzystwa wchodzili Piotr Zochowski - Prezes Zarzgdu
i Remigiusz Nawrat ~ Czlonek Zarzqdu.
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Na dzien 1 stycznia 2013 r. prokurentem Towarzystwa byt Grzegorz Krupa. Z dniem
8 stycznia 2013 r. Zarzqd Spotki ustanowit prokure tqczng dla Piotra Gredeckiego
i Rafata Matulewicza. Na dzien sporzqdzenia niniejszego sprawozdania prokurentami
Towarzystwa byli Grzegorz Krupa, Piotr Gredecki i Rafat Matulewicz.

-

/ focon'y. . Moo —
Pidtr Zochowski Remigjfsz Nawrat
Prezes Zarzqdu - Cztonek Zarzqdu

Warszawa, dnia 28 marca 2014 r.
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citi handlowy

Warszawa, dnia 28 marca 2014 roku

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank Handlowy w  Warszawie S.A., pelnigcy obowiazki depozytariusza
dla PKO Bezpieczna Lokata I - funduszu inwestycyjnego zamknigtego (zwanego dalej
»Funduszem”), zarzadzanego przez PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.,
dziatajac w zwiazku z przepisem § 37 ust. 1 pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859), oswiadcza, ze dane dotyczace
stanéw aktywdw Funduszu, w tym w szczegdlnosci aktywoéw zapisanych na rachunkach
pienieznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywdw,
przedstawione w sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od ! stycznia 2013 roku

do 31 grudnia 2013 roku sg zgodne ze stanem faktycznym.

Za Bank Handlowy w Warszawie S.A.;

Marcin Szejka

PELNOMOERIK
sBK C{26

Ba andlowy w Warszawie S.A. 2 siedziba w Warszawie, ul. Senaterska 16, 00-923 Warszawa, zarefestrowany przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawle, X1l Wydziat Gospodarezy Krajoweqgo
adowego pod nr KRS 000 000 1538; NIP 526-030-02-91; wysokos¢ kapitatu zaktadowego wynosi 522.638.400 ztotych, kapitat zostat w pefni optacony.






PKO Bezpieczna Lokata I —
fundusz inwestycyjny zamkniety

Raport z badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r.
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Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r.

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Niniejszy raport zawiera 10 kolejno ponumerowanych stron i sklada sie
z nastepujacych czesci:

Strona

I.  Ogblna charakterystyka FUNAQUSZU......ccocoeeriieiircieeceececerneetss e enecrscsneeressaessssasssasesssssrans 2

II. Informacje dotyczace przeprowadzonego badamia ..o errrirreeercerensseesessessenseseesnens 4

III. Charakterystyka wynikow, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych pozycji

SPrawozdania fiNANSOWEEZO ...cucuiiicrirrierriere it retre e srescre e rassssaesbessisrernsesbsasssssassesassesnerssnnen 5

IV. Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta......coecivvecereereeccereceesesieses e se e e 8

V.  INformacie KONCOWE ....ceeiiieicticcrcectcstrns s ee e ecetsse s s sesesseeesee s sessaaesarenassassessnennassnsansn 10
ey
g B



PKO Bezpieczna Lokata I — fiz
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r.

Ogoélna charakterystyka Funduszu

a.

pwé |

Siedziba PKO Bezpieczna Lokata I - fundusz inwestycyjny zamkniety (,Fundusz”,
~-PKO Bezpieczna Lokata I — fiz”) jest Warszawa, ul. Pulawska 15.

Powstanie PKO Bezpieczna Lokata I — fiz zostalo zatwierdzone decyzja Komisji
Papieréw Wartoéciowych 1 Gield (obecnie Komisja Nadzoru Finansowego ,KNF”)
nr DFI/W/4034-13/3-1-3399/06 z dnia 31 lipca 2006 r. w sprawie utworzenia
PKO/CREDIT SUISSE Bezpieczna Lokata I — fundusz inwestycyjny zamkniety, Od dnia
1 grudnia 2009 r. Fundusz dziala pod nazwg PKO Bezpieczna Lokata I — fundusz
inwestycyjny zamkniety.

Fundusz zostal wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sad
Okregowy w Warszawie pod numerem RFI 258 dnia 25 paZdziernika 2006 r.

Funduszem zarzadza PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych  S.A.
(,Towarzystwo”) z siedziba w Warszawie przy ulicy Pulawskiej 15. Jedynym
akcjonariuszem Towarzystwa jest PKO Bank Polski SA z siedzibg w Warszawie, ktory
posiada 100% kapitalu zakladowego i ma prawo do 100% gloséw na Walnym
Zgromadzeniu.

Towarzystwo rozpoczelo dzialalnosé 4 czerwcea 1997 r. Akt zalozycielski Towarzystwa
sporzadzono w formie aktu notarialnego w Kancelarii Notarialnej Wieficzyslawa Cubata
w Warszawie w dniu 12 listopada 1996 r. i zarejestrowano wRep. A — I Nr 1931/96.
Wdniu 18 czerwca 2001 r. Sad Rejonowy dla miasta stolecznego Warszawy
XIITI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dokonat wpisu Towarzystwa
do Rejestru Przedsiebiorcéw pod numerem KRS 0000019384. Dnia 8 lutego 2006 r.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjelo uchwale o zmianie firmy Towarzystwa na
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. Zmiana zostala zarejestrowana
w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 20 marca 2006 .

Dla celéw rozliczen z tytulu podatkdéw Towarzystwu nadano dnia 26 czerwcea 1997 1.
numer NIP 526-17-88-449, a Funduszowi nadano dnia 25 listopada 2008 r. numer
NIP 108-00-02-294. Dla celow statystycznych Towarzysiwo otrzymalo dnia
27 lipca 2001 r. numer REGON 012635798, a Fundusz otrzymat numer REGON

140745415.

Zarejestrowany kapital zakladowy Towarzystwa na dziefl 31 grudnia 2013 r. wynosil
18.000 tys. zl i skladal sie z 180.000 akeji o wartosci nominalnej 100,00 z kazda.
Kapital wlasny na ten dzien wyniést 59.285 tys. zl.

W badanym okresie przedmiotem dzialalnosci Funduszu bylo lokowanie $rodkow
pienigznych wplaconych przez uczestnikéw Funduszu w celu zapewnienia wzrostu ich
wartoécl. Fundusz dziala w oparciu o Ustawe z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych (Dz. U. z 2004 r., nr 146, poz. 1546, z pbin. zm.) oraz na podstawie
Statutu.

Celem inwestycyjnym Funduszu jest maksymalizacja zyskéw i wzrost wartoéci aktywow
Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Cel inwestycyjny Funduszu jest
realizowany poprzez inwestowanie co najwyiej 50% warto$ci aktywéw Funduszu
wdluzne papiery wartodciowe oraz zlotowe depozyty bankowe. Fundusz moze
inwestowaé rowniez w inne instrumenty finansowe w sposéb dozwolony przepisami
prawa oraz postanowieniami Statutu.
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Ogolna charakterystyka Funduszu (cd.)

j-

W roku obrotowym i do dnia popisania sprawozdania finansowego Funduszu
Czlonkami Zarzadu Towarzystwa byli:

. Piotr Zochowski Prezes Zarzadu

K Remigiusz Nawrat Czlonek Zarzadu

Funkcje Depozytariusza Funduszu sprawowal Bank Handlowy w Warszawie S.A.
z siedzibg w Warszawie przy ulicy Senatorskiej 16.

Jednostkami powiazanymi z Towarzystwem sa: PKO Bank Polski SA oraz spdlki
nalezace do Grupy kapitalowej jednostki dominujgcej w stosunku do Towarzystwa.

Na dzieni bilansowy bylo 414.688 zarejestrowanych certyfikatéw inwestycyjnych.



II.

PKO Bezpieczna Lokata I — fiz
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r.

Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

a.

Badanie sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r.
zostalo przeprowadzone przez PricewaterhouseCoopers Sp. z o0.0. z siedzibg
w Warszawie, Al. Armii Ludowej 14 wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych pod numerem 144. W imieniu podmiotu
uprawnionego badanie przeprowadzone zostalo pod nadzorem kluczowego bieglego
rewidenta Adama Celifiskiego (numer w rejestrze 90033).

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. zostala wybrana na bieglego rewidenta Funduszu
Uchwalg nr 6/4/2011 Rady Nadzorczej Towarzystwa z dnia 20 czerwca 2011 r. na
podstawie artykulu 48 punkt 3 Statutu PKO Bezpieczna Lokata I — fiz.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy
badanie sa niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu art. 56 ust. 2-4 ustawy z dnia
7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77, poz. 649
z pOZn. zm.).

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawarte] w dniu 18 lipca 2011 r.
7 uwzglednieniem zmian zawartych w aneksie nr 4 z dnia 2 grudnia 2013 r. w okresie od
17 lutego do 28 marca 2014 r.
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III. Charakterystyka wynikow, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe nie uwzglednia wplywu inflacji. Ogbiny wskaznik zmian poziomu cen
towaréow i ushug konsumpcyjnych (od grudnia do grudnia) wynidést w badanym roku 0,7%
(2012 1.: 2,4%).

Celem badania nie bylo przedstawienie poglebionej analizy ekonomicznej dzialtalnosci
Funduszu, jego sprawozdania finansowego lub kiéregokolwiek z jego komponentéw. Ocena
dzialalnos$ci wymaga rozpatrzenia m.in. wplywu zjawisk makroekonomicznych, stanu rynkéw
finansowych oraz dlugoterminowej sitrategii inwestycyjnej realizowanej przez Fundusz,

Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu o wiedze uzyskang w trakcie badania
sprawozdania finansowego.

Fundusz zamkngl rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2013 r. ujemnym wynikiem
z operacji w wysokoéci 266 tys. zl, ktory byl nizszy niz wynik z operacji wypracowany
w roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2012 r. 0 1.109 tys. zl, tj. 0 131,6%. Ujemny
wynik z operacji zostal wygenerowany gléwnie poprzez spadek niezrealizowanego
wyniku z wyceny lokat w kwocie 807 tys. zl.

Na dziei 31 grudnia 2013 r. aktywa netto Funduszu wyniosly 43.683 tys. zl i spadly
w stosunku do stanu na dzien 31 grudnia 2012 r. 0 7.469 tys. zl, {j. 0 14,6%. Na zmiane
aktywow netto wplyw mial przede wszystkim spadek salda transakeji przy zobowigzaniu
sie drugiej sirony do odkupu, przy jednoczesnym wzroscie salda skladnikéw lokat

notowanych na aktywnym rynku.

Wartoé¢ portfela lokat Funduszu na dziefi 31 grudnia 2013 r. wynosila 43.724 tys. zt
iw poréwnaniu ze stanem na 31 grudnia 2012 r. ulegla zwigkszeniu o 18.725 tys. zi,
tj. 0 74,9%. Wzrost wartosei lokat w badanym okresie byt gléwnie efektem zwiekszenia
portfela lokat w dluzne papiery wartosciowe.

Na dzien 31 grudnia 2013 r. skladnikami lokat Funduszu byly jedynie dluine papiery
wartosciowe. Zestawienie lokat 1 ich struktura zostaly przedstawione w sprawozdaniu
finansowym Funduszu. Lokaty na dzien 31 grudnia 2013 r. zostaly potwierdzone przez
Depozytariusza.

Wskaznik efektywnoéci, liczony jako stosunek wyniku z operacji do sredniej wartosci
aktywéow  netto  (obliczonej jako $rednia =z sald dziennyech ~WAN)
w badanym roku obrotowym, byl ujemny i ksztaltowal sie na poziomie 0,56%.
W 2012 r. wskaznik ten byl dodatni i wynioslt 1,51%.

WskaZnik poziomu kosztéw, okreslajacy udziat kosztdw operacyjnych netto Funduszu
w sumie przychoddow z lokat, wyniku zrealizowanego i zmiany wyniku niezrealizowanego
w badanym roku obrotowym byl dodatni i wynidst 120,17%. W poprzednim roku
obrotowym wskaznik byl dodatni i wyniost 69,43%. Gléwna pozycje kosztéw
operacyjnych stanowilo wynagrodzenie Towarzystwa.

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasadg kontynuacji dziatalnoéci.

pwe
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Raport z badania sprawozdania finansowego

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r.

III. Charakterystyka wynikow, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych

pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

BILANS na 31 grudnia 2013 r.

31.12.2013 T. 31.12.2012 T, Zmiana
tys. z1 tys. z1 tys. zl
Aktywa 43.809 51.564 (7.755)
Zobowigzania 126 412 (286}
Aktywa neito 43.683 51.152 {7.469)
Kapital Funduszu 39.479 46.682 (7.203)
Kapital wplacony 206.076 206.076 -
Kapital wyplacony
(wielkosé ujernna) (166.597) (159.394) (7.203)
Dochody zatrzymane 4.639 4.098 541
Wazrost (spadek)
wartodci lokat w (435) 372 (807)
odniesieniu do ceny nabycia
Kapital Funduszu
i zakomulowany 43.683 51152 (7.469)
wynik z operacji
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r.
2013 1. 2012 . Zmiana
tys. zl tys. zl tys. zl
Przychody z lokat 2.007 1.644 453
Koszty Funduszu (1.585) (1.915) 330
Przychody z lokat netto 512 (271) 783
Zrealizowany i niezrealizowany
zysk (strata) (778} 1.114 (1.892)
‘Wynik z operacji (=266) 843 (1.109)

Zmiana
(%)

(15,0)
(69,4)
(14,6)
(15,4)

4,5

13,2

(216,9)

(14,6)

Zmiana
(%)

27,6
(17,2)
(288,9)

(169,8)
(131,6)
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HI. Charakterystyka wynikow, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

Wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje majatkowa i finansowa oraz
wyniki finansowe Funduszu

Dzialalno$¢ gospodarcza Funduszu, jej wynik finansowy za rok obrotowy oraz sytuacje
majatkowa i finansowa na dzien bilansowy w poréwnaniu do okresu poprzedzajacego
charakteryzuja nastepujace wskazniki:

2013 r. 2012 1.
Weskaznik efektywnosci (Wynik z operacji / Wartoéé o o
Altywéw Netto (,WAN”)*) (0,56)% 1,51%
Wskaznik poziomu kosziéw dzialalnosei (Koszty 120,17% 60.43%

operacyjne netto / Przychody**)

(*)  do obliczenia wskaznika przyjeto sredniag WAN (obliczona jako érednia z sald dziennych WAN)
w badanym roku obrotowym
(**) obejmuje przychody z lokat, zrealizowany wynik i zmiane niezrealizowanego wyniku na lokatach

.
pwe
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Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta

a.

Zarzad Towarzystwa przedstawil w toku badania Zadane informacje, wyjadnienia
i oéwiadczenia oraz przedlozyl oswiadezenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych 1 wykazaniu wszelkich zobowigzanh warunkowych, a takze poinformowal
o istotnych zdarzeniach, ktére nastapily po dniu bilansowym do dnia zloZenia
oswiadczenia.

Zakres badania nie byt ograniczony.

Fundusz posiadal aktualng, zatwierdzong przez Zarzad dokumentacje opisujaca zasady
(polityke) rachunkowosci. Przyjete przez Fundusz zasady rachunkowoéci byly
dostosowane do jego potrzeb i zapewnialy wyodrebnienie w rachunkowosci wszystkich
zdarzen istotnych do oceny sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku z operacji
Funduszu, przy zachowaniu zasady ostroznoéci. Zostala zachowana ciggloéé
stosowanych zasad w stosunku do okresu ubieglego, z wyjatkiem zmiany sposobu
prezentacji pozycji IV. Procentowy udzial kosztéw Funduszu w $redniej wartosei
aktywoéw netto Funduszu (w skali roku) w Zestawieniu zmian w aktywach netto,
opisanej w informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego.

Bilans zamkniecia na koniec ubieglego roku obrotowego zostal, we wszystkich istotnych
aspektach, prawidlowo wprowadzony do ksiag rachunkowych jako bilans otwarcia
biezacego okresu.

Sprawozdanie finansowe Funduszu za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 1.
zostalo zatwierdzone Uchwalg nr 3 Walnego Zgromadzenia z dnia 26 kwietnia 2013 r.
oraz zlozone w Krajowym Rejestrze Sadowym w Warszawie w dniu 29 kwietnia 2013 r.

Sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy zostalo zbadane przez
PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. Biegly rewident wydal opinig bez zastrzezefi.

Dokonalidmy oceny prawidlowosci funkcjonowania systemu ksiegowoéci. Naszej ocenie

podlegaly w szczegblnosei:

- prawidlowo$¢ dokumentacji operacji gospodarczych,

- rzetelnos§é¢, bezbledno§é i sprawdzalnosé ksigg rachunkowych, w tym takze
prowadzonych za pomocg komputera,

- stosowane metody zabezpieczania dostepu do danych i systemu ich przetwarzania
za pomoca komputera,

- ochrona dokumentacji ksiegowej, ksiag rachunkowych i sprawozdania
finansowego.

Ocena ta, w polgczeniu z badaniem wiarygodnoéci poszezegblnych pozycji
sprawozdania finansowego daje podstawe do wyrazenia ogdlnej, calo$ciowej opinii
o tym sprawozdaniu. Nie bylo celem naszego badania wyrazenie kompleksowej opinii
na temat funkcjonowania wyzej wymienionego systemu.

Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i obja$nienia przedstawiaja wszystkie
istotne informacje okre§lone przez Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia
24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegblnych zasad rachunkowoéci funduszy
inwestycyjnych (,,Rozporzadzenie” — Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 1. nr 249, poz. 1859)
w sposOb kompletny i prawidlowy we wszystkich istotnych aspektach.
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IV. Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta (cd.)

i

Informacje zawarte w LiScie Towarzystwa do uczestnikéw Funduszu byly zgodne
z informacjami zawartymi w zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Jak zostaliémy poinformowani w objetym badaniem okresie obrotowym nie wystapily
takie przekroczenia limitéw dokonywania lokat (zakresu podmiotdéw, z kidrymi
Fundusz moze zawiera¢ transakcje, zakresu lokat, jakie Fundusz moze dokonad,
koncentracji lokat w ramach poszezegblnych ich kategorii oraz jednego emitenta),
termindw i procedur rozliczania transakeji z uczestnikami Funduszu oraz rzetelnosci
wyceny aktywow wediug wartos$ci godziwej (jezeli wymagana przepisami), ktére nie
zostalyby zgodnie z obowiazujacymi przepisami prawidlowo zaraportowane do Komisji
Nadzoru Finansowego.
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Informacje konicowe

Niniejszy raport zostal sporzadzony w zwigzku z badaniem sprawozdania finansowego
PKO Bezpieczna Lokata I ~ fiz z siedziba w Warszawie, przy ulicy Pulawskiej 15.
Sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez Zarzad Towarzystwa oraz osobe, ktorej
powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych, dnia 28 marca 2014 r.

Raport powinien by¢ czytany wraz z opinia bez zastrzezen niezaleznego biegltego rewidenta dla
Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
z dnia 28 marca 2014 r. dotyczaca wyzej opisanego sprawozdania finansowego. Opinia
o sprawozdaniu finansowym wyraza ogdlny wniosek wynikajacy z przeprowadzonego badania.
Whniosek ten nie stanowi sumy ocen wynikéw badania poszczegdlnych pozycji sprawozdania
badZz zagadnienn, ale zaklada nadanie poszczegdlnym ustaleniom odpowiedniej wagi
(istotnosci), uwzgledniajacej wplyw stwierdzonych faktéw na rzetelno$é i prawidlowosé
sprawozdania finansowego.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spolki wpisanej na
liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

ffogse
Adam Celifiski

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 90033

Warszawa, 28 marca 2014 r.

Gy s
Light
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0900044655, NIF 526-021-02-28, Kapital zaktadowy wynesi 10.363.900 zlotych. Siedziba Spalki jest Warszawa, Al Armil Ludowej 14.

pwc PricewaternouseCoopers Sp, 2 0.0, wpisana jest do Krajowege Rejestru Sadowege prowadzonego przez 53d Rejonowy dla m. st, Warszawy, pod numerenm KRS
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