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Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Panstwu Sprawozdanie finansowe PKO Parasolowy - funduszu inwestycyjnego otwartego zarzqdzanego przez PKO Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2017 do 30 czerwca 2017 r. Sprawozdanie zawiera szczegotowe informacje o
strukturze portfela inwestycyjnego oraz opis polityki inwestycyjnej Funduszu. Do Sprawozdania finansowego dotgczono raport z przeglgdu
sprawozdania finansowego przeprowadzonego przez biegtego rewidenta oraz o$wiadczenie banku depozytariusza.

Warto$¢ aktywow netto wszystkich funduszy inwestycyjnych zarzqdzanych przez PKO TFI wynosita na koniec czerwca 2017 roku 21,93 mld PLN, co
oznacza wzrost aktywow o 11,53% od poczqtku 2017 roku. Udziat PKO TFI w grupie funduszy inwestycyjnych rynku kapitatowego na koniec
czerwca 2017 roku wyniost 13,66%, co dato Towarzystwu 1 miejsce pod wzgledem wielko$ci zarzqgdzanych aktywéw. Na 30 czerwca 2017 roku
PKO TFI zarzqdzato 42 funduszami inwestycyjnymi i subfunduszami, w tym: 5 publicznymi funduszami inwestycyjnymi zamknietymi, 6 funduszami
inwestycyjnymi zamknietymi niepublicznymi i 2 funduszami inwestycyjnymi zamknietymi dedykowanymi.

W pierwszym potroczu 2017 roku PKO TFI otrzymato nagrody i wyrdznienia dla nastepujgcych produktow:

1. ,Ztoty Portfel” dla subfunduszu PKO Surowcéw Globalny.

LwZtoty Portfel” to wyréznienie dla najbardziej skutecznych zarzqdzajqeych funduszami dziatajgcymi na polskim rynku, przyznawane przez
Gazete Gietdy Parkiet. Fundusz PKO Surowcéw Globalny osiggngt w 2016 roku ponad 76% stope zwrotu - byt to najlepszy wynik wéréd
funduszy inwestycyjnych rynku kapitatowego osiggniety w zesztym roku.

2. Wysokie oceny dla subfunduszy zarzqdzanych przez PKO TFI SA przyznane przez Analizy Online.

W pierwszym pétroczu 2017 roku niezalezny o$rodek badawczy Analizy Online, podtrzymat wysokq ocene w postaci 4 gwiazdek” dla
subfunduszu PKO Akcji Nowa Europa. Produkty z oceng 4 i 5 gwiazdek to wedtug Analiz Online fundusze, ktore powinny znalez¢ sie w portfelu
inwestorow.

Pierwsza potowa 2017 roku nie przyniosta globalnym inwestorom az tylu emocji, w ktore obfitowat rok poprzedni. Wybory prezydenckie we Francji
wygrat Emmanuel Macron. Co prawda sondaze nie dawaty duzych szans na wygrang Marine Le Pen - ktorej prezydentura przyblizytaby wizje
wyjécia Francji z Unii Europejskiej - jednak inwestorzy woleli pozosta¢ ostrozni pamietajgc o wyniku gtosowania w sprawie Brexitu czy wyborach
prezydenckich w Stanach Zjednoczonych Ameryki.

Charakterystykq pierwszego potrocza byta niska zmienno$¢ na rynkach finansowych. Indeks VIX, czyli indeks obrazujgcy oczekiwang zmienno$¢
amerykanskiego rynku akji (Indeksu S&P500), osiggnat w ubieglym potroczu najnizszy poziom od poczatku lat 90-tych ubiegtego wieku. Poziom
ten jest w perspektywie ostatnich dekad ekstremalnie niski.

Jednymi z baczniej obserwowanych wydarzen pierwszego poétrocza byty dziatania bankéw centralnych. Amerykanska Rezerwa Federalna, po
grudniowej podwyzce stop procentowych, w pierwszej potowie 2017 roku zdecydowata sie jeszcze dwukrotnie podnie$¢ koszt pienigdza. Nie mniej
istotna od podwyzek stop procentowych okazata sie zapowiedz planu redukcji sumy bilansowej amerykanskiego banku centralnego, zbudowanej w
ramach programu skupu aktywoéw. Miesieczny limit sumy zapadajgcych obligacji skarbowych, ktére nie bedg mogty by¢ reinwestowane, ustalono
na 6 mld USD. Limit ma by¢ zwiekszany co trzy miesigce o 6 mld USD, az do osiggniecia warto$ci 30 mld USD miesiecznie. W przypadku MBS, limit
z poczqtku wynosi¢ bedzie 4 mld USD, zwiekszajqc sie co kwartat o kolejne 4 mld USD, az do osiggniecia poziomu 20 mld USD miesiecznie.

Dziatania FED-u byty jednak zgodne z oczekiwaniami rynkowymi, dlatego tez nie doprowadzity do zadnego istotnego ruchu na jakiejkolwiek klasie
aktywow. Pamietajmy, ze w tym samym czasie pozostate najwieksze banki centralne w dalszym ciggu kontynuowaty bardzo ekspansywnq polityke
monetarng. Europejski Bank Centralny (EBC) kontynuowat program luzowania ilosciowego polityki monetarnej (kupno 80 mld euro obligacji
miesiecznie od stycznia do marca i 60 mld euro miesigcznie od miesigca kwietnia), oraz utrzymujqce historycznie niskie poziomy stop procentowych.

Poziomy wskaznikow wyprzedzajgcych koniunktury zaréwno w gospodarce amerykanskiej, jak i w strefie euro, byty w pierwszym potroczu na
optymistycznych poziomach, co byto dobrq informacjq nie tylko dla akcji, ale takze dla obligacji wysokodochodowych. Jednocze$nie poziomy
rentownosci obligacji skarbowych nie wzrosty na tyle wysoko, zeby zagraza¢ rynkom akcji. Wzrost rentownosci obligacji pomagat za to sektorom
pozno-cyklicznym, w szczegdlnosci bankom i ubezpieczycielom. Kolejnym sektorem, ktory moze skorzysta¢ z powolnego wzrostu inflacji jest handel
detaliczny, ktory wykorzystuje mozliwo$¢ podniesienia cen dla klientow.

Gospodarka USA

Wedtug wstepnych szacunkoéw wzrost amerykanskiej gospodarki spowolnit w 1Q 2017 do poziomu 1,2% rok do roku, z poziomu 2,1%
odnotowanego w 4Q 2016. Wolniejszy wzrost, wynika gtownie z nizszych wydatkow inwestycyjnych i moze by¢ zwigzany z niepewnosciq
towarzyszqcq pierwszym miesigcom sprawowania urzedu prezydenta przez Donalda Trumpa. Stopa bezrobocia w ostatnich miesigcach
systematycznie sie obniza, osiggajgc wg ostatniego czerwcowego odczytu poziom 4,3%. Wskazniki wyprzedzajgce m.in. ISM Manufacturing Index
pozostajq na wysokich poziomach (ostatni czerwcowy odczyt na poziomie 54,9).
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PKB Eurostrefy w 10 odnotowato wzrost 0,6% , lekko powyzej konsensusu wynoszqcego 0,5%, oraz powyzej odczytu za poprzedni kwartat 0,5%.
Composite PMI dla Eurostrefy pozostaje mocny i utrzymuje sie od kilku miesiecy na poziomach powyzej 56,0 (56,8 wg ostatniego czerwcowego
odczytu). Dynamika inflacji w Niemczech i Francji w ostatnich czerwcowych odczytach ulegta obnizeniu (odpowiednio z 2,0% na 1,5% oraz z 1,2%
na 0,8%).

Gospodarka Strefy Euro

Gospodarki Rynkéw Wschodzqcych

Sposrod gospodarek rozwijajgcych sie najwieksza uwaga koncentrowata sie na Chinach. Chiriskie PKB wzrosto w 10 o0 6,9%, nieznacznie bijgc
oczekiwania rynkowe (konsensus na poziomie 6,8%) i bedgc powyzej odczytow za poprzednie kwartaty (6,8% w 4Q 2016) - jest to najwyzszy
wzrost odnotowany od sze$ciu kwartatow. Mocny wynik czeSciowo zawdzieczany jest wysokim wydatkom infrastrukturalnym co rodzi obawy o
utrzymanie tempa wzrostu w nastepnych kwartatach. Obawy te majq uzasadnienie m.in. ze wzgledu na malejqgcy impuls kredytowy oraz przegrzanie
cyklu kredytowego widoczne w kondycji rynku nieruchomosci.

Gospodarka Polski

Wedtug ostatnich danych GUS, polska gospodarka w pierwszym kwartale 2017 rozwijata sie w tempie 4,0% rocznie, co stanowi przy$pieszenie

z 2,5% odnotowanych kwartat weze$niej. Gtownym czynnikiem poprawy tempa wzrostu, byta zwiekszona dynamika konsumpcji oraz koniec
negatywnych efektow bazy obserwowany w naktadach inwestycyjnych. Oczekuje sie, iz w najblizszych kwartatach dynamika wzrostu PKB
utrzymywac sie bedzie w okolicach 4,0%. Po dtugim okresie deflacji, z ktérq gospodarka pozegnata sie pod koniec ubiegtego roku, inflacja staje sie
coraz bardziej widoczna i wg ostatnich odczytéw GUS, CPI znajduje sie na poziomie 1,9% rok do roku. Pomimo powyzszych odczytow, z wypowiedzi
cztonkéw Rady Polityki Pienieznej wynika, iz podwyzek stop procentowych nie nalezy sie spodziewa¢ do konca 2018 roku.

Rynki akgji

Rok 2017 przynidst kontynuacje trendu wzrostowego w zyskach spotek notowanych na najwiekszych gietdach $wiatowych. W tym samym czasie
wyceny akcji amerykanskich wspierane byty przez rekordowo wysokie poziomy skupu akcji wtasnych - w tym przede wszystkich spotek z sektora
technologicznego. Rynki Europy Srodkowo-Wschodniej wykazaty duzq dekorelacje. Z jednej strony rynki akgji polskich i tureckich zanotowaty silne
wzrosty, podczas gdy rynek akcji rosyjskich podgzat w odwrotnym kierunku. Patrzqc na silne odbicie rynku tureckiego, warto rowniez pamietac, ze
w tym wypadku istotng, dodatkowq zmiennq okazata sie waluta, ktora znaczqco sie ostabita w tym okresie w relacji do ztotego.

Rynki obligacji

Rentownosci obligacji na rynkach bazowych (amerykanskim i niemieckim) przez pierwsze 6 miesiecy tego roku poruszaty sie wewnqtrz 30-40
punktowego przedziatu rentowno$ci. 10-letnie obligacje Niemiec poruszaty sie w przedziale 0,20%-0,50% dotykajqc kilka razy dolng i gérng granice
tego przedziatu i ostatecznie konczqc potrocze przy gornej granicy (0,47%). Rentownosci amerykanskiej 10-latki miaty mniej cykliczny ksztatt i
oscylowaty w przedziale 2,10%-2,60%, zaczynajqc pétrocze na poziomie 2,44% i konczqc je w okolicy 2,30%.

Rentownosci polskich 10-letnich obligacji skarbowych w styczniu otarty sie o poziom 4,0%, a od lutego powoli przesuwaty sie nizej w kierunku
3,10% bazujgc na pozytywnym sentymencie do rynkoéw rozwijajgcych sie, jak rowniez korzystajqc z dobrej sytuacji gospodarczej i budzetowej w
Polsce. Polskie 10-letnie obligacje skarbowe zakonczyty pierwsze potrocze na poziomie rentownosci 3,32%.

Rynki surowcowe

Pierwsza cze$¢ 2017 roku naznaczona byta odwroceniem reflacyjnego trendu z konca zesztego roku. Ceny surowcow, zwtaszcza ropy, oraz ich
pochodne odnotowaty spadki. W dtuzszym horyzoncie, na rynku surowcéw wcigz wida¢ niezbilansowanq strukture potencjalnej podazy i popytu.
Potencjalny bilans podazy i popytu dla metali zaréwno szlachetnych, jak i przemystowych wyglgda nadal bardziej optymistycznie niz np. bilans na
rynku ropy, ktérego nie byty w stanie poprawi¢ nawet istotne ciecia produkcji przez OPEC i Rosje.

Rynki walutowe

Istotng zmianq trendu w pierwszym pétroczu byto ostabienie dolara amerykanskiego, zaréwno do euro jak i zdecydowanej wiekszosci walut rynkow
wschodzqeych.

W pierwszym pétroczu 2017 roku, zdecydowana wiekszo$¢ subfunduszy PKO Parasolowy - fio korzystata z dobrej koniunktury na rynkach
finansowych i wypracowata atrakcyjne stopy zwrotu dla Uczestnikdw. Szczegotowe dane prezentuje ponizsza tabela.

Wzrost warto$ci jednostki uczestnictwa subfunduszy wydzielonych w ramach PKO Parasolowy - fio w okresie sprawozdawczym liczony od wyceny
z dnia 30 grudnia 2016 roku do wyceny z dnia 30 czerwca 2017 roku dla podstawowej kategorii jednostki uczestnictwa A.

PKO Parasolowy - fio

PKO Rynku Pienieznego 1,07%
PKO Skarbowy 2,02%
PKO Papieréw Dtuznych Plus 2,18%
PKO Obligacji Dtugoterminowych 2,92%
PKO Papieréw Diuznych USD -8,25%
PKO Stabilnego Wzrostu 6,23%
PKO Zréwnowazony 8,95%
PKO Akcji Nowa Europa 3,48%
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PKO Akcji Matych i Srednich Spotek 11,00%
PKO Strategicznej Alokacji 4,26%
PKO Akcji Plus 13,18%
PKO Surowcéw Globalny -4,78%
PKO Dobr Luksusowych Globalny 7,80%
PKO Infrastruktury i Budownictwa Globalny 9,39%
PKO Technologii i Innowacji Globalny 14,27%
PKO Akgji Rynku Ztota -2,03%
PKO Akgji Rynku Azji i Pacyfiku 13,42%
PKO Akcji Rynku Amerykanskiego 2,81%
PKO Akgji Rynku Japonskiego 3,70%
PKO Akgcji Rynkéw Wschodzqeych 14,00%
PKO Akgcji Rynku Europejskiego 597%
PKO Akcji Dywidendowych Globalny 4,72%
PKO Medycyny i Demografii Globalny 10,54%

Dziekujac Panstwu za powierzenie swoich $rodkéw w zarzqdzanie PKO TFI, zapraszamy do zapoznania sie z informacjami zawartymi w niniejszym

Sprawozdaniu.

Piotr Zochowski
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POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
PKO PARASOLOWY - FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2017 ROKU

SPIS TRESCI

WPROWADZENIE DO POtACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
POtACZONE ZESTAWIENIE LOKAT

POtACZONY BILANS

POtACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERAC]I
POtACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
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WPROWADZENIE DO POtACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Dane Funduszu

Nazwa Funduszu: PKO Parasolowy - fundusz inwestycyjny otwarty (,PKO Parasolowy - fio”).

PKO Parasolowy - fio jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami, dziatajgcym na dzien sporzqdzenia sprawozdania
finansowego, na podstawie ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z dnia 27 maja 2004 r.
(tekst jednolity: Dz. U. z 2016 r. poz. 1896 z pozniejszymi zmianami), ktora weszta w zycie dnia 1 lipca 2004 r. oraz statutu Funduszu.

Fundusz PKO/CREDIT SUISSE Parasolowy - specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty zostat utworzony na podstawie decyzji Komisji Nadzoru
Finansowego nr DFL/4033/2/24/07/V1/U/13-4-1/SP z dnia 25 kwietnia 2007 .

0d 1 grudnia 2009 r. Fundusz dziatat pod nazwq PKO Parasolowy - specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty, a z nazw Subfunduszy zostata
usunieta czes¢ ,,/CREDIT SUISSE”. Od 30 czerwca 2010 r. Fundusz dziata pod nazwq PKO Parasolowy - fundusz inwestycyjny otwarty.

PKO Parasolowy - fio posiada osobowo$¢ prawnq. Zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sqd Okregowy w
Warszawie VII Wydziat Cywilny, Rejestrowy pod numerem RFI 298 w dniu 29 maja 2007 r.

W sktad Funduszu, na dzief 30 czerwca 2017 r. wchodzity dwadzie$cia trzy Subfundusze:

1. Subfundusz PKO Akcji Plus;

2. Subfundusz PKO Papieréw Dtuznych Plus;

3. Subfundusz PKO Surowcéw Globalny;

4. Subfundusz PKO Technologii i Innowacji Globalny;
5. Subfundusz PKO Débr Luksusowych Globalny;

6.  Subfundusz PKO Infrastruktury i Budownictwa Globalny;
7. Subfundusz PKO Akcji Nowa Europa;

8. Subfundusz PKO Zréwnowazony;

9.  Subfundusz PKO Stabilnego Wzrostu;

10. Subfundusz PKO Obligacji Dtugoterminowych;

11.  Subfundusz PKO Akcji Matych i Srednich Spotek;
12. Subfundusz PKO Strategicznej Alokacji;

13.  Subfundusz PKO Rynku Pienieznego;

14. Subfundusz PKO Skarbowy;

15. Subfundusz PKO Papieréw Dtuznych USD;

16. Subfundusz PKO Akgji Rynku Ztota;

17. Subfundusz PKO Akcji Rynku Azji i Pacyfiky;

18. Subfundusz PKO Akcji Rynku Amerykanskiego;

19. Subfundusz PKO Akcji Rynku Japonskiego;

20. Subfundusz PKO Akgcji Rynkéw Wschodzqeych;

21. Subfundusz PKO Akgcji Rynku Europejskiego;

22. Subfundusz PKO Akcji Dywidendowych Globalny (wczesniej PKO Akgji 11);
23. Subfundusz PKO Medycyny i Demografii Globalny.

Subfundusze: PKO Akgji Plus i PKO Papieréw Diuznych Plus utworzone zostaty na podstawie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego nr
DFL/4033/2/24/07/V1/U/13-4-1/SP oraz zarejestrowane w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych prowadzonym przez Sqd Okregowy w Warszawie
VII Wydziat Cywilny, Rejestrowy pod numerem RFI 298 w dniu 29 maja 2007 r.

Subfundusze: PKO Surowcow Globalny, PKO Technologii i Innowacji Globalny, PKO Débr Luksusowych Globalny, PKO Infrastruktury i Budownictwa
Globalny utworzone zostaty na podstawie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego nr DFL/4033/29/19/10/V1/U/13-4-1/MG dotyczqcej zmian w
statucie PKO Parasolowy - sfio obejmujgcych zapisy odnoszqce sie do tychze subfunduszy. Zmiany w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych
prowadzonym przez Sqd Okregowy w Warszawie VII Wydziat Cywilny, Rejestrowy dotyczqce wpisu pod numerem RFI 298 polegajgce na dodaniu
czterech nowych subfunduszy dokonane zostaty w dniu 26 kwietnia 2010 r.

Subfundusze PKO Akcji Nowa Europa, PKO Rynku Pienieznego, PKO Skarbowy, PKO Zréwnowazony, PKO Stabilnego Wzrostu, Obligacji
Dtugoterminowych, PKO Akcji Matych i Srednich Spotek, PKO Strategicznej Alokacji powstaty z przeksztatcenia, istniejgcych Funduszy o
analogicznej nazwie, w subfundusze PKO Parasolowy - fundusz inwestycyjny otwarty. Przeksztatcenia dokonano na podstawie decyzji Komisji
Nadzoru Finansowego z dnia 3 czerwca 2014 r., sygn. DFI/1/4032/51/17/13/14/U/13/4/AP.

Strona 6/13



POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

[ ]
PKO PARASOLOWY - FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2017 ROKU ““ TFI

Subfundusze: PKO Papieréw Dtuznych USD, PKO Akcji Rynku Ztota, PKO Akcji Rynku Azji i Pacyfiku, PKO Akcji Rynku Amerykanskiego, PKO Akcji
Rynku Japonskiego, PKO Akgji Rynkow Wschodzqeych, PKO Akcji Rynku Europejskiego, PKO Akcji Dywidendowych Globalny (wczesniej PKO Akcji
1) utworzone zostaty w dniu 18 maja 2015 r. na podstawie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego nr OFL/4032/67/22/14/15/U/Tk dotyczqcej
zmian w statucie PKO Parasolowy - fio obejmujgcych zapisy odnoszqce sie do tychze subfunduszy.

Subfundusz PKO Medycyny i Demografii Globalny utworzony zostat na podstawie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego nr
DF1/1/4032/67/22/14/15/U/Tk dotyczqcej zmian w statucie PKO Parasolowy - fio obejmujgcych zapisy odnoszqce sie do tego subfunduszu.

W dniu 26 czerwca 2015 r. na podstawie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 19 maja 2015 r. nr DEL/1/4032/81/13/14/15/Tt, nastgpito
potqczenie:
a)  Subfunduszu PKO Zréwnowazony Plus (subfundusz przejmowany) z Subfunduszem PKO Zrownowazony (subfundusz przejmujgcy),
b)  Subfunduszu PKO Stabilnego Wzrostu Plus (subfundusz przejmowany) z Subfunduszem PKO Stabilnego Wzrostu (subfundusz
przejmujqcy),
¢) Subfunduszu PKO Akcji Matych i Srednich Spétek Plus (subfundusz przejmowany) z Subfunduszem PKO Akcji Matych i Srednich Spotek
(subfundusz przejmujqcy).

W dniu 3 lipca 2015 r. na podstawie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 19 maja 2015 r. nr DEL/1/4032/81/13/14/15/Tt, nastgpito
potqczenie:

a) Subfunduszu PKO Akgji (subfundusz przejmowany) z Subfunduszem PKO Akgji Plus (subfundusz przejmujqcy),
b)  Subfunduszu PKO Skarbowy Plus (subfundusz przejmowany) z Subfunduszem PKO Skarbowy (subfundusz przejmujgcy),
¢) Subfunduszu PKO Obligacji (subfundusz przejmowany) z Subfunduszem PKO Papierow Dtuznych Plus (subfundusz przejmujgcy).

W dniu 25 wrze$nia 2015 r. na podstawie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 12 sierpnia 2015 r. nr DFI/1/4032/40/7/15/U/UC, nastgpito
potqczenie:

a)  Subfunduszu PKO Akcji Runku Amerykanskiego wydzielonego w ramach PKO Swiatowy - fio (subfundusz przejmowany) z Subfunduszem
PKO Akcji Rynku Amerykanskiego (subfundusz przejmujqcy),

b)  Subfunduszu PKO Ztota wydzielonego w ramach PKO Swiatowy - fio (subfundusz przejmowany) z Subfunduszem PKO Akcji Rynku Ztota
(subfundusz przejmujqcy).

W dniu 2 pazdziernika 2015 r. na podstawie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 12 sierpnia 2015 r. nr DFI/1/4032/40/7/15/U/UC,
nastgpito potqczenie:

a)  Subfunduszu PKO Akcji Runku Japonskiego wydzielonego w ramach PKO Swiatowy - fio (subfundusz przejmowany) z Subfunduszem PKO
Akcji Rynku Japonskiego (subfundusz przejmujqcy),

b)  Subfunduszu PKO Papieréw Dtuznych USD wydzielonego w ramach PKO Swiatowy - fio (subfundusz przejmowany) z Subfunduszem PKO
Papierow Dtuznych USD (subfundusz przejmujqcy).

W dniu 9 pazdziernika 2015 r. na podstawie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 12 sierpnia 2015 r. nr DFI/1/4032/40/7/15/U/UC,
nastgpito potqczenie:

a)  Subfunduszu PKO Akgji Rynku Azji i Pacyfiku wydzielonego w ramach PKO Swiatowy - fio (subfundusz przejmowany) z Subfunduszem
PKO Akcji Rynku Azji i Pacyfiku (subfundusz przejmujqcy),

b)  Subfunduszu PKO Akgji Rynkéw Wschodzqeych wydzielonego w ramach PKO Swiatowy - fio (subfundusz przejmowany) z Subfunduszem
PKO Akcji Rynkow Wschodzqgeych (subfundusz przejmujqcy).

W dniu 8 wrzesnia 2017 r. na podstawie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 5 lipca 2017 r. (sygn. decyzji OFI/1/4032/30/8/17/U/ML)
nastgpi potgczenie Subfunduszu PKO Rynku Pienieznego (subfundusz przejmowany) z Subfunduszem PKO Skarbowy (subfundusz przejmujgcy).

Wiecej szczegotoéw dotyczgeych potgczenia zamieszczono w sprawozdaniach jednostkowych odpowiednich subfunduszy.

Subfundusze nie posiadajq osobowosci prawnej. Zaréwno Fundusz, jak i poszczegdlne Subfundusze zostaty utworzone na czas nieokreslony.

2. Dane Towarzystwa bedgcego organem Funduszu

Nazwa, siedziba Towarzystwa:
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
ul. Chtodna 52, 00-872 Warszawa

Towarzystwo zostato wpisane do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XI1 Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000019384.

3. Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Potqgczone sprawozdanie finansowe PKO Parasolowy - fio obejmuje okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 r. Dniem bilansowym jest
30 czerwca 2017 r.

4. Kontynuacja dziatalno$ci Funduszu

Potqczone sprawozdanie finansowe PKO Parasolowy - fio sporzqgdzone zostato przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz oraz
Subfundusze w dajqcej sie przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego.
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5. Podmiot, ktéremu powierzono przeglqd sprawozdania finansowego Funduszu

ﬁ TFI

Przeglqd potgczonego sprawozdania finansowego PKO Parasolowy - fio za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 r. powierzono
KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig Sp. k. z siedzibg w Warszawie, ul. Inflancka 4A, wpisanej na liste podmiotéw uprawnionych

do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3546.

6. Kategorie jednostek uczestnictwa Funduszu

Kazdy z Subfunduszy oferuje jednostki uczestnictwa kategorii A, 8, C, A1, 81, C1, E, F oraz |. Podziat na kategorie zwigzany jest z metodq pobierania

optat manipulacyjnych oraz optat za zarzgdzanie.

Tabela maksymalnych stawek dla Subfunduszy PKO Akcji Plus, PKO Akcji Nowa Europa, PKO Surowcow Globalny, PKO Technologii i Innowacji

Globalny, PKO Dobr Luksusowych Globalny, PKO Infrastruktury i Budownictwa Globalny i PKO Akc

i Matych i Srednich Spotek:

Kategoria j.u. A B8 C Al B81 C1 E F |
Optata manipulacyjna (% kwoty podlegajqcej nabyciu) 4,50 - 2,25 4,50 - 2,25 4,50 - -
Optata manipulacyjna (% kwoty podlegajqgcej odkupieniu) - 4,50 2,25 - 4,50 2,25 - - -
Wynagrodzenie dla Towarzystwa (% w skali roku) 4,00 4,00 4,00 3,00 3,00 3,00 1,40 1,40 -
Tabela maksymalnych stawek dla Subfunduszu PKO Zréwnowazony:

Kategoria j.u. A B C Al B1 C1 E F

Optata manipulacyjna (% kwoty podlegajqcej nabyciu) 4,50 - 2,25 4,50 - 2,25 4,50 - -
Optata manipulacyjna (% kwoty podlegajqcej odkupieniu) - 4,50 2,25 - 4,50 2,25 - - -
Wynagrodzenie dla Towarzystwa (% w skali roku) 4,00 4,00 4,00 2,90 2,90 2,90 1,30 1,30 -
Tabela maksymalnych stawek dla Subfunduszu PKO Stabilnego Wzrostu:

Kategoria j.u. A B C Al B1 C1 E F

Optata manipulacyjna (% kwoty podlegajqcej nabyciu) 3,25 - 1,625 3,25 - 1,625 3,25 - -
Optata manipulacyjna (% kwoty podlegajqcej odkupieniu) - 3,25 1,625 - 3,25 1,625 - - -
Wynagrodzenie dla Towarzystwa (% w skali roku) 2,50 2,50 2,50 2,00 2,00 2,00 1,20 1,20 -
Tabela maksymalnych stawek dla Subfunduszy PKO Obligacji Dtugoterminowych i PKO Papieréw Dtuznych Plus:

Kategoria j.u. A B8 C Al B1 C1 E F |
Optata manipulacyjna (% kwoty podlegajqcej nabyciu) 1,50 - 0,75 1,50 - 0,75 1,50 - -
Optata manipulacyjna (% kwoty podlegajqgcej odkupieniu) - 1,50 0,75 - 1,50 0,75 - - -
Wynagrodzenie dla Towarzystwa (% w skali roku) 1,80 1,80 1,80 1,30 1,30 1,30 0,90 0,90 -
Tabela maksymalnych stawek dla Subfunduszu PKO Rynku Pienieznego:

Kategoria j.u. A B C Al B1 C1 E F

Optata manipulacyjna (% kwoty podlegajqcej nabyciu) 0,35 - 0,175 0,35 - 0,175 0,35 - -
Optata manipulacyjna (% kwoty podlegajqcej odkupieniu) - 0,35 0,175 - 0,35 0,175 - - -
Wynagrodzenie dla Towarzystwa (% w skali roku) 1,00 1,00 1,00 0,90 0,90 0,90 0,80 0,80 -
Tabela maksymalnych stawek dla Subfunduszu PKO Skarbowy:

Kategoria j.u. A B8 C Al B1 C1 E F |
Optata manipulacyjna (% kwoty podlegajqcej nabyciu) 0,55 - 0,275 0,55 - 0,275 0,55 - -
Optata manipulacyjna (% kwoty podlegajqgcej odkupieniu) - 0,55 0,275 - 0,55 0,275 - - -
Wynagrodzenie dla Towarzystwa (% w skali roku) 1,00 1,00 1,00 0,90 0,90 0,90 0,80 0,80 -
Tabela maksymalnych stawek dla Subfunduszu PKO Strategicznej Alokaciji:

Kategoria j.u. A B C Al B1 C1 E F

Optata manipulacyjna (% kwoty podlegajqcej nabyciu) 4,50 - 2,25 4,50 - 2,25 4,50 - -
Optata manipulacyjna (% kwoty podlegajgcej odkupieniu) - 4,50 2,25 - 4,50 2,25 - - -
Wynagrodzenie dla Towarzystwa (% w skali roku) 4,00 4,00 4,00 3,00 3,00 3,00 1,30 1,30 -

Tabela maksymalnych stawek dla Subfunduszy PKO Akcji Rynku Azji i Pacyfiku, PKO Akcji Rynku Amerykanskiego, PKO Akcji Rynku Japonskiego i

PKO Akcji Rynkdéw Wschodzqcych:

Kategoria j.u. A B C Al B1 C1 E F |
Optata manipulacyjna (% kwoty podlegajqcej nabyciu) 1,50 - 0,75 1,50 - 0,75 1,50 - -
Optata manipulacyjna (% kwoty podlegajgcej odkupieniu) - 1,50 0,75 - 1,50 0,75 - - -
Wynagrodzenie dla Towarzystwa (% w skali roku) 4,00 4,00 4,00 3,00 3,00 3,00 1,40 1,40 -
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ﬁ TFI

Tabela maksymalnych stawek dla Subfunduszy: PKO Akcji Rynku Europejskiego, PKO Akcji Dywidendowych Globalny i PKO Medycyny i Demografii

Globalny:

Kategoria j.u. A B8 C Al B1 C1 E F |
Optata manipulacyjna (% kwoty podlegajqcej nabyciu) 4,50 - 2,25 4,50 - 2,25 4,50 - -
Optata manipulacyjna (% kwoty podlegajqcej odkupieniu) - 4,50 2,25 - 4,50 2,25 - - -
Wynagrodzenie dla Towarzystwa (% w skali roku) 4,00 4,00 4,00 3,00 3,00 3,00 1,40 1,40 -
Tabela maksymalnych stawek dla Subfunduszu PKO Akcji Rynku Ztota:

Kategoria j.u. A B8 C Al B81 C1 E F

Optata manipulacyjna (% kwoty podlegajqcej nabyciu) 1,50 - 0,75 1,50 - 0,75 1,50 - -
Optata manipulacyjna (% kwoty podlegajqgcej odkupieniu) - 1,50 0,75 - 1,50 0,75 - - -
Wynagrodzenie dla Towarzystwa (% w skali roku) 2,10 2,10 2,10 1,60 1,60 1,60 1,40 1,40 -
Tabela maksymalnych stawek dla Subfunduszu PKO Papieréw Dtuznych USD:

Kategoria j.u. A B C Al B1 C1 E F

Optata manipulacyjna (% kwoty podlegajqcej nabyciu) 1,50 - 0,75 1,50 - 0,75 1,50 - -
Optata manipulacyjna (% kwoty podlegajqgcej odkupieniu) - 1,50 0,75 - 1,50 0,75 - - -
Wynagrodzenie dla Towarzystwa (% w skali roku) 1,80 1,80 1,80 1,40 1,40 1,40 1,20 1,20 -

Dla Subfunduszu PKO Akgji Rynku Europejskiego decyzjq Za
zostata obnizona zgodnie z ponizszym zestawieniem:

rzqdu w okresie od 18 maja 2015 r. stawka optat za wynagrodzenie Towarzystwa

Kategoria j.u.

A/B/C

A1/81/C1

E

F

Wynagrodzenie dla Towarzystwa (% w skali roku)

3,00

2,25

1,40

1,10

Dla Subfunduszu PKO Akcji Dywidendowych Globalny decyzjq Zarzqdu stawka optat za wynagrodzenie Towarzystwa zostata obnizona od 19

sierpnia 2015 r. zgodnie z ponizszym zestawieniem:

Kategoria j.u.

A/B/C

A1/81/C1

E

F

Wynagrodzenie dla Towarzystwa (% w skali roku)

3,00

2,25

1,40

1,10

Dla Subfunduszy PKO Akgji Rynku Ztota, PKO Akcji Rynku Azji i Pacyfiku, PKO Akcji Rynku Amerykanskiego, PKO Akcji Rynkdéw Wschodzgeych oraz
PKO Akgcji Rynku Japonskiego decyzjq Zarzqdu od 25 wrze$nia 2015 r. stawka optat za wynagrodzenie Towarzystwa dla kategorii F zostata obnizona

do poziomu 1,10%.

Decyzjq Zarzqdu w okresie od 19 pazdziernika 2015 r. do 31 sierpnia 2017 r. dla Subfunduszy PKO Rynku Pienieznego i PKO Skarbowy
wprowadzono promocyjng stawke optaty za wynagrodzenie Towarzystwa dla kategorii A, B, C w wysokos$ci 0,90% oraz dla kategorii A1, 81,C1 w
wysokosci 0,80%, natomiast dla Subfunduszy PKO Obligacji Dtugoterminowych, PKO Papieréw Dtuznych Plus i PKO Papieréw Dtuznych USD

wprowadzono promocyjng stawke dla kategorii A, B, C w wysokosci 1,50%.

Decyzjq Zarzqdu od 1 maja 2017 r. dla Subfunduszu PKO Papieréw Dtuznych USD wprowadzono promocyjng stawke optaty za wynagrodzenie

Towarzystwa dla kategorii F w wysokosci 0,70%.
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POtACZONE ZESTAWIENIE LOKAT

Tabela gtéwna

ﬁ TFI

SKEADNIKI LOKAT

30.06.2017

31.12.2016

Warto$¢ wedlug ceny

Warto$¢ wedug
wyceny na dziefi

Procentowy udziat w

Warto$¢ wedtug ceny

Warto$¢ wedtug
wyceny na dzief

Procentowy udziat w

nabycia w tys. z bilansowy w tus. 24 aktywach ogétem nabycia w tys. 2 bilansowy w tys. 2+ aktywach ogétem
Akcje 2603 861 3105 464 16,31 2059 261 2417 648 13,39
Warranty subskrypcyjne - - - - - -
Prawa do akdji 448 313 0,00 - 101 0,00
Prawa poboru - 213 0,00 - - -
Kwity depozytowe 114 874 117 661 0,62 106 799 128 937 0,71
Listy zastawne 428970 432102 2,27 476 576 479 034 2,65
Dtuzne papiery warto$ciowe 11691109 11 857 064 62,28 12 503 756 12 555282 69,56
Instrumenty pochodne* - -67748 -0,36 - 9 560 0,05
Jednostki uczestnictwa 13 058 12953 0,07 13 058 12270 0,07
Certyfikaty inwestycyjne - - - - - -
Wierzytelnosci - - - - - -
Weksle - - - - - -
Depozyty - - - 165 000 166 003 0,92
Inne - - - - - -

* W pozycji instrumenty pochodne w tabeli glownej wykazane sq zaréwno instrumenty o wycenie dodatniej i ujemnej. W bilansie dodatnia warto$¢ instrumentow pochodnych wykazana jest jako

sktadnik lokat, natomiast warto$¢ ujemna prezentowana jest w zobowiqzaniach.

Potqgczone zestawienie lokat nalezy analizowa¢ tqcznie z jednostkowymi sprawozdaniami Subfunduszy.
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POtACZONY BILANS

(w tysigcach ztotych)

ﬁ TFI

BILANS 30.06.2017 31.12.2016
1. Aktywa 19 038 679 18 050 153
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 1158179 863 122
2. Nalezno$ci 226 585 194 261
3. Transakcje przy zobowiqzaniu sie drugiej strony do odkupu 1596 840 737277
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 13 732 967 14 523 748
- dluzne papiery wartosciowe 9810 838 11572 815
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 2324108 1731745
- dtuzne papiery warto$ciowe 2046 226 982 467
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostate aktywa 0 0
11. Zobowiqzania 1153 854 2219931
1. Zobowiqzania wtasne funduszu 1153 854 2219931
2. Zobowiqzania proporcjonalne funduszu 0 0
111. Aktywa netto (I-11) 17 884 825 15 830 222
IV. Kapitat funduszu 16 602 716 15257 231
1. Kapitat wptacony 82716 338 72 877 654
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -66 113 622 -57 620 423
V. Dochody zatrzymane 620 193 134 703
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 860473 866 339
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -240 280 -731 636
VI. Wzrost (spadek) warto$ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 661916 438288
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacii (IV+V+/-VI) 17 884 825 15 830 222

Potqczony bilans, potgczony rachunek wyniku z operacji oraz potqczone zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ tqcznie z

jednostkowymi sprawozdaniami Subfunduszy.
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POtACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERAC]I

(w tysigcach ztotych)

ﬁ TFI

RACHUNEK WYNIKU Z OPERAC]I

01.01.2017 - 30.06.2017

01.01.2016 - 31.12.2016

01.01.2016 - 30.06.2016

1. Przychody z lokat 185912 402 364 211384
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 34519 67 136 36476

2. Przychody odsetkowe 150 405 324 997 167 447

3. Dodatnie saldo réznic kursowych 489 10111 7415

4. Pozostate 499 120 46
1I. Koszty funduszu 191778 350 828 185 842
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 159 324 292117 146 469

2. Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzqcych dystrybucje 0 0 0

3. Optaty dla depozytariusza 0 0 0

4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 896 1796 925

5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0

6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0

7. Ustugi w zakresie zarzqdzania aktywami funduszu 0 0 0

8. Ustugi prawne 0 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10. Koszty odsetkowe 16 689 49 542 33014
11. Ujemne saldo réznic kursowych 12 529 4078 3676
12. Pozostate 2340 3295 1758
111. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0
IV. Koszty funduszu netto (11-111) 191778 350 828 185 842
V. Przychody z lokat netto (I-IV) -5 866 51536 25542
VL. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 714 984 501938 68 356
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 491 356 255462 72 532

- z tytutu réznic kursowych 178 802 19 837 43195

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 223628 246 476 -4 176

- z tytutu réznic kursowych -208 136 29 481 -20 549

VII. Wynik z operacji 709118 553 474 93 898

Potqczony bilans, potgczony rachunek wyniku z operacji oraz potgczone zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ tqcznie z

jednostkowymi sprawozdaniami Subfunduszy.
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POtACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

(w tysigcach ztotych)

ﬁ TFI

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 01.01.2017 - 30.06.2017 01.01.2016 - 31.12.2016
1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 15830 222 15818 722
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 709 118 553 474
a) przychody z lokat netto -5 866 51536
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 491356 255 462
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 223628 246 476
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 709 118 553 474
4. Dystrybucja dochodow (przychodow) funduszu (razem) 0 0
a) z przychodoéw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
¢) z przychodow ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 1345485 -541974
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 9 838 684 13 660 908
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) -8493 199 -14 202 882
6. tqczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym 2054 603 11500
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 17 884 825 15830 222
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 16 829 519 15 800 539

Potqczony bilans, potgczony rachunek wyniku z operacji oraz potqczone zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ tqcznie z

jednostkowymi sprawozdaniami Subfunduszy.

29.08.2017 Piotr Zochowski Prezes Zarzqdu
29.08.2017 Remigiusz Nawrat Wiceprezes Zarzqdu
29.08.2017 Radostaw Kietbasinski Wiceprezes Zarzqdu
29.08.2017 Matgorzata Serafin Glowny Ksiggowy

Funduszy

(podpis)
%//’”’/”O Gorat™

(podpis)

Freinl

(podpis)

W

(podpis)
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ul, Senatorska 16 T+48(22) 657 7200

00-923 Warszawa F+ 4B (22) 657 5023

citi handlowy

Warszawa, dnia 29 sierpnia 2017 roku

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank Handlowy w  Warszawie S.A., pelniacy obowiazki depozytariusza
dla PKO Parasolowy - funduszu inwestycyjnego otwartego skladajacego sig
z wydzielonych subfunduszy:

- Subfundusz PKO Akgji Plus,

- Subfundusz PKO Papieréw Dtuznych Plus,

- Subfundusz PKO Surowcéw Globalny,

- Subfundusz PKO Technologii i Innowacji Globalny,

- Subfundusz PKO Débr Luksusowych Globalny,

- Subfundusz PKO Infrastruktury i Budownictwa Globalny,
- Subfundusz PKO Akcji Nowa Europa,

- Subfundusz PKO Zrownowazony,

- Subfundusz PKO Stabilnego Wzrostu,

- Subfundusz PKO Obligacji Dlugoterminowych,

- Subfundusz PKO Akcji Matych i Srednich,

- Subfundusz PKO Strategicznej Alokacji,

- Subfundusz PKO Rynku Pienigznego,

- Subfundusz PKO Skarbowy,

- Subfundusz PKO Papieréw Diuznych USD,

- Subfundusz PKO Akcji Rynku Zlota,

- Subfundusz PKO Akcji Rynku Azji i Pacyfiku,

- Subfundusz PKO Akcji Rynku Amerykanskiego,

- Subfundusz PKO Akcji Rynku Japonskiego,

- Subfundusz PKO Akcji Rynkow Wschodzacych,



- Subfundusz PKO Akcji Rynku Europejskiego,
- Subfundusz PKO Akcji Dywidendowych Globalny,
- Subfundusz PKO Medycyny i Demografii Globalny,

(zwanego dalej ,,Funduszem™), zarzadzanego przez PKO Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A., dzialajac w zwiazku z przepisem § 37 ust. 1 pkt 2 Rozporzadzenia
Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859), o$wiadcza,
ze dane dotyczace stanéw aktywoéw Funduszu, w tym w szczegolnosci aktywow
zapisanych na rachunkach pienigznych i rachunkach papierow wartosciowych oraz
pozytkow z tych aktywdw, przedstawione w sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres

od I stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku sa zgodne ze stanem faktycznym.

7a Bank Handlowy w Warszawie S.A.:

Marcin Szejka
el Joanna Krzysranek/%w
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU POLROCZNEGO
POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
OBEJMUJACEGO OKRES
OD 1 STYCZNIA 2017 ROKU DO 30 CZERWCA 2017 ROKU

Dia Walnego Zgromadzenia PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Wprowadzenie

Przeprowadzili§my przeglad zalaczonego potrocznego polaczonego sprawozdania finansowego
PKO Parasolowy — funduszu inwestycyjnego otwartego z siedzibg w Warszawie, ul. Chtodna 52
(,,Fundusz™), na ktére sklada sie: wprowadzenie do pofaczonego sprawozdania finansowego,
polaczone zestawienie lokat oraz polaczony bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2017 roku,
potaczony rachunek wyniku z operacji, polaczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres
szesciu miesiecy konczacy si¢ tego dnia (,,poiroczne potaczone sprawozdanie finansowe”).

Zarzad PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za sporzadzenie i
rzetelng prezentacje powyzszego poélrocznego polaczonego sprawozdania finansowego,
sporzadzonego zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994
roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047 z pdzniejszymi zmianami) oraz wydanymi na
jej podstawie przepisami wykonawczymi i innymi obowiazujacymi przepisami prawa. Naszym
zadaniem bylo przedstawienie wniosku na temat tego polrocznego potaczonego sprawozdania
finansowego w oparciu o przeprowadzony przeglad.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadzili$my stosownie do postanowien Krajowego Standardu Rewizji Finansowej
2410 w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglgd srodrocznych
informacji finansowych przeprowadzany przez niezaleznego bieglego rewidenta jednostki
przyjetego uchwalg Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. Przeglad
poéirocznego polaczonego sprawozdania finansowego obejmuje wykorzystanie informacji
uzyskanych w szczego6lnosci od osob odpowiedzialnych za finanse i ksiggowos¢ Funduszu oraz
zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur przegladu. Zakres przegladu istotnie rézni
sie¢ od zakresu badania zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej oraz
Miedzynarodowymi Standardami Badania i nie pozwala nam na uzyskanie pewnosci, ze
zidentyfikowaliSmy wszystkie istotne zagadnienia, ktdre moglyby zostaé¢ zidentyfikowane w
przypadku badania. W zwigzku z powyzszym nie wyrazamy opinii o zalagczonym péirocznym
pofaczonym sprawozdaniu finansowym.
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Wniosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal niczego, co pozwalatoby sadzié, iz zalagczone
polroczne potaczone sprawozdanie finansowe nie przekazuje rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji
majatkowej i finansowej PKO Parasolowy — funduszu inwestycyjnego otwartego na dzien
30 czerwca 2017 roku oraz jego finansowych wynikéw dziatalnosci za okres szesciu miesigcy
konczacy si¢ tego dnia zgodnie z zasadami rachunkowosci obowiazujacymi na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie o rachunkowosci oraz wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi i innymi obowiazujacymi przepisami prawa.

Inne kwestie

Pétroczne sprawozdania jednostkowe nastepujgcych Subfunduszy za okres szesciu miesiecy
konczacy si¢ 30 czerwca 2017 roku wraz z raportami niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu
tychze sprawozdan zostaly zalaczone do polrocznego potaczonego sprawozdania finansowego
Funduszu:

PKO Akcji Rynku Japonskiego

PKO Akcji Rynkéw Wschodzacych
PKO Akcji Rynku Ztota

PKO Technologii i Innowacji Globalny
PKO Débr Luksusowych Globalny
PKO Infrastruktury i Budownictwa Globalny
PKO Obligacji Dlugoterminowych
PKO Papieréw Dhuznych Plus

PKO Rynku Pieni¢znego

PKO Surowcéw Globalny

PKO Strategicznej Alokacji

PKO Skarbowy

PKO Stabilnego Wzrostu

PKO Zréwnowazony

PKO Akcji Matych i Srednich Spétek
PKO Akcji Rynku Amerykanskiego
PKO Akcji Rynku Azji i Pacyfiku
PKO Papierow Dtuznych USD

PKO Akcji Dywidendowych Globalny
PKO Akcji Nowa Europa
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PKO Akcji Plus
PKO Akcji Rynku Europejskiego
PKO Medycyny i Demografii Globalny

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

Marigla Szczesiak
czowy biegly rewident
Nr ewidencyjny 9794

Komandytariusz, Pelnomocnik

29 sierpnia 2017 r.





