Informacja o zmianach w tresci prospektéw informacyjnych funduszy inwestycyjnych
zarzadzanych przez PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
dokonanych w dniu 6 stycznia 2018 r.

PKO PARASOLOWY - FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY INFORMUJE O NASTEPUJACYCH ZMIANACH W TRESCI
PROSPEKTU INFORMACYJNEGO:
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Na stronie tytutowej w punkcie 5 date ,11 grudnia 2017 r.” zastepuje sie datg ,6 stycznia 2018 r.”.
W rozdziale Il w punkcie 7.1. ppkt 7.1.3. otrzymuje nastepujgce brzmienie:
J7.1.3. tukasz Kwiecien — Wiceprezes Zarzadu (od 12 grudnia 2017 roku na urlopie bezptatnym)”.

W rozdziale Il w punkcie 7.3 wykresla sie ppkt 7.3.13. i jednoczesnie zmienia sie numeracje w ten
sposob, ze dotychczasowe podpunkty od 7.3.14. do 7.3.16. otrzymujg numeracje odpowiednio od 7.3.13.
do 7.3.15.

W rozdziale 1l w punkcie 9 dodaje sie ppkt 9.17. w nastepujacym brzmieniu:
,9.17. PKO Portfele Inwestycyjne — specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty”.
W podrozdziale Illa pkt 1.1. ust. 1 otrzymuje nastepujgce brzmienie:

»1. Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane przede wszystkim w Instrumenty Udziatowe bedgce
przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub paristw nalezgcych do Unii Europejskiej oraz bedgce przedmiotem
obrotu na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej
lub innym panstwie cztonkowskim lub na Innych Rynkach Zorganizowanych, oraz instrumenty
pochodne dla ktérych instrumentem bazowym sg akcje lub indeksy gietdowe akcji.”.

W podrozdziale llla pkt 1.1. ust. 2 otrzymuje nastepujgce brzmienie:

2. Aktywa Subfunduszu mogg byc¢ réwniez lokowane w Instrumenty Dtuzne bedgce przedmiotem
oferty publicznej lub dopuszczone do obrotu na rynkach regulowanych lub bedgce przedmiotem
obrotu na rynkach zorganizowanych wskazanych w pkt 1, oraz depozyty i papiery warto$ciowe,
co do ktérych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu (buy / sell back).”.

W podrozdziale llla pkt 1.1. w ust. 3 lit. a otrzymuje nastepujace brzmienie:

Ha. catkowita warto$c lokat Subfunduszu w Instrumenty Udziatowe oraz instrumenty pochodne dla
ktorych instrumentem bazowym sg akcje lub indeksy gietdowe akcji (warto$¢ instrumentéw
pochodnych mierzona rbwnowazng pozycjg w instrumencie bazowym) nie moze by¢ nizsza niz
60% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu.”.

W podrozdziale Illa w pkt 3 akapit pierwszy otrzymuje nastepujgce brzmienie:

LFundusz oblicza catkowitg ekspozycje Subfunduszu zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra Rozwoju i
Finanséw z dnia 20 lipca 2017 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnoSci
przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. poz. 1444).”.

W podrozdziale Illd w punkcie 1.1. ust. 3 otrzymuje nastepujgce brzmienie:

w3 Proporcja pomiedzy poszczegolnymi rodzajami lokat, bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa
popartych analizami dokonanymi przez Towarzystwo oraz danymi otrzymanymi ze Zzrodet
zewnetrznych, z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczeh
inwestycyjnych okre$lonych w Ustawie, przy czym catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w
Instrumenty Dtuzne oraz depozyty, z wytgczeniem papieréw warto$ciowych bedgcych
przedmiotem transakcji buy/sell back, sell/buy back, repo oraz reverse-repo, nie moze by¢ nizsza
niz 66% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.”.
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W podrozdziale 11ld w pkt 3 akapit pierwszy otrzymuje nastepujace brzmienie:

,Fundusz oblicza catkowitg ekspozycje Subfunduszu zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra Rozwoju i
Finanséw z dnia 20 lipca 2017 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnoSci
przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. poz. 1444).”.

W podrozdziale llle w punkcie 1.1. ppkt 1.1.3. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

,1.1.3. Nie mniej niz 60% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu bedg stanowic¢ fgcznie Instrumenty
Udziatowe oraz instrumenty pochodne dla ktérych instrumentem bazowym sg akcje lub indeksy
gietdowe akcji (warto$c¢ instrumentéw pochodnych mierzona rownowazng pozycjg w instrumencie
bazowym).”.

W podrozdziale Ille w punkcie 1.1. wykresla sie ppkt 1.1.6.
W podrozdziale llle w pkt 3 akapit pierwszy otrzymuje nastepujgce brzmienie:

,Fundusz oblicza catkowitg ekspozycje Subfunduszu zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra Rozwoju i
Finanséw z dnia 20 lipca 2017 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci
przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. poz. 1444).”.

W podrozdziale IlIf w punkcie 1.1. ppkt 1.1.3. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

»1.1.3. Nie mniej niz 60% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu bedg stanowi¢ tgcznie Instrumenty
Udziatowe oraz instrumenty pochodne dla ktérych instrumentem bazowym sg akcje lub indeksy
gietdowe akcji (warto$c¢ instrumentéw pochodnych mierzona rbwnowazng pozycjg w instrumencie
bazowym).”.

W podrozdziale IlIf w punkcie 1.1. wykresla sie ppkt 1.1.6.
W podrozdziale IlIf w pkt 3 akapit pierwszy otrzymuje nastepujgce brzmienie:

LFundusz oblicza catkowitg ekspozycje Subfunduszu zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra Rozwoju i
Finanséw z dnia 20 lipca 2017 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci
przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. poz. 1444).”.

W podrozdziale 1llg w punkcie 1.1. ppkt 1.1.3. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

»,1.1.3. Nie mniej niz 60% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu bedg stanowic¢ fgcznie Instrumenty
Udziatowe oraz instrumenty pochodne dla ktorych instrumentem bazowym sg akcje lub indeksy
gietdowe akcji (warto$c¢ instrumentéw pochodnych mierzona rownowazng pozycjg w instrumencie
bazowym).”.

W podrozdziale Illg w punkcie 1.1. wykresla sie ppkt 1.1.6.
W podrozdziale Illg w pkt 3 akapit pierwszy otrzymuje nastepujgce brzmienie:

sFundusz oblicza catkowitg ekspozycje Subfunduszu zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra Rozwoju i
Finanséw z dnia 20 lipca 2017 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosSci
przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. poz. 1444).”.

W podrozdziale lllh w punkcie 1.1. ppkt 1.1.3. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

»,1.1.3. Nie mniej niz 60% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu bedg stanowic¢ fgcznie Instrumenty
Udziatowe oraz kont instrumenty pochodne dla ktérych instrumentem bazowym sg akcje lub
indeksy gietdowe akcji (warto$¢ instrumentéw pochodnych mierzona rownowazng pozycjg w
instrumencie bazowym).”.

W podrozdziale Illh w punkcie 1.1. wykresla sie ppkt 1.1.6.
W podrozdziale Illh w pkt 3 akapit pierwszy otrzymuje nastepujgce brzmienie:

JFundusz oblicza catkowitg ekspozycje Subfunduszu zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra Rozwoju i
Finanséw z dnia 20 lipca 2017 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkOw prowadzenia dziatalnosci
przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. poz. 1444).”.

W podrozdziale 11l | punkt 1.1. otrzymuje nastepujgce brzmienie:
,1.1.  Gtéwne kategorie lokat Subfunduszu

1. Podstawowym rodzajem lokat Subfunduszu sag Instrumenty Udziatowe bedgce przedmiotem
oferty publicznej Ilub dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, akcje niebedgce
przedmiotem oferty publicznej lub niedopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na
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terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub panstw nalezgcych do Unii Europejskiej, na rynku
zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym
panstwie cztonkowskim, a takze na Innych Rynkach Zorganizowanych, oraz instrumenty
pochodne dla ktérych instrumentem bazowym sg akcje lub indeksy gietdowe akcji.

Proporcja pomiedzy poszczegbinymi rodzajami lokat Subfunduszu, bedzie uzalezniona od decyzji
Towarzystwa popartych analizami dokonanymi przez Towarzystwo oraz danymi otrzymanymi ze
Zrédet zewnetrznych, z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen
inwestycyjnych okre$lonych w Ustawie, a takze nastepujgcych zasad:

a. catkowita warto$¢ lokat w rodzaje lokat, o ktérych mowa w pkt 1 powyzej, dajgce
ekspozycje w szczegdlnoSci na nastepujgce kraje: Rzeczypospolita Polska, Republika
Czeska, Rumunia, Republika Austrii, Republika Wegierska, Republika Turcji oraz
Federacja Rosyjska nie moze by¢ nizsza niz 60% Warto$ci Aktywow Netto Funduszu,
przy czym:

i. Jjako lokate dajgca ekspozycje na kraje, o ktérych mowa powyzej, traktuje sie
réowniez lokaty w Instrumenty Udziafowe, o ktérych mowa w pkt 1, jezeli we
wspomnianych instrumentach inkorporowane jest prawo do ich zamiany na
Instrumenty Udziatowe emitenta majgcego siedzibe w szczegdlnosci w
Rzeczypospolitej Polskiej, Republice Czeskiej, Rumunii, Republice Austrii,
Republice Wegierskiej, Republice Turcji lub Federacji Rosyjskiej. Na réwni z
lokatami w Instrumenty Udziatowe, o ktérych mowa w zdaniu poprzednim traktuje
sie réwniez lokaty w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych
otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne (w rozumieniu Ustawy) oraz
tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspoélnego inwestowania majgce
siedzibe za granicg, spetniajgce Kryteria okre$lone w Ustawie, jezeli, zgodnie ze
statutem Ilub innym wifasciwym dokumentem, podstawowg kategorig lokat tego
funduszu lub tej instytucji sg Instrumenty Udziatowe oraz instrumenty pochodne dla
ktérych instrumentem bazowym sg akcje lub indeksy gietdowe dajgce ekspozycje
na wskazane powyzej kraje.

ii. warto$¢ instrumentoéw pochodnych mierzona jest rownowazng pozycjia w
instrumencie bazowym;

b. Fundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne bedgce
przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie
cztonkowskim, na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim, lub na Innych Rynkach
Zorganizowanych, a takze niewystandaryzowane instrumenty pochodne.”.

W podrozdziale 1l | w pkt 3 akapit pierwszy otrzymuje nastepujace brzmienie:

»~Fundusz oblicza catkowitg ekspozycje Subfunduszu zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra Rozwoju i
Finanséw z dnia 20 lipca 2017 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci
przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. poz. 1444).”.

W podrozdziale Il | w pkt 4 tiret pierwszy otrzymuje nastepujgce brzmienie:

»~

chcg inwestowac w szczegdlnosci w akcje spotek z regionu tzw. Nowej Europy, obejmujgcej m.in.
Polske, Czechy, Rumunie, Austrie, Wegry, Turcje czy Rosje,”.

W podrozdziale Illm w punkcie 1.1. ppkt 1 i 2 otrzymujg nastepujgce brzmienie:

;11'

catkowita warto$¢ lokat w Instrumenty Udziatowe oraz instrumenty pochodne dla ktérych
instrumentem bazowym sg akcje lub indeksy gietdowe akcji (warto$¢ instrumentéw pochodnych
mierzona rownowazng pozycjg w instrumencie bazowym) nie moze byc¢ wyzsza niz 70% wartoSci
Aktywoéw Subfunduszu.

catkowita warto$¢ lokat w Instrumenty Dtuzne oraz depozyty, z wytgczeniem papierow
wartosciowych bedgcych przedmiotem transakcji buy/sell back, sell/buy back, repo oraz reverse-
repo, nie moze byc nizsza niz 30% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu.”.

W podrozdziale Il m w pkt 3 akapit pierwszy otrzymuje nastepujgce brzmienie:
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29.

30.
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,Fundusz oblicza catkowitg ekspozycje Subfunduszu zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra Rozwoju i
Finanséw z dnia 20 lipca 2017 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci
przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. poz. 1444).”.

W podrozdziale 1lin w punkcie 1.1. ppkt 1 i 2 otrzymujg nastepujgce brzmienie:

1. catkowita warto$¢ lokat w Instrumenty Udziatowe oraz instrumenty pochodne dla ktérych
instrumentem bazowym sg akcje lub indeksy gietdowe akcji (warto$¢ instrumentéw pochodnych
mierzona rbwnowazng pozycjg w instrumencie bazowym) nie moze by¢ wyzsza niz 40% warto$ci
Aktywow Subfunduszu.

2. catkowita warto$¢ lokat w Instrumenty Dftuzne oraz depozyty, z wyigczeniem papieréw
wartosciowych bedgcych przedmiotem transakcji buy/sell back, sell/lbuy back, repo oraz reverse-
repo, nie moze byc¢ nizsza niz 50% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu.”.

W podrozdziale 11l n w pkt 3 akapit pierwszy otrzymuje nastepujgce brzmienie:

,Fundusz oblicza catkowitg ekspozycje Subfunduszu zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra Rozwoju i
Finanséw z dnia 20 lipca 2017 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci
przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. poz. 1444).”.

W podrozdziale Illp w punkcie 1.1. ppkt 1 otrzymuje nastepujgce brzmienie:

W1 Podstawowym rodzajem lokat sg Instrumenty Diuzne. Catkowita warto$¢ lokat w Instrumenty
Dtuzne oraz depozyty, z wytgczeniem papieréw wartosciowych bedgcych przedmiotem transakcji
buy/sell back, sell/lbuy back, repo oraz reverse-repo, nie moze by¢ nizsza niz 66% Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu, przy czym poziom zmodyfikowanego duration Subfunduszu bedzie
nie nizszy niz 2 lata.”.

W podrozdziale lllp w pkt 3 akapit pierwszy otrzymuje nastepujgce brzmienie:

JFundusz oblicza catkowitg ekspozycje Subfunduszu zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra Rozwoju i
Finanséw z dnia 20 lipca 2017 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci
przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. poz. 1444).”.

W podrozdziale Illr w punkt 1.1. otrzymuje nastepujace brzmienie:
,1.1.  Gtéwne kategorie lokat Subfunduszu

1. Podstawowym rodzajem lokat Subfunduszu sg w szczegoélnosci Instrumenty Udziatowe bedgce
przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub panstw nalezgcych do Unii Europejskiej, gtownie akcje matych i
Srednich spoétek o stabilnych fundamentach oraz bardzo dobrych perspektywach wzrostu, oraz
instrumenty pochodne dla ktérych instrumentem bazowym sg akcje lub indeksy gietdowe akcji
(warto$¢ instrumentéw pochodnych mierzona rownowazng pozycjg w instrumencie bazowym).

Przez mate i $rednie spotki rozumie sie spotki wehodzgce w sktad polskich i globalnych indekséw
odzwierciedlajgcych zmiane cen akcji matych i Srednich spofek.

2. Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane w Instrumenty Diuzne oraz depozyty i papiery
wartosciowe, co do ktorych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu (buy / sell back) w
celu zachowania ptynno$ci Subfunduszu oraz krotkoterminowego Ilokowania $rodkow w
przypadku, gdy ze wzgledu na ocene sytuacji na rynku akcji inwestycje w podstawowy rodzaj
lokat Subfunduszu miatyby niekorzystny wptyw na interes Uczestnikéw, przy zachowaniu jak
najwyZzszej dochodowoSci.

3. Proporcja pomiedzy poszczegdlnymi rodzajami lokat Subfunduszu, bedzie uzalezniona od decyzji
Towarzystwa popartych analizami dokonanymi przez Towarzystwo oraz danymi otrzymanymi ze
zrodet zewnetrznych, z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen
inwestycyjnych okreslonych w Ustawie, a takze nastepujgcych zasad:

a. catkowita warto$¢ lokat w rodzaje lokat, o ktérych mowa w pkt 1 powyzej nie moze byc¢
nizsza niz 60% WartoSci Aktywow Netto Subfunduszu (w przypadku instrumentow
pochodnych warto$¢ instrumentéw pochodnych mierzona jest rbwnowazng pozycjg w
instrumencie bazowym), przy czym catkowita warto$¢ lokat w rodzaje lokat, o ktérych
mowa w pkt 1 powyzej emitowane przez mate i Srednie spotki nie moze byc¢ nizsza niz 30%
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu;

b. Fundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne bedgce
przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie
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cztonkowskim, na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim, lub na Innych Rynkach
Zorganizowanych, a takze niewystandaryzowane instrumenty pochodne.”.

W podrozdziale Ill r w pkt 3 akapit pierwszy otrzymuje nastepujgce brzmienie:

LFundusz oblicza catkowitg ekspozycje Subfunduszu zgodnie z Rozporzgadzeniem Ministra Rozwoju i
Finanséw z dnia 20 lipca 2017 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalno$ci
przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. poz. 1444).”.

W podrozdziale IlIs punkt 1.1. ppkt 1 i 2 otrzymujg nastepujace brzmienie:

»1. Proporcja pomigedzy poszczegdlnymi rodzajami lokat wymienionych w art. 249 Statutu, bedzie
uzalezniona od decyzji Towarzystwa popartych analizami dokonanymi przez Towarzystwo oraz
danymi otrzymanymi ze zrédet zewnetrznych, z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat oraz
innych ograniczen inwestycyjnych okre$lonych w Ustawie, a takze nastepujgcych zasad:

a. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w Instrumenty Udziatowe moze wynosi¢ do 100%
wartosci Aktywow Subfunduszu.

b. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w Instrumenty Dtuzne moze wynosi¢ do 100%
wartosci Aktywow Subfunduszu.

2 Fundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne bedgce
przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie
cztonkowskim, na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem requlowanym w Rzeczypospolitej
Polskigj lub innym parnistwie cztonkowskim, lub na Innych Rynkach Zorganizowanych, a takze
niewystandaryzowane instrumenty pochodne.”.

W podrozdziale llls w pkt 3 akapit pierwszy otrzymuje nastepujgce brzmienie:

»Fundusz oblicza catkowitg ekspozycje Subfunduszu zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra Rozwoju i
Finanséw z dnia 20 lipca 2017 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci
przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. poz. 1444).”.

W podrozdziale Illu w punkcie 1.1. ppkt 1 i 2 otrzymujg nastepujgce brzmienie:

W1 Podstawowymi rodzajami lokat Subfunduszu sg Instrumenty Dtuzne. Catkowita warto$¢ lokat
Subfunduszu w Instrumenty Dtuzne oraz depozyty, z wytgczeniem papierow wartoSciowych
bedgcych przedmiotem transakcji buy/sell back, sell/buy back, repo oraz reverse-repo, nie moze
by¢ nizsza niz 70% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

2. Catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w depozyty oraz w dfuzne papiery warto$ciowe emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, NBP, jednostki samorzgdu terytorialnego nie
moze byc¢ nizsza niz 50% Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu.”.

W podrozdziale lllu w pkt 3 akapit pierwszy otrzymuje nastepujgce brzmienie:

JFundusz oblicza catkowitg ekspozycje Subfunduszu zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra Rozwoju i
Finanséw z dnia 20 lipca 2017 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnoSci
przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. poz. 1444).”.

W podrozdziale Illv w punkcie 1.1. ppkt 1 i 2 otrzymujg nastepujgce brzmienie:

»1. Aktywa Subfunduszu mogg byc¢ lokowane przede wszystkim w Instrumenty Dtuzne bedgce
przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczone do obrotu na rynku requlowanym oraz bedgce
przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w parnstwach
nalezgcych do OECD, w szczegdlnosci w panstwach cztonkowskich Unii Europejskiej, Stanach
Zjednoczonych Ameryki oraz na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub na Innych Rynkach
Zorganizowanych.

2. Proporcja pomiedzy poszczegbinymi rodzajami lokat, bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa
popartych analizami dokonanymi przez Towarzystwo oraz danymi otrzymanymi ze Zzrodet
zewnetrznych, z uwzglednieniem optymalnego wzrostu wartosci lokat oraz oceny biezgcej i
spodziewanej sytuacji na rynku dfuznych papierow wartosciowych | przewidywanego
ksztaftowania sie kursu walut, w szczegélno$ci dolara amerykariskiego oraz zasad dywersyfikacji
lokat i innych ograniczen inwestycyjnych okreSlonych w Ustawie, przy czym catkowita wartos¢
lokat Subfunduszu w Instrumenty Diuzne oraz depozyty denominowane w dolarze
amerykanskim, z wylgczeniem papierow wartoSciowych bedgcych przedmiotem transakcji



39.

40.

41.

42.

43.

44,

45.

buy/sell back, sell/lbuy back, repo oraz reverse-repo, nie moze by¢ nizsza niz 50% WartoSci
Aktywow Netto Subfunduszu.”.

W podrozdziale lllv w pkt 3 akapit pierwszy otrzymuje nastepujgce brzmienie:

LFundusz oblicza catkowitg ekspozycje Subfunduszu zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra Rozwoju i
Finanséw z dnia 20 lipca 2017 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci
przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. poz. 1444).”.

W podrozdziale Illw w punkcie 1.1. w ppkt 1 lit. a i b otrzymujg nastepujace brzmienie:

»a. Instrumenty Udziatowe wyemitowane na podstawie wtasciwych przepiséw prawa polskiego lub
obcego przez spoétki, ktérych przedmiotem dziatalno$ci jest w szczegdlnos$ci poszukiwanie,
wydobycie, produkcja, przetwarzanie, dystrybucja Ilub handel ztotem oraz nastepujgcymi
metalami szlachetnymi: srebro, platyna, pallad, a takze prowadzenie wskazanych powyzej
rodzajéw dziatalno$ci wzgledem zt6z polimetalicznych, w ktérych powotane metale szlachetne
stanowig istotng cze$c;

b. instrumenty pochodne dla ktérych instrumentem bazowym sg akcje lub indeksy gietdowe akcji
spotek, o ktérych mowa w lit. a) (warto$¢ instrumentéw pochodnych mierzona réwnowazng
pozycjg w instrumencie bazowym);”.

W podrozdziale lllw w punkcie 1.1. w ppkt 1 lit. e. ostatni tiret otrzymuje nastepujgce brzmienie:

» - odzwierciedlat sktad indeksu akcji spotek, o ktérych mowa w lit. a);”.

W podrozdziale lllw w punkcie 1.1. ppkt 2 otrzymuje nastepujgce brzmienie:

wl. Proporcja pomiedzy poszczegdlnymi rodzajami lokat bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa
popartych analizami oraz danymi otrzymanymi ze zrédet zewnetrznych, z uwzglednieniem zasad
dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen inwestycyjnych okreslonych w Ustawie, przy czym
catkowita wartos$c¢ lokat Subfunduszu w Instrumenty Udziatowe oraz instrumenty pochodne dla
ktorych instrumentem bazowym sg akcje lub indeksy gietdowe akcji, o ktérych mowa w ust. 1 lit
a) i b), nie moze byc¢ nizsza, niz 60% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.”.

W podrozdziale lllw w punkcie 1.1. wykresla sie ppkt 3 i jednoczesnie zmienia sie numeracje w ten
sposob, ze dotychczasowy punkt 4 otrzymuje znaczenie 3.

W podrozdziale Illw w pkt 3 akapit pierwszy otrzymuje nastepujgce brzmienie:

»~Fundusz oblicza catkowitg ekspozycje Subfunduszu zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra Rozwoju i
Finanséw z dnia 20 lipca 2017 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalno$ci
przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. poz. 1444).”.

W podrozdziale IlIx w punkcie 1.1. ppkt od 1.1.1. i 1.1.2. otrzymujg nastepujgce brzmienie:
»,1.1.1. Podstawowymi rodzajami lokat Subfunduszu sg:

a. Instrumenty Udziatowe i instrumenty pochodne dla ktérych instrumentem bazowym sg akcje lub
indeksy gietdowe (warto$¢ instrumentéw pochodnych mierzona réwnowazng pozycjg w
instrumencie bazowym) bedgce odpowiednio przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczone do
obrotu, a takze Instrumenty Udziatowe inne niz bedgce przedmiotem oferty publicznej lub
dopuszczone do obrotu, oferowane gtownie przez podmioty majgce siedzibe w krajach
zaliczanych do regionu Azji i Pacyfiku lub prowadzgce dziatalno$¢ operacyjng lub uzyskujgce
wigkszoS¢ swoich przychodow w tym regionie;

b. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne
(w rozumieniu Ustawy) oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego
inwestowania majgce siedzibe za granicg, spetniajgce kryteria okreSlone w Ustawie, jezeli,
zgodnie ze statutem lub innym wiasciwym dokumentem, podstawowg kategorig lokat tego
funduszu Iub tej instytucji sg Instrumenty Udziatowe i instrumenty pochodne dla ktérych
instrumentem bazowym sg akcje lub indeksy gietdowe oferowane gtéwnie przez podmioty majgce
siedzibe w Krajach zaliczanych do regionu Azji i Pacyfiku lub prowadzgce dziatalno$¢ operacyjng
lub uzyskujgce wiekszoS¢ swoich przychodow w tym regionie.

1.1.2. Proporcja pomiedzy poszczegdlnymi rodzajami lokat bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa
popartych analizami oraz danymi otrzymanymi ze zrédet zewnetrznych, z uwzglednieniem zasad
dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen inwestycyjnych okreslonych w Ustawie, przy czym
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46.

47.

48.

49.

catkowita wartos¢ inwestycji Subfunduszu w kategorie lokat, o ktérych mowa w pkt 1.1.1., nie
moze byc¢ nizsza niz 60% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.”.

W podrozdziale llix w pkt 3 akapit pierwszy otrzymuje nastepujgce brzmienie:

LFundusz oblicza catkowitg ekspozycje Subfunduszu zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra Rozwoju i
Finanséw z dnia 20 lipca 2017 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalno$ci
przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. poz. 1444).”.

W podrozdziale llly w punkcie 1.1. ppkt od 1.1.1. i 1.1.2. otrzymujg nastepujgce brzmienie:
,1.1.1. Podstawowymi rodzajami lokat Subfunduszu sg:

a. Instrumenty Udziatowe i instrumenty pochodne dla ktérych instrumentem bazowym sg akcje lub
indeksy gietdowe (warto$¢ instrumentéw pochodnych mierzona réwnowazng pozycjg w
instrumencie bazowym) bedgce odpowiednio przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczone do
obrotu, a takze Instrumenty Udziatowe inne niz bedgce przedmiotem oferty publicznej lub
dopuszczone do obrotu oferowane gtéwnie przez podmioty majgce siedzibe w Stanach
Zjednoczonych Ameryki lub prowadzgce dziatalno$¢ operacyjng lub uzyskujgce wiekszo$¢
swoich przychoddéw w Stanach Zjednoczonych Ameryki;

b. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne
(w rozumieniu Ustawy) oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspoélnego
inwestowania majgce siedzibe za granicg, spetniajgce kryteria okreslone w Ustawie, jezeli,
zgodnie ze statutem Ilub innym wifa$ciwym dokumentem, gtébwng kategorig lokat tego funduszu
lub tej instytucji sq Instrumenty Udziatowe i instrumenty pochodne dla ktérych instrumentem
bazowym sg akcje lub indeksy gietdowe, oferowane gtéwnie przez podmioty majgce siedzibe w
Stanach Zjednoczonych Ameryki lub prowadzgce dziatalno$¢ operacyjng lub uzyskujgce
wiekszo$¢ swoich przychoddéw w Stanach Zjednoczonych Ameryki.

1.1.2. Proporcja pomiedzy poszczegdlnymi rodzajami lokat bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa
popartych analizami oraz danymi otrzymanymi ze zrédet zewnetrznych, z uwzglednieniem zasad
dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen inwestycyjnych okreslonych w Ustawie, przy czym
catkowita wartos$¢ inwestycji Subfunduszu w kategorie lokat, o ktérych mowa w pkt 1.1.1., nie
moze byc¢ nizsza niz 60% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu.”.

W podrozdziale Illy w pkt 3 akapit pierwszy otrzymuje nastepujgce brzmienie:

LFundusz oblicza catkowitg ekspozycje Subfunduszu zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra Rozwoju i
Finanséw z dnia 20 lipca 2017 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalno$ci
przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. poz. 1444).”.

W podrozdziale 111z w punkcie 1.1. ppkt od 1.1.1.i 1.1.2. otrzymujg nastepujgce brzmienie:
»,1.1.1. Podstawowymi rodzajami lokat Subfunduszu sg:

a. Instrumenty Udziatowe i instrumenty pochodne dla ktérych instrumentem bazowym sg akcje lub
indeksy gietdowe (warto$¢ instrumentéw pochodnych mierzona réwnowazng pozycjg w
instrumencie bazowym) bedgce odpowiednio przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczone do
obrotu, a takze Instrumenty Udziatowe inne niz bedgce przedmiotem oferty publicznej lub
dopuszczone do obrotu oferowane gtéwnie przez podmioty majgce siedzibe w Japonii lub
prowadzgce dziatalno$¢ operacyjng lub uzyskujgce wiekszo$¢ swoich przychodoéw w Japonii;

b. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne
(w rozumieniu Ustawy) oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdélnego
inwestowania majgce siedzibe za granicg, spetniajgce kryteria okreSlone w Ustawie, jezeli,
zgodnie ze statutem lub innym wiasciwym dokumentem, podstawowg kategorig lokat tego
funduszu lub tej instytucji sg Instrumenty Udziatowe i instrumenty pochodne dla ktérych
instrumentem bazowym sg akcje lub indeksy gietdowe oferowane gtéwnie przez podmioty majgce
siedzibe w Japonii lub prowadzgce dziatalno$¢ operacyjng albo uzyskujgce wiekszo$¢ swoich
przychodoéw w Japonii.

1.1.2. Proporcja pomiedzy poszczegdlnymi rodzajami lokat bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa
popartych analizami oraz danymi otrzymanymi ze zrodet zewnetrznych, z uwzglednieniem zasad
dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen inwestycyjnych okreslonych w Ustawie, przy czym



50.

51.

52.

53.

54.

catkowita wartos¢ inwestycji Subfunduszu w kategorie lokat, o ktérych mowa w pkt 1.1.1, nie
moze byc¢ nizsza niz 60% Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu.”.

W podrozdziale 1llz w pkt 3 akapit pierwszy otrzymuje nastepujgce brzmienie:

LFundusz oblicza catkowitg ekspozycje Subfunduszu zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra Rozwoju i
Finanséw z dnia 20 lipca 2017 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalno$ci
przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. poz. 1444).”.

W podrozdziale lllaa w punkcie 1.1. ppkt od 1.1.1. i 1.1.2. otrzymuja nastepujgce brzmienie:
,1.1.1. Podstawowymi rodzajami lokat Subfunduszu sg:

a. Instrumenty Udziatowe i instrumenty pochodne dla ktérych instrumentem bazowym sg akcje lub
indeksy gietdowe (warto$¢ instrumentéw pochodnych mierzona réwnowazng pozycjg w
instrumencie bazowym) bedgce odpowiednio przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczone do
obrotu, a takze Instrumenty Udziatowe inne niz bedgce przedmiotem oferty publicznej lub
dopuszczone do obrotu, oferowane gftéwnie przez podmioty majgce siedzibe w krajach
zaliczanych do tzw. rynkéw wschodzgcych (ang. emerging markets) lub prowadzgce dziatalno$é
operacyjng lub uzyskujgce wiekszos$¢ swoich przychodéw w ww. krajach;

b. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne
(w rozumieniu Ustawy) oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspoélnego
inwestowania majgce siedzibe za granicg, spetniajgce kryteria okreSlone w Ustawie, jezeli,
zgodnie ze statutem lub innym wiasciwym dokumentem, podstawowg kategorig lokat tego
funduszu lub tej instytucji sg Instrumenty Udziatowe i instrumenty pochodne dla ktérych
instrumentem bazowym sg akcje lub indeksy gietdowe, oferowane gféwnie przez podmioty
majgce siedzibe w krajach zaliczanych do tzw. rynkéw wschodzgcych (ang. emerging markets)
lub prowadzgce dziatalno$¢ operacyjng lub uzyskujgce wiekszo$¢ swoich przychodéw w ww.
krajach.

1.1.2. Proporcja pomiedzy poszczegdlnymi rodzajami lokat bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa
popartych analizami oraz danymi otrzymanymi ze zrédet zewnetrznych, z uwzglednieniem zasad
dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczeni inwestycyjnych okre$lonych w Ustawie, przy czym
catkowita wartos$¢ inwestycji Subfunduszu w kategorie lokat, o ktérych mowa w pkt 1.1.1., nie
moze byc¢ nizsza niz 60% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu.”.

W podrozdziale Illaa w pkt 3 akapit pierwszy otrzymuje nastepujgce brzmienie:

sFundusz oblicza catkowitg ekspozycje Subfunduszu zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra Rozwoju i
Finanséw z dnia 20 lipca 2017 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosSci
przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. poz. 1444).”.

W podrozdziale lllab w punkcie 1.1. ppkt 1.1.1. otrzymuje nastepujgce brzmienie:
»,1.1.1. Podstawowymi rodzajami lokat Subfunduszu sg:

a. Instrumenty Udziatowe i instrumenty pochodne dla ktérych instrumentem bazowym sg akcje lub
indeksy gietdowe (warto$¢ instrumentéw pochodnych mierzona réwnowazng pozycjg w
instrumencie bazowym) bedgce przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczone do obrotu, a
takze Instrumenty Udziatowe inne niz bedgce przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczone do
obrotu oferowane gtéwnie przez podmioty majgce siedzibe w panstwach europejskich nalezgcych
do OECD Iub prowadzgce dziatalno$¢ operacyjng lub uzyskujgce wiekszo$¢ swoich przychoddéw
w tych panstwach;

b. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne
(w rozumieniu Ustawy) oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego
inwestowania majgce siedzibe za granicg, spetniajgce kryteria okre$lone w Ustawie, jezeli,
zgodnie ze statutem lub innym witasciwym dokumentem, podstawowg kategorig lokat stanowigcg,
co najmniej 50% aktywow tego funduszu/subfunduszu lub tej instytucji sg Instrumenty Udziatowe
i instrumenty pochodne dla ktorych instrumentem bazowym sg akcje lub indeksy gietdowe
oferowane gtéwnie przez podmioty majgce siedzibe w panstwach europejskich nalezgcych do
OECD |ub prowadzgce dziatalno$¢ operacyjng lub uzyskujgce wiekszo$¢ swoich przychodéw w
tych panstwach.”.

W podrozdziale lllab w punkcie 1.1. ppkt 1.1.3. otrzymuje nastepujgce brzmienie:
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60.

61.

1.1.3. Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy majgce za przedmiot instrumenty
pochodne bedgce przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub
panstwie cztonkowskim, na rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej Ilub innym panstwie cztonkowskim, lub na Innych Rynkach
Zorganizowanych, a takze niewystandaryzowane instrumenty pochodne.”.

W podrozdziale lllab w pkt 3 akapit pierwszy otrzymuje nastepujgce brzmienie:

LFundusz oblicza catkowitg ekspozycje Subfunduszu zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra Rozwoju i
Finanséw z dnia 20 lipca 2017 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalno$ci
przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. poz. 1444).”.

W podrozdziale lllac w pkt 3 akapit pierwszy otrzymuje nastepujace brzmienie:

,Fundusz oblicza catkowitg ekspozycje Subfunduszu zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra Rozwoju i
Finanséw z dnia 20 lipca 2017 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci
przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. poz. 1444).”.

W podrozdziale lllad w punkcie 1.1. ppkt 1. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

W1 Aktywa Subfunduszu mogg byc¢ lokowane przede wszystkim w Instrumenty Udziatowe i
instrumenty pochodne dla ktérych instrumentem bazowym sg akcje lub indeksy gietdowe
(warto$¢ instrumentéw pochodnych mierzona réwnowazng pozycjg w instrumencie bazowym)
bedgce przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczone do obrotu, a takze Instrumenty
Udziatowe inne niz bedgce przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczone do obrotu, oferowane
gtéwnie przez podmioty majgce siedzibe w panstwach nalezgcych do OECD, w szczegélnosci w
panstwach cztonkowskich Unii Europejskiej, Stanach Zjednoczonych Ameryki oraz
Rzeczypospolitej Polskiej lub prowadzgce dziatalno$¢ operacyjng lub uzyskujgce wiekszosc
swoich przychodéw w ww. panistwach.”

W podrozdziale lllad w punkcie 1.1. ppkt 3. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

»3. Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane w Instrumenty Diuzne oraz depozyty i papiery
warto$ciowe, co do ktorych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu (buy/sell back).”.

W podrozdziale Illad w punkcie 1.1. ppkt 5. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

»D. Proporcja pomiedzy poszczegdlnymi rodzajami lokat bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa
popartych analizami dokonanymi przez Towarzystwo oraz danymi otrzymanymi ze Zzrodet
zewnetrznych, z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen
inwestycyjnych okre$lonych w Ustawie, przy czym catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w
kategorie lokat o ktérych mowa w pkt 1 2, nie moze byc nizsza niz 60% WartoSci Aktywoéw Netto
Subfunduszu.”.

W podrozdziale lllad w pkt 3 akapit pierwszy otrzymuje nastepujgce brzmienie:

sFundusz oblicza catkowitg ekspozycje Subfunduszu zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra Rozwoju i
Finanséw z dnia 20 lipca 2017 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnoSci
przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. poz. 1444).”.

W podrozdziale Illae w punkcie 1.1. ppkt 1 i 2 otrzymujg nastepujgce brzmienie:
»1. Podstawowym rodzajem lokat Subfunduszu sg:

a) Instrumenty Udziatowe bedgce przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczone do obrotu, a
takze Instrumenty Udziatowe inne niz bedgce przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczone do
obrotu oferowane w szczegdlnosci przez podmioty, ktore sg beneficientami zachodzgcych na
Swiecie zmian demograficznych bedgcych przedstawicielami branz takich jak: medycyna,
ochrona zdrowia, biotechnologia, podréze, czy dobra konsumenckie, majgce w szczegélnosci
siedzibe w panstwach nalezgcych do OECD, Unii Europejskiej, Stanach Zjednoczonych Ameryki i
Rzeczypospolitej Polskiej, lub prowadzgce dziatalno$¢ operacyjng lub uzyskujgce wiekszo$c
swoich przychodéw w ww. panstwach oraz w instrumenty pochodne dla ktérych instrumentem
bazowym sg akcje lub indeksy gietdowe akcji (warto$¢ instrumentéw pochodnych mierzona
réwnowazng pozycjg w instrumencie bazowym);

b) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne
(w rozumieniu Ustawy) oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspoélnego
inwestowania majgce siedzibe za granicag, spefniajgce kryteria okreslone w Ustawie, jezeli,
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62.

63.

64.

zgodnie ze statutem lub innym wifasciwym dokumentem, realizujg one swoj cel inwestycyjny
poprzez lokowanie w kategorie lokat, o ktérych mowa w lit. a).

2. Aktywa Subfunduszu mogg byc¢ lokowane w Instrumenty Dtuzne, w tym instrumenty rynku
pienieznego i papiery wartosciowe, co do ktérych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich
odkupu (buy/sell back).”.

W podrozdziale lllae w pkt 3 akapit pierwszy otrzymuje nastepujgce brzmienie:

LFundusz oblicza catkowitg ekspozycje Subfunduszu zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra Rozwoju i
Finanséw z dnia 20 lipca 2017 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalno$ci
przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. poz. 1444).”.

W rozdziale V w punkcie 2 skresla sie ppkt 2.7. i jednoczesnie dotychczasowe podpunkty od 2.8. do 2.12.
otrzymujg numeracje odpowiednio od 2.7. do 2.11.

Zatgcza sie aktualny statut PKO Parasolowy — funduszu inwestycyjnego otwartego stanowigcy zatgcznik
nr 2 do prospektu informacyjnego.

PKO PLYNNOSCIOWY — SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY INFORMUJE O NASTEPUJACYCH
ZMIANACH W TRESCI PROSPEKTU INFORMACYJNEGO:

1.
2.

Na stronie tytutowej date , 11 grudnia 2017 r.” zastepuje sie datg ,6 stycznia 2018 r.”.
W rozdziale Il w punkcie 7.1. ppkt 7.1.3. otrzymuje nastepujgce brzmienie:
J7.1.3. tukasz Kwiecien — Wiceprezes Zarzgdu (od 12 grudnia 2017 roku na urlopie bezptatnym)”.

W rozdziale Il w punkcie 7.3 wykresla sie ppkt 7.3.13. i jednoczes$nie zmienia si¢ numeracje w ten sposob,
ze dotychczasowe podpunkty od 7.3.14. do 7.3.16. otrzymujg numeracje odpowiednio od 7.3.13. do
7.3.15.

W rozdziale Il w punkcie 9 dodaje sie ppkt 9.17 w nastepujgcym brzmieniu:
,9.17. PKO Portfele Inwestycyjne — specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty”.
W rozdziale Il w punkcie 9 ppkt 9.1. otrzymuje nastepujace brzmienie:

,9.1. Gfoéwne kategorie lokat Funduszu.

9.1.1. Podstawowymi rodzajami lokat Funduszu sg Instrumenty Dfuzne. Catkowita warto$¢ lokat
Funduszu w Instrumenty Dtuzne oraz depozyty, z wytgczeniem papierow wartoSciowych bedgcych
przedmiotem transakcji buy/sell back, sell/lbuy back, repo oraz reverse-repo, nie moze byc¢ nizsza
niz 70% Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu.

9.1.2.Catkowita warto$¢ lokat Funduszu w depozyty oraz w dftuzne papiery wartosciowe emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, NBP, jednostki samorzgdu terytorialnego nie
moze byc¢ nizsza niz 50% Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu.”.

W rozdziale V w punkcie 2 skresla sie ppkt 2.3. i jednoczesnie zmienia sie numeracje w ten sposoéb, ze
dotychczasowe podpunkty od 2.4. do 2.6. otrzymujg numeracje odpowiednio od 2.3. do 2.5.

Zalgcza sie aktualny statut PKO Plynnosciowy — specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego
stanowigcy zatgcznik nr 2 do prospektu informacyjnego.

PKO ZABEZPIECZENIA EMERYTALNEGO — SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY INFORMUJE O
NASTEPUJACYCH ZMIANACH W TRESCI PROSPEKTU INFORMACYJNEGO:

1.
2.

Na stronie tytutowej date ,11 grudnia 2017 r.” zastepuje sie datg ,6 stycznia 2018 r.”.
W rozdziale Il w punkcie 7.1. ppkt 7.1.3. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

L 7-1.3. tukasz Kwiecien — Wiceprezes Zarzadu (od 12 grudnia 2017 roku na urlopie bezptatnym)”.
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3. W rozdziale Il w punkcie 7.3 wykresla sie ppkt 7.3.13. i jednoczesnie zmienia sie numeracje w ten sposob,
ze dotychczasowe podpunkty od 7.3.14. do 7.3.16. otrzymujg numeracje odpowiednio od 7.3.13. do

7.3.15.

4. W rozdziale Il w punkcie 9 dodaje sie ppkt 9.17 w nastepujacym brzmieniu:

,9.17.

PKO Portfele Inwestycyjne — specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty”.

5. W podrozdziale Ill A w punkcie 1 ppkt 1.1.1. do 1.1.3. otrzymujg nastepujace brzmienie:

,1.1.1. do 60% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Instrumenty Diuzne bedgce przedmiotem oferty

1.1.2.

1.1.3.

publicznej lub dopuszczone do obrotu na rynkach regulowanych lub bedgce przedmiotem obrotu
na Innych Rynkach Zorganizowanych oraz depozyty; limit ten nie dotyczy papierow
wartosciowych bedgcych przedmiotem transakcji buy/sell back, sell/buy back, repo oraz reverse-
repo;

do 100% Warto$ci Aktywdéw Netto Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne (w rozumieniu Ustawy) oraz tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicag,
spetniajgce kryteria okreSlone w Ustawie, jezeli, zgodnie ze statutem lub innym wtasciwym
dokumentem, podstawowg kategorig lokat tego funduszu lub tej instytucji sq kategorie lokat, o
ktérych mowa w pkt 1.1.1.;

Proporcja pomiedzy poszczegdinymi rodzajami lokat, bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa
popartych analizami dokonanymi przez Towarzystwo oraz danymi otrzymanymi ze Zzrédet
zewnetrznych, z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen
inwestycyjnych okreslonych w Ustawie a takze nastepujgcych zasad:

catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu, o ktérych mowa w pkt 1.1.1 moze wynosi¢ od 0 do 60%
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu;

catkowita wartos$c lokat Subfunduszu, o ktérych mowa w pkt 1.1.2 moze wynosi¢ od 40 do 100%
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.”.

6. W podrozdziale Il B w punkcie 1 ppkt 1.1.1. do 1.1.5. otrzymuja nastepujace brzmienie:

,1.1.1. do 60% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Instrumenty Udziatowe bedgce przedmiotem

1.1.2.

1.1.3.

1.1.4.

oferty publicznej lub dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub panstw nalezgcych do Unii Europejskiej oraz bedgce przedmiotem
obrotu na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej
lub innym panstwie cztonkowskim lub na Innych Rynkach Zorganizowanych, oraz kontrakty
terminowe na akcje lub indeksy gietdowe akcji (warto$¢ kontraktu liczona jest jako iloczyn kursu
kontraktu terminowego i mnoznika);

do 60% WartoSci Aktywoéw Netto Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne (w rozumieniu Ustawy) oraz tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicg,
spetniajgce kryteria okreSlone w Ustawie, jezeli, zgodnie ze statutem Ilub innym wtasSciwym
dokumentem, realizujg one swoj cel inwestycyjny poprzez lokowanie w kategorie lokat, o ktorych
mowa w pkt 1.1.1.;

do 100% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Instrumenty Dfuzne bedgce przedmiotem
oferty publicznej lub dopuszczone do obrotu na rynkach regulowanych lub bedgce przedmiotem
obrotu na rynkach zorganizowanych wskazanych w pkt 1.1.1, oraz depozyty; limit ten nie dotyczy
papieréow wartosciowych bedgcych przedmiotem transakcji buy/sell back, sell/buy back, repo oraz
reverse-repo;

do 100% Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne (w rozumieniu Ustawy) oraz tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdolnego inwestowania majgce siedzibe za granicg,
spetniajgce kryteria okreslone w Ustawie, jezeli, zgodnie ze statutem Ilub innym wtaSciwym
dokumentem, realizujg one swoj cel inwestycyjny poprzez lokowanie w kategorie lokat, o ktorych
mowa w pkt 1.1.3.;
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1.15.

Proporcja pomiedzy poszczegblnymi rodzajami lokat, bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa
popartych analizami dokonanymi przez Towarzystwo oraz danymi otrzymanymi ze Zzrodet
zewnetrznych, z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen
inwestycyjnych okreslonych w Ustawie, a takze nastepujgcych zasad:

do 31 grudnia 2019 r. tgczna warto$c¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat, o ktérych mowa w:
pkt 1.1.1. i pkt 1.1.2. moze wynosi¢ od 20 do 60% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu;
pkt 1.1.3. i pkt 1.1.4. moze wynosi¢ od 40 do 80% WartoSci Aktywow Netto Subfunduszu;

od 1 stycznia 2020 r. do dnia 31 grudnia 2029 r. fgczna wartosSc lokat Subfunduszu w kategorie
lokat, o ktérych mowa w;

pkt 1.1.1. i pkt 1.1.2. moze wynosi¢ od 0 do 30% Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu;

pkt 1.1.3. i pkt 1.1.4. moze wynosic¢ od 70 do 100% Warto$ci Aktywoéw Netto Subfunduszu;
od 1 stycznia 2030 r. tgczna wartos$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat, o ktérych mowa w;
pkt 1.1.1. i pkt 1.1.2. moze wynosi¢ od 0 do 10% Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu;

pkt 1.1.3. i pkt 1.1.4. moze wynosi¢ od 90 do 100% Warto$ci Aktywoéw Netto Subfunduszu.”.

7. W podrozdziale Il C w punkcie 1 ppkt 1.1.1. do 1.1.5. otrzymujg nastepujgce brzmienie:

»1.1.1.

1.1.2.

1.1.3.

1.1.4.

1.1.5.

do 80% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Instrumenty Udziatowe bedgce przedmiotem
oferty publicznej lub dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub panstw nalezgcych do Unii Europejskiej oraz bedgce przedmiotem
obrotu na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej
lub innym parnstwie cztonkowskim Ilub na Innych Rynkach Zorganizowanych, oraz kontrakty
terminowe na akcje lub indeksy gietdowe akcji (warto$¢ kontraktu liczona jest jako iloczyn kursu
kontraktu terminowego i mnoznika);

do 80% Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne (w rozumieniu Ustawy) oraz tytuly
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspoélnego inwestowania majgce siedzibe za granica,
spetniajgce kryteria okreSlone w Ustawie, jezeli, zgodnie ze statutem Ilub innym wifaSciwym
dokumentem, realizujg one swoj cel inwestycyjny poprzez lokowanie w kategorie lokat, o ktorych
mowa w pkt 1.1.1.;

do 100% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Instrumenty Diuzne bedgce przedmiotem
oferty publicznej lub dopuszczone do obrotu na rynkach regulowanych lub bedgce przedmiotem
obrotu na rynkach zorganizowanych wskazanych w pkt 1.1.1., oraz depozyty; limit ten nie dotyczy
papieréow wartosciowych bedgcych przedmiotem transakcji buy/sell back, sell/buy back, repo oraz
reverse-repo;

do 100% Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne (w rozumieniu Ustawy) oraz tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicg,
spetniajgce kryteria okreslone w Ustawie, jezeli, zgodnie ze statutem Ilub innym wtaSciwym
dokumentem, realizujg one swoj cel inwestycyjny poprzez lokowanie w kategorie lokat, o ktorych
mowa w pkt 1.1.3.;

Proporcja pomiedzy poszczegblnymi rodzajami lokat, bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa
popartych analizami dokonanymi przez Towarzystwo oraz danymi otrzymanymi ze Zzrodet
zewnetrznych, z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen
inwestycyjnych okreslonych w Ustawie, a takze nastepujgcych zasad:

do 31 grudnia 2019 r. catkowita wartos$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat, o ktérych mowa w:
pkt 1.1.1. i pkt 1.1.2. mozZe wynosic od 40 do 80% Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu;
pkt 1.1.3. i pkt 1.1.4. moze wynosi¢ od 20 do 60% WartoSci Aktywdéw Netto Subfunduszu;

od 1 stycznia 2020 r. do dnia 31 grudnia 2029 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie
lokat, o ktérych mowa w:

pkt 1.1.1. i pkt 1.1.2. moze wynosi¢ od 20 do 60% Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu;
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pkt 1.1.3. i pkt 1.1.4. moze wynosi¢ od 40 do 80% Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu;

od 1 stycznia 2030 r. do dnia 31 grudnia 2039 r. catkowita warto$c¢ lokat Subfunduszu w kategorie
lokat, o ktérych mowa w:

pkt 1.1.1. i pkt 1.1.2. moze wynosic¢ od 0 do 30% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu;

pkt 1.1.3. i pkt 1.1.4. moze wynosi¢ od 70 do 100% Wartos$ci Aktywow Netto Subfunduszu;

od 1 stycznia 2040 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat, o ktérych mowa w:
pkt 1.1.1. i pkt 1.1.2. moze wynosic¢ od 0 do 10% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu;

pkt 1.1.3. i pkt 1.1.4. moze wynosi¢ od 90 do 100% Wartos$ci Aktywoéw Netto Subfunduszu.”.

8. W podrozdziale Ill D w punkcie 1 ppkt 1.1.1. do 1.1.5. otrzymujg nastepujgce brzmienie:

»,1.1.1.

1.1.2.

1.1.3.

1.1.4.

1.15.

do 100% Warto$ci Aktywoéw Netto Subfunduszu w Instrumenty Udziatowe bedace przedmiotem
oferty publicznej lub dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub panstw nalezgcych do Unii Europejskiej oraz bedace przedmiotem
obrotu na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem requlowanym w Rzeczypospolitej Polskiej
lub innym parnistwie cztonkowskim lub na Innych Rynkach Zorganizowanych, oraz kontrakty
terminowe na akcje lub indeksy gietdowe akcji (warto$¢ kontraktu liczona jest jako iloczyn kursu
kontraktu terminowego i mnoznika);

do 100% Warto$ci Aktywdéw Netto Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne (w rozumieniu Ustawy) oraz tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdolnego inwestowania majgce siedzibe za granicg,
spetniajgce kryteria okreslone w Ustawie, jezeli, zgodnie ze statutem Ilub innym wtaSciwym
dokumentem, realizujg one swoj cel inwestycyjny poprzez lokowanie w kategorie lokat, o ktérych
mowa w pkt 1.1.1.;

do 100% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Instrumenty Diuzne bedagce przedmiotem
oferty publicznej lub dopuszczone do obrotu na rynkach requlowanych lub bedgce przedmiotem
obrotu na rynkach zorganizowanych wskazanych w pkt 1.1.1., oraz depozyty; limit ten nie dotyczy
papierow wartosciowych bedgcych przedmiotem transakcji buy/sell back, sell/buy back, repo oraz
reverse-repo;

do 100% Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne (w rozumieniu Ustawy) oraz tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majgce siedzibe za granica,
spetniajgce kryteria okreSlone w Ustawie, jezeli, zgodnie ze statutem lub innym wfasciwym
dokumentem, realizujg one swoj cel inwestycyjny poprzez lokowanie w kategorie lokat, o ktérych
mowa w pkt 1.1.3.;

Proporcja pomiedzy poszczegdlnymi rodzajami lokat, bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa
popartych analizami dokonanymi przez Towarzystwo oraz danymi otrzymanymi ze Zrodet
zewnetrznych, z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen
inwestycyjnych okreslonych w Ustawie, a takze nastepujgcych zasad:

do 37 grudnia 2019 r. catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat, o ktérych mowa w:
pkt 1.1.1. i pkt 1.1.2. nie moze by¢ nizsza niz 70% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu;
pkt 1.1.3. i pkt 1.1.4. nie moze by¢ wyzsza niz 30% Wartos$ci Aktywow Netto Subfunduszu;

od 1 stycznia 2020 r. do dnia 31 grudnia 2029 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie
lokat, o ktérych mowa w:

pkt 1.1.1. i pkt 1.1.2. moze wynosi¢ od 40 do 80% WartoSci Aktywdéw Netto Subfunduszu;
pkt 1.1.3. i pkt 1.1.4. moze wynosic¢ od 20 do 60% Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu;

od 1 stycznia 2030 r. do dnia 31 grudnia 2039 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie
lokat, o ktérych mowa w:

pkt 1.1.1. i pkt 1.1.2. moze wynosi¢ od 20 do 60% Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu;
pkt 1.1.3. i pkt 1.1.4. moze wynosi¢ od 40 do 80% Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu;
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od 1 stycznia 2040 r. do dnia 31 grudnia 2049 r. catkowita warto$c¢ lokat Subfunduszu w kategorie
lokat, o ktérych mowa w:

pkt 1.1.1. i pkt 1.1.2. nie moze by¢ wyzsza niz 30% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu;

pkt 1.1.3. i pkt 1.1.4. nie moze byc nizsza niz 70% WartoSci Aktywow Netto Subfunduszu;

od 1 stycznia 2050 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat, o ktérych mowa w:
pkt 1.1.1. i pkt 1.1.2. nie moze by¢ wyzsza niz 10% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu;

pkt 1.1.3. i pkt 1.1.4. nie moze by¢ nizsza niz 90% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.”.

9. W podrozdziale Il E w punkcie 1 ppkt 1.1.1. do 1.1.5. otrzymuja nastepujace brzmienie:

,1.1.1. do 100% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu w Instrumenty Udziatowe bedgce przedmiotem

1.1.2.

1.1.3.

1.1.4.

1.15.

oferty publicznej lub dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub panstw nalezgcych do Unii Europejskiej oraz bedgce przedmiotem
obrotu na rynku zorganizowanym niebedgqcym rynkiem requlowanym w Rzeczypospolitej Polskiej
lub innym parnstwie cztonkowskim Ilub na Innych Rynkach Zorganizowanych, oraz kontrakty
terminowe na akcje lub indeksy gietdowe akcji (warto$¢ kontraktu liczona jest jako iloczyn kursu
kontraktu terminowego i mnoznika);

do 100% Warto$ci Aktywdéw Netto Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne (w rozumieniu Ustawy) oraz tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granica,
spetniajgce kryteria okreSlone w Ustawie, jezeli, zgodnie ze statutem lub innym wfasciwym
dokumentem, realizujg one swoj cel inwestycyjny poprzez lokowanie w kategorie lokat, o ktérych
mowa w pkt 1.1.1.;

do 100% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Instrumenty Dfuzne bedgce przedmiotem
oferty publicznej lub dopuszczone do obrotu na rynkach regulowanych lub bedgce przedmiotem
obrotu na rynkach zorganizowanych wskazanych w pkt 1.1.1., oraz depozyty; limit ten nie dotyczy
papieréow wartosciowych bedgcych przedmiotem transakcji buy/sell back, sell/buy back, repo oraz
reverse-repo;

do 100% Warto$ci Aktywdéw Netto Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne (w rozumieniu Ustawy) oraz tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicg,
spetniajgce kryteria okreSlone w Ustawie, jezeli, zgodnie ze statutem lub innym wtasciwym
dokumentem, realizujg one swoj cel inwestycyjny poprzez lokowanie w kategorie lokat, o ktérych
mowa w pkt 1.1.3.;

Proporcja pomiedzy poszczegdlnymi rodzajami lokat, bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa
popartych analizami dokonanymi przez Towarzystwo oraz danymi otrzymanymi ze Zrodet
zewnetrznych, z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen
inwestycyjnych okresSlonych w Ustawie, a takze nastepujgcych zasad:

do 31 grudnia 2029 r. catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat, o ktérych mowa w:
pkt 1.1.1. i pkt 1.1.2. nie moze byc nizsza niz 70% Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu;
pkt 1.1.3. i pkt 1.1.4. nie moze by¢ wyzsza niz 30% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu;

od 1 stycznia 2030 r. do dnia 31 grudnia 2039 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie
lokat, o ktérych mowa w:

pkt 1.1.1. i pkt 1.1.2. moze wynosi¢ od 40 do 80% WartoSci Aktywdéw Netto Subfunduszu;
pkt 1.1.3. i pkt 1.1.4. moze wynosi¢ od 20 do 60% WartoSci Aktywdéw Netto Subfunduszu;

od 1 stycznia 2040 r. do dnia 31 grudnia 2049 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie
lokat:

pkt 1.1.1. i pkt 1.1.2. moze wynosi¢ od 20 do 60% WartoSci Aktywdéw Netto Subfunduszu;
pkt 1.1.3. i pkt 1.1.4. moze wynosi¢ od 40 do 80% WartoSci Aktywdéw Netto Subfunduszu;

od 1 stycznia 2050 r. do dnia 31 grudnia 2059 r. catkowita warto$c¢ lokat Subfunduszu w kategorie
lokat:

14



i. pkt 1.1.1. i pkt 1.1.2. nie moze by¢ wyzsza niz 30% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu;
. pkt 1.1.3. i pkt 1.1.4. nie moze byc¢ nizsza niz 70% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu;
e. od 1 stycznia 2060 r. catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat, o ktérych mowa w:
i. pkt 1.1.1. i pkt 1.1.2. nie moze by¢ wyzsza niz 10% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu;
. pkt 1.1.3. i pkt 1.1.4. nie moze by¢ nizsza niz 90% Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu.”.
10. W rozdziale V w punkcie 2 wykre$la sie ppkt 2.3.

11. Zalagcza sie aktualny statut PKO ZABEZPIECZENIA EMERYTALNEGO - specjalistycznego funduszu
inwestycyjnego otwartego stanowigcy zatgcznik nr 2 do prospektu informacyjnego.
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