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LIST PREZESA ZARZADU PKO TFI S.A.

Przekazuje Panstwu Sprawozdanie finansowe PKO Bezpieczna Lokata | - funduszu inwestycyjnego zamknietego (,Fundusz”), za 2015 r.
Sprawozdanie zawiera szczegotowe informacje o strukturze portfela inwestycyjnego oraz opis polityki inwestycyjnej Funduszu.

W okresie sprawozdawczym warto$¢ zarzqdzanych aktywéw Funduszu wyniosta 36,57 min zt. Na dzien 30 grudnia 2015 roku warto$¢ aktywow
netto Funduszu na certyfikat inwestycyjny wyniosta na koniec 2015 roku 105,88 zt. Aktywa Funduszu w 2015 roku stanowity wytgcznie
krotkoterminowe obligacje Skarbu Panstwa oraz niewielka ilo§¢ gotowki. Procentowa zmiana warto$ci certyfikatu inwestycyjnego funduszu PKO
Bezpieczna Lokata | - fiz w okresie sprawozdawczym liczona od ostatniej wyceny z dnia 30 grudnia 2014 roku do ostatniej wyceny z dnia 30
grudnia 2015 roku wyniosta -0,54%. Do takiego wyniku Funduszu w najwiekszym stopniu przyczynita sie wysoka zmienno$¢ na rynkach
finansowych w 2015 roku w potqczeniu z bardzo niskim poziom rentownosci krotkoterminowych obligacji skarbowych bedgcych gtéwnym
sktadnikiem Funduszu w minionym roku. Pomimo ujemnej stopy zwrotu za 2015 rok przypominamy, ze wynik Funduszu nalezy rozpatrywa¢

w catym okresie 3-letnim, za ktéry Fundusz gwarantuje zabezpieczenie 100% warto$ci aktywow netto Funduszu na certyfikat inwestycyjny

z pierwszego dnia wyceny przypadajgcego po zakonczeniu wezedniejszego okresu trzyletniego.

Rok 2015 pozostanie w historii rynkdw obligacji rokiem, w ktorym zaliczyliSmy minimum rentowno$ci na przetomie paru ostatnich lat. Rentowno$¢
dziesiecioletnich obligacji niemieckich osiggneta poziom 0,06%. Sytuacja ta miata miejsce pod koniec kwietnia zesztego roku i byta wynikiem
wysokich oczekiwan rynkowych co do programu skupu obligacji rzgdowych przez Europejski Bank Centralny. Od kwietnia rynek znajdowat sie

w fazie wzrostu rentownosci, aczkolwiek przy silnej zmiennosci. Rynek obligacji rzgdowych strefy euro przez caty 2015 rok pozostawat (i nadal
pozostaje) pod wptywem programu skupu obligacji przez Europejski Bank Centralny. Prezes EBC, Mario Draghi, zapowiedziat, ze program bedzie
kontynuowany co najmniej do marca 2017 r. Pozwala to utrzymywac¢ poziom rentownosci w strefie euro na bardzo niskim poziomie. Rentowno$¢
dwuletnich niemieckich obligacji skarbowych w catym 2015 roku znajdowata sie ponizej zera, osiggajgc poziom -0,45% na poczqtku grudnia.
Oznacza to, ze posiadacze tych obligacji nie tylko nie osiggali zadnych zyskow, a wrecz dostawali z powrotem mniej niz zainwestowali na poczqtku.
Poczqtek zesztego roku byt réwniez momentem, w ktérym rentownos$ci amerykanskich obligacji skarbowych byty na najnizszym poziomie w
stosunku do poziomoéw w kolejnych miesigcach. Rentowno$¢ 10-letniej obligacji skarbowej zeszta w tym okresie do poziomu 1,64%. Dalsza cze$¢
roku mineta w oczekiwaniu na rozpoczecie podwyzek stop procentowych przez Fed, co miato wptyw zaréwno na obligacje amerykanskie jak i na
globalny rynek dtugu. W grudniu doczekali$my sie pierwszej od prawie 10 lat podwyzki stop procentowych w USA. Amerykanski Bank Rezerwy
Federalnej podniost stopy procentowe o 0,25pkt proc. z poziomu zero, zapowiadajgc réwniez kolejne podwyzki w przysztosci. Rynek polskich
obligacji skarbowych charakteryzowat sie wysokq zmiennos$cig w zesziym roku. Rentowno$ci dziesiecioletnich obligacji osiggnety poziom 1,95%
w pierwszym kwartale (na szczycie oczekiwan co do europejskiego programu skupu obligacii), zeby potem w pot roku osiagng¢ poziom 3,38% pod
koniec czerwca. W drugiej potowie roku rentowno$ci polskich 10-letnich obligacji skarbowych oscylowaty w przedziale od 2,60% do 3,50%.

W 2016 roku rozwazamy zmiane polityki inwestycyjnej Funduszu przy zachowaniu strategii o charakterze dtuznym. Obecna polityka inwestycyjna
polega na inwestycjach gtéwnie w bezpieczne papiery warto$ciowe, takie jak bony skarbowe i obligacje, a tylko cze$¢ portfela moze by¢

inwestowana w akcje.

Dziekujac Panstwu za powierzenie swoich $rodkéw w zarzgdzanie PKO TFI, zapraszam do zapoznania sie z informacjami zawartymi w niniejszym
Sprawozdaniu finansowym.

Piotr Zochowski
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Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Panstwu Sprawozdanie finansowe PKO Bezpieczna Lokata | - funduszu inwestycyjnego zamknietego (,Fundusz”), zarzqdzanego
przez PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. za okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r. Sprawozdanie zawiera
szczegotowe informacje o strukturze portfela inwestycyjnego oraz opis polityki inwestycyjnej Funduszu. Do Sprawozdania finansowego zatqczone
sq opinia i raport z badania przeprowadzonego przez biegtego rewidenta oraz o$wiadczenie banku depozytariusza.

Warto$¢ aktywow netto wszystkich funduszy inwestycyjnych zarzqdzanych przez PKO TFI wynosita na koniec grudnia 2015 roku 18,43 mld PLN,
co oznacza wzrost aktywow o 8,7% w stosunku do stanu na koniec grudnia 2014 roku. Udziat PKO TFI w rynku funduszy inwestycyjnych rynku
kapitatowego na koniec grudnia 2015 roku wyniost 12,31%, co uplasowato Towarzystwo na 2 miejscu pod wzgledem wielko$ci zarzqdzanych
aktywow netto w tym segmencie rynku. Wedtug stanu na 31 grudnia 2015 roku PKO TFI zarzqdzato 40 funduszami i subfunduszami
inwestycyjnymi, w tym 4 funduszami inwestycyjnymi zamknietymi publicznymi, 6 funduszami inwestycyjnymi zamknietymi niepublicznymi

i 2 funduszami inwestycyjnymi zamknietymi dedykowanymi.

Fundusz PKO Bezpieczna Lokata | - fiz to fundusz inwestycyjny inwestujgcy w bezpieczne papiery warto$ciowe, takie jak bony skarbowe i obligacje,
a tylko czes¢ jego portfela moze by¢ inwestowana w akcje. Proporcja podziatu $rodkéw pomiedzy cze$¢ dtuznq i akeyjnq jest stale kontrolowana.
Rentownos¢ czesci dtuznej powinna stanowi¢ zabezpieczenie zainwestowanego kapitatu. Obowiqzujqcy poziom zabezpieczenia to 100% wartoSci
aktywow netto Funduszu na certyfikat inwestycyjny z pierwszego dnia wyceny przypadajgcego po zakonczeniu ostatniego okresu trzyletniego.
Procentowa zmiana warto$ci certyfikatu inwestycyjnego funduszu PKO Bezpieczna Lokata | - fiz w okresie sprawozdawczym liczona od ostatniej
wyceny z dnia 30 grudnia 2014 roku do ostatniej wyceny z dnia 30 grudnia 2015 roku wyniosta -0,54%. Aktywa Funduszu w 2015 roku stanowity
wytqcznie krotkoterminowe obligacje Skarbu Panstwa oraz niewielka ilo$¢ gotowki.

W 2015 roku rentowno$¢ dziesiecioletnich obligacji niemieckich osiggneta poziom 0,06%. Sytuacja ta miata miejsce pod koniec kwietnia zesztego
roku i byta wynikiem wysokich oczekiwan rynkowych co do programu skupu obligacji rzgdowych przez Europejski Bank Centralny. Od kwietnia
rynek znajdowat sie w fazie wzrostu rentownosci, aczkolwiek przy silnej zmiennos$ci. Rynek obligacji rzgdowych strefy euro przez caty 2015 rok
pozostawat (i nadal pozostaje) pod wptywem programu skupu obligacji przez Europejski Bank Centralny. Prezes EBC, Mario Draghi, zapowiedziat, ze
program bedzie kontynuowany co najmniej do marca 2017 roku. Pozwala to utrzymywa¢ poziom rentowno$ci w strefie euro na bardzo niskim
poziomie. Rentowno$¢ dwuletnich niemieckich obligacji skarbowych w catym 2015 roku znajdowata sie ponizej zera, osiggajac poziom -0,45% na
poczatku grudnia. Oznacza to, ze posiadacze tych obligacji nie tylko nie osiggali zadnych zyskéw, a wrecz dostawali z powrotem mniej niz
zainwestowali na poczqtku. Poczgtek zesztego roku byt réwniez momentem, w ktorym rentownos$ci amerykanskich obligacji skarbowych byty na
najnizszym poziomie w stosunku do pozioméw w kolejnych miesigcach. Rentownos$¢ 10-letniej obligacji skarbowej zeszta w tym okresie do poziomu
1,64%. Dalsza cze$¢ roku mineta w oczekiwaniu na rozpoczecie podwyzek stop procentowych przez Fed, co miato wptyw zaréwno na obligacje
amerykanskie jak i na globalny rynek dtugu. W grudniu doczekali$my sie pierwszej od prawie 10 lat podwyzki stop procentowych w USA.
Amerykanski Bank Rezerwy Federalnej podnidst stopy procentowe o 0,25pkt proc., zapowiadajqc rowniez kolejne podwyzki w przysztosci. Rynek
polskich obligacji skarbowych charakteryzowat sie wysokq zmienno$ciq w zesziym roku. Rentownosci dziesiecioletnich obligacji osiggnety poziom
1,95% w pierwszym kwartale (na szczycie oczekiwan co do europejskiego programu skupu obligacji), zeby potem w pot roku osiggng¢ poziom
3,38% pod koniec czerwca. W drugiej potowie roku rentownosci polskich 10-letnich obligacji skarbowych oscylowaty w przedziale od 2,60% do
3,50%.

Dziekujac Panstwu za powierzenie swoich $rodkéw w zarzgdzanie PKO TFI, zapraszamy do zapoznania si¢ z informacjami zawartymi
w niniejszym Sprawozdaniu.

Piotr Zochowski Remigiusz Nawrat Radostaw Kietbasinski
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OSWIADCZENIE ZARZADU

Dziatajqc jako reprezentanci PKO TFI S.A. potwierdzamy, ze wedle naszej najlepszej wiedzy, sprawozdanie finansowe PKO Bezpieczna Lokata | -
fundusz inwestycyjny zamkniety (,Fundusz”) za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2015 r. sporzqdzone zostato zgodnie z obowigzujgcymi
zasadami rachunkowosci, oraz ze odzwierciedla ono w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowq i finansowq Funduszu oraz jego
wynik z operacji.

Jednoczes$nie potwierdzamy, ze sprawozdanie z dziatalno$ci Funduszu zawiera prawdziwy obraz rozwoju, osiggnie¢ oraz sytuacji Funduszu, w tym
opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Piotr Zochowski Remigiusz Nawrat Radostaw Kietbasinski
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OSWIADCZENIE ZARZADU

Dziatajqc jako reprezentanci PKO TFI S.A. potwierdzamy, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujgcy badania

rocznego sprawozdania finansowego funduszu PKO Bezpieczna Lokata | - fundusz inwestycyjny zamkniety sporzqdzonego za okres 12 miesiecy
zakonczony dnia 31 grudnia 2015 r., zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa, oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujgcy badania
tego sprawozdania, spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej, niezaleznej opinii z badania, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa krajowego.

Piotr Zochowski Remigiusz Nawrat Radostaw Kietbasinski

Ly Femper Mo Gzl
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Wybrane dane finansowe

TFI

PODSTAWOWE POZYCJE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

01.01-31.12.2015

01.01-31.12.2014

w tys. zt w tys. EUR w tys. zt w tys. EUR
I. Przychody z lokat 1676 400 1902 454
II. Koszty funduszu netto 1272 304 1414 338
I11. Przychody z lokat netto 404 97 488 116
IV. Zrealizowane zyski (straty) ze zbycia lokat -1057 -253 -44 -1
V. Niezrealizowane zyski (straty) z wyceny lokat 445 106 -10 -2
VI. Wynik z operacji -208 -50 434 104
31.12.2015 31.12.2014
VII. Zobowiqzania 98 23 114 27
VIII. Aktywa 36 664 8 604 39 390 9467
IX. Aktywa netto 36 566 8581 39276 9439
X. Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych 345 364 368933
wzt w EUR wzt w EUR

XI. Warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 105,88 24,84 106,46 25,59
XII. Wynik z operacji na certyfikat inwestycyjny -0,60 -0,14 118 0,28

Pozycje bilansu w tys. EUR przeliczone sq wedtug $redniego kursu NBP z dnia 31 grudnia 2015 oraz 31 grudnia 2014.
Pozycje rachunku wynikéw w tys. EUR przeliczone sq wedtug $redniej arytmetycznej srednich kursow NBP na koniec miesiecy od stycznia do grudnia 2015 oraz od stycznia do

grudnia 2014.
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ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2015 ROKU

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Dane Funduszu

Nazwa Funduszu: PKO Bezpieczna Lokata | - fundusz inwestycyjny zamkniety (,Fundusz”)

PKO Bezpieczna Lokata | - fundusz inwestycyjny zamkniety jest funduszem inwestycyjnym zamknietym, dziatajacym na dzien sporzqdzenia
sprawozdania finansowego na podstawie ustawy o funduszach inwestycyjnych z dnia 27 maja 2004 r. (tekst jednolity: Dz. U. z 2014 r. poz. 157 z
pozniejszymi zmianami), ktora weszta w zycie dnia 1 lipca 2004 r.

Fundusz dziata na podstawie i zgodnie z przepisami Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych oraz Statutu Funduszu. Zezwolenie na utworzenie
Funduszu udzielita Komisja Papierow Wartosciowych i Gietd decyzjq z dnia 31 lipca 2006 r. (sygn. OFI/W/4034-13/3-1-3399/06).

Do dnia 30 listopada 2009 r. Fundusz dziatat pod nazwg PKO/CREDIT SUISSE Bezpieczna Lokata | - fundusz inwestycyjny zamkniety. Od dnia 1
grudnia 2009 r. fundusz dziata pod nazwg PKO Bezpieczna Lokata | - fundusz inwestycyjny zamkniety.

PKO Bezpieczna Lokata | - fundusz inwestycyjny zamkniety posiada osobowos$¢ prawng. Zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych
prowadzonego przez Sqd Okregowy w Warszawie VIl Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem RFI 258 w dniu 25 paZdziernika 2006 r.

Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.
2. Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych Funduszu

Celem inwestycyjnym Funduszu jest maksymalizacja zyskow i wzrost wartosci aktywoéw Funduszu w wyniku wzrostu wartos$ci lokat.

Dla osiggniecia celu inwestycyjnego Fundusz bedzie stosowat strategie Constant Proportion Portfolio Insurance (,CPPI”). Jest to strategia
zabezpieczania portfela akcji, ktéra polega na odpowiednim rebalansowaniu udziatéw akgji i instrumentéw dtuznych w portfelu w celu
zabezpieczenia warto$ci aktywow netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny przed spadkiem ponizej zaktadanego poziomu zabezpieczenia kapitatu
na koniec zatozonego okresu przy nastepujgcych zatozeniach:

a)  wartos$¢ aktywow netto Funduszu w dowolnym momencie nie powinna spa$¢ ponizej okreslonego poziomu minimalnego, zwanego
poziomem referencyjnym, tak aby na koniec zdefiniowanego wstepnie okresu warto$¢ aktywow netto Funduszu byta nie mniejsza od
wymaganego dla uzyskania przyjetego poziomu zabezpieczenia kapitatu,

b)  maksymalna ekspozycja w akcje powinna by¢ w kazdym momencie rowna statej wielokrotnosci réznicy pomiedzy aktualng wartosciq
aktywoéw netto Funduszu oraz poziomem referencyjnym.

Strategia CPPI i zaktadany poziom zabezpieczenia kapitatu sq stosowane w okresach trzyletnich. Zaktadany poziom zabezpieczenia kapitatu w
okresie pierwszych trzech lat dziatalno$ci, przy zastosowaniu strategii CPPI wynosit 100% warto$ci aktywow netto Funduszu na certyfikat
inwestycyjny z pierwszego dnia wyceny Funduszu. Poziom zabezpieczenia kapitatu w nastepnych trzyletnich okresach nie bedzie nizszy niz 100%
warto$ci aktywow netto Funduszu na certyfikat inwestycyjny z pierwszego dnia wyceny kolejnego okresu trzyletniego. Fundusz moze podwyzszyé¢
zaktadany poziom zabezpieczenia kapitatu w trakcie trwania okresu trzyletniego. Zmiana zaktadanego poziomu zabezpieczenia dotyczy danego
okresu trzyletniego i staje sie skuteczna w nastepnym dniu gietdowym po dniu, w ktérym podano do publicznej wiadomosci informacje o
podwyzszeniu zaktadanego poziomu zabezpieczenia kapitatu.

Informacja o zaktadanym poziomie zabezpieczenia kapitatu w nastepnym trzyletnim okresie podawane sq w trybie raportu biezqcego oraz na
stronie internetowej www.pkotfi.pl na co najmniej 14 dni przed pierwszym dniem wyceny kazdego nastepnego okresu trzyletniego. W tym samym
trybie podawane sq informacje o podwyzszeniu zaktadanego poziomu zabezpieczenia kapitatu w danym okresie.

Zgodnie z ustawq o funduszach inwestycyjnych oraz Statutem, Fundusz moze lokowa¢ swoje aktywa wytqcznie w:
a) papiery wartosciowe;
b)  wierzytelnosci, z wyjqtkiem wierzytelnosci wobec 0sob fizycznych;
c) instrumenty pochodne w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne;
d) instrumenty rynku pienieznego;
e) depozyty w bankach krajowych;
pod warunkiem, ze sq one zbywalne i ich warto$¢ moze by¢ ustalana nie rzadziej niz w kazdym dniu wyceny.

W celu ograniczenia ryzyk zwigzanych z nabywaniem instrumentéw pochodnych w tym niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych
wykorzystywanie tych instrumentéw, w ramach zarzqdzania Funduszem podlegato bedzie nastepujgcym rygorom:
a) aktywa Funduszu mogq by¢ inwestowane w nastepujgce rodzaje instrumentéw pochodnych, w tym niewystandaryzowanych
instrumentow pochodnych:
i. kontrakty terminowe, dla ktorych instrument bazowym moze by¢ stopa procentowa, instrumenty rynku pienieznego, dtuzne papiery
warto$ciowe, kursy walut, indeksy gietdowe,
ii. opcje, dla ktorych instrumentem bazowym moze by¢ stopa procentowa, instrumenty rynku pienieznego, dtuzne papiery
warto$ciowe, kursy walut, indeksy gietdowe,
iii. transakcje wymiany walut, transakcje walutowe wymiany stop procentowych, transakcje wymiany stop procentowych, transakcje
wymiany papieréw warto$ciowych, transakcje wymiany indekséw gietdowych, kontrakty na réznice, transakcje wymiany dotyczqce
przenoszenia ryzyka kredytowego;
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b)  Fundusz bedzie lokowat aktywa w instrumenty pochodne, w tym w niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu ograniczenia
ryzyka inwestycyjnego Funduszu, jak i sprawnego zarzadzania Funduszem, w szczeg6lno$ci: zabezpieczenia portfela inwestycyjnego
Funduszu przed spadkiem warto$ci poszczegélnych sktadnikow w razie niedostatecznej ptynnos$ci instrumentoéw bazowych oraz
uzyskania whasciwej ekspozycji na rynku akcji;

c) tgczne zaangazowanie w instrumenty bazowe uzyskane przez bezposrednie lokowanie w te instrumenty oraz nabycie instrumentow
pochodnych w tym niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych nie przekroczy zgodnego z Ustawq i Statutem poziomu
ekspozycji dotyczqgcego tych instrumentéw bazowych. tqczna ekspozycja na rynku akcji wynikajgca z akcji bedgeych w portfelu
Funduszu oraz z zajetych dhugich pozycji w kontraktach terminowych na WIG 20 nie przekroczy 50% Warto$ci Aktywow Funduszu;

d) niewystandaryzowane instrumenty pochodne podlegajg w kazdym dniu roboczym mozliwej do zweryfikowania, rzetelnej wycenie wedtug
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej;

e) w zakresie niewystandaryzowanych instrumentow pochodnych kontrahentem jest podmiot z siedzibg w Rzeczpospolitej Polskiej,
panstwie cztonkowskim lub panstwie nalezqgcym do OECD innym niz panstwo cztonkowskie, podlegajgcy nadzorowi wtasciwego organu
nad rynkiem finansowym lub kapitatowym w tym panstwie a w przypadku niestandaryzowanych instrumentéw pochodnych transakcja
realizowana jest w oparciu o stosowne umowy regulujgce zawieranie transakcji dotyczqcych tych instrumentow;

f)  Fundusz nie moze zawiera¢ kolejnych transakgji z danym podmiotem, jezeli warto$¢ ryzyka kontrahenta dla tego podmiotu - rozumiana
jako warto$¢ ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego zysku z transakgcji, ktorych przedmiotem sq niewystandaryzowane instrumenty
pochodne - przekracza 10% Wartosci Aktywow Funduszu, a jezeli kontrahentem jest instytucja kredytowa, bank krajowy lub bank
zagraniczny - 20% Wartos$ci Aktywow Funduszu;

g) podmiot, z ktorym Fundusz zamierza zawrze¢ transakcje, musi z co najmniej jeden raz w miesigcu proponowaé ceny nabycia i zbycia
danego niewystandaryzowanego instrumentu pochodnego, a réznica pomiedzy proponowang ceng nie moze przekracza¢ 5% ceny
kupna;

h)  niewystandaryzowane instrumenty pochodne mogq zosta¢ w dowolnym czasie sprzedane przez Fundusz lub pozycja w nich zajeta moze
by¢ w dowolnym czasie zlikwidowana lub zamknieta transakcjg rownowazqcq.

Szczegbty stosowanych przez Fundusz ograniczen inwestycyjnych okreslone sq w ustawie o funduszach inwestycyjnych i Statucie Funduszu.

3. Dane Towarzystwa bedgcego organem Funduszu

Nazwa, siedziba Towarzystwa:
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
ul. Chtodna 52, 00-872 Warszawa

Towarzystwo zostato wpisane do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, X1l Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000019384.

4. Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Sprawozdanie finansowe PKO Bezpieczna Lokata | - fundusz inwestycyjny zamkniety obejmuje rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 .
Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2015 r.

5. Kontynuacja dziatalnosci Funduszu

Sprawozdanie finansowe PKO Bezpieczna Lokata | - fundusz inwestycyjny zamkniety sporzqdzone zostato przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci przez Fundusz w dajqcej sie przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego. Nie istniejq
okoliczno$ci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu.

6. Podmiot, ktéremu powierzono badanie sprawozdania finansowego Funduszu

Badanie sprawozdania PKO Bezpieczna Lokata | - fundusz inwestycyjny zamkniety za rok zakofczony dnia 31 grudnia 2015 r. powierzono KPMG
Audyt Spétka z ograniczonq odpowiedzialno$ciq Sp. k. z siedzibg w Warszawie, ul. Inflancka 4A, wpisanej na liste podmiotéw uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych pod numerem 3546.

7. Wskazanie rynku, na ktorym notowane sq certyfikaty inwestycyjne Funduszu

Certyfikaty PKO Bezpieczna Lokata | - fundusz inwestycyjny zamkniety notowane sq na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. pod
skrocong nazwq PKOBL1.

8. Wskazanie serii oraz emisji certyfikatow inwestycyjnych Funduszu i cech je réznicujgcych

Do dnia 31 grudnia 2015 r. PKO Bezpieczna Lokata | - fundusz inwestycyjny zamkniety wyemitowat w pierwszej emisji certyfikaty inwestycyjne
serii A.
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE

PKO BEZPIECZNA LOKATA | - FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY

ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2015 ROKU

ﬁ TFI

ZESTAWIENIE LOKAT

Tabela gtéwna

Na dziefi 31 grudnia 2015 r.

Na dziefi 31 grudnia 2074 r.

Warto$¢ wedtug
ceny nabycia w tys.
ztotych

Sktadniki lokat

ztotych

Warto$¢ wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Udziat w aktywach
ogotem (%)

Warto$¢ wedtug
ceny nabycia w tys.
ztotych

Warto$¢ wedtug

wyceny na dzien

bilansowy w tys.
ztotych

Udziat w aktywach
ogotem (%)

Akcje - -

Warranty subskrypcyjne - -

Prawa do akdji - -

Prawa poboru - -

Kwity depozytowe - -

Listy zastawne - -

Dtuzne papiery warto$ciowe - -

Instrumenty pochodne - -

Udziaty w spotkach z ograniczonq odpowiedzialnosciq - -

Jednostki uczestnictwa - -

Certyfikaty inwestycyjne - -

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego
inwestowania majqce siedzibe za granicq

Wierzytelnosci - -

Weksle - -

Depozyty - -

Waluty - -

Nieruchomosci - -

Statki morskie - R

Inne - -

Razem - -

38 449

39 254 99,65

Tabele dodatkowe

GWARANTOWANE SKYADNIKI LOKAT

Rodzaj

tqczna liczba

Warto$¢ wedtug ceny
nabycia w tys. ztotych

Warto$¢ wedtug wyceny
na dziefi bilansowy w
tys. ztotych

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

1. Papiery warto$ciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa

0 0,00

2. Papiery warto$ciowe gwarantowane przez NBP

0 0,00

3. Papiery warto$ciowe gwarantowane przez jednostki samorzqdu
terytorialnego

0 0,00

4. Papiery warto$ciowe gwarantowane przez panstwa nalezqce do
OECD (z wytgczeniem Rzeczypospolitej Polskiej)

0 0,00

5. Papiery warto$ciowe gwarantowane przez miedzynarodowe
instytucje finansowe, ktorych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska

lub przynajmniej jedno z panstw nalezqcych do OECD

0 0,00

GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY

Warto§¢ wedtug wyceny na dzief
bilansowy w tys. ztotych

Procentowy udziat w aktywach
ogétem

WARTOSC SKEADNIKOW LOKAT, O KTORYCH MOWA W ART. 93 UST.T PKT 5 USTAWY

Warto§¢ wedtug wyceny na dzief
bilansowy w tys. ztotych

Procentowy udziat w aktywach
ogétem

SKEADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA W ART. 107 USTAWY

Warto$¢ wedtug wyceny na dziefi
bilansowy w tys. ztotych

Procentowy udziat w aktywach
ogétem
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ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2015 ROKU

BILANS

(w tysigcach ztotych z ww’qtkiem liczby i warto$ci aktywoéw netto na certyfikat inwestgcw‘ng)

ﬁ TFI

31.12.2015 31.12.2014

1. Aktywa 36 664 39 390
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 594 136

2. Naleznosci 0 0

3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 36070 0

4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 0 39254

- dluzne papiery wartosciowe 0 39254

5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0

- dtuzne papiery warto$ciowe 0 0

6. Nieruchomosci 0 0

7. Pozostate aktywa 0 0

11. Zobowiqzania 98 114
111. Aktywa netto (I-11) 36 566 39276
IV. Kapitat funduszu 32136 34638
1. Kapitat wptacony 206 076 206 076

2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -173 940 -171 438
V. Dochody zatrzymane 4430 5083
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 5308 4904

2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -878 179
V1. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 0 -445
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operaciji (IV+V+/-VI) 36 566 39276
Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych 345 364 368 933
Warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny (w ztotych) 105,88 106,46
Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 339 270 363 375
Rozwodniona warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny (w zotych) 105,88 106,46

Strona 11/29




SPRAWOZDANIE FINANSOWE
PKO BEZPIECZNA LOKATA | - FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2015 ROKU

RACHUNEK WYNIKU Z OPERAC]I

(w tysigcach ztotych)

ﬁ TFI

01.01.2015 - 31.12.2015

01.01.2014 - 31.12.2014

1. Przychody z lokat 1676 1902
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0 0
2. Przychody odsetkowe 1676 1902
3. Przychody zwiqzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
4. Dodatnie saldo roznic kursowych 0 0
5. Pozostate 0 0

11. Koszty funduszu 1272 1414
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 1099 1215
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzqcych dystrybucje 0 0
3. Optaty dla depozytariusza 0 0
4. Optaty zwiqzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 3 2
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0
7. Ustugi w zakresie zarzqdzania aktywami funduszy 0 0
8. Ustugi prawne 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
12. Ujemne saldo réznic kursowych 0 0
13. Pozostate 170 197
a) Koszty sponsora i animatora emisji 158 182

11I. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0

IV. Koszty funduszu netto (11-111) 1272 1414

V. Przychody z lokat netto (I-IV) 404 488

VL. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -612 -54
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -1057 -44

- z tytutu réznic kursowych 0 0
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 445 -10
- z tytutu réznic kursowych 0 0

VII. Wynik z operacji -208 434
Wuynik z operacji przypadajacy na certyfikat inwestycyjny (w ztotych) -0,60 1,18
Rozwodniony wynik z operacji przypadajacy na certyfikat inwestycyjny (w ztotych) -0,60 1,18
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ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2015 ROKU

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

(w tysigcach ztotych z ww’qtkiem liczby i warto$ci aktywoéw netto na certyfikat inwestgcw‘ng)

ﬁ TFI

01.01.2015 - 31.12.2015 01.01.2014 - 31.12.2014

I. Zmiana warto$ci aktywéw netto -2710 -4 407
1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 39276 43 683
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -208 434
a) przychody z lokat netto 404 488
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -1057 -44
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 445 -10
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -208 434
4. Dystrybucja dochodow (przychodow) funduszu (razem) 0 0
a) z przychodow z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
¢) z przychodow ze zbycia lokat 0 0

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -2502 -4 841
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu wydanych certyfikatow inwestycyjnych) 0 0
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu wykupionych certyfikatow inwestycyjnych) -2 502 -4 841
6. tgczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym -2710 -4 407
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 36 566 39276
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 37892 41878
1. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych -23 569 -45 755
1. Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych w okresie sprawozdawczym -23 569 -45 755
a) liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych 0 0
b) liczba wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 23 569 45755
¢) saldo zmian -23 569 -45 755
2. Liczba certyfikatow inwestycyjnych narastajgco od poczqtku dziatalnosci funduszu, w tym: 345 364 368 933
a) liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych 2060 756 2060 756
b) liczba wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 1715392 1691823
¢) saldo zmian 345 364 368933
3. Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 339 270 363 375
111. Zmiana warto$ci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny -0,58 1,12
1. Warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 106,46 105,34
2. Warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec biezqcego okresu sprawozdawczego 105,88 106,46
3. Procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie sprawozdawczym (w skali roku) -0,55 1,06
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie sprawozdawczym 105,63 105,32
- data wyceny 2015-06-30 2014-03-31

5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie sprawozdawczym 106,24 106,63
- data wyceny 2015-03-31 2014-09-30

6. Wartos$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym 105,88 106,46
- data wyceny 2015-12-30 2014-12-30

7. Rozwodniona warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny (w ztotych) 105,88 106,46
IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu w $redniej wartosci aktywow netto, w tym: 3,36 338
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 2,90 2,90
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotoéw prowadzqcych dystrybucje 0,00 0,00
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,00 0,00
4. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywoéw funduszu 0,01 0,00
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00
6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzqdzania aktywami funduszu 0,00 0,00
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RACHUNEK PRZEPtYWOW PIENIEZNYCH

(w tysigcach ztotych)

ﬁ TFI

01.01.2015 - 31.12.2015

01.01.2014 - 31.12.2014

A. Przeptywy $rodkéw pienigznych z dziatalno$ci operacyjnej 2952 4882
1. Wplywy 239 572 6307

1. Z tytutu posiadanych lokat 1720 1900

2. 7 tytutu zbycia sktadnikow lokat 237852 4 407

3. Pozostate 0 0

1. Wydatki 236 620 1425

1. Z tytutu posiadanych lokat 0 0

2. Z tytutu nabycia sktadnikéw lokat 235333 0

3. Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 1107 1226

4. 7 tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzqcych dystrybucje 0 0

5. Z tytutu optat dla depozytariusza 0 0

6. Z tytutu optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 2 2

7. Z tytutu optat za zezwolenia oraz optat rejestracyjnych 0 0

8. Z tytutu ustug w zakresie rachunkowosci 0 0

9. Z tytutu ustug w zakresie zarzqdzania aktywami funduszu 0 0

10. Z tytutu ustug prawnych 0 0

11. Z tytutu posiadania nieruchomosci 0 0

12. Pozostate 178 197

B. Przeptywy $rodkéw pienigznych z dziatalnosci finansowej -2494 -4 831
I. Wptywy 10 11

1. Z tytutu wydania certyfikatow inwestycyjnych 0 0

2. Z tytutu zaciggnietych kredytow 0 0

3. Z tytutu zaciqgnietych pozyczek 0 0

4. Z tytutu sptaty udzielonych pozyczek 0 0

5. Odsetki 10 "

6. Pozostate 0 0

1. Wydatki 2504 4842

1. Z tytutu wykupienia certyfikatow inwestycyjnych 2479 4794

2. Z tytutu sptat zaciqgnietych kredytow 0 0

3. Z tytutu sptat zaciqgnietych pozyczek 0 0

4. Z tytutu wyemitowanych obligacji 0 0

5. Z tytutu wyptaty przychodow 0 0

6. Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0

7. Odsetki 0 0

8. Pozostate 25 48

C. Skutki zmian kurséw wymiany $rodkéw pienieznych | ekwiwalentéw $rodkéw pienigznych 0 0
D. Zmiana stanu $rodkéw pienigznych netto (A+/-B) 458 51
E. Srodki pienigine i ekwiwalenty $rodkéw pienigznych na poczgtek okresu sprawozdawczego 136 85
F. Srodki pienigzne i ekwiwalenty $rodkéw pienigznych na koniec okresu sprawozdawczego (E+/-D) 594 136
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NOTY OBJASNIAJACE
NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI FUNDUSZU

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym rachunkowo$¢ Funduszu prowadzona byta zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 r.
(Dz. U.22013 r., poz. 330 z pozniejszymi zmianami) oraz z rozporzqdzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859).

1.1.  Ujmowanie i prezentacja informacji w jednostkowym sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe sporzqdzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej. Dane wykazane sq w tysigcach ztotych za wyjqtkiem wartosci
aktywoéw netto na certyfikat inwestycyjny, wyniku z operacji na certyfikat inwestycyjny oraz warto$ci nominalnej dtuznych papierow
warto$ciowych wykazanych z doktadnosciq do 0,01 zt.

Sprawozdanie finansowe Funduszu sktada sie z nastepujgcych elementow:
1. Wstepu, zawierajgcego podstawowe dane identyfikujgce Funduszu, w tym zwiezty opis polityki inwestycyjnej Funduszu,

2. Zestawienia lokat, sktadajqce sie z tabeli gltownej oraz tabel uzupetniajqcych, zawierajgce szczegdtowe dane o poszczegdlnych
sktadnikach lokat Funduszu,

3. Bilansu, prezentujgcego sktadniki aktywow i pasywow Funduszu, kapitaty oraz zakumulowany wynik finansowy,
Rachunku wyniku z operacji, prezentujqcego przychody i koszty Funduszu oraz zrealizowane i niezrealizowane zyski bqdz straty Funduszu,

5. Zestawienia zmian w aktywach netto, zawierajgcego miedzy innymi dodatkowe informacje o zmianach ilo$ciowych i warto$ciowych
wyemitowanych przez Fundusz jednostek uczestnictwa,

Rachunku przeptywow pienieznych, prezentujgcego przeptywy pieniezne Funduszu w poszczegdlnych segmentach dziatalnosci,
Not objasniajgcych dotyczqeych polityki rachunkowosci, naleznosci i zobowiqzan Funduszu,

Informacji dodatkowej, zawierajqcej uzupetniajgce informacje, ktére mogtyby mie¢ wptyw na ocene sprawozdania finansowego
Funduszu.

Zestawienie lokat, Bilans, Rachunek wyniku z operacji oraz Zestawienie zmian w aktywach netto, Rachunek przeptywow pienieznych nalezy
analizowa¢ tgcznie z notami objasniajgcymi i informacjq dodatkowq, ktdre stanowiq integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.

Do sprawozdania finansowego Funduszu zatqczony jest List Zarzqdu do uczestnikéw Funduszu, Sprawozdanie z dziatalno$ci Funduszu,
Os$wiadczenie banku - depozytariusza o zgodnosci danych dotyczqcych stanéw aktywéw Funduszu ze stanem faktycznym, O$wiadczenia Zarzqdu o
zgodno$ci sprawozdania z zasadami rachunkowo$ci oraz O$wiadczenie Zarzqdu o wyborze podmiotu dokonujgcego badania sprawozdania
Funduszu.

Roczne sprawozdanie finansowe podlega badaniu przeprowadzanemu przez biegtego rewidenta i jest publikowane wraz z raportem biegtego
rewidenta z badania sprawozdania finansowego na stronie internetowej www.pkotfi.pl.

1.2.  Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczqcych Funduszu

a) Operacje dotyczqce Funduszu ujmowane byty w ksiegach rachunkowych w okresie, ktorego dotyczyty.
b)  Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Fundusz ujmowane byto w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia umowy.

c) Nabyte sktadniki lokat ujmowane byty w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia uwzgledniajgcej koszty zwigzane z ich nabyciem,
w szczeg6lnosci prowizje maklerskie. Sktadnikom lokat nabytym nieodptatnie zostata przypisana cena nabycia réwna zeru.

d)  Sktadnikom lokat otrzymanym w zamian za inne sktadniki zostata przypisana cena nabycia wynikajgca z ceny nabycia sktadnikow lokat
wymienionych i ewentualnych doptat lub otrzymanych przychodoéw pienieznych.

e)  Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego byt dzieft wydania certyfikatow inwestycyjnych.

f)  Dniem wprowadzenia do ksiqg zmiany kapitatu wyptaconego byt dzien dokonania przez KDPW zapisu wykupu certyfikatow.

g)  Zysk lub strata ze zbycia lokat wyliczana byta metodg HIFO (najdrozsze sprzedaje sig jako pierwsze), polegajacq na przypisaniu
sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia, a w przypadku sktadnikow wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezqcej warto$ci ksiegowej.

h)  Operacje dotyczqce Funduszu ujmowane byty w walucie, w ktorej zostaty wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug

$redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych
Funduszu.

i) Naliczone przychody Funduszu obejmujq w szczegélnosci: przychody odsetkowe oraz dodatnie saldo roznic kursowych powstate w
zwigzku z wycengq $rodkow pienieznych, nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych.

j)  Przychody odsetkowe od dtuznych papierow wartosciowych, wycenianych w wartosci godziwej, naliczane byty zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papieréw warto$ciowych przez emitenta.

k)  Koszty operacyjne Funduszu obejmujg w szczegolno$ci: wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie, koszty sponsora i animatora emisji,
KDPW, GPW, koszty organizacji i obstugi posiedzen Zgromadzenia Inwestoréw i Rady Inwestorow, koszty odsetkowe oraz ujemne saldo
roznic kursowych powstate w zwigzku z wycenq $rodkéw pienieznych, nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych. W ksiegach
Funduszu w kazdym Dniu Wyceny tworzona byta rezerwa na wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie oraz na inne koszty, ktore
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zgodnie ze Statutem sq pokrywane przez Fundusz. Ptatno$ci z tytutu kosztéw operacyjnych zmniejszaty uprzednio utworzong rezerwe.
Wysoko$¢ tworzonej rezerwy na wynagrodzenie dla Towarzystwa za zarzqdzanie nie przekroczyta w skali roku poziomu statutowego
limitu.

1.3. Metody wyceny aktywow, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny sktadnikéw lokat oraz zobowigzan Funduszu,
aktywow netto i wyniku z operacji

Ustalanie wartosci aktywdw netto oraz wartosci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny

a) W kazdym dniu wyceny wyceniane byty aktywa Funduszu oraz ustalane:
i warto$¢ aktywow netto Funduszu,
ii. warto$¢ aktywow netto Funduszu na certyfikat inwestycyjny,
b)  Warto$¢ aktywow netto Funduszu ustalana byta poprzez pomniejszenie wartosci aktywow Funduszu o jego zobowigzania w dniu wyceny.

c) Wartos¢ aktywow netto Funduszu na certyfikat inwestycyjny rowna sie wartosci aktywow netto Funduszu podzielonej przez liczbe
certyfikatow inwestycyjnych ustalong na podstawie ewidencji uczestnikow w dniu wyceny. Na potrzeby okre$lania warto$ci aktywow
netto na certyfikat inwestycyjny w dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz kapitale wyptaconym ujetych w
ewidencji uczestnikéw w tym dniu wyceny.

Metody wyceny aktywdw netto Funduszu - zasady ogdine

a) W kazdym dniu wyceny Fundusz wyceniat aktywa i ustalat zobowigzania. Jako moment wyceny dla sktadnikéw lokat notowanych na
aktywnym rynku Fundusz przyjgt godzine 23:30 czasu polskiego (zwang dalej momentem wyceny), o ktorej pobierane byhy ostatnio
dostepne kursy i warto$ci, pozwalajgce na oszacowanie warto$ci godziwej posiadanych przez Fundusz sktadnikéw lokat w danym dniu
wyceny.

b)  Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.

c)  Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, za wyjgtkiem
dtuznych papieréw warto$ciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

d)  Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg Fundusz uznawat warto$¢ wyznaczonq poprzez:

i. oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezaleznq jednostke $wiadczqcq tego rodzaju ustugi, o ile
mozliwe byto rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywow pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem,

ii. zastosowanie wtasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wej$ciowe
pochodzity z aktywnego rynku,

iii. oszacowanie warto$ci sktadnika lokat za pomocq powszechnie uznanych metod estymaciji,

iv. oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istniat aktywny rynek, na podstawie publicznie ogtoszonej na
aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegélnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym.

e) Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych byty wyceniane lub ustalane w walucie, w ktorej byty notowane na
aktywnym rynku, a w przypadku braku notowan na aktywnym rynku, w walucie, w ktorej byty denominowane. Aktywa te oraz
zobowiqzania wykazywane byty w polskich ztotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Metody wyceny sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku

a) Instrumenty pochodne, z wytqczeniem kontraktow terminowych, udziatowe papiery wartosciowe, w tym akcje, prawa do akgji, prawa
poboru, kwity depozytowe, certyfikaty inwestycyjne notowane na aktywnym rynku, wyceniane byty wedtug ostatniego dostepnego w
momencie wyceny kursu, rozumianego jako ostatni kurs, po jakim w danym dniu wyceny zawarto transakcje na aktywnym rynku, z
zastrzezeniem, ze jezeli w dniu wyceny do momentu wyceny, ustalony zostat na aktywnym rynku kurs zamkniecia, a w przypadku braku
kursu zamkniecia, inna ustalana przez aktywny rynek warto$¢ stanowiqca jego odpowiednik, wowczas za ostatni dostepny kurs
przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢. Jezeli wolumen obrotu na danym papierze udziatowym byt znaczgco niski, albo na danym sktadniku
lokat nie zostata zawarta zadna transakcja, wowczas Fundusz wyceniat dany sktadnik lokat w oparciu o ostatni dostepny w momencie
wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku, skorygowany w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej warto$ci
godziwej. Korygowania takiego Fundusz dokonywat w szczegélno$ci w oparciu o model wyceny bazujqcy na ofertach ztozonych na
danym aktywnym rynku z tym, ze uwzglednianie wytqcznie ofert sprzedazy uznano za niedopuszczalne, z zastrzezeniem, ze jezeli w dniu
wyceny do momentu wyceny, ustalony zostat na aktywnym rynku kurs zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia, inna
ustalana przez aktywny rynek warto$¢ stanowigca jego odpowiednik, wéwczas za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo
warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majgcych wptyw na ten kurs albo warto$¢. W przypadku, gdy dzien wyceny nie byt dniem
dokonywania transakcji na aktywnym rynku, papiery udziatowe wyceniane byty wedtug ostatniego dostepnego w momencie wyceny
kursu zamkniecia, ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia, innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigcej jego odpowiednik, z uwzglednieniem istotnych zdarzen majgcych wptyw na warto$¢ danego sktadnika lokat.

b)  Dtuine papiery warto$ciowe, w tym listy zastawne, notowane na aktywnym rynku, wyceniane byty odpowiednio wedtug zasad
opisanych w punkcie a) powyzej, z zastrzezeniem, ze korygowania warto$ci godziwej Fundusz dokonywat wedtug ponizszych zasad:
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e w przypadku dtuznych papierow warto$ciowych notowanych na rynku TBS Poland, na ktérym organizowana jest sesja fixingowa w
oparciu model wyceny bazujqcy na ofertach ztozonych na danym aktywnym rynku na podstawie ostatniego kursu fixingowego z
dnia wyceny,

e w przypadku innych niz okreslone powyzej dtuznych papieréw warto$ciowych oraz w przypadku gdy dla papieréw dtuznych
okreslonych powyzej nie zostat wyznaczony kurs fixingowy Fundusz szacowat warto$¢ godziwg w oparciu o model bazujacy na
cenach szacowanych przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczqcq tego rodzaju ustugi, w oparciu o dane podawane
przez serwis informacyjny Bloomberg lub Reuters. W przypadku braku mozliwo$ci zastosowania powyzszego modelu, warto$¢
godziwa szacowana byta na podstawie publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie dtuznego papieru
warto$ciowego lub w oparciu o wta$ciwy model wyceny w zaleznosci od specyfiki danego papieru. W przypadku, gdy oba powyzsze
modele wyceny nie miaty zastosowania, warto$¢ godziwa szacowana byta w oparciu o model zdyskontowanych przeptywéw
pienieznych.

W przypadku, gdy dziert wyceny nie byt dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, dtuzne papiery warto$ciowe wyceniane byty

wedtug ostatniego dostepnego w momencie wyceny kursu zamkniecia, ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu

zamkniecia, innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z modelami wyceny wskazanymi powyzej.

Kontrakty terminowe notowane na aktywnym rynku, wyceniane byty wedtug ostatniego dostepnego na moment wyceny kursu
rozliczeniowego ustalonego na aktywnym rynku.

W przypadku, gdy dany sktadnik lokat byt notowany na kilku rynkach aktywnych, za warto$¢ godziwg przyjmowany byt kurs ustalany na
rynku gtownym. Wybér rynku gtéwnego dokonywany byt niezwtocznie po uzyskaniu wiarygodnej informacji niezbednej do oceny
wszystkich aktywnych rynkow, na ktérych dany sktadnik lokat byt notowany, na koniec kazdego miesigca kalendarzowego, w oparciu

o wolumen obrotéw na danym sktadniku lokat. Za rynek gtowny dla danego sktadnika lokat uznawany byt rynek, na ktorym wolumen
obrotow w miesigcu poprzednim byt najwyzszy.

Metody wyceny sktadnikow lokat nienofowanych na aktywnym rynku - sktadniki lokat wyceniane w warto$ci godziwej

a)

Akcje nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedtug wartosci godziwej wyznaczanej w szczegolno$ci w oparciu o model
wyceny poréwnawczej w stosunku do notowanych na aktywnym rynku spotek z tek samej branzy lub o podobnej rentownosci

i prognozowanej dynamice sprzedazy lub w oparciu o model zdyskontowanych przeptywow pienieznych, w ktorym uwzgledniane

sq prognozowane przeptywy pieniezne generowane przez spotke i jej warto$¢ rezydualna.

Prawa poboru nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedtug warto$ci godziwej ustalanej za pomocq modelu wyznaczania
warto$ci teoretycznej prawa poboru w oparciu o warto$¢ aktywa bazowego.

Metody wyceny sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku - sktadniki lokat wyceniane w skorygowanej cenie nabycia

a) Dhuzne papiery wartosciowe nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpisow z tytutu trwatej utraty warto$ci. Jezeli papiery te byty dotychczas
wyceniane przez Fundusz w warto$ci godziwej, za nowo ustalong cene nabycia, na dzien przeszacowania, Fundusz przyjmowat te
wartos$c¢.

b)  Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wyceniane byty od dnia zawarcia umowy kupna, w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

c) Zobowigzania z tytutu zbycia papierow warto$ciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wyceniane byty od dnia zawarcia
umowy sprzedazy, stosujqc efektywnq stope procentowq.

d) Bony skarbowe i pienigzne, z wytqczeniem zagranicznych bonow skarbowych, dla ktorych istnieje aktywny rynek, wyceniane byty w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

e) Odsetki od depozytow naliczane byty przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

2.1. Zmiany metod ujmowania operacji, metod wyceny oraz sposobu sporzqdzania sprawozdania finansowego

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat zmian metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych, metod wyceny oraz sposobu

sporzqdzania sprawozdania finansowego.

NOTA NR 2 - NALEZNOSCI

W okresie sprawozdawczym i poprzedzajqcym okresie sprawozdawczym Fundusz zaréwno nie wykazywat naleznosci, jak i nie dokonywat odpisow

aktualizujgcych warto$¢ nalezno$ci.

NOTA NR 3 - ZOBOWIAZANIA

Struktura pozycji bilansu ,Zobowigzania” (w tys. zlotych)

31.72.2075

31.12.2014

Zobowiqzania z tytutu rezerw

Pozostate zobowigzania, w tym: 97 114
- wobec TFI z tytutu wynagrodzenia za zarzqdzanie 90 99
- wobec kontrahentow 7 15
ZOBOWIAZANIA RAZEM 98 114
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NOTA NR 4 - SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

ﬁ TFI

L P Warto$¢ w danej Warto$¢ w PLN Warto$¢ w danej Warto$¢ w PLN
1 Struktura $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych na dzief bilansowy walucie (w tys.) (wtys) walucie (w tys) (wiys)
Nazwa Banku Waluta 31.12.2015 31.12.2014
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 594 | 594 136 | 136
) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkow pienieznych utrzymywanych w celu 01.01 - 31.12.2015 01.01-31.12.2014
zaspokojenia biezqcych zobowigzan Funduszu (w tys. PLN) 733 476
31.12.2015 31.12.2014
3 Ekwiwalenty $rodkow pienieznych w podziale na ich rodzaje (w tys. PLN) o 0
NOTA NR 5 - RYZYKA
1. Poziom obcigzenia aktywdw i zobowiqzar Funduszu ryzykiem stopy procentowej, w podziale na kategorie bilansowe

Za aktywa lub zobowigzania obcigzone ryzykiem stopy procentowej uznaje sie aktywa lub zobowiqzania, ktorych warto$¢ godziwa lub wysokos$¢
przeptywodw zwigzanych z danym aktywem lub zobowigzaniem uzalezniona jest od poziomu stop procentowych. Papiery dtuzne o statym
oprocentowaniu sq bardziej narazone na ryzyko spadku wartosci godziwej spowodowanej wzrostem stop procentowych niz papiery o zmiennym

oprocentowaniu.

31.12.2015 31.12.2014
Warto$¢ bilansowa w . Warto$¢ bilansowa w .
tys. zlotych Udziat procentowy w aktywach tys. zotych Udziat procentowy w aktywach
I. | Aktywa obciqzone ryzykiem stopy procentowej: 0 39 254 99,65%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku obcigzone ryzykiem
1. | zmiany warto$ci godziwej wynikajgcym ze stopy procentowej, w 0 39 254 99,65%
tym:
- instrumenty o statym oprocentowaniu i zerokuponowe 0 39 254 99,65%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku obcigzone ryzykiem
2. | zmiany wysokosci przeptywow $rodkéw pienieznych wynikajgcym 0,00% 0 0,00%
ze stopy procentowej
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku obcigzone
3. | ryzykiem zmiany warto$ci godziwej wynikajgcym ze stopy 0,00% 0 0,00%
procentowej
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku obcigzone
4. | ryzykiem zmiany wysokosci przeptywow $rodkow pienieznych 0,00% 0 0,00%
wynikajgcym ze stopy procentowej
Warto$¢ bilansowa w Udziat procentowy w Warto$¢ bilansowa w Udziat procentowy w
tys. ztotych zobowigzaniach tys. ztotych zobowiqzaniach
1. | Zobowiqzania obcigzone ryzykiem stopy procentowe;: 0,00% 0 0,00%
2. Poziom obcigzenia aktywow i zobowiqzar Funduszu ryzykiem kredytowym, w podziale na kategorie bilansowe

Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako ryzyko niewypetnienia przez emitenta $wiadczenia wynikajgcego z wyemitowanych papieréw warto$ciowych
lub niewywiqzania sie kontrahenta z zawartych transakcji terminowych majqcych za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne oraz
transakcji przy zobowiqzaniu sie drugiej strony do odkupu. W przypadku dtuznych papieréw warto$ciowych wyemitowanych przez skarb panstwa

ryzykiem kredytowym jest ryzyko kraju emitujgcego dany papier.

Maksymalny poziom obcigzenia aktywow i zobowiqzan Funduszu ryzykiem kredytowym wyrazony jest przez warto$¢ bilansowq sktadnikéw lokat
oraz transakgji, z ktorymi zwigzane jest ryzyko kredytowe, przy czym w odniesieniu do niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych
ryzykiem kredytowym obcigzone sq jedynie pozycje o dodatnim saldzie rozliczen. Ekspozycja na ryzyko kredytowe nalezno$ci wykazanych w
bilansie Funduszu przedstawiona jest w nocie 2 Nalezno$ci.

31.12.2015

31.12.2014

Warto$¢ bilansowa w
tys. ztotych

Udziat procentowy w aktywach

Warto$¢ bilansowa w
tys. ztotych

Udziat procentowy w aktywach

Aktywa obcigzone ryzykiem kredytowym inne niz naleznosci
wykazane w bilansie

36070

98,38%

39 254

99,65%

Il. | Koncentracja ryzyka kredytowego w kategoriach lokat:

Wartos$¢ bilansowa w

Udziat procentowy w ogélnej

Warto$¢ bilansowa w

Udziat procentowy w ogdlnej

tys. ztotych sumie tys. ztotych sumie
Papiery Skarbu Panstwa, w tym: 0 39 254 100,00%
-Polska 0 39 254 100,00%
Transakcje przy zobowiqzaniu sie drugiej strony do odkupu 36070 100,00% 0 0
3. Poziom obcigzenia aktywow i zobowiqzar Funduszu ryzykiem walutowym

Za aktywa lub zobowiqzania obcigzone ryzykiem walutowym uznaje sie aktywa lub zobowigzania, ktérych warto$¢ godziwa uzalezniona jest od
poziomu kurséw walut obcych.

Na dzien 31 grudnia 2015 r. oraz 31 grudnia 2014 r. Fundusz nie posiadat aktywow oraz nie zaciggat zobowigzan obcigzonych ryzykiem
walutowym. Brak istniejgcych przypadkow znaczqcej koncentracji ryzyka walutowego w poszczeg6lnych kategoriach lokat.
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4. Metoda pomiaru catkowitej ekspozycji Funduszu

ﬁ TFI

W okresie sprawozdawczym Fundusz stosowat metode wartosci zagrozonej (VaR) do pomiaru catkowitej ekspozycji funduszu.

Oczekiwana warto$¢ wskaznika dzwigni finansowej 5%
Prawdopodobienstwo przekroczenia przedstawione w sposob opisowy niskie
Rodzaj metody VaR Absolutna
VaR na koniec okresu 0,0%
Najnizsza warto$¢ VaR w okresie 0,0%
Najwyzsza warto$¢ VaR w okresie -2,2%
Przecigtna warto$¢ VaR w okresie -0,7%
DEPO-PLN 12M, DEPO-PLN 1M, DEPO-PLN 3M, DEPO-PLN 6M, PL TREASURY 2Y, WIBID/WIBOR
Do wyliczen VaR wykorzystano jako danych nastepujgeych czynnikéw ryzyka 0/N

NOTA NR 6 - INSTRUMENTY POCHODNE

Na dzien 31 grudnia 2015 r. oraz 31 grudnia 2014 r. instrumenty pochodne nie wystepowaty w portfelu lokat Funduszu.

NOTA NR 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIE) STRONY DO ODKUPU

(w tys. ztotych) 31.12.2015 31.12.2014
I Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, w tym: 36070 -
1. Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na Fundusz praw wiasnosci i ryzyk 36070 -
2. Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na Fundusz praw wtasnosci i ryzyk - -

1. Transakcje przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, w tym:

1. Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na drugq strone praw wtasnosci i ryzyk

2. Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na drugq strone praw wiasnosci i ryzyk

warto$ciowych

Naleznosci z tytutu papieréw warto$ciowych pozyczonych od Funduszu w trybie przepisow rozporzqdzenia o pozyczkach papierow

warto$ciowych

Zobowigzania z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych przez Fundusz w trybie przepisow rozporzqdzenia o pozyczkach papierow

NOTA NR 8 - KREDYTY | POZYCZKI

Na dzien 31 grudnia 2015 r. oraz 31 grudnia 2014 r. Fundusz nie wykorzystywat oraz nie udzielat kredytow i pozyczek pienieznych.

NOTA NR 9 - WALUTY | ROZNICE KURSOWE

Na dzien 31 grudnia 2015 r. i 31 grudnia 2014 r. wszystkie pozycje bilansu byty denominowane w PLN.
obcych i nie wykazywat réznic kursowych.

NOTA NR 10 - DOCHODY I ICH DYSTRYBUCJA (w tys. ztotych)

Fundusz nie dokonywat operacji w walutach

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji ,Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat” 01.01-31.12.2015

01.01-31.12.2014

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: -1057 -44
- dtuzne papiery warto$ciowe -1057 -44
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0
- dtuzne papiery warto$ciowe 0 0
RAZEM -1057 -44
Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji ,Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku 01.01-31.12.2015 01.01-3112.2014
(straty) z wyceny lokat” : s : e
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 445 -10
- dtuzne papiery warto$ciowe 445 -10
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0
- dtuzne papiery warto$ciowe 0 0
RAZEM 445 -10
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Zgodnie ze Statutem Fundusz nie wyptaca uczestnikom dywidend ani innych zyskow kapitatowych. Dochody te mogq by¢ realizowane przez
uczestnikéw jedynie poprzez odkupienie certyfikatow inwestycyjnych przez Fundusz.

NOTA NR 11 - KOSZTY FUNDUSZU (w tys. ztotych)

1. Koszty pokrywane przez Towarzystwo w podziale wedtug rodzajéw co najmniej w zakresie przedstawionym w pozycji Il
rachunku wyniku z operacji

Zgodnie ze Statutem Fundusz nie prowadzi ewidencji kosztow pokrywanych bezposrednio przez Towarzystwo. W ksiegach Funduszu jako koszt
ewidencjonowane jest wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqgdzanie oraz inne koszty pokrywane przez Fundusz zgodnie z jego Statutem.

2. Wynagrodzenie dla Towarzystwa z wyodrebnieniem cze$ci zmiennej, uzaleznionej od wynikéw Funduszu

01.01-31.12.2015 01.01-31.12.2014
Wynagrodzenie dla Towarzystwa, w tym: 1099 1215
- cze$¢ zmienna wynagrodzenia 0 0
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczgcych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za bieiqcy okres sprawozdawczy

Nie wystapity znaczqce zdarzenia dotyczqce lat ubiegtych, ktére wymagatyby ujecia w sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres.

2. Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystgpity znaczqce zdarzenia, nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

3. Zestawienie oraz obja$nienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystapity znaczqce réznice pomiedzy danymi poréwnawczymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym a uprzednio sporzgdzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi z wyjqgtkiem réznic opisanych ponizej.

W okresie sprawozdawczym nastgpita zmiana sposobu prezentacji wydatkow i kosztow ponoszonych przez Fundusz z tytutu optat GPW i KDPW
zwigzanych z publiczng emisjq certyfikatow inwestycyjnych i ich notowaniem na Gietdzie Papierow Warto$ciowych w Warszawie, w taki sposob, ze
prezentowane sq one w pozycji kosztow i wydatkéw pozostatych.

Zmiana dotyczy reklasyfikacji kosztow z pozydji 1.5 do pozycji 11.13 w Rachunku wyniku z operacji oraz reklasyfikacji wydatkow z pozycji A.11.7) do
pozycji All.12) Rachunku przeptywow pienieznych:

01.01-31.12.2014

Dane w tys. ztotych Byto opublikowane: Jest:
II. | KOSZTY FUNDUSZU 1414 1414
5. | Optaty za zezwolenia i rejestracyjne 12 0
13. | Pozostate 185 197

01.01-31.12.2014

Dane w tys. ztotych Byto opublikowane: Jest:
A. | Przeptywy $rodkéw pienigznych z dziatalnosci operacyjnej 4882 4 882
II. | Wydatki 1425 1425
7) | Z tytutu optat za zezwolenia i rejestracyjnych 12 0
12) | Pozostate 185 197
4. Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje

majgtkowg i finansowq, ptynnoé¢ oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Funduszu

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat korekt btedéw podstawowych, majacych wptyw na sytuacje majgtkowq i finansowq, ptynnosé
oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Funduszu, w zwiqzku z czym nie zaistniata konieczno$¢ informowania uczestnikow o zmianie wartosci Certyfikatu
Inwestycyjnego. W okresie sprawozdawczym w Funduszu nie wystgpity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Fundusz.

5. Kontynuacja dziatalno$ci Funduszu

Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzqdzone zostato przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci przez Fundusz w dajqcej sie przewidzie¢
przyszto$ci tj. przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego. W przekonaniu Zarzqdu PKO TFI S.A. nie istniejq okoliczno$ci wskazujace
na zagrozenie kontynuacji dziatalno$ci Funduszu.

Strona 21/29



SPRAWOZDANIE FINANSOWE
PKO BEZPIECZNA LOKATA | - FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2015 ROKU

ﬁ TFI

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wplynq¢ na ocene sytuacji majgtkowe;j,
finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian

Fundusz nie posiada innych informacji niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wptyngé na ocene sytuacji
majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji i ich zmian.
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1. Podstawowe dane o Funduszu

PKO Bezpieczna Lokata I - fiz (,Fundusz”) jest funduszem inwestycyjnym zamknietym, dziatajgcym na dzien sporzqdzenia sprawozdania
finansowego na podstawie ustawy o funduszach inwestycyjnych z dnia 27 maja 2004 roku (tekst jednolity: Dz. U. z 2014 poz. 157 z pozniejszymi
zmianami) (dalej: ,Ustawa o Funduszach Inwestycyjnych”).

Statut Funduszu zatwierdzony zostat decyzjq Komisji Papierow Warto$ciowych i Gietd (obecnie Komisja Nadzoru Finansowego) nr DFI/W/4034-
13/3-1-3399/06 z dnia 31 lipca 2006 roku w sprawie utworzenia PKO/CREDIT SUISSE Bezpieczna Lokata | - fundusz inwestycyjny zamkniety.
Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony. Od dnia 1 grudnia 2009 r. fundusz dziata pod nazwg PKO Bezpieczna Lokata | - fundusz
inwestycyjny zamkniety.

Zapisy na Certyfikaty byty przyjmowane w dniach od 11 wrze$nia 2006 roku do 13 pazdziernika 2006 roku za pos$rednictwem Oferujgcego, ktorym
byt Dom Maklerski PKO BP S.A. z siedzibqg w Warszawie przy ulicy Putawskiej 15. Przydziat Certyfikatow nastapit w dniu 19 pazdziernika 2006 roku
w drodze Uchwaty Zarzqdu PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. W drodze publicznej oferty zostato wyemitowanych 2 060 756
Certyfikatow Inwestycyjnych serii A.

PKO Bezpieczna Lokata | - fundusz inwestycyjny zamkniety posiada osobowos$¢ prawng, zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych
prowadzonego przez Sqd Okregowy w Warszawie VIl Wydziat Cywilny, Rejestrowy pod numerem RFI 258 w dniu 25 pazdziernika 2006 roku.

Certyfikaty zostaty zarejestrowane w Krajowym Depozycie Papieréw Warto$ciowych S.A. w dniu 14 listopada 2006 roku na podstawie Uchwaty
Nr 481/06 Zarzqdu Krajowego Depozytu Papierow Warto$ciowych S.A. z dnia 11 wrze$nia 2006 roku.

W okresie sprawozdawczym Fundusz zrealizowat wykup certyfikatow zgodnie z ponizszym zestawieniem:

Liczba odkupionych certyfikatéw Data Wykupu
5558 30 grudnia 2014
12 438 31 marca 2015
3786 30 czerwca 2015
1787 30 wrzesnia 2015

a takze przyjat zgtoszenie do wykupu 6 094 certyfikatow na dzien wykupu 30 grudnia 2015 roku, ktérych rozliczenia Krajowy Depozyt Papierow
Warto$ciowych dokonat w dniu 7 stycznia 2016 roku.

Organem Funduszu jest PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A,, ktore zostato wpisane do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqgdowego pod numerem KRS 0000019384.

2. Polityka inwestycyjna

Celem inwestycyjnym Funduszu jest maksymalizacja zyskow i wzrost warto$ci aktywow Funduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat.

Dla osiggniecia celu inwestycyjnego Fundusz bedzie stosowat strategie Constant Proportion Portfolio Insurance (,CPPI”). Jest to strategia
zabezpieczania portfela akcji, ktéra polega na odpowiednim rebalansowaniu udziatéw akgji i instrumentoéw dtuznych w portfelu w celu
zabezpieczenia warto$ci aktywow netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny przed spadkiem ponizej zaktadanego poziomu zabezpieczenia kapitatu
na koniec zatozonego okresu przy nastepujqcych zatozeniach:

a) warto$¢ aktywow netto Funduszu w dowolnym momencie nie powinna spas¢ ponizej okreslonego poziomu minimalnego, zwanego
poziomem referencyjnym, tak aby na koniec zdefiniowanego wstepnie okresu warto$¢ aktywoéw netto Funduszu byta nie mniejsza od
wymaganego dla uzyskania przyjetego poziomu zabezpieczenia kapitatu,

b)  maksymalna ekspozycja w akcje powinna byé¢ w kazdym momencie rowna statej wielokrotnosci roznicy pomiedzy aktualng wartoscig
aktywow netto Funduszu oraz poziomem referencyjnym.

Strategia CPPI i zaktadany poziom zabezpieczenia kapitatu sq stosowane w okresach trzyletnich. Zaktadany poziom zabezpieczenia kapitatu w
okresie pierwszych trzech lat dziatalnosci, przy zastosowaniu strategii CPPI wynosit 100% warto$ci aktywow netto Funduszu na certyfikat
inwestycyjny z pierwszego dnia wyceny Funduszu. Poziom zabezpieczenia kapitatu w nastepnych trzyletnich okresach nie bedzie nizszy niz 100%
warto$ci aktywow netto Funduszu na certyfikat inwestycyjny z pierwszego dnia wyceny kolejnego okresu trzyletniego. Fundusz moze podwyzszyc
zaktadany poziom zabezpieczenia kapitatu w trakcie trwania okresu trzyletniego. Zmiana zaktadanego poziomu zabezpieczenia dotyczy danego
okresu trzyletniego i staje sie skuteczna w nastepnym dniu gietdowym po dniu, w ktérym podano do publicznej wiadomosci informacje o
podwyzszeniu zaktadanego poziomu zabezpieczenia kapitatu.

Informacja o zaktadanym poziomie zabezpieczenia kapitatu w nastepnym trzyletnim okresie podawane sq w trybie raportu biezqcego oraz na
stronie internetowej www.pkotfi.pl na co najmniej 14 dni przed pierwszym dniem wyceny kazdego nastepnego okresu trzyletniego. W tym samym
trybie podawane sq informacje o podwyzszeniu zaktadanego poziomu zabezpieczenia kapitatu w danym okresie.

Zgodnie z ustawq o funduszach inwestycyjnych oraz Statutem, Fundusz moze lokowaé swoje aktywa wytqcznie w:
c) papiery wartosciowe;
d)  wierzytelnosci, z wyjgtkiem wierzytelnosci wobec 0sob fizycznych;
e) instrumenty pochodne w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne;
f)  instrumenty rynku pienigznego;
g) depozyty w bankach krajowych;
pod warunkiem, ze sq one zbywalne i ich warto§¢ moze by¢ ustalana nie rzadziej niz w kazdym dniu wyceny.
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3. Opis podstawowych zagrozen i czynnikdw ryzyka
Ryzyka rynkowe

Przez ryzyko rynkowe rozumiane jest ryzyko zmian warto$ci inwestycji w wyniku zmian parametréow rynkowych, takich jak: kursy akcji, poziom stop
procentowych czy kursy walutowe. Poniewaz aktywa Funduszu lokowane sq gtownie w instrumenty dtuzne denominowane w PLN, akcje spotek
notowanych na GPW oraz prawa pochodne i transakcje terminowe bazujgce na tych instrumentach, zatem zmiany warto$ci aktywow Funduszu
wynikajq gtéwnie ze zmian kurséw akgji polskich spotek oraz zmian poziomow stop procentowych. Niekorzystne tendencje na tych rynkach mogq
spowodowa¢ zmniejszenie sie rentownosci lokat Funduszu, w tym takze spadki wartosci aktywéw Funduszu.

Ryzyka zwigzane ze specyfikq stosowanej strategii zabezpieczajgcej

Strategia zabezpieczajgca CPPI jest podstawowym elementem polityki inwestycyjnej Funduszu. Celem stosowania strategii zabezpieczajgcej CPPI
jest stworzenie mozliwosci partycypowania w ewentualnych wzrostach kurséw akcji na Gietdzie Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A. przy
jednoczesnym zminimalizowaniu ryzyka spadku warto$ci aktywow Funduszu ponizej zaktadanego wstepnie poziomu w okre$lonym horyzoncie
czasowym. Realizacja tej strategii obarczona jest nastepujgcymi czynnikami ryzyka, ktére mogq spowodowac, ze stosowana strategia nie osiggnie
zaktadanego celu zabezpieczenia kapitatu:

a) istnieje ryzyko, ze w pewnych sytuacjach rynkowych, zwtaszcza w przypadku spadku ptynnosci instrumentow wehodzqeych w sktad
portfela inwestycyjnego Funduszu, ponadprzecietne, skokowe zmiany kurséw spowodujq Ze opisany wyzej cel nie zostanie zrealizowany,
pomimo wia$ciwego stosowania strategii zabezpieczajqcej,

b) stosowanie strategii zabezpieczajqgcej opiera sie na aktywnej zmianie udziatu akcji w portfelu inwestycyjnym Funduszu zgodnie z wzorem
opisanym w Statucie Funduszu, przy czym udziat akeji w portfelu jest redukowany wraz ze spadkiem wartosci catego portfela
inwestycyjnego. Istnieje ryzyko, ze w przypadku stosowania tej samej strategii zabezpieczajqcej przez relatywnie duzq liczbe uczestnikow
rynku moze pojawi¢ sie ryzyko, ze ewentualne spadki kurséw akcji mogq by¢ dodatkowo pogtebiane przez zlecenia sprzedazy wynikajqce
ze stosowania sie do sygnatéw generowanych przez te strategie,

c) stosowanie strategii zabezpieczajqcej zaktada aktywne zmiany sktadu portfela inwestycyjnego Funduszu w reakcji na zmieniajqce sie
wahania akcji wehodzqeych w sktad portfela Funduszu. Istnieje ryzyko, iz zbyt duza zmienno$¢ kurséw akcji moze spowodowac zbyt duzq
czestotliwo$¢ dokonywanych zmian sktadu portfela i tym samym moze niekorzystnie wptywaé na rentownos$¢ portfela inwestycyjnego
Funduszu.

Ryzyko niewyptacalnosci emitentéw papieréw wartosciowych bedgcych przedmiotem lokat Funduszu

Istnieje ryzyko, ze z uwagi na zaktadany udziat dtuznych papieréw wartosciowych w portfelu niewyptacalnos$¢ ktéregokolwiek z emitentow
wspomnianych instrumentéw dtuznych w istotny sposéb wptynie na warto$¢ aktywow netto Funduszu. Jednym z podstawowych kryteriow wyboru
lokat w instrumenty dtuzne jest ocena wyptacalno$ci strony zaciggajqcej zobowigzanie, jednakze Fundusz nie moze zagwarantowad, ze nie zajdzie
sytuacja utraty wyptacalno$ci przez emitenta.

Ryzyko zwigzane z wykorzystaniem instrumentéw pochodnych

Z nabywaniem instrumentow pochodnych, w tym réwniez niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, zwigzane sq w szczegélnosci
nastepujgce ryzyka:
a) ryzyko spadku wartosci aktywow netto Funduszu w wyniku niekorzystnych zmian poszczegélnych zmiennych rynkowych np. kursow
walut, warto$ci rynkowych stép procentowych, cen akgji;
b)  ryzyko spadku wartosci aktywow netto Funduszu w wyniku braku wywigzania sie z zobowiqzan przez kontrahentow umow, z ktorymi
Fundusz dokonuje transakcji majgcych za przedmiot instrumenty pochodne;
c) ryzyko ptynnosci wynikajqce z braku mozliwosci - w odpowiednio krotkim okresie czasu - zamkniecia pozycji w instrumentach
pochodnych bez znaczqcego negatywnego wptywu na warto$¢ aktywow netto Funduszu;
d)  ryzyko modelu, wynikajgce z niemoznosci dokonania nalezytej wyceny lub btednej oceny wptyw nabytego instrumentu na warto$¢
aktywoéw netto Funduszu z uwagi na stopien skomplikowania danego instrumentu;
e) ryzyko bazy kontraktow terminowych, rozumiane jako niepewno$¢ co do ksztattowania sie réznicy pomiedzy aktualng wartosciq
instrumentu bazowego, a wyceng posiadanych w portfelu kontraktéw terminowych.

Ryzyko gospodarcze

Istnieje ryzyko, ze w gospodarce $wiatowej wystapiqg niekorzystne zjawiska, w tym spadek dynamiki $wiatowego wzrostu gospodarczego. Z uwagi
na wzajemne powigzania gospodarek poszczegdlnych krajow, ostabienie kondycji gospodarczej jednego kraju wptywa ujemnie na stan gospodarki
innego kraju, w tym Polski. Niekorzystne zmiany na zagranicznych rynkach finansowych mogq spowodowa¢ odptyw kapitatu zagranicznego z
Polski oraz wystapienie niekorzystnych zmian w sferze makro i mikroekonomicznej.

Ryzyko zmian otoczenia ekonomiczno-prawnego wptywajgcych na koszty Funduszu
Istnieje ryzyko zmian otoczenia ekonomiczno-prawnego, w jakim funkcjonuje Fundusz powodujacych zwiekszenia kosztow pokrywanych z jego

aktywow. W szczegolnosci istnieje ryzyko zmiany obowiqzujqcych przepiséw prawa, ktore zwalniajq Fundusz z podatku dochodowego z tytutu
osigganych przez Fundusz dochodéw z lokat.
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Ryzyko stép procentowych

Istnieje ryzyko, ze przy wzrastajgcych stopach procentowych moze, np. nastgpic¢ spadek ceny rynkowej posiadanych przez Fundusz instrumentow
dtuznych.

Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczqcymi Funduszu, a w szczegdlnosci w zakresie prawa podatkowego

Istnieje ryzyko zmiany requlacji prawnych dotyczqce emitentow, inwestorow lub innych uczestnikow rynku, oraz ryzyko zmiany przepiséw prawa
podatkowego polegajgce na zmianie stawek podatkowych, metody opodatkowania dochodu z tytutu udziatu w Funduszu, zmianie umoéw
miedzynarodowych w sprawie unikania podwojnego opodatkowania - zmiany tego rodzaju skutkowa¢ mogq wyzszymi obcigzeniami podatkowymi
Uczestnikow.

Ryzyko ptynnosci

Istnieje ryzyko, ze w przypadku otrzymania przez Fundusz zqdan odkupienia Jednostek Uczestnictwa, ktore w danym okresie stanowiq znaczqcy
udziat w fqcznej liczbie wyemitowanych przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa, spetnienie Swiadczen naleznych z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa nastgpi dopiero po dokonaniu zbycia przez Fundusz cze$ci aktywow i rozliczeniu transakcji.

4.  Podstawowe dane finansowe i zmiany w sktadzie portfela

Na dzien 31 grudnia 2015 r. 98,00% aktywow Funduszu stanowity transakcje z przyrzeczeniem drugiej strony do odkupu, ktérych przedmiotem byty
obligacje Skarbu Panstwa. Na dzien 31 grudnia 2014 r. udziat instrumentow dtuznych w portfelu wynosit 99,65%. Dobor poszczegoélnych
sktadnikow portfela inwestycyjnego odbywat sie zgodnie z zapisami statutu i prospektu emisyjnego. Szczeg6lna waga zostata przytozona do
zapewnienia wysokiego poziomu ptynnosci lokat oraz utrzymania zaangazowania na poziomach zapisanych w Ustawie o Funduszach
Inwestycyjnych i w Statucie. W okresie sprawozdawczym Funduszu nie dokonywat zmian w strategii inwestycuyjnej.

Aktywa netto Funduszu na dzien 31 grudnia 2015 r. wynosity 36 566 tys. zt, za$ wynik z operacji w okresie sprawozdawczym byt ujemny i wynosit
-208 tys. zt. Na ujemny wynik Funduszu najwiekszy wptyw miata zrealizowana strata ze zbycia lokat na kwote -1 057 tys. zt. Warto$¢ certyfikatu
inwestycyjnego wynosita 105,88 zt, procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie sprawozdawczym byta
ujemna i wyniosta -0,55% w skali roku.

5. Czynniki i zdarzenia majqce znaczgcy wptyw na dziatalno$¢ i osiggniete wyniki w okresie sprawozdawczym
oraz perspektywy rozwoju w perspektywie kolejnego roku

Na dziatalno$¢ funduszu w minionym okresie sprawozdawczym wptyw miato zaréwno otoczenie rynkowe (wydarzenia o charakterze globalnym jak
i lokalnym), jak rowniez dziatania zarzqdzajgcego (dobor lokat funduszu na podstawie analizy fundamentalnej i portfelowej zgodnie ze strategiq
funduszu, skrupulatne zarzqdzanie ryzykiem oraz nacisk na ptynnosc¢ portfela).

Czynniki majgce wptyw na wyniki Funduszu w okresie sprawozdawczym to m.in.:

- koniunktura gospodarcza w Polsce oraz na $wiecie (m.in. tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji) wptywajgca m.in. na dziatania bankow
centralnych;

- sytuacja ekonomiczno-finansowa emitentéw papieréw warto$ciowych wynikajgca zaréwno z proceséw okotorynkowych, jak i specyfiki
zarzqdzania w poszczeg6lnych spétkach;

- zmiana cen instrumentéw finansowych, ktére podlegajg wahaniom pod wptywem ogolnych tendencji rynkowych oraz perspektyw rozwoju;

- zmiana rynkowych stép procentowych;

- zmiana kurséw walut;

- poziom dzwigni finansowej wykorzystywanej przez Fundusz.

Rok 2015 zostanie zapamietany przede wszystkim jako rok dywergencji pomiedzy najwiekszymi bankami centralnymi na $wiecie. Amerykanski FED
zdecydowat sie na pierwszq od ponad dekady podwyzke stop procentowych, podczas gdy Europejski Bank Centralny ogtosit program luzowania
iloSciowego. W tym samym czasie Japonski Bank Centralny kontynuowat lokalny program skupu aktywow. Rok 2015 przynidst rowniez serie
stabszych danych makroekonomicznych w Chinach, ktore wptynety na decyzje regulatoréw i sentyment inwestoréw na $wiatowych rynkach.

Perspektywy dla Funduszu w kolejnym roku bedq zalezaty od przyjetej strategii inwestycyjnej oraz zachowania cen papieréw warto$ciowych i
instrumentéw finansowych znajdujgcych sie w portfelu Funduszu.

Patrzqc na rok 2016, zachowanie rynkéw finansowych bedzie zalezato m.in. od poziomu wzrostu gospodarczego na $wiecie, ksztattowania sie
Swiatowej polityki, dziatalno$ci gtéwnych bankéw centralnych oraz zachowania cen surowcow. Na rynku polskim kluczowymi czynnikami wydajq
sie ksztatt polityki gospodarczej nowego rzqdu, ktéra bedzie miata znaczenie dla postrzegania Polski na arenie miedzynarodowej, oraz decyzje
podjete przez Rade Polityki Pienieznej.

Zarzqd rozwaza zmiane polityki inwestycyjnej Funduszu przy zachowaniu strategii o charakterze dtuznym.

6. Oswiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego

6.1. Stosowane zasady tadu korporacyjnego.

a) Towarzystwo, bedqce organem zarzqdzajgcym Funduszu przyjeto do stosowania ,Zasady tadu korporacyjnego dla instytucji
nadzorowanych”wydane przez Komisje Nadzoru Finansowego (,Zasady”), z odstepstwem od stosowania § 22 ust. 11i 2 Zasad, ktorych
tre$¢ zacytowana jest ponizej:
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6.2.

6.3.

6.4.

6.5.

6.6.

6.7.

() § 22. 1. W sktadzie organu nadzorujgcego instytucji nadzorowanej powinien byc zapewniony odpowiedni udziat cztonkow niezaleznych, a tam gdzie jest
to moZliwe powotywanych sposrod kandydatow wskazanych przez udziatowcow mniejszosciowych. Niezaleznosc przejawia sie przede wszystkim brakiem
bezposrednich i posrednich powigzari z instytucjig nadzorowang, cztonkami organdw zarzqdzajgcych i nadzorujgcych, znaczgcymi vdziatowcami i
podmiotami z nimi powigzanymi.

2. W szczegdlnosci niezaleZnoscig powinni cechowac sie cztonkowie komitetu audytu lub cztonkowie organu nadzorujgcego, ktorzy posiadajg kompetencje z
dziedziny rachunkowosci lub rewizji finansowej.”.

Towarzystwo nie bedzie stosowato § 22 ust. 11 2 Zasad, w zakresie dotyczqcym powotywania niezaleznych cztonkéw Rady Nadzorczej
(nie sq powotywani niezalezni cztonkowie Rady Nadzorczej, nie ma powotanych komitetow w ramach Rady Nadzorczej). Uzasadnieniem
braku stosowania jest zasada proporcjonalno$ci wynikajgcq ze skali dziatalno$ci Towarzystwa, jak réwniez brak akcjonariuszy
mniejszo$ciowych oraz posiadanie jedynego akcjonariusza.

Zasady opublikowane sq na stronie internetowej Komisji Nadzoru Finansowego.

b)  Towarzystwo jest cztonkiem Izby Zarzqdzajgcych Funduszami i Aktywami i dobrowolnie przyjeto do stosowania Kodeks Dobrych Praktyk
Inwestoréw Instytucfonalnych, z zastrzezeniem dopuszczenia odstepstwa od stosowania pkt 19.4 tego kodeksu, ktorego tres¢
zacytowana jest ponizej.

Z zastrzezeniem odstepstw opisanych w pkt 21, w przypadku desygnowania danej osoby do rady nadzorczej przez jednego lub kilku
inwestorow instytucjonalnych, powinna ona spetnia¢ nastepujqce kryteria:

(..) 79.4. nie pozostawac w stosunku pracy lub w innym o podobnym charakterze z Jednym z inwestorow instytucjonalnych (rowniez i z tym, ktéry go nie
desygnuje), ani z podmiotem powigzanym z inwestorem instytucjonalnym.

Opis gtéwnych cech stosowanych w przedsiebiorstwie emitenta systemoéw kontroli wewnetrznej i zarzqdzania ryzykiem w odniesieniu do
procesu sporzqdzania sprawozdan finansowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych.

Na system kontroli wewnetrznej i zarzqdzania ryzykiem sktada sie system procedur wewnetrznych oraz mechanizméw kontrolnych. W
pierwszym rzedzie za zgodno$¢ dziatalno$ci oraz zarzqdzanie ryzykiem, w tym za zapewnienie adekwatnos$ci i skutecznos$ci mechanizméw
kontrolnych, wg wta$ciwosci, odpowiadajq poszczegdlne jednostki organizacyjne PKO TFI i ich dyrektorzy, zgodnie z Regulaminem
Organizacyjnym PKO TFI. Na kolejne linie kontroli zgodno$ci dziatalno$ci oraz zarzqdzania ryzykiem sktadajq sie, zgodnie z powszechnie
obowiqzujgcymi przepisami prawa:

- system zarzqdzania ryzykiem, w szczego6lno$ci poprzez wydzielenie w strukturze organizacyjnej PKO TFI Departamentu Zarzqdzania Ryzykiem
i wyposazenie go w odpowiednie uprawnienia, zasoby i dostep do niezbednych informacji i pracownikow,

- system nadzoru zgodno$ci dziatalno$ci z prawem, w szczeg6lno$ci poprzez wydzielenie w strukturze organizacyjnej PKO TFI Departamentu
Nadzoru i wyposazenie go w odpowiednie uprawnienia, zasoby i dostep do niezbednych informacji i pracownikéw,

- system audytu wewnetrznego, w szczegdlnosci poprzez wydzielenie w strukturze organizacyjnej PKO TFI Departamentu Audytu
Wewnetrznego i wyposazenie go w odpowiednie uprawnienia, zasoby i dostep do niezbednych informacji i pracownikow.

Tak funkcjonujgcey system, dziatajgcy w sposdb niezalezny, wzbogacony takze o zewnetrzne linie kontrolne (bank depozytariusz, nadzor
wiascicielski, audyt zewnetrzny) oraz system wewnetrznych komitetow (Komitet Inwestycyjny, Komitet Zarzqdzania Ryzykiem, Komitet
Bezpieczenstwa Informacji) zapewnia, w szczegolnosci:

- minimalizacje ryzyka braku realizacji obowigzkdéw wynikajqgcych z przepiséw prawa oraz procedur wewnetrznych,
- minimalizacje ryzyka naduzy¢, w szczegdlnosci nieautoryzowanych czynnosci w kluczowych systemach IT,

- minimalizacje ryzyka operacyjnego, w szczegolnosci btedéw ludzkich lub zawodnoSci procesow IT,

- kompletnos¢, terminowos$¢ i prawidtowosc¢ ujecia w ksiegach rachunkowych zdarzen i operacji,

- kompletno$¢ i terminowo$¢ sprawozdawczosci okresowej.

Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub pos$rednio znaczne pakiety akcji wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te
podmioty akgji, ich procentowego udziatu w kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z nich wynikajgcych i ich procentowego udziatu w og6lnej
liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu.

Nie dotyczy.

Wskazanie posiadaczy wszelkich papierow warto$ciowych, ktére dajq specjalne uprawnienia kontrolne, wraz z opisem tych uprawnien.

Nie dotyczy.

Wskazanie wszelkich ograniczen odno$nie do wykonywania prawa gtosu, takich jak ograniczenie wykonywania prawa gtosu przez posiadaczy

okreslonej czesci lub liczby gtosow, ograniczenia czasowe dotyczgce wykonywania prawa gtosu lub zapisy, zgodnie z ktorymi, przy
wspotpracy spotki, prawa kapitatowe zwigzane z papierami warto$ciowymi sq oddzielone od posiadania papieréw warto$ciowych.

Nie dotyczy.

Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczqcych przenoszenia prawa wtasnosci papieréw warto$ciowych emitenta.

Nie ma ograniczen w zakresie mozliwosci przenoszenia wtasnosci Certyfikatow przez Uczestnika Funduszu.

Opis zasad dotyczgcych powotywania i odwotywania oso6b zarzqdzajgcych oraz ich uprawnien, w szczegélno$ci prawo do podjecia decyzji o
emisji lub wykupie akcji.

Zgodnie ze statutem Towarzystwa bedgcego organem Funduszu, Cztonkéw Zarzqdu, w tym Prezesa i Wiceprezeséw powotuje i odwotuje Rada
Nadzorcza Towarzystwa. Zarzqd Towarzystwa wykonuje wszelkie uprawnienia w sprawach niezastrzezonych przez prawo lub statut do
kompetencji pozostatych organéw Towarzystwa. Kazdy Cztonek Zarzqdu ma prawo i obowigzek prowadzenia spraw Towarzystwa. Do

sktadania o$wiadczen w imieniu Towarzystwa uprawnieni sq:
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1) dwaj Cztonkowie Zarzqdu tgcznie,

2)  jeden Cztonek Zarzqdu tqcznie z Prokurentem,

3) dwaj Prokurenci dziatajgey tqcznie,

4)  petnomocnicy dziatajgcy samodzielnie lub tgcznie w granicach udzielonego petnomocnictwa.
Towarzystwo jako organ zarzqdza Funduszem oraz podejmuje wszelkie decyzje jego dotyczqce, w tym w zakresie emisji Certyfikatow Funduszu.
Zasady dotyczqce wykupywania Certyfikatow zostaty okreslone w Statucie Funduszu.

6.8. Opis zasad zmiany statutu lub umowy spotki emitenta.
Zasady zmiany Statutu Funduszu wskazuje art. 24 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

6.9. Sposoéb dziatania walnego zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia oraz opis praw akcjonariuszy i sposobu ich wykonywania, w
szczegolnosci zasady wynikajqce z regulaminu walnego zgromadzenia, jezeli taki regulamin zostat uchwalony, o ile informacje w tym zakresie
nie wynikajq wprost z przepiséw prawa.

Nie dotyczy.

6.10. Sktad osobowy i zmiany, ktére w nim zaszty w ciggu ostatniego roku obrotowego, oraz opis dziatania organéw zarzqdzajgcych, nadzorujacych

lub administrujgcych emitenta oraz ich komitetow.

Od dnia 1 stycznia 2015 r. do dnia podpisania sprawozdania Zarzqd Towarzystwa dziatat w sktadzie:

Piotr Zochowski - Prezes Zarzqdu
Remigiusz Nawrat - Wiceprezes Zarzqdu
Radostaw Kietbasinski - Wiceprezes Zarzqdu

Od dnia 1 stycznia 2015 r. do dnia 31 pazdziernika 2015 r. Rada Nadzorcza Towarzystwa dziatata w sktadzie:

Jakub Papierski - Przewodniczqcy Rady Nadzorczej (rezygnacja z funkgji cztonka Rady Nadzorczej z dniem 31 pazdziernika 2015 r.)
Pawet Borys - Cztonek Rady Nadzorczej

Jacek Obtekowski - Cztonek Rady Nadzorczej

Tomasz Belka - Cztonek Rady Nadzorczej

Adrian Adamowicz - Cztonek Rady Nadzorczej

Btazej Borzym - Cztonek Rady Nadzorczej

Od dnia 1 listopada 2015 r. do dnia podpisania sprawozdania Rada Nadzorcza Towarzystwa dziatata w sktadzie:

Pawet Borys - Przewodniczqcy Rady Nadzorczej (powotanie na Przewodniczgcego Rady Nadzorczej w dniu 26 listopada 2016 r.)
Jacek Obtekowski - Cztonek Rady Nadzorczej

Tomasz Belka - Cztonek Rady Nadzorczej

Adrian Adamowicz - Cztonek Rady Nadzorczej

Btazej Borzym - Cztonek Rady Nadzorczej

Zasady dziatania organéw Towarzystwa, wynikajq ze statutu Towarzystwa i powszechnie obowiqzujqcych przepiséw prawa odnoszonych sie do
spofki akeyjne;j.

7. Pozostate informacje o dziatalnos$ci

Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitatowych emitenta z innymi podmiotami oraz okreslenie jego gtownych inwestycji krajowych i
zagranicznych oraz opis metod ich finansowania

Powigzania Funduszu i PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. wynikajq z Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych oraz statutu. Fundusz
zostat utworzony przez Towarzystwo. Towarzystwo, jako organ Funduszu, zarzqdza Funduszem i reprezentuje Fundusz wobec osob trzecich.

Fundusz nie jest jednostkq zalezng od innego podmiotu ani nie posiada jednostek zaleznych. Gtéwne inwestycje Funduszu na dzien 31 grudnia 2015
r. zostaty wskazane w pkt 4 niniejszego sprawozdania. Inwestycje sq finansowane ze $rodkéw wtasnych Funduszu pozyskanych w drodze emis;ji
certyfikatow inwestycyjnych.

Opis organizacji grupy kapitatowej emitenta, ze wskazaniem jednostek podlegajqcych konsolidacji, a w przypadku emitenta bedgcego jednostkg
dominujqcg, ktdry na podstawie obowiqzujqcych go przepiséw nie ma obowigzku lub moze nie sporzqdza¢ skonsolidowanych sprawozdan
finansowych - rowniez wskazanie przyczyny i podstawy prawnej braku konsolidacji

Fundusz nie posiada jednostek zaleznych i nie sporzqdza sprawozdan skonsolidowanych.

Objasnienie réznic pomigdzy wynikami finansowymi wykazanymi w sprawozdaniu rocznym a wczesniej publikowanymi prognozami wynikéw na
dany rok, w $wietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie pétrocznym w stosunku do wynikéw prognozowanych

Fundusz nie publikowat prognoz wynikéw.

Ocena dotyczqca zarzqdzania zasobami finansowymi, ze szczeg6lnym uwzglednieniem zdolno$ci wywigzywania si¢ z zaciggnietych zobowiqzan,
oraz okre$lenie ewentualnych zagrozen i dziataf, jakie emitent podjgt lub zamierza podjgé w celu przeciwdziatania tym zagrozeniom

Zobowiqzania Funduszu wynikajq z zawieranych transakcji rynkowych oraz uméw zawartych w zwiqzku z dziatalnos$ciq Funduszu i sq requlowane
na biezgco. W okresie sprawozdawczym nie wystqpity przypadki zagrozenia terminowego regulowania zobowiqzan.
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Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych w poréwnaniu do wielkosci posiadanych $rodkéw, z uwzglednieniem mozliwych zmian w
strukturze finansowania tej dziatalnosci.

Przedmiotem dziatalno$ci Funduszu jest inwestowanie zgodnie z politykq inwestycyjng opisang w pkt 2 niniejszego sprawozdania. Nie istnieje
zagrozenie, co do realizacji zamierzen inwestycyjnych Funduszu. W okresie sprawozdawczym nie byto dokonywanych zmian w strukturze
finansowania.

Zmiany w podstawowych zasadach zarzqdzania Funduszem.

W okresie sprawozdawczym nie byty dokonywane zmiany w podstawowych zasadach zarzqgdzania Funduszem.

Umowy zawarte miedzy emitentem a osobami zarzqdzajgcymi przewidujgce rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z
zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu potqczenia emitenta przez przejecie

Nie ma zastosowania dla Funduszu.

Informacje o znanych emitentowi umowach, w wyniku ktérych mogq w przysztosci nastqpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez
dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy

Nie ma zastosowania dla Funduszu.

Wskazanie postgpowan toczqcych sie przed sqdem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej.
W okresie sprawozdawczym i na dzief podpisania sprawozdania Fundusz nie byt stronq takich postepowan.

Informacje o zawartych umowach znaczgcych dla dziatalno$ci emitenta

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie zawierat znaczgeych umow.

Informacja o wykorzystaniu przez emitenta wptywéw z emisji papieréw warto$ciowych do dnia sporzqdzenia sprawozdania w przypadku
dokonywania emisji w okresie sprawozdawczym

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie emitowat papieréw warto$ciowych.

Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez emitenta z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie zawierat takich transakgcji.

Informacje o zaciggnietych i wypowiedzianych w danym okresie sprawozdawczym umowach dotyczqeych kredytéw i pozyczek

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie zaciggat ani nie wypowiadat takich umoéw.

Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym okresie sprawozdawczym poreczeniach i gwarancjach

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie otrzymat ani nie udzielat poreczen i gwarangji.

Informacje o udzielonych w danym okresie sprawozdawczym pozyczkach

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie udzielat pozyczek.

Informacje dotyczqce zawartej umowy z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych

W dniu 23 czerwca 2014 roku Fundusz zawart umowe z PricewaterhouseCoopers sp. z 0.0., ktorej przedmiotem jest przeprowadzenie przeglqdu
sprawozdania finansowego Funduszu za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2014 roku oraz badanie sprawozdania finansowego Funduszu za okres
od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku. Wynagrodzenie brutto z tytutu zawartej umowy odpowiednio 4,5 tys. ztotych za przeglqd oraz 8,7 tys.
ztotych za badanie stanowi koszt Towarzystwa.

W dniu 18 maja 2015 roku Fundusz zawart umowe z KPMG Audyt Spétka z ograniczonq odpowiedzialno$ciq spotka komandytowa, ktérej
przedmiotem jest przeprowadzenie przeglgdu sprawozdania finansowego Funduszu za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 roku oraz okres od 1
stycznia do 30 czerwca 2016 roku, a takze badanie sprawozdania finansowego Funduszu za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku oraz

okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku. Wynagrodzenie brutto z tytutu zawartej umowy odpowiednio 4 tys. ztotych za przeglqd oraz 6 tys.
ztotych za badanie stanowi koszt Towarzystwa.
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[ ]
SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI F TFI
PKO BEZPIECZNA LOKATA | - FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY ““

ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2015 ROKU

Inne informacje, ktére zdaniem emitenta sq istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz
informacje, ktére sq istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiqzaf przez emitenta

Organem funduszu jest PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Chtodna 52 wpisane do rejestru
przedsiebiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem
KRS 0000019384, numer NIP 526 - 17 - 88 - 449, o kapitale zaktadowym w wysokos$ci 18 000 000 zt w petni optaconym. Powigzania Funduszu i
PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. wynikajq z Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych oraz statutu. Fundusz zostat utworzony przez
Towarzystwo. Towarzystwo, jako organ Funduszu, zarzqdza Funduszem i reprezentuje Fundusz wobec 0s6b trzecich.

W rozumieniu art. 4 pkt 14 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych, podmiotem dominujgcym w stosunku do PKO Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. jest PKO Bank Polski S.A. z siedzibqg w Warszawie, ul. Chtodna 52, ktory jest jedynym akcjonariuszem PKO Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A. i posiada 100% gtoséw na walnym zgromadzeniu.

/ -
Piotr Zochowski Prezes Zarzqdu Wém

(podpis)

%M/ ‘ /‘/0 éfh/fc-—]/ﬂi
Remigiusz Nawrat Wiceprezes Zarzqdu /

(podpis)
Radostaw Kietbasinski Wiceprezes Zarzqdu ’/%L&?/Q

(podpis)
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ul. Senatorska 16 T + 48 (22) 657 7200
00-923 Warszawa F + 48 (22) 657 5023

citi handlowy

Warszawa, dnia 24 marca 2016 roku

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank Handlowy w Warszawie S.A., pelnigcy obowigzki depozytariusza
dla PKO Bezpieczna Lokata I - funduszu inwestycyjnego zamknigtego (zwanego dalej
»funduszem™), zarzgdzanego przez PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.,
dzialajagc w zwiazku z przepisem § 37 ust. 1 pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859), oswiadcza, Zze dane dotyczace
standw aktywow Funduszu, w tym w szczegélnosci aktywow zapisanych na rachunkach
pienigznych i rachunkach papierow wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywow,
przedstawione w sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 1 stycznia 2015 roku

do 31 grudnia 2015 roku sg zgodne ze stanem faktycznym.

Za Bank Handlowy w Warszawie S.A.:




PKO Bezpieczna Lokata I
- fundusz inwestycyjny zamknigty

Opinia i Raport
Niezaleznego Biegtego Rewidenta
Rok obrotowy konczacy si¢
31 grudnia 2015 .

Opinia zawiera 3 strony
Raport uzupehiajacy zawiera 10 stron
Opinia niezaleznego bieglego rewidenta
oraz raport uzupetniajacy
z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczacy sig
31 grudnia 2015 r.

© 2016 KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedziainoscia sp.k. jest polsk spotkg komandytows i czlonkiem sieci KPMG
skladajace] si¢ z niezaleznych spolek czlonkowskich stowarzyszonych z KPMG International Cooperative
(“KPMG International”), podmiotem prawa szwajcarskiego. Wszelkie prawa zastrzezone
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dia Walnego Zgromadzenia PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Opinia o sprawozdaniu finansowym

Przeprowadzili$my badanie zalaczonego sprawozdania finansowego PKO Bezpieczna Lokata |
- funduszu inwestycyjnego zamknigtego z siedzibg w Warszawie, ul. Chtodna 52 (,,Fundusz™),
na ktdre sktada sie wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie lokat oraz bilans
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 r., rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian
w aktywach netto oraz rachunek przeptywdw pienieznych sporzadzone za rok obrotowy
konczacy sie tego dnia oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa.

Odpowiedzialnos¢ Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej Towarzystwa

Zarzad PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,,Towarzystwo”) jest
odpowiedzialny za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie i rzetelna prezentacje tego
sprawozdania finansowego oraz sporzadzenie sprawozdania z dzialalnosci Funduszu zgodnie
z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z pdzniejszymi
zmianami) (,,ustawa o rachunkowosci”), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi
i innymi obowigzujacymi przepisami prawa. Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny rowniez
za kontrole wewnetrzna, ktora uznaje za niezbedna, aby sporzadzane sprawozdania finansowe
byly wolne od nieprawidlowosci powstatych wskutek celowych dziatan lub bledéw.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, Zarzad Towarzystwa oraz czlonkowie Rady Nadzorczej
sa zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spelnialo wymagania
przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnosé¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu finansowym oraz prawidlowosci ksigg rachunkowych stanowiacych podstawe
jego sporzadzenia. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzili§my stosownie do
postanowien rozdzialn 7 ustawy o rachunkowosci oraz krajowych standardéw rewizji
finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardow Badania wydanych przez Radeg
Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej t Ushug Atestacyjnych (IAASB).

Regulacje te nakladaja na nas obowigzek postgpowania zgodnego z zasadami etyki
oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyskac racjonalna pewnos¢,
ze sprawozdanie finansowe i ksiggi rachunkowe stanowigce podstawe jego sporzadzenia
sa wolne od istotnych nieprawidlowosci.

i
KPMG Audyt Spétka z ograniczong KPMG Audyt Spolka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spotka zarejestrowana
odpowiedzialnoscig sp.k., a Polish limited lability sp.k. jest poiskg spotkg komandytows i czlonkiem w Sgdzie Rejonowym
partnership and a member firm of the KPMG siect KPMG sktadajacej sie z niezaleznych spdiek dla m.st. Warszawy
network of independent member firms affiliated czionkowskich stowarzyszonych z KPMG International w Warszawia, Xl Wydziat KRS 0000339379
with KPMG [nternational Cooperative (“KPMG Cooperative {"KPMG International”), podmiotem prawa Gospodarczy Krajowego NIP 527-261-53-62

[nternational ™), a Swiss entity szwajcarskiego Rejestru Sadowego AEGON 142078130




Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybor procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej nieprawidlowosci
sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatan lub bledéw. Przeprowadzajac oceng
tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrolg wewnetrzng zwiazang ze sporzadzeniem
oraz rzetelng prezentacja sprawozdania finansowego w celu zaplanowania stosownych do
okolicznodci procedur badania, nie zas w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania
kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje rowniez oceng odpowiedniosci stosowanej
polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkow dokonanych przez Zarzad Towarzystwa oraz
oceng ogblnej prezentacji sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone sprawozdanie finansowe PKO Bezpieczna Lokata I - funduszu
inwestycyjnego zamknietego przedstawia rzetelnie i jasno sytuacj¢ majatkowa i finansowa
Funduszu na dzien 31 grudnia 2015 r., wynik z operacji oraz przeplywy pienigzne za rok
obrotowy koficzacy sie tego dnia, zostato sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach,
zgodnie z zasadami rachunkowosci obowiazujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
okreslonymi w ustawie o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisach
wykonawezych, jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami
prawa i postanowieniami statutu Funduszu oraz zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo
prowadzonych, we wszystkich istotnych aspektach, ksiag rachunkowych.

Inne kwestie
Sprawozdanie finansowe Funduszu za rok obrotowy koficzacy sig¢ 31 grudnia 2014 r. zostalo

zbadane przez inny podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, ktéry w dniu
28 kwietnia 2015 r. wydal niezmodyfikowang opinig.




S la iV

Szczegolne objasnienia na temat innych wymogéw prawa i regulacji
Sprawozdanie z dziatalnosci Funduszu

Stwierdzamy, ze sprawozdanie z dzialalnosci Funduszu uwzglednia, we wszystkich istotnych
aspektach, informacje, o ktérych mowa w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papieréw wartosciowych oraz warunkow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebgdacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133)
i s3 one zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Do sprawozdania finansowego dolaczono List Towarzystwa skierowany do uczestnikow
Funduszu oraz o$wiadczenie Depozytariusza.

W imieniu KPMG Audyt Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscig sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

{
|
i
!
|

Kluczowy biegly rewident
Nr ewidencyjny 9794
Komandytariusz, Petnomocnik

24 marca 2016 r.



PKO Bezpieczna Lokata I
- fundusz inwestycyjny zamknigty

Raport uzupetniajacy
z badania
sprawozdania finansowego
Rok obrotowy konczacy si¢
31 grudnia 2015 r.

Raport uzupelniajacy zawiera 10 stron
Raport uzupehiajacy
z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczacy sie
31 grudnia 2015 r.

© 2016 KPMG Audyt Spatka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp k. jest polska spolka komandytows i czlonkiem sieci KPMG
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PKO Bezpieczna Lokata I - fundusz inwestycyjny zamknigty

Raport uzupeiniajgcy = badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczqcy sig 31 grudnia 2015 .
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PKO Bezpieczna Lokata I - fundusz inwestycyjny zamknigty

Raport uzupetniajgey = badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczgey sie 31 grudnia 2015 r.

1. Czes¢ ogolna raportu
1.1. Dane identyfikujace Fundusz

1.1.1. Nazwa Funduszu

PKO Bezpieczna Lokata I - fundusz inwestycyjny zamknigty (,,Fundusz™)
Fundusz moze uzywaé nazwy skréconej PKO Bezpieczna Lokata I - fiz.

Fundusz zostal utworzony na czas nieograniczony.
1.1.2. Siedziba Funduszu

ul. Chlodna 52
00-872 Warszawa

1.1.3. Wpis do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych

Sad rejestrowy: Sad Okregowy w Warszawie,

VII Wydziat Cywilny i Rejestrowy
Data: 25 October 2006
Numer rejestru: RFi 258

1.2. Dane identyfikujace Towarzystwo zarzadzajace Funduszem
1.2.1 Podstawy prawne dzialalno$ci Towarzystwa

Fundusz jest zarzadzany przez PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
(,Towarzystwo™), z siedziba w Warszawie, ul. Chtodna 52.

Towarzystwo prowadzi dziatalno$¢ na podstawie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego
nr DFL/S/4030/11/14/11/EW wydanej dnia 23 maja 2011 r.

Zgodnie ze statutem, czas trwania Towarzystwa jest nieograniczony.

1.2.2 Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
X111 Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
Data: 18 czerwca 2001 r.
Numer rejestru: KRS 0000019384
Kapital zaktadowy na koniec
okresu sprawozdawczego: 18 000 000 zlotych



1.2.3

1.3.

1.3.1

1.3.2

1.4

PKO Bezpieczna Lokata I - fundusz inwestycyjny zamknigty

Raport uzupetniajqcy = badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koviczqcy sig 31 grudnia 2015 r.

Kierownik jednostki

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad Towarzystwa.

W skiad Zarzadu Towarzystwa na dzien 31 grudnia 2015 r. wehodzili:

e Piotr Zochowski — Prezes Zarzadu,

o Radostaw Kielbasifiski — Wiceprezes Zarzadu,

¢ Remigiusz Nawrat — Wiceprezes Zarzadu.

Pan Radostaw Kielbasinski peti funkcje Wiceprezesa Zarzadu od 1 stycznia 2015 .
Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych

Dane identyfikujgce kluczowego bieglego rewidenta

Imie i nazwisko: Mariola Szczesiak
Numer w rejestrze: 9794

Dane identyfikujgce podmiot uprawniony

Firma: KPMG Audyt Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k.
Adres siedziby: ul. Inflancka 4A,

00-189 Warszawa
Numer rejestru: KRS 0000339379
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,

XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
Numer NIP: 527-26-15-362

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. jest wpisana na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzong przez Krajowa Rade
Bieglych Rewidentéw, pod numerem 3546.

Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe sporzadzone na dziei 31 grudnia 2014 r. i za rok obrotowy konczacy
sie tego dnia zostalo zbadane przez PricewaterhouseCoopers Sp. z o.o. i uzyskalo
niezmodyfikowang opini¢ biegtego rewidenta.

Sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone w dniu 28 kwietnia 2015 r. przez Walne
Zgromadzenie Towarzystwa.

Sprawozdanie finansowe zostalo zfozone w Sadzie Rejestrowym w dniu 6 maja 2015 .



1.5

PKO Bezpieczna Lokata I - fundusz inwestycyjny zamknigty

Raport uzupetniajgcy z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koviczgey sie 31 grudnia 2015 r.

Zakres prac i odpowiedzialnoSci

Niniejszy raport zostal przygotowany dla Walnego Zgromadzenia PKO Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedziba w Warszawie, ul. Chtodna 52 i dotyczy
sprawozdania finansowego Funduszu, na ktére sklada si¢ wprowadzenie do sprawozdania
finansowego, zestawienie lokat oraz bilans sporzadzony na dziefi 31 grudnia 2015 r., rachunek
wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto oraz rachunek przeptywow
pienieznych za rok obrotowy konczacy sie tego dnia oraz noty objasniajace i informacja
dodatkowa.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowa Z dnia
18 maja 2015 r., zawartg na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia 12 maja 2015 r.
odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien rozdzialu 7
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z pozniejszymi
zmianami) (,ustawa o rachunkowosci”) oraz krajowych standardow rewizji finansowej
w brzmieniu  Miedzynarodowych ~ Standardéw  Badania ~ wydanych  przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej i Ustug Atestacyjnych (IAASB).

Badanie sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w siedzibie Funduszu w okresie
od 30 listopada 2015 r. do 11 grudnia 2015 r. oraz od 26 lutego 2016 r. do 24 marca 2016r.

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za prawidlowo$¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie
i rzetelng prezentacje sprawozdania finansowego zgodnie z ustawa o rachunkowosci,
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi i innymi obowigzujacymi przepisami
prawa.

Naszym zadaniem byto, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie
raportu uzupehiajacego, odnosnie tego sprawozdania finansowego oraz prawidlowosci ksiag
rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Zarzad Towarzystwa ztozyl w dniu wydania niniejszego raportu o$wiadczenie o rzetelnosci
i jasnosci zataczonego sprawozdania finansowego oraz niezaistnieniu zdarzen nieujawnionych
w sprawozdaniu finansowym, wplywajacych w sposob znaczacy na dane wykazane
w sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Zarzad Towarzystwa zlozyt wszystkie zadane
przez nas o$wiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnit nam wszelkie dokumenty
i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden sposob ograniczony. Zakres i sposob
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej,
znajdujacej si¢ w siedzibie podmiotu uprawnionego.

Kluczowy biegly rewident oraz podmiot uprawniony, spetniaja wymog niezaleznosci od
badanego Funduszu i Towarzystwa w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia
7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2015 r. poz. 1011
z pOZniejszymi zmianami).
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2. Analiza finansowa Funduszu

2.1. Ogolna analiza sprawozdania finansowego
2.1.1. Bilans

31.12.2015 31.12.2014
z1'000 z1 '000

Aktywa 36 664 39 390
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 594 136
Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugicj strony do odkupu 36 070 -
Skladniki lokat notowane na akty wny m ry nku, w ty m: - 39254

- dluzne papiery wartosciowe - 39 254
Zobowigzania 98 114
Aktywa netto 36 566 39 276
Kapital Funduszu 32136 34 638
Kapital wplacony 206 076 206 076
Kapital wyplacony (173 940) (171 438)
Dochody zatrzymane 4430 5083
Zakumulowane, nierozdy sponowane przy chody z lokat netto 5308 4904
lokat (878) 179
Wzrost (spadek) wartoéci lokat w odniesieniu do ceny nabycia - (445)
Kapital Funduszu i zakumulowany wynik z operacji 36 566 39276
Liczba zarejestrowanych certyfikatéw inwestycyjnych 345 364,000 368 933,000
Wartoé¢ aktywow netto na certyfikat inwestyeyjny (zh) 105,88 106,46
Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 339 270,000 363 375,000
Rozwodniona warto§é aktywoéw na certyfikat inwestycyjny (zl) 105,88 106,46



PKO Bezpieczna Lokata I - fundusz inwestycyjny zamknigty

Raport uzupetniajqcy z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy kornczgcey sig 31 grudnia 2015 r.

2.1.2. Rachunek wyniku z operacji

1.01.2015 - 1.01.2014 -
31.12.2015 31.12.2014
21 '000 zl '000
Przychody z lokat 1676 1902
Przy chody odsetkowe 1676 1902
Koszty Funduszu 1272 1414
Wy nagrodzenie dla towarzy stwa 1099 1215
Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru akty wow Funduszu 3 2
Pozostale 170 197
Koszty pokrywane przez towarzystwo - -
Koszty Funduszu netto 1272 1414
Przychody z lokat netto 404 488
Zrealizowany i niezrealizowany zysk/(strata) (612) (54)
Zrealizowany zysk/(strata) ze zby cia lokat (1057) 44)
Wzrost/(spadek) niezrealizowanego zy skuf(straty) z wyceny lokat 445 (10)
Wynik z operacji (208) 434
Wynik z operacji przypadajacy na certyfikat inwestycyjny (zl) (0,60) 1,18
Rozwodniony wynik z operacji przypadajacy na certyfikat inwestycyjny (zl) (0,60) 1,18
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2.2. Wybrane wskazniki finansowe

2015 2014
Lokaty (z1'000) - 39254
Warto$¢ akty wow netto Funduszu (z}'000) 36 566 39276
Warto$¢ akty wow netto na certy fikat inwestycyjny (zl) 105,88 106,46
Wynik z operacji (zt '000) (208) 434
Procentowy udziat kosztow Funduszu w sredniej warto$ci akty wow netto 3.36% 3.38%
Procentowa zmiana wartosci akty wow netto na certy fikat inwestycy jny * -0,55% 1,06%

* zmiany wyrazone w stosunku rocznym
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Czes¢ szezegdlowa raportu

System rachunkowosci

Fundusz posiada aktualna dokumentacj¢ opisujgca zasady rachunkowosci, przyjete przez
Zarzad Towarzystwa, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci
i rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859)
(,,Rozporzadzenie™).

W trakcie przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego dokonalismy wyrywkowego
sprawdzenia prawidtowosci dzialania systemu rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdziliSmy znaczacych nieprawid’rowos’ci
dotyczacych systemu rachunkowosci, ktore nie zostalyby usunigte, a mog%y miec 1st0tny
wplyw na badane sprawozdame finansowe. Celem naszego badania nie bylo wyrazenie
kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego systemu rachunkowosci.

Fundusz przeprowadzit inwentaryzacje skladnikow majatkowych w terminach okreslonych
w art. 26 ustawy o rachunkowosci oraz dokonal rozliczenia i ujecia w ksiggach jej wynikow.

Zasady dokonywania lokat, terminy i procedury rozliczenia transakcji
z uczestnikami Funduszu oraz rzetelno$¢ wyceny aktywow

W zakresie objetym badaniem sprawozdania finansowego nie stwierdzono istotnych
meprawuﬂowoscx w dochowaniu przez Fundusz zasad dokonywania lokat, terminow
i procedur rozliczania transakcji z uczestnikami Funduszu oraz rzetelnosci wyceny aktywow
wedlug zasad okreslonych w przepisach prawa i statucie Funduszu. Przeprowadzone badanie
nie miato na celu weryfikacji polityki inwestycyjnej Funduszu i dotrzymywania strategii
zarzgdzania jego lokatami.
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Wprowadzenie oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa
do sprawozdania finansowego

Dane zawarte we wprowadzeniu oraz notach objasniajacych i informacji dodatkowej
do sprawozdania finansowego zostaly przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach,
kompletnie i prawidtowo. Wprowadzenie oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa
stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dzialalnosci Funduszu

Sprawozdanie z dzialalno$ci Funduszu uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach,
informacje, o ktérych mowa w rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r.
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papierow
wartoéciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133)
i sa one zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

W imieniu KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

ariola Szczesiak

Kluczowy biegly rewident

Nr ewidencyjny 9794
Komandytariusz, Petnomocnik

24 marca 2016 r.
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