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Sprawozdanie poétroczne
PKO Parasolowy - fundusz inwestycyjny otwarty

za okres 6 miesiecy zakonczony
dnia 30 czerwca 2025 roku

ZawartoSc¢:

1. List Towarzystwa do Uczestnikow.

2. Potfroczne potgczone sprawozdanie finansowe.

3. Pdtroczne sprawozdania jednostkowe subfunduszy wydzielonych w ramach funduszu wraz z raportami
niezaleznego biegtego rewidenta z przeglqdu potrocznych sprawozdan jednostkowych.

4. Pozostate informacje funduszu, ktorych ujawnienie w potrocznym potgczonym sprawozdaniu
finansowym jest wymagane przepisami prawa lub wynika z dokumentéw funduszu.

5. Raport niezaleznego biegtego rewidenta z przeglgdu potrocznego potqczonego sprawozdania
finansowego.

6. Oswiadczenie depozytariusza o zgodnos$ci danych dotyczqcych stanéw aktywoéw funduszu

przedstawionych w pétrocznym sprawozdaniu finansowym ze stanem faktycznym.
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LIST TOWARZYSTWA DO UCZESTNIKOW

Szanowni Panstwo,

przedstawiamy Panstwu Sprawozdanie finansowe PKO Parasolowy - funduszu inwestycyjnego otwartego zarzqdzanego przez PKO Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,PKO TFI”, ,Towarzystwo”) za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2025 roku do 30 czerwca 2025 roku.
Sprawozdanie zawiera szczegétowe informacje o strukturze portfela inwestycyjnego oraz opis polityki inwestycyjnej Funduszu. Do Sprawozdania
finansowego dotqczono raport z przeglqdu sprawozdania finansowego przeprowadzonego przez biegtego rewidenta oraz o$wiadczenie banku
depozytariusza.

Warto$¢ aktywow netto pod zarzqdzaniem PKO TFI w dniu 30 czerwca 2025 roku wynosita 66,74 mld zt, co daje nam 1. miejsce na rynku
funduszy detalicznych z udziatem 22,12%". Na dzien 30 czerwca 2025 roku PKO TFI zarzqdzato 58 funduszami inwestycyjnymi i subfunduszami,
w tym 12 funduszami inwestycyjnymi zamknietymi.

W pierwszej potowie 2025 roku globalny rynek akcji mierzony indeksem MSCI All Country World TR wzrést 0 9,73%. Polski WIG byt natomiast
jednym z najlepszych indeksow na $wiecie zyskujgc 31,56%, czyli ponad dwa razy wiecej niz 0gdt rynkow rozwijajgeych (MSCI Emerging Markets
TR +14,96%). Wzrosty na GPW wspierane byty przez dobre wyniki spotek przemystowych, sektor finansowy oraz oczekiwania na dtugofalowe
ozywienie inwestycji infrastrukturalnych.

Duze europejskie spotki (Euro Stoxx 50) wzrosty o 11,01%, m.in. dzieki zapowiedziom wiekszych wydatkow publicznych w Niemczech i zwiekszenia
naktadow na obronno$¢. Europejski sektor zbrojeniowy (MSCI Europe Aerospace and Defense Index USD) okazat sie niekwestionowanym liderem,
zyskujqc prawie 71,36% deklasujqc krolujgce wezesniej amerykanskie spotki technologiczne (Nasdag-100 +6,99%). Szeroki rynek amerykanski
(S&P 500) zyskat jedynie 5,05%, m.in. z powodu niepewnosci w zakresie polityki celnej Stanow Zjednoczonych.

Sposrod gtownych surowcow dynamiczny wzrost kontynuowato ztoto (+26,73%), a indeks akcji spotek wydobywczych NYSE Arca Gold Miners
z nawiqzkq odrobit wezesniejsze zalegtosci w stosunku do dynamiki ceny ztota, zyskujgc 53,17%. Z kolei spadajqce ceny ropy (Brent -9,11%,
WTI -8,28%) ciqzyty szerszemu indeksowi MSCI World Commodity Producers, ktory wzrost o 8,54%.

Polski rynek obligacji skarbowych podaqzat za rynkiem amerykanskim i malejgcymi oczekiwaniami inflacyjnymi. Rentownos$ci spadty z poziomu
5,14% do 4,60% (obligacje 2-letnie) i z 5,52% do 4,95% (obligacje 5-letnie), co przetozyto sie na wzrost indeksu GPWB-1Y3Y o 3,45% oraz indeksu
TBSP 0 4,96%.

Procentowa zmiana wartos$ci jednostki uczestnictwa subfunduszy wydzielonych w ramach PKO Parasolowy FIO w okresie sprawozdawczym
(dla podstawowej kategorii jednostki uczestnictwa A).

PKO Parasolowy FIO

PKO Obligacji Skarbowych Kroétkoterminowy 3,29%
PKO Obligacji Skarbowych i Samorzqdowych 2,48%
PKO Obligacji Skarbowych i Samorzqdowych |1 2,45%
PKO Obligacji Uniwersalny 3,01%
PKO Obligacji Skarbowych Srednioterminowy 5,04%
PKO Obligacji Zielonej Transformacji 2,58%
PKO Papieréw Dtuznych USD -9,78%
PKO Dynamicznej Alokaciji 1,68%
PKO Akgji Polskich 25,86%
PKO Akcji Matych i Srednich Spétek 8,72%
PKO Akgji Rynku Polskiego 33,15%
PKO Akcji Strefy Euro 11,91%
PKO Akcji Rynku Amerykanskiego 5,48%
PKO Akcji Rynkoéw Wschodzqeych 15,26%
PKO Akcji Rynku Japonskiego 4,01%
PKO Technologii i Innowacji Globalny 7,79%
PKO Medycyny i Demografii Globalny -0,61%
PKO Ekologii i Odpowiedzialno$ci Spotecznej Globalny 11,98%
PKO Débr Luksusowych Globalny -3,69%
PKO Infrastruktury i Budownictwa 16,07%
PKO Akcji Duzych Spotek Europejskich 18,22%
PKO Surowcéw Globalny 7,61%
PKO Akcji Rynku Ztota 44,34%

" Wedtug danych dostarczonych przez Analizy Online.
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Aktualne informacje dotyczgce Funduszu, w tym dokumenty Funduszu dostepne sq na stronie www.pkotfi.pl

Dziekujac Panstwu za powierzenie swoich $rodkéw w zarzqdzanie PKO TFI, zapraszamy do zapoznania sie z informacjami zawartymi w niniejszym
Sprawozdaniu.

Podpisano przy uzyciu kwalifikowanego podpisu

26.08.2025 Rafat Madej Prezes Zarzqdu elektronicznego

(podpis)

Podpisano przy uzyciu kwalifikowanego podpisu

26.08.2025 Rafat Matulewicz Wiceprezes Zarzqdu elektronicznego

(podpis)

Podpisano przy uzyciu kwalifikowanego podpisu

26.08.2025 Remigiusz Nawrat Wiceprezes Zarzqdu elektronicznego

(podpis)

Podpisano przy uzyciu kwalifikowanego podpisu

26.08.2025 Renata Wanat-Szelenbaum  Wiceprezes Zarzqdu elektronicznego

(podpis)
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Inne informacje ujawniane w zwiqzku

z wymogami prawa i publikowane wraz

Z potgczonym sprawozdaniem finansowym

PKO Parasolowy - Fundusz Inwestycyjny Otwarty

za okres 6 miesiecy zakonczony
dnia 30 czerwca 2025 roku
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Informacje ujawniane na podstawie Rozporzqdzenia Parlamentu europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z
dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystos$ci transakcji finansowych z uzyciem papieréow
wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzqdzenia (UE) nr 648/2012 (Dz. Urz. UE L

337/11223.12.2015 r.) (,Rozporzqdzenie SFTR”).
Informacja jest dotgczana do sprawozdan jednostkowych poszczeg6lnych subfunduszy.

Informacje dotyczqce wynagrodzenia zmiennego za zarzgdzanie ujawniane zgodnie z pkt 49 wytycznych z
dnia 5 listopada 2020 r. opublikowanych przez European Securities and Markets Authority dotyczgcych

optat za wyniki w UCITS i niektorych rodzajach AFI.

Informacja jest dotgczana do sprawozdan jednostkowych poszczeg6lnych subfunduszy.

Strona 2/2





				2025-08-26T11:15:05+0200





				2025-08-26T11:40:11+0200





				2025-08-26T12:31:24+0200





				2025-08-26T14:35:50+0200










citi handlowy

Warszawa, dnia 26 sierpnia 2025 roku

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank Handlowy w Warszawie S.A., pelnigcy obowigzki depozytariusza dla PKO Parasolowy -
funduszu inwestycyjnego otwartego sktadajacego si¢ z wydzielonych subfunduszy:

- Subfundusz PKO Akcji Polskich (do dnia 4 lutego 2025 r. Subfundusz dziatat pod nazwg PKO
Akcji Polskich Plus),

- Subfundusz PKO Surowcéw Globalny,

- Subfundusz PKO Technologii i Innowacji Globalny,

- Subfundusz PKO Doébr Luksusowych Globalny,

- Subfundusz PKO Infrastruktury i Budownictwa (do dnia 4 lutego 2025 r. Subfundusz dziatat pod
nazwa PKO Infrastruktury i Budownictwa Globalny),

- Subfundusz PKO Dynamicznej Alokaciji,

- Subfundusz PKO Obligacji Skarbowych Srednioterminowy (do dnia 4 lutego 2025 r. Subfundusz
dziatat pod nazwa PKO Obligacji Skarbowych Dlugoterminowy),

- Subfundusz PKO Akcji Matych i Srednich Spotek,

- Subfundusz PKO Obligacji Skarbowych Krotkoterminowy,

- Subfundusz PKO Papieréw Dtuznych USD,

- Subfundusz PKO Akcji Rynku Ztota,

- Subfundusz PKO Akcji Rynku Polskiego,

- Subfundusz PKO Akcji Rynku Amerykanskiego,

- Subfundusz PKO Akcji Rynku Japonskiego,

- Subfundusz PKO Akcji Rynkéw Wschodzacych,

- Subfundusz PKO Akc;ji Strefy Euro,

- Subfundusz PKO Akcji Duzych Spotek Europejskich (do dnia 4 lutego 2025 r. Subfundusz dziatat

pod nazwa PKO Akcji Dywidendowych Globalny),

Signed by /
Podpisano przez:

gn gg?s.'jegkaSubfundusz

Date / Data:
2025-08-26 10:27

- Subfundusz PKO Medycyny i Demografii Globalny,
- Subfundusz PKO Obligacji Skarbowych i Samorzadowych II (g
dziatal pod nazwag PKO Obligacji Samorzadowych II),

Bank Handlowy w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Senatorska 16, 00-923 Warszawa, zarejestrowany przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego, pod nr. KRS 000 000 1538; NIP 526-030-02-91; wysokos$¢ kapitatu zaktadowego wynosi 522 638 400 ztotych, kapitat zostat w petni optacony.





citi handlowy

- Subfundusz PKO Obligacji Zielonej Transformacji (do dnia 4 lutego 2025 r. Subfundusz dziatat
pod nazwa PKO Obligacji Globalny),

- Subfundusz PKO Ekologii i Odpowiedzialnos$ci Spotecznej Globalny,

- Subfundusz PKO Obligacji Skarbowych i Samorzadowych (do dnia 4 lutego 2025 r. Subfundusz
dziatal pod nazwa PKO Obligacji Samorzadowych),

- Subfundusz PKO Obligacji Uniwersalny,

(zwanego dalej ,,Funduszem”), zarzadzanego przez PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A., dzialajac w zwiazku z przepisem § 37 ust. 1 pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24
grudnia 2007 roku w sprawie szczego6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U.
z 2007 r. Nr 249, poz. 1859), oswiadcza, ze dane dotyczace standéw aktywow Funduszu, w tym
w szczegblno$ci aktywoéw zapisanych na rachunkach pienieznych irachunkach papierow
wartosciowych oraz pozytkow z tych aktywow, przedstawione w sprawozdaniu finansowym Funduszu

za okres od 1 stycznia 2025 roku do 30 czerwca 2025 roku sg zgodne ze stanem faktycznym.

Za Bank Handlowy w Warszawie S.A.:

Marcin Szejka
Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Tomasz Kalenik

Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym
Signed by /
Podpisano przez:

Tomasz Kalenik

Date / Data:
2025-08-26 09:42

Bank Handlowy w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Senatorska 16, 00-923 Warszawa, zarejestrowany przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego, pod nr. KRS 000 000 1538; NIP 526-030-02-91; wysokos$¢ kapitatu zaktadowego wynosi 522 638 400 ztotych, kapitat zostat w petni optacony.
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Pétroczne potgczone sprawozdanie finansowe
PKO Parasolowy - Fundusz Inwestycyjny Otwarty

za okres 6 miesiecy zakonczony
dnia 30 czerwca 2025 roku





POtROCZNE POYACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

[ ]
PKO PARASOLOWY - FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2025 ROKU “n TFI

WPROWADZENIE DO POtACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Dane Funduszu

Nazwa Funduszu: PKO Parasolowy - fundusz inwestycyjny otwarty (,PKO Parasolowy - fio”).

PKO Parasolowy - fio jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami dziatajgcym na podstawie ustawy z dnia 27 maja
2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi oraz statutu Funduszu.

Fundusz PKO/CREDIT SUISSE Parasolowy - specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty zostat utworzony na podstawie decyzji Komisji Nadzoru
Finansowego nr DFL/4033/2/24/07/V1/U/13-4-1/SP z dnia 25 kwietnia 2007 .

0d 1 grudnia 2009 r. Fundusz dziatat pod nazwq PKO Parasolowy - specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty, a z nazw Subfunduszy zostata
usunieta czes¢ ,,/CREDIT SUISSE”. Od 30 czerwca 2010 r. Fundusz dziata pod nazwq PKO Parasolowy - fundusz inwestycyjny otwarty.

PKO Parasolowy - fio posiada osobowo$¢ prawnq. Zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sqd Okregowy w
Warszawie VII Wydziat Cywilny Rodzinny i Rejestrowy pod numerem RFI 298 w dniu 29 maja 2007 r.

W sktad Funduszu, na dziefi 30 czerwca 2025 r. wchodzity dwadzie$cia trzy Subfundusze:

1. Subfundusz PKO Akgji Polskich (do dnia 4 lutego 2025 r. Subfundusz dziatat pod nazwg PKO Akgji Polskich Plus);
2. Subfundusz PKO Surowcéw Globalny;

3. Subfundusz PKO Technologii i Innowacji Globalny;

4. Subfundusz PKO Débr Luksusowych Globalny;

5. Subfundusz PKO Infrastruktury i Budownictwa (do dnia 4 lutego 2025 r. Subfundusz dziatat pod nazwq PKO Infrastruktury i Budownictwa
Globalny);

6.  Subfundusz PKO Dynamicznej Alokacji;

7. Subfundusz PKO Obligacji Skarbowych Srednioterminowy (do dnia 4 lutego 2025 r. Subfundusz dziatat pod nazwg PKO Obligagji
Skarbowych Dlugoterminowy);

8. Subfundusz PKO Akcji Matych i Srednich Spotek;

9. Subfundusz PKO Obligacji Skarbowych Krétkoterminowy;
10. Subfundusz PKO Papieréw Dtuznych USD;

11.  Subfundusz PKO Akcji Rynku Ztota;

12.  Subfundusz PKO Akcji Rynku Polskiego;

13. Subfundusz PKO Akcji Rynku Amerykanskiego;

14. Subfundusz PKO Akcji Rynku Japonskiego;

15. Subfundusz PKO Akcji Rynkéw Wschodzqeych;

16. Subfundusz PKO Akciji Strefy Euro;

17. Subfundusz PKO Akcji Duzych Spotek Europejskich (do dnia 4 lutego 2025 r. Subfundusz dziatat pod nazwq PKO Akcji Dywidendowych
Globalny);

18. Subfundusz PKO Medycyny i Demografii Globalny;

19. Subfundusz PKO Obligacji Skarbowych i Samorzgdowych 11 (do dnia 4 lutego 2025 r. Subfundusz dziatat pod nazwgq PKO Obligagji
Samorzqdowych I1);

20. Subfundusz PKO Obligacji Zielonej Transformacji (do dnia 4 lutego 2025 r. Subfundusz dziatat pod nazwq PKO Obligacji Globalny);
21. Subfundusz PKO Ekologii i Odpowiedzialno$ci Spotecznej Globalny;

22. Subfundusz PKO Obligacji Skarbowych i Samorzgdowych (do dnia 4 lutego 2025 r. Subfundusz dziatat pod nazwq PKO Obligacji
Samorzqdowych);

23. Subfundusz PKO Obligacji Uniwersalny.

Subfundusz PKO Akgji Polskich utworzony zostat na podstawie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego nr DFL/4033/2/24/07/V1/U/13-4-1/SP oraz
zarejestrowany w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych prowadzonym przez Sqd Okregowy w Warszawie VII Wydziat Cywilny, Rejestrowy pod
numerem RFI 298 w dniu 29 maja 2007 .

Subfundusze: PKO Surowcow Globalny, PKO Technologii i Innowacji Globalny, PKO Débr Luksusowych Globalny, PKO Infrastruktury i Budownictwa
utworzone zostaty na podstawie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego nr OFL/4033/29/19/10/V1/U/13-4-1/MG dotyczqcej zmian w statucie PKO
Parasolowy - fio obejmujgcych zapisy odnoszqce sie do tychze subfunduszy. Zmiany w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych prowadzonym przez
Sqd Okregowy w Warszawie VII Wydziat Cywilny, Rejestrowy dotyczqce wpisu pod numerem RFI 298 polegajgce na dodaniu czterech nowych
subfunduszy dokonane zostaty w dniu 26 kwietnia 2010 r.
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Subfundusze PKO Obligacji Skarbowych Krotkoterminowy, PKO Stabilnego Wzrostu, PKO Obligaciji Skarbowych Srednioterminowy, PKO Akgji
Matych i Srednich Spotek powstaty z przeksztatcenia istniejgcych Funduszy o analogicznej nazwie, w subfundusze PKO Parasolowy - fundusz
inwestycyjny otwarty. Przeksztatcenia dokonano na podstawie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 3 czerwca 2014 r., sygn.
DF1/1/4032/51/17/13/14/U/13/4/AP.

Subfundusze: PKO Papieréw Dtuznych USD, PKO Akcji Rynku Ztota, PKO Akcji Rynku Polskiego, PKO Akcji Rynku Amerykanskiego, PKO Akcji Rynku
Japonskiego, PKO Akcji Rynkow Wschodzgeych, PKO Akcji Strefy Euro i PKO Akcji Duzych Spotek Europejskich utworzone zostaty w dniu 18 maja
2015 r. na podstawie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego nr DFL/4032/67/22/14/15/U/Tt dotyczqcej zmian w statucie PKO Parasolowy - fio
obejmujgcych zapisy odnoszqce sie do tychze subfunduszy.

Subfundusz PKO Medycyny i Demografii Globalny utworzony zostat na podstawie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego nr
DF1/1/4032/67/22/14/15/U/Tk dotyczqcej zmian w statucie PKO Parasolowy - fio obejmujgcych zapisy odnoszqce sie do tego subfunduszu.

Subfundusze PKO Obligacji Skarbowych i Samorzqdowych II, PKO Obligacji Zielonej Transformacji, PKO Ekologii i Odpowiedzialno$ci Spotecznej
Globalny oraz PKO Obligacji Skarbowych i Samorzgdowych utworzone zostaty na podstawie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego nr DFF-
F10.4022.1.209.2018.AM dotyczqcej zmian w statucie PKO Parasolowy - fio obejmujgcych zapisy odnoszqce sie do tych subfunduszy, przy czym
Subfundusz PKO Obligacji Skarbowych i Samorzgdowych zostat uruchomiony w dniu 13 sierpnia 2020 r., a Subfundusz PKO Obligacji Uniwersalny
w dniu 14 wrze$nia 2020 r.

Subfundusze nie posiadajg osobowosci prawnej. Zaréwno Fundusz, jak i poszczegdine Subfundusze zostaty utworzone na czas nieokreslony.
2. Informacje o Subfunduszach

Terminy uzyte w niniejszym punkcie, pisane z wielkiej litery, majg znaczenie nadane im przez Statut lub Prospekt Funduszu.

Opis celu inwestucujneqo, specjalizacji i stosowanuych ograniczen inwestucujnych Subfunduszu PKO Akcji Polskich

Celem Subfunduszu jest wzrost warto$ci Aktywoéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat Subfunduszu.

Podstawowymi sktadnikami lokat Subfunduszu bedq Instrumenty Udziatowe. Catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w:
a)  Instrumenty Udziatowe emitowane przez spotki wehodzgee w sktad indeksow stanowigeych benchmark Subfunduszu,

b)  jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych, tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspdlnego inwestowania majqce siedzibe za granicq, jezeli ich
podstawowq kategoriq lokat sq instrumenty, jezeli ich podstawowq kategoriq lokat sq Instrumenty Udziatowe, ktore odzwierciedlajq indeksy
stanowigce benchmark Subfunduszu lub ktorych ekspozycja sektorowa oraz geograficzna odpowiada ekspozycji poszczegoélnych indeksow
wchodzgcych w sktad benchmarku Subfunduszu,

c)  standaryzowane i niewystandaryzowane instrumenty pochodne, dla ktorych instrumentem bazowym sq Instrumenty Udziatowe, o ktorych
mowa w lit. ) lub indeksy gietdowe Instrumentéow Udziatowych, o ktorych mowa w lit. a) (warto$¢ instrumentoéw pochodnych mierzona
rownowazng pozycjq w instrumencie bazowym)

- nie moze by¢ nizsza niz 80% Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu
Przedmiotem lokat Subfunduszu mogq by¢ wystandaryzowane i niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Szczegbty stosowanych przez Subfundusz ograniczen inwestycyjnych okreslone sq w Ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniv
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, Statucie oraz Prospekcie informacyjnym PKO Parasolowy - fio.

Opis celu inwestycujnego. specjalizacji i stosowanuch ograniczen inwestycujnuch Subfunduszu PKO Surowcow
Globalny

Celem Subfunduszu jest wzrost warto$ci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Podstawowymi sktadnikami lokat Subfunduszu bedq Instrumenty Udziatowe. Catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w:
a) Instrumenty Udziatowe emitowane przez spétki wchodzqce w sktad indekséw stanowigeych benchmark Subfunduszu,

b) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych, tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspélnego inwestowania majqce siedzibe za granicq, jezeli ich
podstawowq kategoriq lokat sq Instrumenty Udziatowe, ktére odzwierciedlajq indeksy stanowigce benchmark Subfunduszu lub ktérych
ekspozycja sektorowa oraz geograficzna odpowiada ekspozycji poszczegélnych indekséw wehodzqeych w sktad benchmarku Subfunduszu,

c) standaryzowane i niewystandaryzowane instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sq Instrumenty Udziatowe, o ktorych
mowa w lit. a) lub indeksy gietdowe Instrumentéw Udziatowych, o ktorych mowa w lit. a) (wartos¢ instrumentow pochodnych mierzona
rownowaznq pozycjq w instrumencie bazowym)

- nie moze by¢ nizsza niz 80% Warto$ci Aktywédw Netto Subfunduszu;
Przedmiotem lokat Subfunduszu mogq by¢ wystandaryzowane i niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Szczegbty stosowanych przez Subfundusz ograniczen inwestycyjnych okreslone sq w Ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniv
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, Statucie oraz Prospekcie informacyjnym PKO Parasolowy - fio.
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Opis celu inwestycujneqo, specjalizacji i stosowanuch ograniczen inwestycyjnych Subfunduszu PKO Technoloqii i
Innowaciji Globalny

Celem Subfunduszu jest wzrost warto$ci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat Subfunduszu.

Podstawowymi sktadnikami lokat Subfunduszu bedq Instrumenty Udziatowe. Catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w:
a) Instrumenty Udziatowe emitowane przez spotki wchodzqcee w sktad indeksow stanowigeych benchmark Subfunduszu;

b) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych, tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspdlnego inwestowania majqce siedzibe za granicq, jezeli ich
podstawowq kategoriq lokat sq Instrumenty Udziatowe, ktore odzwierciedlajq indeksy stanowigce benchmark Subfunduszu lub ktérych
ekspozycja sektorowa oraz geograficzna odpowiada ekspozycji poszczegélnych indekséw wchodzgeych w sktad benchmarku Subfunduszu;

c) standaryzowane i niewystandaryzowane instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sq Instrumenty Udziatowe, o ktorych
mowa w lit. a) lub indeksy gietdowe Instrumentéw Udziatowych, o ktorych mowa w lit. a) (wartos¢ instrumentéw pochodnych mierzona
rownowazng pozycjq w instrumencie bazowym)

- nie moze by¢ nizsza niz 80% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszy;
Przedmiotem lokat Subfunduszu mogq by¢ wystandaryzowane i niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Szczegoty stosowanych przez Subfundusz ograniczen inwestycyjnych okreslone sq w Ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniv
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, Statucie oraz Prospekcie informacyjnym PKO Parasolowy - fio.

Opis celu inwestycujneqo, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestucujnych Subfunduszu PKO Débr
Luksusowuch Globalny

Celem Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat Subfunduszu.

Podstawowymi sktadnikami lokat Subfunduszu bedq Instrumenty Udziatowe. Catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w:
a) Instrumenty Udziatowe emitowane przez spotki wchodzqce w sktad indeksow stanowigecych benchmark Subfunduszu;

b) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych, tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspélnego inwestowania majqce siedzibe za granicq, jezeli ich
podstawowq kategoriq lokat sq Instrumenty Udziatowe, ktore odzwierciedlajq indeksy stanowigce benchmark Subfunduszu lub ktérych
ekspozycja sektorowa oraz geograficzna odpowiada ekspozycji poszczegélinych indeksow wchodzqeych w sktad benchmarku Subfunduszuy;

c) standaryzowane i niewystandaryzowane instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sq Instrumenty Udziatowe, o ktorych
mowa w lit. a) lub indeksy gietdowe Instrumentéw Udziatowych, o ktorych mowa w lit. a) (wartos¢ instrumentéw pochodnych mierzona
rownowazng pozycjq w instrumencie bazowym)

- nie moze byc¢ nizsza niz 80% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Przedmiotem lokat Subfunduszu mogq by¢ wystandaryzowane i niewystandaryzowane instrumenty pochodne.
Szczegoty stosowanych przez Subfundusz ograniczen inwestycyjnych okre$lone sq w Ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniv
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, Statucie oraz Prospekcie informacyjnym PKO Parasolowy - fio.

Opis celu inwestucujneqo, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestucujnych Subfunduszu PKO Infrastruktury i
Budownictwa

Celem Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat.

Podstawowymi sktadnikami lokat Subfunduszu bedq Instrumenty Udziatowe. Catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w:
a) Instrumenty Udziatowe emitowane przez spotki wchodzqce w sktad indeksow stanowigeych benchmark Subfunduszu;

b) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych, tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspdlnego inwestowania majqce siedzibe za granicq, jezeli ich
podstawowq kategoriq lokat sq Instrumenty Udziatowe, ktére odzwierciedlajq indeksy stanowigce benchmark Subfunduszu lub ktérych
ekspozycja sektorowa oraz geograficzna odpowiada ekspozycji poszczegéinych indeksow wchodzqeych w sktad benchmarku Subfunduszu;

c) standaryzowane i niewystandaryzowane instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sq Instrumenty Udziatowe, o ktorych
mowa w lit. a) lub indeksy gietdowe Instrumentéw Udziatowych, o ktorych mowa w lit. a) (wartos¢ instrumentéw pochodnych mierzona
rownowazng pozycjq w instrumencie bazowym)

- nie moze by¢ nizsza niz 80% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.
Przedmiotem lokat Subfunduszu mogq by¢ wystandaryzowane i niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Szczegoty stosowanych przez Subfundusz ograniczen inwestycyjnych okre$lone sq w Ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniv
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, Statucie oraz Prospekcie informacyjnym PKO Parasolowy - fio.
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Opis celu inwestycujneqo, specjalizacji i stosowanuch ograniczen inwestycyjnych Subfunduszu PKO Dynamicznej
Alokacji

Celem Subfunduszu jest wzrost warto$ci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat.

Proporcja pomiedzy poszczegélnymi rodzajami lokat bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa popartych analizami dokonanymi przez Towarzystwo oraz
danymi otrzymanymi ze zrédet zewnetrznych z uwzglednieniem nastepujgcych zasad:

a) catkowita warto$¢ lokat w Instrumenty Udziatowe oraz instrumenty pochodne dla ktérych instrumentem bazowym sq akcje lub indeksy gietdowe
akeji (wartos¢ instrumentow pochodnych mierzona réwnowazng pozycjq w instrumencie bazowym) nie moze byé wyzsza niz 40% wartosci
Aktywow Subfunduszu.

b) catkowita warto$¢ lokat w Instrumenty Dtuzne oraz depozyty, z wytqczeniem papieréw warto$ciowych bedgcych przedmiotem transakgji

buy/sell back, sell/buy back, repo oraz reverse-repo, nie moze by¢ nizsza niz 50% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

) Fundusz moze zawiera¢ umowy majqce za przedmiot instrumenty pochodne bedqgce przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie cztonkowskim, na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej
lub innym panstwie cztonkowskim, lub na Innych Rynkach Zorganizowanych, a takze niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

d) Modified Duration Subfunduszu nie moze by¢ wieksze niz 2,5.

Subfundusz realizuje polityke aktywnej alokacji z zachowaniem zasad dywersyfikacji lokat wskazanych powyzej. W pozycji neutralnej portfela
Subfunduszu catkowita warto$¢ lokat w Instrumenty Dtuzne oraz depozyty, z wytqczeniem papierow wartosciowych bedgcych przedmiotem
transakcji buy/sell back, sell/buy back, repo oraz reverse-repo, wynosi 100% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu. Pozycje neutralng nalezy
rozumiec jako pozycje bazowaq, ktorq przyjmuje zarzqdzajqey portfelem Subfunduszu, gdy nie widzi korzy$ci wynikajgcych z przyjecia ekspozycji na
Instrumenty Udziatowe. Je$li ocena kryteriow w odniesieniu do lokat w Instrumenty Udziatowe, bedzie pozytywna zarzqdzajgcy portfelem moze
elastycznie zwieksza¢ ekspozycje na te instrumenty do limitu wymienionego w lit. a) powyzej.

Przedmiotem lokat Subfunduszu mogq by¢ wystandaryzowane i niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Szczegoty stosowanych przez Subfundusz ograniczen inwestycyjnych okres$lone sq w Ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniv
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, Statucie oraz Prospekcie informacyjnym PKO Parasolowy - fio.

Opis celu inwestucujneqo, specijalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnuch Subfunduszu PKO Obligaciji
Skarbowych Srednioterminowy

Celem Subfunduszu jest wzrost warto$ci aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Podstawowymi sktadnikami lokat Subfunduszu bedq Instrumenty Dtuzne. Catkowita warto$¢ lokat w:

a)  Instrumenty Dtuzne, wyemitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, Unie Europejskg, panstwo cztonkowskie, Stany
Zjednoczone Ameryki, Kanade, Wielkg Brytanie, Japonie lub miedzynarodowq instytucje finansowq, ktorej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub
co najmniej jedno panstwo cztonkowskie,

b)  instrumenty reverse-repo oraz buy-sell back, ktore sq zabezpieczone instrumentami, o ktorych mowa w lit. a),

¢)  jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych, tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspélnego inwestowania majqce siedzibe za granicq, jezeli ich podstawowq
kategoriq lokat sq instrumenty, o ktorych mowa w lit. a),

- nie moze byc¢ nizsza niz 80% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.
Do limitu, o ktérym mowa powyzej, nie wlicza sie ekspozycji uzyskanej za posrednictwem instrumentéw pochodnych. Modified Duration Subfunduszu
zawiera¢ sie bedzie w przedziale 3-7.
Przedmiotem lokat Subfunduszu mogq by¢ wystandaryzowane i niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Szczegbty stosowanych przez Subfundusz ograniczen inwestycyjnych okreslone sq w Ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniv
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, Statucie oraz Prospekcie informacyjnym PKO Parasolowy - fio.

Opis celu inwestycujneqo, specjalizacji i stosowanuch ograniczen inwestycyjnych Subfunduszu PKO Akcji Matuych i

Srednich Spotek

Celem Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartos$ci lokat Subfunduszu.

Podstawowymi sktadnikami lokat Subfunduszu bedq Instrumenty Udziatowe. Catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w:
a) Instrumenty Udziatowe emitowane przez spotki wehodzqce w sktad indeksow stanowigeych benchmark Subfunduszu;

b)  jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych, tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspélnego inwestowania majqce siedzibe za granicq, jezeli ich
podstawowq kategoriq lokat sq Instrumenty Udziatowe, ktére odzwierciedlajq indeksy stanowigce benchmark Subfunduszu lub ktérych
ekspozycja sektorowa oraz geograficzna odpowiada ekspozycji poszczegélnych indekséw wehodzqeych w sktad benchmarku Subfunduszy;
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¢)  standaryzowane i niewystandaryzowane instrumenty pochodne, dla ktorych instrumentem bazowym sq Instrumenty Udziatowe, o ktorych
mowa w lit. ) lub indeksy gietdowe Instrumentow Udziatowych, o ktorych mowa w lit. a) (warto$¢ instrumentow pochodnych mierzona
rownowazng pozycjq w instrumencie bazowym),

- nie moze by¢ nizsza niz 80% Warto$ci Aktywoéw Netto Subfunduszu.

Przedmiotem lokat Subfunduszu mogq by¢ wystandaryzowane i niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

SzczegOty stosowanych przez Subfundusz ograniczen inwestycyjnych okreslone sq w Ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniv
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, Statucie oraz Prospekcie informacyjnym PKO Parasolowy - fio.

Opis celu inwestycujneqo, specjalizacji i stosowanuych ograniczen inwestycyjnych Subfunduszu PKO Obligacji
Skarbowych Krétkoterminowy

Celem Subfunduszu jest wzrost warto$ci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat.

Podstawowymi sktadnikami lokat Subfunduszu bedq Instrumenty Dtuzne. Catkowita warto$¢ lokat w:

a) Instrumenty Dtuzne, wyemitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, Unie Europejskq, panstwo cztonkowskie, Stany
Zjednoczone Ameryki, Kanade, Wielkg Brytanie, Japonie lub miedzynarodowq instytucje finansowq, ktorej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub
co najmniej jedno panstwo cztonkowskie,

b)  instrumenty reverse-repo oraz buy-sell back, ktore sq zabezpieczone instrumentami, o ktorych mowa w lit. a),

¢)  jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych, tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspdlnego inwestowania majqce siedzibe za granicq, jezeli ich podstawowq
kategoriq lokat sq instrumenty, o ktorych mowa w lit. a)

- nie moze by¢ nizsza niz 80% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.
Do limitu, o ktérym mowa powyzej nie wlicza sie ekspozyciji uzyskanej za posrednictwem instrumentéw pochodnych. Modified Duration Subfunduszu
zawierac sie bedzie w przedziale 0-3.
Przedmiotem lokat Subfunduszu mogq by¢ wystandaryzowane i niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Szczegbty stosowanych przez Subfundusz ograniczen inwestycyjnych okreslone sq w Ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniv
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, Statucie oraz Prospekcie informacyjnym PKO Parasolowy - fio.

Opis celu inwestuycujnego. specjalizacji i stosowanuch ograniczen inwestycujnych Subfunduszu PKO Papieréw
Dtuznych USD

Celem Subfunduszu jest wzrost wartoéci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat Subfunduszu.

Podstawowymi sktadnikami lokat Subfunduszu bedq Instrumenty Dtuzne. Catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w:

a)  Instrumenty Dtuzne denominowane w dolarze amerykanskim, wyemitowane lub gwarantowane przez Skarb Parnstwa, Narodowy Bank Polski, Unig
Europejskq, pafstwo cztonkowskie, Stany Zjednoczone Ameryki, Kanade, Wielkq Brytanie, Japonie lub miedzynarodowq instytucje finansowq, ktérej
cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie,

b)  instrumenty reverse-repo oraz buy-sell back, ktore sq zabezpieczone instrumentami, o ktorych mowa w lit. a),

¢)  jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych, tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspdlnego inwestowania majqce siedzibe za granicq, jezeli ich podstawowq
kategoriq lokat sq instrumenty, o ktorych mowa w lit. a)

- bedzie wynosic¢ nie mniej niz 80% Wartosci Aktywodw Netto Subfunduszu.

Do limitu, o ktorym mowa powyzej, nie wlicza sie ekspozycji uzyskanej za posrednictwem instrumentéw pochodnych. Modified Duration Subfunduszu
zawierac si¢ bedzie w przedziale 0-3.

Przedmiotem lokat Subfunduszu mogq by¢ wystandaryzowane i niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Szczeg6ty stosowanych przez Subfundusz ograniczen inwestycyjnych okre$lone sq w Ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniv
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, Statucie oraz Prospekcie informacyjnym PKO Parasolowy - fio.

Opis celu inwestycujneqo, specijalizacji i stosowanych ograniczen inwestucujnych Subfunduszu PKO Akcji Rynku Ztota

Celem Subfunduszu jest wzrost wartoéci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat Subfunduszu.

Podstawowymi sktadnikami lokat Subfunduszu bedq Instrumenty Udziatowe. Catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w:
a)  Instrumenty Udziatowe emitowane przez spotki wehodzgce w sktad indeksow stanowigeych benchmark Subfunduszu,

b)  jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych, tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspélnego inwestowania majqce siedzibe za granicq, jezeli ich podstawowq
kategoriq lokat sq Instrumenty Udziatowe, ktore odzwierciedlajq indeksy stanowigce benchmark Subfunduszu lub ktérych ekspozycja sektorowa
oraz geograficzna odpowiada ekspozycji poszczegdlnych indekséw wehodzgeych w sktad benchmarku Subfunduszu,
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¢)  standaryzowane i niewystandaryzowane instrumenty pochodne, dla ktorych instrumentem bazowym sq Instrumenty Udziatowe, o ktorych mowa w
lit. @) lub indeksy gietdowe Instrumentow Udziatowych, o ktorych mowa w lit. a) (warto$¢ instrumentow pochodnych mierzona rownowazng
pozycjq w instrumencie bazowym),

- nie moze by¢ nizsza, niz 80% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu.
Przedmiotem lokat Subfunduszu mogq by¢ wystandaryzowane i niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Szczegbty stosowanych przez Subfundusz ograniczen inwestycyjnych okreslone sq w Ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniv
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, Statucie oraz Prospekcie informacyjnym PKO Parasolowy - fio.

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych Subfunduszu PKO Akcji Rynku
Polskiego

Celem Subfunduszu jest wzrost wartoéci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat Subfunduszu.

Subfundusz prowadzi polityke inwestycyjng tzw. ,funduszu indeksowego” realizujqc cel inwestycyjny poprzez dgzenie do osiggniecia stopy zwrotu rownej
stopie zwrotu z indeksu liczonego wedtug wzoru: 75% WIG20 + 25% mWIG40, jednakze Subfundusz nie odzwierciedla sktadu tego indeksu.

Podstawowymi sktadnikami lokat Subfunduszu bedq Instrumenty Udziatowe. Catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w:
a) Instrumenty Udziatowe emitowane przez spotki wechodzgce w sktad indeksow stanowigcych benchmark Subfunduszu,

b)  jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych, tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspélnego inwestowania majqce siedzibe za granicq, jezeli ich
podstawowq kategoriq lokat sq Instrumenty Udziatowe, ktére odzwierciedlajq indeksy stanowigce benchmark Subfunduszu,

c)  standaryzowane i niewystandaryzowane instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sq Instrumenty Udziatowe, o ktorych
mowa w lit. a) lub indeksy gietdowe Instrumentow Udziatowych, o ktorych mowa w lit. a) (warto$¢ instrumentéw pochodnych mierzona
rownowaznqg pozycjq w instrumencie bazowym),

- nie moze by¢ nizsza, niz 80% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.
Przedmiotem lokat Subfunduszu mogq by¢ wystandaryzowane i niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Szczegbty stosowanych przez Subfundusz ograniczen inwestycyjnych okreslone sq w Ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniv
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, Statucie oraz Prospekcie informacyjnym PKO Parasolowy - fio.

Opis celu inwestycujneqo, specjalizacji i stosowanuych ograniczen inwestycyjnych Subfunduszu PKO Akcji Strefy Euro

Celem Subfunduszu jest wzrost warto$ci Aktywoéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Subfundusz prowadzi polityke inwestycyjng tzw. ,funduszu indeksowego” realizujqc cel inwestycyjny poprzez dqgzenie do osiggniecia stopy zwrotu rownej
stopie zwrotu z indeksu Euro Stoxx 50, jednakze Subfundusz nie odzwierciedla sktadu tego indeksu.

Podstawowymi sktadnikami lokat Subfunduszu bedq Instrumenty Udziatowe. Catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w:
a) Instrumenty Udziatowe emitowane przez spotki wechodzgce w sktad indeksow stanowigeych benchmark Subfunduszu,

b)  jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych, tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspélnego inwestowania majqce siedzibe za granicq, jezeli ich
podstawowq kategoriq lokat sq Instrumenty Udziatowe, ktére odzwierciedlajq indeksy stanowigce benchmark Subfunduszu,

c)  standaryzowane i niewystandaryzowane instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sq Instrumenty Udziatowe, o ktorych
mowa w lit. a) lub indeksy gietdowe Instrumentow Udziatowych, o ktorych mowa w lit. a) (warto$¢ instrumentéw pochodnych mierzona
rownowaznqg pozycjq w instrumencie bazowym),

- nie moze by¢ nizsza niz 80% Warto$ci Aktywdw Netto Subfunduszu.
Przedmiotem lokat Subfunduszu mogq by¢ wystandaryzowane i niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Szczegbty stosowanych przez Subfundusz ograniczen inwestycyjnych okreslone sq w Ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniv
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, Statucie oraz Prospekcie informacyjnym PKO Parasolowy - fio.

Opis celu inwestycuyjnego, specjalizacji i stosowanuych ograniczen inwestycyjnych Subfunduszu PKO Akcji Rynku
Amerykanskiego

Celem Subfunduszu jest wzrost warto$ci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat Subfunduszu.

Subfundusz prowadzi polityke inwestycyjng tzw. ,funduszu indeksowego” realizujqc cel inwestycyjny poprzez dqzenie do osiggniecia stopy zwrotu réwnej
stopie zwrotu z indeksu S&P 500, jednakze Subfundusz nie odzwierciedla sktadu tego indeksu.

Podstawowymi sktadnikami lokat Subfunduszu bedq Instrumenty Udziatowe. Catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w:
a) Instrumenty Udziatowe emitowane przez spotki wechodzgce w sktad indeksow stanowigcych benchmark Subfunduszu,

b)  jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych, tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspélnego inwestowania majqce siedzibe za granicq, jezeli ich
podstawowq kategoriq lokat sq Instrumenty Udziatowe, ktére odzwierciedlajq indeksy stanowigce benchmark Subfunduszu,
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¢)  standaryzowane i niewystandaryzowane instrumenty pochodne, dla ktorych instrumentem bazowym sq Instrumenty Udziatowe, o ktorych
mowa w lit. a) lub indeksy gietdowe Instrumentow Udziatowych, o ktorych mowa w lit. a) (wartos¢ instrumentéw pochodnych mierzona
rownowazng pozycjq w instrumencie bazowym)

- nie moze by¢ nizsza niz 80% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu.
Przedmiotem lokat Subfunduszu mogq by¢ wystandaryzowane i niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Szczegoty stosowanych przez Subfundusz ograniczen inwestycyjnych okre$lone sq w Ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniv
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, Statucie oraz Prospekcie informacyjnym PKO Parasolowy - fio.

Opis celu inwestycujneqo, specjalizacji i stosowanuych ograniczen inwestycujnych Subfunduszu PKO Akcji Runku
Japonskiego

Celem Subfunduszu jest wzrost warto$ci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat Subfunduszu.

Subfundusz prowadzi polityke inwestycyjng tzw. ,funduszu indeksowego” realizujqc cel inwestycyjny poprzez dgzenie do osiggniecia stopy zwrotu rownej
stopie zwrotu z indeksu MSCI Japan , jednakze Subfundusz nie odzwierciedla sktadu tego indeksu.

Podstawowymi sktadnikami lokat Subfunduszu bedq Instrumenty Udziatowe. Catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w:
a)  Instrumenty Udziatowe emitowane przez spotki wechodzqce w sktad indeksow stanowigeych benchmark Subfunduszu,

b)  jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych, tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspélnego inwestowania majqce siedzibe za granicq, jezeli ich
podstawowq kategoriq lokat sq Instrumenty Udziatowe, ktére odzwierciedlajq indeksy stanowigce benchmark Subfunduszu,

¢)  standaryzowane i niewystandaryzowane instrumenty pochodne, dla ktorych instrumentem bazowym sq Instrumenty Udziatowe, o ktorych
mowa w lit. a) lub indeksy gietdowe Instrumentow Udziatowych, o ktorych mowa w lit. a) (wartos¢ instrumentéw pochodnych mierzona
rownowazng pozycjq w instrumencie bazowym)

- nie moze by¢ nizsza niz 80% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu;
Przedmiotem lokat Subfunduszu mogq by¢ wystandaryzowane i niewystandaryzowane instrumenty pochodne.
Szczegoty stosowanych przez Subfundusz ograniczen inwestycyjnych okreslone sq w ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, Statucie PKO Parasolowy - fio oraz Prospekcie informacyjnym PKO Parasolowy - fio.

Opis celu inwestucujneqo, specijalizacji i stosowanych ograniczen inwestucujnych Subfunduszu PKO Akcji Runkéw
Wschodzqcych

Celem Subfunduszu jest wzrost warto$ci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat Subfunduszu.

Subfundusz prowadzi polityke inwestycyjnq tzw. ,funduszu indeksowego” realizujqc cel inwestycyjny poprzez dgzenie do osiggniecia stopy zwrotu rownej
stopie zwrotu z indeksu MSCI Emerging Markets, jednakze Subfundusz nie odzwierciedla sktadu tego indeksu.

Podstawowymi sktadnikami lokat Subfunduszu bedq Instrumenty Udziatowe. Catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w:
a)  Instrumenty Udziatowe emitowane przez spotki wehodzqce w sktad indeksow stanowigeych benchmark Subfunduszu,

b)  jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych, tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspélnego inwestowania majqce siedzibe za granicq, jezeli ich
podstawowq kategoriq lokat sq Instrumenty Udziatowe, ktére odzwierciedlajq indeksy stanowigce benchmark Subfunduszu,

c)  standaryzowane i niewystandaryzowane instrumenty pochodne, dla ktorych instrumentem bazowym sq Instrumenty Udziatowe, o ktorych
mowa w lit. a) lub indeksy gietdowe Instrumentow Udziatowych, o ktorych mowa w lit. a) (wartos¢ instrumentéw pochodnych mierzona
rownowazng pozycjq w instrumencie bazowym),

- nie moze by¢ nizsza niz 80% Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu.
Przedmiotem lokat Subfunduszu mogq by¢ wystandaryzowane i niewystandaryzowane instrumenty pochodne.
Szczeg6ty stosowanych przez Subfundusz ograniczen inwestycyjnych okre$lone sq w Ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniv

alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, Statucie oraz Prospekcie informacyjnym PKO Parasolowy - fio.

Opis celu inwestycujneqo, specjalizacji i stosowanuch ograniczen inwestycujnych Subfunduszu PKO Akcji Duzych
Spotek Europejskich

Celem Subfunduszu jest wzrost warto$ci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat.

Podstawowymi sktadnikami lokat Subfunduszu bedq Instrumenty Udziatowe. Catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w:
a)  Instrumenty Udziatowe emitowane przez spotki wehodzace w sktad indeksow stanowigeych benchmark Subfunduszu;

b)  jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych, tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspélnego inwestowania majqce siedzibe za granicq, jezeli ich podstawowq
kategoriq lokat sq Instrumenty Udziatowe, ktore odzwierciedlajq indeksy stanowigce benchmark Subfunduszu lub ktérych ekspozycja sektorowa
oraz geograficzna odpowiada ekspozycji poszczegdlnych indekséw wehodzqeych w sktad benchmarku Subfunduszu;

Strona 8/17





POtROCZNE POYACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

[ J
PKO PARASOLOWY - FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2025 ROKU “n TFI

¢)  standaryzowane i niewystandaryzowane instrumenty pochodne, dla ktorych instrumentem bazowym sq Instrumenty Udziatowe, o ktdrych mowa w
lit. @) lub indeksy gietdowe Instrumentow Udziatowych, o ktorych mowa w lit. a) (warto$¢ instrumentow pochodnych mierzona rownowazng
pozycjq w instrumencie bazowym)

- nie moze by¢ nizsza niz 80% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu.
Przedmiotem lokat Subfunduszu mogq by¢ wystandaryzowane i niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Szczegoty stosowanych przez Subfundusz ograniczen inwestycyjnych okre$lone sq w Ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniv
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, Statucie oraz Prospekcie informacyjnym PKO Parasolowy - fio.

Opis celu inwestycujnego, specjalizacji i stosowanuych ograniczen inwestycyjnych Subfunduszu PKO Medycyny i
Demografii Globalny

Celem Subfunduszu jest wzrost wartosci jego aktywow w wyniku wzrostu warto$ci lokat.

Podstawowymi sktadnikami lokat Subfunduszu bedq Instrumenty Udziatowe. Catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w:
a)  Instrumenty Udziatowe emitowane przez spotki wehodzace w sktad indeksow stanowigeych benchmark Subfunduszy;

b)  jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych, tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspdlnego inwestowania majqce siedzibe za granicq, jezeli ich podstawowqg
kategoriq lokat sq Instrumenty Udziatowe, ktore odzwierciedlajq indeksy stanowigce benchmark Subfunduszu lub ktorych ekspozycja sektorowa
oraz geograficzna odpowiada ekspozycji poszczegolnych indekséw wchodzqeych w sktad benchmarku Subfunduszu;

¢)  standaryzowane i niewystandaryzowane instrumenty pochodne, dla ktorych instrumentem bazowym sq Instrumenty Udziatowe, o ktdrych mowa w
lit. @) lub indeksy gietdowe Instrumentow Udziatowych, o ktorych mowa w lit. a) (warto$¢ instrumentow pochodnych mierzona rownowazng
pozycjq w instrumencie bazowym)

- nie moze by¢ nizsza niz 80% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu.
Przedmiotem lokat Subfunduszu mogq by¢ wystandaryzowane i niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Szczegoty stosowanych przez Subfundusz ograniczen inwestycyjnych okreslone sq w Ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniv
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, Statucie oraz Prospekcie informacyjnym PKO Parasolowy - fio.

Opis celu inwestucujneqo, specijalizacji i stosowanuych ograniczen inwestucujnych Subfunduszu PKO Obligacji
Skarbowuych i Samorzadowuch I

Celem Subfunduszu jest osigganie przychodéw z lokat netto Subfunduszu.

Podstawowymi sktadnikami lokat Subfunduszu bedq Instrumenty Dtuzne. Catkowita warto$¢ lokat w:

a)  Instrumenty Dtuzne, wyemitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostki samorzqdu terytorialnego panstwa
cztonkowskiego, Unie Europejska, panstwo cztonkowskie, Stany Zjednoczone Ameryki, Kanade, Wielkg Brytanie, Japonie lub miedzynarodowq
instytucje finansowaq, ktorej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie,

b)  instrumenty reverse-repo oraz buy-sell back, ktore sq zabezpieczone instrumentami, o ktorych mowa w lit. a),

¢)  jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych, tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspdlnego inwestowania majqce siedzibe za granicq, jezeli ich podstawowq
kategoriq lokat sq instrumenty, o ktorych mowa w lit. a)

- nie moze byc¢ nizsza niz 80% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.
Catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w:
a) Instrumenty Dtuzne emitowane, poreczone lub gwarantowane przez jednostki samorzqdu terytorialnego panstwa cztonkowskiego,

b)  jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych, tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspélnego inwestowania majqce siedzibe za granicq, jezeli ich
podstawowq kategoriq lokat sq instrumenty, o ktérych mowa w lit. a)

- bedzie wynosi¢ nie mniej niz 20% Warto$ci Aktywédw Netto Subfunduszu.
Do limitéw, o ktérych mowa powyzej nie wlicza sie ekspozycji uzyskanej za posrednictwem instrumentéw pochodnych. Modified Duration Subfunduszu

zawiera¢ sie bedzie w przedziale 0-3.

Przedmiotem lokat Subfunduszu mogq by¢ wystandaryzowane i niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Szczegbty stosowanych przez Subfundusz ograniczen inwestycyjnych okreslone sq w Ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniv
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, Statucie oraz Prospekcie informacyjnym PKO Parasolowy - fio.
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Opis celu inwestycujneqo, specjalizacji i stosowanuch ograniczen inwestycyjnych Subfunduszu PKO Obligacji Zielonej
Transformacji

Celem Subfunduszu jest osigganie przychodow z lokat netto Subfunduszu.

Subfundusz jest klasyfikowany jako tzw. /ight green, zgodnie z art. 8 Rozporzqdzenia SFOR. Subfundusz w ramach stosowanej polityki inwestycyjnej
promuje aspekty Srodowiskowe lub spoteczne poprzez lokowanie aktywow gtownie w Instrumenty Dtuzne stuzgce finansowaniu zréwnowazonego
rozwoju. Podczas doboru tego typu instrumentow w szczegolnosci pod uwage brany jest sposob wykorzystywania $rodkow pozyskanych przez podmioty
w ramach ich emisji. Aktywa Subfunduszu lokowane sq takze w instrumenty finansowe kwalifikowane jako zréwnowazone inwestycje, w rozumieniu art. 2
pkt 17 Rozporzqdzenia SFOR.

Catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w:
a)  instrumenty, ktore przyczyniajq sie do promowania aspektow srodowiskowych lub spotecznych wynosi nie mniej niz 80% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu,

b)  instrumenty, ktore spetniajg wymogi zrownowazonych inwestycji w rozumieniu art. 2 pkt 17 Rozporzqdzenia SFOR wynosi nie mniej niz 40%
Wartos$ci Aktywow Netto Subfunduszu.

Do limitow o ktorych mowa powyzej, nie wlicza sie ekspozycji uzyskanej za pos$rednictwem instrumentéw pochodnych. Modified Duration Subfunduszu
zawierac sie bedzie w przedziale 2-5.

Przedmiotem lokat Subfunduszu mogq by¢ wystandaryzowane i niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Szczegbty stosowanych przez Subfundusz ograniczen inwestycyjnych okreslone sq w Ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniv
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, Statucie oraz Prospekcie informacyjnym PKO Parasolowy - fio.

Opis celu inwestycujneqo, specijalizacji i stosowanuych ograniczen inwestycyjnych Subfunduszu PKO Ekoloqii i
Odpowiedzialno$ci Spotecznej Globalny

Celem Subfunduszu jest wzrost warto$ci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat Subfunduszu.

Subfundusz jest klasyfikowany jako tzw. light green, zgodnie z art. 8 Rozporzgdzenia SFDR. Subfundusz w ramach stosowanej polityki
inwestycyjnej promuje aspekty $rodowiskowe poprzez lokowanie aktywow gtownie w instrumenty finansowe podmiotéw bedqcych liderami
sektorowymi pod wzgledem niskiej emisji gazéw cieplarnianych albo liderami pozytywnych zmian w kontek$cie emisji gazéw cieplarnianych.
Aspektem szczego6lnie branym pod uwage podczas analizy lokat jest poziom emisji gazéw cieplarnianych, dynamika zmian emisji w czasie i
stopien poprawy wskaznikdéw emisyjnosci emitentow. Aktywa Subfunduszu lokowane sq takze w instrumenty finansowe kwalifikowane jako
zrbwnowazone inwestycje, w rozumieniu art. 2 pkt 17 Rozporzqdzenia SFOR.

Podstawowym rodzajem lokat sq:

a) Instrumenty Udziatowe, oferowane w szczegolno$ci przez podmioty, ktore dziatajq proekologicznie i dzigki wytwarzanym produktom bqdz
ustugom minimalizujq bezpo$rednio lub pos$rednio negatywne oddziatywanie cztowieka na Srodowisko naturalne, a takze przez podmioty
ktérych dziatania generujg pozytywny wptyw na spoteczenstwo, bedgce miedzy innymi przedstawicielami branz takich jak: energia
odnawialna i alternatywna, technologia, transport, recycling i gospodarowanie odpadami, oczyszczanie wody i $ciekéw, ograniczanie emisji
szkodliwych substancji, ochrona zdrowia, edukacja, uzyteczno$¢ publiczna, oraz instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem
bazowym sq akcje lub indeksy gietdowe akgji (wartos¢ instrumentow pochodnych mierzona rownowazng pozycjq w instrumencie
bazowym);

b)  jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majqcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne (w rozumieniu Ustawy) oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego
inwestowania majqce siedzibe za granicq, spetniajqce kryteria okreslone w Ustawie, jezeli, zgodnie ze statutem lub innym wiasciwym
dokumentem, realizujq one swoj cel inwestycyjny poprzez lokowanie w kategorie lokat, o ktérych mowa w lit. a).

Przedmiot lokat Subfunduszu, podlega wewnetrznej klasyfikacji ze wzgledu na promowane przez Subfundusz aspekty Srodowiskowe oraz ze
wzgledu na wypetnianie wymogow zrownowazonych inwestycji, w rozumieniu art. 2 pkt 17 Rozporzqdzenia SFDR. Udziat lokat, ktore:

a)  przyczyniajq sie do promowania aspektow srodowiskowych wynosi nie mniej niz 80% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu,
b)  spetniajg wymogi zrownowazonych inwestycji, w rozumieniu art. 2 pkt 17 Rozporzqdzenia SFOR, nie mniej niz 40% Warto$ci Aktywow
Netto Subfunduszu.

Przedmiotem lokat Subfunduszu mogq by¢ wystandaryzowane i niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Szczegbty stosowanych przez Subfundusz ograniczen inwestycyjnych okreslone sq w Ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniv
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, Statucie oraz Prospekcie informacyjnym PKO Parasolowy - fio.

Opis celu inwestycujneqo, specjalizacji i stosowanuch ograniczen inwestycujnych Subfunduszu PKO Obligaciji
Skarbowuych i Samorzgdowuch

Celem Subfunduszu jest osigganie przychodéw z lokat netto Subfunduszu.

Podstawowymi sktadnikami lokat Subfunduszu bedq Instrumenty Dtuzne. Catkowita warto$¢ lokat w:

a) Instrumenty Dtuzne, wyemitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostki samorzqdu terytorialnego
panstwa cztonkowskiego, Unie Europejskq, panstwo cztonkowskie, Stany Zjednoczone Ameryki, Kanade, Wielkg Brytanie, Japonie lub
miedzynarodowq instytucje finansowaq, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie,

b)  instrumenty reverse-repo oraz buy-sell back, ktore sq zabezpieczone instrumentami, o ktorych mowa w lit. a),
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¢)  jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych, tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspélnego inwestowania majqce siedzibe za granicq, jezeli ich
podstawowq kategoriq lokat sq instrumenty, o ktérych mowa w lit. a),
- nie moze by¢ nizsza niz 80% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w:

a)  Instrumenty Dtuzne emitowane, poreczone lub gwarantowane przez jednostki samorzqdu terytorialnego panstwa cztonkowskiego,

b)  jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych, tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspélnego inwestowania majqce siedzibe za granicq, jezeli ich
podstawowq kategoriq lokat sq instrumenty, o ktérych mowa w lit. a)

- bedzie wynosi¢ nie mniej niz 20% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu.

Do limitow, o ktorych mowa powyzej, nie wlicza sie ekspozycji uzyskanej za posrednictwem instrumentéw pochodnych. Modified Duration Subfunduszu
zawierac sie bedzie w przedziale 0-3.

Przedmiotem lokat Subfunduszu mogq by¢ wystandaryzowane i niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Szczegoty stosowanych przez Subfundusz ograniczen inwestycyjnych okreslone sq w Ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniv
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, Statucie oraz Prospekcie informacyjnym PKO Parasolowy - fio.

Opis celu inwestucujneqo, specijalizacji i stosowanych ograniczen inwestucujnuych Subfunduszu PKO Obligaciji
Uniwersalny

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost warto$ci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat Subfunduszu dokonywanych w
papiery warto$ciowe i inne prawa majgtkowe.

Podstawowymi sktadnikami lokat Subfunduszu bedq Instrumenty Dtuzne.
Catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w:

a)  Instrumenty Dtuzne,

b)  instrumenty reverse-repo oraz buy-sell back, ktore sq zabezpieczone instrumentami, o ktorych mowa w lit. a),

¢) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych, tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicq, jezeli ich
podstawowq kategoriq lokat sq instrumenty, o ktorych mowa w lit. a),
- nie moze by¢ nizsza niz 80% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu.

Catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w:

a) Instrumenty Dtuzne inne niz wyemitowane lub gwarantowane przez rzqdy panstw i miedzynarodowe instytucje finansowe,

b)  jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych, tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspélnego inwestowania majqce siedzibe za granicq, jezeli ich
podstawowq kategoriq lokat sq instrumenty, o ktorych mowa w lit. a)

- bedzie wynosi¢ nie mniej niz 20% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu oraz nie wiecej niz 50% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w:

a)  Instrumenty Dtuzne wyemitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, Unie Europejskg, panstwo cztonkowskie,
Stany Zjednoczone Ameryki, Kanade, Wielkg Brytanie, Japonie lub miedzynarodowq instytucje finansowaq, ktorej cztonkiem jest Rzeczpospolita
Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie,

b)  jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych, tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspélnego inwestowania majqce siedzibe za granicq, jezeli ich
podstawowq kategoriq lokat sq instrumenty, o ktérych mowa w lit. a)

- bedzie wynosi¢ nie mniej niz 25% Warto$ci Aktywoéw Netto Subfunduszu.

Do limitow, o ktérych mowa powyzej nie wlicza sie ekspozycji uzyskanej za posrednictwem instrumentéw pochodnych. Modified Duration Subfunduszu
zawierac sie bedzie w przedziale 0-3.

Przedmiotem lokat Subfunduszu mogq by¢ wystandaryzowane i niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Szczeg6ty stosowanych przez Subfundusz ograniczen inwestycyjnych okre$lone sq w Ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniv
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, Statucie oraz Prospekcie informacyjnym PKO Parasolowy - fio.
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3. Dane Towarzystwa bedgcego organem Funduszu

Nazwa, siedziba Towarzystwa:
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
ul. Swigtokrzyska 36, 00-116 Warszawa

Towarzystwo zostato wpisane do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego pod numerem KRS 0000019384.

4. Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Potroczne potgczone sprawozdanie finansowe PKO Parasolowy - fio obejmuje okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2025 .
Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2025 .

5. Kontynuacja dziatalnosci Funduszu

Potroczne potgczone sprawozdanie finansowe sporzqdzone zostato przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci przez Fundusz w dajqcej sie
przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego. Nie istniejq okoliczno$ci wskazujgce na zagrozenie
kontynuowania dziatalno$ci Funduszu oraz Subfunduszy. Na dzien sporzqdzenia sprawozdania nie wystapity przestanki rozwigzania Funduszu oraz
Subfunduszy.

6. Podmiot, ktéremu powierzono przeglqd sprawozdania finansowego Funduszu

Przeglqd potrocznego potqczonego sprawozdania finansowego PKO Parasolowy - fio za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2025 r.
powierzono KPMG Audyt Spétka z ograniczonq odpowiedzialno$ciq spotka komandytowa z siedzibg w Warszawie, ul. Inflancka 4A, wpisanej na liste
firm audytorskich pod numerem 3546.

W okresie sprawozdawczym kluczowy biegty rewident i firma audytorska $wiadczyli na rzecz Funduszu ustugi niebedqce badaniem ustawowym
sprawozdan finansowych tj. ustugi atestacyjne w zakresie oceny metod i zasad wyceny aktywoéw Funduszu i Subfunduszy opisanych w prospekcie
informacyjnym z przepisami dotyczgcymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze oceny ich zgodnosci i kompletnosci z politykq
inwestycyjng Funduszu i Subfunduszy.

7. Kategorie jednostek uczestnictwa Funduszu

Kazdy z Subfunduszy oferuje jednostki uczestnictwa kategorii A, B, C, A1, A2, A3, B1, C1, E, F, G, H, | oraz ). Podziat na kategorie zwigzany jest ze
sposobem pobierania optat manipulacyjnych oraz rodzajem i wysokos$ciq kosztéw pobieranych od aktywéw Funduszu przypadajgcych na dang
kategorie.

Tabela maksymalnych stawek dla Subfunduszy PKO Akji Polskich, PKO Surowcow Globalny, PKO Technologii i Innowacji Globalny, PKO Dobr
Luksusowych Globalny, PKO Infrastruktury i Budownictwa, PKO Akcji Matych i Srednich Spétek oraz PKO Ekologii i Odpowiedzialnosci Spotecznej
Globalny:

Kategoria j.u. A B C | A1 |81 |C1 E F G H I J | A2 | A3
Optata manipulacyjna (% kwoty podlegajqcej nabyciu) 450 - |225(450| - 225|450 - - - - - 14,5014,50
Optata manipulacyjna (% kwoty podlegajqcej odkupieniu) - 1450(225| - [450]225| - - - - - - - -
Wynagrodzenie dla Towarzystwa (% w skali roku) 2,00(2,00(200(190(190|190|140(1,40|1,45|150| - [155]|195|1285
Tabela maksymalnych stawek dla Subfunduszu PKO Dynamicznej Alokacji:

Kategoria j.u. A B8 C Al | BT | C1 E F G H | J A2 | A3
Optata manipulacyjna (% kwoty podlegajqcej nabyciu) 325 - |1,625|325| - [1,625|3,25| - - - - - 13,25]3,25
Optata manipulacyjna (% kwoty podlegajqgcej odkupieniu) - 1325]1,625| - |3,25(1,625| - - - - - - - -
Wynagrodzenie dla Towarzystwa (% w skali roku) 2,0012,00| 2,00 (190|190 1,90 {1,20|1,20|1,25{1,30| - |1,35[1,95(1,85
Tabela maksymalnych stawek dla Subfunduszu PKO Obligacji Skarbowych Srednioterminowy:

Kategoria j.u. A B8 C | A1 |81 |C1 E F G H J | A2 | A3
Optata manipulacyjna (% kwoty podlegajqcej nabyciu) 1,501 - 075|150 - |0,75|150| - - - - - 11,501(1,50
Optata manipulacyjna (% kwoty podlegajgcej odkupieniu) - 1150(075| - [1,50]0,75| - - - - - - - -
Wynagrodzenie dla Towarzystwa (% w skali roku) 1,70(1,70{1,70|1,20| 1,20 {1,20{0,90 0,90 {0,95[1,00| - |1,05]1,65]|1,15

Tabela maksymalnych stawek dla Subfunduszu PKO Obligacji Skarbowych Krétkoterminowy:

Kategoria j.u. A B C |AT |81 |C1 E F G H ) A2 | A3
Optata manipulacyjna (% kwoty podlegajqcej nabyciu) 050| - |025(050| - 025|050 - - - - - 10,5010,50
Optata manipulacyjna (% kwoty podlegajqcej odkupieniu) - 1045(025| - [045]0,25| - - - - - - - -

Wynagrodzenie dla Towarzystwa (% w skali roku) 0,80 | 0,800,80 | 0,60 | 0,60|0,60|0,80(0,80]085[090| - ]095]|0,75 0,55
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Tabela maksymalnych stawek dla Subfunduszy PKO Akcji Rynku Polskiego, PKO Akcji Rynku Amerykanskiego, PKO Akcji Rynku Japonskiego, PKO

Akgji Rynkow Wschodzgceych oraz PKO Akcji Strefy Euro:

Kategoria j.u. A B C |A1T |81 |Cl E F G H | ) A2 | A3
Optata manipulacyjna (% kwoty podlegajqcej nabyciu) 450 - |225(450| - 225|450 - - - - - | 45|45
Optata manipulacyjna (% kwoty podlegajqcej odkupieniu) - 1450(225| - |450(225| - - - - - - - -
Wynagrodzenie dla Towarzystwa (% w skali roku) 1,00|1,00|1,00(0,75|0,75(0,75| 1,40 1,40 [ 1,45|150| - |155]095]0,70
Tabela maksymalnych stawek dla Subfunduszu PKO Akcji Duzych Spotek Europejskich oraz PKO Medycyny i Demografii Globalny:

Kategoria j.u. A B C AT |81 |C1 E F G H | ) A2 | A3
Optata manipulacyjna (% kwoty podlegajqcej nabyciu) 450 - 225|450 - |225[450| - - - - - |4,50]4,50
Optata manipulacyjna (% kwoty podlegajgcej odkupieniu) - |450(225| - |450]225]| - - - - - - - -
Wynagrodzenie dla Towarzystwa (% w skali roku) 2,00(2,00{200(190(190{190|140({1,40]|145|150| - |155[195]|1,85
Tabela maksymalnych stawek dla Subfunduszu PKO Akcji Rynku Ztota:

Kategoria j.u. A B C |A1T |81 |C1 E F G H ) A2 | A3
Optata manipulacyjna (% kwoty podlegajgcej nabyciu) 450| - |2,25|450| - |225|450]| - - - - - 4,504,550
Optata manipulacyjna (% kwoty podlegajqgcej odkupieniu) - |450(225| - |450]225]| - - - - - - - -
Wynagrodzenie dla Towarzystwa (% w skali roku) 2,00{2,00|2,00|160|160(160]|140|1,40(145|150| - |155]|195]|155
Tabela maksymalnych stawek dla Subfunduszu PKO Papieréw Dtuznych USD:

Kategoria j.u. A B C AT |81 |C1 E F G H ) A2 | A3
Optata manipulacyjna (% kwoty podlegajqcej nabyciu) 150 - [0,75(150| - [0,75|150| - - - - - [150]1,50
Optata manipulacyjna (% kwoty podlegajqgcej odkupieniu) - [1,50]0,75| - |150(0,75| - - - - - - - -
Wynagrodzenie dla Towarzystwa (% w skali roku) 1,60 (1,60(160|120|1,20({120(120|120(125[130| - |135[155]|1,15
Tabela maksymalnych stawek dla Subfunduszu PKO Obligacji Skarbowych i Samorzadowych I1:

Kategoria j.u. A B C |A1T |81 |C1 E F G H ) A2 | A3
Optata manipulacyjna (% kwoty podlegajqcej nabyciu) 150 - [0,75(150| - [0,75|150| - - - - - [150]1,50
Optata manipulacyjna (% kwoty podlegajqgcej odkupieniu) - 11500075 - [1,50]0,75| - - - - - - - -
Wynagrodzenie dla Towarzystwa (% w skali roku) 1,0011,00(1,00{0,75]0,75{0,75| 0,60 | 0,60 | 0,60 |0,60| - [0,60]|0,95|0,70
Tabela maksymalnych stawek dla Subfunduszu PKO Obligacji Zielonej Transformacji oraz PKO Obligacji Skarbowych i Samorzgdowych:

Kategoria j.u. A B C |AT|B1|C1 E F G H | ) A2 | A3
Optata manipulacyjna (% kwoty podlegajqcej nabyciu) 150 - |0,75|150| - [0,75|150| - - - - - 11,501(1,50
Optata manipulacyjna (% kwoty podlegajqcej odkupieniu) - 11500075 - [1,50]0,75| - - - - - - - -
Wynagrodzenie dla Towarzystwa (% w skali roku) 1,80(1,80(180(130|1,30(130{090]090(095[100| - |1,05|1,75]|1,25
Tabela maksymalnych stawek dla Subfunduszu PKO Obligacji Uniwersalny:

Kategoria j.u. A B C |AT|B1|C1 E F G H ) A2 | A3
Optata manipulacyjna (% kwoty podlegajqcej nabyciu) 150 - |0,75|150| - [0,75]{150| - - - - - 11,501(1,50
Optata manipulacyjna (% kwoty podlegajqcej odkupieniu) - 11500075 - [1,50]0,75| - - - - - - - -
Wynagrodzenie dla Towarzystwa (% w skali roku) 1,50 1,50 1,50 [ 1,30 | 1,30 | 1,30 | 0,90 | 0,90 | 0,95| 1,00 | - |1,05]| 1,451,225

Kazdy z Subfunduszy ustala warto$¢ aktywow netto oraz warto$¢ aktywow netto Subfunduszu przypadajqcg na grupy kategorii jednostek
uczestnictwa A, B, C, A1, A2, A3, B1, C1, E, F, G, H, | oraz ] réznigcych sie od siebie wysoko$ciq pobieranego wynagrodzenia Towarzystwa za

zarzqdzanie.
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POtACZONE ZESTAWIENIE LOKAT

Tabela gtéwna

ﬁ TFI

30.06.2025 31.12.2024
SKYADNIKI LOKAT Wartos¢ wedtug Warto$¢ wedtug . Wartos¢ wediug Warto$¢ wedtug .
ceny nabycia wyceny na dzien Procentowy ud;lal ceny nabycia wyceny na dzien Procentowy ud;lol
y w aktywach ogotem N w aktywach ogétem
wtys. zt bilansowy w tys. zt wtys. zt bilansowy w tys. zt

Akcje 4108 700 5506 587 10,70 3382 640 4345633 10,88

Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00

Prawa do akdji 0 0 0,00 0 0 0,00

Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00

Kwity depozytowe 46 801 59921 0,12 58 644 60 775 0,15

Listy zastawne 145978 147717 0,29 143 106 144 044 0,36

Dtuzne papiery wartos$ciowe 38459 119 39139 558 76,05 30088 572 30492 836 76,33

Instrumenty pochodne * 0 223 440 0,43 0 126 980 0,32

Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 6915 6926 0,02

Certyfikaty inwestycyjne 10 582 13328 0,03 0 0 0,00

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego 1014995 1232 524 2,39 1190 603 1530477 383
inwestowania majqce siedzibe za granicq

Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00

Udzielone pozyczki pieniezne 0 0 0,00 0 0 0,00

Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00

Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00

Inne 0 0 0,00 0 0 0,00

Razem 43 786 175 46 323 075 90,01 34 870 480 36 707 671 91,89

* W pozycji instrumenty pochodne w tabeli gtownej wykazane sq zardwno instrumenty o wycenie dodatniej i ujemnej. W bilansie dodatnia warto$¢ instrumentow pochodnych wykazana jest jako
sktadnik lokat, natomiast warto$¢ ujemna prezentowana jest w zobowigzaniach.

Potqgczone zestawienie lokat, potqczony bilans, potgczony rachunek wyniku z operacji oraz potqczone zestawienie zmian w aktywach netto nalezy
analizowa¢ fgcznie z jednostkowymi sprawozdaniami Subfunduszy.
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POtACZONY BILANS

(w tysigcach ztotych)

ﬁ TFI

POLACZONY BILANS 30.06.2025 31.12.2024
1. Aktywa 51466 247 39 948 480
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 509 563 352 362
2. Naleznosci 1304 642 155988
3. Transakgje reverse repo / buy-sell back 3291421 2702276
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 34718 429 28798 371
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 11641285 7939 483
6. Pozostate aktywa 907 0
11. Zobowiqzania 7585612 3 642 608
1. Zobowigzania wtasne subfunduszy 7585612 3642608
2. Zobowiqzania proporcjonalne funduszu 0 0
111. Aktywa netto (I-11) 43 880 635 36 305 872
IV. Kapitat funduszu 35518 229 29918 823
1. Kapitat wptacony 205409 678 190 784 586
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -169 891 449 -160 865 763
V. Dochody zatrzymane 6215815 4932 237
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 3264 400 2669 174
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 2951415 2263063
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 2 146 591 1454 812
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 43 880 635 36 305 872

Potqczone zestawienie lokat, potqczony bilans, potqczony rachunek wyniku z operacji oraz potqczone zestawienie zmian w aktywach netto nalezy

analizowa¢ tqcznie z jednostkowymi sprawozdaniami Subfunduszy.
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POtACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERAC]I

(w tysigcach ztotych)

ﬁ TFI

POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERAC]I

01.01.2025 - 30.06.2025

01.01.2024 - 31.12.2024

01.01.2024 - 30.06.2024

1. Przychody z lokat 979 389 1340 641 606 578
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 76 805 128 194 74 802

2. Przychody odsetkowe 899 548 1204 556 526 647

3. Dodatnie saldo réznic kursowych 2894 7554 4904

4. Pozostate 142 337 225

11. Koszty funduszu 384163 475 449 215419
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa, w tym: 207933 339129 153 630

- stata cze$¢ wynagrodzenia 206 510 332 802 150 639

- zmienna cze$¢ wynagrodzenia 1423 6327 2991

2. Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzqcych dystrybucje 0 0 0

3. Optaty dla depozytariusza 4058 6372 2891

4. Optaty zwiqzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 2651 2573 1172

5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0

6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0

7. Ustugi w zakresie zarzqdzania aktywami funduszu 0 0 0

8. Ustugi prawne 0 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10. Koszty odsetkowe 136 720 94 446 34428
11. Ujemne saldo réznic kursowych 15 680 6221 10 029
12. Pozostate 17121 26708 13 269
111. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0
IV. Koszty funduszu netto (11-111) 384 163 475 449 215419
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 595 226 865 192 391159
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 1380131 950 238 843 047
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 688 352 940 864 484931

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 691779 9374 358 116

- z tytutu réznic kursowych -162 880 -2170 10 248

VII. Wynik z operacji 1975357 1815430 1234 206
VIil. Podatek dochodowy 0 0 0

Potqgczone zestawienie lokat, potqczony bilans, potqczony rachunek wyniku z operacji oraz potqczone zestawienie zmian w aktywach netto nalezy

analizowa¢ fgcznie z jednostkowymi sprawozdaniami Subfunduszy.
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ﬁ TFI

POtACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

(w tysigcach ztotych)

POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 01.01.2025 - 30.06.2025 01.01.2024 - 31.12.2024
1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 36 305 872 24175186
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 1975357 1815430
a) przychody z lokat netto 595 226 865192
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 688 352 940 864
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 691779 9374
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 1975357 1815430
4. Dystrybucja dochodow (przychodow) subfunduszy (razem) 0 0
a) z przychodoéw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
¢) z przychodow ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 5599 406 10 315 256
a) zmiana kapitatu wptaconego subfunduszy (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 14 625092 26 566 997
b) zmiana kapitatu wyptaconego subfunduszy (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) -9 025 686 -16 251 741
6. tgczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym 7574763 12130 686
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 43 880 635 36 305 872
8. Srednia warto$¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 39996 019 30142 571

Potqczone zestawienie lokat, potqczony bilans, potqczony rachunek wyniku z operacji oraz potqczone zestawienie zmian w aktywach netto nalezy

analizowa¢ tqcznie z jednostkowymi sprawozdaniami Subfunduszy.

26.08.2025 Rafat Madej Prezes Zarzqdu
26.08.2025 Remigiusz Nawrat Wiceprezes Zarzqdu
26.08.2025 Rafat Matulewicz Wiceprezes Zarzqdu
26.08.2025 Renata Wanat-Szelenbaum  Wiceprezes Zarzqdu
26.08.2025 Matgorzata Serafin Oyrektor Departamentu

Ksiegowosci Funduszy i Portfeli

Podpisano przy uzyciu kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

(podpis)

Podpisano przy uzyciu kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

(podpis)

Podpisano przy uzyciu kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

(podpis)

Podpisano przy uzyciu kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

(podpis)

Podpisano przy uzyciu kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

(podpis)
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kPMG!

Raport niezaleznego biegtego rewidentaz przegladu
poirocznego potaczonego sprawozdania finansowego

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zatgczonego potrocznego potgczonego sprawozdania finansowego PKO
Parasolowy - Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”), ktére zawiera:

* wprowadzenie do pétrocznego potgczonego sprawozdania finansowego;

* pofgczone zestawienie lokat oraz potgczony bilans sporzadzone na dzien 30 czerwca 2025 r,;

oraz sporzgdzone za okres szesciu miesiecy zakonczony 30 czerwca 2025 r.:
* potaczony rachunek wyniku z operacji; oraz

* potaczone zestawienie zmian w aktywach netto
(,pOtroczne potgczone sprawozdanie finansowe”).

Zarzad PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”), petnigcy dla Funduszu
funkcje kierownika jednostki, jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelng prezentacje tego
potrocznego potgczonego sprawozdania finansowego zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (,ustawa o rachunkowosci”) oraz wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi. Naszym zadaniem byto przedstawienie wniosku na temat tego poétrocznego
potaczonego sprawozdania finansowego w oparciu o przeprowadzony przeglad.

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig sp.k.

ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa, Polska
tel. +48 (22) 528 11 00, fax +48 (22) 528 10 09, kpmg@kpmg.pl

KPMG Audyt Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k., polska spotka komandytowa Spdtka zarejestrowana w Sadzie Rejonowym KRS 0000339379

i cztonek globalnej organizacji KPMG sktadajace; sie z niezaleznych spétek czionkowskich dla m.st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy NIP: 527-26-15-362
stowarzyszonych z KPMG International Limited, prywatng spotkg angielskg z odpowiedzialnoscig Krajowego Rejestru Sadowego. REGON: 142078130
ograniczong do wysokosci gwarancii.
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Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowien Krajowego Standardu Przegladu 2410

w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad $rédrocznych informaciji
finansowych przeprowadzany przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki przyjetego przez
Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw. Przeglad poétrocznego sprawozdania finansowego obejmuje
wykorzystanie informacji uzyskanych w szczegdélnosci od oséb odpowiedzialnych za finanse

i ksiegowos¢ Subfunduszy wydzielonych w ramach Funduszu oraz zastosowanie procedur
analitycznych i innych procedur przegladu. Zakres przegladu istotnie r6zni sie od zakresu badania
zgodnie z Krajowymi Standardami Badania oraz Miedzynarodowymi Standardami Badania i nie
pozwala nam na uzyskanie pewnosci, ze zidentyfikowaliSmy wszystkie istotne zagadnienia, ktére
mogtyby zostac¢ zidentyfikowane w trakcie badania. W zwigzku z powyzszym nie wyrazamy opinii
z badania.

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazat niczego, co pozwalatoby sgdzié, iz zatgczone
poétroczne potgczone sprawozdanie finansowe nie przedstawia rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji
majatkowej i finansowej Funduszu na dzieh 30 czerwca 2025 r. oraz jego finansowych wynikéw
dziatalnosci za okres sze$ciu miesiecy zakohczony tego dnia zgodnie z ustawg o rachunkowosci oraz
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi.

W imieniu firmy audytorskiej
KPMG Audyt Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr na liscie firm audytorskich: 3546

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

/ Mariola Matgorzata
s Szczesiak

Kluczowy biegty rewident
Nr w rejestrze 9794
Petnomocnik

Warszawa, 27 sierpnia 2025 r.
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