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Informacje o funduszu
Konstrukcja funduszu: Typ funduszu:
Sublundusz U Fundus sekurfyzacyjny O
Fundusz poddawowy O Fundusz portiglowy [m]
Fundus powigzany. [m] Fungug akywow niepublicznych O
Walula sprawozdania finansowego. 2t
(nazwa funduu podldawowego}
Fundu=ze powigzane
(nazwy funduszy powigzanych)
Fundus z
wydziglanymi
wbfunduszami
{nazwa lundusu)
lik Dpis
F’A'sz_ B e do a_3103.3 do s nia N
[1.01.2017 - tu‘ Htw ya
WY BRANE DANE FINANSOWE BRETE *LéRL.”:oa XX
.Prychady 2 iokal 594 138
Koszty funduzu nello 1780 410|
Hli. Przychody z lokat netta -1 188 -272|
W_Zrealizowane zysl (giaty) ze zbycia lokat 1184 278
V. Nieziealizowane zysk (draty} z wyceny lokat <577 -135)
V1. Wynik z operacji <559 -134
Vi Zehowigzania 54 681 12 958
Vil Akywa 271724 64 293
1X Akywa nelli 217 043 51434
X Liczba i} yeh certyfikatd yoyjnych 2175 498,
XI. Warto¥ aywow netlo na certyfikal inweycyjny 99,77 23.64
Xil. Wynik z operacji na < eryfikal inwesycyjay .26 <1 08|

Komisja Nadzoru Finansowego




PKO ABSOLUTNEJ STOPY ZWROTU EUROPA WSCHOD - . FIZ-Q-E_20120309 1/2017

Pozycje bilana w tys. EUR przeliczone 53 wedlug $edniega kursy NBP z dnia 31

maca 2017 mk.

Pozycje mchunku wynilow w tys. EUR przeliczone s3 wedlug redniej aryimelycznej
&ednich kursdw NBP na kaniec miesgcy od fycenia do marca 2017 mka

LESTAWIENIE LOKAT

Komisja Nadzoru Finansowegoe

1 kwartat 4 kwartal 2016 rok
SKEADNIKI LOKAT
2017 roku 2016 roku
Wartosc Wartosé artost
| dh roce ntow
Wartose wediug Procentowy Nartodt wediug Procentowy Ivartose wediug P ¥
W yCeny na udzial w pwyceny na udziat w W yceny na udzisl w
wedtug ceny wedlug ceny wediug ceny
bycia w dzlet uktyw ach habyciaw tys dzien pktywach habycia w tys dzien pktywach
4 s bilansowyw  jogélem 4 " pilansowyw pgolem ‘pllansowyw pgélem
lys. kys. ¥s.
1. Akcje 30152 29 908 11.01 10 626 10 857 5,85 10 626 10 857 585
2. Warsanty subskrypcyjne 1] [] 0.00 0 ] 0,00 0 L] 0.00
3. Praw a do akcji (1] 0 0.00 0 3] 0,00 [1] 0 0,00
4. Praw a poboru & Q 0.00 0 0 0,00 1] 0 Q.,00)
5. Kwity depozytow e 17 714 17 422 8,41 0 0 0.00 [ 0 0.00)
6. Listy zastaw ne ] 0 0.00 4 0 Q.00 0 0 .00
7 Dhuzne papery w artosciow e o 0 0.00 of 0 2.00 [ 0 0,00
8. nstrumenty pochodne 5] 87 0.14] 1] 24 0.01 [1) 24 0,01
9. Udzinly w spotkach z ograniczong
[+] [ 0,00
odpow isdzianoscia o Q .00 ] 0 0.00
10. Jednostia uczestrctw 8 a [\ 0,00 0 D) 0.00 0 0 0,00
11 Certyfikaty inw estycyjne 1] [ 0.00 0 0 0,00 0 0 0,00
12. Tytuly uczestnictw a emilow ane przez
nstytucjs w spoinego inw estow ania 0 0| 0,00 0 0 0,00 a 1} 0.00
mejgce siedzibe za granicy
13. Werzylelnosci L] 0| 0,00 0 0 0.00) 0 [] 0,00,
14. Waksle 0 q 0,00 aQ ¢ 0.00 0 0 0.00
15. Depozyty 0 q 0,00 [ [} 0.00 0 0 0.00
16. Waluty [) o a.00 0 0 0.00 [} o 0.00
17 Neruchomosci 0 0 0,00/ 0 0] 0.00 0 0 0.00)
18. Stalki morske 1] 0 0,00 0 0| 0,00 Q 0 .00
19. bne Q ] 0.00 0 1) 0,00 ¢ ] 0.00
TABELEZUPELNIAJACE
kraj siedzib artak wedlug Wanodl wedlug Proceniowy udzial
AKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynhu Liczba em‘llenla ¥ Ceny nabycia w wyceny na dzied lr aldywach
3 ys. bilansowy w lys. pgolem
1 ERSTE GROUP BANK (AT0000652011} Akiywny rynek - rynek regulowany Vi::':";:;m‘ 3 GE0pusda 3805 1564 142
rague Slock
2 KOMERCNI BANKA (CZ0008019108) jAKywny rynek- rynek regulowany rchange 38 0opfCzechy 5718 5 569 205
LOKMAN HEKIM ENGURUSAG SAGLIK
TURIZM (TRELKMHDO013) [Atywny rynek - ynek requiowany  Porsa iganbul 410 000([Twrgja 2238 2590 .96
4 OTOKAR OTOMOTIV (TRAOTKARS 1H3) IARtywny rynek - rynek regulowany  [Borsa ldanbul 7 000|Turcja 950 901 0.33
5.PEGAS (LU0275164910) Akiywny rynek - ynekregulowany ;3‘;::’“ 16 000K zechy 1299 1281 047
& PEKAO (PLPEKAD00018) Ak ywny rynek - iynekregulowany 3::;:“‘ 35 000 Polsa 4760 4624 1.70
GPW w
7. PGE {PLPGERD0CO10) [rRywny ynek - iynekregulowany L oo L 400 000 Folska 4 749 4 560 168
\ — IGPWw
8. RADPOL (PLRDPOLCO010) ywny rynek - rynek reg Y lvarmawie 75 000 Polda 184 192 0.07
9. TURKIYE HALK BANKASI {TRETHALOQ019)  |akywny rynek- rynek requiowany  [Borsa Ifanbul 50 908 [Turcja 832 563 0,21
ULUSCY ELEXTRIK IMALAT TAAHHUT VE .
10 TICARET A.S. (TREULET 00014 [AKywny rynek - rynek regulowany  Borsa Istanbul 88 500[Furcja B9 1037 0,38
11 VOLKSWAGEN AG (DECO07664039) [Akywny (ynek - ynek regulowany :(’e""::"e Boer= 2 200Niemcy 4760 4727 174
Kraj siedzib parlosd wedlug Wardoil wedlug Procentowy udziat
KWITY DEPQZYTOWE Rodzaj rynku jazwa i Liczba Emi'uma Y Lenynabycia w [yceny na dzien f akywach
lys bilansowy w tys. pgdtem
) ondon Stock
1. LUKOIL PJSC-SPON ADR (USBS343F1057)  [AMywny ynek- ynekregulowany [ o8¢ 18 000Rosa 3791 3761 1,38
9 4 (intemational) *
so
L ondan Stock
ROSNEFT QIL COMPANY GDR xchange q
(USE7812M2070) PaKywity rynek - iynek regulowany Lintemationaly 355 000Rosga 8137 7 970 2,93
UsSD
London Stock
3 SBERBANK ADR {US80585Y3080) aktywny rynek - ek regulowany [ 2n9e 125 000Rosa 5736 5691 2.10
9 Y Kinlemationaly 3 -
Uso
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1 kwartal
2016 roku
Wartos ¢
Wartos ¢ wediug Procentowy
wedlug cany Wyceny na udzial w
habycia w dzien mktywach
4 ye. bilansowyw [pgolem
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. . R . " fwario&: wediug
DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE  Rodzaj ynku Nazwaynku Emitent IRl :;;':: Liczba eny nabycia w
p ys
1.0 terminie wykupu do 1 roku: 0 [
a) Obligacje 0 1]
b) Bony skarbowe 1] 0
c) Bony pieni¢ine a a
djinne [ 0
2.0 terminte wykupu powyiej 1 roku: ] 0
a) Obligacje 0 a
b) Bony skarbowe a [
<) Bony plenigine 0 0
djinne 0 0
E mitent Kraj siedziby \nsrument & wedtug & wadlug
NSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynia Mazwaynks [ ) mitenta bazo Liczba bany nabycia w eyceny na dzied
[wystawcy) hid ys. bilansowy w lys.
). Wystandaryzowane instrumenty pochodne R o o
1. BIST 30 FUTURES 28/04/17 (ASJT} aktywny rynek - rynek regulowany  [Borsa Isanbul  Borsa Idanbul  [Tuecja BIST 30 320 "] [
s pww Gigtda Fapieniw
2, FW20M 1720 (PLOGFG011130) Aldywny rynek - rynek regulowany ; Warto&ciowych w Polsa MG 20 90 ] 0
MWarszawie .
Waizawie 5.A.
Il. Niewystandaryzowane instrumenty B o T
pechodne
1 FX Swap CZK PLN 22.03.2017 05.04 2017 Nienolowane na mku akkywnym  Nie dolyczy Pank Pelao S.A. Polsa C;Z'Ksan 000.00) 1 0 a3
2 FX Swap EUR PLN 22,03 2017 05.04.2017 Mienolowane na ynku aMywnym  Nie dolyczy PKO BP SA Polska EZU{RGS 000.00) 1 a 149
. . Bank Handlowy w EUR
3 FX Swap EUR PLN 3003 2017 05.04 2017 Nienalowane na ryniw akywnym  Nie dotyczy arscawie S A Polda k755 000.00) 1 o 8
. " RY
4.FX Swap TRY PLN 22 03.2017 05.04.2017 na rynku akywny Nie dotyciy Bank Pekao 5.A. Polda @ 495 000.00) 1 a 56
. g Bank Handiowy w TRY
5 FX Swap TRY PLN 22 03.2017 05.04 2017 Hienotowane na synk: adywnym  Mie dotyczy INargawie S A Polska 1 935 000.00) t 0 8
& FX Swap USD PLN 22.03.2017 05.04.2017 Nienotowane na ynku aMywnym  Nie dolyczy PKQ BP SA Polska L:S:E‘,s 000,00) 1 0 152
" N ) Bank Handiowy w UsD .
7 FX Swap USD PLN 27 03.2017 05.04.2017 na rynku aKywny e dotyczy Wargawie 5 &[99 1 620 000.00) 1 0 39
UEDNOSTKI UCZESTNICTWA | Nazwa i rodzaj Marnod wediug [Warodl wediug Procenlowy udzial
Rodza L] Nazwa rynku Liczba ceny nabycia w ceny na dzien v aklywach
CERTYFIKATY INWESTYCYJNE ' Y lundusu T ety w iva. Bdiem
|. Jednostki uczestnictwa 0.0000) Q o 0.00
1. Certyfikaty inwestycyine 0 o a 0.00
A anodt wediug .
L . warlo® wedlug ¢ wedlug 2 MWanodi wediug Procentowy udzial
DEPOZYTY Nazwa banku ::‘j':“z'by Maluta [arunki keny nabyciaw [eny nabycia w :i‘l'::gw"::l'“ bryceny na dzien v akiywach
v Hanej walucie  fys. . . bilansowy w iys rgdiem
danej walucie
1. W walutach panstw nalezacych do OECD i} o 0.c0
1. W walutach panstw nienaletqcych do OECD o0 0 0,00
A S Martod wediug
NIERUCHOMOSCI fokoddama de Ly opcia  [umerledl kg potozenia  [adres Powierzchnia  [ouciazenia khuzennoici  [oeny nabycia w
vty Wieczyde; L
yS
|. Prawa wiasnos<l nleruchom odcl: o
1, Budynki 9
2. Lokale :
3. Grunty ']
4.Inne ]
1. Prawa wspoiwl $ci nieruch sci: 0
1. Budynki 0
Z Lokale g
3. Grunty 0
4. Inne 0
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Warlo & wedlug Procentowy udzial
wyceny na dzien v akiywach
i ywiys. pgat
0 0.00
0 0.00|
0 0.00|
9 0.00f
o 0,00]
o a,00]
o 0,00]
0 0,00
0 0,00]
o 0.00]
Procentowy udzial
wanywach
bgdtem
0.00
0.00
0.00)
0.14
001
008
0,00
0.02
0.00
0.08
0,00
& wediug y udzial
Wwyceny na dzien i akywach
i yw tys pgdlem
[ 0.00
o 0,00]
0 0,00]
o 0.00|
o 0.00|
o 0,00}
o 0,00}
[ 0,00
9 0,00]
[l 0,00|
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(Il UWtytkow anie wieczyste: 1]
1, Budynki 1]
2. Lokale ]
3. Grunty ]
4.Inne 0
TABELDODATKOWE
IGWARANTOWANE SKLADNIKI L qczna wec.llug oot neoh.xg Proceniowy udziat
Rodzaj iczba Lany nabygia w pwyceny na dzien pr akdywach
LOKAT ys bilansowy w tys. pgblem
1.Papiery wartod clowe gwarantowane : B . e
przez Skarb Pariatwa .
2. Papiery wartodclowe gwarantowane
o 0| (] 0,00
przez NBP
3. Papiery wartos clowe gwarantowane
przez jednostki samorzadu 0 1] 1} 0,00
terytorialnego
4. Paplery wartodclowe gwarantowane
przez panstwa nale2ace do OECD(z [+ L] [} .00
wylaczeniem Rzeczypospolitej Polskiej)
5.Paplery wartosciowe gw [
przez migdzynarodowe instytucje
finansowe, kidrych czionkiem jest o 0 o 0.00]
Rzeczpospolita Polska lub przynajmnie]
jedno z panstw nalezgqcych do OECD
bKLADNlKI LOKAT NABYTE OD pwarod wediug Procentawy udzial
PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA  |wyceny na dasen fw akywach
w ART‘ 107 USTAW’Y bilansowy w lys :gélum
1.FX Swap EUR PLN 22.03.2017 05.04 2017 149 .05
2.FX Swap EUR PLN 30 03 2017 05.04.2017 8 0.00]
3. FX Swap TRY PLN 22 03 2017 05.04 2017 8 0,00|
4 FX Swap USD PLN 22 03 2017 05.04.2017 152 0,08]
5 FX Swap USD PLN 27 03.2017 05 04.2017 -as| -0,01
L 1 wwanal| 4 kwartal 1 Wwaral
ILANS b e 2016 wok  femerececenes
2017 2018 roku 2016 ok
I Aktywa 271724 187 445 187 445|
1 Srodk pienigzne i ich ekwiwalenty 59 497 28 155 28 155
2 MNaleinodc 43634 ¢ 0
3. Transalc j& przy zobowigzaniuv 8¢ diugiaj sirony do odkupu 120 g40 148 297 148 297
4 SHadnik (o%al notowane na alywnym rynku_ w tym 47 330 10 957 10 957
-dhuine papiary wartoiciowe a [ [
5. SWadnik lokal nienctowane na alywnym rynku, w iym 408 a8 a8
-diuzne papiery wartciciowas o [ 5
6. Niemuchomodci o [ L]
7.Porodate akywa 17 [ o
Il. Zobowiazania 54 681 2813 2913
1. Aktywa netto [I-1l) 217 043 184 532 184 532
V. Kapitat funduszu 217 222 184 152 184 152
T, Kapilat wplacony 230 13 187 074 187 074
2. Kapilal wyplacony (wielkodé ujemna) -12 891 -2 922| .2 922
V. Dochody zatrzymane 38 56 56
1. Zakumu! ierza: awane przychody z lokal netta <1150 1a| 18
2 Zakumu Wy, i P Ty b v zysk (drata) ze
2bycia Iokal ‘ 1112 -72| 72
V1. Wrrost (spadek) wartodcilokat w cdniesieniu do ceny| o 436 436
nabycia
VIl Kapital funduszu | zakumutowany wynik z operacji
{IVaV YD 217 043 184 532 184 532
Liczba zarej ych certyhkattw i yoyinych [ 2175 498] 1845 197] 1845 157 |
[Warto# akiywéw nallc na cenyfsal i yCyiny [ 99,77| 100.01] 100.01] |
Przewidywana liczba cerylilaldw inwedycyinych 2175 498
ozwodniana warlest akdywéw nello na ceryfikal inwesycyjny 99,77]

'in\u!ycyjnych w podziale na :}lel ::ertyﬁlaléw

Ficgl_m _cerlyﬁ-ﬁi

lhl‘ln!& akiywiw nello na pomczegoine e cedyhikalow inwesycyjnych.
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0

0,00

0,00

0,00

0,00,

olelalo

0.00]
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Narastajaco Narastajaco
btacegs | OreLake Lt
kwartal :rmdnlsgo kwariat:
Tok; do: ok
od: od:
do: do;

1 1
od 20170000 fpr-----------2HE.01-01
2017 2018
RACHUNEK WY NIKU Z OPERACJI hLLRE G e Tewlrgrptd
do 201763-31 2018-03-31

2017-03-31 RO16-03-31
§. Przychody z lokat 594 594
1. Dywidendy | inne udziaty w Zyskach 19 19
2 Przychody adslikowe 587 567
3. Przychody zwiazane z p nienuchamaosci i) [
4. 0n i& saldo rdEnic ych [+ ]
5.Pozosale ] B
Il. Koszty funduszu 1760 1780
1. Wynagrodzerie dla towarzyswa 1153 1153
2 Wynagmodzenia dla podmioldw prowadzacych dysrybucje 0 1]
2 Cplaly dia depozytanusa 19 19
4 E:l:;;z:uqzane zp rejedtrur akty . 16
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejesracyjne a 0
& Udugi w zakese rachunkowaici o [}
7. Uslugs w Zakrese adzania akty v} [+
8. Usluge prawne o 0
9. Udugt wy . w tym pang 0 0
10. Kasaly odmikowe 4 4
11. Kostly zwiqzane z posadaniem niemchomodci 0 a
12 Lhemne saldo noin.¢ krsdwych 483 483
13 Pozogale a5 65
. Koszty pokrywane przez towarzystwo 1] 0
IV. Koszty funduszu netto {lI-1l§}) 1760 1780
V., Przychody z lokat netto (I-V) -1 1688 -1186
Vi.Zrealizowany | niezrealizowany zysk (straia) 807 807
1. Zrealizowany zysk (drala) ze zbytia jokal, w tym 1 184 1184
-Z ylulu rdEnic kursawych 524 524
2. Wziox (spadek) niezrealizowanego zysar (slraly) £ wyceny 577 577

lokat, w tym
-z tylubu rdZnic RrEwych -267 +267|
YIl. Wynlk z operacjl -559 -559
Wik 2 op il ypadajacy na fikal inwedycyjny 0,28 0,26
- - = - -
:n:::dﬂ;iuﬂr;y wynik z operacji przypadajacy na cenyfikal 026 026
Wszystkic pozycje w tys. 7t poza wynikicm z operach przypadaygcym na certyfikat inwestycyjny.

Narastajyco Narastajaco
kwartaly roku kwartaty roku
bietacege o:':'::: . poprzedniego
kwartat: PdP 9 kwartal
rok: : : rok:
od: o od:
do: do;

1 1
od 2017-01-01 016-08-19
207 2018
w
EESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTQ A e
do 2017-03-31 wmere----DO16-12-31
R017-03-31 R016-03-31
L.Zmiana wartotci aktywdw netto 32511 3251 184 532
1 Wartod akywéw nelto na loniec poprzedniegs aesy 184 532 184 532 u
sprawozdawczegy
2 Wynikz opesacji za oWes yrawozdawczy {mzem). w lym -559 -558 380
a) prychody z |okat neito -1 186 -1 186 16
b) zrealizowany zysk {#rala) ze zbycia iokat 1184 1184 =12
c)wzros {spadel) nieziealizowanego zysa (dealy) z wyceny |okat -577 577 436
3 Zmiana w aktywach nello z lytutu wyniku z operkcyi -559 -559) 380
4 Dystiybucja dochodéw (przychodéw) funduszu irazem) 0 Q 0
ajz prrychodéw z lokal nelto 0 D [}
b)ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokal a 0 [
¢) i przychodéw ze zbycia lokal D) 0 0

Komisja Nadzoru Finansowego
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5 Zmiany w kapilale w okese sprawozdawczym (Azem), wlym. 33070 33070 184 152
3)zmiana P 90 (powig lapilatu z tyluta 4 187 074
wydanych cenyfikaldw inwadycyjnych) SRS e
Drzmiana kagi ypl 9o (zmniejenie kapitatu z tylute .9 989 .9 989 2922
yhupianych rlikatdw i yeyinyeh)
6 taczna zmiana akywbw nello w olvese sprawczdawczym 3z 511 32511 184 532
7 Wanoi aktywow neito na loniec okiesu sprawozdawczego 217 043 217 043 184 532
8. Srednia warlo® alywow nelto w olesie sprawozdawczym 186 5681 186 581 130 489
I1.Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych 330 301 330 301 1845 197
1.Zmiana liczby cedyfikalow inwesyCyjnych w chrede sprawozdawc2zym 330 301 330 304 1 845 197
ajEczba wydanych cedyfikalow inwestyCynycih 430 218 430219 1874 428
b}liczba wylupionych cemyfikatéw inweslycyjnych 99 518 99918 29 241
¢)saida zaan 330 201 320 301 1845197
2, Letzba centyflikatow inwestycyjnych naradajaco od poczaiu
dziatalno lundusy, wlym 2175 498 2 175 498 1845197
ajli:zba wydanych cenyfikatdw inweslycyjnych 2 304 657 2 304 857 1874 438
biliczba wykupionych ¢ eryfikaliw inweslycyjnych 129 159 129 159 29 241
] saldo zrwan 2175498 2 175 498 I &45 157
3 Prewidywana liczba certyfikatdw inweslycyinych 2175488 2 175 498 1845 157
HI. Zmizna wartosci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny 9,24 0.24,
1 Wartoﬁd akywow netio na ceryfikat inweslycyjny na koniec 100,01 100,01 .00
pop go okear g zego
2 Walo&: aklywdw netla na certyfikat :.nwesycyjny na kaneez biezacego 9977 9977 100,01
okesu spEwozdawczego
3.P zmsana Mywiéw neilo na ceryfikat inweslycyjny w
olesic Pprawozdawczym .87 097 0.03
4. Minimalna wartost akywOw netio na cenyfikat inweslycyiny w cese 99,77 9977 98.93
Pprawozdawczym
~dala wyceny P017-03-31 017-03-31 pote-11.30
5. Maksymalns wanodt akywow nella na ceiyfikal inwedycyjny w oleae
sprawazdawezym 100.04 100,04 100,08
-dala wyceny R017-02-28 R017-02-28 po18-08-23
8. Warte akywow netlo na cerylikal inwestyGyjny wedlug agtatniej
wyceny w ckiesie prawozdawczym i B oo
-data wycery 2017-03-31 20170331 016-12-20
7. Rozwodmiona waro® akdywow nellc na cedylikat inwesycyny 99.77 99,77 180,01
V. Procentowy udzial kosztéw funduszu w $rednie] wartosci
aktywdw netlo, w tym: 383 183 3.03
1.P y udziat wynag ia da lowarzysiwa 251 251 261
2. ¥ udziat wynagrod dla pod ow prowadzgcych o 2
dydrybucre 0.00 &.00 .00
3, Pocentowy udzial aptal dia depozylanu=a 004 0.04 0.04
4. Procentowy udziat optat zsqzanych z prowadzeniem iejesnu akywow
funduszy 008 o.08 005
5. Procentowy udziat aptat za usdugl w zakese rachunkawosci 000 00 0,66
6. Procentowy udziat aptat 2a wlug w zakese 2aizadzania akywars 4 - =
e o i) 000 a.6g
Marastajyco Narastajgco
DI ey SR
kwartat, POREZRINSES o armt:
od:
ok, do: rok:
od: ' od:
do: do:
1 1
od 2017-01-01 f-<eec-iooo - 2D160101 s e
. 207 2018
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH | Bpaittendind sl minty per
20170101 20160101
do 2017-03-31 -R016-03-31
2017-03-31 2016-03-31
A. Przeplywy trodk 6w pieniginych z dzislalnosci operacyjnej .8 597 -9 597/
| Woiywy 1537 249 1537 249
1. Z ytulu posiaganych lokat 2 436 2 438
2 Z ytulu zbycia sadnikdiw iokat 1534 813 t 534 813
2 Pozasiale [) 0
I Wydalk 1546 548 t 546 846
1.2 lytulu posiadanych lokal 2 542 2 542
2 Z ytuju nabycia seadmidw [okal 1542 954 1 542 954
3 2 iytulu wyplaconego wynageiodzenia dla towaizysiwa 1218 1218
42 iytylu wyph g0 wynag ia dla pod Ow prowadzacych
dysrybucie N °
5 Z tytulu oplat dla depozytanu=a 19| 19
8 2 iytulu oplat zwigzanych z prowadzersem rejestru alywdw funduszyl 28 28
7.2 iytulu oplat za a8 oraz cplak iej yinych o i
& 2 Iytulu udug w zakiese rachunkowa4ci ul o
9. Z iytulu udug w zak 2aizy a akty { o [}
10. 2 tytutu ustug prawnych 0 o
11. Z tytuty podadania menchomosci 0| D
12 Pozosale 87 87
B. Przeptywy $rodkdw pieni¢2nych z dzlatalnoscifinansowej 41319 41319
1. Wilywy 43 692| 43 692
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1 Z ylulu wydania cerdyfikatdw inwedycyjnych 43610 43 Mul
2. Z Iylulu zaciggniglych kedyldw 0 0
3.Z tylulu zaciggniglych poiyczek 0 F)
4.Z iytulu gplaty udzielonych poiyczek 0 0
5. 0d=ik 82 82
6. Pozaslale a 0
). Wydatk 2373 2373
1. Z tytulu wylupienia cenyfilatéw inweaycyjnych 24 237
2.2 tytutu spiat zaciggnigiych kedwidw ] q
3.Z tywutu spiat zaciggniglych pozyczek i} [i]
4 Z tylulu wyemilowanych obligacji 0 [
& Z Iylulu wyplaty przychoddw ] [i]
€ Z Iylulu udzielonych pozyczek ) 0
7 Qdetk 0| o
8 Pozosiale 2 2
C.Skutkizmian kursdw wymiany $rodkéw plenteznych i
ekwiwalentéw $rodkéw pienieznych Ll Ly
D. Zmiana stanu srodkéw pienieinych netto (A+/-B) 31722 31722
E Srodki pienigzne i ekwiwalenty srodkow pienigznych na
poczatek okresu sprawozdawczego %155 28155
F.Srodki pienie2ne i ekwiwatenty drodkdw pienigZnych na
koniec okresu sprawozdawczego (E+-D) LG CHICEY

NOTY

NOTA-1POLITYKARACHUNKOWOSC)

Tresé w zalgezniku

[Fux [ops |
I:Asz Nala objadnigjgca_31.03 2017 pat hul.a abjamiajgca I

NOTA-INALEZNOSCFUNDUSZI 1 heartat

2017 mku

1. Z tylutu zbylych fgkat 0
2. Z ywlu inttumentdéw pochodnych 0|
3. 2 ylulu wydanych cenyfilkaléw inwestycyjnych 43 610|
4 Z tylulu dywidendy 1§
% Z tytutu odwetek 8|
6 Z1ylulu poSadanyCn NILmCNOmMoL, w lym czynszow Q
7. Z tytulu uddzielonych poryczek Q)
8 Pozosale 0
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Mszysikic pozycje wyrarone w tys i
- - T - 1 lavarial
NOTA-ZOBOWIAZANIAFUNDUSZU
2017 wa

1. Z tylulu nabytych akywdw 41
2. Z iytwlu vansaktji pry zobowiazaniu 8¢ lundusu do adkupu 0|
3, Z tyluhu ingrumentéw pochednych 39
4. Z ylutu wptal na cerylikaly inwestycyjne 43 810
5. Z ylutu wylupierych cenyfikatow inwesycyjnych 8 9639
6. Z lylulu wyplaly dé£hedéw fundusu =)
7. Z tylulu wyptaty pzychodow funduszu [
8. Z lylulr wyemaowanych obligacji 0
€ Z ytulu Wotkolemrminawych pozyczeki kedylow [
10. Z tylutu diug yCh pozyczek) kedylér [
11_Z tylutu gwarancy lub posgczedt [
122 ylyha rezerw a0
13 Pozagale 20bowigzama 992
ajzabowigzama wobes TFI z ytutu eplaty za zarzgdzame AGY

Wszystkic pozycje wyrazone w tys, zl

INFORMACJA DODATKOWA
Tresé w zalaczniku
Plik |Opis
fASZ_Inrurmacja dadatiowa_31.03.2017, pdl flnlmrnacja dodatkowa
PODPISY
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a
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[Stanawiso / Funkcja

/)
Podpis g 17
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pralgorzata Serafin

[Glowny Ksggowy Funduszy
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1
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KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZOANIE FINANSOWE P

PKO ABSOLUTNE] STOPY ZWROTU EUROPA WSCHOD - ZACHOD

- FUNDUSZ INWESTYCY|NY ZAMKNIETY lun TFI
ZA OKRES 0D 1 STYCZNIA 2017 ROKU DO 31 MARCA 2017 ROKU

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Dane Funduszu
Nazwa Funduszu: PKO Absolutnej Stopy Zwrotu Europa Wschéd - Zachdd - fundusz inwestycyjny zemkniety {,Fundusz®).

PKO Absolutnej Stopy Zwrotu Europa Wschod - Zachéd - fundusz inwestycyjny zamknigty jest funduszem inwestycyjnym zamknigtym, dziatojocym
na dzien sporzqdzenia sprawozdania finansowego no podstawie ustawy o funduszach inwestycujnych | zorzqdzanie alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi z dnio 27 mojo 2004 r. (tekst jednolity: Dz. U. z 2016 r. poz. 1896 z pozniejszymi zmianomi) orez statutu Funduszu

Zezwolenie na utworzenie PKO Absolutnej Stopy Zwrotu Europa Wschod - Zachod - fundusz inwestycyjny zomknigty udzielita Komisja Nadzoru
Finonsowego decyzjq z dnia 30 majo 2016 1. (sygn. OFI/11/4034/290/15/15/16/U/DK).

PKO Absolutnej Stopy Zwrotu Europo Wschod - Zachod - lundusz inwestycyjny zamknigty posiada osobowosc prawnq. Zostat wpisany do Rejestru
Funduszy Inwestycyjnych prowodzonego przez Sqd Okregowy w Warszawie Vil Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem RFI 1433 w dniu
19 sierpnia 2016 1.

Fundusz zostal utworzeny na czas nieokreslony
2. Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych Funduszu

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wortosci lokat Funduszu oroz osiggonie przychodow z
lokat netto Funduszu.

Fundusz, z zastrzezeniem ograniczen okreslonych w statucie oraz w ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatlywnymi funduszomi
inwestycyinumi, moze lokowac swoje aktywa wylqcznie w:

a}  papiery wartosciowe;
b}  instrumenty rynku pienietnego;

c}  jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycujne funduszy inwestycyinych majqcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w
tym funduszy inwesiycyjnych 2arzqdzanych przez Towarzystwo, oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego
inwestowania majqce siedzibe zo granicg;

d)  wierzytelnosci, 7 wujqtkiem wierzytelnosci wobec oséb fizycznych;

e)  waluty obee;

i} instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne;

¢} towarowe instrumenty pochadne;

h)  depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych.

Lokaty, o ktérych mowa w lit. a)-b) i d)-g) powysej, oroz certyfikaty inwestycyjne, o ktdrych mowa w lit. ¢) powylej, mogq byé przez Fundusz
nabywane pod warunkiem, fe sq one zbywalne,

Fundusz moze lokowaé swoje aktywa na rynkach migdzynarodowych majge na uwadze cel inwestycyiny Funduszu oraz osiqgniecie geogroficznej
dywersyfikacii lokat Funduszu. Lokaly Funduszu na rynkach keajow europejskich nolezgcych do OECD {wroz z Turejg) lub rynkach Poristw
Caionkowskich, Rzeczpospolitej Polskiej oraz Rosji bedq stanowié nie mniej niz 50% wartogei Aktywéw Funduszu. Pozostata czes¢ Aktywéw
Funduszu bedzie inwestowana no rynkach krajow nalezqeych do OECD innych niz kroje wymienione w zdaniu pierwszym.

Szezegoty stosowanych przez Fundusz ograniczef inwestycyjnych okreslone sg w ustawie o funduszach inwestycyjnych i zorzgdzaniu
alternolywnymi funduszami inwestycyjaymi oroz w statucie Funduszu.

3. Dane Towarzystwa bedgcego organem Funduszu

Nozwa, siedzibe Towarzystwa:
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
ul. Chtodna 52, 00-872 Worszawo

Tewarzystwo zostalo wpisane do Rejestru Przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszowie, X1l Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000019384

4. Okres sprawozdawczy i dzied bilansowy

Kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe PKO Absoluinej Stopy Zwrotu Europoe Wschéd - Zachdd - fundusz inwestycyjny zomkniety obejmuje
okres od dnia 1 stycznio 2017 r. do dnia 31 marce 2017 r. Dniem bilansowym jest 31 marca 2017 1,

5. Kontynuacja dziakalnosci Funduszu

Kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe PKO Absolutnej Stopy Zwrotu Europa Wschod - Zachéd - fundusz inwestycyjny zamknigty
sperzqdzone zostalo przy zatozeniu kontynuowania dziatainosci przez Fundusz w dajqcej sig przewidziec przyszlosci, Ij. przez okres co najmniej 12
miesiecy od dnia bilansowego. Nie istniejq okelicznodci wskazujqce na zagrozenie kontynuowania dzialalnosci Funduszu.
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6. Wskazanie rynku, na ktérym notowane sq certyfikaty inwestycyjne Funduszu

Certyfikaty PKO Absolutne] Stopy Zwrotu Europa Wschdd - Zachad fundusz inwestycyjny zamkniety notowane sq na Gieldzie Papierow
Wartosciowych w Worszawie S.A. pod skrécong nazwq PROASZEWZ.

7. Wskazanie serii oraz emisji certyfikatow inwestycyjnych Funduszu i cech je réznicujacych

Do dnio 31 marca 2017 r. PKO Absolutnej Stopy Zwroty Europa Wschdd - Zachéd - fundusz inwestycyjny zomknigty wyemitowot certyfikaty
inwestycyjne serii A, B, Ci D reprezentujgce jednakowe prawa majgtkowe Uczestnikow Funduszu.
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NOTY OBJASNIAJACE

NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSC| FUNDUSZU

1. Opis przyjetuch zosad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym rachunkowosc Funduszu prowadzono byta zgodnie 2 przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r,
(Dz.U.2 2016 1, poz. 1047) oraz z rezporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zosad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859).

11

Ujmowanie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe sporzqdzone jest w jgzuku polskim i w walucie polskiej. Dane wykazane sq w tysigcach ziotych za wyjqtkiem wartosci
aktywow netto no certyfikat inwestycyjny, wyniku z operacji na certyfikat inwestycyjny oraz wartesci nominalnej diuznych papierow
wartosciowych wykazanych z doktadnosciq do 0,01 zb.

Kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe Funduszu sklada sig z nastepujqcych elementow:

1.
2.

Wslepu, zowierajgcego podstawowe done identyfikujgee Funduszu, w tym zwigzty opis polityki inwestycujnej Funduszu,

Zestawienia lokat, skiadajgce sie z tabeli gtéwnej, tabel uzupelniajocych oroz tobel dodatkowych, zawlerajgee szczegolowe dane o
poszczeqgblnych skladnikach lokat Funduszu,

Bilansu, prezentujgcego skladniki aktywow i pasywow Funduszu, kapitaly oraz zakumulowany wynik finansowy,
Rachunku wyniku z operacii, prezentujgcego przychody i koszty Funduszu oraz zrealizowane | niezrealizowane 2yski badz straty Funduszu,

Zestawienia 2mian w oktywach netto, zowierajqcego migdzy innymi dodatkowe informacje o zmianach ilosciowych i wartosciowych
wyemitowanych przez Fundusz certyfikatow inwestycyjnych,

Rachunku przeptywow pienigznych, prezentujgeego przeplywy pienigine funduszu w poszczegolnych segmentach dziotalnosci,

Not objasniajqeych zawierajgoych dodatkowe informacie o posiadanych przez Fundusz sklodnikach aktywiw i pasywow oraz pozycjach
rachunku wyniku,

Informaciji dodatkowej, zawierajqcej uzupelniajgee informacie, ktore mogtyby mieé wplyw na ocene sprawozdonia finansowego
Funduszu.

Zestawienie lokat, Bilans, Rachunek wyniku z operacii, Zestawienie zmian w aktywach netto oraz Rachunek przeplywow pienigznych naledy
analizowac tgcznie z notami objosniajgeymi i informacijq dodatkowq, ktore stanowiq integralng czesé sprowozdania finansowego.

12

o}
b}
)

d)
e}

f)

9)
h)

Ujmowanie w ksiggach rachunkowajch operacji dotyczqeych Funduszu

Operacje dotyczgee Funduszu ujmowane byly w ksiegach rechunkowych w okresie, ktdrego dolycayly.
Nabycie albo zbycie skiadnikdw lokat przez Fundusz ujmowane byto w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcio umowy.

Nabyte skladniki lokat ujmowane byly w ksiggach rachunkowych wedlug ceny nabycia uwzgledniajgcej koszty zwigzane z ich nabyciem,
w szczegbinosci prowizje maklerskie. Sktadnikom lokat nabytym nieodpiatnie zostata przypisana cena nobycia réwna zery,

Skiadnikom lokat otrzymanym w zamian za inne skiadniki zostalo przypisana cena nabycia wynikajgea 2 ceny nabycia skladnikéw lokat
wuymienionych | ewentualnych doplat lub otrzymanych przychodéw pieniginych.

Nalezne dywidendy z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmowane byly w ksiggach rachunkowych Funduszu w dniu, w ktérym na
potrzeby wyceny danych akeji wykorzystany but po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzglednigjgey wartosci tych praw.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitaly wplaconego byt dzien wydania certyfikatow inwestycujnych.

Dniem wprowadzenia do ksiqg zmiony kapitalu wyplaconege byt dzief wykupu certyfikotow.

2ysk lub strata ze zbycia lokat wyliczana byla metodg HIFOQ (nojdroisze sprzedaie sig joko pierwsze), polegajqca na przypisaniv
sprzedanym skiadnikom najwyzszej ceny nabycia, a w przypadku skladnikow wycenianych w wysokoéci skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efekiywnej stopy procentowej, najwyiszej bieiqcej wartosci ksiegowej,

Operacje dotyczqce Funduszu ujimoewane byly w walucie, w ktorej zoslaly wyrozone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniy wediug
$redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dziert ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych
Funduszu.

Naliczone przychody Funduszu obejmujq w szczegdlnosci: praychody odsetkowe oraz dodatnie soldo réznic kursowych powstale w
zwigzku z wycenq $rodkéw pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obeych.

Praychody odsetkowe od dluinych papieréw wartosciowych, wycenianych w wartoéci godziwej, naliczane byly zgodnie z zasadami
ustalenymi dla Wch papierdow wartosciowych przez emitenta.

Keszty operacyjne Funduszu obejmujg w szczegdinosci: wynagrodzenie stale | zmienne Towarzystwa zo zarzgdzonie, wynogrodzenie
depozytariusza, koszly bodania i przeglqdu sprawozdan finansowych, koszty, koszty sponsora i animatora emisji, KDPW, GPW, koszty
organizacji i abstugi posiedzen Zgromadzenia Inwestoréw i Rady Inwestordw, koszty systemow informatycznych, koszty odsetkowe oraz
ujemne saldo ronic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkow pienteinych, naleznosci oraz zobowigzan w wolutach obcych. W
ksiggach Funduszu w kazdym Dniuv Wyceny tworzena bylo rezerwa na wynagrodzenie stale i zmienne Towarzystwa za zarzqdzonie oroz
na inne koszly, ktore zgodnie ze Statutem sq pokrywane przez Fundusz. Platnosei z tytutu kosztéw operacujiych mmniejszaty uprzednio
utworzang rezerwe. Wysokosc tworzonej rezerwy na wynagrodzenie dla Towoarzystwa 20 zarzqdzanie nie przekroczyta w skali roku
poziomu statutoweqo limite
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13.  Metody wyceny oktywéw, z uwzglednieniem stosowanych metod klesyfikacii i wyceny sktadnikéw lokat oroz zobowiqzart Funduszy,

aktywow netto | wyniku z operacji

Ustalanie wartosci oktywéw netto oroz wartosci aktywdw netto na certylikat inwestycyjny

a)

b)
q

W kazdym dniu wyceny wyceniane byly aktywa Funduszu oroz ustalane:
i. warto§¢ aktywaow netto Fundusau,
. wartosé oktywodw netto Funduszu na certyfikat inwestycyjny,
Wartoéé akiywow netto Funduszu ustolona byto poprzez pomniejszenie wartosci aktywow Funduszu o jego zobowigzanio w dniu wyceny.

Warto$¢ aktywow nelto Furduszu na cerlyfikat inwestycyjny rowno sig wartosci aktywow netto Funduszu podzielonej przez liczbe
certyfikatow inwestycyjnych vstalong na podstawie ewidencii uczestnikow w dniu wyceny. No polrzeby okreslania worlosci aklywow
netto na certyfikat inwestycyiny w dniu wyceny nie uwzglednia sig zmian w kapitale wplaconym oraz kapitale wypiaconym ujetych w
ewidencji uczestnikdw w tym dniu wyceny, z wylgczeniem zmian kapitatu wplaconego wynikajgeych z przydzialu Certyfikatow.

Metody wyceny aktywdw netto Funduszy - zasady ogdine

a)

b}
c)

d}

]

W kazdym dniu wyceny Fundusz wyceniol aktywa i ustalat zobowiqzania. Jake moment wyceny dla sktadnikéw lokat notowanych na
aktywnym rynku Fundusz przyjgt godzing 23:30 czasu polskiego, o kidrej pobierane byly ostatnio dostgpne kursy, pozwalojgce na
oszacowanie wartosci godziwej posiadonych przez Fundusz skladnikéw lokat w danym dniu wyceny.

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku wyceniane byly wediug wiarygodnie oszacowonej wartosci godziwej.

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byly wediug wiorygodnie oszacowanej wortosci godziwej, 20 wyjgtkiem
dluznych papierow wartosciowych wycenianych w skorygowanej cenie nobycia, oszocowanej przy zastosowaniy efektywnej stopy
procentowej.

Za wiarygodnie oszocowang warto$¢ godziwg Fundusz uznawal wartosc wyznaczong poprzez:

i oszacowanie wartosci skladniko lokat przez wyspecjalizowang, niezaleing jednostke $windezqeq tego rodzaju ushugi, o ile
moiliwe bylo rzeteine oszacowanie przez te jednostke przeplywéw pieniginych zwigzanych 2 tym skiadnikiem,

Ii. zastosowanie wiasciwege modelu wyceny skindnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe pochodzily z
aktywnego rynku,

iii. oszacowanie wartosci sktadnika lokat zo pomocq powszechnie uznanych metod estymacii,
iv. oaszacowanie warlosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnial oktywny rynek, na podstawie publicznie ogloszonej na akkywnym
rynku ceny nierdznigcego sie istotnie skiadnika, w szczegdinosci o podobnej konstrukgji prawne; i celu ekanomicznym.
Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych byhy wycenione lub ustalane w wolucie, w ktorej byty notowane na
aktywnym rynku, a w przypadku braku notowar na aktywnym rynku, w walucie, w ktorej byly denominowane. Aktywa te oraz

zobowiqzania wykozywane byly w polskich ztotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostgpnego redniego kursu wyliczonego dla
donej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Metody wyceny skladnikow lokat notowanych na oktywnym rynku

a)

b)

Instrumenty pochodne, towarowe instrumenty pochodne, 2 wylgezeniem kontroktow terminowych, ydzialowe papiery wartosciowe, w
tym akcje, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, certyfikoty inwestycyjne notowane no aktywnym rynku, wyceniane byly
wediug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu, rozumianego jako ostatni kurs, po jokim w donyr dniu wyceny
zawarto transakeje no akiywnym rynku, z 20strzezeniem, ze jeteli w Dniu Wyceny, do momentu, w ktorym okresla si¢ dostepne kursy,
zostat ustalony na aktywnym rynku kurs zomknigcia, a w przypadku broku kursu zomknigcia, inna ustalona przez aktywny rynek wartosc
stonowigea jeqo odpowiednik, wowczas 2o ostatni dostepny kurs przyjmuje sig ten kurs albo wartosé. Jezeli wolumen obrotu na donym
papierze udzislowym byl znaczqce niski, albo no danym skiadniku lokat nie zostata zawarta adna transokcja, wiwczas Fundusz
wyceniat dany skladnik lokal w oparciu o ostatni dostgpny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na akiywnym rynku,
skorygowany w sposob umozliwiajqcy uzyskanie wiorygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Korygowania takiego Fundusz dokonywal
w szczegdlnosci w oparciu o model wyceny bazujgey na ofertach ztozonych na danym aktywnym rynku z zastrzezeniem, Ze jezeli w Dniu
wycenu, do momentu, w kiérym okresla sie dostgpne kursy, zostol ustalony na oktywnym rynku kurs zamknigcia, o w przypadku braku
%ursu zamknigcia, inna ustolona przez Aktywny Rynek warto$¢ stanowigea jego odpowiednik, wowczos za ostatni dostepny kurs
prayjmuje sie ten kurs albo warlost z uwzglgdnieniem istotnych zdorzen majgcych wptyw na ten kurs albo wartodé. W przypadku, gdy
dzief wyceny nie byt dniem dokonywania transakeii na aktywnym rynku, papiery udzinlowe wyceniane byly wedlug estatniego
dostepnego w memencie dokonywania wyceny kursu zamknigcia, ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku broku kursu
zamknigcia, innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigeej jego odpowiednik, z uwzglednieniem istotnych zdarzen majqcych wplyw na
warlo$c donego skiadniko lokat.

Diuine paplery wartosciowe, w tym listy zastawne, notowane no oklywnym rynku, wycenione buty odpowiednio wedtug zasad
opisanych w punkcie o) powyzej,  zastrzezeniem, Ze korygowanio wartosci godziwej Fundusz dokonywat wedlug ponitszych zasad:

«  wprzypadku dluznych papierow wartosciowych notowanych na rynku TBS Poland, na ktorym organizowana jest sesjo
fixingowa w oparciv model wyceny bazujqey na ofertach ztozonych no danym okiywnym rynku na podstawie ostalniego
kursu fixingowego z dnia wyceny,

«  wprzypadku innych niz okreslone powyej dluinych papierow wartosciowych oroz w praypadku gdy dla papierow dtuinych
okreslonych powyzej nie zostat wyznaczony kurs fixingowy Fundusz szacowol wartosc godziwg w eparciu o model bazujgey
na cenach szacowanych przez wyspecjalizowanaq, niezaleing jednostke $windczqeq tego rodzoju ushugi, w oparciu o dane
podawane przez serwis informacyjny Bloomberg lub Reuters. W praypadku braku moiliwosci zostosowania powyiszego
modelu, warto$é godziwa szacowana byta na podstawie publicznie ogtoszonej no aktywnym rynku ceny nierdznigeego sig
istotnie dluznego papieru wartosciowego lub w oporciu o whasciwy model wijceny w zaleinosci od specyfiki danego papiery.
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W przypadku, gdy oba powyzsze modele wyceny nie mioly zastosowanio, worto$¢ godziwa szacowana byta w oparciu &
model zdyskontowanych przeplywdw pienigznych.
W przypadku, gdy dzien wyceny nie byt dniem dokonywania transakeji na aktywnaym rynku, diuine papiery wartosciowe wycenione byly
wedlug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia, ustalonego na aktywnym rynku, o w przypodku
braku kursu zamknigcia, innej, ustalonej przez rynek wartoéei stonowiqcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposab umozliwiajqcy
uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartodci godziwe, zgodnie 2 modelami wyceny wskazanymi powyle).

¢)  Kontrokty terminowe notowane na aktywnym rynky, wyceniane byly wedlug ostatniego dostepnego na moment wyceny kursu
rozliczeniowego ustalonego na aktywnym rynku.

d) W praypadky, gdy dany skiadnik lokat byl notowany na kilku rynkach akiywnych, za wartosc godziwg przyjmowany byt kurs ustalany na
rynku glownym. Wybdr rynku gléwnego dokonywany byt niezwlocznie po uzyskaniu wiarygodnej informacii niezbgdnej do oceny
wszystkich aktywnych ryakow, na ktorych dany skiadnik loket byl notowany, na koniec kazdego miesigca kolendarzowego, w oparciu o
wolumen obrotéw na donym skladniku lokat. Za rynek giéwny dia danego skiadnika lokot uznawany byt rynek, na ktérym wolumen
obrotow w miesigcu poprzednim byt najwyzszy.

Metodyy wigceny skladnikdw lokat nienotowangch na aktywnym rynku - skfadniki lokat wyceniane w wariosci godziwef

al  Prawa poboru nienotowane no aklywnym rynku wyceniane bily wedlug wartosci godziwej ustalane| 20 pomocq modely wyznaczania
wartosci leoretycznej prawa poboru w oparciu o wartosc aktywa bazowego.

b}  Niewystandaryzowane instrumenty pochodne wyceniane byly wedlug wartosci godziwej wyznaczane) w oparciu o model
zdyskontowanych przeplywow pienigznych.
Metody wyceny skladnikow lokot pienotowanych na aktywaym rynku oraz innych pozyeil bitansowych - wicena w skorggowanef cenie nabycia

o} Diuine popiery wartosciowe, w tym listy zastawne nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byly w skorygowane| cenie nebycia,
aszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowey. Jezell papiery te byly dotychczos wyceniane przez Fundusz w wartosci
godziwej, za nowo ustalong ceng nobwycia, no dzien przeszacowonia, Fundusz prayjmowat tg wortosc.

b}  Papiery wartosciowe nabyte przy 2obowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wyceniane byly od dnia zawarcia umaowy kupna, w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowone] przy zastosowaniu efekiywnej stopy procentowej.

¢} Zobowigzania z tytutu Zbycia papierdw wartosciowych, przy zobowiqzaniu si¢ Funduszu do edkupu, wyceniane byly od dnia zawarcia
umowy sprzedazy, stosujqc efektywnq stopg procentowq.

d}  Bony skarbowe, z wylqczeniem zagranicznych bondw skorbowych, dla ktérych istnieje aktywny rynek, wyceniane byly w skorygowanej
cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowoniu efeklywnej stopy procentowe;.

e) Odsetki od depozytow naliczane byly przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowoscl

2.1.  Zmiany metod vjmowania operacji, metod wyceny oraz sposobu sporzqdzania sprawozdania finansowego

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokenywol zmian melod ujmowania operacji w ksiggach rachunkowych. metod wyceny oraz sposobu
sporzgdzania sprawozdaonio finansowego
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczqoych zdarzeniach dotyczqeych lat ubieglych, ujgtych w sprawozdaniu finansowym 2a biezqcy okres sprawozdawczy

Nie wystapily 7naczqce zdarzenia dotyczqce lot ubieglych, ktore wymagoiyby vjgcia w sprawozdaniu finonsowym 7a bietqey okres.

2. Informacje o znaczqeych zdarzeniach, jakie nastqpily po dniv bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bitansowym nie wysiqpily znaczqce zdorzenio, nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

3. Zestawienie oraz objasnienie réinic pomigdzy danymi ujownionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych
o vprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi
Nie wuystqpily raznice pomigdzy danymi poréwaywalnymi  ujownionymi W sprawozdoniu finansowym a uprzednio sporzqdzonymi i
opublikowanymi sprawozdoniami finansowymi z wyjqtkiem réznic opisanych ponizej wynikajgeych ze zmiany opisanej w pkt 2.1 noty
objasniajgee) nr. 1

Zmiona dotyczy nastepujgeych pozycjt sprawozdania.

4. Dokonane korekty blgdow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkéw finansowych na sytuacig mojqtkowq i
finansowaq, plynnoé¢ oraz wynik z operacjl | rentownos¢ Funduszy

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywal korekt bledow podstawowych, majgeych wplyw na sytuacie majgtkowq 1 finansowq,
plynnos¢ araz wynik z operaci i rentownosc funduszu, w zwigzku z czym nie zaistniota koniecznose informowania uczestnikow o zmianie
warlosci Certyfikatu Inwestycyjnego. W okresie sprawozdawczym w Funduszu nie wystapity przypadki nierozliczenia si¢ transake
zawieronych przez Fundusz.

5. Kontynuacjo dziatainosci Funduszu

Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzqdzone 2ostato przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz w dajqcej sig przewidzied
przysziodci tj. przez okres co najmniej 12 miesigcy od dnia bilansoweqgo. W przekononiu Zarzgdu PKC TFI S.A. nie Istniejq okolicznosci
wskozujgce na zagrozenie kontynuacii dziatalnosci Funduszu.

6. Inne informacje niz wskazane w sprowozdaniy finansowym, kidre moglyby w istotny sposob wplyngt no oceng sytuacii majqtkowe,
finansowej, wyniku 2 operacji Funduszu | ich zmian

Fundusz nie posiada innych informacji niz wskazane w sprawozdoniu finansowym, ktore moglyby w istotny sposéb wplyngc no oceng
sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku 2 operacii i ich zmion.
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