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Potgczone sprawozdanie finansowe
PKO Zabezpieczenia Emerytalnego -
specjalistyczny fundusz inwestycyjny
otwarty

za okres 6 miesiecy zakonczony
dnia 30 czerwca 2015 roku



ﬁ TFI

LIST DO UCZESTNIKOW

Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Panstwu Sprawozdanie finansowe funduszy inwestycyjnych otwartych zarzqdzanych przez PKO Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych SA za okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 r. Sprawozdanie zawiera szczegdtowe informacje o strukturze
portfela inwestycyjnego oraz opis polityki inwestycyjnej poszczegolnych subfunduszy. Do sprawozdania finansowego dotgczono raport

z przeglgdu sprawozdania finansowego przeprowadzonego przez biegtego rewidenta oraz o$wiadczenie banku depozytariusza.

Warto$¢ aktywow netto funduszy zarzqdzanych przez PKO TFl wynosita na koniec czerwca 2015 roku 18,55 mld zt, co oznacza wzrost aktywow
0 9,42% w stosunku do stanu na koniec grudnia 2014 roku. Wzrost ten zwigzany byt przede wszystkim z wynikami z tytutu zarzqdzania aktywami
oraz z wysokim dodatnim saldem sprzedazy netto.

Udziat PKO TFI w rynku funduszy inwestycyjnych na koniec czerwca 2015 roku wyniost 8,1%, co uplasowato Towarzystwo na 3 miejscu pod
wzgledem wielko$ci zarzgdzanych aktywow netto. W grupie funduszy detalicznych PKO TFI utrzymato 1 pozycje z udziatem 14,02%.

Wedtug stanu na 30 czerwca 2015 roku PKO TFI SA zarzqdzato 48 funduszami i subfunduszami inwestycyjnymi.

W pierwszym potroczu Towarzystwo wprowadzito do oferty nastepujgce produkty inwestycyjne:

- ,PKO Akcjomat” - Wyspecjalizowany Program Inwestycyjny dystrybuowany w sieci placéwek PKO Banku Polskiego S.A od 1 kwietnia 2015 r.

- Subfundusz PKO Akgji Rynku Europejskiego, wydzielony w ramach PKO Parasolowy - funduszu inwestycyjnego otwartego. W dystrybucji w sieci
placéwek PKO Banku Polskiego S.A; DM PKO BP S.A; PKO BP Finat, DM BOS S.A, Bank Pocztowy S.A; RDM Wealth Management S.A.

od 1 czerwca 2015 r.

26 czerwca 2015 r. nastgpito réwniez potgczenie wybranych subfunduszy wydzielonych w ramach PKO Parasolowy - fio:
- subfunduszu PKO Zréwnowazony z subfunduszem PKO Zréwnowazony Plus,

- subfunduszu PKO Stabilnego Wzrostu z subfunduszem PKO Stabilnego Wzrostu Plus,

- subfunduszu PKO Akcji Matych i Srednich Spotek z subfunduszem PKO Akcji Matych i Srednich Spotek Plus.

Rynek Obligagji:

Pierwsze potrocze 2015 roku byto okresem stabszego zachowania subfunduszy dtuznych. Powodem takiej sytuacji byt wzrost rentownosci polskich
obligacji skarbowych. Wraz z poprawq perspektyw makroekonomicznych na $wiecie nastgpit wzrost rentownosci amerykanskich i niemieckich
obligacji skarbowych, co réwniez przetozyto sie na wycene polskich papieréw dtuznych. Dodatkowym czynnikiem wptywajgcym na zmienno$¢
wycen obligacji w pierwszym potroczu byto zamieszanie wokét sytuacji w Grecji i dyskusje nad dalszymi losami tego kraju w strukturach strefy
euro.

W pierwszym kwartale 2015 r. bylismy $wiadkami kontynuacji trendu spadkowego na rentownosciach obligacji w strefie euro, ktérego powodem
byty zapowiedzi Prezesa EBC, dotyczqce uruchomienia programu luzowania ilo$ciowego, a nastepnie faktyczne uruchomienie programu w marcu
br. Na koniec marca rentownosci 10-letnich niemieckich obligacji skarbowych ksztattowaty sie na poziomie 0,18%.

Duzy wptyw na zachowanie obligacji w pierwszych trzech miesigcach tego roku miata réwniez zmiana tonu wypowiedzi przedstawicieli Rezerwy
Federalnej USA na temat zapowiadanej normalizacji polityki pienieznej, czyli podwyzek stép procentowych. Powodem przesuniecia terminu
pierwszej podwyzki stop procentowych, z czerwca na wrzesien, byty sygnaty spowolnienia wzrostu gospodarczego w USA, spowodowane m.in.
efektami szybkiego umocnienia sie dolara.

Otoczenie rynkowe w pierwszym kwartale byto dodatkowo komplikowane duzq zmienno$ciq na rynku walutowym. Od poczqtku roku do potowy
marca obserwowali$my silne umocnienie dolara amerykanskiego w stosunku do wszystkich walut (w stosunku do euro dolar umocnit sie o prawie
14%), a nastepnie bylismy $wiadkami ponad 5% korekty tego ruchu.

Drugi kwartat 2015 roku przyniést istotny wzrost rentownosci na rynku polskich obligacji skarbowych. Jednym z gtéwnych czynnikow wzrostu
rentownos$ci byta przecena obligacji na rynkach bazowych (amerykanskim i niemieckim). Taka sytuacja byta spowodowana realizacjq zyskow przez
posiadaczy obligacji skupowanych przez EBC w programie luzowania ilo$ciowego oraz oczekiwaniami co do poprawy sytuacji ekonomicznej w USA
w drugim kwartale. Wzrost rentownos$ci na gldwnych rynkach obligacji (USA i Niemiec) miat rowniez wptyw na rynek obligacji krajow peryferii
Europy i obligacji korporacyjnych, gdzie odnotowali$my wzrost premii za ryzyko kredytowe. Dodatkowym czynnikiem, ktory miat istotny wptyw na
wzrost awersji do ryzyka w drugim kwartale byta potencjalna niewyptacalno$¢ Greciji.

W biezqcym otoczeniu rynkowym, w ktorym mamy niskie stopy procentowe (w Polsce 1,5%, najnizej w historii) i niskie oprocentowania depozytow,
potencjat stop zwrotu funduszy dtuznych jest nizszy od obserwowanego w przesztosci. Subfundusze PKO TFI sq aktywnie zarzqdzane, a struktura
portfeli jest odpowiednio dostosowywana do zmieniajgcych sie warunkéw rynkowych. Ze wzgledu na fakt, iz wiekszo$¢ instrumentoéw w portfelach
subfunduszy zarzqdzanych przez PKO TFI jest ptynna i jest wyceniana rynkowo, jakiekolwiek zmiany w wycenach poszczegélnych papieréw sq
bezposrednio odzwierciedlone w wycenach jednostek.

Rynek Akgji:

Pierwsze pétrocze byto okresem udanym dla wiekszos$ci rynkéw akcji. Cho¢ po pierwszym, wyjatkowo dobrym kwartale tego roku, w drugim
nastgpita korekta, to zdecydowana wiekszo$¢ funduszy akcyjnych PKO TFI zakonczyta pierwsze sze$¢ miesiecy z dodatnig stopq zwrotu.

Szeroki indeks rynkow rozwinigtych MSCI World (USD), zyskat w pierwszym potroczu +2,6%. Najlepszym wsrod rynkow rozwinietych okazat sie
rynek japonski, zyskujgc +17%, drugim byt rynek europejski, ktory wzrést +11%, a najstabiej zachowywat sie rynek akcji amerykanskich, ktory w
ciggu pierwszego poétrocza trwat w konsolidacji i zyskat zaledwie +0,2%. Dobre zachowanie japonskich i europejskich akeji wspierata m.in. luzna
polityka monetarna Banku Japonii oraz Europejskiego Banku Centralnego, wptywajgca m.in. na obnizenie kurséw euro i jena oraz zwiekszajqca
konkurencyjno$¢ spotek eksportujgcych za granice. Zakonczenie programu luzowania ilo$ciowego przez amerykanski bank Rezerwy Federalnej w
2014 roku i rozmowy na temat rozpoczecia normalizacji polityki monetarnej Fed nie dawaty dodatkowego impulsu do zakupu akcji amerykanskich
w pierwszym pétroczu.



ﬁ TFI

Globalne rynki wschodzqce reprezentowane przez indeks MSCI Emerging Markets (USD) wzrosty w pierwszym potroczu o +2,9%. Czynnikami
determinujgcymi zachowanie akcji z tych rynkéw byty m.in. obnizki stop procentowych przez kilkanascie bankoéw centralnych gospodarek
rozwijajgcych sie, ktére miaty na celu pobudzenie popytu wewnetrznego jak rowniez ostabianie wtasnej waluty oraz kwestia nadchodzgcych
podwyzek stop procentowych w USA, ktéra wraz ze zmieniajgcymi sie cenami surowcéw mocno wptywa na zachowanie akcji spotek z rynkow
wschodzqeych. Liderem wsrdd rynkéw rozwijajgeych sie byty akcje chinskie, ktore pomimo stabych odczytow z gospodarki zakonczyty pierwsze
potrocze 2015 z wynikiem +32,2%. Na drugim miejscu uplasowaty sie akcje rosyjskie (+20,6% w USD), ktore odrabiaty straty po dramatycznych
spadkach w 2014r. Najgorszym z rynkéw wschodzqcych okazat sie rynek akeji tureckich, ktory w ciggu pierwszych sze$ciu miesiecy stracit ponad -
5%. Istotnym wydarzeniem, ktore wptyneto na wyceny akgji tureckich byty wybory parlamentarne w tym kraju. Pomimo zwyciestwa partii
rzqdzqcej, po raz pierwszy od dekady stracita ona wiekszo$¢ absolutng i bedzie sie musiata podzieli¢ wtadzqg z mniejszym koalicjantem.

Pomimo bardzo dobrego zachowania akcji europejskich w pierwszej potowie 2015 r. indeks polskich akcji (WIG) zyskat zaledwie +3,7%. Tym co
wptywato na sentyment inwestoréow do warszawskiego parkietu w pierwszym potroczu byty m.in. kwestie polityczne, dotyczgce wyniku wyborow
prezydenckich i rozpoczynajqcej sie kampanii parlamentarnej, nerwowa sytuacja w Europie dotyczqca negocjacji Grecji z wierzycielami w sprawie
reform i kolejnego pakietu pomocowego, jak rowniez skutki reformy emerytalnej wptywajgce na odptywy netto z Otwartych Funduszy
Emerytalnych (transfer z OFE do ZUS) oraz wiekszq alokacje OFE w spotki zagraniczne.

Wsrod subfunduszy zarzqdzanych przez PKO TFI, najlepszy wynik osiggnety fundusze PKO Akcji Rynku Japonskiego (+12,3%), PKO Technologii

i Innowacji Globalny (+11,6%) oraz PKO Akcji Matych i Srednich Spotek (+11,3%). Zaréwno alokacja geograficzna (duza ekspozycja zagraniczna),
jak réwniez skuteczna selekcja instrumentéw do portfeli funduszy, miaty wptyw na stopy zwrotu subfunduszy akcji.

Wuyniki funduszy inwestycyjnych dla podstawowej kategorii jednostki uczestnictwa A (dane za okres 30.12.2014 - 30.06.2015)

PKO Parasolowy - fio PKO Akgcji Dywidendowych Globalny* 0,03%
PKO Rynku Pienieznego 0,56% | PKO Parasol Akcji Rynku Amerykanskiego® -2,07%
PKO Skarbowy 0,41% | PKO Parasol Akgji Rynku Japonskiego™® -0,01%
PKO Skarbowy Plus 0,38% | PKO Parasol Akcji Rynku Ztota™ -8,05%
PKO Obligacji -1,20% | PKO Parasol Papieréw Dtuznych USD* 2,11%
PKO Obligacji Dtugoterminowych -1,84% | PKO Parasol Akcji Rynku Azji i Pacyfiku* -3,54%
PKO Papieréw Dtuznych Plus -1,06% | PKO Parasol Rynkow Wschodzqcych * -4,46%
PKO Stabilnego Wzrostu 0,43% | PKO Swiatowy Fundusz Walutowy - fio

PKO Stabilnego Wzrostu Plus** -1,08% | PKO Ztota 2,19%
PKO Strategicznej Alokacji 0,92% | PKO Papieréw Dtuznych USD 4,15%
PKO Zréwnowazony 2,03% | PKO Akgcji Rynku Azji i Pacyfiku 5,24%
PKO Zréwnowazony Plus** -2,90% | PKO Akgcji Rynku Amerykanskiego -0,39%
PKO Akgji 5,78% | PKO Akgji Rynku Japonskiego 12,29%
PKO Akciji Plus 6,01% | PKO Akcji Rynkow Wschodzgeych 1,01%
PKO Akcji Nowa Europa 6,80% | PKO Zabezpieczenia Emerytalnego - sfio (JU E)

PKO Akgji Matych i Srednich Spotek 11,31% | PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2020 -0,99%
PKO Akcji Matych i Srednich Spotek Plus** 12,79% | PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2030 1,48%
PKO Surowcow Globalny 5,20% | PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2040 2,60%
PKO Technologii i Innowacji Globalny 11,58% | PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2050 5,24%
PKO Dobr Luksusowych Globalny 9,21% | PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2060 4,80%
PKO Infrastruktury i Budownictwa Globalny 10,52%

PKO Akcji Rynku Europejskiego® -4,99% | PKO PtynnoSciowy - sfio 1,01%

*Subfundusze dziatajq od 19 maja 2015 roku.
**Wyniki za okres 30.12.2014-25.06.2015. r. W dniu 26 czerwca 2015 r subfundusze zostaty potgczone z subfunduszami o podobnej polityce inwestycyjnej: PKO Stabilnego Wzrostu Plus z PKO
Stabilnego Wzrostu, PKO Zréwnowazony Plus z PKO Zrownowazony, PKO Akcji Matych i Srednich Spotek Plus z PKO Matych i Srednich Spotek.

Dziekujac Panstwu za powierzenie swoich $rodkéw w zarzgdzanie PKO TFI, zapraszamy do zapoznania si¢ z informacjami zawartymi
w niniejszym Sprawozdaniu.

Piotr Zochowski Remigiusz Nawrat Radostaw Kietbasinski
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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Dane Funduszu

Nazwa Funduszu: PKO Zabezpieczenia Emerytalnego - specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty (,PKO Zabezpieczenia Emerytalnego - sfio”).

PKO Zabezpieczenia Emerytalnego - sfio jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami, dziatajgcym na
dzien sporzqdzenia sprawozdania finansowego, na podstawie ustawy o funduszach inwestycyjnych z dnia 27 maja 2004 r. (tekst jednolity: Dz. U. z
2014 r. poz. 157 z pozniejszymi zmianami), ktora weszta w zycie dnia 1 lipca 2004 r.

Statut Funduszu zatwierdzony zostat decyzjq Komisji Nadzoru Finansowego nr OFI1/1/4033/11/19/12/U/13/5/AP z dnia 12 czerwca 2012 r. 0
udzieleniu zezwolenia na utworzenie PKO Zabezpieczenia Emerytalnego - specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty.

PKO Zabezpieczenia Emerytalnego - sfio posiada osobowo$¢ prawngq. Zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez
Sqd Okregowy w Warszawie VII Wydziat Cywilny, Rejestrowy pod numerem RFI 760 w dniu 18 czerwca 2012 r.

W sktad Funduszu wchodzi pie¢ Subfunduszy:
e  PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2020
e  PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2030
e  PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2040
e  PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2050
e  PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2060
Subfundusze nie posiadajq osobowosci prawnej. Zaréwno Fundusz jak i poszczegdlne Subfundusze zostaty utworzone na czas nieokre$lony.

2. Dane Towarzystwa bedqcego organem Funduszu

Nazwa, siedziba Towarzystwa:
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
ul. Chtodna 52, 00-872 Warszawa

Towarzystwo zostato wpisane do Rejestru Przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqgdowego pod numerem KRS 0000019384.

3. Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Potqgczone sprawozdanie finansowe PKO Zabezpieczenia Emerytalnego - sfio obejmuje okres potroczny od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 r.
Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2015 r.

4. Kontynuacja dziatalnosci Funduszu

Potqgczone sprawozdanie finansowe sporzqdzone zostato przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci przez Fundusz w dajqcej sie przewidzie¢
przyszto$ci, tj. przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego. Nie istniejq okoliczno$ci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania
dziatalno$ci Funduszu oraz Subfunduszy.

5. Podmiot, ktéremu powierzono przeglqd sprawozdania finansowego Funduszu

Przeglqd potgczonego sprawozdania finansowego PKO Zabezpieczenia Emerytalnego - sfio za okres pétroczny od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 r.
powierzono KPMG Audyt Spoétka z ograniczong odpowiedzialnosciq Sp. k. z siedzibq w Warszawie, , ul. Inflancka 4A, wpisanej na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3546.

6. Kategorie jednostek uczestnictwa Funduszu

Kazdy z Subfunduszy oferuje jednostki uczestnictwa kategorii A, E oraz F. Podziat na kategorie zwigzany jest z metodq pobierania optat
manipulacyjnych oraz optat za zarzgdzanie.

Tabela maksymalnych stawek:

kategoria j.u. A E F
optata manipulacyjna (% kwoty podlegajqcej nabyciu) 2,00 1,00 -
wynagrodzenie dla Towarzystwa (% w skali roku) 4,00 1,50 1,50

Strona 5/10




POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

PKO ZABEZPIECZENIA EMERYTALNEGO

- SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2015 ROKU

ﬁ TFI

Decyzjq Zarzqdu stawki optaty za wynagrodzenie Towarzystwa jest pobierane wedtug stawek wymienionych ponizej:

kategoria j.u. A E

PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2060 4,00 1,50 1,10
PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2050 3,30 1,40 1,00
PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2040 2,60 1,20 0,90
PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2030 1,90 1,00 0,70
PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2020 1,20 0,80 0,65

Potgczone zestawienie lokat, potgczony bilans, potgczony rachunek wyniku z operacji oraz potqczone zestawienie zmian w aktywach netto nalezy

analizowa¢ tgcznie z jednostkowymi sprawozdaniami Subfunduszy.

Strona 6/10



POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

PKO ZABEZPIECZENIA EMERYTALNEGO

- SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2015 ROKU

POtACZONE ZESTAWIENIE LOKAT

Tabela gtéwna

ﬁ TFI

Sktadniki lokat

Na dziefi 30 czerwca 2015 r.

Na dziefi 3T grudnia 2014 r.

Warto$¢ wedtug
ceny nabycia w tys.
ztotych

Warto$¢ wedtug

wyceny na dziefi

bilansowy w tys.
ztotych

Udziat w aktywach
ogotem (%)

Warto$¢ wediug
ceny nabycia w tys.
Zotych

Warto$¢ wedtug

wyceny na dziefi

bilansowy w tys.
ztotych

Udziat w aktywach
ogétem (%)

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akgji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery warto$ciowe

Instrumenty pochodne *

nie dotyczy

0,00

Udziaty w spotkach z ograniczonq odpowiedzialnosciq

Jednostki uczestnictwa

156 554

164 190

84,11

120 561

128 523

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego
inwestowania majqce siedzibe za granicq

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Razem

156 554

164 189

84,11

120 561

128 523

87,06

* W pozycji instrumenty pochodne w tabeli gtownej wykazane sq zaréwno instrumenty o wycenie dodatniej i ujemnej. W bilansie dodatnia warto$¢ instrumentow pochodnych wykazana jest jako
sktadnik lokat, natomiast warto$¢ ujemna prezentowana jest w zobowiqzaniach.
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POtACZONY BILANS

(w tysigcach ztotych z wyjatkiem liczby i wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa)

ﬁ TFI

30.06.2015 31.12.2014

I. AKTYWA 195 209 147 631
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 30 365 17 640

Naleznosci 654 1468

Transakcje przy zobowiqzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0

- dtuzne papiery warto$ciowe 0 0

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 164 190 128 523

- duzne papiery wartosciowe 0 0

Nieruchomosci 0 0

Pozostate aktywa 0 0

1. ZOBOWIAZANIA 414 157
Zobowiqzania wiasne subfunduszy 414 157
Zobowigzania proporcjonalne funduszu 0 0

1. AKTYWA NETTO (I-11) 194 795 147 474
IV.  KAPITAt FUNDUSZU 188 315 140 747
Kapitat wptacony 219 957 161590

Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -31 642 -20 843

V. DOCHODY ZATRZYMANE -1242 -1191
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -1822 -1158
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 580 -33

V1. 'WZROST (SPADEK) WARTOSCI LOKAT W ODNIESIENIU DO CENY NABYCIA 7122 7918
VII. KAPITAL FUNDUSZU | ZAKUMULOWANY WYNIK Z OPERAC]I (IV+V+/-VI) 194 795 147 474
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POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

PKO ZABEZPIECZENIA EMERYTALNEGO

- SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2015 ROKU

POtACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERAC]I

(w tysigcach ztotych)

ﬁ TFI

01.01-30.06.2015

01.01-31.12.2014

01.01-30.06.2014

I. PRZYCHOODY Z LOKAT 191 173 85
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0 0 0
Przychody odsetkowe 148 167 85
Dodatnie saldo réznic kursowych 43 6 0
Pozostate 0 0 0

IIl. KOSZTY FUNDUSZU 855 1051 453
Wynagrodzenie dla towarzystwa 850 1037 446
Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzqeych dystrybucje 0 0 0
Optaty dla depozytariusza 0 0 0
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 5 5 5
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
Ustugi w zakresie rachunkowo$ci 0 0 0
Ustugi w zakresie zarzqdzania aktywami funduszu 0 0 0
Ustugi prawne 0 0 0
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
Koszty odsetkowe 0 0 0
Ujemne saldo réznic kursowych 0 0 0
Pozostate 0 9 2

1l.  KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 0 0 0

IV.  KOSZTY FUNDUSZU NETTO (1I-111) 855 1051 453

V. PRZYCHODY Z LOKAT NETTO (I-IV) -664 -878 -368

V1. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) 417 5790 2962
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 613 -6 44

- z tytutu roznic kursowych -13 0 0

Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -196 5796 2918

- z tytutu roznic kursowych -2 0 0

VII. WYNIK Z OPERAC]! (V+/-VI) -241 4912 2594

Strona 9/10




POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
PKO ZABEZPIECZENIA EMERYTALNEGO

- SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2015 ROKU

ﬁ TFI

POtACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

(w tysigcach ztotych)

01.01-30.06.2015

01.01-31.12.2014

. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 147 474 83 311
. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -247 4912
Przychody z lokat netto -664 -878
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 613 -6
Wizrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -196 5796
. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -247 4912
Dystrybucja dochodow (przychodéw) Funduszu (razem) 0 0
Z przychodéw z lokat netto 0 0
Ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
Z przychodéw ze zbycia lokat 0 0
. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 47568 59 251
Zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 58 367 74 402
Zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) -10 799 -15151
. tqczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) 47321 64 163
. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 194 795 147 474
. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 174 778 106 508

27.08.2015

27.08.2015

27.08.2015

27.08.2015

Piotr Zochowski

Remigiusz Nawrat

Radostaw Kietbasinski

Matgorzata Serafin

Prezes Zarzqdu

Wiceprezes Zarzqdu

Wiceprezes Zarzqdu

Gtowny Ksiegowy
Funduszy

L

(podpis)

%///w/f&/’? /%»/m—f’/

(podpis)

ke

(podpis)

W

(podpis)
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ul, Senatorska 186 T+48(22)657 7200
00-923 Warszawa F+ 48 (22) 657 5023

citi handlowy

Warszawa, dnia 27 sierpnia 2015 roku

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank Handlowy w Warszawie S.A., pelniacy obowigzki depozytariusza
dla PKO Zabezpieczenia Emerytalnego - specjalistycznego funduszu inwestycyjnego
otwartego sktadajacego si¢ z wydzielonych subfunduszy:

- Subfundusz PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2020,
- Subfundusz PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2030,
- Subfundusz PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2040,
- Subfundusz PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2050,
- Subfundusz PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2060,

(zwanego dalej ,Funduszem”), zarzadzanego przez PKO Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A., dzialajagc w zwiazku z przepisem § 37 ust. 1 pkt 2 Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859), o$wiadcza,
ze dane dotyczgce stanéw aktywéw Funduszu, w tym w szczegdlnosci aktywow
zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz
pozytkéw z tych aktywéw, przedstawione w sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres

od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku sa zgodne ze stanem faktycznym.

Za Bank Handlowy w Warszawie S.A.:

Bank Handlowy w Warszawie S.A. z sledziba w Warszawie, ul. Senatorska 16, 00-923 Warszawa, zarejestrowany przez Sad Rejonowy dia m. st. Warszawy w Warszawie, Xil Wydziat Gospodarczy Krajowego

Rejestru Sadowego pod nr KRS 000 000 1538; NIP 526-030-02-91; wysokosc kapitatu zaktadowego wynosi 522.638.400 ztotych, kapitat zostat w pefni optacony.
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU POLROCZNEGO
POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
OBEJMUJACEGO OKRES
OD 1 STYCZNIA 2015 ROKU DO 30 CZERWCA 2015 ROKU

Dla Akcjonariuszy PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Wprowadzenie

Przeprowadziliémy przeglad zataczonego pétrocznego polaczonego sprawozdania finansowego
PKO Zabezpieczenia Emerytalnego specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego
z siedzibg w Warszawie, przy ul. Chlodne;j 52 (,,Fundusz”™), na ktére skilada si¢: wprowadzenie do
potaczonego sprawozdania finansowego, polgczone zestawienie lokat oraz polgczony bilans
sporzadzony na dzien 30 czerwca 2015 roku, polgczony rachunek wyniku z operacji, polgczone
zestawienie zmian w aktywach netto za okres 6 miesigcy koficzacy si¢ tego dnia (,,pétroczne
polaczone sprawozdanie finansowe™).

Zarzad PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za sporzadzenie
i rzetelng prezentacj¢ powy2szego pdtrocznego polaczonego sprawozdania finansowego,
sporzgdzonego zgodnie z zasadami rachunkowosci okre§lonymi w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z pézniejszymi zmianami) oraz
wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych i innymi obowigzujgcymi przepisami
prawa. Naszym zadaniem bylo przedstawienie wniosku na temat tego pétrocznego potaczonego
sprawozdania finansowego w oparciu o przeprowadzony przegilad.

Zakres przeglqdu

Przeglad przeprowadzili$my stosownie do postanowien Krajowego Standardu Rewizji Finansowe;
nr 3 Ogolne zasady przeprowadzania przeglqdu sprawozdan finansowych/skréconych sprawozdan
Jfinansowych oraz wykonywania innych usfug poswiadczajgcych wydanego przez Krajowa Rade
Bieglych Rewidentéw oraz Migdzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglgd
Srédrocznych informacji finansowych przeprowadzany przez niezaleinego bieglego rewidenta
Jednostki. Przeglad péirocznego potaczonego sprawozdania finansowego obejmuje wykorzystanie
informacji uzyskanych w szczegdlnosci od oséb odpowiedzialnych za finanse i ksiggowosé
Funduszu oraz zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur przegladu. Zakres i metoda
przegladu istotnie rézni si¢ od zakresu badania zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji
Finansowej oraz Mi¢dzynarodowymi Standardami Rewizji Finansowej i nie pozwala nam na
uzyskanie pewnosci, ze zidentyfikowaliSmy wszystkie istotne zagadnienia, ktére moglyby zostaé
zidentyfikowane w przypadku badania. Dlatego nie mozemy wyrazi¢ opinii z badania
o zalagczonym péirocznym potaczonym sprawozdaniu finansowym.

1

KPMG Audyt Spotka z ograniczona KPMG Audyt Spétka z cgraniczong odpowiedziainost g Spotka zarejestrowana
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pertnership and a member firm of the KPMG sinct KPMG skfadajace) sie z niezalaznych spotek d'a m st Warszawy

network of ndependert member firms attillated donkowskich stowarzyszonych 2 KPMG Intemational w Warszewie. XI| Wydnat KRS 0000339379
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International”], a Swiss entity szwacarskiego Rojestru Sadowego REGON 1420/8130
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Wniosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal niczego, co pozwalaloby sadzié, iz zatgczone
pétroczne polaczone sprawozdanie finansowe nie przedstawia rzetelnie i jasno, we wszystkich
istotnych aspektach, sytuacji majgtkowej i finansowej PKO Zabezpieczenia Emerytalnego
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego na dziefi 30 czerwca 2015 roku, jego
wyniku z operacji za okres 6 miesigcy koficzacy si¢ tego dnia zgodnie z zasadami rachunkowosci
obowigzujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie o rachunkowosci
oraz wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych i innymi obowigzujgcymi przepisami
prawa.

Inne kwestie

Do pétrocznego polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu zatgczono péiroczne
jednostkowe sprawozdania finansowe, za okres 6 miesigcy koficzacy si¢ 30 czerwca 2015 roku
wraz z raportami niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu nastgpujacych Subfunduszy:

PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2020
PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2030
PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2040
PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2050
PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2060

Pétroczne potaczone sprawozdanie Funduszu za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2014
roku podlegalo przegladowi przez inny podmiot uprawniony do badania, ktéry w dniu
25 sierpnia 2014 roku wydat niezmodyfikowany raport. Polaczone sprawozdanie Funduszu za rok
zakoniczony 31 grudnia 2014 roku zostato zbadane przez inny podmiot uprawniony do badania,
ktéry 26 marca 2015 roku wydat niezmodyfikowang opini¢.

Szczegdlne objasnienia na temat innych wymogow prawa i regulacji

Do péirocznego polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu dotgczono List Towarzystwa
skierowany do uczestnikéw Funduszu oraz o§wiadczenie Depozytariusza odnoszgce si¢ osobno do
kazdego z Subfunduszy obj¢tych pétrocznym potaczonym sprawozdaniem finansowym Funduszu.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr ewidencyjny 3546
ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa
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Michat Witecki ola Szczesiak

Kluczowy biegty rewident Biegly rewident

Nr ewidencyjny 12316 Nr ewidencyjny 9794
Komandytariusz, Pelnomocnik

27 sierpnia 2015 r.
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