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Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Panstwu Sprawozdanie finansowe funduszu PKO Bezpieczna Lokata | - funduszu inwestycyjnego zamknietego, zarzqdzanego przez
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA za okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 r.

Sprawozdanie zawiera szczeg6towe informacje o strukturze portfela inwestycyjnego oraz opis polityki inwestycyjnej funduszu. Do Sprawozdania
finansowego dotqczono raport z przeglgdu sprawozdania finansowego przeprowadzonego przez biegtego rewidenta oraz o$wiadczenie banku
depozytariusza.

Wartoé¢ aktywow netto wszystkich funduszy zarzqdzanych przez PKO TFI wynosita na koniec czerwca 2015 roku 18,55 mld zt, co oznacza wzrost
aktywéw o 9,42% w stosunku do stanu na koniec grudnia 2014 roku. Wzrost ten zwiqzany byt przede wszystkim z wynikami z tytutu zarzqdzania
aktywami oraz z wysokim dodatnim saldem sprzedazy netto.

Udziat PKO TFI w rynku funduszy inwestycyjnych na koniec czerwca 2015 roku wyniost 8,1%, co uplasowato Towarzystwo na 3 miejscu pod
wzgledem wielko$ci zarzqdzanych aktywow netto. W grupie funduszy detalicznych PKO TFI utrzymato 1 pozycje z udziatem 14,02%.

Wedtug stanu na 30 czerwca 2015 roku PKO TFI SA zarzqdzato 48 funduszami i subfunduszami inwestycyjnymi, w tym 3 funduszami
inwestycyjnymi zamknietymi publicznymi i 8 funduszami inwestycyjnymi zamknietymi niepublicznymi.

Zmiana wartosci certyfikatu inwestycyjnego serii A funduszu PKO Bezpieczna Lokata | - fiz w pierwszym pétroczu 2015 roku wyniosta -0,78%.

Fundusz PKO Bezpieczna Lokata | to fundusz inwestujgcy w bezpieczne papiery warto$ciowe, takie jak bony skarbowe i obligacje, a tylko czes¢ jego
portfela jest inwestowana w akcje. Proporcja podziatu $rodkéw pomiedzy czes¢ dtuzng i akcyjng jest stale kontrolowana. Rentowno$¢ czesci dtuznej
powinna stanowi¢ zabezpieczenie zainwestowanego kapitatu. Obowiqzujgcy poziom zabezpieczenia to 100% wartosci aktywoéw netto Funduszu na
certyfikat inwestycyjny z pierwszego dnia wyceny przypadajgcego po zakonczeniu ostatniego okresu trzyletniego. Zgodnie z powyzszym
obowiqzujqcy dzie wyceny to 28 grudnia 2012 roku, a warto$¢ aktywow netto Funduszu na certyfikat inwestycyjny wyniosta tego dnia 105,86 zt.
Aktywa funduszu w pierwszym kwartale stanowity wytqcznie krotkoterminowe obligacje Skarbu Panstwa oraz niewielka ilo§¢ gotowki.

Pierwsze potrocze charakteryzowato sie podwyzszong zmiennos$cig na rynku polskich obligacji skarbowych. Rentownos$ci naprzemiennie spadaty

i rosty, a ich zachowanie byto trudne do wykorzystania przez zarzqdzajgcych, gdyz wynikato gtéwnie z duzych zagranicznych przeptywodw
pienieznych, a nie fundamentow rynkowych. W pierwszym kwartale 2015 r. bylismy $wiadkami kontynuacji trendu spadkowego na rentownosciach
obligacji w strefie euro, ktorego powodem byty zapowiedzi Prezesa Europejskiego Banku Centralnego (EBC), dotyczqce uruchomienia programu
luzowania ilo$ciowego, a nastepnie faktyczne uruchomienie programu w marcu. Na koniec marca rentowno$éci 10-letnich niemieckich obligaciji
skarbowych ksztattowaty sie na poziomie 0,18%.

Duzy wptyw na zachowanie obligacji w pierwszych trzech miesigcach tego roku miato réwniez zmiekczenie komunikacji przez przedstawicieli
Rezerwy Federalnej USA w temacie zapowiadanej normalizacji polityki pienieznej. Powodem przesuniecia terminu pierwszej podwyzki stop
procentowych z czerwca na wrzesien byty sygnaty spowolnienia wzrostu gospodarczego w USA, spowodowane m.in. efektami szybkiego
umochnienia sie dolara. Otoczenie rynkowe w pierwszym kwartale byto dodatkowo komplikowane duzq zmienno$ciq na rynku walutowym. Od
poczqtku roku do potowy marca obserwowalismy silne umocnienie dolara amerykanskiego w stosunku do wszystkich walut (w stosunku do euro
dolar umocnit sie o prawie 14%), a nastepnie bylismy $wiadkami ponad 5% korekty tego ruchu.

Drugi kwartat 2015 roku przyniést istotny wzrost rentownosci na rynku polskich obligacji skarbowych. Gtéwnym czynnikiem, ktory sie do tego
przyczynit byta przecena obligacji na rynkach bazowych (amerykanskim i niemieckim). Taka sytuacja byta spowodowana realizacjq zyskow przez
posiadaczy obligacji skupowanych przez EBC w programie luzowania ilo§ciowego (QE) oraz oczekiwaniami co do poprawy sytuacji ekonomicznej
w USA w drugim kwartale. Wzrost rentownos$ci na gtéwnych rynkach obligacji (USA i Niemiec) miat rowniez wptyw na rynek obligacji krajow
peryferii Europy i obligacji korporacyjnych, gdzie odnotowalismy wzrost premii za ryzyko kredytowe. Dodatkowym czynnikiem, ktéry miat istotny
wptyw na wzrost awersji do ryzyka w drugim kwartale byta potencjalna niewyptacalno$¢ Grecji.

Dziekujgc Panstwu za powierzenie swoich $rodkow w zarzqdzanie PKO TFI, zapraszamy do zapoznania sie z informacjami zawartymi

W niniejszym Sprawozdaniu.

Piotr Zochowski Remigiusz Nawrat Radostaw Kietbasinski
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OSWIADCZENIE ZARZADU

Dziatajqc jako reprezentanci PKO TFI S.A. potwierdzamy, ze wedle naszej najlepszej wiedzy, sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30
czerwca 2015 r. sporzqdzone zostato zgodnie z obowiqzujqcymi zasadami rachunkowosci, oraz ze odzwierciedla ono w sposob prawdziwy, rzetelny
i jasny sytuacje majqtkowq i finansowq funduszu PKO Bezpieczna Lokata | - fundusz inwestycyjny zamkniety (,Fundusz”), oraz jego wynik z
operacji.

Jednoczes$nie potwierdzamy, ze sprawozdanie z dziatalno$ci Funduszu zawiera prawdziwy obraz rozwoju, osiggnie¢ oraz sytuacji Funduszu, w tym
opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Piotr Zochowski Remigiusz Nawrat Radostaw Kietbasinski
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OSWIADCZENIE ZARZADU

Dziatajqc jako reprezentanci PKO TFI S.A. potwierdzamy, Ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy przegladu
potrocznego sprawozdania finansowego funduszu PKO Bezpieczna Lokata | - fundusz inwestycyjny zamkniety sporzqdzonego za okres 6 miesiecy
zakonczony dnia 30 czerwca 2015 r., zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa, oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujqcy badania
tego sprawozdania, spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej, niezaleznej opinii z badania, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa krajowego.

Piotr Zochowski Remigiusz Nawrat Radostaw Kietbasinski
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Wybrane dane finansowe

TFI

PODSTAWOWE POZYCJE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

01.01-30.06.2015

01.01-30.06.2014

w tys. zt w tys. EUR w tys. zt w tys. EUR
I. Przychody z lokat 875 212 964 231
II. Koszty funduszu netto 658 159 718 172
I11. Przychody z lokat netto 217 52 246 59
IV. Zrealizowane zyski (straty) ze zbycia lokat -34 -8 -32 -8
V. Niezrealizowane zyski (straty) z wyceny lokat -476 -115 104 25
VI. Wynik z operacji -293 -1 318 76
30.06.2015 31.12.2014
VII. Zobowiqzania 107 26 114 27
VIII. Aktywa 37176 8863 39 390 9467
IX. Aktywa netto 37069 8838 39276 9439
X. Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych 350937 368933
wzt w EUR wzt w EUR

XI. Warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 105,63 25,18 106,46 25,59
XII. Wynik z operacji na certyfikat inwestycyjny -0,83 -0,20 0,81 0,19

Pozycje bilansu w tys. EUR przeliczone sq wedtug $redniego kursu NBP z dnia 30 czerwca 2015 oraz 30 czerwca 2014.
Pozycje rachunku wynikéw w tys. EUR przeliczone sq wedtug $redniej arytmetycznej $rednich kurséw NBP na koniec miesiecy od stycznia do czerwca 2015 oraz od stycznia do

czerwca 2014.
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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Dane Funduszu

Nazwa Funduszu: PKO Bezpieczna Lokata | - fundusz inwestycyjny zamkniety (,Fundusz”)

PKO Bezpieczna Lokata | - fundusz inwestycyjny zamkniety jest funduszem inwestycyjnym zamknietym, dziatajgcym na dzien sporzqdzenia
sprawozdania finansowego na podstawie ustawy o funduszach inwestycyjnych z dnia 27 maja 2004 r. (tekst jednolity: Dz. U.z 2014 r. poz. 157 z
pozniejszymi zmianami), ktdra weszta w zycie dnia 1 lipca 2004 .

Fundusz dziata na podstawie i zgodnie z przepisami Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych oraz Statutu Funduszu. Zezwolenie na utworzenie
Funduszu udzielita Komisja Papierow Wartosciowych i Gietd decyzjg z dnia 31 lipca 2006 r. (sygn. DFI/W/4034-13/3-1-3399/06).

Do dnia 30 listopada 2009 r. Fundusz dziatat pod nazwg PKO/CREDIT SUISSE Bezpieczna Lokata | - fundusz inwestycyjny zamkniety. Od dnia 1
grudnia 2009 r. fundusz dziata pod nazwg PKO Bezpieczna Lokata | - fundusz inwestycyjny zamkniety.

PKO Bezpieczna Lokata | - fundusz inwestycyjny zamkniety posiada osobowos$¢ prawng. Zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych
prowadzonego przez Sqd Okregowy w Warszawie VII Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem RFI 258 w dniu 25 pazdziernika 2006 r.

Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.
2. Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych Funduszu

Celem inwestycyjnym Funduszu jest maksymalizacja zyskow i wzrost wartosci aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Dla osiggniecia celu inwestycyjnego Fundusz bedzie stosowat strategie Constant Proportion Portfolio Insurance (,CPPI”). Jest to strategia
zabezpieczania portfela akcji, ktéra polega na odpowiednim rebalansowaniu udziatéw akgji i instrumentow dtuznych w portfelu w celu
zabezpieczenia warto$ci aktywow netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny przed spadkiem ponizej zaktadanego poziomu zabezpieczenia kapitatu
na koniec zatozonego okresu przy nastepujqcych zatozeniach:

a) warto$¢ aktywow netto Funduszu w dowolnym momencie nie powinna spas¢ ponizej okreslonego poziomu minimalnego, zwanego
poziomem referencyjnym, tak aby na koniec zdefiniowanego wstepnie okresu warto$¢ aktywoéw netto Funduszu byta nie mniejsza od
wymaganego dla uzyskania przyjetego poziomu zabezpieczenia kapitatu,

b)  maksymalna ekspozycja w akcje powinna byé¢ w kazdym momencie réwna statej wielokrotno$ci roznicy pomiedzy aktualng wartosciq
aktywow netto Funduszu oraz poziomem referencyjnym.

Strategia CPPI i zaktadany poziom zabezpieczenia kapitatu sq stosowane w okresach trzyletnich. Zaktadany poziom zabezpieczenia kapitatu w
okresie pierwszych trzech lat dziatalnosci, przy zastosowaniu strategii CPPI wynosit 100% warto$ci aktywéw netto Funduszu na certyfikat
inwestycyjny z pierwszego dnia wyceny Funduszu. Poziom zabezpieczenia kapitatu w nastepnych trzyletnich okresach nie bedzie nizszy niz 100%
warto$ci aktywow netto Funduszu na certyfikat inwestycyjny z pierwszego dnia wyceny kolejnego okresu trzyletniego. Fundusz moze podwyzszyé
zaktadany poziom zabezpieczenia kapitatu w trakcie trwania okresu trzyletniego. Zmiana zaktadanego poziomu zabezpieczenia dotyczy danego
okresu trzyletniego i staje sie skuteczna w nastepnym dniu gietdowym po dniu, w ktérym podano do publicznej wiadomosci informacje o
podwyzszeniu zaktadanego poziomu zabezpieczenia kapitatu.

Informacja o zaktadanym poziomie zabezpieczenia kapitatu w nastepnym trzyletnim okresie podawane sq w trybie raportu biezqcego oraz na
stronie internetowej www.pkotfi.pl na co najmniej 14 dni przed pierwszym dniem wyceny kazdego nastepnego okresu trzyletniego. W tym samym
trybie podawane sq informacje o podwyzszeniu zaktadanego poziomu zabezpieczenia kapitatu w danym okresie.

Zgodnie z ustawq o funduszach inwestycyjnych oraz Statutem, Fundusz moze lokowaé swoje aktywa wytqcznie w:
a)  papiery wartosciowe;
b)  wierzytelno$ci, z wyjqtkiem wierzytelno$ci wobec osob fizycznych;
c) instrumenty pochodne w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne;
d) instrumenty rynku pienigznego;
e) depozyty w bankach krajowych;
pod warunkiem, ze sq one zbywalne i ich warto§¢ moze by¢ ustalana nie rzadziej niz w kazdym dniu wyceny.

W celu ograniczenia ryzyk zwigzanych z nabywaniem instrumentéw pochodnych w tym niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych
wykorzystywanie tych instrumentéw, w ramach zarzqdzania Funduszem podlegato bedzie nastepujacym rygorom:
a) aktywa Funduszu mogq by¢ inwestowane w nastepujqce rodzaje instrumentow pochodnych, w tym niewystandaryzowanych
instrumentoéw pochodnych:
i. kontrakty terminowe, dla ktorych instrument bazowym moze by¢ stopa procentowa, instrumenty rynku pienieznego, dtuzne papiery
warto$ciowe, kursy walut, indeksy gietdowe,
ii. opcje, dla ktorych instrumentem bazowym moze by¢ stopa procentowa, instrumenty rynku pienieznego, dtuzne papiery
warto$ciowe, kursy walut, indeksy gietdowe,
iii. transakcje wymiany walut, transakcje walutowe wymiany stop procentowych, transakcje wymiany stop procentowych, transakcje
wymiany papieréw wartosciowych, transakcje wymiany indekséw gietdowych, kontrakty na réznice, transakcje wymiany dotyczqce
przenoszenia ryzyka kredytowego;
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b)  Fundusz bedzie lokowat aktywa w instrumenty pochodne, w tym w niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu ograniczenia
ryzyka inwestycyjnego Funduszu, jak i sprawnego zarzadzania Funduszem, w szczegdlno$ci: zabezpieczenia portfela inwestycyjnego
Funduszu przed spadkiem warto$ci poszczegolnych sktadnikéw w razie niedostatecznej ptynnosci instrumentéw bazowych oraz
uzyskania whasciwej ekspozycji na rynku akcj;

¢) tqczne zaangazowanie w instrumenty bazowe uzyskane przez bezposrednie lokowanie w te instrumenty oraz nabycie instrumentow
pochodnych w tym niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych nie przekroczy zgodnego z Ustawq i Statutem poziomu
ekspozycji dotyczqgcego tych instrumentéw bazowych. tqczna ekspozycja na rynku akcji wynikajgca z akcji bedgeych w portfelu
Funduszu oraz z zajetych dtugich pozycji w kontraktach terminowych na WIG 20 nie przekroczy 50% Wartos$ci Aktywow Funduszu;

d) niewystandaryzowane instrumenty pochodne podlegajg w kazdym dniu roboczym mozliwej do zweryfikowania, rzetelnej wycenie wedtug
wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej;

e) w zakresie niewystandaryzowanych instrumentow pochodnych kontrahentem jest podmiot z siedzibq w Rzeczpospolitej Polskiej,
panstwie cztonkowskim lub panstwie nalezgcym do OECD innym niz panstwo cztonkowskie, podlegajgcy nadzorowi wtasciwego organu
nad rynkiem finansowym lub kapitatowym w tym panstwie a w przypadku niestandaryzowanych instrumentéw pochodnych transakcja
realizowana jest w oparciu o stosowne umowy regulujgce zawieranie transakcji dotyczqcych tych instrumentow;

f)  Fundusz nie moze zawiera¢ kolejnych transakcji z danym podmiotem, jezeli warto$¢ ryzyka kontrahenta dla tego podmiotu - rozumiana
jako warto$¢ ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego zysku z transakgji, ktérych przedmiotem sq niewystandaryzowane instrumenty
pochodne - przekracza 10% Wartosci Aktywodw Funduszu, a jezeli kontrahentem jest instytucja kredytowa, bank krajowy lub bank
zagraniczny - 20% Warto$ci Aktywow Funduszy;

g) podmiot, z ktorym Fundusz zamierza zawrze¢ transakcje, musi z co najmniej jeden raz w miesigcu proponowac ceny nabycia i zbycia
danego niewystandaryzowanego instrumentu pochodnego, a réznica pomiedzy proponowang cenq nie moze przekracza¢ 5% ceny
kupna;

h)  niewystandaryzowane instrumenty pochodne mogq zosta¢ w dowolnym czasie sprzedane przez Fundusz lub pozycja w nich zajeta moze
by¢ w dowolnym czasie zlikwidowana lub zamknieta transakcjq réwnowazqcq.
Szczegoty stosowanych przez Fundusz ograniczen inwestycyjnych okreslone sq w ustawie o funduszach inwestycyjnych i Statucie Funduszu.
3. Dane Towarzystwa bedqcego organem Funduszu

Nazwa, siedziba Towarzystwa:
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
ul. Chtodna 52, 00-872 Warszawa

Towarzystwo zostato wpisane do Rejestru Przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqgdowego pod numerem KRS 0000019384.

4. Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Sprawozdanie finansowe PKO Bezpieczna Lokata | - fundusz inwestycyjny zamkniety obejmuje okres pétroczny od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 r.
Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2015 r.

5. Kontynuacja dziatalnosci Funduszu

Sprawozdanie finansowe PKO Bezpieczna Lokata | - fundusz inwestycyjny zamkniety sporzqdzone zostato przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnos$ci przez Fundusz w dajqcej sie przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego. Nie istniejg
okoliczno$ci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci Funduszu.

6. Podmiot, ktéremu powierzono przeglqd sprawozdania finansowego Funduszu

Przeglqd sprawozdania PKO Bezpieczna Lokata | - fundusz inwestycyjny zamkniety za okres pétroczny od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 r.
powierzono KPMG Audyt Spoétka z ograniczong odpowiedzialnosciq Sp. k. z siedzibqg w Warszawie, ul. Inflancka 4A, wpisanej na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3546.

7. Wskazanie rynku, na ktorym notowane sq certyfikaty inwestycyjne Funduszu

Certyfikaty PKO Bezpieczna Lokata | - fundusz inwestycyjny zamkniety notowane sq na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. pod
skrocong nazwg PKOBL1.

8. Wskazanie serii oraz emis;ji certyfikatow inwestycyjnych Funduszu i cech je réznicujgcych

Do dnia 30 czerwca 2015 r. PKO Bezpieczna Lokata | - fundusz inwestycyjny zamkniety wyemitowat w pierwszej emisji certyfikaty inwestycyjne
serii A.

Seria Certyfikatow Cena emisyjna

A 100,00
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ZESTAWIENIE LOKAT

Tabela gtéwna

ﬁ TFI

Sktadniki lokat

Na dziefi 30 czerwca 2015 r.

Na dziefi 31 grudnia 2074 r.

Warto$¢ wedtug
ceny nabycia w tys.
ztotych

Warto$¢ wedtug

wyceny na dzien

bilansowy w tys.
ztotych

Udziat w aktywach
ogotem (%)

Warto$¢ wedtug
ceny nabycia w tys.
ztotych

Warto$¢ wedtug

wyceny na dzien

bilansowy w tys.
ztotych

Udziat w aktywach
ogotem (%)

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akdji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery warto$ciowe

Instrumenty pochodne

Udziaty w spotkach z ograniczonq odpowiedzialnosciq

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego
inwestowania majqce siedzibe za granicq

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Razem

36 236

35625

95,83

38 449

39 254

99,65
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Tabele uzupetniajgce

ﬁ TFI

Wartosé Warto$¢
nominalna Warto§¢ wediug Udziatw
Dtuine papiery n . Kraj siedziby Termin Warunki jednego . wediug ceny | wyceny na
‘wartosciowe Rodzaj rynku | Nazwa rynku Emitent emitenta wykupu oprocentowania papieru Liczba nabycia w dziefi oalgt’gemu(c;)
wyrazona w tys. zZlotych | bilansowy w 9
ztotych tys. Ztotych
1.0 terminie wykupu do 34 400 36236 35625 95,83
1 roku
- Obligacje 34 400 36 236 35625 95,83
PS0416 Inny aktywny Skarb oA
(PLO000106340) rynek TBS Poland Panstwa POLSKA 2016-04-25 state 5,00% 1000,00 34 400 36 236 35625 95,83
- Bony skarbowe
- Bony pieniezne
- Inne
2.0 terminie wykupu
powyzej 1 roku
- Obligacje
- Bony skarbowe
- Bony pieniezne
- Inne
Razem aktywny rynek
regulowany 0 0 0 0.00
Razem aktywny rynek 34 400 36236 35625 95,83
nieregulowany
Razem nienotowane na 0 0 0 0.00
rynku aktywnym ’
Razem 34 400 36 236 35 625 95,83
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Tabele dodatkowe

ﬁ TFI

Grupy kapitatowe, o ktérych mowa w art. 98 ustawy o funduszach inwestycyjnych Warto$¢ wedtug wgoe;gtgachdneﬁ bilansowy w tys. Udzgxgg:e;kt(%ach
0 0,00
Sktadniki lokat nabyte od podmiotéw, o ktérych mowa w art. 107 ustawy o funduszach inwestycyjnych Warto$¢ wedtug wyceny na dziefi bilansowy w tys. Udziat w aktywach
ziotych og6tem (%)
0 0,00
Warto$§¢ wedlug Udziat w
Gwarantowane skfadniki lokat Rodzaj tqczna liczba Wunqéé wedlug ceny wyceny na dzief aktywach
nabycia w tys. ztotych bilansowy w tys. ogstem (%)
ztotych 9
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez Skarb Parstwa 0 0 0 0,00
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez NBP 0 0 0 0,00
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez jednostki samorzqdu 0 0 0 0.00
terytorialnego ’
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez panstwa nalezqce do OECD 0 0 0 0.00
(z wytgczeniem Rzeczypospolitej Polskiej) ’
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez miedzynarodowe instytucje
finansowe, ktorych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub 0 0 0 0,00
przynajmniej jedno z panstw nalezqcych do OECD
Papiery warto$ciowe emitowane przez Kraj Warto$¢ Warto$¢ wedtug Udziat w
miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych . s . . wedlug ceny | wyceny na dzief
cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub Nazwa emitenta :rlsi(::lrll)t?: Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba nabycia w tys. | bilansowy w tys. Oalét'%\:v"uz:qr;)
przynajmniej jedno z paristw nalezqgeych do OECD zotych zotych 9
0 0 0 0,00
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BILANS

(w tysigcach ztotych z wyjatkiem liczby i wartosci aktywow netto na certyfikat inwestgcw‘ng)

ﬁ TFI

30.06.2015 31.12.2014

I. AKTYWA 37176 39 390
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 1545 136

Naleznosci 0 0

Transakcje przy zobowiqzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 35625 39 254

- dtuzne papiery warto$ciowe 35625 39 254

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0

- diuzne papiery wartosciowe 0 0

Nieruchomosci 0 0

Pozostate aktywa 6 0

1. ZOBOWIAZANIA 107 114
1Il.  AKTYWA NETTO (I-11) 37069 39276
IV.  KAPITAL FUNDUSZU 32724 34 638
Kapitat wptacony 206 076 206 076

Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -173 352 =171 438

V. DOCHODY ZATRZYMANE 5266 5083
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 5121 4904
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 145 179

VI. WZROST (SPADEK) WARTOSCI LOKAT W ODNIESIENIU DO CENY NABYCIA -921 -445
VII. KAPITAL FUNDUSZU | ZAKUMULOWANY WYNIK Z OPERAC)I (IV+V+/-VI) 37069 39276
Liczba certyfikatow inwestycyjnych: 350937 368933
Warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny (w ztotych) 105,63 106,46
Przewidywana liczba certyfikatéw inwestycyjnych: 347151 363 375
Rozwodniona warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny (w ztotych) 105,63 106,46
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERAC]I

(w tysigcach ztotych)

ﬁ TFI

01.01-30.06.2015

01.01-31.12.2014

01.01-30.06.2014

I. PRZYCHODY Z LOKAT 875 1902 964
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0 0 0
Przychody odsetkowe 875 1902 964
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
Dodatnie saldo réznic kursowych 0 0 0
Pozostate 0 0 0

Il.  KOSZTY FUNDUSZU 658 1414 718
Wynagrodzenie dla towarzystwa 560 1215 617
Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzqcych dystrybucje 0 0 0
Optaty dla depozytariusza 0 0 0
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 1 2 1
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 6 12 6
Ustugi w zakresie rachunkowo$ci 0 0 0
Ustugi w zakresie zarzqdzania aktywami funduszu 0 0 0
Ustugi prawne 0 0 0
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
Koszty odsetkowe 0 0 0
Koszty zwiqzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0
Ujemne saldo réznic kursowych 0 0 0
Pozostate 91 185 94

a) Koszty sponsora i animatora emisji 91 182 91

1l.  KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 0 0 0
IV.  KOSZTY FUNDUSZU NETTO (1I-I11) 658 1414 718
V. PRZYCHODY Z LOKAT NETTO (I-IV) 217 488 246
V1. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) -510 -54 72
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -34 -44 -32

- z tytutu roznic kursowych 0 0 0

Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -476 -10 104

- 2 tytutu réznic kursowych 0 0 0

VII. WYNIK Z OPERACI (V+/-VI) -293 434 318
Wuynik z operacji przypadajgey na certyfikat inwestycyjny (w ztotych) -0,83 1,18 0,81
Rozwodniony wynik z operacji przypadajacy na certyfikat inwestycyjny (w ztotych) -0,83 118 0,81
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

(w tysigcach ztotych z wyjatkiem liczby i wartosci aktywow netto na certyfikat inwestgcw‘ng)

ﬁ TFI

01.01-30.06.2015 01.01-31.12.2014
l. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO: -2207 -4 407
1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 39276 43 683
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -293 434
Przychody z lokat netto 217 488
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -34 -44
Wizrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -476 -10
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -293 434
4. Dystrybucja dochodow (przychodéw) Funduszu (razem) 0 0
Z przychodéw z lokat netto 0 0
Ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
Z przychodéw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -1914 -4 841
Zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych certyfikatow inwestycyjnych) 0 0
Zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych certyfikatow inwestycyjnych) -1914 -4 841
6. tqczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) -2207 -4 407
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 37 069 39276
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 38928 41878
Il ZMIANA LICZBY CERTYFIKATOW INWESTYCYJNYCH: -17 996 -45 755
1. Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych w okresie sprawozdawczym, w tym: -17 996 -45 755
Liczba zbytych certyfikatow inwestycyjnych 0 0
Liczba odkupionych certyfikatow inwestycyjnych 17 996 45755
Saldo zmian liczby certyfikatow inwestycyjnych -17996 -45 1755
2. Liczba certyfikatow inwestycyjnych narastajgco od poczatku dziatalnosci Funduszu, w tym: 350 937 368 933
Liczba zbytych certyfikatow inwestycyjnych 2060 756 2060 756
Liczba odkupionych certyfikatow inwestycyjnych 1709 819 1691823
Saldo zmian liczby certyfikatow inwestycyjnych 350937 368 933
3. Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 347151 363 375
1. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO NA CERTYFIKAT INWESTYCYJNY -0,83 1,12
1. Warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 106,46 105,34
2. Warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec biezqcego okresu sprawozdawczego 105,63 106,46
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie sprawozdawczym (w skali roku) -1,57 1,06
4 Minimalna warto$¢ ak‘tgwéw netto na certyfikat inwestycyjny w okresie sprawozdawczym 105,63 105,32
(w ztotych ze wskazaniem daty wyceny)
- data wyceny 2015-06-30 2014-03-31
5. Maksymalna warto$¢ gktgw()w netto na certyfikat inwestycyjny w okresie sprawozdawczym 106,24 106,63
(w ztotych ze wskazaniem daty wyceny)
- data wyceny 2015-03-31 2014-09-30
6. Warto$¢ aktywow nettp na certyfikat inwestycyjny wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym 105,63 106,46
(w ztotych ze wskazaniem daty wyceny)
- data wyceny 2015-06-30 2014-12-30
7. Rozwodniona wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny (w zlotych) 105,63 106,46
 PROCENTOWY UDZIAL KOSZTOW FUNDUSZU W SREDNIE] WARTOSCI AKTYWOW NETTO 341 338
(w skali roku), w tym: " '
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 2,90 2,90
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzqcych dystrybucje 0,00 0,00
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,00 0,00
4. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywoéw funduszu 0,01 0,00
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00
6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzqdzania aktywami funduszu 0,00 0,00
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RACHUNEK PRZEPtYWOW PIENIEZNYCH

(w tysigcach ztotych)

01.01-30.06.2015 01.01-31.12.2014 01.01-30.06.2014

A Przeptywy $rodkéw pienigznych z dziatalnosci operacyjnej (1-11) 3318 4832 3975
. Wplywy 4044 6 307 4709

1) Z tytutu posiadanych lokat 1720 1900 1900

2) Z tytutu zbycia sktadnikow lokat 2324 4 407 2 809

3) Pozostate 0 0 0

Il. Wydatki 726 1425 734

1) Z tytutu posiadanych lokat 0 0 0

2) Z tytutu nabycia sktadnikow lokat 54 0 0

3) Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla Towarzystwa 567 1226 627

4) Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzqeych dystrybucije 0 0 0

5) Z tytutu optat dla depozytariusza 0 0 0

6) Z tytutu optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow Funduszu 1 2 1

7) Z tytutu optat za zezwolenia i rejestracyjnych 12 12 12

8) Z tytutu ustug w zakresie rachunkowosci 0 0 0

9) Z tytutu ustug w zakresie zarzqdzania aktywami funduszu 0 0 0

10) Z tytutu ustug prawnych 0 0 0

11) Z tytutu posiadania nieruchomosci 0 0 0

12) Pozostate 92 185 94

B. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalno$ci finansowej (1-11) -1909 -4 831 -2348
I. Wplywy 4 " 9

1) Z tytutu zbycia certyfikatow inwestycyjnych 0 0 0

2) Z tytutu zaciggnietych kredytow 0 0 0

3) Z tytutu zaciggnietych pozyczek 0 0 0

4) Z tytutu sptaty udzielonych pozyczek 0 0 0

5) Odsetki 4 m 9

6) Pozostate 0 0 0

Il.  Wydatki 1913 4842 2357

1) Z tytutu odkupienia certyfikatow inwestycyjnych 1894 4794 2342

2) Z tytutu sptat zaciqgnietych kredytow 0 0 0

3) Z tytutu sptat zaciqgnietych pozyczek 0 0 0

4) Z tytutu wyemitowanych obligagji 0 0 0

5) Z tytutu wyptaty przychodow 0 0 0

6) Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0 0

7) Odsetki 0 0 0

8) Pozostate 19 48 15

a) z tytutu optat manipulacyjnych 19 48 15

C. Skutki zmian kurséw wymiany $rodkéw pienigznych i ekwiwalentow $rodkéw pienigznych (] 0 0
0. Zmiana stanu $rodkow pienigznych netto (A+/-8) 1409 51 1627
E. Srodki pienigzne | ekwiwalenty $rodkéw pienigznych na poczqtek okresu sprawozdawczego 136 85 85
F. Srodki pienigzne i ekwiwalenty §rodkéw pienigznych na koniec okresu sprawozdawczego (E+/-D+/-C) 1545 136 1712

Strona 15/27




[ J
SPRAWOZDANIE FINANSOWE P TFI
PKO BEZPIECZNA LOKATA | - FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY “n

ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2015 ROKU

NOTY OBJASNIAJACE

NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI FUNDUSZU

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym rachunkowo$¢ Funduszu prowadzona byta zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 r.
(Dz. U.z 2013 r,, poz. 330 z pozniejszymi zmianami) oraz z rozporzqdzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859).

1.1.

Ujmowanie i prezentacja informacji w jednostkowym sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe sporzgdzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej. Dane wykazane sq w tysigcach ztotych za wyjgtkiem wartosci
aktywow netto na certyfikat inwestycyjny, wyniku z operacji na certyfikat inwestycyjny oraz wartosci nominalnej dtuznych papierow
warto$ciowych wykazanych z doktadnoscig do 0,01 zt.

Sprawozdanie finansowe Funduszu sktada sie z nastepujgcych elementow:

1.
2.

Wstepu, zawierajgcego podstawowe dane identyfikujgce Funduszu, w tym zwiezty opis polityki inwestycyjnej Funduszu,

Zestawienia lokat, sktadajqce sie z tabeli gtdwnej oraz tabel uzupetniajgcych, zawierajgce szczegotowe dane o poszczegolnych
sktadnikach lokat Funduszu,

Bilansu, prezentujqcego sktadniki aktywow i pasywéw Funduszu, kapitaty oraz zakumulowany wynik finansowy,
Rachunku wyniku z operacji, prezentujgcego przychody i koszty Funduszu oraz zrealizowane i niezrealizowane zyski badz straty Funduszu,

Zestawienia zmian w aktywach netto, zawierajgcego miedzy innymi dodatkowe informacje o zmianach ilo$ciowych i warto$ciowych
wyemitowanych przez Fundusz jednostek uczestnictwa,

Rachunku przeptywow pienieznych, prezentujqcego przeptywy pieniezne Funduszu w poszczeg6lnych segmentach dziatalnosci,
Not objasniajgcych dotyczgeych polityki rachunkowo$ci, naleznosci i zobowigzan Funduszu,

Informacji dodatkowej, zawierajqcej uzupetniajqce informacje, ktére mogtyby mie¢ wptyw na ocene sprawozdania finansowego
Funduszu.

Zestawienie lokat, Bilans, Rachunek wyniku z operacji oraz Zestawienie zmian w aktywach netto, Rachunek przeptywoéw pienieznych nalezy
analizowa¢ tqcznie z notami objasniajgcymi i informacjq dodatkowq, ktére stanowiq integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.

Do sprawozdania finansowego Funduszu zatqczony jest List Zarzqdu do uczestnikéw Funduszu, Sprawozdanie z dziatalno$ci Funduszu,
Os$wiadczenie banku - depozytariusza o zgodnosci danych dotyczqgcych stanéw aktywoéw Funduszu ze stanem faktycznym, O$wiadczenia Zarzqdu o

zgodnosci

Funduszu.

Pétroczne
rewidenta

sprawozdania z zasadami rachunkowo$ci oraz O$wiadczenie Zarzqdu o wyborze podmiotu dokonujgcego badania sprawozdania

sprawozdanie finansowe podlega przeglgdowi przeprowadzanemu przez biegtego rewidenta i jest publikowane wraz z raportem biegtego
z przeglqdu sprawozdania finansowego na stronie internetowej www.pkotfi.pl.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczqcych Funduszu

Operacje dotyczqce Funduszu ujmowane byty w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczyty.
Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz ujmowane byto w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia umowy.

Nabyte sktadniki lokat ujmowane byty w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia uwzgledniajqcej koszty zwigzane z ich nabyciem,
w szczegélno$ci prowizje maklerskie. Sktadnikom lokat nabytym nieodptatnie zostata przypisana cena nabycia réwna zeru.

Sktadnikom lokat otrzymanym w zamian za inne sktadniki zostata przypisana cena nabycia wynikajgca z ceny nabycia sktadnikéw lokat
wymienionych i ewentualnych doptat lub otrzymanych przychodéw pienieznych.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego byt dzien wydania certyfikatéw inwestycyjnych.
Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wyptaconego byt dzien dokonania przez KDPW zapisu wykupu certyfikatow.

Zysk lub strata ze zbycia lokat wyliczana byta metodq HIFO (najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze), polegajqcq na przypisaniu
sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia, a w przypadku sktadnikéw wycenianych w wysokos$ci skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezqcej wartosci ksiegowe;j.

Operacje dotyczgce Funduszu ujmowane byty w walucie, w ktorej zostaty wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug
$redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych
Funduszu.

Naliczone przychody Funduszu obejmujq w szczeg6lnosci: przychody odsetkowe oraz dodatnie saldo réznic kursowych powstate w
zwiqzku z wycenq $rodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.

Przychody odsetkowe od dtuznych papieréw warto$ciowych, wycenianych w wartosci godziwej, naliczane byty zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papieréw warto$ciowych przez emitenta.

Koszty operacyjne Funduszu obejmujg w szczeg6lnosci: wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie, koszty sponsora i animatora emisji,
KDPW, GPW, koszty organizacji i obstugi posiedzen Zgromadzenia Inwestorow i Rady Inwestoréw, koszty odsetkowe oraz ujemne saldo
roznic kursowych powstate w zwigzku z wycenq $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych. W ksiegach
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1.3.

Funduszu w kazdym Dniu Wyceny tworzona byta rezerwa na wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie oraz na inne koszty, ktore
zgodnie ze Statutem sq pokrywane przez Fundusz. Ptatnosci z tytutu kosztow operacyjnych zmniejszaty uprzednio utworzonq rezerwe.
Wysoko$¢ tworzonej rezerwy na wynagrodzenie dla Towarzystwa za zarzqdzanie nie przekroczyta w skali roku poziomu statutowego
limitu.

Metody wyceny aktywow, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny sktadnikéw lokat oraz zobowigzan Funduszu,
aktywow netto i wyniku z operacji

Ustalanie wartosci aktywow netto oraz wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny

a)

b)
c)

W kazdym dniu wyceny wyceniane byty aktywa Funduszu oraz ustalane:
i. warto$¢ aktywow netto Funduszu,
ii. warto$¢ aktywow netto Funduszu na certyfikat inwestycyjny,
Warto$¢ aktywow netto Funduszu ustalana byta poprzez pomniejszenie warto$ci aktywoéw Funduszu o jego zobowiqzania w dniu wyceny.

Warto$¢ aktywow netto Funduszu na certyfikat inwestycyjny rowna sie warto$ci aktywéw netto Funduszu podzielonej przez liczbe
certyfikatow inwestycyjnych ustalong na podstawie ewidencji uczestnikow w dniu wyceny. Na potrzeby okreslania warto$ci aktywow
netto na certyfikat inwestycyjny w dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz kapitale wyptaconym ujetych w
ewidencji uczestnikow w tym dniu wyceny.

Metody wyceny aktywow netto Funduszu - zasady ogdine

a)

W kazdym dniu wyceny Fundusz wyceniat aktywa i ustalat zobowigzania. Jako moment wyceny dla sktadnikéw lokat notowanych na
aktywnym rynku Fundusz przyjqt godzine 23:30 czasu polskiego (zwanq dalej momentem wyceny), o ktorej pobierane byty ostatnio
dostepne kursy i warto$ci, pozwalajgce na oszacowanie warto$ci godziwej posiadanych przez Fundusz sktadnikow lokat w danym dniu
wyceny.
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedtug wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej.
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, za wyjgtkiem
dtuznych papieréw warto$ciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;j.
Za wiarygodnie oszacowanq warto$¢ godziwg Fundusz uznawat warto$¢ wyznaczong poprzez:

i. oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowangq, niezalezng jednostke $wiadczqgcq tego rodzaju ustugi, o ile

mozliwe byto rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywow pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem,

ii. zastosowanie wiasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe
pochodzity z aktywnego rynku,

iii. oszacowanie warto$ci sktadnika lokat za pomocq powszechnie uznanych metod estymacii,

iv. oszacowanie warto$ci sktadnika lokat, dla ktorego nie istniat aktywny rynek, na podstawie publicznie ogtoszonej na
aktywnym rynku ceny nier6znigceqo sie istotnie sktadnika, w szczegdlnoSci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym.

Aktywa oraz zobowiqzania denominowane w walutach obcych byty wyceniane lub ustalane w walucie, w ktérej byty notowane na
aktywnym rynku, a w przypadku braku notowan na aktywnym rynku, w walucie, w ktérej byty denominowane. Aktywa te oraz
zobowigzania wykazywane byty w polskich ztotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Metody wyceny sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku

a)

Instrumenty pochodne, z wytqczeniem kontraktow terminowych, udziatowe papiery warto$ciowe, w tym akcje, prawa do akcji, prawa
poboru, kwity depozytowe, certyfikaty inwestycyjne notowane na aktywnym rynku, wyceniane byty wedtug ostatniego dostepnego w
momencie wyceny kursu, rozumianego jako ostatni kurs, po jakim w danym dniu wyceny zawarto transakcje na aktywnym rynku, z
zastrzezeniem, ze jezeli w dniu wyceny do momentu wyceny, ustalony zostat na aktywnym rynku kurs zamkniecia, a w przypadku braku
kursu zamkniecia, inna ustalana przez aktywny rynek warto$¢ stanowigca jego odpowiednik, wowczas za ostatni dostepny kurs
przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢. Jezeli wolumen obrotu na danym papierze udziatowym byt znaczqco niski, albo na danym sktadniku
lokat nie zostata zawarta zadna transakcja, wéwczas Fundusz wyceniat dany sktadnik lokat w oparciu o ostatni dostepny w momencie
wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku, skorygowany w sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej. Korygowania takiego Fundusz dokonywat w szczeg6lno$ci w oparciu o model wyceny bazujqcy na ofertach ztozonych na
danym aktywnym rynku z tym, ze uwzglednianie wytqcznie ofert sprzedazy uznano za niedopuszczalne, z zastrzezeniem, ze jezeli w dniu
wyceny do momentu wyceny, ustalony zostat na aktywnym rynku kurs zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia, inna
ustalana przez aktywny rynek warto$¢ stanowiqca jego odpowiednik, wowczas za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo
warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majgcych wptyw na ten kurs albo warto$¢. W przypadku, gdy dzien wyceny nie byt dniem
dokonywania transakcji na aktywnym rynku, papiery udziatowe wyceniane byty wedtug ostatniego dostepnego w momencie wyceny
kursu zamkniecia, ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia, innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowiqcej jego odpowiednik, z uwzglednieniem istotnych zdarzen majqgcych wptyw na warto$¢ danego sktadnika lokat.

Dtuzne papiery warto$ciowe, w tym listy zastawne, notowane na aktywnym rynku, wyceniane byty odpowiednio wedtug zasad
opisanych w punkcie a) powyzej, z zastrzezeniem, ze korygowania wartosci godziwej Fundusz dokonywat wedtug ponizszych zasad:
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e w przypadku dtuznych papieréw warto$ciowych notowanych na rynku TBS Poland, na ktérym organizowana jest sesja fixingowa w
oparciu model wyceny bazujqcy na ofertach ztozonych na danym aktywnym rynku na podstawie ostatniego kursu fixingowego z
dnia wyceny,

e w przypadku innych niz okre$lone powyzej dtuznych papieréow warto$ciowych oraz w przypadku gdy dla papieréw dtuznych
okreslonych powyzej nie zostat wyznaczony kurs fixingowy Fundusz szacowat warto$¢ godziwg w oparciu o model bazujgcy na
cenach szacowanych przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczqcq tego rodzaju ustugi, w oparciu o dane podawane
przez serwis informacyjny Bloomberg lub Reuters. W przypadku braku mozliwo$ci zastosowania powyzszego modelu, warto$¢
godziwa szacowana byta na podstawie publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nierdznigcego sie istotnie dtuznego papieru
warto$ciowego lub w oparciu o wtasciwy model wyceny w zalezno$ci od specyfiki danego papieru. W przypadku, gdy oba powyzsze
modele wyceny nie miaty zastosowania, warto$¢ godziwa szacowana byta w oparciu o model zdyskontowanych przeptywow
pienieznych.

W przypadku, gdy dzied wyceny nie byt dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, dtuzne papiery warto$ciowe wyceniane byty

wedtug ostatniego dostepnego w momencie wyceny kursu zamkniecia, ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu

zamkniecia, innej, ustalonej przez rynek warto$ci stanowiqcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z modelami wyceny wskazanymi powyzej.

Kontrakty terminowe notowane na aktywnym rynku, wyceniane byty wedtug ostatniego dostepnego na moment wyceny kursu
rozliczeniowego ustalonego na aktywnym rynku.

W przypadku, gdy dany sktadnik lokat byt notowany na kilku rynkach aktywnych, za warto$¢ godziwg przyjmowany byt kurs ustalany na
rynku gtownym. Wybér rynku gtéwnego dokonywany byt niezwtocznie po uzyskaniu wiarygodnej informacji niezbednej do oceny
wszystkich aktywnych rynkéw, na ktérych dany sktadnik lokat byt notowany, na koniec kazdego miesiqca kalendarzowego, w oparciu

o wolumen obrotéw na danym sktadniku lokat. Za rynek gtéwny dla danego sktadnika lokat uznawany byt rynek, na ktérym wolumen
obrotow w miesigcu poprzednim byt najwyzszy.

Metody wyceny sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku - sktadniki lokat wyceniane w wartosci godziwej

a)

Akcje nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedtug warto$ci godziwej wyznaczanej w szczegdlnoséci w oparciu o model
wyceny poréwnawczej w stosunku do notowanych na aktywnym rynku spétek z tek samej branzy lub o podobnej rentownosci

i prognozowanej dynamice sprzedazy lub w oparciu o model zdyskontowanych przeptywoéw pienieznych, w ktorym uwzgledniane

sq prognozowane przeptywy pieniezne generowane przez spotke i jej warto$¢ rezydualna.

Prawa poboru nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedtug warto$ci godziwej ustalanej za pomocq modelu wyznaczania
wartos$ci teoretycznej prawa poboru w oparciu o warto$¢ aktywu bazowego.

Metody wyceny sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku - sktadniki lokat wyceniane w skorygowanej cenie nabycia

a) Dtuzne papiery warto$ciowe nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpisow z tytutu trwatej utraty wartosci. Jezeli papiery te byty dotychczas
wyceniane przez Fundusz w warto$ci godziwej, za nowo ustalong cene nabycia, na dzien przeszacowania, Fundusz przyjmowat te
wartos$¢.

b)  Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu wyceniane byty od dnia zawarcia umowy kupna, w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

c) Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wyceniane byty od dnia zawarcia
umowy sprzedazy, stosujqc efektywnq stope procentowq.

d) Bony skarbowe i pieniezne, z wytqczeniem zagranicznych bonéw skarbowych, dla ktérych istnieje aktywny rynek, wyceniane byty w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

e) Odsetki od depozytow naliczane byty przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

2.1.  Zmiany metod ujmowania operacji, metod wyceny oraz sposobu sporzqgdzania sprawozdania finansowego

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat zmian metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych, metod wyceny oraz sposobu

sporzqdzania sprawozdania finansowego.

NOTA NR 2 - NALEZNOSCI

W okresie sprawozdawczym i poprzedzajgcym okresie sprawozdawczym Fundusz zaréwno nie wykazywat nalezno$ci, jak i nie dokonywat odpisow

aktualizujgcych warto$¢ naleznosci.

NOTA NR 3 - ZOBOWIAZANIA

Struktura pozycji bilansu ,Zobowigzania” (w tys. zlotych)

30.06.2075

31.12.2014

Zobowigzania wobec TFI 92 99
Zobowigzania wobec kontrahentow 15 15
ZOBOWIAZANIA RAZEM 107 114
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NOTA NR 4 - SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

ﬁ TFI

L Ll Warto$¢ w danej Warto$¢ w PLN Warto$¢ w danej Warto$¢ w PLN

1 Struktura $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych na dzief bilansowy walucie (w tys.) (wtys) walucie (w tys) (wiys)

Nazwa Banku Waluta 30.06.2015 31.12.2014

Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 1545 1545 136 | 136
) Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkow pienieznych utrzymywanych w celu 01.01 - 30.06.2015 01.01-31.12.2014

zaspokojenia biezqcych zobowigzan Funduszu (w tys. PLN) 633 476

30.06.2015 31.12.2014

3 Ekwiwalenty $rodkow pienieznych w podziale na ich rodzaje (w tys. PLN) o 0

NOTA NR 5 - RYZYKA

1. Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Funduszu ryzykiem stopy procentowej, w podziale na kategorie bilansowe

Za aktywa lub zobowiqzania obcigzone ryzykiem stopy procentowej uznaje sie aktywa lub zobowiqgzania, ktérych warto$¢ godziwa lub wysoko$¢
przeptywéw zwigzanych z danym aktywem lub zobowigzaniem uzalezniona jest od poziomu stép procentowych. Papiery dtuzne o statym
oprocentowaniu sq bardziej narazone na ryzyko spadku warto$ci godziwej spowodowanej wzrostem stop procentowych niz papiery o zmiennym

oprocentowaniu.

30.06.2015 31.12.2014
Warto$¢ bilansowa w . Warto$¢ bilansowa w .
tys. zlotych Udziat procentowy w aktywach tys. zotych Udziat procentowy w aktywach
I. | Aktywa obciqzone ryzykiem stopy procentowej: 35625 95,83% 39 254 99,65%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku obcigzone ryzykiem
1. | zmiany warto$ci godziwej wynikajgcym ze stopy procentowej, w 35625 95,83% 39 254 99,65%
tym:
- instrumenty o statym oprocentowaniu i zerokuponowe 35625 95,83% 39 254 99,65%
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku obcigzone ryzykiem
2. | zmiany wysokosci przeptywow $rodkéw pienieznych wynikajgcym 0 0,00% 0 0,00%
ze stopy procentowej
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku obcigzone
3. | ryzykiem zmiany warto$ci godziwej wynikajgcym ze stopy 0 0,00% 0 0,00%
procentowej
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku obcigzone
4. | ryzykiem zmiany wysokosci przeptywow $rodkow pienieznych 0 0,00% 0 0,00%
wynikajgcym ze stopy procentowej
Warto$¢ bilansowa w Udziat procentowy w Warto$¢ bilansowa w Udziat procentowy w
tys. ztotych zobowigzaniach tys. ztotych zobowiqzaniach
IIl. | Zobowiqzania obcigzone ryzykiem stopy procentowe;: 0 0,00% 0 0,00%

2. Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Funduszu ryzykiem kredytowym, w podziale na kategorie bilansowe

Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako ryzyko niewypetnienia przez emitenta $wiadczenia wynikajgcego z wyemitowanych papieréw warto$ciowych
lub niewywiqgzania sie kontrahenta z zawartych transakcji terminowych majgcych za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne oraz
transakgcji przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu. W przypadku dtuznych papieréw wartosciowych wyemitowanych przez skarb panstwa

ryzykiem kredytowym jest ryzyko kraju emitujgcego dany papier.

Maksymalny poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Funduszu ryzykiem kredytowym wyrazony jest przez warto$¢ bilansowq sktadnikéw lokat
oraz transakgji, z ktérymi zwigzane jest ryzyko kredytowe, przy czym w odniesieniu do niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych
ryzykiem kredytowym obcigzone sq jedynie pozycje o dodatnim saldzie rozliczen. Ekspozycja na ryzyko kredytowe nalezno$ci wykazanych w
bilansie Funduszu przedstawiona jest w nocie 2 Naleznosci.

30.06.2015

31.12.2014

Warto$¢ bilansowa w
tys. ztotych

Udziat procentowy w aktywach

Warto$¢ bilansowa w
tys. ztotych

Udziat procentowy w aktywach

| Aktywa obcigzone ryzykiem kredytowym inne niz naleznosci
* | wykazane w bilansie

35625

95,83%

39 254

99,65%

Il. | Koncentracja ryzyka kredytowego w kategoriach lokat:

Wartos$¢ bilansowa w
tys. ztotych

Udziat procentowy w ogélnej
sumie

Warto$¢ bilansowa w
tys. ztotych

Udziat procentowy w ogdlnej
sumie

Papiery Skarbu Panstwa, w tym:

35625

100,00%

39254

100,00%

-Polska

35625

100,00%

39254

100,00%
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3.

Poziom obcigzenia aktywoéw i zobowigzan Funduszu ryzykiem walutowym

ﬁ TFI

Za aktywa lub zobowigzania obcigzone ryzykiem walutowym uznaje sie aktywa lub zobowigzania, ktérych warto$¢ godziwa uzalezniona jest od
poziomu kurséw walut obcych.

Na dzien 30 czerwca 2015 r. oraz 31 grudnia 2014 r. Fundusz nie posiadat aktywow oraz nie zaciggat zobowigzan obcigzonych ryzykiem
walutowym. Brak istniejgcych przypadkéw znaczqcej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegoélnych kategoriach lokat.

NOTA NR 6 - INSTRUMENTY POCHODNE

Na dzien 30 czerwca 2015 r. oraz 31 grudnia 2014 r. instrumenty pochodne nie wystepowaty w portfelu lokat Funduszu.

NOTA NR 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIE) STRONY DO ODKUPU

(w tys. ztotych)

30.06.2015

31.12.2014

Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu, w tym:

Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na Fundusz praw wtasnosci i ryzyk

Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na Fundusz praw wtasnosci i ryzyk

Transakcje przy zobowiqzaniu sie Funduszu do odkupu, w tym:

Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na drugq strone praw wtasnosci i ryzyk

Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na drugq strone praw wiasnosci i ryzyk

Naleznosci z tytutu papieréw warto$ciowych pozyczonych od Funduszu w trybie przepisow rozporzqdzenia o pozyczkach papierow
warto$ciowych

Zobowiqgzania z tytutu papieréw warto$ciowych pozyczonych przez Fundusz w trybie przepisdw rozporzqdzenia o pozyczkach papierow

warto$ciowych

NOTA NR 8 - KREDYTY | POZYCZKI

Na dzier 30 czerwca 2015 r. oraz 31 grudnia 2014 r. Fundusz nie wykorzystywat oraz nie udzielat kredytow i pozyczek pienieznych.

NOTA NR 9 - WALUTY | ROZNICE KURSOWE

Na dzien 30 czerwca 2015 r. oraz 31 grudnia 2014 r. wszystkie pozycje bilansu byty denominowane w PLN. Fundusz nie dokonywat operacji

w walutach obcych i nie wykazywat réznic kursowych.

NOTA NR 10 - DOCHODY | |CH DYSTRYBUCJA (w tys. ztotych)

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji ,Zrealizowany zysk (strata) _ _ _
ze zbycla lokat” 01.01-30.06.2015 01.01-31.12.2014 01.01-30.06.2014
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: -34 44 32
- dtuzne papiery wartosciowe -34 44 -32
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0 0
. . - 0 0
- dtuzne papiery warto$ciowe 0
RAZEM -34 -44 -32
Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji ,Wzrost (spadek) R _ _
niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat” 01.01-30.06.2015 01.01-31.12.2014 01.01-30.06.2014
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: -476 -10 104
- dtuzne papiery warto$ciowe -476 -10 104
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0 0
- dtuzne papiery warto$ciowe 0 0 0
RAZEM -476 -10 104

Zgodnie ze Statutem Fundusz nie wyptaca uczestnikom dywidend ani innych zyskow kapitatowych. Dochody te mogq by¢ realizowane przez
uczestnikéw jedynie poprzez odkupienie certyfikatow inwestycyjnych przez Fundusz.
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NOTA NR 11 - KOSZTY FUNDUSZU

1. Koszty pokrywane przez Towarzystwo w podziale wedtug rodzajéw co najmniej w zakresie przedstawionym w pozycji Il rachunku
wyniku z operacji

Fundusz nie prowadzi ewidencji kosztéw przekraczajgcych wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie, pokrywanych przez Towarzystwo
z tego wynagrodzenia. W ksiegach Funduszu jako koszt ewidencjonowane jest wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie oraz inne koszty
pokrywane przez Fundusz zgodnie ze Statutem

2. Wuynagrodzenie dla Towarzystwa z wyodrebnieniem czes$ci zmiennej, uzaleznionej od wynikéw Funduszu

Zgodnie ze Statutem Funduszu wyptacane przez Fundusz, zaprezentowane w rachunku wyniku z operacji wynagrodzenie dla Towarzystwa nie
zawiera czesci zmiennej, uzaleznionej od wynikéw Subfunduszu.
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczqcych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezqcy okres
sprawozdawczy

Nie wystapity znaczqce zdarzenia dotyczqce lat ubiegtych, ktére wymagatyby ujecia w sprawozdaniu finansowym za biezqcy okres.

2. Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystgpity znaczqce zdarzenia, nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

3. Zestawienie oraz obja$nienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystapity znaczqce réznice pomiedzy danymi poréwnawczymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym a uprzednio sporzqdzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje
majgtkowq i finansowaq, ptynnos$¢ oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Funduszu

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat korekt btedéw podstawowych, majgcych wptyw na sytuacje majgtkowq i finansowq, ptynnosé
oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Funduszu, w zwigzku z czym nie zaistniata konieczno$¢ informowania uczestnikéw o zmianie warto$ci Certyfikatu
Inwestycyjnego. W okresie sprawozdawczym w Funduszu nie wystqgpity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Fundusz.

5. Kontynuacja dziatalno$ci Funduszu

Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzqdzone zostato przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci przez Fundusz w dajqcej sie przewidzie¢
przysztoSci tj. przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego. W przekonaniu Zarzqdu PKO TFI S.A. nie istniejg okoliczno$ci wskazujqce
na zagrozenie kontynuacji dziatalno$ci Funduszu.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wptyng¢ na ocene sytuacji majgtkowe;j,
finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian

Fundusz nie posiada innych informacji niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposob wptyng¢ na ocene sytuacji
majgtkowej, finansowej, wyniku z operagji i ich zmian.

Zgodnie z paragrafem 22 ustep 1 Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie trybu oraz warunkéw prowadzenia

dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych PKO TFI informuje, ze od 31 lipca 2013 r. Fundusz stosuje metode warto$ci zagrozonej
(VaR) do pomiaru catkowitej ekspozycji funduszu.
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ﬁ TFI

Oczekiwana warto$¢ wskaznika dzwigni finansowej 5%
Prawdopodobienstwo przekroczenia przedstawione w sposob opisowy Bardzo niskie
Rodzaj metody VaR Absolutna
VaR na koniec okresu 1,0%
Najnizsza warto$¢ VaR w okresie 0,8%
Najwyzsza warto$¢ VaR w okresie 2,3%
Przecigtna warto$¢ VaR w okresie 1,4%

DEPO-PLN 6M
Do wyliczen VaR wykorzystano jako danych nastepujgcych czynnikdw ryzyka EE?S&X;&;\?QAY

27.08.2015 Piotr Zochowski
27.08.2015 Remigiusz Nawrat
27.08.2015 Radostaw Kietbasinski
27.08.2015 Matgorzata Serafin

Prezes Zarzqdu

Wiceprezes Zarzqdu

Wiceprezes Zarzqdu

Gtowny Ksiegowy
Funduszy

(podpis)
. 7
/%(LZ‘?/Q
(podpis)
(// ﬁ%ﬂ/ V7
(podpis)
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1. Podstawowe Dane o Funduszu

PKO Bezpieczna Lokata | - fiz (,Fundusz”) jest funduszem inwestycyjnym zamknietym, dziatajgcym na dzien sporzqdzenia sprawozdania
finansowego na podstawie ustawy o funduszach inwestycyjnych z dnia 27 maja 2004 roku (tekst jednolity: Dz. U.z 2014 poz. 157 z pozniejszymi
zmianami) (dalej: ,Ustawa o Funduszach Inwestycyjnych”).

Statut Funduszu zatwierdzony zostat decyzjq Komisji Papierow Warto$ciowych i Gietd (obecnie Komisja Nadzoru Finansowego) nr DFI/W/4034-
13/3-1-3399/06 z dnia 31 lipca 2006 roku w sprawie utworzenia PKO/CREDIT SUISSE Bezpieczna Lokata | - fundusz inwestycyjny zamkniety.
Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony. Od dnia 1 grudnia 2009 r. fundusz dziata pod nazwq PKO Bezpieczna Lokata | - fundusz
inwestycyjny zamkniety.

Zapisy na Certyfikaty byty przyjmowane w dniach od 11 wrze$nia 2006 roku do 13 pazdziernika 2006 roku za po$rednictwem Oferujqcego, ktorym
byt Dom Maklerski PKO BP S.A. z siedzibq w Warszawie przy ulicy Putawskiej 15. Przydziat Certyfikatow nastqpit w dniu 19 pazdziernika 2006 roku
w drodze Uchwaty Zarzqdu PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. W drodze publicznej oferty zostato wyemitowanych 2 060 756
Certyfikatow Inwestycyjnych serii A.

PKO Bezpieczna Lokata | - fundusz inwestycyjny zamkniety posiada osobowos$¢ prawng, zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych
prowadzonego przez Sqd Okregowy w Warszawie VIl Wydziat Cywilny, Rejestrowy pod numerem RFI 258 w dniu 25 pazdziernika 2006 roku.

Certyfikaty zostaty zarejestrowane w Krajowym Depozycie Papieréw Warto$ciowych S.A. w dniu 14 listopada 2006 roku na podstawie Uchwaty
Nr 481/06 Zarzqdu Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A. z dnia 11 wrzesnia 2006 roku.

W okresie sprawozdawczym Fundusz zrealizowat wykup certyfikatow zgodnie z ponizszym zestawieniem:

Liczba odkupionych certyfikatéw Data Wykupu
5558 30 grudnia 2014
12 438 31 marca 2015

a takze przyjat zgtoszenie do wykupu 3 786 certyfikatow na dzien wykupu 30 czerweca 2015 roku, ktorych rozliczenia Krajowy Depozyt Papierow
Wartos$ciowych dokonat w dniu 6 lipca 2015 roku.

Organem Funduszu jest PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A,, ktore zostato wpisane do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqgdowego pod numerem KRS 0000019384.

2. Polityka inwestycyjna

Celem inwestycyjnym Funduszu jest maksymalizacja zyskow i wzrost warto$ci aktywéw Funduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat. Polityka
inwestycyjna stosowana dla osiggniecia celu inwestycyjnego opiera sie na wykorzystywaniu strategii zabezpieczania wartosci portfela akcji o
nazwie Constant Proportion Portfolio Insurance (w skrocie ,CPPI”).

Zaktadany poziom zabezpieczenia kapitatu obowiqzuje w okresach trzyletnich, przy czym poziom ten, przy zastosowaniu strategii CPPI, w pierwszym
okresie trzyletnim byt nie mniejszy niz 100% warto$ci aktywoéw netto Funduszu na certyfikat inwestycyjny z pierwszego dnia wyceny Funduszu.

Informacja o zaktadanym poziomie zabezpieczenia kapitatu w kazdym z trzyletnich okreséw jest podawana w trybie raportu biezqcego oraz na
stronie internetowej www.pkotfi.pl na co najmniej 14 dni przed pierwszym dniem wyceny kazdego nastepnego okresu trzyletniego.

Zgodnie z treéciqg raportu biezgcego Funduszu z 12 grudnia 2012 r. zaktadany poziom zabezpieczenia kapitatu na nastepny trzyletni okres
wyznaczony zostat na poziomie 100% wartos$ci aktywow netto Funduszu na certyfikat inwestycyjny Funduszu z pierwszego dnia wyceny
przypadajgcego po zakonczeniu ostatniego okresu trzyletniego, tj. na dzien wyceny przypadajacy na 28 grudnia 2012 .

Fundusz, z zastrzezeniem ograniczen okre$lonych w Statucie, moze lokowa¢ aktywa Funduszu wytqcznie w:
a) papiery wartosciowe;
b)  wierzytelnosci, z wyjgtkiem wierzytelnosci wobec osob fizycznych;
c) instrumenty pochodne w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne;
d) instrumenty rynku pienigznego;
e) depozyty w bankach krajowych;
pod warunkiem, ze sq one zbywalne i ich warto$¢ moze by¢ ustalana nie rzadziej, niz w kazdym dniu wyceny.

Aktywa Funduszu mogq byc¢ inwestowane w instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

3. Opis podstawowych zagrozen i ryzyka

Ryzyka rynkowe

Przez ryzyko rynkowe rozumiane jest ryzyko zmian warto$ci inwestycji w wyniku zmian parametréw rynkowych, takich jak: kursy akgji, poziom stép
procentowych czy kursy walutowe. Poniewaz aktywa Funduszu lokowane sq gtéwnie w instrumenty dtuzne denominowane w PLN, akcje spotek
notowanych na GPW oraz prawa pochodne i transakcje terminowe bazujgce na tych instrumentach, zatem zmiany wartosci aktywoéw Funduszu
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wynikajq gtéwnie ze zmian kurséw akcji polskich spotek oraz zmian pozioméw stop procentowych. Niekorzystne tendencje na tych rynkach mogq
spowodowa¢ zmniejszenie sie rentownosci lokat Funduszu, w tym takze spadki warto$ci aktywéw Funduszu.

Ryzyka zwigzane ze specyfikq stosowanej strategii zabezpieczajgcej

Strategia zabezpieczajqca CPPI jest podstawowym elementem polityki inwestycyjnej Funduszu. Celem stosowania strategii zabezpieczajgcej CPPI
jest stworzenie mozliwosci partycypowania w ewentualnych wzrostach kurséw akcji na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. przy
jednoczesnym zminimalizowaniu ryzyka spadku wartoéci aktywoéw Funduszu ponizej zakladanego wstepnie poziomu w okreslonym horyzoncie
czasowym. Realizacja tej strategii obarczona jest nastepujgcymi czynnikami ryzyka, ktére mogq spowodowaé, ze stosowana strategia nie osiggnie
zaktadanego celu zabezpieczenia kapitatu:

a) istnieje ryzyko, ze w pewnych sytuacjach rynkowych, zwtaszcza w przypadku spadku ptynnosci instrumentow wehodzgeych w sktad
portfela inwestycyjnego Funduszu, ponadprzecietne, skokowe zmiany kursow spowodujq ze opisany wyzej cel nie zostanie zrealizowany,
pomimo wihasciwego stosowania strategii zabezpieczajqcej,

b) stosowanie strategii zabezpieczajqcej opiera sie na aktywnej zmianie udziatu akcji w portfelu inwestycyjnym Funduszu zgodnie z wzorem
opisanym w Statucie Funduszu, przy czym udziat akeji w portfelu jest redukowany wraz ze spadkiem wartosci catego portfela
inwestycyjnego. Istnieje ryzyko, ze w przypadku stosowania tej samej strategii zabezpieczajqcej przez relatywnie duzq liczbe uczestnikow
rynku moze pojawic¢ sie ryzyko, ze ewentualne spadki kurséw akcji mogq by¢ dodatkowo pogtebiane przez zlecenia sprzedazy wynikajqce
ze stosowania sie do sygnatéw generowanych przez te strategie,

c) stosowanie strategii zabezpieczajqcej zaktada aktywne zmiany sktadu portfela inwestycyjnego Funduszu w reakgji na zmieniajqce sie
wahania akcji wehodzgeych w sktad portfela Funduszu. Istnieje ryzyko, iz zbyt duza zmienno$¢ kurséw akcji moze spowodowac zbyt duzq
czestotliwo$¢ dokonywanych zmian sktadu portfela i tym samym moze niekorzystnie wptywa¢ na rentownos$¢ portfela inwestycyjnego
Funduszu.

Ryzyko niewyptacalno$ci emitentéw papierow wartosciowych bedgcych przedmiotem lokat Funduszu

Istnieje ryzyko, ze z uwagi na zaktadany udziat dtuznych papieréw wartosciowych w portfelu niewyptacalno$é¢ ktéregokolwiek z emitentow
wspomnianych instrumentow dtuznych w istotny sposob wptynie na warto$¢ aktywow netto Funduszu. Jednym z podstawowych kryteriow wyboru
lokat w instrumenty dtuzne jest ocena wyptacalnos$ci strony zaciggajgcej zobowiqzanie, jednakze Fundusz nie moze zagwarantowac, ze nie zajdzie
sytuacja utraty wyptacalno$ci przez emitenta.

Ryzyko zwigzane z wykorzystaniem instrumentéw pochodnych

Z nabywaniem instrumentéw pochodnych, w tym roéwniez niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, zwigzane sq w szczegdlnosci
nastepujqce ryzyka:
a)  ryzyko spadku wartosci aktywow netto Funduszu w wyniku niekorzystnych zmian poszczegolnych zmiennych rynkowych np. kursow
walut, warto$ci rynkowych stép procentowych, cen akcj;

b)  ryzyko spadku wartosci aktywow netto Funduszu w wyniku braku wywigzania sie z zobowiqzan przez kontrahentow umow, z ktorymi
Fundusz dokonuje transakcji majgcych za przedmiot instrumenty pochodne;

c) ryzyko ptynnosci wynikajgce z braku mozliwosci - w odpowiednio krotkim okresie czasu - zamkniecia pozycji w instrumentach
pochodnych bez znaczqcego negatywnego wptywu na warto$¢ aktywow netto Funduszu;

d)  ryzyko modelu, wynikajqce z niemoznosci dokonania nalezytej wyceny lub btednej oceny wptyw nabytego instrumentu na warto$é
aktywow netto Funduszu z uwagi na stopien skomplikowania danego instrumentu;

e) ryzyko bazy kontraktow terminowych, rozumiane jako niepewno$¢ co do ksztattowania sie roznicy pomiedzy aktualng wartosciq
instrumentu bazowego, a wyceng posiadanych w portfelu kontraktéw terminowych.

Ryzyko gospodarcze

Istnieje ryzyko, ze w gospodarce Swiatowej wystgpig niekorzystne zjawiska, w tym spadek dynamiki $wiatowego wzrostu gospodarczego. Z uwagi
na wzajemne powigzania gospodarek poszczego6lnych krajow, ostabienie kondycji gospodarczej jednego kraju wptywa ujemnie na stan gospodarki
innego kraju, w tym Polski. Niekorzystne zmiany na zagranicznych rynkach finansowych mogq spowodowa¢ odptyw kapitatu zagranicznego z
Polski oraz wystgpienie niekorzystnych zmian w sferze makro i mikroekonomicznej.

Ryzyko zmian otoczenia ekonomiczno-prawnego wptywajgcych na koszty Funduszu

Istnieje ryzyko zmian otoczenia ekonomiczno-prawnego, w jakim funkcjonuje Fundusz powodujqcych zwiekszenia kosztow pokrywanych z jego
aktywow. W szczeg6lnosci istnieje ryzyko zmiany obowiqzujgcych przepiséw prawa, ktore zwalniajg Fundusz z podatku dochodowego z tytutu
osigganych przez Fundusz dochodéw z lokat.

Ryzyko podatkowe

Istnieje ryzyko zmiany przepisow prawa podatkowego, w wyniku ktérych moze nastqpi¢ zmniejszenie sie rentownosci inwestycji w certyfikaty
inwestycyjne.
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Ryzyko stép procentowych

Istnieje ryzyko, ze przy wzrastajqcych stopach procentowych moze, np. nastqpi¢ spadek ceny rynkowej posiadanych przez Fundusz instrumentow
dtuznych.

4. Podstawowe dane finansowe i sktad portfela

Na dzien sprawozdania finansowego w portfelu funduszu znajdowaty sie obligacje Skarbu Pafstwa o statym oprocentowaniu notowane na TBS
Poland. Udziat instrumentéw dtuznych w portfelu na dzien 30 czerwca 2015 roku wynosit 95,83% aktywow ogdtem i zmniejszyt sie w stosunku do
99,65% na 31 grudnia 2014 roku. Dobér sktadnikéw portfela inwestycyjnego odbywat sie zgodnie z zapisami statutu i prospektu emisyjnego.
Szczegblna waga zostata przytozona do zapewnienia wysokiego poziomu ptynnosci lokat oraz utrzymania zaangazowania na poziomach zapisanych
w Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych i w Statucie.

Aktywa netto Funduszu na dzien sprawozdania finansowego wynosity 37 069 tys. zt., za$ wynik z operacji byt ujemny i wynosit -293 tys. zt.
Wartos¢ certyfikatu inwestycyjnego wyniosta 105,63 zt, procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie
sprawozdawczym byta ujemna i wyniosta -1,57% w skali roku.

5. Czynniki wptywajqgce na ocene dziatalnosci i osiggane wyniki w perspektywie kolejnych 6 miesiecy

Na wyniki Funduszu w perspektywie kolejnych 6 miesiecy wptyw bedzie miato zachowanie sie wycen instrumentéw na rynkach finansowych.
Gtéwnym czynnikiem bedzie ksztattowanie sie rentownosci polskich obligacji skarbowych, ktére bedq determinowane przez perspektywy
makroekonomiczne w Polsce i na $wiecie oraz polityke monetarna prowadzonq przez banki centralne, w tym gtownie amerykanski FED, Europejski
Bank Centralny, Chinski Bank Centralny oraz Narodowy Bank Polski.

6. Pozostate informacje o dziatalnosci

Opis organizacji grupy kapitatowej emitenta, ze wskazaniem jednostek podlegajgcych konsolidacji, a w przypadku emitenta bedgcego
jednostkq dominujqcq, ktory na podstawie obowiqzujgcych go przepisé6w nie ma obowigzku lub moze nie sporzqdza¢ skonsolidowanych
sprawozdan finansowych - réwniez wskazanie przyczyny i podstawy prawnej braku konsolidacji

Fundusz nie posiada jednostek zaleznych i nie sporzqdza sprawozdan skonsolidowanych.

Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potqczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy
jednostek grupy kapitatowej emitenta, inwestycji dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

Nie wystgpity zmiany w strukturze Funduszu.

Stanowisko zarzqdu odno$nie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikéw na dany rok, w $wietle wynikéw
zaprezentowanych w raporcie pétrocznym w stosunku do wynikéw prognozowanych

Fundusz nie publikowat prognoz wynikéw na dany rok.

Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akgji, ich
procentowego udziatu w kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z nich wynikajgcych i ich procentowego udziatu w ogélnej liczbie gtoséw na
walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wtasnosci znacznych pakietow akcji emitenta w okresie od przekazania
poprzedniego raportu kwartalnego

Nie ma zastosowania dla Funduszu.

Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzqdzajgce i nadzorujgce emitenta na dzien przekazania
raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie
dla kazdej z 0s6b

Nie ma zastosowania dla Funduszu.

Wskazanie postepowan toczqcych sie przed sqdem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji
publicznej.

W okresie sprawozdawczym i na dzief podpisania sprawozdania Fundusz nie byt stronq takich postepowan.

Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo
lub tqcznie sq one istotne i zostaty zawarte na innych warunkach niz rynkowe

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie zawierat takich transakgji.

Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zaleznqg poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - fqcznie
jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli fgczna wartos¢ istniejgcych poreczen lub gwarancji stanowi rownowarto$¢
co najmniej 10% kapitatéw wtasnych emitenta

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie udzielat poreczen kredytu lub pozyczki ani nie udzielat gwaranciji.
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SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIAtALNOSCI F TFI
PKO BEZPIECZNA LOKATA | - FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY “n

ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2015 ROKU

Inne informacje, ktoére zdaniem emitenta sq istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian,
oraz informacje, ktére sq istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta

Organem funduszu jest PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibq w Warszawie przy ul. Chtodna 52 wpisane do rejestru
przedsiebiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem
KRS 0000019384, numer NIP 526 - 17 - 88 - 449, o kapitale zaktadowym w wysoko$ci 18 000 000 zt w petni optaconym. Powigzania Funduszu i
PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. wynikajq z Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych oraz statutu. Fundusz jest tworzony przez
Towarzystwo. Towarzystwo, jako organ Funduszu, zarzqdza Funduszem i reprezentuje Fundusz wobec 0séb trzecich.

W rozumieniu art. 4 pkt 14 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych, podmiotem dominujgcym w stosunku do PKO Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. jest PKO Bank Polski S.A. z siedzibq w Warszawie, ul. Chtodna 52, ktéry jest jedynym akcjonariuszem PKO Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A. i posiada 100% gtoséw na walnym zgromadzeniu.

/ .
Piotr Zochowski Prezes Zarzqdu iémf

(podpis)

@/ﬁ/' 7 %’/fﬁ—r’/'
Remigiusz Nawrat Wiceprezes Zarzqdu /

(podpis)
Radostaw Kietbasinski Wiceprezes Zarzqdu /%(f—&q

(podpis)
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ul. Senatorska 16 T+ 48 (22) 657 7200
00-923 Warszawa F+ 48 (22) 657 5023

citi handlowy

Warszawa, dnia 27 sierpnia 2015 roku

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank Handlowy w  Warszawie S.A., petniacy obowiazki depozytariusza
dla PKO Bezpieczna Lokata I - funduszu inwestycyjnego zamknietego (zwanego dalej
»Funduszem”), zarzgdzanego przez PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.,
dziatajagc w zwiazku z przepisem § 37 ust. 1 pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859), oswiadcza, ze dane dotyczace
stanéw aktywow Funduszu, w tym w szczeg6lnosci aktywéw zapisanych na rachunkach
pieni¢znych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywéw,
przedstawione w sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 1 stycznia 2015 roku

do 30 czerwca 2015 roku sg zgodne ze stanem faktycznym.

Za Bank Handlowy w Warszawie S.A.:

Bank Handlowy w Warszawle S.A. z siedziba w Warszawie, ul. Senatorska 16, 00-923 Warszawa, zarejestrowany przez Sad Rejonowy dia m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod nr KRS 000 000 1538; NIP 526-030-02-91; wysoko$¢ kapitatu zakfadowego wynosl 522.638.400 ziotych, kapitat zostat w petnl optacony.
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU POLROCZNEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
OBEJMUJACEGO OKRES
OD 1 STYCZNIA 2015 ROKU DO 30 CZERWCA 2015 ROKU

Dla Akcjonariuszy PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad zalgczonego pélrocznego  sprawozdania finansowego PKO
Bezpieczna Lokata I funduszu inwestycyjnego zamknigtego z siedzibg w Warszawie, przy
ul. Chtodne;j 52 (,,Fundusz”), na ktére skiada si¢: wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
zestawienie lokat oraz bilans sporzadzony na dzief 30 czerwca 2015 roku, rachunek wyniku
Z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto oraz rachunek przeptywéw pienigznych za okres
6 miesigcy koficzacy sie tego dnia oraz noty objasniajgce i informacja dodatkowa (,»pdtroczne
sprawozdanie finansowe”).

Zarzad PKO Towarzystwa F unduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za sporzadzenie
i rzetelng prezentacje powyszego péirocznego sprawozdania finansowego, sporzgdzonego
zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrzeénia 1994 roku
o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 . poz. 330 z pdiniejszymi zmianami) oraz wydanych na jej
podstawie przepisach wykonawczych i innymi obowigzujacymi przepisami prawa. Naszym
zadaniem bylo przedstawienie wniosku na temat tego pétrocznego sprawozdania finansowego
W oparciu o przeprowadzony przeglad.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowieni Krajowego Standardu Rewizji Finansowej
nr 3 Ogdine zasady przeprowadzania przeglqdu sprawozdar finansowycl/skréconych sprawozdan
JSinansowych oraz wykonywania innych ustug poswiadczajqcych wydanego przez Krajows Rade
Bieglych Rewidentéw oraz Miedzynarodowego Standardu Uslug Przegladu 2410 Przegigd
Srédrocznych informacji JSfinansowych przeprowadzany przez niezaleinego bieglego rewidenta
Jednostki. Przeglad pétrocznego sprawozdania finansowego obejmuje wykorzystanie informacji
uzyskanych w szczeg6lnosci od oséb odpowiedzialnych za finanse i ksiggowos¢ Funduszu oraz
zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur przegladu. Zakres i metoda przegladu
istotnie rézni si¢ od zakresu badania zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej oraz
Miedzynarodowymi Standardami Rewizji Finansowej i nie pozwala nam na uzyskanie pewnosci,
ze zidentyfikowaliémy wszystkie istotne zagadnienia, ktére moglyby zosta¢ Zidentyfikowane
w przypadku badania. Dlatego nie mozemy wyrazié opinii z badania o zafgczonym péirocznym
sprawozdaniu finansowym.
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Whniosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal niczego, co pozwalaloby sqdzi¢, iz zalgczone
poiroczne sprawozdanie finansowe nie przedstawia rzetelnie i jasno, we wszystkich istotnych
aspektach, sytuacji majgtkowej i finansowej PKO Bezpieczna Lokata I funduszu inwestycyjnego
zamknigtego na dziefi 30 czerwca 2015 roku, Jjego wyniku z operacji oraz przeplywéw pienigznych
za okres 6 miesigcy koficzacy sie tego dnia zgodnie z zasadami rachunkowoséci obowigzujacymi
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie o rachunkowosci oraz wydanych
na jej podstawie przepisach wykonawczych i innymi obowigzujacymi przepisami prawa.

Inne kwestie

Pélroczne sprawozdanie Funduszu za okres 6 miesi¢cy zakoficzony 30 czerwca 2014 roku
podlegato przegladowi przez inny podmiot uprawniony do badania, ktéry w dniu 25 sierpnia 2014
roku wydat niezmodyfikowany raport z przegladu. Sprawozdanie Funduszu za rok zakoficzony
31 grudnia 2014 roku zostalo zbadane przez inny podmiot uprawniony do badania, ktéry
28 kwietnia 2015 roku wydat niezmodyfikowang opinie.

Szczegodine objasnienia na temat innych wymogow prawa i regulacji

Do pétrocznego sprawozdania finansowego Funduszu dotaczono List Towarzystwa skierowany do
uczestnikéw Funduszu oraz o$wiadczenie Depozytariusza.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

i\.;{.ichal Witecki Szczesiak

Kluczowy biegly rewident Biegly rewident

Nr ewidencyjny 12316 Nr ewidencyjny 9794
Komandytariusz, Petnomocnik

27 sierpnia 2015 r.




	Sprawozdanie_BEZP 30.06.2015
	BEZP
	Bezpieczna Lokata I

