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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu sprawozdania finansowego
za okres od 12 grudnia 2012 r. do 30 czerwca 2013 r.

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady N adzorczej
PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

PrzeprowadziliSmy przeglad zalgczonego  sprawozdania finansowego Funduszu PKO
Plynnosciowy - sfio (zwanego dalej ,Funduszem”) z siedzibg w Warszawie przy ulicy Pulawskiej
15, na ktére sklada sie wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie lokat, bilans
sporzadzone na dzien 30 czerwca 2013 r., rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian
w aktywach netto sporzadzone za okres od 12 grudnia 2012 r. do 30 czerwea 2013 r. oraz noty
objasniajace i informacja dodatkowa.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz listu do
uczestnikow Funduszu odpowiedzialny jest Zarzad PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
S.A. (zwanego dalej , Towarzystwem”). Naszym zadaniem bylo przedstawienie raportu o tym
sprawozdaniu na podstawie dokonanego przegladu.

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do postanowien ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 r.
o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci” — Dz. U. z 2013 r.,, poz 330, z poézn. zm.) oraz
krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw.
Standardy nakladaja na nas obowigzek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki
sposob, aby uzyskaé umiarkowana pewnosé, 7e sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. Przeglad przeprowadziliSmy gléwnie droga analizy danych sprawozdania
finansowego, wgladu w ksiegi rachunkowe, a takze wykorzystania informacji uzyskanych od
kierownictwa Towarzystwa oraz 0s6b odpowiedzialnych za finanse
i rachunkowo$é.

Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie rézni si¢ od zakresu badania
stanowigcego podstawe do wyrazenia opinii o zgodno$ci sprawozdania finansowego
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowoscei oraz o jego rzetelnosci
i jasnosci, dlatego nie mozemy wyda¢ takiej opinii o zalgczonym sprawozdaniu.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., Al. Armii Ludowej 14, 00-638 Warszawa, Polska
Telefon +48 22 523 4000, Faks +48 22 508 4040, www.pwe.pl

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod
numerem KRS 0000044655, NiP 526-021-02-28. Kapitat zakladowy wynosi 10.363.900 Zlotych. Siedziba Spéiki jest Warszawa, AL Armii Ludowej 14.
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Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowaliémy niczego, co pozwoliloby
stwierdzi¢, ze zalaczone sprawozdanie finansowe nie jest zgodne z wymagajacymi zastosowania
zasadami rachunkowosci oraz nie przedstawia rzetelnie i jasno, we wszystkich istotnych
aspektach, sytuacji majatkowej i finansowej Funduszu na dzieh 30 czerwca 2013 r. oraz jego
wyniku z operacji za okres od 12 grudnia 2012 r. do 30 czerwca 2013 r. zgodnie z zasadami
rachunkowosci okreslonymi w Ustawie o rachunkowosci oraz przepisach Rozporzadzenia
Ministra Finanséw zdnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859).

Do sprawozdania finansowego dolaczono list do uczestnikéw Funduszu oraz oéwiadczenie
depozytariusza o zgodnosci ze stanem faktycznym danych dotyezacych stanu aktywow
zapisanych na rachunkach pienieznych irachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkow
z nich wynikajacych przedstawionych w sprawozdaniu finansowym Funduszu.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spolki wpisanej na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

/4 @{;i/igg@‘
Adam Celifiski

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 90033

Warszawa, 26 sierpnia 2013 r.
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Warszawa, 26 sierpnia 2013 1.

Szanowni Panstwo,

Przedstawiomy Panastwu sprawozdanie finansowe funduszy inwestycyjnych zarzqdzanych przez PKO TFI za okres
sprawozdawczy od 1 stycznia do 30 czerwea 2013 r. Sprawozdania zawierajq szczegotowe informacje o strukturze
portfela inwestycyjnego oraz opis polityki inwestycyjnej funduszy. Do sprawozdan zatgczone sq raport

z przeglqdu przeprowadzoneqo przez biegtego rewidenta a takze oswiadezenie banku depozytariusza.

W pierwszym potroczu 2013 roku odnotowalismy wzrost zainteresowania Klientow inwestycjami w jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych. Rekordowy pod wzgledem sprzedazy byt kwiecien kiedy to sprzedaz netto
naszych produktow wyniosta 620,9 min z W maju, pierwszy raz od 2008 roku, aktywa pod zarzgdzaniem
przekroczyty poziom 12 mid zi.

PKO TFI moze pochwali¢ si¢ rowniez dobrymi wynikami w zarzqdzanych produktach wypracowanych w tym
okresie. Wsrod strategii akcyjnych, fundusz PKO Matych i Srednich Spotek - fio wypracowat 13,21% i byt to
najlepszy wynik w grupie, gdzie $rednia wyniosta 8,84%. W kategorii funduszy gotowkowych bardzo dobry wynik
inwestycyjny wypracowat PKO Plynnosciowy - sfio, fundusz skierowany do firm i instytucji, do oferty
wprowadzony zostat w grudniu 2012 r. Od poczgtku biezqcego roku wypracowat stope zwrotu na poziomie 3,39%
i byt to najlepszy wynik wsrod funduszy 7 tej kategorii. PKO Akcji - fio natomiast odnotowat wynik -3,74% co
oznacza, ze uplasowat sie tuz za podium, czyli na 4 miejscu w grupie funduszy akeji polskich. Warto podkreslic,

ze rownie pozytywne wyniki osiggnety inne produkty akcyjne w ofercie PKO TF! - fundusz PKO Biotechnologii
FInnowacji Globalny (+17,4%) czy PKO Dobr Luksusowych Globalny (+14,1%) oraz fundusze dedykowane
inwestowaniu na rynku amerykanskim czy japonskim.

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2013 roku Towarzystwo przeprowadzito 9 emisji niepublicznych funduszy
inwestycyjnych zamknietych - PKO Obligacji Korporacyjnych - fiz oraz PKO Globalnej Makroekonomii - fiz
o tgeznej wartosci 210,5 min zk.

Aby uzyska¢ informacje o nowych rozwigzaniach wprowadzonych przez PKO TFI zapraszamy do odwiedzenia
oddziatow PKO Banku Polskiego oraz na strone www.pkotfi.pl.

Ozigkujge Panstwu za powierzenie swoich $rodkéw w zarzqdzanie funduszom PKO TFI zapraszamy do zapoznania
si¢ z informacjami zawartymi w niniejszym sprawozdaniu.

Zvﬁ zami szacunku, .
4

Piotr Zochowski Rep)é:sz Nawrat

Prezes Zarzadu Czfonek Zarzqdu

Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy Kapitat zaktadowy 18 000 000 7
Xl Wydziat Gospodarczy KRS {w catosci optacony)

nr KRS 0000019384 NIP: 526-17-88-449



PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA
Zarzgdzajgee Funduszami PKO

ul. Putawske 15, 02-515 Warszawa

£ 22 358 56 00

f: 22 358 56 01 TFI
maik: poczta@pkotfipl

www pkotfipl

Wyniki funduszy inwestycyjnych dla podstawowej kategorii jednostki uczestnictwa
(dane za okres 01.01.2013 - 30.06.201 3):

PKO Plynnosciowy - sfio: +3,39 %,

PKO Rynku Pieniezneqo - fio: +1,64 %,

PKO Skarbowy ~ fio : +0,66 %,

PKO Obligagji - fio: -1,02 %,

PKO Obligacji Dlugoterminowych - fio: -0,16 %,

PKO Stabilnego Wzrostu - fio: -2,06 %,

PKO Zrownowazony - fio: -4,28 %,

PKO Akcji - fio: -3,71 %,

PKO Akcji Nowa Europa - fio: -6,78 %,

PKO Akcji Matych i Srednich Spotek - fio: +13,21 %,
PKO Strategicznej Alokacji - fio: 6,23 %,

PKO Bezpieczna Lokata I - fiz: -0,95 %,

PKO Globalnej Makroekonomii - fiz (seria A): +8,68%,
PKO Obligacji Korporacyjnych - fiz (seria A):+2,69 %.

PKO Parasolowy - fio:
PKO Skarbowy Plus: 0,65 %,
PKO Papierow Dtuznych Plus: -0,83 %,
PKO Stabilnego Wzrostu Plus: -2,87 %,
PKO Zrownowazony Plus: -2,01 %,
PKO Akcji Plus: -2,19 %,
PKO Surowcow Globalnych: -22,19 %,
PKO Dobr Luksusowych Globalny: +14,11 %,
PKO Infrastruktury i Budownictwa Globalny: +5,50 %,
PKO Biotechnologii i Innowagji Globalny: +17,36 %,
PKO Akcji Matych i Srednich Spotek Pius - +10,68 %

PKO Swiatowego Funduszu Walutowego - sfio:
PKO Ztota -32,38 %,
PKO Papieréw Dluznych USD: +2,10 %,
PKO Akcji Rynku Azji i Pacyfiku: +0,42 %,
PKO Ochrony Kapitatu 100: +0,53 %,
PKO Akcji Rynku Amerykanskiego: +10,26 %,
PKO Akcji Rynku Japonskiego: +12,15 %,
PKO Akcji Rynkow Wschodzqeych: 4,25 %.

PKO Zabezpieczenia Emerytalnego - sfio:

. PKOQ Zabezpieczenia Emerytalnego 2020: -0,19 %,

. PKO Zabezpieczenia Emergtalnego 2030: -0,29 %,
PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2040: -1,16 %,

. PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2050 : -3,00 %,

. PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2060: -0,87 %.

Sqd Rejonowy dia m. st. Warszawy Kapitat zaktadowy 18 000 000 7t

XUl Wydziat Gospodarczy KRS {w catosci optacony)
a7 KRS 0000019384 NIP: 526-17-88-449
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OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzgd PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA. zgodnie z Ustawg z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. Nr 121, poz. 597 z pédzniejszymi zmianami) oraz
Rozporzqdzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegOlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859)
przedstawia sprawozdanie finansowe funduszu PKO Plynnosciowy - specjalistyczny

fundusz inwestycyjny otwarty, obejmujgce:

1. Wprowadzenie do sprawozdania finansoweqo.

2. Zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2013 r.

3. Bilans sporzqdzony na dzien 30 czerwca 2013 r. wuykazujgcy aktywa netto
w wysokos$ci 17 490 tys. ztotych.

4. Rachunek wyniku 2z operacji za okres od dnia 12 grudnia 2012 r. do dnia
30 czerwea 2013 1. wykazujgey dodatni wynik z operacji w wysokosci 290 tys. ztotych.

5. Zestawienie zmian w aktywach netto.

6. Noty objasniajqce.

7. Informacje dodatkowg.

ey -
r 1{:
i Ay -
/'\ f Yy Ve g ra
i@ 4 L !. ‘f /& .”:‘?«3‘ -
/ %’Z:, CAAALA '/:f‘ g, /ffaémf T
Piotr Zochowski Remigf’u/sz Nawrat
Prezes Zarzqdu Cztonek Zarzgdu

Matgorzata Sérafin
Gtowny Ksiegowy Funduszy

Warszawa, 26 sierpnia 2013 roku




SPRAWOZDANIE FINANSOWE

PKO PLYNNOSCIOWY -
SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

za okres od dnia 12 grudnia 2012 roku do dnia 30 czerwca
2013 roku.



Sprawozdanie finansowe PKO Plynnosciowy - specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty
za okres od dnia 12 grudnia 2012 roku do dnia 30 czerwca 2013 roku

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Dane Funduszu

Nazwa Funduszu: PKO Ptynnosciowy - specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty (,Fundusz” lub
.PKO Ptynnosciowy - sfio”).

PKO Ptynnosciowy - sfio jest otwartym funduszem inwestycyjnym, dziatajgcym na dzien sporzgdzenia
sprawozdania  finansowego, na  podstawie ustawy o  funduszach  inwestycyjnych
z dnia 27 maja 2004 r. (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 z pbzniejszymi zmianami), ktora weszta w zycie dnia
1 lipca 2004 .

Statut  Funduszu  zatwierdzony  zostat  decyzjg Komisja ~ Nadzoru  Finansowego  nr
OF1/1/4033/22/11/12/U/)G z dnia 5 grudnia 2012 r. o udzieleniu zezwolenia na utworzenie PKO
Ptynnosciowy - specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty. Fundusz zostat utworzony na czas
nieokreslony.

PKO Plynnosciowy - sfio posiada osobowosé prawnq. Zostat wpisany do Rejestru Funduszy
Inwestycyjnych prowadzonego przez Sqd Okregowy w Warszawie Vil Wydziat Cywilny Rejestrowy pod
numerem RFI 812 w dniu 12 grudnia 2012 .

2. Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych Funduszu
Celem Funduszu jest wzrost wartosci aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Podstawowymi rodzajami lokat Funduszu sq instrumenty diuzne. Catkowita wartoé¢ lokat Funduszu w
instrumenty dhuzne oraz depozyty o terminie zapadalnosci dtuzszym niz 7 dni i papiery wartosciowe,
co do ktorych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu (buy/sell back), nie moze by¢ nizsza
niz 70% wartosci aktywow netto Funduszu.

Catkowita wartos¢ lokat Funduszu w depozyty oraz  w dtuzne papiery wartoSciowe emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panistwa, NBP, jednostki samorzqdu terytorialnego nie moze
byc nizsza niz 50% wartosci aktywéw netto Funduszu.

Na zasadach opisanych statucie Funduszu, Fundusz moze zawiera¢ umowy majqgce za przedmiot
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zaréwno w celu
ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzqdzania portfelem
Funduszu.

Szczegoty stosowanych przez Fundusz ograniczen inwestycyjnych okreslone sq w ustawie
o funduszach inwestycyjnych, statucie Funduszu oraz prospekcie informacyjnym Funduszu.

3. Dane Towarzystwa bedqcego organem Funduszu

Nazwa, siedziba Towarzystwa:
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa

Towarzystwo zostato wpisane do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla
m. st. Warszawy w Warszawie, XI1I Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqgdowego pod numerem
KRS 0000019384.
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Sprawozdanie finansowe PKO Plynnosciowy - specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty
za okres od dnia 12 grudnia 2012 roku do dnia 30 czerwea 2013 roky

4. Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Sprawozdanie finansowe PKO Ptynnosciowy - sfio obejmuje okres od dnia 12 grudnia 2012 r. do dnia

30 czerwea 2013 .
Oniem bilansowym jest 30 czerwca 2013 r.

5. Kontynuacja dziatalnosci Funduszu

Sprawozdanie finansowe PKO Phynnosciowy - sfio sporzqdzone zostato przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci  przez  Fundusz  w  dajgcej sie  przewidzie¢, tj. przez okres co najmniej
12 miesigcy od dnia bilansowego. Nie istniejg okolicznosci wskazujqce na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci Funduszu.

6. Podmiot, ktéremu powierzono przeglgd sprawozdania finansowego Funduszu

Przeglqd sprawozdania finansowego PKO Ptynnosciowy - sfio za okres od dnia 12 grudnia 2012 r. do
dnia 30 czerwca 2013 r. powierzono PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie,
Al Armii Ludowej 14, wpisanej na liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
pod numerem 144.

7. Kategorie jednostek uczestnictwa Funduszu

Na dzien 30 czerwca 2013 r. Fundusz oferowat jednostki uczestnictwa nastepujgcych kategorii:
A, AT oraz |. Podziat na kategorie zwigzany jest z metodq pobierania optat manipulacyjnych oraz optat
za zarzqdzanie.

Tabela maksymalnych stawek:

kategoria j.u. A | AT !
optat ipulacyj
ptata mamp-u ac.g;na | 050 | 050 | -
(% kwoty podlegajqcej nabyciu)
wynagrodzenie dla Towarzystwa
0,90 | 0,70 -

(% w skali roku)

Decyzjq Zarzqdu stawka optaty za wynagrodzenie Towarzystwa zostata obnizona dla kategorii A1 do
poziomu 0,60% w skali roku.

Fundusz ustala wartos$¢ aktywow netto oraz wartosé aktywow netto Funduszu przypadajqeq na grupy
kategorii jednostek uczestnictwa A, A1 oraz | roznigeych sig od siebie wysokosciq pobieranego
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie.

Na dzien bilansowy Fundusz wyemitowat jednostki uczestnictwa kategorii A oraz A1.

Strona 7




Sprawozdanie finansowe PKO Plynnosciowy - specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty
za okres od dnia 12 grudnia 2012 roku do dnie 30 czerwea 2013 roky

ZESTAWIENIE LOKAT
na dziert 30 czerwca 2013 r.
1) TABELA GEOWNA
Na dzied 30 czerwca 2013 r.
Sktadniki lokat Wartos¢ wediug
Warto$¢ wedtug ceny wyceny na dzien Udziat w aktywach
nabycia w tys. ztotych | bilansowy w tys. ogbtem (%)
ztotych

Akcje - - -
Warranty subskrypcyjne - - -
Prawa do akcji - - -
Prawa poboru - - -
Kwity depozytowe - - -
Listy zastawne - - -
Dtuzne papiery warto$ciowe 10 405 10 380 46,02

Instrumenty pochodne - - -
Udziaty w spotkach z ograniczonq odpowiedzialnosciq - - -
Jednostki uczestnictwa - - -
Certyfikaty inwestycyjne - - -

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania
majqce siedzibe za granicg - - ;

Wierzytelnosci - - -
Weksle - - -
Depozyty - - B}
Waluty - - B}
Nieruchomosci - - B}
Statki morskie - - .

Inne - - R

Razem 10 405 10 380 46,02

Strong 3




Spe > finensowe PKO Plynnoscl - specjalisty fundusz i yeylny otwarty
#a okees od daie 12 grudnio 2012 roku da dnia 30 crerwen 2013 roku

2) TABELE UZUPEENIAJACE

T
< . Waortosé Wartos¢ wediug .
D{U ne pa plerg Wartoéciowe Rodzaf rynky Narwa rynku Emitent Kraj Termin wykupy Worunki . W;::esson;xi’::zxm ticzba wedtug ceny wyceny na dzied aUk((Z‘v(::x;A;
k ¥ emitenta oprocentowanio P nabyceia w fys. bilansowy w tys. ) .
) wyrazona w zotych Zotych Zotyeh ogotem (%)
1.0 terminie wykupu do 1 roky [ 2 2 2 0,00
- Obligacje i 2 2 2 0,00
081013 (PLOOOCT02836) tnoy aktywny rynek 188 Poland Skarb Padstwa f POLSKA 2013-10-24 stale 5,00% 1 000,00 1 1 1 0,00
PS0414 (PLOO0OTO5433) Inny aktywny rynek 88 Poland Skarb Panstwa ! POLSKA 2014-04-25 stafe 5,75% 1000,00 1 1 1 0,00
i - Bony skarbowe ;
- Bony pienigtne
Inne I
2.0 terminie wykupu powyzej 1 roku J 10 341 10 403 10378 46,02
Obligacje 10 341 10 403 10378 46,02
081015 (PLOG00103602) tnny aktywny rynek T8S Poland Skarb Panistwa POLSKA 2015-10-24 state 6,25% 1000,00 1 1 1 0,00
WZ0115 (PLO000T06480) inny aktywny rynek T8S Poland Skarb Pafistwo POLSKA 2015-01-25 ziienne 3,98% 100000 4290 4331 4356 19,32
WZ0117 (PLOOVOT06936) tany aktywny rynek 188 Polapd Skarb Padstwa POLSKA 2017-01-25 zmienne 3,98% 1000,00 3050 3081 3089 13,70
WZ0121 (Pl 0000106068) Inny akiywny rynek T8S Poland Skarb Pasistwa POLSKA 2021-01-25 2mienne 3,98% 1 000,00 1000 1004 988 438
W20124 {PLOOD010T454) Inny aktywny rynek 88 Poland Skarb Padstwa POLSKA 2024-01-25 mienne 3,98% 100000 2000 1986 1944 8,62
- Bony skarbowe
- Bony pienigine
f - Inne
Razem aktywny ryaek regulowany 0 0 0 0.00
Razem akiywny rynek nieregulowany I 10343 10 405 10380 4602
! Razem nienotowane na rynku aklywnym | 0 0 0 0.00
J Razem 10343 10 405 10 380 46,02
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0,00
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Sprawozdanie finansowe PKO Plynnosciowy - specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty
za okres od dnia 12 grudnia 2072 roku do dnie 30 czerwea 2013 roku

BILANS
sporzqdzony na dzien 30 czerwca 2013 r.

(w tysigcach ztotych z wyjgtkiem liczby i warto$ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa)

30.06201@

L AKTYWA 22 544
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 2107
Naleznosci 6 054
Transakeje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 4003
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 10 380

- dhuzne papiery warto$ciowe 10 380

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0

- dhuzne papiery warto$ciowe 0

Nieruchomosci 0
Pozostate aktywa 0

. ZOBOWIAZANIA 5054
HI. AKTYWA NETTO (I-11) 17 490
V. KAPITAL FUNDUSZU 17 200
Kapitat wptacony 17 200

Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) 0

V. DOCHODY ZATRZYMANE 394
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 144
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 250

VI. WZROST (SPADEK) WARTOSCI LOKAT W ODNIESIENIU DO CENY NABYCIA -104
VII. KAPITAL FUNDUSZU | ZAKUMULOWANY WYNIK Z OPERAC)! (IV+V+/-V1) 17 490

Liczba jednostek uczestnictwa, w tym:

1687 211,059

Kategoria A 835 858,904

Kategoria A1 851352,155

Kategoria | 0,000
WartosSc aktywow netto na jednostke uczestnictwa (w zlotych)

Kategoria A 10,36

Kategoria A1 10,37

Kategoria | -
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Sprawozdanie finansowe PKO Plynnodciowy - specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty
za okres od dnia 12 grudnia 2012 roku do dnia 30 czerwea 2013 roky

RACHUNEK WYNIKU Z OPERAC/I

(w tysigcach ztotych)
12.12.2012-30.06.2013
. PRZYCHODY Z LOKAT 187
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0
Przychody odsetkowe 186
Dodatnie saldo réinic kursowych 1
Pozostate 0
. KOSZTY FUNDUSZU 43
Wynagrodzenie dla towarzystwa 36
Wynagrodzenia dia podmiotéw prowadzgeych dystrybucje 0
Optaty dla depozytariusza 0
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 4
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0
Ustugi w zakresie zarzqdzania aktywami funduszu 0
Ustugi prawne 0
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0
Koszty odsetkowe 0
Ujemne saldo réinic kursowych 0
Pozostate 3
L KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 0
IV. KOSZTY FUNOUSZU NETTO (11-111) 43
V. PRZYCHODY Z LOKAT NETTO (I-1V) 144
VI. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) 146
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 250
- 2 tytuty réznic kursowych 0
Warost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -104
- 7 tytubu réznic kursowych 0
VH. WYNIK Z OPERAC)I (V+/-VI) 290
Wynik z operacji przypadajgey na jednostke uczestnictwa kategorii A (w ztotych) 0,17
Wynik z operacji przypadajqcy na jednostke uczestnictwa kategorii AT (w ztotych) 0,17
Wynik z operacji przypadajgey na jednostke uczestnictwa kategorii | (w ztotych) -
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Sprawozdanie finansowe PKO Prynnosciowy - specjalisiyczny fundusz inwestycyjny otwarty
za okres od dnia 12 grudnia 2072 roku do dnia 30 czerwea 2013 roku

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

(w tysigcach ztotych z wyjgtkiem liczby | wartodci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa)

12.12.2012-30.06.2013

I ZMIANA WARTOSCE AKTYWOW NETTO: 17 490
1. Wartosc aktywow nietto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 0

2. Wynik 2 operacji za okres sprawozdawczy (rozem), w tym: 290
Przychody 7 lokat netto 144
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 250

Warost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -104

3. Zmiana w aktywach netto z tytuty wyniku z operadji 290

4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Funduszu (razem) 0

Z przychodéw z lokat netto 0

Ze zrealizowaneqo zysku ze zbycia lokat 0

Z przychodéw ze zbycia lokat 0

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 17 200
Zmiana kapitety wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytuty zbytych jednostek uczestnictwa) 17 200

Zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytuhy odkupionych jednostek uczestnictway) 0

6. kqczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) 17 490

7. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 17490

8. Srednia wartod¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 9753

1. ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA: 1687 211,059

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym:

1687 211,059

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

2373295974

Kategoria A 15271943819
Kategoria AT 851 352,155
Kategoria | 0,000
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 686 084,915
Kategoria A 686 084,915
Kategoria A1 0,000
Kategoria | 0,000
Saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 1687 211,059
Kategoria A 835 858,904
Kategoria A1 851 352,155
Kategoria | 0,000
2. Liczba jednostek uczestnictwa narestajaco od poczatky dzialalnosci Funduszu, w tym: 1687211059

Liczba 2bytych jednostek uczestnictwa

2 373295974

Kategoria A 1521943819
Kategoria A1 851 352,155
Kateqoria | 0,000
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 686 084,915
Kategoria A 686 084,915
Kategoria At 0,000
Kategoria | 0,000
Saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 1687 211,059
Kategoria A 835 858,904
Kategoria A1 851 352,155
Kateqoria 0,000

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa




Sprawordanie finansowe PXO Phynnosciowy - specjolistyczny fundusz inwestycyjny otwarty
za okres od dnio 12 grudnia 2012 roku do dnia 30 czerwea 2013 roku

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
{w tysigcach ztotych z wyjgtkiem ticzby | wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa)

12.12.2012-30.06.2013

HI ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA

1 Warto$t aktywéw netts no jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego {w

" ziotych)
Kategoria A 10,00
Kategoria A1 10,00
Kategoria | -
2. Warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezqcego okresu sprawozdawczego {w ztotych)
Kategoria A 1036
Kategoria A1 10,37
Kategoria | -
3 Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (w skali
" roku)
Kateqoria A 6,57
Kategoria A1 675
Kateqgoria | -
4 Minimalna wartoéc okﬁgwéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
~ (w dotych ze wskazaniem daty wyceny)
Kategoria A 10,03
Kategoria A1 10,22
Kategoria | -
- data wyceny
Kategoria A 2013-01-02 - 2013-01-03
Kategoria A1 2013-03-21 - 2013-03-28
Kategoria -
S Maksymalna warto$¢ oktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
* {w zlotych ze wskazaniem daty wyceny)
Kategoria A 10,36
Kategoria A1 1037
Kategoria | -
- data wyceny
Kategoria A 2013-06-28
Kategoria A1 2013-06-28
Kategoria | -
6 Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (w
~dotych ze wskazaniem daty wyceny)
Kategoria A 10,36
Kategoria A 1037
Kategoria | -
- dato wyceny 2013-06-28

PROCENTOWY UDZIAL KOSZTOW FUNDUSZU W SREDNIE| WARTOSCI AKTYWOW NETTO

V. (w skali roku), w tym: 080
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 0,67
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotow prowadzqgcych dystrybucje 0,00
3. Procentowy udziat oplat dla depozytariusza 0,00
4. Procentowy udziat optat zwiqzanych z prowadzeniem rejestru aktywow Funduszu 0,07
5. Procentowy udziat oplat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00
6. Procentowy udziat oplat za ustugi w zakresie zarzqdzania oktywami Funduszu 0,00

Qirnna G



Sprawozdanie finansowe PKO Plynnosciowy - specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty
za okres od dnia 12 grudnia 2012 roky do dnia 30 crerwea 2013 roku

NOTY OBJASNIAJACE

NOTA NR 1~ POLITYKA RACHUNKOWOSCI FUNDUSZU

1. Opis przyjetych zasad rachunkowoéci

W okresie sprawozdawczym rachunkowosé Funduszu prowadzona byta zgodnie z przepisami ustawy o
rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz U. Nr 121, poz. 591 z pbzniejszymi zmianami) oraz z
rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegoblnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859).

1.1. Ujmowanie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe sporzqdzone jest w jezyku polskim i w walucie poliskiej. Dane wykazane sq w
tysigcach ztotych za wyjgtkiem wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, wyniku z operacji
na jednostke uczestnictwa oraz wartosci nominalnej dtuznych papierow wartosciowych wykazanych z
doktadnoscig do 0,01 zk.

Sprawozdanie finansowe Funduszu sktada sie z nastepujgcych elementow:

1. Wprowadzenia do sprawozdania finansowego, zawierajgcego podstawowe dane identyfikujgce
Fundusz, w tym zwiezty opis polityki inwestycyjnej Funduszu,

2. Zestawienia lokat, sktadajgce sig z tabeli gtownej oraz tabel uzupetniajgcych, zawierajgce
szczegotowe dane o poszcezegdlnych sktadnikach lokat Funduszu,

3. Bilansu, prezentujgcego sktadniki aktywow i pasywow Funduszu, kapitaty oraz zakumulowany
wynik finansowy,

4. Rachunku wyniku z operacij, prezentujqcego przychody i koszty Funduszu oraz zrealizowane i
niezrealizowane zyski bqdz straty Funduszu,

5. Zestawienia zmian w aktywach netto, zawierajgcego miedzy innymi dodatkowe informacje o
zmianach ilosciowych i wartosciowych wyemitowanych przez Fundusz jednostek uczestnictwa,

6. Not objasniajgcych, zawierajqcych  dodatkowe informacje o posiadanych przez Fundusz
sktadnikach aktywow i pasywow oraz pozycjach rachunku wyniku,

7. Informacji dodatkowej, zawierajqcej uzupetniajgce informacje, ktore mogtyby mie¢ wptyw na ocene
sprawozdania finansowego Funduszu.

Zestawienie lokat, Bilans, Rachunek wyniku z operacji oraz Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy
analizowa¢ tgcznie z notami objasniajgcymi i informacjq dodatkowq, ktore stanowig integralng czes¢
sprawozdania finansowego.

Do sprawozdania finansowego Funduszu zatqezony jest List Zarzgdu do uczestnikow Funduszu,
opisujqcy w sposob zwiezty wyniki dziatania Funduszu w okresie sprawozdawczym oraz O$wiadczenie
banku - depozytariusza o zgodnosci danych dotyczqcych stanow aktywoéw Funduszu ze stanem
faktycznym.

Potroczne sprawozdanie finansowe podlega przeglqdowi przeprowadzanemu przez biegtego rewidenta i
jest publikowane wraz z raportem biegtego rewidenta z przeglqdu sprawozdania finansowego na
stronie internetowej www.pkotfi.pl.

1.2. Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczqgcych Funduszu

a) Operacje dotyczgce Funduszu ujmowane byty w ksiegach rachunkowych w okresie, ktorego
dotyczyty.

b) Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz ujmowane byto w ksiegach rachunkowych w
dacie zawarcia umowy.
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Sprawozdanie finansowe PKO Plynnosciowy - specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty
za okres od dnia 12 grudnia 2012 roku do dnia 30 czerwea 2013 roku

c)

d)

e)

Nabyte sktadniki lokat ujmowane byty w ksiegach rachunkowych wedlug ceny nabycia
uwzgledniajqcej koszty zwigzane z ich nabyciem, w szczegolnosci prowizje maklerskie. Sktadnikom
lokat nabytym nieodptatnie zostata przypisana cena nabycia réwna zeru.

W przypadku  wyodrebnienia z dtuznych papierow wartosciowych wbudowanych  opgji
stanowigcych aktywa Funduszu za koszt nabycia wyodrebnionych opcji uznaje sie wartosé
godziwg tych opcji na moment nabycia.

Sktadnikom lokat otrzymanym w zamian za inne sktadniki zostata przypisana cena nabycia
wynikajqca z ceny nabycia sktadnikow lfokat wymienionych i ewentualnych doptat lub
otrzymanych przychodoéw pienieznych.

Nalezna dywidenda z akcji notowanych na aktywnym rynku oraz przystugujgce prawo poboru
akeji notowanych na aktywnym rynku ujmowane byty w ksiegach rachunkowych Funduszu w dniu,
w ktorym na potrzeby wyceny danych akeji wykorzystany byt po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajgcy wartosci tych praw. Niewykonane prawo poboru akeji uznane zostato za zbyte,
wedtug wartosci rownej zero, w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.

Oniem wprowadzenia do ksiqg zmiany kapitatu wptaconego bqdz kapitatu wyptaconego byt dzien
wyceny, w ktorym agent transferowy ujgt zbycie lub odkupienie jednostek uczestnictwa w
odpowiednim rejestrze.

Zysk lub strata ze zbycia lokat wyliczana byta metodq HIFO (najdrozsze sprzedaje sie jako
pierwsze), polegajgcq na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia, a w
przypadku sktadnikow wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej.

W celu obliczenia wysokosci podatku dochodowego od 0sob fizycznych, ktorego ptatnikiem jest
Fundusz, przyjeta zostata metoda HIFO, co oznacza, 7e Fundusz w pierwszej kolejnosci dokonywat
odkupienia jednostek uczestnictwa nabytych po najwyzszej cenie.

Otwarty kontrakt terminowy wprowadzany byt do ksigg rachunkowych wedtug wartosci ksiegowej
rownej zeru. Prowizje maklerskie i inne koszty zwigzane z otwarciem kontraktu miaty wptyw na
niezrealizowany zysk/strate z wyceny kontraktu.

Operacje dotyczqce Funduszu ujmowane byty w walucie, w ktorej zostaty wyrazone, a takze w
walucie polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu.
Naliczone przychody Funduszu obejmujg w szczegélnosci: dywidendy i inne udzialy w zyskach,
przychody odsetkowe oraz dodatnie saldo roznic kursowych powstate w zwigzku z wycenq
srodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowiqzan w walutach obcych.

Przychody odsetkowe od dluznych papieréw wartosciowych, wycenianych w wartosci godziwej,
naliczane byty zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papierow wartosciowych przez emitenta.
Koszty operacyjne Funduszu obejmujq w szczegélnosci: wynagrodzenie Towarzystwa za
zarzqdzanie, koszty odsetkowe, optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow oraz ujemne
saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wycenq $rodkow pienieznych, naleznosci oraz
zobowiqzan w walutach obcych. W ksiegach Funduszu codziennie tworzona byta rezerwa na
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie oraz na inne koszty, ktore zgodnie ze Statutem sq
pokrywane przez Fundusz. Platnosci z tytutu kosztow operacyjnych zmniejszaty uprzednio
utworzonq rezerwe. WysokoS¢ tworzonej rezerwy na wynagrodzenie dla Towarzystwa za
zarzqdzanie nie przekroczyta w skali roku poziomu statutowego limitu.

1.3. Metody wyceny aktywéw, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny

a)

sktadnikow lokat oraz zobowiqzan Funduszu, aktywéw netto i wyniku z operacji

Ustalanie wartosci aktywow netto oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

W kazdym dniu wyceny Fundusz wyceniat aktywa Funduszu oraz ustalat:

i) wartos¢ aktywow netto Funduszu,
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b)

c)

d)

i) warto$¢ aktywow netto Funduszu przypadajgcq na dane kategorie jednostek uczestnictwa
rozniqce sie od siebie wysokoscig pobieranego wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzgdzanie,

iii) wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii jednostek uczestnictwa
réznigcych sie od siebie wysokosciq pobieranego wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzgdzanie.

Warto$¢ aktywow netto Funduszu ustalana byta poprzez pomniejszenie wartosci aktywow

Funduszu o jego zobowiqzania w dniu wyceny.

Warto$¢ aktywow netto Funduszu na jednostke uczestnictwa danej kategorii byta obliczana w
nastepujqcy sposob: wartos¢ aktywdw netto  Funduszu przypadajgcych na danq kategorie
jednostek uczestnictwa podzielona przez liczbe jednostek uczestnictwa danej kategorii ustalong na
podstawie rejestru uczestnikéw w dniu wyceny. Na potrzeby okreslania wartosci aktywow netto na
jednostke uczestnictwa w dniu wyceny nie byty uwzgledniane zmiany w kapitale wptaconym oraz
kapitale wyptaconym ujete w rejestrze uczestnikow w tym dniu wyceny.

Metody wyceny aktywow netto Funduszu - zasady ogdine

W kazdym dniu wyceny Fundusz wyceniat aktywa i ustalat zobowiqzania. Jako moment wyceny dla
sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku Fundusz przyjgt godzing 23:30 czasu polskiego
(zwanq dalej momentem wyceny), o ktorej pobierane byty ostatnio dostepne kursy i wartosci,
pozwalajgce na oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez Fundusz sktadnikéw lokat w
danym dniu wyceny.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedtug wiarygodnie oszacowanej

wartosci godziwej.

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedtug wiarygodnie

oszacowanej wartosci godziwej, za wyjqtkiem duznych papierow wartosciowych wycenianych w

skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Za wiarygodnie oszacowanq warto$¢ godziwg Fundusz uznawat warto$é wyznaczong poprzez:

i) oszacowanie warto$ci sktadnika lokat przez wyspecjalizowanq, niezalezng jednostke
swiadczqceq tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe byto rzetelne oszacowanie przez te jednostke
przeptywow pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem,

i) zastosowanie wtasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego
modelu dane wejsciowe pochodzity z aktywnego rynku,

iii) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocq powszechnie uznanych metod estymacji,

iv) oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktorego nie istniat aktywny rynek, na podstawie
publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nieroznigcego sie istotnie sktadnika, w

szczegolnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.
Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych byty wyceniane lub ustalane w
walucie, w ktorej byty notowane na aktywnym rynku, a w przypadku braku notowan na aktywnym
rynku, w walucie, w ktérej byty denominowane. Aktywa te oraz zobowiqzania wykazywane byhy w
polskich ztotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Metody wyceny sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku

Instrumenty pochodne, z wytqczeniem kontraktow terminowych, udziatowe papiery wartosciowe, w
tym akeje, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, certyfikaty inwestycyjne notowane na
aktywnym rynku, wyceniane byty wedtug ostatniego dostepnego w momencie wyceny kursu,
rozumianego jako ostatni kurs, po jakim w danym dniu wyceny zawarto transakcje na aktywnym
rynku, z zastrzezeniem, ze jezeli w dniu wyceny do momentu wyceny, ustalony zostat na aktywnym
rynku kurs zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamknigcia, inna ustalana przez aktywny rynek
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b)

d)

warto$¢ stanowiqca jego odpowiednik, wowczas za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs
albo wartosé.

Jezeli wolumen obrotu na danym papierze udziatowym byt znaczqeo niski, albo na danym sktadniku
lokat nie zostata zawarta zadna transakeja, woéwczas Fundusz wyceniat dany sktadnik lokat w oparciu
o ostatni dostepny w momencie wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku, skorygowany w sposéb
umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Korygowania takiego Fundusz
dokonywat w szczegolnosci w oparciu o model wyceny bazujgey na ofertach ztozonych na danym
aktywnym rynku z tym, ze uwzglednianie wuytqcznie ofert sprzedazy uznano za niedopuszczalne, z
zastrzezeniem, ze jezeli w dniu wyceny do momentu wyceny, ustalony zostat na aktywnym rynku kurs
zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia, inna ustalana przez aktywny rynek wartoséé
stanowigca jego odpowiednik, wowczas za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢

z uwzglednieniem istotnych zdarzen majgcych wptyw na ten kurs albo wartosé.

W przypadkuy, gdy dziert wyceny nie byt dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, papiery
udziatowe wyceniane byty wedtug ostatniego dostepnego w momencie wyceny kursu zamknigcia,
ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia, innej, ustalonej przez rynek
wartosci stanowiqcej jego odpowiednik, z uwzglednieniem istotnych zdarzen majqcych wptyw na
warto$¢ danego sktadnika lokat.

Dtuzne papiery wartosciowe, w tym listy zastawne, notowane na aktywnym rynku, wyceniane byhy
odpowiednio wedtug zasad opisanych w punkcie a) powyzej, z zastrzezeniem, 7e korygowania
wartosci godziwej Fundusz dokonywat wedtug ponizszych zasad:

= w przypadku dtuznych papierow wartosciowych notowanych na rynku T8S Poland, na ktorym
organizowana jest sesja fixingowa w oparciu model wyceny bazujgcy na ofertach ztozonych na
danym aktywnym rynku na podstawie ostatniego kursu fixingowego z dnia wyceny,

- W przypadku innych niz okreslone powyzej dtuznych papieréw wartosciowych oraz w przypadku
gdy dla papieréw dtuznych okreslonych powyzej nie zostat wyznaczony kurs fixingowy Fundusz
szacowat warto$¢ godziwg w oparciu o model bazujgcy na cenach szacowanych przez
wyspecjalizowanq, niezalezng jednostke Swiadczqeq tego rodzaju ustugi, w oparciu o dane
podawane przez serwis informacyjny Bloomberg lub Reuters. W przypadku braku mozliwosci
zastosowania powyzszego modelu, warto$é godziwa szacowana byta na podstawie publicznie
ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nierdzniqcego sie istotnie dtuznego papieru
wartosciowego lub w oparciu o whasciwy model wyceny w zaleznosci od specyfiki danego
papieru. W przypadku, gdy oba powyzsze modele wyceny nie miaty zastosowania, wartosé
godziwa szacowana byta w oparciu o model zdyskontowanych przeptywow pienieznych.

W przypadku, gdy dzien wyceny nie byt dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, diuzne
papiery wartosciowe wyceniane byty wedtug ostatniego dostepnego w momencie wyceny kursu
zamkniecia, ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia, innej, ustalonej
przez rynek wartosci stanowiqcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposéb umozliwiajqcy
uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z modelami wyceny wskazanymi
powyze;.

Kontrakty terminowe notowane na aktywnym rynku, wyceniane byty wedtug ostatniego
dostepnego na moment wyceny kursu rozliczeniowego ustalonego na aktywnym rynku.

W przypadku, gdy dany sktadnik lokat byt notowany na kilku rynkach aktywnych, za wartosé¢
godziwg przyjmowany byt kurs ustalany na rynku glownym. Wybor rynku gtownego dokonywany
byt niezwtocznie po uzyskaniu wiarygodnej informacji niezbednej do oceny wszystkich aktywnych
rynkow, na ktérych dany sktadnik lokat byt notowany, na koniec kazdego miesigca
kalendarzowego, w oparciu o wolumen obrotéw na danym sktadniku lokat. Za rynek gtowny dla
danego sktadnika lokat uznawany byt rynek, na ktérym wolumen obrotow w miesigcu poprzednim
byt najwyzszy.
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Metody wyceny sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku - sktadniki fokat wyceniane

a)

b)

c)

w wartosci godziwej

Akcje nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedtug wartosci godziwej wyznaczanej w
szczegblnoSci w oparciu o model wyceny porownawcze] w stosunku do notowanych na
aktywnym rynku spotek z tek samej branzy lub o podobnej rentownosci i prognozowanej dynamice
sprzedazy lub w oparciu o model zdyskontowanych  przeptywow pienigznych, w ktorym
uwzgledniane sq prognozowane przeptywy pieniezne generowane przez spotke i jej wartosé
rezydualna.

Prawa poboru nienotowane na aktywnym rynku wyceniane buyty wedtug wartosci godziwej
ustalanej za pomocq modelu wyznaczania wartosci teoretycznej prawa poboru w oparciu o
wartos¢ aktywu bazowego.

Kontrakty walutowe typu forward wyceniane byty wedlug wartosci godziwej wyznaczanej w
oparciu o model zdyskontowanych przeptywow pienieznych.

Metody wyceny sktadnikéw lokat nienoto wanych na aktywnym rynku - sktadniki lokat wyceniane

a)

2.1.

w skorygowanej cenie nabycia

Dtuzne papiery wartosciowe nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty w skorygowanej
cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem
odpisow z tytutu trwatej utraty wartosci. Jezeli papiery te byty dotychczas wyceniane przez Fundusz
w wartosci godziwej, za nowo ustalonq cene nabycia, na dzien przeszacowania, Fundusz
przyjmowat te wartosé.

Bony skarbowe i pieniezne, 7 wytqczeniem zagranicznych bonéw skarbowych, dla ktérych istnieje
aktywny rynek, wyceniane byty w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wyceniane byty od
dnia zawarcia umowy kupna, w skorygowanej cenie nabycig, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowiqgzaniu sie Funduszu do odkupu,
wyceniane byty od dnia zawarcia umowy sprzedazy, stosujqc efektywng stope procentowq.

Odsetki od depozytow naliczane byty przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

Zmiany metod ujmowania operacji, metod wyceny oraz sposobu sporzgdzania sprawozdania
finansowego

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat zmian metod ujmowania operacji w ksiegach
rachunkowych, metod wyceny oraz sposobu sporzqdzania sprawozdania finansowego.

NOTA NR 2 - NALEZNOSCI

Struktura pozycji bilansu ,Naleznosci” (w tys. ztotych) 30.06.2013
Naleznosci z tytutu zbytych lokat 6 054
NALEZNOSCI RAZEM 6 054

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat odpisow aktualizujgcych warto$é naleznosci.
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NOTA NR 3 - ZOBOWIAZANIA

Struktura pozycji bilansu ,Zobowigzania” (w tys. zbotych) 30.06.2013
Zobowiqzania z tytutu nabytych lokat 5041
Zobowiqzania z tytutu rezerw na wydatki 1
Zobowiqzania wobec TF| 9
Pozostate zobowigzania 3
ZOBOWIAZANIA RAZEM 5054

NOTA NR 4 - SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

1 |Struktura $rodkow  pienieznych na rachunkach Wa.rtosc V\{ Wartose w
S danej walucie PLN
bankowych na dzien bilansowy
(w tys.) (w tys.)
Nazwa Banku Waluta 30.06.2013
. PIN 2015 2015
f A
Bank Handlowy w Warszawie S.A TR 57 )

2 [Sredni w okresie sprawozdawczym poziom| 12.12.2012 - 30.06.2013
srodkow  pienieznych  utrzymywanych w  celu

zaspokojenia biezqcych zobowigzan Funduszu (w 1422
tys. PLN)

3 |Ekwiwalenty $rodkow pienieznych w podziale na 30.06.2013
ich rodzaje (w tys. PLN) 0

NOTA NR 5 - RYZYKA

1. Poziom obcigzenia aktywow i zobowiqzan Funduszu ryzykiem stopy procentowej, w podziale na
kategorie bilansowe

Za aktywa lub zobowigzania obcigzone ryzykiem stopy procentowej uznaje sie aktywa lub
zobowiqzania, ktérych warto$¢ godziwa lub wysokosé przeptywow zwiqzanych z danym aktywem lub
zobowigzaniem uzalezniona jest od poziomu stop procentowych. Papiery dluzne o statym
oprocentowaniu sq bardziej narazone na ryzyko spadku wartosci godziwej spowodowanej wzrostem
stop procentowych niz papiery o zmiennym oprocentowaniu.

30.06.2013
'Wortosc Udziat procentowy
bilansowa w
tys. Zlotych w aktywach
1. [Aktywa obciqzone ryzykiem stopy
procentowej: 10 380 46,04%
1.
Sktadniki lokat notowane na aktywnym
rynku obcigzone ryzykiem zmiany
wartosci godziwej wynikajgcym ze
stopy procentowej, w tym: 10 380 46,04%
- Instrumenty o statym
oprocentowaniu i zerokuponowe 3 0,01%
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2.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym
rynku obcigzone ryzykiem zmiany
wysokosci przeptywow srodkow
pienieznych wynikajgcym ze stopy
procentowej

10377

46,03%

.1Sktadniki lokat nienotowane na

aktywnym rynku obcigzone ryzykiem
zmiany warto$ci godziwej wynikajgcym
ze stopy procentowe;j

0,00%

.1Sktadniki lokat nienotowane na

aktywnym rynku obcigzone ryzykiem
zmiany wysokosci przeptywodw
Srodkéw pienieznych wynikajgeym ze
stopy procentowej

0,00%

Wartosé
bilansowa w
tys. ztotych

Udziat procentowy
w zobowigzaniach

Zobowigzania obcigzone ryzykiem

.|stopy procentowej:

0,00%

2. Poziom obcigzenia aktywéw i zobowi

kategorie bilansowe

Ryzyko kredytowe

wynikajqcego z wyemitowanych papierow wartosciowych
zawartych transakcji terminowych majgcych za p
pochodne oraz transakcji przy zobowigzaniu sig drugiej
papierow wartosciowych wyemitowanych

rozumiane jest jako ryzyko niewypetnienia przez emitenta $wiadczenia
lub niewywigzania sie kontrahenta z
ewystandaryzowane instrumenty
o odkupu. W przypadku dtuznych
przez skarb panstwa ryzykiem kredytowym jest ryzyko kraju

emitujqcego dany papier.

Maksymalny poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Funduszu r
przez wartos$¢ bilansowq sktadnikow lokat oraz transakgji, z ktory
przy czym w odniesieniu do niewystandaryzowanych instrumentow
jedynie pozycje o dodatnim saldzie rozliczen. Ekspozycja na ryzyko
nych w bilansie Funduszu przedstawiona jest w nocie 2 Naleznosci.

kredytowym obcigzone sq
kredytowe naleznosci wykaza

rzedmiot ni

strony d

Qzan Funduszu ryzykiem kredytowym, w podziale na

yzykiem kredytowym wyrazony jest
mi zwiqzane jest ryzyko kredytowe,
pochodnych

30.06.2013
AWGFtOSC Udziat procentowy
bilansowa w w aktuwach
tys. ztotych Y
I. [Aktywa obcigzone ryzykiem
kredytowym inne niz naleznosci
wykazane w bilansie 14 383 63,80%
Wartos¢ .
Koncentracja ryzyka kredytowego w bilansowa w | Y9Ziat procentowy

w 0goinej sumie

11.]kategoriach lokat: tys. ztotych

Papiery Skarbu Panstwa, w tym: 10 380 72,17%
-Polska 10 380 7217%

Papiery komercyjne 0 0,00%

Listy zastawne 0 0,00%

Instrumenty pochodne 0 0,00%

Transakcje przy zobowigzaniu sie

drugiej strony do odkupu 4 003 27,83%
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3. Poziom obcigzenia aktywow i zobowiqzan Funduszu ryzykiem walutowym

Za aktywa lub zobowiqzania obciqzone ryzykiem walutowym uznaje sie aktywa lub zobowigzania,
ktorych wartos¢ godziwa uzalezniona jest od poziomu kurséw walut obcych.

30.06.2013

Warto$¢ bilansowa w tys. Udziat procentowy w
ztotych aktywach

Aktywa obcigzone
ryzykiem walutowym 92 0,41%
Udziat procentowy w ogélnej sumie

Koncentracja ryzyka
walutowego w Papiery | Instrumenty | Instrumenty Tytuby
kategoriach lokat: | ydziatowe diuzne pochodne | uczestnictwa
(brak) - _ 3 -
Wartos¢ bilansowa w tys. Udziat procentowy w
ztotych zobowiqzaniach

Zobowiqgzania
obcigzone ryzykiem
{{walutowym: 0 0,00%

NOTA NR 6 - Instrumenty pochodne

Na dzien 30 czerwca 2013 r. instrumenty pochodne nie wystepowaty w portfelu lokat Funduszu,

NOTA NR 7 - Transakcje przy zobowigzaniu sie Funduszu lub drugiej strony do odkupu

(w tys. ztotych) 30.06.2013
I. - Transakcje przy zobowiqzaniu sig drugiej strony do odkupu, w tym: 4 003
Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na Fundusz praw

1. L 4003
wiasnosci i ryzyk
7 Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na Fundusz praw i
"~ wiasnosci i ryzyk
Il Transakcje przy zobowiqzaniu sie Funduszu do odkupu, w tym: -
] Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na drugq strone praw )
© wiasnosci i ryzyk
) Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na drugq strone i

praw wiasnosci i ryzyk

Nalezno$ci z tytutu papieréw warto$ciowych pozyczonych od Funduszu w
trybie przepiséw rozporzqdzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych

Zobowiqzania z tytutu papierow wartosciowych pozyczonych przez
IV. Fundusz w trybie przepiséw rozporzqdzenia o pozyczkach papierow -
wartoSciowych
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NOTA NR 8 - KREDYTY | POZYCZKI

Na dzien 30 czerwca 2013 r. Fundusz nie wykorzystywat oraz nie udzielat kredytow i pozyczek
pienieznych.

NOTA NR 9 - WALUTY | ROZNICE KURSOWE
1. Walutowa struktura pozycji bilansu

Na dzien 30 czerwca 2013 r. walutowa struktura pozycji bilansu w przeliczeniu na PLN przedstawiata
sig nastepujqco (w tys. ztotych):

Pozycja bilansowa EUR PIN RAZEM
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 92 2015 2 107

Wszystkie pozostate pozycje bilansu byty denominowane w PLN.
2. Dodatnie réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. ztotych)

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie wykazywat dodatnich réznic kursowych w odniesieniu do
sktadnikow lokat.

3. Ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. ztotych)

W okresie sprawozdawczym oraz Fundusz nie wykazywat ujemnych roznic kursowych w odniesieniu
do skfadnikow lokat.

NOTA NR 10 - DOCHODY I ICH DYSTRYBUCJA (w tys. ztotych)

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji

»Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat” 12.12.2012-30.06.2013
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynkuy, w tym: 250

- dtuzne papiery wartosciowe 111
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0

- dtuzne papiery wartosciowe 0
RAZEM 250

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji ,Wzrost
(spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny

lokat” 12.12.2012-30.06.2013
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: -104
- dtuzne papiery warto$ciowe -104
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0
- dtuzne papiery wartosciowe 0
-104

RAZEM
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Zgodnie ze Statutem Fundusz nie wypfaca uczestnikom dywidend ani innych zyskow kapitatowych.
Dochody te mogq byc¢ realizowane przez uczestnikéw jedynie poprzez odkupienie certyfikatow
inwestycyjnych przez Fundusz.

NOTA NR 11 - KOSZTY FUNDUSZU

1. Koszty pokrywane przez Towarzystwo w podziale wedtug rodzajéw co najmniej w zakresie
przedstawionym w pozycji Il rachunku wyniku z operacji

Fundusz nie prowadzi ewidencji kosztow przekraczajgcych wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzqdzanie, pokrywanych przez Towarzystwo z tego wynagrodzenia. W ksiegach Funduszu jako koszt
ewidencjonowane jest wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie oraz inne koszty pokrywane przez
Fundusz zgodnie ze Statutem.

2. Wynagrodzenie dla Towarzystwa z wyodrebnieniem czeSci zmiennej, uzaleznionej od wynikéw
Funduszu

Zgodnie ze Statutem Funduszu wyptacane przez Fundusz wynagrodzenie dla Towarzystwa nie jest
uzaleznione od wynikéw Funduszu.

NOTA NR 12 - DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

1. Wartos¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe (w tys.
ztotych)

Okres od 12 grudnia 2012 r. do 30 czerwca 2013 r. jest pierwszym okresem sprawozdawczym
Funduszu.

2. Warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy
ostatnie lata obrotowe (w ztotych)

Okres od 12 grudnia 2012 r. do 30 czerwca 2013 r. jest pierwszym okresem sprawozdawczym
Funduszu.
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Sprawozdanie finansowe PKO Plynnosciowy - specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty
za okres od dnia 12 grudnia 2012 roku do dnia 30 czerwea 2013 roku

INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczgcych zdarzeniach dotyczgeych lat ubieghych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy

Okres od 12 grudnia 2012 r. do 30 czerwca 2013 r. jest pierwszym okresem sprawozdawczym
Funduszu.

2. Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystgpity znaczqce zdarzenia, nieuwzglednione w sprawozdaniu
finansowym.

3. Zestawienie oraz objasnienie réinic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Okres od 12 grudnia 2012 r. do 30 czerwca 2013 r. jest pierwszym okresem sprawozdawczym
Funduszu.

4. Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majgtkowq i finansowq, ptynnosé oraz wynik z operacji i
rentowno$¢ Funduszu

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat korekt btedow podstawowych, majgcych
wptyw na sytuacje majgtkowq i finansowq, ptynnosc oraz wynik z operacji i rentownos¢
Funduszu, w zwiqzku z czym nie zaistniata koniecznose informowania uczestnikéw o zmianie
wartosci jednostki uczestnictwa. W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki zawieszania
zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa, a takze zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywow netto na jednostke uczestnictwa. W okresie sprawozdawczym w Funduszu nie wystgpity
przypadki nierozliczenia sie transakji zawieranych przez Fundusz.

5. Kontynuacja dziatalnosci Funduszu

Sprawozdanie finansowe sporzqdzone zostato przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez
Fundusz w dajqcej sie przewidzieé przysztosci tj. przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia
bilansowego. W przekonaniu Zarzqdu PKO TFI SA. nie istniejg okolicznosci wskazujgce na

zagrozenie kontynuacji dziatalnosci Funduszu.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposob
wptyng¢ na ocene sytuacji majqtkowej, finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian

Fundusz nie posiada innych informaciji niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktore moghyby
w istotny sposéb wptyngé na oceng sytuacji majqtkowej, finansowej, wyniku z operacji i ich
zmian.

Zgodnie z paragrafem 22 ustep 1 Rozporzqdzenia Ministra Finansow z dnia 30 kwietnia 2013 r.
W sprawie trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy

inwestycyjnych PKO TFI informuje, ze od 31 lipca 2013 r. Fundusz stosuje metode absolutnej
wartosci zagrozonej jako metodg pomiaru catkowitej ekspozyciji funduszu.
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citi handlowy

Warszawa, dnia 26 sierpnia 2013 roku

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank  Handlowy w  Warszawie S.A., pelnigcy  obowiazki  depozytariusza
dla PKO Ptynno$ciowy — specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego (zwanego
dalej ,,Funduszem”), zarzadzanego przez PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A., dziatajac w zwiazku z przepisem § 37 ust. 1 pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859), oswiadcza, ze dane dotyczace
stanéw aktywéw Funduszu, w tym w szczegolnosci aktywow zapisanych na rachunkach
pieni¢znych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywow,
przedstawione w sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 12 grudnia 2012 roku

do 30 czerwca 2013 roku sa zgodne ze stanem faktycznym.

Za Bank Handlowy w Warszawie S.A.:

BY o s I, pod s e F
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