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1. Na stronie tytutowej date ,, 74 maja 2021 r.” zastepuje sie datq , 18 maja 20217 r.".

2. W Rozdziale VI punkt otrzymuje nastepujace brzmienie:

,2. Na podstawie art. 14 ust. 1i 2 rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie

2.1.

2.2.

przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw warto$ciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzqdzenia
(UE) nr 648/2012 (Dz.Urz. UE L 337/1 z 23.12.2015) (,Rozporzqdzenie SFTR") przekazuje sie Inwestorom i Uczestnikom nastepujgce
informacje:

Dokonujgc lokat Aktywow, Fundusz w odniesieniu do kazdego z Subfunduszy:
a. bedzie stosowat Transakcje Finansowe z Uzyciem Papieréw Warto$ciowych,
b. bedzie stosowat transakcji typu Swap Przychodu Catkowitego.

0golny opis Transakcji Finansowanych z Uzyciem Papieréw Warto$ciowych oraz Swapéw Przychodu Catkowitego stosowanych przez
Fundusz w odniesieniu do kazdego z Subfunduszy i uzasadnienie ich stosowania.

Fundusz w ramach kazdego z Subfunduszy moze dokonywa¢ nastepujgcych TFUPW:

a. udzielanie lub zacigganie pozyczek papieréw wartosciowych,

b. transakcje buy-sell-back i sell-buy back, ktérych przedmiotem sq papiery warto$ciowe lub prawa gwarantowane do papieréw
warto$ciowych,

c. transakcje repo i reverse repo, ktorych przedmiotem sq papiery warto$ciowe lub prawa gwarantowane do papieréw warto$ciowych.

Udzielanie pozyczek papieréw warto$ciowych lub zacigganie pozyczek papieréw warto$ciowych oznacza transakcje, poprzez ktorg Fundusz,
w ramach danego Subfunduszu, przekazuje papiery warto$ciowe, a warunkiem transakcji jest zobowigzanie pozyczkobiorcy do zwrotu
rownowaznych papieréw warto$ciowych w przysztym terminie lub na zqdanie strony przekazujqcej; dla Funduszu przekazujgcego papiery
warto$ciowe transakcja taka stanowi transakcje udzielenia pozyczki papieréw warto$ciowych, natomiast dla Funduszu, ktéremu papiery
warto$ciowe sq przekazywane, stanowi ona transakcje zaciggniecia pozyczki papieréw warto$ciowych.

Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz ,buy-sell back” lub transakcja zwrotna sprzedaz-kupno ,sell-buy back” oznacza transakcje, w ktorej
Fundusz, w ramach danego Subfunduszu, kupuje lub sprzedaje papiery warto$ciowe lub gwarantowane prawa do papieréw warto$ciowych,
zgadzajqc sie, odpowiednio, na sprzedaz lub odkup papieréw warto$ciowych lub takich gwarantowanych praw tego samego rodzaju w
okres$lonej cenie i przysztym terminie; dla Funduszu kupujgcego papiery warto$ciowe lub gwarantowane prawa transakcja taka stanowi
transakcje zwrotng kupno-sprzedaz, natomiast dla Funduszu sprzedajgcego takie papiery lub prawa stanowi ona transakcje zwrotng
sprzedaz-kupno, przy czym taka transakcja zwrotna kupno-sprzedaz lub sprzedaz-kupno nie jest requlowana umowq transakcji repo, to
jest umowaq z udzielonym przyrzeczeniem odkupu ani umowq transakcji reverse repo, to jest umowq z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu.

Transakcja repo (z udzielonym przyrzeczeniem odkupu) oznacza transakcje regulowang umowq, poprzez ktérq Fundusz, w ramach danego
Subfunduszu, przenosi na drugq strone papiery warto$ciowe lub gwarantowane prawa do papieréw warto$ciowych, gdy gwarancji takiej
udzielita uznana gietda posiadajgca prawo do tych papierow, przy czym umowa nie zezwala Funduszowi na przeniesienie ani zastaw danego
papieru warto$ciowego na rzecz wiecej niz jednego kontrahenta jednoczes$nie, a warunkiem transakgji jest zobowigzanie do odkupu tych
papieréw lub zastepczych papieréw warto$ciowych, o tych samych cechach, po okreslonej cenie w przysztiym terminie, ktéry zostat
ustalony lub zostanie ustalony przez strone przenoszqcg; dla Funduszu sprzedajgcego papiery warto$ciowe transakcja ta stanowi umowe
z udzielonym przyrzeczeniem odkupu - transakcja repo, natomiast dla Funduszu kupujgcego papiery stanowi ona umowe z otrzymanym
przyrzeczeniem odkupu - transakcja reverse repo.

Fundusz w ramach kazdego z Subfunduszy moze dokonywaé transakeji wymiany przychodu catkowitego (Swapow Przychodu Catkowitego)
oznaczajqeych instrument pochodny, zgodnie z definicjg w art. 2 pkt 7 Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648,/2012
z dnia 4 lipca 2012 r. w sprawie instrumentow pochodnych bedqcych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, kontrahentow
centralnych i repozytoriow transakcji, na mocy ktérego jeden kontrahent przenosi catkowity wynik ekonomiczny zobowigzania
referencyjnego, w tym dochdd z odsetek i optat, zyski i straty wynikajqce ze zmian cen, a takze straty kredytowe, na innego kontrahenta.



23.

2.4.

2.5.

Celem zawierania Transakgcji Finansowanych z Uzyciem Papieréw Wartos$ciowych oraz Swapow Przychodu Catkowitego jest realizacja celu
inwestycyjnego danego Subfunduszu okreslonego w Statucie Funduszu, w szczeg6lno$ci zawieranie TFUPW ma na celu bardziej efektywne
zarzqdzanie $rodkami ptynnymi danego Subfunduszu oraz zwiekszenie stopy zwrotu z inwestycji.

0Ogolne dane, ktore nalezy zgtasza¢ w odniesieniu do poszczego6lnych rodzajow TFUPW oraz Swapoéw Przychodu Catkowitego.
a. Rodzaje aktywow, ktére mogq by¢ przedmiotem tych transakgji.
Przedmiotem TFUPW lub Swapéw Przychodu Catkowitego mogq by¢ Instrumenty Dtuzne lub akcje.

b.  Maksymalny odsetek zarzqdzanych aktywow, ktore mogq byc¢ przedmiotem tych transakgji.

Maksymalny odsetek Aktywow kazdego z Subfunduszy, ktére mogq by¢ przedmiotem TFUPW lub Swapéw Przychodu Catkowitego, wynosi
200% warto$ci Aktywow Netto kazdego z Subfunduszy.

c. Szacowany odsetek zarzqdzanych aktywow, ktore bedq przedmiotem poszczegolnych rodzajow tych transakgji.
Towarzystwo szacuje, ze:

1) przedmiotem transakcji takich jak udzielanie lub zacigganie pozyczek papierow wartosciowych moze by¢ do 20% wartosci Aktywow
kazdego z Subfunduszy,

2) przedmiotem transakcji typu buy-sell back i sell-buy back bedzie:

i. do 50% wartosci Aktywow nastepujgcych Subfunduszy: PKO Akcji Nowa Europa, PKO Akcji Matych i Srednich Spotek, PKO
Akcji Plus, PKO Surowcoéw Globalny, PKO Technologii i Innowacji Globalny, PKO Doébr Luksusowych Globalny, PKO
Infrastruktury i Budownictwa Globalny, PKO Akcji Rynku Ztota, PKO Akcji Rynku Polskiego, PKO Akcji Rynku Amerykanskiego,
PKO Akgji Rynku Japonskiego, PKO Akcji Rynkow Wschodzgeych, PKO Akcji Rynku Europejskiego, PKO Akcji Dywidendowych
Globalny, PKO Medycyny i Demografii Globalny, PKO Ekologii i Odpowiedzialno$ci Spotecznej Globalny,

ii. do 100% wartodci Aktywow nastepujacych Subfunduszy: PKO Obligacji Skarbowych, PKO Stabilnego Wzrostu, PKO
Zréwnowazony, PKO Obligacji Dtugoterminowych, PKO Papieréw Dtuznych Plus, PKO Papieréw Dtuznych USD, PKO
Strategicznej Alokacji, PKO Obligacji Rynku Polskiego, PKO Obligacji Globalny,

3) przedmiotem transakcji typu repo i reverse repo bedzie:

i do 50% wartosci Aktywow nastepujqcych Subfunduszy: PKO Akcji Nowa Europa, PKO Akcji Matych i Srednich Spotek, PKO
Akcji Plus, PKO Surowcoéw Globalny, PKO Technologii i Innowacji Globalny, PKO Doébr Luksusowych Globalny, PKO
Infrastruktury i Budownictwa Globalny, PKO Akcji Rynku Ztota, PKO Akcji Rynku Polskiego, PKO Akcji Rynku Amerykanskiego,
PKO Akgji Rynku Japonskiego, PKO Akcji Rynkow Wschodzgcych, PKO Akcji Rynku Europejskiego, PKO Akcji Dywidendowych
Globalny, PKO Medycyny i Demografii Globalny, PKO Ekologii i Odpowiedzialno$ci Spotecznej Globalny,

ii. do 100% warto$ci Aktywow nastepujgcych Subfunduszy: PKO Obligacji Skarbowych, PKO Stabilnego Wzrostu, PKO
Zrownowazony, PKO Obligacji Dtugoterminowych, PKO Papieréw Dtuznych Plus, PKO Papierow Dtuznych USD, PKO
Strategicznej Alokacji, PKO Obligacji Rynku Polskiego, PKO Obligacji Globalny,

4) przedmiotem transakji typu Swap Przychodu Catkowitego bedzie:

i. do 50% warto$ci Aktywow Netto nastepujgcych Subfunduszy: PKO Akcji Nowa Europa, PKO Akcji Matych i Srednich Spotek,
PKO Akgji Plus, PKO Surowcow Globalny, PKO Technologii i Innowacji Globalny, PKO Dobr Luksusowych Globalny, PKO
Infrastruktury i Budownictwa Globalny, PKO Akcji Rynku Ztota, PKO Akcji Rynku Polskiego, PKO Akcji Rynku Amerykanskiego,
PKO Akcji Rynku Japonskiego, PKO Akcji Rynkow Wschodzgeych, PKO Akcji Rynku Europejskiego, PKO Akcji Dywidendowych
Globalny, PKO Medycyny i Demografii Globalny, PKO Ekologii i Odpowiedzialno$ci Spotecznej Globalny,

ii. do 100% warto$ci Aktywow Netto nastepujacych Subfunduszy: PKO Obligacji Skarbowych, PKO Stabilnego Wzrostu, PKO
Zrownowazony, PKO Obligacji Dtugoterminowych, PKO Papieréw Dtuznych Plus, PKO Papierow Dtuznych USD, PKO
Strategicznej Alokacji, PKO Obligacji Rynku Polskiego, PKO Obligacji Globalny, PKO Obligacji Samorzgdowych, PKO Gamma
Plus.

Kryteria wyboru kontrahentow (w tym status prawny, kraj pochodzenia, minimalny rating kredytowy).

Przy dokonywaniu lokat Aktywow kazdego z Subfunduszy poprzez zawieranie TFUPW lub Swapéw Przychodu Catkowitego Fundusz bierze
pod uwage kryteria doboru lokat wtasciwe dla danego papieru warto$ciowego bedqcego przedmiotem transakcji, ze szczegdlnym
uwzglednieniem analizy ptynnosci, jak i kryteria wtasciwe dla oceny kredytowej kontrahenta, w szczegolnosci jego rating nadany przez
uznanq miedzynarodowq agencje ratingowaq, jak i analize jego sytuacji finansowe;j.

Kontrahentami Funduszu w transakcjach TFUPW lub Swapach Przychodu Catkowitego bedq podmioty z siedzibq w Rzeczypospolitej
Polskiej, innym Panstwie Cztonkowskim oraz w panstwach nalezqgcych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i Pafistwo Cztonkowskie.

Akceptowalne zabezpieczenia: opis akceptowalnych zabezpieczen w odniesieniu do rodzajow aktywow, wystawcey, terminu zapadalno$ci,
ptynnosci, a takze zasad dywersyfikacji i korelacji zabezpieczen.

Akceptowalnym zabezpieczeniem TFUPW lub Swapéw Przychodu Catkowitego mogq by¢ $rodki pieniezne, Instrumenty Otuzne, w
szczegolnosci instrumenty emitowane przez Skarb Panstwa lub NBP oraz akcje emitentow z siedzibq w Rzeczypospolitej Polskiej, innym
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2.6.

2.7.

2.8.

209.

2.10.

Panstwie Cztonkowskim, w paistwach nalezqgcych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i Pafistwo Cztonkowskie, w zakresie zgodnym
z politykq inwestycyjng danego Subfunduszu okreslong w Statucie.

Instrumenty Dtuzne przyjmowane jako zabezpieczenie TFUPW bedq miaty termin zapadalno$ci nie dtuzszy niz 15 lat.

Nie przewiduje sie szczegotowych zasad dywersyfikacji zabezpieczen, poza ogdélnymi zasadami dywersyfikacji lokat oraz ograniczeniami
inwestycyjnymi przewidzianymi w Statucie Funduszu dla kazdego z Subfunduszy.

Korelacja zabezpieczen wystepuje przede wszystkim w ramach instrumentow tej samej klasy (np. w ramach rynku akgji lub rynku obligacji),
w szczegolnosci relatywnie silnie skorelowane mogq by¢ akcje. W przypadku Instrumentéw Dtuznych stopien korelacji silnie uzalezniony
jest od emitenta (np jego sytuacji finansowej), waluty emisji, sposobu naliczania i terminow ptatnosci odsetek lub terminu wykupu.

W warunkach bardzo duzych zaburzen rynkowych wszystkie zabezpieczenia, poza najbardziej ptynnymi ich postaciami, mogg by¢ wysoko
skorelowane. W zwiqzku z powyzszym Towarzystwo stosuje konserwatywnie podejscie do przyjmowanych zabezpieczen. W szczegdlnosci
przyjecie zabezpieczenia jest poprzedzone analizqg warto$ci korelacji, o ktérej mowa w zdaniach poprzednich.

Wycena zabezpieczen: opis stosowanej metody wyceny zabezpieczen i jej uzasadnienie oraz informacja, czy stosowana jest codzienna
wycena wedtug warto$ci rynkowej i codzienne zmienne depozyty zabezpieczajqce.

Wycena zabezpieczen ustalana jest w oparciu o postanowienia Prospektu Funduszu lub uméw z kontrpartnerami transakcji, jezeli
przewidujq one postanowienia szczeg6towe.

Fundusz stosuje codzienng aktualizacje wyceny warto$ci zabezpieczen oraz depozytow zabezpieczajgeych.

Zarzqdzanie ryzykiem: opis ryzyk zwigzanych z TFUPW lub Swapami Przychodu Catkowitego, jak réwniez ryzyk zwigzanych z zarzqdzaniem
zabezpieczeniami, takich jak: ryzyko operacyjne, ryzyko ptynnosci, ryzyko kontrahenta, ryzyko przechowywania i ryzyka prawne, a takze,
w stosownych przypadkach, ryzyk wynikajgcych z ponownego wykorzystania tych zabezpieczen.

Z TFUPW lub Swapami Przychodu Catkowitego oraz z zarzqdzaniem zabezpieczeniami tych transakcji zwigzane sq nastepujqce rodzaje
ryzyka:

1) ryzyko operacyjne - ryzyko to dotyczy mozliwosci poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych procesow
wewnetrznych, btedow ludzkich, btedow systemoéw lub w wyniku zdarzen zewnetrznych. Powyzsze zdarzenia mogq skutkowa¢ np.
btednym lub opdéinionym rozliczeniem transakcji, btednym oznaczeniu zabezpieczenia transakcji lub zawieszeniem systemow
komputerowych uniemozliwiajgcym przeprowadzenie transakcji; pomiar tego ryzyka nastepuje poprzez monitorowanie liczby oraz
wielko$ci zdarzen zwigzanych z wystgpieniem tego ryzyka w zaktadanym przedziale czasowym,

2) ryzyko ptynnosci - ryzyko to dotyczy mozliwosci poniesienia strat w wyniku przyjecia jako zabezpieczenie papieru wartosciowego,
ktory moze okaza¢ sie instrumentem o ograniczonej ptynnosci,

3) ryzyko kontrahenta - w przypadku gdy kontrahent nie wywigzuje sie ze swoich zobowigzan wynikajgcych z transakcji Fundusz moze
ponie$¢ straty negatywnie wptywajgce na Warto$¢ Aktywoéw Netto kazdego z Subfunduszy, ryzyko to w szczegolnosci odnosi sie do
wystagpienia sytuacji niewyptacalnos$ci kontrahenta,

4) ryzyko przechowywania - ryzyko zwiqzane z przekazaniem papierow wartosciowych na zabezpieczenie transakcji wystepuje w
przypadku, gdy podmiot przyjmujqgcy zabezpieczenie nie przechowuje zabezpieczenia na odrebnym rachunku wytqczonym z masy
upadtosciowej instytucji przechowujqcej te papiery wartosciowe,

5) ryzyko prawne - ryzyko zwigzane z zawieraniem transakcji z podmiotami dziatajgcymi w obcych jurysdykcjach inaczej okreslajgcych
prawa i obowiqzki stron transakcji w zakresie transakgji,

6) ryzyko wynikajgce z ponownego wykorzystania zabezpieczen - ryzyko to istnieje gdy kontrahent Funduszu ponownie uzywa papierow
warto$ciowych stanowigcych zabezpieczenie transakcji i dojdzie do sytuacji, w ktorej kontrahent nie odzyska tych papieréw
warto$ciowych w terminie pozwalajgcym mu na wywigzanie sie z obowiqzkéw wynikajacych z transakcji zawartej z Funduszem,

7) ryzyko rynkowe - ryzyko zmiany ceny papieru warto$ciowego stanowigcego zabezpieczenie transakgji,

8) ryzyko stosowania dzwigni finansowej - ponowne wykorzystanie papierow wartosciowych przyjetych jako zabezpieczenie transakgji
powoduje zwiekszenie dzwigni finansowej Funduszu, mechanizm dzwigni finansowej powoduje zwielokrotnienie zyskéw albo strat z
transakgji.

Opis sposobu przechowywania aktywow podlegajgcych TFUPW lub Swapom Przychodu Catkowitego oraz otrzymanych zabezpieczen (np.
u depozytariusza Funduszu).

Aktywa podlegajgce TFUPW lub Swapom Przychodu Catkowitego oraz otrzymane zabezpieczenia przechowywane sq na rachunkach
Funduszu prowadzonych przez Depozytariusza na rzecz wiasciwego Subfunduszu.

Opis wszelkich ograniczen (regulacyjnych lub dobrowolnych) dotyczgeych ponownego wykorzystania zabezpieczen.

Z zastrzezeniem postanowien Rozporzgdzenia SFTR, nie istniejq prawne ograniczenia dotyczqce ponownego wykorzystania zabezpieczen.
Umowy, ktorych stronq jest Fundusz, nie zawierajg postanowien, ktére ograniczatyby ponowne wykorzystanie zabezpieczen.

Zasady dotyczqce podziatu zyskdw z TFUPW lub Swapéw Przychodu Catkowitego: opis tego, jaki odsetek dochodoéw generowanych przez
Transakcje Finansowane z Uzyciem Papierow Warto$ciowych jest przekazywany do Funduszu, a takze opis kosztow i optat przypisanych
Towarzystwu lub stronom trzecim (np. tzw. ,agent lender”), wraz ze wskazaniem czy sq to jednostki powigzane z Towarzystwem.
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Catos¢ dochodéw generowanych z TFUPW lub Swapow Przychodu Catkowitego jest przekazywana do wiasciwego Subfunduszu.

Fundusz moze zawiera¢ TFUPW lub Swapy Przychodu Catkowitego réwniez z podmiotami powiqzanymi z Towarzystwem, z zastrzezeniem
ograniczen wynikajgcych z przepiséw prawa.

Koszty lub optaty zwigzane z TFUPW lub Swapami Przychodu Catkowitego, w szczegolno$ci prowizje i optaty bankowe oraz prowizje i
optaty transakcyjne, sq pokrywane przez Fundusz z Aktywdéw wiasciwego Subfunduszu bezposrednio lub bedq niezwtocznie zwracane
Towarzystwu, o ile zostaty poniesione przez Towarzystwo.

Niektore z kosztow lub optat wymienionych w zdaniu poprzedzajgcym mogq by¢ ponoszone na rzecz podmiotéw powigzanych z
Towarzystwem, z zastrzezeniem ograniczen wynikajgcych z przepiséw prawa.”.

W Rozdziale VII w punkcie 1.3. definiowany termin ,SWAP Przychodu Catkowitego” otrzymuje nastepujgce brzmienie ,Swap Przychodu
Catkowitego”.
Zatqcza sie aktualny na dzien 18 maja 2021 r. statut Funduszu PKO Parasolowy - FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO.

1. PKO PORTFELE INWESTYCYJNE - SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY INFORMUJE O NASTEPUJACYCH
ZMIANACH W TRESCI PROSPEKTU INFORMACY)NEGO:

Na stronie tytutowej date , 7 maja 2021 r.” zastepuje sie datq ,, 78 maja 20217 r.".
W Rozdziale VII punkt 1.8. otrzymuje nastepujqce brzmienie:

,1.8. Na podstawie art. 14 ust. 1 i 2 rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w
sprawie przejrzystosci transakgji finansowanych z uzyciem papieréw warto$ciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzqdzenia
(UE) nr 648/2012 (Dz.Urz. UE L 337/1 z 23.12.2015) (,Rozporzqdzenie SFTR") przekazuje sie Inwestorom i Uczestnikom nastepujqce
informacje:
1. Dokonujqc lokat Aktywow, Fundusz w odniesieniu do kazdego z Subfunduszy:
a. bedzie stosowat Transakcje Finansowe z Uzyciem Papieréw Warto$ciowych,
b. bedzie stosowat transakcji typu Swap Przychodu Catkowitego.
2. 0Ogo6lny opis Transakeji Finansowanych z Uzyciem Papieréw Warto$ciowych oraz Swapéw Przychodu Catkowitego stosowanych przez
Fundusz w odniesieniu do kazdego z Subfunduszy i uzasadnienie ich stosowania.
Fundusz w ramach kazdego z Subfunduszy moze dokonywa¢ nastepujgcych TFUPW:

a. udzielanie lub zacigganie pozyczek papieréw warto$ciowych,

b. transakcje buy-sell-back i sell-buy back, ktérych przedmiotem sq papiery warto$ciowe lub prawa gwarantowane do papieréw
warto$ciowych,

c. transakcje repo i reverse repo, ktorych przedmiotem sq papiery warto$ciowe lub prawa gwarantowane do papieréw
warto$ciowych.

Udzielanie pozyczek papierow warto$ciowych lub zacigganie pozyczek papierow warto$ciowych oznacza transakcje, poprzez ktorg

Fundusz, w ramach danego Subfunduszu, przekazuje papiery warto$ciowe, a warunkiem transakcji jest zobowiqzanie pozyczkobiorcy
do zwrotu rownowaznych papierow warto$ciowych w przysztym terminie lub na zqdanie strony przekazujqcej; dla Funduszu
przekazujgcego papiery warto$ciowe transakcja taka stanowi transakcje udzielenia pozyczki papierow warto$ciowych, natomiast dla
Funduszu, ktoremu papiery warto$ciowe sq przekazywane, stanowi ona transakcje zaciggniecia pozyczki papieréw wartosciowych.
Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz ,buy-sell back” lub transakcja zwrotna sprzedaz-kupno ,sell-buy back” oznacza transakcje, w
ktérej Fundusz, w ramach danego Subfunduszu, kupuje lub sprzedaje papiery warto$ciowe lub gwarantowane prawa do papieréow
warto$ciowych, zgadzajqc sie, odpowiednio, na sprzedaz lub odkup papieréw warto$ciowych lub takich gwarantowanych praw tego
samego rodzaju w okres$lonej cenie i przysztym terminie; dla Funduszu kupujgcego papiery warto$ciowe lub gwarantowane prawa
transakcja taka stanowi transakcje zwrotng kupno-sprzedaz, natomiast dla Funduszu sprzedajgcego takie papiery lub prawa stanowi
ona transakcje zwrotng sprzedaz-kupno, przy czym taka transakcja zwrotna kupno-sprzedaz lub sprzedaz-kupno nie jest regulowana
umowq transakgji repo, to jest umowq z udzielonym przyrzeczeniem odkupu ani umowq transakgcji reverse repo, to jest umowq z
otrzymanym przyrzeczeniem odkupu.

Transakcja repo (z udzielonym przyrzeczeniem odkupu) oznacza transakcje regulowanq umowq, poprzez ktorg Fundusz, w ramach
danego Subfunduszu, przenosi na drugq strone papiery warto$ciowe lub gwarantowane prawa do papieréw warto$ciowych, gdy
gwarancji takiej udzielita uznana gietda posiadajgca prawo do tych papieréw, przy czym umowa nie zezwala Funduszowi na
przeniesienie ani zastaw danego papieru warto$ciowego na rzecz wiecej niz jednego kontrahenta jednoczes$nie, a warunkiem transakgcji
jest zobowigzanie do odkupu tych papieréw lub zastepczych papieréw warto$ciowych, o tych samych cechach, po okreslonej cenie w
przysztym terminie, ktéry zostat ustalony lub zostanie ustalony przez strone przenoszqcq; dla Funduszu sprzedajqcego papiery
warto$ciowe transakcja ta stanowi umowe z udzielonym przyrzeczeniem odkupu - transakcja repo, natomiast dla Funduszu kupujgcego
papiery stanowi ona umowe z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu - transakcja reverse repo.

Fundusz w ramach kazdego z Subfunduszy moze dokonywaé transakcji wymiany przychodu catkowitego (Swapoéw Przychodu
Catkowitego) oznaczajqcych instrument pochodny, zgodnie z definicjq w art. 2 pkt 7 Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) nr 648/2012 z dnia 4 lipca 2012 r. w sprawie instrumentow pochodnych bedgcych przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym, kontrahentéw centralnych i repozytoriow transakcji, na mocy ktérego jeden kontrahent przenosi catkowity wynik
ekonomiczny zobowiqgzania referencyjnego, w tym dochdd z odsetek i optat, zyski i straty wynikajqce ze zmian cen, a takze straty
kredytowe, na innego kontrahenta.



Celem zawierania Transakcji Finansowanych z Uzyciem Papieréw Warto$ciowych oraz Swapow Przychodu Catkowitego jest realizacja
celu inwestycyjnego danego Subfunduszu okre$lonego w Statucie Funduszu, w szczegdlnosci zawieranie TFUPW ma na celu bardziej
efektywne zarzqdzanie $rodkami ptynnymi danego Subfunduszu oraz zwiekszenie stopy zwrotu z inwestycji.

Ogolne dane, ktore nalezy zgtasza¢ w odniesieniu do poszczegélnych rodzajow TFUPW oraz Swapéw Przychodu Catkowitego.

a. Rodzaje aktywow, ktore mogq by¢ przedmiotem tych transakcji.

Przedmiotem TFUPW lub Swapéw Przychodu Catkowitego mogq by¢ Instrumenty Dtuzne lub akcje.

b.  Maksymalny odsetek zarzqdzanych aktywow, ktére mogq byc¢ przedmiotem tych transakcji.

Maksymalny odsetek Aktywow kazdego z Subfunduszy, ktére mogq by¢ przedmiotem TFUPW lub Swapoéw Przychodu Catkowitego,

wynosi 200% warto$ci Aktywoéw Netto kazdego z Subfunduszy.

C. Szacowany odsetek zarzqdzanych aktywoéw, ktére bedq przedmiotem poszczegélnych rodzajoéw tych transakgji.

Towarzystwo szacuje, ze:

1) przedmiotem transakgji takich jak udzielanie lub zacigganie pozyczek papierow wartosciowych moze byé do 20% warto$ci
Aktywow kazdego z Subfunduszy,

2)  przedmiotem transakgji typu buy-sell back i sell-buy back bedzie do 50% wartosci Aktywow kazdego z Subfunduszy,

3)  przedmiotem transakgji typu repo i reverse repo bedzie do 50% wartosci Aktywow kazdego z Subfunduszy,

4)  przedmiotem transakcji typu Swap przychodu catkowitego bedzie do 50% Wartosci Aktywow Netto kazdego z Subfunduszy.

Kryteria wyboru kontrahentow (w tym status prawny, kraj pochodzenia, minimalny rating kredytowy).

Przy dokonywaniu lokat Aktywoéw kazdego z Subfunduszy poprzez zawieranie TFUPW lub Swapéw Przychodu Catkowitego Fundusz

bierze pod uwage kryteria doboru lokat wiasciwe dla danego papieru warto$ciowego bedqcego przedmiotem transakcji, ze

szczego6lnym uwzglednieniem analizy ptynnosci, jak i kryteria wiasciwe dla oceny kredytowej kontrahenta, w szczegélnosci jego rating
nadany przez uznanq miedzynarodowq agencje ratingowaq, jak i analize jego sytuacji finansowe;j.

Kontrahentami Funduszu w transakcjach TFUPW lub Swapach Przychodu Catkowitego bedq podmioty z siedzibg w Rzeczypospolitej

Polskiej, innym Panstwie Cztonkowskim oraz w panstwach nalezqgcych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i Panstwo

Cztonkowskie.

Akceptowalne zabezpieczenio: opis akceptowalnych zabezpieczei w odniesieniu do rodzajéw aktywoéw, wystawcy, terminu

zapadalno$ci, ptynnosci, a takze zasad dywersyfikacji i korelacji zabezpieczen.

Akceptowalnym zabezpieczeniem TFUPW lub Swapéw Przychodu Catkowitego mogq byc¢ $rodki pieniezne, Instrumenty Dtuine, w

szczegolnosci instrumenty emitowane przez Skarb Panstwa lub NBP oraz akcje emitentéw z siedzibq w Rzeczypospolitej Polskiej, innym

Panstwie Cztonkowskim, w panstwach nalezqcych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i Panstwo Cztonkowskie, w zakresie

zgodnym z politykq inwestycyjng danego Subfunduszu okreslong w Statucie.

Instrumenty Dtuzne przyjmowane jako zabezpieczenie TFUPW bedq miaty termin zapadalno$ci nie dtuzszy niz 15 lat.

Nie przewiduje sie szczegotowych zasad dywersyfikacji zabezpieczen, poza ogélnymi zasadami dywersyfikacji lokat oraz

ograniczeniami inwestycyjnymi przewidzianymi w Statucie Funduszu dla kazdego z Subfunduszy.

Korelacja zabezpieczen wystepuje przede wszystkim w ramach instrumentow tej samej klasy (np. w ramach rynku akgji lub rynku

obligacji), w szczegolnosci relatywnie silnie skorelowane moggq by¢ akcje. W przypadku Instrumentow Dtuznych stopien korelacji silnie

uzalezniony jest od emitenta (np jego sytuacji finansowej), waluty emisji, sposobu naliczania i termindw ptatnosci odsetek lub terminu
wykupu.

W warunkach bardzo duzych zaburzen rynkowych wszystkie zabezpieczenia, poza najbardziej ptynnymi ich postaciami, mogq by¢

wysoko skorelowane. W zwigzku z powyzszym Towarzystwo stosuje konserwatywnie podejscie do przyjmowanych zabezpieczen. W

szczego6lnosci przyjecie zabezpieczenia jest poprzedzone analizq warto$ci korelacji, o ktérej mowa w zdaniach poprzednich.

Wycena zabezpieczen: opis stosowanej metody wyceny zabezpieczen i jej uzasadnienie oraz informacja, czy stosowana jest codzienna

wycena wedtug warto$ci rynkowej i codzienne zmienne depozyty zabezpieczajqce.

Wycena zabezpieczen ustalana jest w oparciu o postanowienia Prospektu Funduszu lub umoéw z kontrpartnerami transakgji, jezeli

przewidujq one postanowienia szczegotowe.

Fundusz stosuje codzienng aktualizacje wyceny warto$ci zabezpieczen oraz depozytow zabezpieczajqcych.

Zarzqdzanie ryzykiem: opis ryzyk zwiqzanych z TFUPW lub Swapami Przychodu Catkowitego, jak rowniez ryzyk zwigzanych z

zarzqdzaniem zabezpieczeniami, takich jak: ryzyko operacyjne, ryzyko ptynnosci, ryzyko kontrahenta, ryzyko przechowywania i ryzyka

prawne, a takze, w stosownych przypadkach, ryzyk wynikajgcych z ponownego wykorzystania tych zabezpieczen.

Z TFUPW lub Swapami Przychodu Catkowitego oraz z zarzqdzaniem zabezpieczeniami tych transakcji zwigzane sq nastepujgce rodzaje

ryzyka:

1) ryzyko operacyjne - ryzyko to dotyczy mozliwosci poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych procesow
wewnetrznych, btedéw ludzkich, btedow systemow lub w wyniku zdarzen zewnetrznych. Powyzsze zdarzenia mogq skutkowac¢ np.
btednym lub opoznionym rozliczeniem transakcji, btednym oznaczeniu zabezpieczenia transakcji lub zawieszeniem systemow
komputerowych uniemozliwiajgcym przeprowadzenie transakcji; pomiar tego ryzyka nastepuje poprzez monitorowanie liczby oraz
wielko$ci zdarzen zwigzanych z wystgpieniem tego ryzyka w zaktadanym przedziale czasowym,

2) ryzyko ptynnosci - ryzyko to dotyczy mozliwosci poniesienia strat w wyniku przyjecia jako zabezpieczenie papieru warto$ciowego,
ktéry moze okaza¢ sie instrumentem o ograniczonej ptynnosci,

3) ryzyko kontrahenta - w przypadku gdy kontrahent nie wywiqgzuje sie ze swoich zobowigzan wynikajqcych z transakcji Fundusz
moze ponies¢ straty negatywnie wptywajgce na Warto$¢ Aktywow Netto kazdego z Subfunduszy, ryzyko to w szczegélnosci odnosi
sie do wystqgpienia sytuacji niewyptacalnosci kontrahenta,

4) ryzyko przechowywania - ryzyko zwiqzane z przekazaniem papierow wartosciowych na zabezpieczenie transakgji wystepuje w
przypadku, gdy podmiot przyjmujqcy zabezpieczenie nie przechowuje zabezpieczenia na odrebnym rachunku wytqczonym z masy
upadtosciowej instytucji przechowujqcej te papiery wartosciowe,

5) ryzyko prawne - ryzyko zwiqzane z zawieraniem transakcji z podmiotami dziatajgcymi w obcych jurysdykcjach inaczej
okreslajgcych prawa i obowiqzki stron transakcji w zakresie transakgji,



6) ryzyko wynikajgce z ponownego wykorzystania zabezpieczen - ryzyko to istnieje gdy kontrahent Funduszu ponownie uzywa
papieréw warto$ciowych stanowigcych zabezpieczenie transakcji i dojdzie do sytuacji, w ktérej kontrahent nie odzyska tych
papieréw wartosciowych w terminie pozwalajgcym mu na wywiqzanie sie z obowigzkéw wynikajgcych z transakeji zawartej z
Funduszem,

7) ryzyko rynkowe - ryzyko zmiany ceny papieru wartosciowego stanowigcego zabezpieczenie transakcji,

8) ryzyko stosowania dzwigni finansowej - ponowne wykorzystanie papierow warto$ciowych przyjetych jako zabezpieczenie
transakcji powoduje zwiekszenie Dzwigni Finansowej AFl Funduszu, mechanizm dzwigni finansowej powoduje zwielokrotnienie
zyskoéw albo strat z transakgji.

8. Opis sposobu przechowywania aktywéw podlegajgcych TFUPW lub Swapom Przychodu Catkowitego oraz otrzymanych zabezpieczen
(np. u depozytariusza Funduszu).

Aktywa podlegajgce TFUPW lub Swapom Przychodu Catkowitego oraz otrzymane zabezpieczenia przechowywane sq na rachunkach

Funduszu prowadzonych przez Depozytariusza na rzecz wta$ciwego Subfunduszu.

9. Opis wszelkich ograniczen (regulacyjnych lub dobrowolnych) dotyczqcych ponownego wykorzystania zabezpieczen.

Z zastrzezeniem postanowien Rozporzqdzenia SFIR, nie istniejg prawne ograniczenia dotyczqce ponownego wykorzystania

zabezpieczen. Umowy, ktorych strong jest Fundusz, nie zawierajg postanowien, ktére ograniczatyby ponowne wykorzystanie

zabezpieczen.

10. Zasady dotyczgce podziatu zyskow z TFUPW lub Swapdéw Przychodu Catkowitego: opis tego, jaki odsetek dochodéw generowanych
przez Transakcje Finansowane z Uzyciem Papieréw Warto$ciowych jest przekazywany do Funduszu, a takze opis kosztow i optat
przypisanych Towarzystwu lub stronom trzecim (np. tzw. ,agent lender”), wraz ze wskazaniem czy sq to jednostki powiqzane z
Towarzystwem.

Catos¢ dochodéw generowanych z TFUPW lub Swapéw Przychodu Catkowitego jest przekazywana do wtasciwego Subfunduszu.

Fundusz moze zawiera¢ TFUPW lub Swapy Przychodu Catkowitego réwniez z podmiotami powigzanymi z Towarzystwem, z

zastrzezeniem ograniczen wynikajgcych z przepiséw prawa.

Koszty lub optaty zwigzane z TFUPW lub Swapami Przychodu Catkowitego, w szczegdlnosci prowizje i optaty bankowe oraz prowizje i

optaty transakeyjne, sq pokrywane przez Fundusz z Aktywow wiasciwego Subfunduszu bezposrednio lub bedq niezwtocznie zwracane

Towarzystwu, o ile zostaty poniesione przez Towarzystwo.

Niektore z kosztow lub optat wymienionych w zdaniu poprzedzajgcym mogq by¢ ponoszone na rzecz podmiotéw powigzanych z

Towarzystwem, z zastrzezeniem ograniczen wynikajgcych z przepiséw prawa.”.

W Rozdziale VIII po punkcie 1.3. dodaje sie punkty 1.4.i 1.5. o nastepujgcym brzmieniu:

. 1.4. Swap Przychodu Catkowitego - transakcje, o ktérych mowa art. 3 pkt 18 Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papierow wartosciowych i
ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzqdzenia (UE) nr 648/2012 (Dz.Urz. UE L 337/1 2 23.12.2015).

1.5. Transakcje Finansowe z UZyciem Papierow Wartosciowych, TFUPW - transakcje, o ktérych mowa w art. 3 pkt 11 Rozporzgdzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z
uzyciem papieréw wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzgdzenia (UE) nr 648/2012 (Dz.Urz. UE L 337/1 z
23.12.2015).".

Zatqcza sie aktualny na dzien 18 maja 2021 r. statut Funduszu PKO Portfele Inwestycyjne - SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU

INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO.

1. PKO ZABEZPIECZENIA EMERYTALNEGO - SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY INFORMUJE O NASTEPUJACYCH
ZMIANACH W TRESCI PROSPEKTU INFORMACYJNEGO:

Na stronie tytutowej date , 7 maja 2021 r.” zastepuije sie datq ,, 18 maja 20217 r.".

Zatqcza sie aktualny na dzien 18 maja 2021 r. statutu funduszu PKO Zabezpieczenia Emerytalnego - SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU
INWESTYCYNEGO OTWARTEGO.

V. PKO EMERYTURA SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY INFORMUJE O NASTEPUJACYCH ZMIANACH W TRESCI
PROSPEKTU INFORMACYJNEGO:

Na stronie tytutowej date , 70 marca 2021 r.” zastepuje sie datq , 18 maja 2021 r.".
W Rozdziale VII punkt 1.13 otrzymuje nastepujqce brzmienie:

,1.13.  Na podstawie art. 14 ust. 1 i 2 rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w
sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany
rozporzqdzenia (UE) nr 648/2012 (Dz.Urz. UE L 337/1 z 23.12.2015) (,Rozporzgdzenie SFIR”) przekazuje sie Inwestorom i Uczestnikom
nastepujgce informacje:

1. Dokonujgc lokat Aktywéw, Fundusz w odniesieniu do kazdego z Subfunduszy:
a.  bedzie stosowat Transakcje Finansowe z Uzyciem Papieréw Wartosciowych,
b. bedzie stosowat transakcji typu Swap Przychodu Catkowitego.

2. 0gdlny opis Transakgcji Finansowanych z Uzyciem Papieréow Warto$ciowych oraz Swapéw Przychodu Catkowitego stosowanych
przez Fundusz w odniesieniu do kazdego z Subfunduszy i uzasadnienie ich stosowania.

Fundusz w ramach kazdego z Subfunduszy moze dokonywa¢ nastepujgcych TFUPW:
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a. udzielanie lub zacigganie pozyczek papieréw wartosciowych,
transakcje buy-sell-back i sell-buy back, ktérych przedmiotem sq papiery wartosciowe lub prawa gwarantowane do
papieréw wartosciowych,

c. transakcje repo i reverse repo, ktérych przedmiotem sq papiery wartosciowe lub prawa gwarantowane do papieréw
wartosciowych.

Udzielanie pozyczek papieréw warto$ciowych lub zacigganie pozyczek papieréw warto$ciowych oznacza transakcje, poprzez ktorg
Fundusz, w ramach danego Subfunduszu, przekazuje papiery wartoSciowe, a warunkiem transakgji jest zobowigzanie pozyczkobiorcy
do zwrotu réownowaznych papieréw wartosciowych w przysztym terminie lub na Zgdanie strony przekazujqcej; dla Funduszu
przekazujgcego papiery wartoSciowe transakcja taka stanowi transakcje udzielenia pozyczki papieréw warto$ciowych, natomiast dla
Funduszu, ktéremu papiery wartoSciowe sq przekazywane, stanowi ona transakcje zaciggniecia pozyczki papieréw wartosciowych.

Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz ,buy-sell back” lub transakcja zwrotna sprzedaz-kupno ,sell-buy back” oznacza transakcje, w ktorej
Fundusz, w ramach danego Subfunduszu, kupuje lub sprzedaje papiery wartosciowe lub gwarantowane prawa do papieréw
wartosciowych, zgadzajqgc sie, odpowiednio, na sprzedaz lub odkup papieréw wartosciowych lub takich gwarantowanych praw tego
samego rodzaju w okreslonej cenie i przysztym terminie; dla Funduszu kupujgcego papiery wartosciowe lub gwarantowane prawa
transakcja taka stanowi transakcje zwrotng kupno-sprzedaz, natomiast dla Funduszu sprzedajqcego takie papiery lub prawa stanowi
ona transakcje zwrotnq sprzedaz-kupno, przy czym taka transakcja zwrotna kupno-sprzedaz lub sprzedaz-kupno nie jest requlowana
umowgq transakdji repo, to jest umowgq z udzielonym przyrzeczeniem odkupu ani umowg transakcji reverse repo, to jest umowq z
otrzymanym przyrzeczeniem odkupu.

Transakcja repo (z udzielonym przyrzeczeniem odkupu) oznacza transakcje regulowang umowg, poprzez ktérq Fundusz, w ramach
danego Subfunduszu, przenosi na drugq strone papiery wartosciowe lub gwarantowane prawa do papieréw wartosciowych, gdy
gwarancji takiej udzielita uznana gietda posiadajgca prawo do tych papierdw, przy czym umowa nie zezwala Funduszowi na
przeniesienie ani zastaw danego papieru warto$ciowego na rzecz wiecej niz jednego kontrahenta jednoczesnie, a warunkiem transakcji
jest zobowigzanie do odkupu tych papieréw lub zastepczych papieréw wartosciowych, o tych samych cechach, po okreslonej cenie w
przysztym terminie, ktéry zostat ustalony lub zostanie ustalony przez strone przenoszqcg; dla Funduszu sprzedajgcego papiery
warto$ciowe transakcja ta stanowi umowe z udzielonym przyrzeczeniem odkupu - transakcja repo, natomiast dla Funduszu kupujgcego
papiery stanowi ona umowe z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu - transakcja reverse repo.

Fundusz w ramach kazdego z Subfunduszy moze dokonywa¢ transakcji wymiany przychodu catkowitego (Swapéw Przychodu
Catkowitego) oznaczajqcych instrument pochodny, zgodnie z definicjq w art. 2 pkt 7 Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) nr 648/2012 z dnia 4 lipca 2012 r. w sprawie instrumentow pochodnych bedqcych przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym, kontrahentéw centralnych i repozytoriéw transakcji, na mocy ktérego jeden kontrahent przenosi catkowity wynik
ekonomiczny zobowigzania referencyjnego, w tym dochdd z odsetek i opftat, zyski i straty wynikajgce ze zmian cen, a takze straty
kredytowe, na innego kontrahenta.

Celem zawierania Transakcji Finansowanych z Uzyciem Papieréw Wartosciowych oraz Swapéw Przychodu Catkowitego jest realizacja
celu inwestycyjnego danego Subfunduszu okreslonego w Statucie Funduszu, w szczegdlnosci zawieranie TFUPW ma na celu bardziej
efektywne zarzgdzanie Srodkami ptynnymi danego Subfunduszu oraz zwiekszenie stopy zwrotu z inwestycji.

Ogoélne dane, ktdre nalezy zgtasza¢ w odniesieniu do poszczegdlnych rodzajéw TFUPW oraz Swapéw Przychodu Catkowitego.
a. Rodzaje aktywow, ktére mogq byc¢ przedmiotem tych transakji.
Przedmiotem TFUPW lub Swapdw Przychodu Catkowitego mogq byc Instrumenty Dtuzne lub akcje.
b.  Maksymalny odsetek zarzqdzanych aktywéw, ktére mogq byc przedmiotem tych transakciji.

Maksymalny odsetek Aktywoéw kazdego z Subfunduszy, ktére mogq by¢ przedmiotem TFUPW lub Swapéw Przychodu Catkowitego,
wynosi 200% wartosci Aktywdw Netto kazdego z Subfunduszy.

c. Szacowany odsetek zarzqdzanych aktywow, ktére bedg przedmiotem poszczegolnych rodzajéw tych transakciji.
Towarzystwo szacuje, ze:

1) przedmiotem transakgji takich jak udzielanie lub zacigganie pozyczek papieréw wartosciowych moze byé do 20% wartosci
Aktywow kazdego z Subfunduszy,

2)  przedmiotem transakcji typu buy-sell back i sell-buy back bedzie do 50% wartosci Aktywow kazdego z Subfunduszy,

3)  przedmiotem transakcji typu repo i reverse repo bedzie do 50% wartosci Aktywow kazdego z Subfunduszy,

4)  przedmiotem transakcji typu Swap Przychodu Catkowitego bedzie do 50% Wartosci Aktywéw Netto kazdego z Subfunduszy.
Kryteria wyboru kontrahentéw (w tym status prawny, kraj pochodzenia, minimalny rating kredytowy).

Przy dokonywaniu lokat Aktywéw kazdego z Subfunduszy poprzez zawieranie TFUPW lub Swapéw Przychodu Catkowitego Fundusz
bierze pod uwage kryteria doboru lokat wtasciwe dla danego papieru wartosciowego bedgcego przedmiotem transakcji, ze
szczegolnym uwzglednieniem analizy ptynnosci, jak i kryteria wtasciwe dla oceny kredytowej kontrahenta, w szczegdlnosci jego rating
nadany przez uznang miedzynarodowq agencje ratingowgq, jak i analize jego sytuacji finansowe.

Kontrahentami Funduszu w transakcjach TFUPW lub Swapach Przychodu Catkowitego bedg podmioty z siedzibqg w Rzeczypospolitej
Polskiej, innym Panstwie Cztonkowskim oraz w panstwach nalezgcych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i Paristwo
Cztonkowskie.

Akceptowalne zabezpieczenia: opis akceptowalnych zabezpieczenn w odniesieniu do rodzajow aktywdéw, wystawcy, terminu
zapadalnosci, ptynnosci, a takze zasad dywersyfikacji i korelacji zabezpieczen.

Akceptowalnym zabezpieczeniem TFUPW [lub Swapdéw Przychodu Catkowitego mogq byc Srodki pienigzne, Instrumenty Dtuzne, w
szczegdlnosci instrumenty emitowane przez Skarb Panstwa lub NBP oraz akcje emitentow z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej, innym
Panstwie Cztonkowskim, w paristwach nalezgcych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i Paristwo Cztonkowskie, w zakresie
zgodnym z politykq inwestycyjnq danego Subfunduszu okreslong w Statucie.

Instrumenty Dtuzne przyjmowane jako zabezpieczenie TFUPW bedq miaty termin zapadalno$ci nie dtuzszy niz 15 lat.
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10.

Nie przewiduje sie szczegétowych zasad dywersyfikacji zabezpieczen, poza ogélnymi zasadami dywersyfikacji lokat oraz
ograniczeniami inwestycyjnymi przewidzianymi w Statucie Funduszu dla kazdego z Subfunduszy.

Korelacja zabezpieczen wystepuje przede wszystkim w ramach instrumentéw tej samej klasy (np. w ramach rynku akgji lub rynku
obligacji), w szczegélnosci relatywnie silnie skorelowane mogg by¢ akcje. W przypadku Instrumentow Dtuznych stopien korelacji silnie
uzalezniony jest od emitenta (np. jego sytuacji finansowej), waluty emisji, sposobu naliczania i termindw ptatnosci odsetek lub terminu
wykupu.

W warunkach bardzo duzych zaburzeri rynkowych wszystkie zabezpieczenia, poza najbardziej ptynnymi ich postaciami, mogq byc
wysoko skorelowane. W zwiqzku z powyzszym Towarzystwo stosuje konserwatywnie podejscie do przyjmowanych zabezpieczen. W
szczegdlnosci przyjecie zabezpieczenia jest poprzedzone analizq wartosci korelacji, o ktérej mowa w zdaniach poprzednich.

Wycena zabezpieczen: opis stosowanej metody wyceny zabezpieczen i jej uzasadnienie oraz informacja, czy stosowana jest codzienna
wycena wedtug wartoSci rynkowej i codzienne zmienne depozyty zabezpieczajgce.

Wycena zabezpieczen ustalana jest w oparciu o postanowienia Prospektu Funduszu lub uméw z kontrpartnerami transakcji, jezeli
przewidujg one postanowienia szczegétowe.

Fundusz stosuje codzienng aktualizacje wyceny warto$ci zabezpieczer oraz depozytdw zabezpieczajgcych.

Zarzqdzanie ryzykiem: opis ryzyk zwigzanych z TFUPW lub Swapami Przychodu Catkowitego, jak roéwniez ryzyk zwigzanych z
zarzqdzaniem zabezpieczeniami, takich jak: ryzyko operacyjne, ryzyko ptynnosci, ryzyko kontrahenta, ryzyko przechowywania i ryzyka
prawne, a takze, w stosownych przypadkach, ryzyk wynikajgcych z ponownego wykorzystania tych zabezpieczeri.

Z TFUPW lub Swapami Przychodu Catkowitego oraz z zarzqdzaniem zabezpieczeniami tych transakcji zwigzane sq nastepujqce rodzaje

ryzyka:

1) ryzyko operacyjne - ryzyko to dotyczy mozliwosci poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw
wewnetrznych, btedéw ludzkich, btedéw systeméw lub w wyniku zdarzeri zewnetrznych. Powyzsze zdarzenia mogq skutkowaé np.
btednym lub opéZnionym rozliczeniem transakcji, btednym oznaczeniu zabezpieczenia transakcji lub zawieszeniem systeméw
komputerowych uniemoZliwiajgcym przeprowadzenie transakcji; pomiar tego ryzyka nastepuje poprzez monitorowanie liczby oraz
wielkosci zdarzeri zwigzanych z wystgpieniem tego ryzyka w zaktadanym przedziale czasowym,

2) ryzyko ptynnosci - ryzyko to dotyczy mozliwosci poniesienia strat w wyniku przyjecia jako zabezpieczenie papieru wartosciowego,

ktory moze okazac sie instrumentem o ograniczonej ptynnosci,

3) ryzyko kontrahenta - w przypadku gdy kontrahent nie wywiqzuje sie ze swoich zobowiqzan wynikajgcych z transakcji Fundusz

mozZe ponie$¢ straty negatywnie wptywajgce na Warto$¢ Aktywéw Netto kazdego z Subfunduszy, ryzyko to w szczegélnosci odnosi
sie do wystgpienia sytuacji niewyptacalnosci kontrahenta,

4) ryzyko przechowywania - ryzyko zwigzane z przekazaniem papierow wartosciowych na zabezpieczenie transakcji wystepuje w
przypadku, gdy podmiot przyjmujqcy zabezpieczenie nie przechowuje zabezpieczenia na odrebnym rachunku wytgczonym z masy
upadtosciowej instytucji przechowujgcej te papiery wartosciowe,

5) ryzyko prawne - ryzyko zwiqzane z zawieraniem transakcji z podmiotami dziatajgcymi w obcych jurysdykcjach inaczej
okreslajgcych prawa i obowigzki stron transakcji w zakresie transakcji,

6) ryzyko wynikajgce z ponownego wykorzystania zabezpieczen - ryzyko to istnieje gdy kontrahent Funduszu ponownie uzywa
papierow warto$ciowych stanowigcych zabezpieczenie transakcji i dojdzie do sytuacji, w ktérej kontrahent nie odzyska tych
papieréw wartosciowych w terminie pozwalajgcym mu na wywiqgzanie sie z obowigzkéw wynikajgcych z transakcji zawartej z
Funduszem,

7) ryzyko rynkowe - ryzyko zmiany ceny papieru wartosciowego stanowigcego zabezpieczenie transakdji,

8) ryzyko stosowania dzwigni finansowej - ponowne wykorzystanie papieréw warto$ciowych przyjetych jako zabezpieczenie
transakcji powoduje zwiekszenie Dzwigni Finansowej AFl Funduszu, mechanizm dzwigni finansowej powoduje zwielokrotnienie
zyskéw albo strat z transakji.

Opis sposobu przechowywania aktywéw podlegajgcych TFUPW lub Swapom Przychodu Catkowitego oraz otrzymanych zabezpieczen
(np. u depozytariusza Funduszu).

Aktywa podlegajgce TFUPW lub Swapom Przychodu Catkowitego oraz otrzymane zabezpieczenia przechowywane sq na rachunkach
Funduszu prowadzonych przez Depozytariusza na rzecz wtasciwego Subfunduszu.

Opis wszelkich ograniczen (regulacyjnych lub dobrowolnych) dotyczqcych ponownego wykorzystania zabezpieczen.

Z zastrzezeniem postanowieri Rozporzqdzenia SFIR, nie istniejg prawne ograniczenia dotyczgce ponownego wykorzystania
zabezpieczen. Umowy, ktérych strong jest Fundusz, nie zawierajq postanowier, ktore ograniczatyby ponowne wykorzystanie
zabezpieczen.

Zasady dotyczqce podziatu zyskéw z TFUPW lub Swapéw Przychodu Catkowitego: opis tego, jaki odsetek dochodéw generowanych
przez Transakcje Finansowane z Uzyciem Papierow WartoSciowych jest przekazywany do Funduszu, a takze opis kosztéw i optat
przypisanych Towarzystwu lub stronom trzecim (np. tzw. ,agent lender”), wraz ze wskazaniem czy sq to jednostki powigzane z
Towarzystwem.

Catos¢ dochodéw generowanych z TFUPW lub Swapdw Przychodu Catkowitego jest przekazywana do wiasciwego Subfunduszu.

Fundusz moze zawiera¢ TFUPW lub Swapy Przychodu Catkowitego réwniez z podmiotami powigzanymi z Towarzystwem, z
zastrzezeniem ograniczen wynikajgcych z przepiséw prawa.

Koszty lub optaty zwigzane z TFUPW lub Swapami Przychodu Catkowitego, w szczegélnosci prowizje i optaty bankowe oraz prowizje i
optaty transakcyjne, sq pokrywane przez Fundusz z Aktywéw wtasciwego Subfunduszu bezposrednio lub bedq niezwtocznie zwracane
Towarzystwu, o ile zostaty poniesione przez Towarzystwo.

Niektore z kosztow lub optat wymienionych w zdaniu poprzedzajgcym mogq by¢ ponoszone na rzecz podmiotéw powigzanych z
Towarzystwem, z zastrzezeniem ograniczer wynikajgcych z przepiséw prawa.”.



3. W Rozdziale VIII po punkcie 1.4 dodaje sie punkty 1.5.i 1.6. 0 nastepujgcym brzmieniu:

,1.5. Swap Przychodu Catkowitego - transakcje, o ktorych mowa art. 3 pkt 18 Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakgji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i
ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzqdzenia (UE) nr 648/2012 (Dz.Urz. UE L 337/1 2 23.12.2015).

1.6. Transakcje Finansowe z UZyciem Papierow Wartosciowych, TFUPW - transakcje, o ktérych mowa w art. 3 pkt 11 Rozporzqgdzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakgji finansowanych z
uzyciem papierow wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzgdzenia (UE) nr 648/2012 (Dz.Urz. UE L 337/1 z

23.12.2015).".
4. Zafqcza sie aktualny na dzien 18 maja 2021 r. statutu Funduszu PKO Emerytura - SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU INWESTYCYNEGO
OTWARTEGO.
V. PKO OBLIGAC]I SKARBOWYCH PLUS SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY INFORMUJE O NASTEPUJACYCH

ZMIANACH W TRESCI PROSPEKTU INFORMACY]NEGO:

—_

Na stronie tytutowej date , 15 lutego 20217 r.” zastepuje sie datq ,, 18 maja 2021 r.".
2. Zatqcza sie aktualny na dziedn 18 maja 2021 r. statut Funduszu PKO Obligacji Skarbowych Plus - SPECJALISTYCZNEGO FUNDUSZU
INWESTYCYNEGO OTWARTEGO.



