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citi handlowy

Warszawa, dnia 25 marca 2026 roku

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank Handlowy w Warszawie S.A., petniacy obowiazki depozytariusza PKO Parasolowy - funduszu
inwestycyjnego otwartego sktadajacego sie z wydzielonych subfunduszy:

- Subfundusz PKO Akcji Polskich (do dnia 4 lutego 2025 r. Subfundusz dziatat pod nazwg PKO Akcji Polskich
Plus),

- Subfundusz PKO Surowcéw Globalny,

- Subfundusz PKO Technologii i Innowacji Globalny,

- Subfundusz PKO Débr Luksusowych Globalny,

- Subfundusz PKO Infrastruktury i Budownictwa (do dnia 4 lutego 2025 r. Subfundusz dziatat pod nazwa
PKO Infrastruktury i Budownictwa Globalny),

- Subfundusz PKO Dynamicznej Alokacji,

- Subfundusz PKO Obligacji Skarbowych Srednioterminowy (do dnia 4 lutego 2025 r. Subfundusz dziatat
pod nazwa PKO Obligacji Skarbowych Dtugoterminowy),

- Subfundusz PKO Akcji Matych i Srednich Spétek,

- Subfundusz PKO Obligacji Skarbowych Krétkoterminowy,

- Subfundusz PKO Papierow Dtuznych USD,

- Subfundusz PKO Akcji Rynku Ztota,

- Subfundusz PKO Akcji Rynku Polskiego,

- Subfundusz PKO Akcji Rynku Amerykanskiego,

- Subfundusz PKO Akcji Rynku Japonskiego,

- Subfundusz PKO Akcji Rynkow Wschodzacych,

- Subfundusz PKO Akcji Strefy Euro,

- Subfundusz PKO Akcji Duzych Spoétek Europejskich (do dnia 4 lutego 2025 r. Subfundusz dziatat pod nazwa
PKO Akcji Dywidendowych Globalny),

- Subfundusz PKO Medycyny i Demografii Globalny,

- Subfundusz PKO Obligacji Skarbowych i Samorzadowych Il (do dnia 4 lutego 2025 r. Subfundusz dziatat
pod nazwg PKO Obligacji Samorzadowych I1),

- Subfundusz PKO Obligacji Zielonej Transformacji (do dnia 4 lutego 2025 r. Subfundusz dziatat pod nazwa
PKO Obligacji Globalny),

- Subfundusz PKO Ekologii i Odpowiedzialnosci Spotecznej Globalny,

- Subfundusz PKO Obligacji Skarbowych i Samorzadowych (do dnia 4 lutego 2025 r. Subfundusz dziatat pod
nazwg PKO Obligacji Samorzadowych),
- Subfundusz PKO Obligacji Uniwersalny,

Bank Handlowy w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Senatorska 16, 00-923 Warszawa, zarejestrowany przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego, pod nr. KRS 000 000 1538; NIP 526-030-02-91; wysoko$¢ kapitatu zaktadowego wynosi 522 638 400 ztotych, kapitat zostat w petni optacony.
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(zwanego dalej ,Funduszem”), zarzadzanego przez PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., dziatajac

w zwiagzku z przepisem § 37 ust. 1 pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w

sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859),

oswiadcza, ze:

- dane dotyczace standéw aktywdéw Funduszu, w tym w szczegdlnosci aktywodw zapisanych na rachunkach
pienieznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéow z tych aktywoéw, przedstawione
w sprawozdaniu finansowym Funduszu,

- dane dotyczace standow aktywow kazdego z wyzej wymienionych Subfunduszy, w tym w szczegdlnosci
aktywoéw zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw
z tych aktywoéw, przedstawione w jednostkowym sprawozdaniu finansowym kazdego z wyzej
wymienionych Subfunduszy,

za okres od 1 stycznia 2025 roku do 31 grudnia 2025 roku sg zgodne ze stanem faktycznym.

Signed by /
Podpisano przez:

Za Bank Handlowy w Warszawie S.A.:
Piotr Sawa

Date / Data:
2026-03-2517:38

Piotr Sawa
Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Tomasz Kalenik

Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym Signed by /

Podpisano przez:

Tomasz Marcin
Kalenik

Date / Data: 2026-
03-25 16:41
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LIST TOWARZYSTWA DO UCZESTNIKOW

Szanowni Panstwo,

przedstawiamy Panstwu Sprawozdanie finansowe PKO Parasolowy - funduszu inwestycyjnego otwartego zarzqdzanego przez PKO Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2025 roku do 31 grudnia 2025 roku. Sprawozdanie zawiera szczegotowe
informacje o strukturze portfela inwestycyjnego oraz opis polityki inwestycyjnej Funduszu. Do Sprawozdania finansowego dotgczono sprawozdanie
z badania sprawozdania finansowego przeprowadzonego przez biegtego rewidenta oraz o$wiadczenie banku depozytariusza.

Warto$¢ aktywow netto wszystkich funduszy inwestycyjnych zarzqdzanych przez PKO TFI na koniec grudnia 2025 roku wynosita 80,5 mld PLN.
Udziat PKO TFI w grupie funduszy inwestycyjnych rynku detalicznego na koniec grudnia 2025 roku wyniost 22,93%,' co pozwolito Towarzystwu
umochnic¢ sie na pozycji lidera rynku pod wzgledem wielkos$ci zarzqdzanych aktywéw. Na dzied 31 grudnia 2025 roku PKO TFI zarzqdzato tqcznie
19 funduszami inwestycyjnymi otwartymi i zamknietymi, w ramach ktérych dziatajq subfundusze o zréznicowanych strategiach i profilach
inwestycyjnych.

W dniu 5 lutego 2025 r. Towarzystwo w ramach Funduszu PKO Parasolowy - fio dokonato:
1) zmiany nazw subfunduszy:
— PKO Akcji bywidendowych Globalny na PKO Akcji Duzych Spotek Europejskich;
— PKO Akgji Polskich Plus na PKO Akgji Polskich;
— PKO Infrastruktury i Budownictwa Globalny na PKO Infrastruktury i Budownictwa;
—  PKO Obligacji Skarbowych Dtugoterminowy na PKO Obligacji Skarbowych Srednioterminowy;
— PKO Obligacji Samorzqdowych na PKO Obligacji Skarbowych i Samorzqdowych;
— PKO Obligacji Samorzqdowych Il na PKO Obligacji Skarbowych i Samorzgdowych II;
— PKO Obligacji Globalny na PKO Obligacji Zielonej Transformacji;

2) doprecyzowania polityk inwestycyjnych wszystkich subfunduszy wydzielonych w ramach PKO Parasolowy-fio oraz zmian benchmarkow dla
czterech z nich, tj.:

— PKO Akdiji Polskich:
80% WIG + 10% MSCI World USD + 10% WIBID ON — 90% WIG + 10% WIBID ON;

— PKO Medycyny i Demografii Globalny:
70% MSCI World Healthcare USD + 20% MSCI World USD + 10% WIBID ON — 90% MSCI World Healthcare USD + 10% WIBID ON;

— PKO Technologii i Innowacji Globalny:
45% NASDAQ 100 USD + 20% MSCI Europe IT EUR + 20% MSCI World USD + 15% WIBID ON — 75% NASDAQ 100 USD + 15% MSCI
Europe IT EUR + 10% WIBID ON;

—  PKO Akcji Matych i Srednich Spotek:
45% mWIG40TR + 30% sWIG80TR + 15% MSCI World SMID Cap Index USD + 10% WIBID ON — 65% Russell 2000 USD + 15%
mWIG40TR + 10% sWIG80TR + 10% WIBID ON;

Najistotniejszq zmiang byta ta dokonana dla subfunduszu PKO Akcji Matych i Srednich Spotek, ktora objeta zarowno benchmark, jak

i polityke inwestycyjng. Od 5 lutego 2025 r. lokowanie aktywéw subfunduszu odbywa sie w zgodzie z nowq strukturq benchmarku,
odzwierciedlajgcq zmieniong ekspozycje geograficzng oraz zmiane indeksu referencyjnego dla segmentu amerykanskich matych i $rednich
spotek.

Pod wzgledem otoczenia rynkowego 2025 byt kolejnym bardzo udanym rokiem dla inwestoréw. Na rynkach akcji dominowaty pozytywne nastroje,
wspierane relatywnie dobrymi danymi gospodarczymi, oczekiwaniami na tagodzenie polityki pienieznej przez gtowne banki centralne oraz
poprawiajgcym sie sentymentem do rynkéw wschodzgeych (MSCI Emerging Markets TR: +33,57%), a takze europejskich (STOXX Europe 600:
+16,66%). Okresowe wzrosty zmienno$ci zwigzane z czynnikami geopolitycznymi oraz napigciami w handlu miedzynarodowym nie przeszkodzity
rynkom akgji w osigganiu historycznych szczytow i atrakcyjnych stop zwrotu w ujeciu rocznym (S&P 500: +16,39%, Nasdag-100: +20,17%).
Szczegoblnie dobrze zachowywat sie polski rynek akcji, korzystajacy z poprawy perspektyw makroekonomicznych, naptywu kapitatu zagranicznego
oraz oczekiwanego przyspieszenia inwestycji (WIG: +47,33%).

Na przestrzeni roku wyraznie zarysowata sie przewaga popytu na metale szlachetne nad innymi surowcami, napedzana m.in. silnymi zakupami
bankéw centralnych zwigkszajgcych rezerwy ztota w odpowiedzi na rosngcq niepewno$¢ makroekonomiczng i geopolityczng, a takze przez
inwestorow traktujgeych ztoto jako bezpieczng przystan w obliczu napiec¢ globalnych i stabosci dolara. Cena ztota wzrosta o0 64,58% (do 4 319,37
USD za uncje), czemu towarzyszyt jeszcze silniejszy ruch na akcjach spotek wydobywajgeych kruszec (NYSE Arca Gold Miners: +155,37%),
odzwierciedlajgcy poprawe oczekiwan co do rentownosci sektora. Jednoczesnie ropa Brent stracita 18,48% (do 60,85 USD za barytke).

T Zrodto: Analizy Online na podstawie raportow TFI
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Korzystne warunki panowaty réwniez na rynku polskich obligacji skarbowych. Spadajgce oczekiwania inflacyjne oraz obnizki stop procentowych
sprzyjaty wzrostowi cen obligacji skarbowych. Wysokiemu popytowi na polskie obligacje sprzyjato réwniez wyroézniajgce sie tempo wzrostu naszej
gospodarki. Indeks $rednioterminowych polskich obligacji skarbowych o statym oprocentowaniu (Treasury BondSpot Poland Index) zyskat w 2025
roku 9,51%, tymczasem indeks obligacji zmiennokuponowych GPWB-BWZ wzrost 0 6,06%.

Rok 2026 moze przynies¢ sprzyjajgce warunki dla rynkow akcji, jednak ich skala i trwato$¢ bedq uzaleznione od ksztattowania sie inflacji oraz
kierunku polityki monetarnej na Swiecie, w tym w USA. Potencjalne obnizki stop procentowych oraz nizsze koszty finansowania mogtyby wspiera¢
aktywno$¢ inwestycyjng, w szczegolnosci w obszarach takich jak infrastruktura, przemyst i energetyka, co sprzyjatoby globalnemu wzrostowi
gospodarczemu. Jednocze$nie nalezy liczy¢ sie z podwyzszong zmienno$ciq rynkéw oraz zréznicowanymi wynikami poszczegolnych sektorow i
regiondw, wynikajgcymi m.in. z utrzymujgcego sie podwyzszonego ryzyka geopolitycznego, ktére moze wptywac na ceny surowcow, poziom inflacji,
kierunek polityki monetarnej oraz przeptywy kapitatu pomiedzy rynkami. W Polsce stabilizacja inflacji, $rodki z KPO oraz oczekiwane przyspieszenie
inwestycji tworzq dobre perspektywy dla gospodarki, cho¢ dalsze wzrosty rynku akcji bedg w duzej mierze zaleze¢ od globalnego otoczenia.

Procentowa zmiana wartos$ci jednostki uczestnictwa subfunduszy wydzielonych w ramach PKO Parasolowy - fio w okresie sprawozdawczym
(dla podstawowej kategorii jednostki uczestnictwa A).

PKO Parasolowy - fio

PKO Obligacji Uniwersalny 5,94%
PKO Obligacji Skarbowych Krétkoterminowy 6,34%
PKO Obligacji Skarbowych Srednioterminowy 9,35%
PKO Obligacji Skarbowych i Samorzqdowych 477%
PKO Obligacji Skarbowych i Samorzgdowych I 4,79%
PKO Obligacji Zielonej Transformaciji 4,54%
PKO Papieréw Dtuznych USD -8,44%
PKO Dynamicznej Alokacji 4,04%
PKO Akcji Matych i Srednich Spotek 17,83%
PKO Akgji Polskich 38,98%
PKO Surowcéw Globalny 24,47%
PKO Ekologii i Odpowiedzialno$ci Spotecznej Globalny 21,00%
PKO Dobr Luksusowych Globalny 6,21%
PKO Infrastruktury i Budownictwa 22,29%
PKO Technologii i Innowacji Globalny 17,47%
PKO Akcji Rynku Ztota 126,69%
PKO Akgji Rynku Polskiego 48,59%
PKO Akgji Rynku Amerykanskiego 16,54%
PKO Akcji Rynku Japonskiego 28,15%
PKO Akgcji Rynkow Wschodzqeych 32,07%
PKO Akgiji Strefy Euro 24,05%
PKO Akgcji Duzych Spotek Europejskich 35,67%
PKO Medycyny i Demografii Globalny 12,45%

Dziekujqgc Panstwu za zaufanie i powierzenie swoich $rodkéw w zarzqdzanie PKO TFI, zapraszamy do zapoznania sie z informacjami zawartymi
w niniejszym Sprawozdaniu.
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Inne informacje ujawniane w zwiqzku

z wymogami prawa i publikowane wraz

Z potgczonym sprawozdaniem finansowym

PKO Parasolowy - Fundusz Inwestycyjny Otwarty

za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2025 roku





ﬁ TFI

I.  Informacje ujawniane na podstawie Rozporzqdzenia Parlamentu europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z
dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowych z uzyciem papieréw
wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzqdzenia (UE) nr 648/2012 (Dz. Urz. UE L
337/11223.12.2015 r.) (,Rozporzqdzenie SFTR”).

Informacja jest dotgczana do sprawozdan jednostkowych poszczegélnych subfunduszy.

Il.  Informacja o wynagrodzeniach, o ktérych mowa w art. 219 ust. 1A ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o
funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.

1. Liczbe pracownikéw towarzystwa;

113 0s6b zatrudnionych na podstawie umowy o prace oraz 4 0s6b w Zarzqdzie zatrudnione w oparciu o kontrakty menedzerskie na dzien
31 grudnia 2025 .

2. Catkowitg kwote wynagrodzeri, w podziale na wynagrodzenia state i zmienne, wyptaconych przez towarzystwo pracownikom, w tym odrebnie
catkowitq kwote wynagrodzen wyptaconych osobom, o ktérych mowa w art. 47a ust. 1;

Catkowita kwota wynagrodzen wyptacona przez Towarzystwo pracownikom w 2025 r. to 41.299,58 tys. zt, w tym 28.867,38 tys. zt wynagrodzenia
state i 12.432,20 tys. zt wynagrodzenia zmienne. Catkowita kwota wynagrodzen wyptacona przez Towarzystwo osobom, o ktérych mowa w art. 47a
ust. 1w 2025 r. to 17.873,21 tys. zt.

3. Opis sposobu obliczania zmiennych sktadnikéw wynagrodzen;

Sposob obliczania zmiennych sktadnikéw wynagrodzen okreslajq procedury wewnetrzne obowiqzujgce od 4 grudnia 2016 roku wraz z p6zniejszymi
zmianami (dalej ,Polityka Wynagrodzen™), zgodnie z art. 47a ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Ustawa).

Zgodnie z Politykq Wynagrodzen podstawq przyznania wynagrodzenia zmiennego jest ocena efektow pracy danej osoby podlegajqgcej Polityce
Wynagrodzen w postaci oceny realizacji celéw o charakterze finansowym i niefinansowym.

Do kryteriow przyznania wynagrodzenia zmiennego nalezq miedzy innymi wyniki osiggane przez Towarzystwo i Fundusze oraz kapitaty wtasne i
ptynnos¢ Towarzystwa.

W uzasadnionych przypadkach Towarzystwo moze pozbawi¢ osobe podlegajgcq Polityce Wynagrodzen prawa do catosci lub cze$ci wynagrodzenia
zmienneqo.

Zgodnie z Politykq Wynagrodzen wynagrodzenie zmienne uzaleznione od wynikow nieodroczone i odroczone sktada sie z nastepujqcych
sktadnikow:

1. gotowkowego, ktory stanowi 45% wynagrodzenia zmiennego,
2. w formie instrumentu finansowego, ktéry stanowi 55% wynagrodzenia zmiennego

Spotka wyptaca pracownikom i Cztonkom Zarzqdu wynagrodzenie zmienne nieodroczone i odroczone przyznane w formie instrumentu finansowego,
po przeliczeniu na kwote pieniezna wedtug wyceny instrumentow finansowych na ostatni dzien wyceny pierwszego kwartatu kalendarzowego w
roku wyptaty.

Instrumentem finansowym sq jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszy zarzqdzanych przez Towarzystwo wskazane w kartach
celéow MbO dla kazdego Cztonka Zarzqdu i pracownika. Inny instrument jest dopuszczalny, o ile wymagajq tego powszechnie obowiqzujgce przepisy.

Do wyliczenia liczby instrumentéw finansowych przyznanych pracownikom przyjmuje sie ich warto$¢ na ostatni dzien wyceny pierwszego kwartatu
kalendarzowego po zakonczeniu okresu premiowania. Natomiast do wyliczenia liczby instrumentow finansowych przyznanych Cztonkom Zarzqdu
przyjmuje sie ich warto$¢ na ostatni dzien wyceny pierwszego kwartatu kalendarzowego w okresie premiowania.

Wynagrodzenie zmienne uzaleznione od wynikow jest przyznawane i wyptacane po zakonczeniu okresu oceny w formie wynagrodzenia zmiennego
nieodroczonego oraz wynagrodzenia zmiennego odroczonego, zgodnie z ponizszq tabelq.

Kwota wynagrodzenia zmiennego (brutto) podlegajgca

podziatowi na wynagrodzenie nieodroczone i odroczone

Nieodroczone wynagrodzenie zmienne

Odroczone wynagrodzenie zmienne

Wz < 324.952,00 zt

60% Wz

40% Wz

Wz > 324.952,00 zt

60% z 324.952,00 zt plus 40%
z nadwyzki ponad 324.952,00 zt

40% z 324.952,00 zt plus 60%
z nadwyzki ponad 324.952,00 zt

gdzie Wz - warto$¢ bazowa wynagrodzenia zmiennego

Zgodnie z Politykq Wynagrodzen pracownik oraz Cztonek Zarzqdu nie moze rozporzqdza¢ uprawnieniami do instrumentu finansowego w okresie
zatrzymania tj. w rocznym okresie rozpoczynajgcym sie w dniu przyznania instrumentu i konczgcym sie w dniu, w ktérym po przeliczeniu jednostek
uczestnictwa na gotowke nastepuje wyptata.

Sktadnik gotéwkowy wynagrodzenia zmiennego nieodroczonego jest wyptacany pracownikom w dniu 31 maja, a Cztonkom Zarzqdu w dniu 1 lipca,
po zakonczeniu okresu premiowania, a uprawnienie do sktadnika w formie instrumentu jest przyznawane do dnia 31 maja, a Cztonkom Zarzqdu w
dniu 1 lipca, po uptywie okresu premiowania ale przez okres zatrzymania nie moze nastqpi¢ zbycie uprawnienia do tego instrumentu. Wyptata
wartos$ci instrumentu finansowego pracownikom nastepuje 31 maja, a Cztonkom Zarzgdu 1 lipca, drugiego roku nastepujqgcego po uptywie okresu
premiowania.

Strona 2/4
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Warto$¢ kazdego sktadnika wynagrodzenia zmiennego odroczonego gotéwkowego oraz przyznanego w formie instrumentu finansowego jest
dzielona na pie¢ réwnych rat.

Sktadnik gotéwkowy wynagrodzenia zmiennego odroczonego jest wyptacany z uwzglednieniem godziwej stopy oprocentowania. Za godziwq stope
oprocentowania przyjmuje sie ustalony przez PKO Bank Polski S.A. $redni koszt odsetek terminowej oferty depozytowej Banku dla ludnos$ci bez
uwzglednienia lokat strukturyzowanych i rachunku lokacyjnego IKE wedtug stanu na ostatni dzien stycznia.

Uprawnienia do sktadnika wynagrodzenia zmiennego odroczonego w formie instrumentu finansowego jest przyznawane pracownikom na
zakonczenie okresu rozliczeniowego do dnia 31 maja, a Cztonkom Zarzqdu do dnia 1 lipca, ale przez piecioletni okres zatrzymania nie moze nastgpic¢
zbycie nabytego uprawnienia do tego instrumentu. Wyptata gotéwkowa warto$ci instrumentu finansowego sktadnika wynagrodzenia zmiennego
odroczonego pracownikom nastepuje w dniu 31 maja, a Cztonkom Zarzqdu w dniu 1 lipca, kolejnych okresow rozliczeniowych, z zastrzezeniem , ze
wyptata pierwszej raty wartosci instrumentu finansowego moze nastqpi¢ nie wczesniej niz po uptywie 12 miesiecy od daty ustalenia tqcznej
wysokosci zmiennych sktadnikobw wynagrodzenia zmiennego.

Obliczenie zmiennych sktadnikéw wynagrodzen nastepuje poprzez oceng stopnia realizacji wyznaczonych pracownikowi celow oraz wyliczenie
okreslonych warto$ci mnoznikéw premiowych wtasciwych dla danego stopnia realizacji celow.

Majqc na uwadze wymogi wynikajqce z art. 47a Ustawy Zarzqd Towarzystwa wskazat:
- ktore osoby zatrudnione w Towarzystwie podlegajq postanowieniom Polityki Wynagrodzen

- oraz jaki instrument finansowy zostanie wykorzystany dla celéw wyptaty cze$ci wynagrodzenia zmiennego uzaleznionego od wynikow w
odniesieniu do poszczego6lnych pracownikéw Towarzystwa objetych Politykqg Wynagrodzen.

Takiego samego wskazania w odniesieniu do Zarzqdu Towarzystwa dokonata Rada Nadzorcza Towarzystwa.

Przed koncem okresu rozliczeniowego Zarzqd ustalaq, czy i w jakim zakresie wystqpity przestanki ograniczenia prawa do catosci lub czesci
odroczonego wynagrodzenia zmiennego za dany okres oceny.

Zgodnie z Politykg Wynagrodzen wysoko$¢ srodkow przeznaczonych na wyptate zmiennych sktadnikéw wynagrodzenia uzaleznionych od wynikow
moze zosta¢ ograniczona ze wzgledu na sytuacje finansowq Towarzystwa, w tym jego ptynnosc¢ i stabilnos¢, kapitaty wiasne, tak aby wyptata
wynagrodzenia zmiennego nie ograniczata mozliwosci zachowania odpowiedniej bazy kapitatowej Towarzystwa.

4. Wuynik przeglgdéw realizacji polityki wynagrodzefi ze wskazaniem stwierdzonych nieprawidtowosci;

W grudniu 2025 roku przeprowadzono przeglqd realizacji polityki wynagrodzen, o ktérej mowa w art. 47a ust. 1 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o
funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi. Potwierdzono realizacje Polityk i nie stwierdzono naruszen
powszechnie obowigzujgcych przepiséw prawa.

5. Istotne zmiany w przyjetej polityce wynagrodzen;

Obowiqzujgca w Towarzystwie polityka wynagrodzen, o ktérej mowa w art. 47a ust. 1 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i
zarzqdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi zostata przyjeta w postaci uchwaty Rady Nadzorczej Spétki w dniu 2 grudnia 2016 roku,
weszta w zycie z dniem 4 grudnia 2016 r. W 2024 r. aktualizowane byty polityki zaréwno dla pracownikéw MRT, jak i Cztonkéw Zarzqdu -
uchwatami Rady Nadzorczej z 5 listopada. Gtowne zmiany polegaty na zmianie podziatu wyptaty wynagrodzenia zmiennego odroczonego i
nieodroczonego, na ktore sktada sie sktadnik gotowkowy oraz instrument finansowy (opisany w pkt 3), a takze wprowadzeniu zapisow
zobowiqzujgcych do zwrotu nienaleznej czesci odszkodowania z tytutu zakazu konkurencji oraz o konieczno$ci przekazania pracownikowi informacji
o zastosowaniu korekt do premii oraz uzasadnienia dokonanych korekt. W roku 2025 nie dokonywano zmian w tresci polityki wynagrodzen
zaréwno dla pracownikéw MRT, jak i Cztonkow Zarzqdu.

Il.  Informacje dotyczqce wynagrodzenia zmiennego za zarzqdzanie ujawniane zgodnie z pkt 49 wytycznych z
dnia 5 listopada 2020 r. opublikowanych przez European Securities and Markets Authority dotyczgcych
optat za wyniki w UCITS i niektoérych rodzajach AFI.

Informacja jest dotqczana do sprawozdan jednostkowych poszczegolnych subfunduszy.
IV.  Dodatkowe informacje o technikach efektywnego zarzqdzania portfelem, w tym o umowach ktérych
przedmiotem sq instrumenty pochodne (ujawniane zgodnie z pkt. 35 i 40 Wytycznych dla whasciwych

organow i spotek zarzqdzajgcych UCITS ESMA 2014/937 z dnia 1 sierpnia 2014 r).

Informacja jest dotqczana do sprawozdan jednostkowych poszczego6lnych subfunduszy.
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V. Informacje ujawniane na podstawie art. 11 Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze zréwnowazonym
rozwojem w sektorze ustug finansowych (,Rozporzqdzenie SFOR”).

Powyzsze ujawnienie dotyczy tylko ponizszych Subfunduszy:

- Subfundusz PKO Ekologii i Odpowiedzialno$ci Spotecznej Globalny

- Subfundusz PKO Obligacji Zielonej Transformaciji.

Szczegbtowe informacje dotqczone zostaty do sprawozdan jednostkowych powyzszych Subfunduszy.

Strona 4/4





				2026-03-25T14:38:54+0100





				2026-03-25T14:54:53+0100





				2026-03-25T15:07:38+0100





				2026-03-25T16:41:35+0100










“n TFI

Sprawozdanie roczne
PKO Parasolowy -
fundusz inwestycyjny otwarty

za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2025 roku

Zawartosc¢:

1.
2.
3.

List Towarzystwa do Uczestnikow.
Roczne potgczone sprawozdanie finansowe.

Jednostkowe sprawozdania subfunduszy wydzielonych w ramach funduszu wraz ze sprawozdaniami
niezaleznego biegtego rewidenta z badania sprawozdan jednostkowych.

Pozostate informacje funduszu, ktorych ujawnienie w sprawozdaniu rocznym jest wymagane przepisami
prawa lub wynika z dokumentow funduszu.

Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z badania rocznego potgczonego sprawozdania
finansowego.

Oswiadczenie depozytariusza o zgodnosci danych dotyczgcych stanow aktywow funduszu
przedstawionych w sprawozdaniu finansowym ze stanem faktycznym.
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Sprawozdanie niezaleznego
biegiegorewidentaz badania

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego potaczonego sprawozdania finansowego

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego rocznego potgczonego sprawozdania finansowego PKO
Parasolowy - funduszu inwestycyjnego otwartego (,Fundusz”), ktére zawiera:

* wprowadzenie do potgczonego sprawozdania finansowego;

* potgczone zestawienie lokat oraz potgczony bilans sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2025r.;
oraz sporzgdzone za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2025 r.:

* potgczony rachunek wyniku z operaciji; oraz

* pofgczone zestawienie zmian w aktywach netto
(,potgczone sprawozdanie finansowe”).

Naszym zdaniem, zatgczone potgczone sprawozdanie finansowe Funduszu:

* przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Funduszu na dzien 31 grudnia
2025 r. oraz finansowych wynikow dziatalnosci za rok obrotowy zakonczony tego dnia, zgodnie
z ustawa z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci (,ustawa o rachunkowosci”), wydanymi na
jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci;

* jestzgodne, we wszystkich istotnych aspektach, co do formy i tresci z obowigzujgcymi Fundusz
przepisami prawa oraz statutem Funduszu.

Niniejsza opinia jest spdjna z naszym sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu, ktére
wydalismy dnia 26 marca 2026 r.

KPMG Audyt spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig sp.k.

ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa, Polska
tel. +48 (22) 528 11 00, fax +48 (22) 528 10 09, komg@kpmg.pl

KPMG Audyt Spdtka z ograniczong odpowiedzialno$cig sp.k., polska spotka komandytowa Spotka zarejestrowana w Sadzie Rejonowym KRS 0000339379

i czlonek globalnej organizacji KPMG sktadajacej sie z niezaleznych spotek czionkowskich dla m.st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy NIP: 527-26-15-362
stowarzyszonych z KPMG International Limited, prywatng spétkg angielskg z odpowiedzialnoscig Krajowego Rejestru Sagdowego. REGON: 142078130
ograniczong do wysoko$ci gwarancji.
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Podstawa opinii

‘%

Nasze badanie przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

* Krajowych Standardéw Badania w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetych
przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentéw oraz Rade Polskiej Agenciji Nadzoru Audytowego
(,KSB”);

* ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (,ustawa o biegtych rewidentach”); oraz

* rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r.
w sprawie szczegbtowych wymogow dotyczgcych ustawowych badan sprawozdan finansowych
jednostek interesu publicznego, uchylajgcego decyzje Komisji 2005/909/WE (,rozporzgdzenie
UE”").

Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi standardami i regulacjami zostata opisana w sekcji
Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta za badanie potgczonego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowié
podstawe dla naszej opinii.

Niezaleznosc¢ i etyka

Jestesmy niezalezni od Funduszu zgodnie z Miedzynarodowym kodeksem etyki zawodowych
ksiegowych (w tym Miedzynarodowymi standardami niezaleznos$ci) Rady Miedzynarodowych
Standardéw Etyki dla Ksiegowych (,Kodeks IESBA”), przyjetym uchwatg Krajowej Rady Biegtych
Rewidentéw, ktére majg zastosowanie do badania potaczonych sprawozdan finansowych jednostek
zainteresowania publicznego w Polsce. SpetniliSmy rowniez nasze inne obowigzki etyczne zgodnie
z tymi wymogami oraz Kodeksem IESBA. W trakcie badania kluczowy biegty rewident oraz firma
audytorska pozostali niezalezni od Funduszu zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w
ustawie o biegtych rewidentach oraz w rozporzadzeniu UE.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktére wedtug naszego zawodowego osgdu byly najbardziej
znaczgce podczas naszego badania potgczonego sprawozdania finansowego za biezacy okres
sprawozdawczy. Obejmujg one najbardziej znaczace ocenione rodzaje ryzyka istotnego
znieksztafcenia, w tym ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem. Do spraw tych odnieslismy sie w kontekscie naszego badania potgczonego sprawozdania
finansowego jako catosci, a przy formutowaniu naszej opinii podsumowalismy naszg reakcje na te
rodzaje ryzyka. Nie wyrazamy osobnej opinii na temat tych spraw. ZidentyfikowaliSmy nastepujaca
kluczowa sprawe badania:

Wycena lokat Funduszu

Wartos¢ bilansowa portfela lokat Funduszu na dzieh 31 grudnia 2025 r. wyniosta 51 136 min zt, w
tym: sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku: 40 350 min zt oraz sktadniki lokat nienotowane na
aktywnym rynku: 10 901 min zt.

Wartos¢ bilansowa portfela lokat Funduszu na dzien 31 grudnia 2024 r. wyniosta 36 708 min zt, w
tym: skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku: 28 798 min zt oraz sktadniki lokat nienotowane na
aktywnym rynku: 7 939 min zt.

Odniesienie do potgczonego sprawozdania finansowego: zestawienie lokat Funduszu — tabela
gtéwna na stronie 14, potgczony bilans Funduszu — pozycje: ,Sktadniki lokat notowane na aktywnym
rynku” oraz ,Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku” na stronie 15.
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Kluczowa sprawa badania

Nasza reakcja

W okresie sprawozdawczym aktywa Funduszu
byly lokowane gtéwnie w dtuzne papiery
wartosciowe, akcje i tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspoélnego
inwestowania majgce siedzibe za granicg
notowane na aktywnym rynku oraz dtuzne
papiery warto$ciowe nienotowane na aktywnym
rynku.

Zgodnie z politykg rachunkowosci Funduszu
wskazane ponizej sktadniki lokat wyceniane
sg w wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej.

Dtuzne papiery wartoSciowe, akcje i tytuty
uczestnictwa notowane na aktywnym rynku
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku
ujmuje sie w wartosci godziwej ustalanej przy
wykorzystaniu kursu notowan z koca okresu
sprawozdawczego (poziom 1 hierarchii wartosci
godziwej).

W przypadku gdy dany skfadnik lokat jest
przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym rynku,
Towarzystwo podejmuje decyzje, czy i ktory
rynek nalezy uznac za rynek gtébwny na potrzeby
wyceny. Decyzje takie wymagajg zastosowania
istotnego osadu, biorgcego pod uwage
odpowiedni wolumen obrotu, oraz mozliwosé
zawarcia przez Fundusz transakcji na danym
sktadniku lokat.

Dtuzne papiery wartoSciowe nienotowane na
aktywnym rynku

Warto$¢ godziwg dtuznych papieréow
warto$ciowych nienotowanych na aktywnym
rynku ustala sie przy zastosowaniu modelu
wyceny, gdzie wszystkie znaczgce dane
wejéciowe sg obserwowalne w sposéb
bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii
wartosci godziwej) lub za pomocg modelu
wyceny opartego o dane nieobserwowalne
(poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).

W przypadku wystagpienia zdarzen powodujgcych
utrate wartosci nienotowanych dtuznych
papierow wartosciowych, np. niewyptacalnosci
emitenta, woéwczas ocena taka powinna by¢
odpowiednio ujeta w modelu wyceny. Ocena
kondycji finansowej emitentéw nienotowanych
papierow wartosciowych, jak réwniez
oszacowania jej wptywu na model wymaga od
Zarzgdu Towarzystwa zastosowania znaczgcego
0sadu, a nieprawidtowosci w tym zakresie mogg
doprowadzi¢ do istotnego znieksztatcenia
sprawozdania finansowego Funduszu.

Bioragc pod uwage znaczng liczbe oraz warto$¢
skfadnikéw lokat, sktad portfela obejmujacy
zaréwno lokaty nienotowane, jak i notowane na

Nasze procedury obejmowaty miedzy innymi:

— Zapoznanie sig z politykg inwestycyjng
Funduszu oraz przeglad protokotéw z
posiedzen Komitetu Inwestycyjnego w celu
zrozumienia zasad monitorowania i analizy
miar ryzyka nabywanych sktadnikéw lokat;

— Ocene zaprojektowania, wdrozenia oraz
skuteczno$ci dziatania kontroli wewnetrznych
w zakresie wyceny lokat, w tym dotyczacych
oceny aktywnosci rynku notowan;

— Korzystajgc ze wsparcia naszych
specjalistow z zakresu ryzyka
informatycznego, testowanie skutecznosci
dziatania ogolnych kontroli Srodowiska
informatycznego w odniesieniu do
kluczowych systemow IT;

— Niezalezng analize poprawnosci wyceny
skfadnikéw lokat Funduszu notowanych na
aktywnym rynku, poprzez miedzy innymi:

e uzgodnienie stanu skladnikéw lokat na
koniec okresu sprawozdawczego do
potwierdzenia otrzymanego przez nas od
banku depozytariusza,

e uzyskanie informacji z niezaleznych
agencji informacyjnych na temat
wolumenu obrotéw sktadnikami lokat i
ocene aktywnosci rynkéw bedacych
zrédtem notowan zastosowanych w
wycenie,

e przeliczenie wartosci sktadnikéw lokat
notowanych na aktywnym rynku przy
wykorzystaniu notowar pozyskanych z
niezaleznych agencji informacyjnych;

— W zakresie dtuznych papieréw
wartosciowych nienotowanych na aktywnym
rynku:

e uzgodnienie stanu sktadnikéw lokat na
koniec okresu sprawozdawczego do
potwierdzenia otrzymanego przez nas od
banku depozytariusza,

e niezalezng wycene diuznych papieréw
warto$ciowych nienotowanych na
aktywnym rynku, na wybranej prébie, przy
wykorzystaniu specjalistow z dziedziny
ryzyka kredytowego,

e analize sytuacji ekonomiczno-finansowej
emitentéw obligacji pod katem
wystgpienia potencjalnych przestanek
utraty wartosci w oparciu o dane
finansowe badz dostepny rating
kredytowy.
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aktywnym rynku, btad w powyzszej wycenie
moze doprowadzi¢ do istotnego znieksztatcenia
potgczonego sprawozdania finansowego
Funduszu.

Z powyzszych wzgleddw zagadnienie to zostato
przez nas uznane za kluczowg sprawe badania.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Towarzystwa za potagczone sprawozdanie

finansowe

Zarzad PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”), petnigcy dla Funduszu
funkcje kierownika jednostki, jest odpowiedzialny za sporzadzenie potgczonego sprawozdania
finansowego przedstawiajgcego rzetelny i jasny obraz zgodnie z ustawg o rachunkowosci, wydanymi
na jej podstawie przepisami wykonawczymi, przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci oraz

z obowigzujgcymi Fundusz przepisami prawa i statutem, a takze za kontrole wewnetrzng, ktorg
Zarzad Towarzystwa uznaje za niezbedng, aby zapewni¢ sporzadzenie potgczonego sprawozdania
finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajgc potgczone sprawozdanie finansowe Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene
zdolnosci Funduszu do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, kwestii
zwigzanych z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie zatozenia kontynuacji dziatalnosci jako
podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad Towarzystwa albo zamierza dokonaé
rozwigzania Funduszu, zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci, albo gdy nie ma zadnej realnej
alternatywy dla rozwigzania Funduszu lub zaniechania prowadzenia dziatalnosci.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci Zarzad oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg
zobowigzani do zapewnienia, aby potgczone sprawozdanie finansowe spetniato wymagania
przewidziane w tej ustawie. Cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg odpowiedzialni za nadzér
nad procesem sprawozdawczosci finansowej Funduszu.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie potagczonego sprawozdania finansowego

Celem badania jest uzyskanie racjonalnej pewnosci, czy potgczone sprawozdanie finansowe jako
catos¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem
pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce
istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawac na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane
za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptyna¢ na decyzje
ekonomiczne uzytkownikow podejmowane na podstawie potgczonego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Funduszu ani efektywnosci lub
skutecznosci prowadzenia jego spraw przez Zarzad Towarzystwa, obecnie lub w przyszitosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm,
a takze:

* identyfikujemy i szacujemy ryzyka istotnego znieksztatcenia potgczonego sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury
badania odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére sg wystarczajgce
i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztatcenia wynikajgcego z oszustwa jest wieksze niz istotnego znieksztatcenia wynikajgcego z
btedu, poniewaz oszustwo moze obejmowac¢ zmowe, fatszerstwo, celowe pominiecie, wprowadzenie
w btad lub obejscie systemu kontroli wewnetrznej;

* uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére sg odpowiednie w danych okoliczno$ciach, ale nie w celu wyrazenia
opinii na temat skutecznosci dziatania kontroli wewnetrznej Funduszu;

* oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowo$ci oraz zasadnos$é
szacunkdéw ksiegowych oraz powigzanych z nimi ujawnien dokonanych przez Zarzad
Towarzystwa;
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* wyciggamy wniosek na temat odpowiednio$ci zastosowania przez Zarzad Towarzystwa zasady
kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowodoéw
badania, oceniamy, czy istnieje istotna niepewnos¢ zwigzana ze zdarzeniami lub okolicznosciami,
ktére mogg podawacé w znaczacg watpliwos¢ zdolnos¢ Funduszu do kontynuacji dziatalnosci.
Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas zwrécenie
uwagi w sprawozdaniu z badania potgczonego sprawozdania finansowego na powigzane
ujawnienia w potgczonym sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg
nieodpowiednie, modyfikujemy naszg opinie. Nasze wnioski sg oparte na dowodach badania
uzyskanych do dnia sporzgdzenia sprawozdania z badania potgczonego sprawozdania
finansowego. Przyszte zdarzenia lub warunki mogg spowodowac, ze Fundusz zaprzestanie
kontynuaciji dziatalno$ci;

* oceniamy ogoing prezentacje, strukture i tres¢ potgczonego sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, a takze czy potgczone sprawozdanie finansowe odzwierciedla stanowigce ich
podstawe transakcje i zdarzenia w sposéb zapewniajgcy rzetelng prezentacje;

* uzyskujemy wystarczajgce i odpowiednie dowody badania odnosnie informacji finansowych
jednostek lub wyodrebnionych dziatalnosci gospodarczych wewnatrz Funduszu w celu
wyrazenia opinii na temat potgczonego sprawozdania finansowego. JesteSmy odpowiedzialni
za kierowanie, nadzér i przeprowadzenie badania grupy (zgodnie z definicjg grupy zawartg
w KSB 600 (Z)) i pozostajemy wylgcznie odpowiedzialni za naszg opinie z badania.

Przekazujemy Komitetowi Audytu Towarzystwa informacje miedzy innymi o planowanym zakresie
i terminie przeprowadzenia badania oraz znaczgcych ustaleniach badania, w tym wszelkich
znaczgcych stabosciach kontroli wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas badania.

Przekazujemy Komitetowi Audytu Towarzystwa o$wiadczenie, ze przestrzegaliSmy stosownych
wymogodw etycznych dotyczgcych niezaleznoéci oraz informujemy o wszystkich powigzaniach i innych
sprawach, ktére mogtyby by¢ racjonalnie uznane za stanowigce zagrozenie dla naszej niezaleznosci,
a tam gdzie ma to zastosowanie, informujemy o dziataniach podjetych w celu wyeliminowania
zagrozen lub zastosowanych zabezpieczeniach.

Sposréd spraw przekazywanych Komitetowi Audytu Towarzystwa wskazaliSmy te sprawy, ktore byly
najbardziej znaczgce podczas badania potgczonego sprawozdania finansowego za biezgcy okres
sprawozdawczy uznajac je za kluczowe sprawy badania. Opisujemy te sprawy w naszym
sprawozdaniu z badania potgczonego sprawozdania finansowego, chyba ze przepisy prawa lub
regulacje zabraniajg ich publicznego ujawnienia lub gdy, w wyjatkowych okolicznosciach, ustalimy, ze
sprawa nie powinna by¢ komunikowana w naszym sprawozdaniu, poniewaz mozna bytoby racjonalnie
oczekiwag, ze negatywne konsekwencje wynikajgce z jej ujawnienia przewazylyby korzysci takiej
informacji dla interesu publicznego.

Inne informacje

Na inne informacje sktadajg sie informacje zawarte w sprawozdaniu rocznym Funduszu, za wyjatkiem
potgczonego sprawozdania finansowego i sprawozdan jednostkowych Subfunduszy oraz naszych
sprawozdan z badania (,inne informacje”).

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za inne informacije.
Nasza opinia z badania potgczonego sprawozdania finansowego nie obejmuje innych informaciji.

W zwigzku z badaniem potgczonego sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem jest
zapoznanie sie z innymi informacjami, i czynigc to, rozwazenie, czy nie sg one istotnie niespojne

z potgczonym sprawozdaniem finansowym, z naszg wiedzg uzyskang w trakcie badania, lub w inny
sposob wydajg sie by¢ istotnie znieksztatcone. Jezeli na podstawie wykonanej pracy stwierdzimy
istotne znieksztatcenie w innych informacjach, to jesteSmy zobowigzani poinformowac o tym

w naszym sprawozdaniu z badania. Nie mamy zadnych spraw do zakomunikowania w tym zakresie.
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Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulaciji

Informacja o przestrzeganiu regulacji ostroznosciowych

Zarzad Towarzystwa odpowiada za zapewnienie zgodnosci dziatania Funduszu z regulacjami
ostroznosciowymi.

Naszym obowigzkiem jest poinformowanie w sprawozdaniu z badania, czy Fundusz przestrzega
obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych okreslonych w odrebnych przepisach.

Celem badania potgczonego sprawozdania finansowego nie byto wyrazenie opinii na temat
przestrzegania przez Fundusz obowigzujgcych regulacji ostrozno$ciowych, a zatem nie wyrazamy
opinii na ten temat.

W oparciu o przeprowadzone badanie potgczonego sprawozdania finansowego, informujemy, ze poza
opisanymi w Informacji dodatkowej w punkcie 10 ,Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczen
inwestycyjnych” sprawozdan jednostkowych Subfunduszy, nie zidentyfikowaliSmy przypadkéw
naruszenia przez Fundusz, w okresie od dnia 1 stycznia do 31 grudnia 2025 r. obowigzujgcych
regulacji ostroznosciowych okreslonych w odrebnych przepisach, ktére mogtyby miec¢ istotny wptyw
na badane potgczone sprawozdanie finansowe.

Oswiadczenie na temat Swiadczenia ustug niebedacych badaniem sprawozdania

finansowego

Zgodnie z naszg najlepszg wiedzg i przekonaniem oswiadczamy, ze nie $wiadczyliSmy zabronionych
ustug niebedgcych badaniem, o ktérych mowa w art. 5 ust. 1 akapit drugi rozporzgdzenia UE oraz art.
136 ustawy o biegtych rewidentach.

Ustugi niebedgce badaniem sprawozdan finansowych, ktére swiadczyliSmy na rzecz Funduszu w
badanym okresie zostaty ujawnione w punkcie 6 wprowadzenia do potgczonego sprawozdania
finansowego.

Wybér firmy audytorskiej

ZostaliSmy wybrani po raz pierwszy do badania rocznego potgczonego sprawozdania finansowego
Funduszu uchwatg Rady Nadzorczej Towarzystwa z dnia 27 marca 2024 r. Catkowity nieprzerwany
okres zlecenia badania wynosi 2 lata poczawszy od roku obrotowego zakohczonego 31 grudnia 2024
r. do 31 grudnia 2025 r.

W imieniu firmy audytorskiej
KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr na liscie firm audytorskich: 3546

Podpisano kwalifikowanym

podpisem elektronicznym Signature NetrY erified
_ _ Dokument podpig#ny przez
Mariola M. Szczesiak Mariola Malgorzata Szczesiak

Data: 2026.03.26 22:09:06 CET

Kluczowy biegty rewident
Nr w rejestrze 9794
Petnomocnik

Warszawa, 26 marca 2026 r.
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PKO PARASOLOWY - FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2025 ROKU ““ TF

WPROWADZENIE DO POtACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Dane Funduszu

Nazwa Funduszu: PKO Parasolowy - fundusz inwestycyjny otwarty (,PKO Parasolowy - fio”).

PKO Parasolowy - fio jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami dziatajgcym na podstawie ustawy z dnia 27 maja
2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi oraz statutu Funduszu.

Fundusz PKO/CREDIT SUISSE Parasolowy - specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty zostat utworzony na podstawie decyzji Komisji Nadzoru
Finansowego nr DFL/4033/2/24/07/V1/U/13-4-1/SP z dnia 25 kwietnia 2007 .

0d 1 grudnia 2009 r. Fundusz dziatat pod nazwq PKO Parasolowy - specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty, a z nazw Subfunduszy zostata
usunieta czes¢ ,,/CREDIT SUISSE”. Od 30 czerwca 2010 r. Fundusz dziata pod nazwq PKO Parasolowy - fundusz inwestycyjny otwarty.

PKO Parasolowy - fio posiada osobowo$¢ prawnq. Zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sqd Okregowy w
Warszawie VII Wydziat Cywilny Rodzinny i Rejestrowy pod numerem RFI 298 w dniu 29 maja 2007 r.

W sktad Funduszu, na dzief 31 grudnia 2025 r. wchodzity dwadziescia trzy Subfundusze:

1. Subfundusz PKO Akgji Polskich (do dnia 4 lutego 2025 r. Subfundusz dziatat pod nazwg PKO Akgji Polskich Plus);
2. Subfundusz PKO Surowcéw Globalny;

3. Subfundusz PKO Technologii i Innowacji Globalny;

4. Subfundusz PKO Débr Luksusowych Globalny;

5. Subfundusz PKO Infrastruktury i Budownictwa (do dnia 4 lutego 2025 r. Subfundusz dziatat pod nazwq PKO Infrastruktury i Budownictwa
Globalny);

6.  Subfundusz PKO Dynamicznej Alokacji;

7. Subfundusz PKO Obligacji Skarbowych Srednioterminowy (do dnia 4 lutego 2025 r. Subfundusz dziatat pod nazwg PKO Obligagji
Skarbowych Dlugoterminowy);

8. Subfundusz PKO Akcji Matych i Srednich Spotek;

9. Subfundusz PKO Obligacji Skarbowych Krétkoterminowy;
10. Subfundusz PKO Papieréw Dtuznych USD;

11.  Subfundusz PKO Akcji Rynku Ztota;

12.  Subfundusz PKO Akcji Rynku Polskiego;

13.  Subfundusz PKO Akcji Rynku Amerykanskiego;

14. Subfundusz PKO Akcji Rynku Japonskiego;

15. Subfundusz PKO Akcji Rynkéw Wschodzqeych;

16. Subfundusz PKO Akciji Strefy Euro;

17. Subfundusz PKO Akcji Duzych Spotek Europejskich (do dnia 4 lutego 2025 r. Subfundusz dziatat pod nazwq PKO Akcji Dywidendowych
Globalny);

18. Subfundusz PKO Medycyny i Demografii Globalny;

19. Subfundusz PKO Obligacji Skarbowych i Samorzgdowych 11 (do dnia 4 lutego 2025 r. Subfundusz dziatat pod nazwq PKO Obligagji
Samorzqdowych I1);

20. Subfundusz PKO Obligacji Zielonej Transformacji (do dnia 4 lutego 2025 r. Subfundusz dziatat pod nazwq PKO Obligacji Globalny);
21. Subfundusz PKO Ekologii i Odpowiedzialno$ci Spotecznej Globalny;

22. Subfundusz PKO Obligacji Skarbowych i Samorzgdowych (do dnia 4 lutego 2025 r. Subfundusz dziatat pod nazwg PKO Obligacji
Samorzqdowych);

23. Subfundusz PKO Obligacji Uniwersalny.

Subfundusz PKO Akgji Polskich utworzony zostat na podstawie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego nr DFL/4033/2/24/07/V1/U/13-4-1/SP oraz
zarejestrowany w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych prowadzonym przez Sqd Okregowy w Warszawie VII Wydziat Cywilny, Rejestrowy pod
numerem RFI 298 w dniu 29 maja 2007 r.

Subfundusze: PKO Surowcow Globalny, PKO Technologii i Innowacji Globalny, PKO Débr Luksusowych Globalny, PKO Infrastruktury i Budownictwa
utworzone zostaty na podstawie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego nr DFL/4033/29/19/10/VI1/U/13-4-1/MG dotyczqcej zmian w statucie PKO
Parasolowy - fio obejmujgcych zapisy odnoszqce sie do tychze subfunduszy. Zmiany w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych prowadzonym przez
Sqd Okregowy w Warszawie VII Wydziat Cywilny, Rejestrowy dotyczqce wpisu pod numerem RFI 298 polegajgce na dodaniu czterech nowych
subfunduszy dokonane zostaty w dniu 26 kwietnia 2010 r.
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Subfundusze PKO Obligacji Skarbowych Krotkoterminowy, PKO Stabilnego Wzrostu, PKO Obligaciji Skarbowych Srednioterminowy, PKO Akgji
Matych i Srednich Spotek powstaty z przeksztatcenia istniejgcych Funduszy o analogicznej nazwie, w subfundusze PKO Parasolowy - fundusz
inwestycyjny otwarty. Przeksztatcenia dokonano na podstawie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 3 czerwca 2014 r., sygn.
DF1/1/4032/51/17/13/14/U/13/4/AP.

Subfundusze: PKO Papieréw Dtuznych USD, PKO Akcji Rynku Ztota, PKO Akcji Rynku Polskiego, PKO Akcji Rynku Amerykanskiego, PKO Akcji Rynku
Japonskiego, PKO Akcji Rynkow Wschodzqgeych, PKO Akcji Strefy Euro i PKO Akcji Duzych Spoétek Europejskich utworzone zostaty w dniu 18 maja
2015 r. na podstawie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego nr DFL/4032/67/22/14/15/U/Tt dotyczqcej zmian w statucie PKO Parasolowy - fio
obejmujgcych zapisy odnoszqce sie do tychze subfunduszy.

Subfundusz PKO Medycyny i Demografii Globalny utworzony zostat na podstawie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego nr
DF1/1/4032/67/22/14/15/U/Tt dotyczqcej zmian w statucie PKO Parasolowy - fio obejmujgcych zapisy odnoszqgce sie do tego subfunduszu.

Subfundusze PKO Obligacji Skarbowych i Samorzgdowych II, PKO Obligacji Zielonej Transformacji, PKO Ekologii i Odpowiedzialno$ci Spotecznej
Globalny oraz PKO Obligacji Skarbowych i Samorzgdowych utworzone zostaty na podstawie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego nr DFF-
F10.4022.1.209.2018.AM dotyczqcej zmian w statucie PKO Parasolowy - fio obejmujgcych zapisy odnoszqce sie do tych subfunduszy, przy czym
Subfundusz PKO Obligacji Skarbowych i Samorzgdowych zostat uruchomiony w dniu 13 sierpnia 2020 r., a Subfundusz PKO Obligacji Uniwersalny
w dniu 14 wrzes$nia 2020 r.

Subfundusze nie posiadajg osobowosci prawnej. Zaréwno Fundusz, jak i poszczegdlne Subfundusze zostaty utworzone na czas nieokreslony.
2. Informacje o Subfunduszach

Terminy uzyte w niniejszym punkcie, pisane z wielkiej litery, majg znaczenie nadane im przez Statut lub Prospekt Funduszu.

Opis celu inwestucujneqo, specijalizacji i stosowanuych ograniczen inwestucujnych Subfunduszu PKO Akcji Polskich

Celem Subfunduszu jest wzrost warto$ci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat Subfunduszu.

Podstawowymi sktadnikami lokat Subfunduszu bedq Instrumenty Udziatowe. Catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w:
a)  Instrumenty Udziatowe emitowane przez spotki wechodzqee w sktad indeksow stanowigeych benchmark Subfunduszu,

b)  jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych, tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspélnego inwestowania majqce siedzibe za granicq, jezeli ich
podstawowq kategoriq lokat sq instrumenty, jezeli ich podstawowq kategoriq lokat sq Instrumenty Udziatowe, ktore odzwierciedlajq indeksy
stanowigce benchmark Subfunduszu lub ktorych ekspozycja sektorowa oraz geograficzna odpowiada ekspozycji poszczegolnych indeksow
wchodzqcych w sktad benchmarku Subfunduszu,

c)  standaryzowane i niewystandaryzowane instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sq Instrumenty Udziatowe, o ktorych
mowa w lit. a) lub indeksy gietdowe Instrumentow Udziatowych, o ktérych mowa w lit. a) (warto$¢ instrumentoéw pochodnych mierzona
rownowaznq pozycjq w instrumencie bazowym)

- nie moze by¢ nizsza niz 80% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu
Przedmiotem lokat Subfunduszu mogq by¢ wystandaryzowane i niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Szczegbty stosowanych przez Subfundusz ograniczen inwestycyjnych okreslone sq w Ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniv
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, Statucie oraz Prospekcie informacyjnym PKO Parasolowy - fio.

Opis celu inwestycujnego. specjalizacji i stosowanuch ograniczen inwestuycujnuch Subfunduszu PKO Surowcow
Globalny

Celem Subfunduszu jest wzrost warto$ci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartos$ci lokat.

Podstawowymi sktadnikami lokat Subfunduszu bedq Instrumenty Udziatowe. Catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w:
a) Instrumenty Udziatowe emitowane przez spétki wchodzqcee w sktad indeksoéw stanowigeych benchmark Subfunduszu,

b) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych, tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspélnego inwestowania majqce siedzibe za granicq, jezeli ich
podstawowq kategoriq lokat sq Instrumenty Udziatowe, ktére odzwierciedlajq indeksy stanowigce benchmark Subfunduszu lub ktérych
ekspozycja sektorowa oraz geograficzna odpowiada ekspozycji poszczegélnych indekséw wehodzqeych w sktad benchmarku Subfunduszu,

c) standaryzowane i niewystandaryzowane instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sq Instrumenty Udziatowe, o ktorych
mowa w lit. a) lub indeksy gietdowe Instrumentow Udziatowych, o ktérych mowa w lit. a) (warto$¢ instrumentoéw pochodnych mierzona
rownowaznq pozycjq w instrumencie bazowym)

- nie moze by¢ nizsza niz 80% Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu;
Przedmiotem lokat Subfunduszu mogq by¢ wystandaryzowane i niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Szczegbty stosowanych przez Subfundusz ograniczen inwestycyjnych okreslone sq w Ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniv
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, Statucie oraz Prospekcie informacyjnym PKO Parasolowy - fio.
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Opis celu inwestycujneqo, specjalizacji i stosowanuch ograniczen inwestycyjnych Subfunduszu PKO Technoloqii i
Innowacji Globalny

Celem Subfunduszu jest wzrost warto$ci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat Subfunduszu.

Podstawowymi sktadnikami lokat Subfunduszu bedq Instrumenty Udziatowe. Catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w:
a) Instrumenty Udziatowe emitowane przez spotki wehodzqce w sktad indeksow stanowigeych benchmark Subfunduszu;

b) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych, tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspélnego inwestowania majqce siedzibe za granicq, jezeli ich
podstawowq kategoriq lokat sq Instrumenty Udziatowe, ktére odzwierciedlajq indeksy stanowigce benchmark Subfunduszu lub ktérych
ekspozycja sektorowa oraz geograficzna odpowiada ekspozycji poszczeg6lnych indeksow wchodzqgeych w sktad benchmarku Subfunduszu;

c) standaryzowane i niewystandaryzowane instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sq Instrumenty Udziatowe, o ktorych
mowa w lit. a) lub indeksy gietdowe Instrumentow Udziatowych, o ktorych mowa w lit. a) (wartos¢ instrumentéw pochodnych mierzona
rownowazng pozycjq w instrumencie bazowym)

- nie moze by¢ nizsza niz 80% Warto$ci Aktywoéw Netto Subfunduszu;
Przedmiotem lokat Subfunduszu mogq by¢ wystandaryzowane i niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Szczegoty stosowanych przez Subfundusz ograniczen inwestycyjnych okreslone sq w Ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniv
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, Statucie oraz Prospekcie informacyjnym PKO Parasolowy - fio.

Opis celu inwestucujneqo, specijalizacji i stosowanuych ograniczen inwestucujnych Subfunduszu PKO Débr
Luksusowuch Globalny

Celem Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat Subfunduszu.

Podstawowymi sktadnikami lokat Subfunduszu bedq Instrumenty Udziatowe. Catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w:
a) Instrumenty Udziatowe emitowane przez spotki wchodzgcee w sktad indeksow stanowigcych benchmark Subfunduszu;

b) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych, tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspélnego inwestowania majqce siedzibe za granicq, jezeli ich
podstawowq kategoriq lokat sq Instrumenty Udziatowe, ktore odzwierciedlajq indeksy stanowigce benchmark Subfunduszu lub ktérych
ekspozycja sektorowa oraz geograficzna odpowiada ekspozycji poszczegolnych indeksow wchodzqeych w sktad benchmarku Subfunduszu;

c) standaryzowane i niewystandaryzowane instrumenty pochodne, dla ktorych instrumentem bazowym sq Instrumenty Udziatowe, o ktérych
mowa w lit. a) lub indeksy gietdowe Instrumentow Udziatowych, o ktorych mowa w lit. a) (warto$¢ instrumentéw pochodnych mierzona
rownowazng pozycjq w instrumencie bazowym)

- nie moze by¢ nizsza niz 80% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu.

Przedmiotem lokat Subfunduszu mogq by¢ wystandaryzowane i niewystandaryzowane instrumenty pochodne.
Szczegoty stosowanych przez Subfundusz ograniczen inwestycyjnych okreslone sq w Ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniv
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, Statucie oraz Prospekcie informacyjnym PKO Parasolowy - fio.

Opis celu inwestucujneqo, specijalizacji i stosowanuych ograniczen inwestucujnych Subfunduszu PKO Infrastruktury i
Budownictwa

Celem Subfunduszu jest wzrost warto$ci aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat.

Podstawowymi sktadnikami lokat Subfunduszu bedq Instrumenty Udziatowe. Catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w:
a) Instrumenty Udziatowe emitowane przez spotki wchodzqee w sktad indeksow stanowigeych benchmark Subfunduszu;

b) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych, tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspdlnego inwestowania majqce siedzibe za granicq, jezeli ich
podstawowq kategoriq lokat sq Instrumenty Udziatowe, ktére odzwierciedlajq indeksy stanowigce benchmark Subfunduszu lub ktérych
ekspozycja sektorowa oraz geograficzna odpowiada ekspozycji poszczegélnych indekséw wchodzqeych w sktad benchmarku Subfunduszu;

c) standaryzowane i niewystandaryzowane instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sq Instrumenty Udziatowe, o ktorych
mowa w lit. a) lub indeksy gietdowe Instrumentow Udziatowych, o ktorych mowa w lit. a) (wartos¢ instrumentéw pochodnych mierzona
rownowazng pozycjq w instrumencie bazowym)

- nie moze by¢ nizsza niz 80% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu.
Przedmiotem lokat Subfunduszu mogq by¢ wystandaryzowane i niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Szczegoty stosowanych przez Subfundusz ograniczen inwestycyjnych okreslone sq w Ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniv
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, Statucie oraz Prospekcie informacyjnym PKO Parasolowy - fio.
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Opis celu inwestycujneqo, specjalizacji i stosowanuch ograniczen inwestycujnych Subfunduszu PKO Dynamicznej
Alokacji

Celem Subfunduszu jest wzrost warto$ci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat.

Proporcja pomiedzy poszczegélnymi rodzajami lokat bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa popartych analizami dokonanymi przez Towarzystwo oraz
danymi otrzymanymi ze zrédet zewnetrznych z uwzglednieniem nastepujgcych zasad:

a) catkowita warto$¢ lokat w Instrumenty Udziatowe oraz instrumenty pochodne dla ktérych instrumentem bazowym sq akcje lub indeksy gietdowe
akji (wartos¢ instrumentow pochodnych mierzona réwnowazng pozycjq w instrumencie bazowym) nie moze byé wyzsza niz 40% wartosci
Aktywow Subfunduszu.

b) catkowita warto$¢ lokat w Instrumenty Dtuzne oraz depozyty, z wytqczeniem papieréw warto$ciowych bedqgcych przedmiotem transakgcji

buy/sell back, sell/buy back, repo oraz reverse-repo, nie moze by¢ nizsza niz 50% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

) Fundusz moze zawiera¢ umowy majqce za przedmiot instrumenty pochodne bedqce przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie cztonkowskim, na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej
lub innym panstwie cztonkowskim, lub na Innych Rynkach Zorganizowanych, a takze niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

d) Modified Duration Subfunduszu nie moze by¢ wieksze niz 2,5.

Subfundusz realizuje polityke aktywnej alokacji z zachowaniem zasad dywersyfikacji lokat wskazanych powyzej. W pozycji neutralnej portfela
Subfunduszu catkowita warto$¢ lokat w Instrumenty Dtuzne oraz depozyty, z wytqgczeniem papieréw warto$ciowych bedgcych przedmiotem
transakcji buy/sell back, sell/buy back, repo oraz reverse-repo, wynosi 100% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu. Pozycje neutralng nalezy
rozumiec jako pozycje bazowaq, ktorg przyjmuje zarzqdzajqey portfelem Subfunduszu, gdy nie widzi korzysci wynikajgcych z przyjecia ekspozycji na
Instrumenty Udziatowe. Jesli ocena kryteriow w odniesieniu do lokat w Instrumenty Udziatowe, bedzie pozytywna zarzqdzajqcy portfelem moze
elastycznie zwieksza¢ ekspozycje na te instrumenty do limitu wymienionego w lit. a) powyzej.

Przedmiotem lokat Subfunduszu mogq by¢ wystandaryzowane i niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Szczegoty stosowanych przez Subfundusz ograniczen inwestycyjnych okreslone sq w Ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniv
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, Statucie oraz Prospekcie informacyjnym PKO Parasolowy - fio.

Opis celu inwestucujneqo, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycujnych Subfunduszu PKO Obligaciji
Skarbowych Srednioterminowy

Celem Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat.

Podstawowymi sktadnikami lokat Subfunduszu bedq Instrumenty Dtuzne. Catkowita wartos$¢ lokat w:

a)  Instrumenty Dtuzne, wyemitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, Unie Europejskg, pafistwo cztonkowskie, Stany
Zjednoczone Ameryki, Kanade, Wielkg Brytanie, Japonie lub miedzynarodowq instytucje finansowaq, ktorej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub
co najmniej jedno panstwo cztonkowskie,

b)  instrumenty reverse-repo oraz buy-sell back, ktore sq zabezpieczone instrumentami, o ktorych mowa w lit. a),

¢)  jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych, tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspdlnego inwestowania majqce siedzibe za granicq, jezeli ich podstawowq
kategoriq lokat sq instrumenty, o ktorych mowa w lit. a),

- nie moze by¢ nizsza niz 80% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.
Do limitu, o ktérym mowa powyzej, nie wlicza sie ekspozycji uzyskanej za posrednictwem instrumentéw pochodnych. Modified Duration Subfunduszu
zawiera¢ sie bedzie w przedziale 3-7.
Przedmiotem lokat Subfunduszu mogq by¢ wystandaryzowane i niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Szczegbty stosowanych przez Subfundusz ograniczen inwestycyjnych okreslone sq w Ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniv
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, Statucie oraz Prospekcie informacyjnym PKO Parasolowy - fio.

Opis celu inwestycujneqo, specjalizacji i stosowanuych ograniczen inwestycyjnych Subfunduszu PKO Akcji Matuych i

Srednich Spotek

Celem Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat Subfunduszu.

Podstawowymi sktadnikami lokat Subfunduszu bedq Instrumenty Udziatowe. Catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w:
a) Instrumenty Udziatowe emitowane przez spotki wehodzqce w sktad indeksow stanowigeych benchmark Subfunduszu;

b)  jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych, tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspélnego inwestowania majqce siedzibe za granicq, jezeli ich
podstawowq kategoriq lokat sq Instrumenty Udziatowe, ktére odzwierciedlajq indeksy stanowigce benchmark Subfunduszu lub ktérych
ekspozycja sektorowa oraz geograficzna odpowiada ekspozycji poszczegélnych indekséw wehodzqeych w sktad benchmarku Subfunduszu;

c)  standaryzowane i niewystandaryzowane instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sq Instrumenty Udziatowe, o ktorych
mowa w lit. a) lub indeksy gietdowe Instrumentow Udziatowych, o ktorych mowa w lit. a) (warto$¢ instrumentoéw pochodnych mierzona
rownowaznq pozycjq w instrumencie bazowym),
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- nie moze byc¢ nizsza niz 80% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Przedmiotem lokat Subfunduszu mogq by¢ wystandaryzowane i niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

SzczegOty stosowanych przez Subfundusz ograniczen inwestycyjnych okreslone sq w Ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniv
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, Statucie oraz Prospekcie informacyjnym PKO Parasolowy - fio.

Opis celu inwestycujneqo, specjalizacji i stosowanuch ograniczen inwestycujnych Subfunduszu PKO Obligaciji
Skarbowych Krétkoterminowy

Celem Subfunduszu jest wzrost warto$ci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat.

Podstawowymi sktadnikami lokat Subfunduszu bedq Instrumenty Dtuzne. Catkowita wartos$¢ lokat w:
a)  Instrumenty Dtuzne, wyemitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, Unie Europejskq, pafistwo cztonkowskie, Stany

Zjednoczone Ameryki, Kanade, Wielkg Brytanie, Japonie lub miedzynarodowq instytucje finansowq, ktorej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub
co najmniej jedno panstwo cztonkowskie,

b)  instrumenty reverse-repo oraz buy-sell back, ktore sq zabezpieczone instrumentami, o ktorych mowa w lit. a),

¢)  jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych, tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspdlnego inwestowania majqce siedzibe za granicq, jezeli ich podstawowg
kategoriq lokat sq instrumenty, o ktorych mowa w lit. a)

- nie moze by¢ nizsza niz 80% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.
Do limitu, o ktérym mowa powyzej nie wlicza sie ekspozyciji uzyskanej za posrednictwem instrumentéw pochodnych. Modified Duration Subfunduszu
zawierac sie bedzie w przedziale 0-3.
Przedmiotem lokat Subfunduszu mogq by¢ wystandaryzowane i niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Szczegbty stosowanych przez Subfundusz ograniczen inwestycyjnych okreslone sq w Ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniv
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, Statucie oraz Prospekcie informacyjnym PKO Parasolowy - fio.

Opis celu inwestycujnego. specjalizacji i stosowanuch ograniczen inwestucyjnych Subfunduszu PKO Papierdéw
Dtuznych USD

Celem Subfunduszu jest wzrost wartoéci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat Subfunduszu.

Podstawowymi sktadnikami lokat Subfunduszu bedq Instrumenty Dtuzne. Catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w:

a)  Instrumenty Dtuzne denominowane w dolarze amerykanskim, wyemitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, Unig
Europejskq, panistwo cztonkowskie, Stany Zjednoczone Ameryki, Kanade, Wielkq Brytanie, Japonie lub miedzynarodowq instytucje finansowq, ktérej
cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie,

b)  instrumenty reverse-repo oraz buy-sell back, ktore sq zabezpieczone instrumentami, o ktorych mowa w lit. a),

¢)  jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych, tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspdlnego inwestowania majqce siedzibe za granicq, jezeli ich podstawowq
kategoriq lokat sq instrumenty, o ktorych mowa w lit. a)

- bedzie wynosic¢ nie mniej niz 80% Wartosci Aktywodw Netto Subfunduszu.

Do limitu, o ktorym mowa powyzej, nie wlicza sie ekspozycji uzyskanej za posrednictwem instrumentéw pochodnych. Modified Duration Subfunduszu
zawierac sie bedzie w przedziale 0-3.

Przedmiotem lokat Subfunduszu mogq by¢ wystandaryzowane i niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Szczegoty stosowanych przez Subfundusz ograniczen inwestycyjnych okreslone sq w Ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniv
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, Statucie oraz Prospekcie informacyjnym PKO Parasolowy - fio.

Opis celu inwestycujneqo, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestucuyjnych Subfunduszu PKO Akcji Rynku Ztota

Celem Subfunduszu jest wzrost wartoéci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat Subfunduszu.

Podstawowymi sktadnikami lokat Subfunduszu bedq Instrumenty Udziatowe. Catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w:
a)  Instrumenty Udziatowe emitowane przez spotki wehodzace w sktad indeksow stanowigeych benchmark Subfunduszu,

b)  jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych, tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspdlnego inwestowania majqce siedzibe za granicq, jezeli ich podstawowq
kategoriq lokat sq Instrumenty Udziatowe, ktore odzwierciedlajq indeksy stanowigce benchmark Subfunduszu lub ktérych ekspozycja sektorowa
oraz geograficzna odpowiada ekspozycji poszczegdlnych indekséw wehodzqeych w sktad benchmarku Subfunduszu,

¢)  standaryzowane i niewystandaryzowane instrumenty pochodne, dla ktorych instrumentem bazowym sq Instrumenty Udziatowe, o ktdrych mowa w
lit. @) lub indeksy gietdowe Instrumentow Udziatowych, o ktorych mowa w lit. a) (warto$¢ instrumentéw pochodnych mierzona rownowazng
pozycjq w instrumencie bazowym),

- nie moze by¢ nizsza, niz 80% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.
Przedmiotem lokat Subfunduszu mogq by¢ wystandaryzowane i niewystandaryzowane instrumenty pochodne.
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Szczegoty stosowanych przez Subfundusz ograniczen inwestycyjnych okreslone sq w Ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniv
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, Statucie oraz Prospekcie informacyjnym PKO Parasolowy - fio.

Opis celu inwestycujneqo, specjalizacji i stosowanuych ograniczen inwestycujnych Subfunduszu PKO Akcji Runku
Polskiego

Celem Subfunduszu jest wzrost warto$ci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat Subfunduszu.

Subfundusz prowadzi polityke inwestycyjng tzw. ,funduszu indeksowego” realizujqc cel inwestycyjny poprzez dgzenie do osiggniecia stopy zwrotu rownej
stopie zwrotu z indeksu liczonego wedtug wzoru: 75% WIG20 + 25% mWIGA40, jednakze Subfundusz nie odzwierciedla sktadu tego indeksu.

Podstawowymi sktadnikami lokat Subfunduszu bedq Instrumenty Udziatowe. Catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w:
a)  Instrumenty Udziatowe emitowane przez spotki wehodzgcee w sktad indeksow stanowigeych benchmark Subfunduszu,

b)  jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych, tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspélnego inwestowania majqce siedzibe za granicq, jezeli ich
podstawowq kategoriq lokat sq Instrumenty Udziatowe, ktére odzwierciedlajq indeksy stanowigce benchmark Subfunduszu,

¢)  standaryzowane i niewystandaryzowane instrumenty pochodne, dla ktorych instrumentem bazowym sq Instrumenty Udziatowe, o ktorych
mowa w lit. a) lub indeksy gietdowe Instrumentow Udziatowych, o ktorych mowa w lit. a) (warto$¢ instrumentéw pochodnych mierzona
rownowazng pozycjq w instrumencie bazowym),

- nie moze by¢ nizsza, niz 80% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu.
Przedmiotem lokat Subfunduszu mogq by¢ wystandaryzowane i niewystandaryzowane instrumenty pochodne.
Szczegoty stosowanych przez Subfundusz ograniczen inwestycyjnych okreslone sq w Ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniv
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, Statucie oraz Prospekcie informacyjnym PKO Parasolowy - fio.

Opis celu inwestucujneqo, specijalizacji i stosowanych ograniczen inwestucujnych Subfunduszu PKO Akcji Strefy Euro

Celem Subfunduszu jest wzrost warto$ci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Subfundusz prowadzi polityke inwestycyjng tzw. ,funduszu indeksowego” realizujqc cel inwestycyjny poprzez dqzenie do osiggniecia stopy zwrotu rownej
stopie zwrotu z indeksu Euro Stoxx 50, jednakze Subfundusz nie odzwierciedla sktadu tego indeksu.

Podstawowymi sktadnikami lokat Subfunduszu bedq Instrumenty Udziatowe. Catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w:
a)  Instrumenty Udziatowe emitowane przez spotki wehodzqce w sktad indeksow stanowigeych benchmark Subfunduszu,

b)  jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych, tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspélnego inwestowania majqce siedzibe za granicq, jezeli ich
podstawowq kategoriq lokat sq Instrumenty Udziatowe, ktére odzwierciedlajq indeksy stanowigce benchmark Subfunduszu,

¢)  standaryzowane i niewystandaryzowane instrumenty pochodne, dla ktorych instrumentem bazowym sq Instrumenty Udziatowe, o ktorych
mowa w lit. a) lub indeksy gietdowe Instrumentow Udziatowych, o ktorych mowa w lit. a) (warto$¢ instrumentéw pochodnych mierzona
rownowazng pozycjq w instrumencie bazowym),

- nie moze by¢ nizsza niz 80% Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu.
Przedmiotem lokat Subfunduszu mogq by¢ wystandaryzowane i niewystandaryzowane instrumenty pochodne.
Szczegoty stosowanych przez Subfundusz ograniczen inwestycyjnych okreslone sq w Ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniv

alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, Statucie oraz Prospekcie informacyjnym PKO Parasolowy - fio.

Opis celu inwestucujneqo, specijalizacji i stosowanych ograniczen inwestucujnych Subfunduszu PKO Akcji Rynku
Amerykanskiego

Celem Subfunduszu jest wzrost warto$ci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat Subfunduszu.

Subfundusz prowadzi polityke inwestycyjnqg tzw. ,funduszu indeksowego” realizujqc cel inwestycyjny poprzez dgzenie do osiggniecia stopy zwrotu rownej
stopie zwrotu z indeksu S&P 500, jednakze Subfundusz nie odzwierciedla sktadu tego indeksu.

Podstawowymi sktadnikami lokat Subfunduszu bedq Instrumenty Udziatowe. Catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w:
a)  Instrumenty Udziatowe emitowane przez spotki wehodzgee w sktad indeksow stanowigeych benchmark Subfunduszu,

b)  jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych, tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspdlnego inwestowania majqce siedzibe za granicq, jezeli ich
podstawowq kategoriq lokat sq Instrumenty Udziatowe, ktére odzwierciedlajq indeksy stanowigce benchmark Subfunduszu,

c)  standaryzowane i niewystandaryzowane instrumenty pochodne, dla ktorych instrumentem bazowym sq Instrumenty Udziatowe, o ktorych
mowa w lit. a) lub indeksy gietdowe Instrumentow Udziatowych, o ktorych mowa w lit. a) (wartos¢ instrumentéw pochodnych mierzona
rownowazng pozycjq w instrumencie bazowym)

- nie moze by¢ nizsza niz 80% Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu.

Przedmiotem lokat Subfunduszu mogq by¢ wystandaryzowane i niewystandaryzowane instrumenty pochodne.
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Szczegoty stosowanych przez Subfundusz ograniczen inwestycyjnych okreslone sq w Ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniv
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, Statucie oraz Prospekcie informacyjnym PKO Parasolowy - fio.

Opis celu inwestycujneqo, specjalizacji i stosowanuych ograniczen inwestycujnych Subfunduszu PKO Akcji Runku
Japonskiego

Celem Subfunduszu jest wzrost warto$ci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat Subfunduszu.

Subfundusz prowadzi polityke inwestycyjng tzw. ,funduszu indeksowego” realizujqc cel inwestycyjny poprzez dgzenie do osiggniecia stopy zwrotu rownej
stopie zwrotu z indeksu MSCI Japan , jednakze Subfundusz nie odzwierciedla sktadu tego indeksu.

Podstawowymi sktadnikami lokat Subfunduszu bedq Instrumenty Udziatowe. Catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w:
a)  Instrumenty Udziatowe emitowane przez spotki wehodzgce w sktad indeksow stanowigcych benchmark Subfunduszu,

b)  jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych, tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspélnego inwestowania majqce siedzibe za granicq, jezeli ich
podstawowq kategoriq lokat sq Instrumenty Udziatowe, ktére odzwierciedlajq indeksy stanowigce benchmark Subfunduszu,

¢)  standaryzowane i niewystandaryzowane instrumenty pochodne, dla ktorych instrumentem bazowym sq Instrumenty Udziatowe, o ktorych
mowa w lit. a) lub indeksy gietdowe Instrumentow Udziatowych, o ktorych mowa w lit. a) (warto$¢ instrumentéw pochodnych mierzona
rownowazng pozycjq w instrumencie bazowym)

- nie moze by¢ nizsza niz 80% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu;
Przedmiotem lokat Subfunduszu mogq by¢ wystandaryzowane i niewystandaryzowane instrumenty pochodne.
Szczegoty stosowanych przez Subfundusz ograniczen inwestycyjnych okreslone sq w ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, Statucie PKO Parasolowy - fio oraz Prospekcie informacyjnym PKO Parasolowy - fio.

Opis celu inwestucujneqo, specijalizacji i stosowanuych ograniczen inwestucujnych Subfunduszu PKO Akcji Runkdéw
Wschodzqcych

Celem Subfunduszu jest wzrost warto$ci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat Subfunduszu.

Subfundusz prowadzi polityke inwestycyjng tzw. ,funduszu indeksowego” realizujqc cel inwestycyjny poprzez dqzenie do osiggniecia stopy zwrotu rownej
stopie zwrotu z indeksu MSCI Emerging Markets, jednakze Subfundusz nie odzwierciedla sktadu tego indeksu.

Podstawowymi sktadnikami lokat Subfunduszu bedq Instrumenty Udziatowe. Catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w:
a)  Instrumenty Udziatowe emitowane przez spotki wehodzgcee w sktad indeksow stanowigeych benchmark Subfunduszu,

b)  jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych, tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspélnego inwestowania majqce siedzibe za granicq, jezeli ich
podstawowq kategoriq lokat sq Instrumenty Udziatowe, ktére odzwierciedlajq indeksy stanowigce benchmark Subfunduszu,

¢)  standaryzowane i niewystandaryzowane instrumenty pochodne, dla ktorych instrumentem bazowym sq Instrumenty Udziatowe, o ktorych
mowa w lit. a) lub indeksy gietdowe Instrumentow Udziatowych, o ktorych mowa w lit. a) (warto$¢ instrumentéw pochodnych mierzona
rownowazng pozycjq w instrumencie bazowym),

- nie moze by¢ nizsza niz 80% Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu.
Przedmiotem lokat Subfunduszu mogq by¢ wystandaryzowane i niewystandaryzowane instrumenty pochodne.
Szczegoty stosowanych przez Subfundusz ograniczen inwestycyjnych okreslone sq w Ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniv

alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, Statucie oraz Prospekcie informacyjnym PKO Parasolowy - fio.

Opis celu inwestycujneqo, specjalizacji i stosowanuch ograniczen inwestycujnych Subfunduszu PKO Akcji Duzych
Spotek Europejskich

Celem Subfunduszu jest wzrost warto$ci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Podstawowymi sktadnikami lokat Subfunduszu bedq Instrumenty Udziatowe. Catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w:
a)  Instrumenty Udziatowe emitowane przez spotki wehodzace w sktad indeksow stanowigeych benchmark Subfunduszy;

b)  jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych, tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspdlnego inwestowania majqce siedzibe za granicq, jezeli ich podstawowq
kategoriq lokat sq Instrumenty Udziatowe, ktore odzwierciedlajq indeksy stanowigce benchmark Subfunduszu lub ktérych ekspozycja sektorowa
oraz geograficzna odpowiada ekspozycji poszczegdlnych indekséw wehodzqeych w sktad benchmarku Subfunduszu;

¢)  standaryzowane i niewystandaryzowane instrumenty pochodne, dla ktorych instrumentem bazowym sq Instrumenty Udziatowe, o ktorych mowa w
lit. @) lub indeksy gietdowe Instrumentow Udziatowych, o ktorych mowa w lit. a) (warto$¢ instrumentéw pochodnych mierzona rownowazng
pozycjq w instrumencie bazowym)

- nie moze by¢ nizsza niz 80% Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu.

Przedmiotem lokat Subfunduszu mogq by¢ wystandaryzowane i niewystandaryzowane instrumenty pochodne.
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Szczegoty stosowanych przez Subfundusz ograniczen inwestycyjnych okreslone sq w Ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniv
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, Statucie oraz Prospekcie informacyjnym PKO Parasolowy - fio.

Opis celu inwestycujneqo, specjalizacji i stosowanuch ograniczen inwestycyjnych Subfunduszu PKO Medycynu i
Demografii Globalny

Celem Subfunduszu jest wzrost wartosci jego aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Podstawowymi sktadnikami lokat Subfunduszu bedq Instrumenty Udziatowe. Catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w:
a)  Instrumenty Udziatowe emitowane przez spotki wehodzace w sktad indeksow stanowigeych benchmark Subfunduszy;

b)  jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych, tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspdlnego inwestowania majqgce siedzibe za granicq, jezeli ich podstawowq
kategoriq lokat sq Instrumenty Udziatowe, ktore odzwierciedlajq indeksy stanowigce benchmark Subfunduszu lub ktérych ekspozycja sektorowa
oraz geograficzna odpowiada ekspozycji poszczegdlnych indekséw wehodzgeych w sktad benchmarku Subfunduszu;

¢)  standaryzowane i niewystandaryzowane instrumenty pochodne, dla ktorych instrumentem bazowym sq Instrumenty Udziatowe, o ktorych mowa w
lit. @) lub indeksy gietdowe Instrumentow Udziatowych, o ktorych mowa w lit. a) (warto$¢ instrumentow pochodnych mierzona rownowazng
pozycjq w instrumencie bazowym)

- nie moze by¢ nizsza niz 80% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu.
Przedmiotem lokat Subfunduszu mogq by¢ wystandaryzowane i niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Szczegoty stosowanych przez Subfundusz ograniczen inwestycyjnych okreslone sq w Ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniv
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, Statucie oraz Prospekcie informacyjnym PKO Parasolowy - fio.

Opis celu inwestucujneqo, specijalizacji i stosowanuych ograniczen inwestucujnych Subfunduszu PKO Obligacji
Skarbowych i Samorzadowuych I

Celem Subfunduszu jest osigganie przychoddw z lokat netto Subfunduszu.

Podstawowymi sktadnikami lokat Subfunduszu bedq Instrumenty Dtuzne. Catkowita wartos$¢ lokat w:

a) Instrumenty Dtuzne, wyemitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostki samorzqdu terytorialnego panstwa
cztonkowskiego, Unie Europejskq, panstwo cztonkowskie, Stany Zjednoczone Ameryki, Kanade, Wielkq Brytanie, Japonie lub miedzynarodowq
instytucje finansowaq, ktorej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie,

b)  instrumenty reverse-repo oraz buy-sell back, ktore sq zabezpieczone instrumentami, o ktorych mowa w lit. a),

¢)  jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych, tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspdlnego inwestowania majqce siedzibe za granicq, jezeli ich podstawowq
kategoriq lokat sq instrumenty, o ktorych mowa w lit. a)

- nie moze by¢ nizsza niz 80% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.
Catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w:
a) Instrumenty Dtuzne emitowane, poreczone lub gwarantowane przez jednostki samorzqdu terytorialnego panstwa cztonkowskiego,

b)  jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych, tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspélnego inwestowania majqce siedzibe za granicq, jezeli ich
podstawowq kategoriq lokat sq instrumenty, o ktérych mowa w lit. a)

- bedzie wynosi¢ nie mniej niz 20% Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu.
Do limitéw, o ktérych mowa powyzej nie wlicza sie ekspozycji uzyskanej za posrednictwem instrumentéw pochodnych. Modified Duration Subfunduszu

zawiera¢ sie bedzie w przedziale 0-3.

Przedmiotem lokat Subfunduszu mogq by¢ wystandaryzowane i niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Szczegbty stosowanych przez Subfundusz ograniczen inwestycyjnych okreslone sq w Ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniv
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, Statucie oraz Prospekcie informacyjnym PKO Parasolowy - fio.
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Opis celu inwestycujneqo, specjalizacji i stosowanuch ograniczen inwestycyjnych Subfunduszu PKO Obligacji Zielonej
Transformacji

Celem Subfunduszu jest osigganie przychodow z lokat netto Subfunduszu.

Subfundusz jest klasyfikowany jako tzw. /ight green, zgodnie z art. 8 Rozporzqdzenia SFOR. Subfundusz w ramach stosowanej polityki inwestycyjnej
promuje aspekty Srodowiskowe lub spoteczne poprzez lokowanie aktywéw gtownie w Instrumenty Dtuzne stuzgce finansowaniu zrownowazonego
rozwoju. Podczas doboru tego typu instrumentow w szczegolnosci pod uwage brany jest sposob wykorzystywania Srodkow pozyskanych przez podmioty
w ramach ich emisji. Aktywa Subfunduszu lokowane sq takze w instrumenty finansowe kwalifikowane jako zréwnowazone inwestycje, w rozumieniu art. 2
pkt 17 Rozporzqdzenia SFOR.

Catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w:
a)  instrumenty, ktore przyczyniajq sie do promowania aspektow srodowiskowych lub spotecznych wynosi nie mniej niz 80% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu,

b)  instrumenty, ktore spetniajg wymogi zrownowazonych inwestycji w rozumieniu art. 2 pkt 17 Rozporzqdzenia SFOR wynosi nie mniej niz 40%
Wartos$ci Aktywow Netto Subfunduszu.

Do limitow o ktorych mowa powyzej, nie wlicza sie ekspozycji uzyskanej za posrednictwem instrumentéw pochodnych. Modified Duration Subfunduszu
zawierac sie bedzie w przedziale 2-5.

Przedmiotem lokat Subfunduszu mogq by¢ wystandaryzowane i niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Szczegbty stosowanych przez Subfundusz ograniczen inwestycyjnych okreslone sq w Ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniv
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, Statucie oraz Prospekcie informacyjnym PKO Parasolowy - fio.

Opis celu inwestycujneqo, specijalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych Subfunduszu PKO Ekoloqii i
Odpowiedzialno$ci Spotecznej Globalny

Celem Subfunduszu jest wzrost warto$ci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat Subfunduszu.

Subfundusz jest klasyfikowany jako tzw. light green, zgodnie z art. 8 Rozporzqdzenia SFDR. Subfundusz w ramach stosowanej polityki
inwestycyjnej promuje aspekty $rodowiskowe poprzez lokowanie aktywoéw gtownie w instrumenty finansowe podmiotéw bedqcych liderami
sektorowymi pod wzgledem niskiej emisji gazéw cieplarnianych albo liderami pozytywnych zmian w konteks$cie emisji gazéw cieplarnianych.
Aspektem szczego6lnie branym pod uwage podczas analizy lokat jest poziom emisji gazéw cieplarnianych, dynamika zmian emisji w czasie i
stopien poprawy wskaznikdéw emisyjnosci emitentéw. Aktywa Subfunduszu lokowane sq takze w instrumenty finansowe kwalifikowane jako
zrébwnowazone inwestycje, w rozumieniu art. 2 pkt 17 Rozporzgdzenia SFOR.

Podstawowym rodzajem lokat sq:
a) Instrumenty Udziatowe, oferowane w szczegolnosci przez podmioty, ktore dziatajq proekologicznie i dzieki wytwarzanym produktom bgdz ustugom

minimalizujq bezposrednio lub posrednio negatywne oddziatywanie cztowieka na $rodowisko naturalne, a takze przez podmioty ktorych dziatania
generujg pozytywny wptyw na spoteczenstwo, bedqce miedzy innymi przedstawicielami branz takich jak: energia odnawialna i alternatywna,
technologia, transport, recycling i gospodarowanie odpadami, oczyszczanie wody i $ciekdw, ograniczanie emisji szkodliwych substancji, ochrona
zdrowia, edukacja, uzyteczno$¢ publiczna, oraz instrumenty pochodne, dla ktorych instrumentem bazowym sq akcje lub indeksy gietdowe akgji
(wartos¢ instrumentéw pochodnych mierzona rownowazng pozycjq w instrumencie bazowym);

b)  jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa
emitowane przez fundusze zagraniczne (w rozumieniu Ustawy) oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania
majqce siedzibe za granicq, spetniajgce kryteria okreslone w Ustawie, jezeli, zgodnie ze statutem lub innym wtasciwym dokumentem, realizujq one
swoj cel inwestycyjny poprzez lokowanie w kategorie lokat, o ktorych mowa w lit. a).

Przedmiot lokat Subfunduszu, podlega wewnetrznej klasyfikacji ze wzgledu na promowane przez Subfundusz aspekty Srodowiskowe oraz ze
wzgledu na wypetnianie wymogow zrownowazonych inwestycji, w rozumieniu art. 2 pkt 17 Rozporzqdzenia SFDR. Udziat lokat, ktore:

a)  przyczyniajq sie do promowania aspektow srodowiskowych wynosi nie mniej niz 80% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu,
b)  spetniajg wymogi zrownowazonych inwestycji, w rozumieniu art. 2 pkt 17 Rozporzqdzenia SFOR, nie mniej niz 40% Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu.

Przedmiotem lokat Subfunduszu mogq by¢ wystandaryzowane i niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Szczegbty stosowanych przez Subfundusz ograniczen inwestycyjnych okreslone sq w Ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniv
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, Statucie oraz Prospekcie informacyjnym PKO Parasolowy - fio.
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Opis celu inwestycujneqo, specjalizacji i stosowanuch ograniczen inwestycujnych Subfunduszu PKO Obligaciji
Skarbowuych i Samorzgdowuch

Celem Subfunduszu jest osigganie przychodow z lokat netto Subfunduszu.

Podstawowymi sktadnikami lokat Subfunduszu bedq Instrumenty Dtuzne. Catkowita wartos$¢ lokat w:

) Instrumenty Dtuzne, wyemitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostki samorzqdu terytorialnego panstwa
cztonkowskiego, Unie Europejskq, panstwo cztonkowskie, Stany Zjednoczone Ameryki, Kanade, Wielkg Brytanie, Japonie lub miedzynarodowq
instytucje finansowaq, ktorej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie,

d)  instrumenty reverse-repo oraz buy-sell back, ktore sq zabezpieczone instrumentami, o ktérych mowa w lit. a),

e)  jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych, tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspdlnego inwestowania majqgce siedzibe za granicq, jezeli ich podstawowq
kategoriq lokat sq instrumenty, o ktorych mowa w lit. a),

- nie moze by¢ nizsza niz 80% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.
Catkowita warto$é¢ lokat Subfunduszu w:

a) Instrumenty Dtuzne emitowane, poreczone lub gwarantowane przez jednostki samorzqdu terytorialnego panstwa cztonkowskiego,

b)  jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych, tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspélnego inwestowania majqce siedzibe za granicq, jezeli ich
podstawowq kategoriq lokat sq instrumenty, o ktérych mowa w lit. a)

- bedzie wynosi¢ nie mniej niz 20% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Do limitow, o ktérych mowa powyzej, nie wlicza sie ekspozycji uzyskanej za posrednictwem instrumentéw pochodnych. Modified Duration Subfunduszu
zawierac sie bedzie w przedziale 0-3.

Przedmiotem lokat Subfunduszu mogq by¢ wystandaryzowane i niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Szczegoty stosowanych przez Subfundusz ograniczen inwestycyjnych okreslone sq w Ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniv
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, Statucie oraz Prospekcie informacyjnym PKO Parasolowy - fio.

Opis celu inwestucujneqo, specijalizacji i stosowanych ograniczen inwestucuyjnuch Subfunduszu PKO Obligaciji
Uniwersalny

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost warto$ci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat Subfunduszu dokonywanych w
papiery warto$ciowe i inne prawa majgtkowe.

Podstawowymi sktadnikami lokat Subfunduszu bedq Instrumenty Dtuzne.

Catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w:

a)  Instrumenty Dtuzne,

b)  instrumenty reverse-repo oraz buy-sell back, ktore sq zabezpieczone instrumentami, o ktorych mowa w lit. a),

¢) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych, tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspélnego inwestowania majqce siedzibe za granicq, jezeli ich podstawowq
kategoriq lokat sq instrumenty, o ktorych mowa w lit. a),
- nie moze by¢ nizsza niz 80% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu.

Catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w:

a) Instrumenty Dtuzne inne niz wyemitowane lub gwarantowane przez rzqdy panstw i miedzynarodowe instytucje finansowe,

b)  jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych, tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspélnego inwestowania majqce siedzibe za granicq, jezeli ich
podstawowq kategoriq lokat sq instrumenty, o ktorych mowa w lit. a)

- bedzie wynosi¢ nie mniej niz 20% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu oraz nie wiecej niz 50% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w:

a)  Instrumenty Dtuzne wyemitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, Unie Europejskg, panstwo cztonkowskie,
Stany Zjednoczone Ameryki, Kanade, Wielkg Brytanie, Japonie lub miedzynarodowq instytucje finansowaq, ktorej cztonkiem jest Rzeczpospolita
Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie,

b)  jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych, certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych, tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspélnego inwestowania majqce siedzibe za granicq, jezeli ich
podstawowq kategoriq lokat sq instrumenty, o ktérych mowa w lit. a)

- bedzie wynosi¢ nie mniej niz 25% Warto$ci Aktywoéw Netto Subfunduszu.

Do limitéw, o ktérych mowa powyzej nie wlicza sie ekspozycji uzyskanej za posrednictwem instrumentéw pochodnych. Modified Duration Subfunduszu
zawierac sie bedzie w przedziale 0-3.
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Przedmiotem lokat Subfunduszu mogq by¢ wystandaryzowane i niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Szczegoty stosowanych przez Subfundusz ograniczen inwestycyjnych okreslone sq w Ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniv
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, Statucie oraz Prospekcie informacyjnym PKO Parasolowy - fio.

3. Dane Towarzystwa bedqcego organem Funduszu

Nazwa, siedziba Towarzystwa:
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
ul. Swigtokrzyska 36, 00-116 Warszawa

Towarzystwo zostato wpisane do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego pod numerem KRS 0000019384.

4. Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Roczne potqczone sprawozdanie finansowe PKO Parasolowy - fio obejmuje rok zakonczony dnia 31 grudnia 2025 r. Dniem bilansowym jest
31 grudnia 2025 r.

5. Kontynuacja dziatalnosci Funduszu

Roczne potqczone sprawozdanie finansowe sporzqdzone zostato przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci przez Fundusz w dajqcej sie przewidzie¢
przysztosci, tj. przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego. Nie istniejq okoliczno$ci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci Funduszu oraz Subfunduszy. Na dzien sporzqdzenia sprawozdania nie wystqpity przestanki rozwigzania Funduszu oraz Subfunduszy.

6. Podmiot, ktéremu powierzono badanie sprawozdania finansowego Funduszu

Badanie rocznego potgczonego sprawozdania finansowego PKO Parasolowy - fio za rok zakofczony dnia 31 grudnia 2025 r. powierzono KPMG
Audyt Spétka z ograniczonq odpowiedzialno$ciq spétka komandytowa z siedzibg w Warszawie, ul. Inflancka 4A, wpisanej na liste firm audytorskich
pod numerem 3546.

W okresie sprawozdawczym kluczowy biegty rewident i firma audytorska $wiadczyli na rzecz Funduszu ustugi niebedgce badaniem ustawowym
sprawozdan finansowych tj. przeglqd pétrocznego potqczonego sprawozdania finansowego Funduszu oraz przeglqd pétrocznych sprawozdan
jednostkowych Subfunduszy wydzielonych w ramach Funduszu, a takze ustugi atestacyjne w zakresie oceny metod i zasad wyceny aktywow
Funduszu i Subfunduszy opisanych w prospekcie informacyjnym z przepisami dotyczqcymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze oceny
ich zgodnosci i kompletnosci z politykq inwestycyjng Funduszu i Subfunduszy.

tqczne wynagrodzenie brutto firmy audytorskiej za $wiadczone ustugi na rzecz Funduszu (zaokrgglone do tysiecy ztotych):

Rodzaj ustug 01.01.2025 - 31.12.2025 01.01.2024 - 31.12.2024
1. Badanie rocznego sprawozdania finansowego Funduszu wraz ze sprawozdaniami jednostkowymi Subfunduszy 234 226
2. Przeglqd pétrocznego sprawozdania finansowego Funduszu wraz ze sprawozdaniami jednostkowymi Subfunduszy 147 141
3. Inne ustugi atestacyjne 1 1
Razem 382 368

7. Kategorie jednostek uczestnictwa Funduszu

Kazdy z Subfunduszy oferuje jednostki uczestnictwa kategorii A, 8, C, A1, 81, C1,A2, A3, E, F, G, H, | oraz ). Podziat na kategorie zwigzany jest ze
sposobem pobierania optat manipulacyjnych oraz rodzajem i wysokos$ciq kosztéw pobieranych od aktywow Funduszu przypadajgcych na dang
kategorie.

Tabela maksymalnych stawek dla Subfunduszy PKO Akji Polskich, PKO Surowcow Globalny, PKO Technologii i Innowacji Globalny, PKO Dobr
Luksusowych Globalny, PKO Infrastruktury i Budownictwa, PKO Akcji Matych i Srednich Spétek oraz PKO Ekologii i Odpowiedzialno$ci Spotecznej
Globalny:

Kategoria j.u. A B8 C | AT | BT |C1 E F G H | J A2 | A3
Optata manipulacyjna (% kwoty podlegajqcej nabyciu) 450 - |225(450| - 225|450 - - - - - 14,50 14,50
Optata manipulacyjna (% kwoty podlegajqgcej odkupieniu) - 1450(225| - |450(225| - - - - - - - -
Wynagrodzenie dla Towarzystwa (% w skali roku) 2,00{2,00(200(190(19{190|140(140|1,45|150| - [155]195|185
Tabela maksymalnych stawek dla Subfunduszu PKO Dynamicznej Alokacji:

Kategoria j.u. A B C A1 | B1 C1 E F G H ) A2 | A3
Optata manipulacyjna (% kwoty podlegajqcej nabyciu) 325 - |1,625|325| - [1,625|3,25| - - - - - 13,25(3,25
Optata manipulacyjna (% kwoty podlegajgcej odkupieniu) - 325]1,625| - |3,25[1,625| - - - - - - - -
Wynagrodzenie dla Towarzystwa (% w skali roku) 2,002,001 2,00 |190(190( 190 |{1,20(1,20|1,25|1,30| - |1,35]1,95|185

Tabela maksymalnych stawek dla Subfunduszu PKO Obligacji Skarbowych Srednioterminowy:

Kategoria j.u. A B8 C | AT | BT |C1 E F G H | J A2 | A3
Optata manipulacyjna (% kwoty podlegajqcej nabyciu) 150 - |0,75|150| - [0,75({150| - - - - - 11,501(1,50
Optata manipulacyjna (% kwoty podlegajqgcej odkupieniu) - 11500075 - [1,50]0,75| - - - - - - - -

Wynagrodzenie dla Towarzystwa (% w skali roku) 1,70(1,70{1,70 1,20 (1,20 1,201 0,90 (0,90 |095|1,00| - |1,05|1,65]|1,15
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Tabela maksymalnych stawek dla Subfunduszu PKO Obligacji Skarbowych Krotkoterminowy:

ﬁ TFI

Kategoria j.u. A B C |A1T |81 |Cl E F G H ) A2 | A3
Optata manipulacyjna (% kwoty podlegajqcej nabyciu) 050 - |025(050| - 025|050 | - - - - - 10,5010,50
Optata manipulacyjna (% kwoty podlegajqcej odkupieniu) - 1045|025| - |045(025| - - - - - - - -

Wynagrodzenie dla Towarzystwa (% w skali roku) 0,80 (0,80 0,80 | 0,60 | 0,60|0,60|0,80(0,80]085[090| - ]095]|0,75 0,55

Tabela maksymalnych stawek dla Subfunduszy PKO Akcji Rynku Polskiego, PKO Akcji Rynku Amerykanskiego, PKO Akcji Rynku Japonskiego, PKO

Akcji Rynkéw Wschodzgeych oraz PKO Akcji Strefy Euro:

Kategoria j.u. A B C |AT |81 |C1 E F G H | ) A2 | A3
Optata manipulacyjna (% kwoty podlegajgcej nabyciu) 450 - 225|450 - |225[450| - - - - - | 45|45
Optata manipulacyjna (% kwoty podlegajgcej odkupieniu) - |450(225| - |450]225]| - - - - - - - -
Wynagrodzenie dla Towarzystwa (% w skali roku) 1,001,00(1,00(0,75|0,75{0,75|1,40|1,40|145|150| - [155]095(0,70
Tabela maksymalnych stawek dla Subfunduszu PKO Akcji Duzych Spotek Europejskich oraz PKO Medycyny i Demografii Globalny:

Kategoria j.u. A B C |AT |81 |C1 E F G H | ) A2 | A3
Optata manipulacyjna (% kwoty podlegajqcej nabyciu) 450 - 225|450 - 225|450 - - - - - 4,504,550
Optata manipulacyjna (% kwoty podlegajqgcej odkupieniu) - |450(225| - |450]225]| - - - - - - - -
Wynagrodzenie dla Towarzystwa (% w skali roku) 2,002,00{2,00(190]|190|1,90|140|1,40|1,45(150| - [1,55[1,95]|1,85
Tabela maksymalnych stawek dla Subfunduszu PKO Akcji Rynku Ztota:

Kategoria j.u. A B C |AT BT |C1 E F G H ) A2 | A3
Optata manipulacyjna (% kwoty podlegajqcej nabyciu) 450 - [225(450| - [225(450]| - - - - - 4,504,550
Optata manipulacyjna (% kwoty podlegajqgcej odkupieniu) - 1450(225| - [450(225| - - - - - - - -
Wynagrodzenie dla Towarzystwa (% w skali roku) 2,002,00{2,00(1,60160|1,60|1,40|140|1,45|150| - |1,55[195]|1,55
Tabela maksymalnych stawek dla Subfunduszu PKO Papieréw Dtuznych USD:

Kategoria j.u. A B C |AT |81 |C1 E F G H ) A2 | A3
Optata manipulacyjna (% kwoty podlegajqcej nabyciu) 150 - [0,75(150| - [0,75|150| - - - - - [150]1,50
Optata manipulacyjna (% kwoty podlegajqgcej odkupieniu) - 11500075 - [1,50]0,75| - - - - - - - -
Wynagrodzenie dla Towarzystwa (% w skali roku) 1,60]1,60]1,60(1,20(1,20(1,20({1,20(1,20(1,25(130| - |[135|1,55]|1,15
Tabela maksymalnych stawek dla Subfunduszu PKO Obligacji Skarbowych i Samorzgdowych I1:

Kategoria j.u. A B C |AT |81 |C1 E F G H ) A2 | A3
Optata manipulacyjna (% kwoty podlegajqcej nabyciu) 150 - |0,75|150| - [0,75|150| - - - - - 11,501(1,50
Optata manipulacyjna (% kwoty podlegajgcej odkupieniu) - 11500075 - [1,50]0,75| - - - - - - - -
Wynagrodzenie dla Towarzystwa (% w skali roku) 1,00 (1,00 {1,00]0,75|0,75{0,75| 0,60 | 0,60 { 0,60 | 0,60 | - |0,60|0,95]0,70
Tabela maksymalnych stawek dla Subfunduszu PKO Obligacji Zielonej Transformacji oraz PKO Obligacji Skarbowych i Samorzqdowych:

Kategoria j.u. A B C |AT |81 |C1 E F G H | ) A2 | A3
Optata manipulacyjna (% kwoty podlegajqcej nabyciu) 150 - |0,75|150| - [0,75]{150| - - - - - 11,501(1,50
Optata manipulacyjna (% kwoty podlegajgcej odkupieniu) - 11500075 - [1,50]0,75| - - - - - - - -
Wynagrodzenie dla Towarzystwa (% w skali roku) 1,80(1,80(1,80130{130(130]09{090({095|100| - |105]|1,75]|1,25
Tabela maksymalnych stawek dla Subfunduszu PKO Obligacji Uniwersalny:

Kategoria j.u. A B C | AT | BT |C1 E F G H | J A2 | A3
Optata manipulacyjna (% kwoty podlegajqcej nabyciu) 150 - |0,75|150| - [0,75|150| - - - - - 11,501(1,50
Optata manipulacyjna (% kwoty podlegajqgcej odkupieniu) - [150]0,75| - [150|0,75| - - - - - - - -
Wynagrodzenie dla Towarzystwa (% w skali roku) 1,50(1,50{1,50(1,30|1,30(1,30{090]090(095[100| - |1,05]1,45]1,25

Kazdy z Subfunduszy ustala warto$¢ aktywow netto oraz warto$¢ aktywow netto Subfunduszu przypadajqcg na grupy kategorii jednostek
uczestnictwa A, B, C, A1, B1,C1 A2, A3, E F, G, H, | oraz J réznigcych sie od siebie wysokoscig pobieranego wynagrodzenia Towarzystwa za

zarzqdzanie.
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POtACZONE ZESTAWIENIE LOKAT

Tabela gtéwna

ﬁ TFI

31.12.2025 31.12.2024
SKEADNIKI LOKAT Wartos¢ wedtug Wartos¢ wedtug . Warto$¢ wedtug Warto$¢ wedtug .
ceny nabycia wyceny na dzien Procentowy ud,zmt ceny nabycia wyceny na dziefn Procentowy udlzml
" w aktywach ogétem " w aktywach ogotem
w tys. zt bilansowy w tys. zt wtys. zt bilansowy w tys. zt

Akcje 4790 081 6985814 12,50 3382 640 4345 633 10,88

Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00

Prawa do akdji 0 0 0,00 0 0 0,00

Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00

Kwity depozytowe 52 558 95 557 0,17 58 644 60 775 0,15

Listy zastawne 119978 121156 0,22 143 106 144 044 0,36

Dtuzne papiery warto$ciowe 41376 979 42 440134 75,95 30088 572 30492 836 76,33

Instrumenty pochodne * 0 132 462 0,24 0 126 980 0,32

Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 6915 6926 0,02

Certyfikaty inwestycyjne 13 591 16 830 0,03 0 0 0,00

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego 1008 208 1343 630 2,40 1190 603 1530 477 383
inwestowania majqce siedzibe za granicq

Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00

Udzielone pozyczki pieniezne 0 0 0,00 0 0 0,00

Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00

Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00

Inne 0 0 0,00 0 0 0,00

Razem 47 361 395 57135 583 91,51 34 870 480 36 707 671 91,89

* W pozycji instrumenty pochodne w tabeli glownej wykazane sq zarowno instrumenty o wycenie dodatniej i ujemnej. W bilansie dodatnia warto$¢ instrumentow pochodnych wykazana jest jako
sktadnik lokat, natomiast warto$¢ ujemna prezentowana jest w zobowigzaniach.

Potqgczone zestawienie lokat, potqczony bilans, potqczony rachunek wyniku z operacji oraz potqczone zestawienie zmian w aktywach netto nalezy
analizowa¢ fgcznie z jednostkowymi sprawozdaniami Subfunduszy.
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POtACZONY BILANS

(w tysigcach ztotych)

ﬁ TFI

POLACZONY BILANS 31.12.2025 31.12.2024
1. Aktywa 55 879 986 39 948 480
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 439012 352 362
2. Naleznosci 288 483 155988
3. Transakcje reverse repo / buy-sell back 3902 049 2702276
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 40 349 717 28 798 371
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 10900 673 7939 483
6. Pozostate aktywa 52 0
11. Zobowiqzania 1559 539 3 642 608
1. Zobowiqzania wtasne subfunduszy 1559 539 3642 608
2. Zobowiqgzania proporcjonalne funduszu 0 0
111. Aktywa netto (I-11) 54 320 447 36 305 872
IV. Kapitat funduszu 43 595 320 29918 823
1. Kapitat wptacony 222 729 460 190 784 586
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) =179 134 140 -160 865 763
V. Dochody zatrzymane 7468 949 4932 237
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 3971957 2669 174
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 3496 992 2263 063
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 3256178 1454 812
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 54 320 447 36 305 872

Potqgczone zestawienie lokat, potqczony bilans, potqczony rachunek wyniku z operacji oraz potqczone zestawienie zmian w aktywach netto nalezy

analizowa¢ tqcznie z jednostkowymi sprawozdaniami Subfunduszy.
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POtACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERAC]I

(w tysigcach ztotych)

ﬁ TFI

POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERAC]I

01.01.2025 - 31.12.2025

01.01.2024 - 31.12.2024

1. Przychody z lokat 2020 788 1340 641
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 141739 128 194

2. Przychody odsetkowe 1875 609 1204 556

3. Dodatnie saldo réznic kursowych 3099 7554

4. Pozostate 341 337

11. Koszty funduszu 718 005 475 449
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa, w tym: 457 901 339129

- stata cze$¢ wynagrodzenia 457 607 332802

- zmienna cze$¢ wynagrodzenia 294 6327

2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzqcych dystrybucje 0 0

3. Optaty dla depozytariusza 9009 6372

4. Optaty zwiqzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 5870 2573

5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0

6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0

7. Ustugi w zakresie zarzqdzania aktywami funduszu 0 0

8. Ustugi prawne 0 0

9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10. Koszty odsetkowe 193 344 94 446
11. Ujemne saldo réznic kursowych 16 158 6221
12. Pozostate 35723 26 708
111 Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
IV. Koszty funduszu netto (1I-111) 718 005 475 449
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 1302783 865 192
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 3035295 950 238
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1233929 940 864

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 1801 366 9374

- z tytutu réznic kursowych -148 328 -2170

VII. Wynik z operacji 4338078 1815430
VIil. Podatek dochodowy 0 0

Potqgczone zestawienie lokat, potqczony bilans, potqczony rachunek wyniku z operacji oraz potqczone zestawienie zmian w aktywach netto nalezy

analizowa¢ fgcznie z jednostkowymi sprawozdaniami Subfunduszy.
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ﬁ TFI

POtACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

(w tysigcach ztotych)

POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 01.01.2025 - 31.12.2025 01.01.2024 - 31.12.2024
1. Warto$¢ aktywoéw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 36 305 872 24175186
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 4338078 1815430
a) przychody z lokat netto 1302783 865192
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1233929 940 864
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 1801 366 9374
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 4338078 1815430
4. Dystrybucja dochodow (przychodow) subfunduszy (razem) 0 0
a) z przychodow z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
¢) z przychodow ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 13 676 497 10 315 256
a) zmiana kapitatu wptaconego subfunduszy (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 31944 874 26 566 997
b) zmiana kapitatu wyptaconego subfunduszy (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) -18 268 377 -16 251741
6. tgczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym 18014 575 12130 686
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 54 320 447 36 305 872
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 44 638 017 30142 571

Potqczone zestawienie lokat, potqczony bilans, potqczony rachunek wyniku z operacji oraz potqczone zestawienie zmian w aktywach netto nalezy

analizowa¢ tqcznie z jednostkowymi sprawozdaniami Subfunduszy.

25.03.2026 Rafat Madej Prezes Zarzqdu
25.03.2026 Remigiusz Nawrat Wiceprezes Zarzqdu
25.03.2026 Rafat Matulewicz Wiceprezes Zarzqdu
25.03.2026 Renata Wanat-Szelenbaum  Wiceprezes Zarzqdu
25.03.2026 Matgorzata Serafin Oyrektor Departamentu

Ksiegowo$ci Funduszy i Portfeli

Podpisano przy uzyciu kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

(podpis)

Podpisano przy uzyciu kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

(podpis)

Podpisano przy uzyciu kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

(podpis)

Podpisano przy uzyciu kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

(podpis)

Podpisano przy uzyciu kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

(podpis)

Strona 17/17






				2026-03-25T11:40:38+0100





				2026-03-25T14:39:48+0100





				2026-03-25T14:56:10+0100





				2026-03-25T15:09:14+0100





				2026-03-25T16:42:51+0100









