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Informacje o funduszu

Konstrukcja funduszu: Typ funduszu:

Subfundusz: O Fundusz sekurytyzacyjny: O
Fundusz podstawowy: O Fundusz portfelowy: O
Fundusz powigzany: O Fundusz aktywow niepublicznych: O

\Waluta sprawozdania finansowego: zt

(nazwa funduszu podstawowego)
Fundusze powigzane:

(nazwy funduszy powigzanych)
Fundusz z

wydzielonymi
subfunduszami:

(nazwa funduszu)

Plik Opis
FSO_Wprowadzenie do sprawozdania_30.06,20wprowadzenie do sprawozdania

LM" 01.04.2018- [POZ MX. wiys
BRANE DANE FINANSOWE S EUR, poz. XI-XII.
£0.06.2018
v EUR
1. Przychody z lokat 3 591 835
II. Koszly funduszu neftto 3431 798
III. Przychody z lokat netto 160 37
IV. Zrealizowane zysK (draty) ze zbyc/a lokat 7671 1784
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V. Niezrealizowane zyski (sraty) z wyceny lokat 1469 342
V1. Wynik z operaciji 9 300 2163
VIl. Zobowigzania 42 407 9723
VIl Akywa 530 175 121 555
I1X. Aktywa netto 487 768 111 832
X Liczba zarejestrowanych ceryfikatéw inwestycyjnych 4 385 230
Xl Wartos¢ aktywow netto na ceryfikat inwestycyjny 111,23 25,50
Al Wynik z operacji na ceryfikat inwestycyjny 2,12 0,49
Fozycje bilansu wtys EUR przeliczone sg wedlug &edniego kursu NBF z dnia 30
czerwca 2018 roku.
Pozycje rachunku wynikow w tys. EUR przeliczone sq wediug &edniej arylmetycznej
Fednich kursow NBP na koniec miesecy od kwietnia do czerwca 2018 roku.
ZESTAWIENIE LOKAT
2 kwartat 1 kwartat
SKLEADNIKI LOKAT
2018 roku 2018 roku
Wartosé Wartos¢
wedlu Procentow - wedtu Procentow
i wyl:enfr na ludzial w ! ot wycen!:r na udziat w ’
wedlug ceny e wedlug ceny e
Fabyclaw s d?len aktywach habyciaw tys. dzien aktywach
bilansowy w jogolem bilansowy w jogdlem
tys. tys.
1. Akcje 0 0 0,00 0 0 0,00
2. Warranty subskrypcyjne ] 0 0,00 0 1] 0,00
3. Praw a do akgji 0 0 0,00 0 0 0,00
4. Praw a poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
5. Kw ity depozytow e 0 0 0,00 0 0 0,00
6. Listy zastaw ne 5300 5354 101 5300 5435 0,89
7. Dluzne papiery w arto$ciow e 460 239 470 443 88,73 294 549 298 698 49,28
8. Instrumenty pochodne 0 6229 117 0 3475 0,57
9. Udzialy w s ch z ograniczon
odpm?iedzmciq * ! 0 0 0.00 0 0 0,00
10. Jednostki uczestnictw a 0 0 0,00 0 0 0,00
11. Certyfikaty inw estycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
12, Tytuly uczestnictw a emitow ane przez
instytucje w spélnego inw estow ania 0 0 0,00 0 0 0,00
majgce siedzibe za granicg
13, Wierzytelnosci 1] 1] 0,00 0 4] 0,00
14. Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
15. Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
16. Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
17. Nieruchomoséci 0 0 0,00 0 0 0,00
18. Statki morskie 0 0 0.00 0 0 0,00
19. lnne 8] 0 0,00 0 0 0.00
TABELEZUPELNIAJACE
LISTY ZASTAWNE Fadza)ynial azwe ryniu ittt :rrna ijt:‘r‘?l‘:.;;zmsf :::.:np:: r:r:cneﬁlowania
: Rynek Dealersk )
1.:';?;':;:'}:’383’5";;}’ 2810420 HPA3O Inny akywny rynek bll‘:'rans‘ah:]i ‘ ;’;‘Ip‘“e”"" Polsa £020-04-28 [Stale 2,91%
ezpogednich)
Rynek Dealersi PKO BANK
2 {F;’Tg:é\:;(OI;E?IECZNY @i Inny aktywny rynek blfansah:ji ) HIF’%TECZN Polsa 2020-12-11 EZmienne 2,45%
ezpodednich) [Y 5.A.
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2 kwartat
2017 rok
2017 roku
Wartos¢ Wartos¢
wedlu r wedlu rocentow
Wartosé g 0centowy kv rtosé g ; Y
wyceny na dziat w wyceny na dziat w
edlug ceny 2 wedlug ceny
kil Wit dzien ktywach habyeia w tys dzien ktywach
¥ " |bilansowy w jogdlem y " bilansowy w jogdlem
tys. tys.
a 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 o] 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0.00
0 0 0,00 0 0 0.00
5300 5 404 0,73 5300 5331 0,75
699 935 709 333 96,44 533 765 539 432 75,47
0 47 0,01 0 -9 196 1,29
0 0 0,00 0 0 0.00
0 0 0,00 0 0,00
0 0 0,00 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
[v] 0 0,00 0 o] 0,00
o] 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
[ Wartod \Wartoé¢ wedlug Martos wedlug Procentowy udziat
Rodzaj listu Podstawa emigl : Liczba ceny nabycia w |wyceny na dzien w aktywach
[ nominalna ;
tys. bilansowy w tys. jpgétem
Ustawa z dnia 28
jerpnia 1997 r. o
Hipoteczny | Sach 1000,00 2800 2 800 2847 0.54
P ! zastawnych i : L
bankach
hipotecznych
lstawa z dnia 28
ierpnia 1997 r. o
Hipoteszny fiaoch 500 000,00 5 2 500 2 507 0,47
zagawnych i
bankach
hipotecznych
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v 4 i Kraj siedziby [Temmi i
DtUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE  Rodzaj ynku Nazwa ynku  Emitent EEL:‘:‘:‘ y w:z::z z‘;’;”c”;mwama
1.0terminie wykupu do 1 roku:
a) Obligacje
ynek Dealersk
-BOS 31/10/18 (PLBOS00001 59) Inny aktywny rynek transakcji g;:gg&giaNgA Polska [2018-10-31 Emienne 3,48%
ezpo&ednich) i
ynek Dealersk KO BANK
-PKO BankHipoteczny SA 21/09/18 Inny aktywny rynek transakcji LIPOTECZNY S A Polska 2018-09-21 Perokuponowe
ezpodednich) -
ynek Dealersk KO BANK
-PKO Bank Hipoteczny SA 22/10/18 Inny aktywny rynek transakc)i L IPOTECZNY S A Folsa 2018-10-22 Ferchiponowe
ezpodrednich) o
ynek Dealersk
-PKO FINANCE 23/01/19 (XS51019818787) Inny aktywny rynek transakeji FPKO Finance AB  [Szwecja 2019-01-23 [State 2,324%
ezpofednich)
kDealersd [Skarb Panstwa
REPUBLIC OF POLAND 15/01/19 4t
'(xsoL;usmoss)o Inny aktywny rynek transakcji eczypospolite] Polska 2019-01-15 [State 1,625%
ezpodednich) Polske)
k Dealersd [Skarb Parnstwa
REPUBLIC OF POLAND 15/05/19 Y0
‘{CHoléaoa“oao)o Inny aktywny rynek {transakcji Rzeczypospolitej Polska 019-05-15 [State 3,25%
bezpodednich) Polske)
b) Bony skarbowe
c) Bony pieniezne
d)Inne |
Rynek Dealersk |
-PEKAO CD 06/09/18 (DC131P0B0918) Inny aktywny rynek transakeji Pelao S.A, Polska 2018-09-06 [Zmienne 1,91%
bezpogednich)
Rynek Dealersk
-VW Bank Polska SA CD 12/04/19 Inny aktywny rynek (transakcji VW Bank Polska SA Polska 2019-04-12 EZmienne 2,80%
bezpogednich)
2.0 terminie wykupu powyzej 1 roku:
a) Obligacje
] Rynek Dealersk
BGK 19/05/20 (seria BGK052050144A
'(PL000050021(1) ) Inny aktywny rynek itransakeii E:Eﬁ:f"dam‘m Polsia £020-05-19 Zmienne 2,21%
bezpogednich) | io"ed
_BGK 27/02/20 (seria BGK0220S013A) W . fr’;"nes';ie,?]em Pank Gospodarswa |, b020.02.27 Wrmienne 221
(PLO000500203) Ry Astywhy: pne ' Krajowego e e fenne z.c %
bezposednich)
Rynek Dealersk Skarb Patdwa
-CZECH REPUBLIC 17/07/18 (CZ0001004717) [Inny akywny rynek Ktransakeji Republiki Czesde] Czechy R019-07-17 Emienne 0,00%
bezposednich) P !
Rynek Dealersk [Gietda Papierdw
GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH S.A 5 A
= Inny akkywny rynek Ktransakeji MWartosciowych w  Polska R022-10-06 [State 3,19%
06/10/22 (PLGPWO000066) : i
bezposednich) Marszawie S5.A.
KREDYT INKASO 07/10/19 (seria A1) rmnk Laaler
= Inny akkywny rynek Ktransakeji Kredyt Inkaso S.A, Polska 2019-10-07 Emienne 5,48%
(PLKRINKOO188) .
bezpogednich)
Rynek Dealersk :
MFINANCE FRAMNCE SA 26/09/20 & :
- Inny akkywny rynek Ktransakeji kInanica Emnce Francja [2020-09-26 [Stale 1,398%
(X51486343986) i S A.
bezposednich)
Rynek Dealersk Skarb Pafswa
-MONTENEGRO 21/04/25 (XS1807201899) Inny akkywny rynek Ktransakeji b rambia Czamogora R025-04-21 [Stale 3,375%
bezpogednich) sory
Rynek Dealersk
-ORBIS 29/07/21 (PLORBIS00055) Inny akywny rynek (transakcji Orbis S.A, Polska 021-07-29 EZmienne 2,86%
bezposednich)
Rynek Dealersd
-PKO 28/08/27 (PLPKO0000099) Inny akywny rynek transakeji PKO BP SA Polska 2027-08-28 Emienne 3,36%
bezpodednich)
Rynek Dealersk
-PZU FINANCE 03/07/19 (XS1082661551) Inny akywny rynek transakcji FZU Finance AB [Szwecja 2019-07-03 glaia 1,375%
bezpoiednich)
Rynek Dealersd [Skarb Panstwa
REPUBLIC OF POLAND 15/04/20 B R
- (XS0210314299) Inny aktywny rynek (transakcji Rzeczypospolite] Polska 2020-04-15 [State 4 20%
bezposednich) Polsdej
Rynek Dealerst [Skarb Panstwa
REPUBLIC OF POLAND 15/07/19 - am
" (US73101 1AR30) Inny aktywny rynek (transakcji Rzeczypospolite] Polska 2019-07-15 [State 6,375%
bezpo&ednich) Polske|
Rynek Dealerski ;
SYNTHOS FINANCE AB 30/09/21 . thosF 7
. Inny aktywny rynek transakc|| PIMosFINance i wecia 0210930 [State 4,00%
(X51115183359) B
bezpodednich)
Rynek Dealersk
i TA |
-TAURON 05/07/27 (X51577960203) Inny akywny rynek transakeji En:RENSP: *a Polska R027-07-05 [State 2,375%
bezpodednich) 9 o
Fynek Dealersk
TAURON POLSKA ENERGIA 04/11/19 ITAURON Polska )
" (PLTAURNO0037) Inny aktywny rynek ftransakeji Energia S.A. Polska 2019-11-04 Emienne 2,68%
bezpo&ednich)
b)Bony skarbowe
c) Bony pienigine
d) Inne
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Wartos¢ wedlug Martos¢ wedlug Procentowy udzial
Wartodt : >
; Liczba ceny nabycia w jyceny na dzien w akywach
nominalna £ i
tys. bilansowy w tys. pgotem

63 849 175 353 177 574 33,50
291327 138 653 140 639 26,53
1 000,00 15 000 15 002 15 124 2,85
100 000,00 111 10 981 11 043 2,08
100 000,00 101 9992 10 027 1,89
4 361,60 7079 31 106 31 581 5,96
4 361,60 4 280 18 646 19 015 2,59
18 851,00 2758 52 926 53 849 10,16
o] 1] 0 0,00
o] 1] 0 0,00
34 522 36 700 36 935 6,97
1 000,00 34 500 34 500 34 718 6.55
100 000,00 22 2 200 2217 0,42
168 197 284 886 292 869 55,23
168 197 284 886 292 869 55,23
1 000,00 49 600 49 600 50 069 9,44
1.000,00 16 000 16 000 16 222 3,06
1 683,00 34 500 56 053 57 623 10,87
100,00 27 498 2750 2821 0,53
1 000,00 3098 3098 3115 0,59
4 361,60 1300 5 594 5 B56 1,10
4 361,60 2 800 11478 12 091 2,28
1 000,00 2700 2700 2753 0,52
100 000,00 49 4 900 5029 0,95
4 361,60 5980 25714 26 783 5,05
4 361,60 6 457 29 980 30 668 578
374400 13 488 51848 53 852 10,18
4 361,60 1475 6 490 6 661 1.26
4 361,60 3200 13 465 14 119 2,66
! 100 000,00 52 5216 5207 0,98
0 a 0 0,00
0 a 0 0,00
] a 0 0,00
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Emitent [raj sedziby 4o ment
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku lemitenta
(wystawca) bazowy
wystawcy)
I.Wystandaryzowane instrumenty pochodne
GERMAN
1. EURO-BUND FUTURE 06/09/18 (RXU8) Aktywny rynek - rynekregulowany [ EUREX EUR Furex Niemcy GOVERMENT
[BOND FUTURES
Il. Niewystandaryzowane instrumenty
pochodne
iopa
; ' procentowa
1.CIRS EUR 15.06.2020 Nienotowane na rynku aktywnym  PMie dotyczy BZ WBK S A, Polska PLWEBOR3MIND
{6 900 000,00)
. , Goldman Sachs . ICZK
2.Forward CZK PLN 17.07.2019 Nienotowane na rynku aktywnym  fNie dotyczy ntemational Wielka Brytania 345 000 000,00
3. FX Swap CHF PLN 25.05.2018 15.05.2019 Nienotowane na rynku akdywnym  Nie dotyczy HSBC Bank PLC \Welka Brytania ?:':300 000,00)
4.FX Swap EUR PLN 08.06.2018 03.07.2019 Nienotowane na rynku aktywnym  Nie dotyczy Bank Pekao S.A. [Polska E!UORBS 000,00)
i . Bank Handlowy w EUR
5.FX Swap EUR PLN 08.06.2018 23.01.2019 Nienotowane na rynku aktlywnym  Nie dotyczy Miarszawie S.A. Polska 3 580 000,00)
. . Bank Handlowy W EUR
6. FX Swap EUR PLN 12.06.2018 23.01.2019 Nienotowane na rynku akdywnymn  fNie dotyczy Marszawie S.A. Polska 1 430 000,00)
Societe EUR
7.FX Swap EUR PLN 14.06.2018 15.01.2019 Nienotowane na rynku akywnym  Nie dotyczy Generale S.A.  |Polska
: 1 380 000,00)
IOddziat w Polscef
. UP Morgan . EUR
3 14.06. .01.
8.FX Swap EUR PLN 14.06.2018 15.01.2019 Nienotowane na rynku aklywnym  pie dotyczy Securities pic Wielka Brytania 2 970 000,00)
9. FX Swap EUR PLN 20.06.2018 18.07.2018 Nienotowane na rynku akdywnym  Nie dotyczy PKO BP SA Polska %U1R35 000,00)
: : Bank Handlowy w EUR
10.FX Swap EUR PLN 22.06.2018 18.07.2018 Nienotowane na rynku aklywnym  Nie dotyczy Marszawie S A Polska 160 000,00)
: . EUR
11.FX Swap EUR PLN 25,06.2018 23.01.2019 Nienotowane na rynku adywnym  Nie dotyczy Bank Pekao S.A. |Polska 764 000,00)
ociete SD
12.FX Swap USD PLN 08.06.2018 15.07.2019 Nienotowane na rynku akkywnym  Nie dotyczy enerale S.A.  |Polska
: 6 325 000,00)
ddziat w Polsce
ociete USD
13.FX Swap USD PLN 17.05.2018 15.07.2019 Nienotowane na rynku aklywnym  [Nie dotyczy enerale S.A.  |Polska
: 8 008 000,00)
ddziat w Polsce
ociete
14.FX Swap USD PLN 20.06.2018 18.07.2018 Nienotowane na rynku aklywnym  Nie dotyczy Generale S.A. [Polska USD (95 000,00)
Oddziat w Polsce|
stopa
15.IRS EUR 06.12.2027 Nienotowane na rynku aktywnym  Nie dotyczy  HSBC Bank PLC Melka Brytania [rocentowa
EUROOEMINDEX
3 550 000,00)
stopa
’ P Margan . procentowa
16.IRS EUR 15.06.2020 Nienotowane na rynku akkywnym  Nie dolyczy Securities plc Wielka Brytania URIBOR3M
6 900 000,00)
UEDNOSTKI UCZESTNICTWA | S ozva iy Nomwairodzal oo [erOR MeClO
CERTYFIKATY INWESTYCYJNE funduszu bys.
I.Jednostki uczestnictwa 0,0000
Il. Certyfikaty inwestycyjne 0
e ; rto& wedlug Martost wediug
Kraj sedziby \Warunki ; p
DEPOZYTY Nazwa banku b anks Waluta i - eny nabyr:lla w keny nabycia w
anej walucie ys

Komisja Nadzoru Finansowego
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| \Wartos¢ wediug Martos wedtug [Procentowy udziat
Liczba ceny nabycia w Mwyceny na dzier w aklywach
tys. bilansowy w tys. Jogotem
172 0 0 0,00
172 0 0 0,00
16 0 -6 229 117
1 0 532 0,12
1 0 -1 218 0,23
1 0 -802 0,15
1
1 0 =237 0,04
1 0 -300 0,06
1 0 =101 0,02
1 0 -113 0,02
1 0 -258 0,05
1 0 -220 0,04
1 0 -7 0,00
1 0 -26 0,01
1 0 911 0,17
1 0 -1 291 0,24
1 0 -5 0,00
1 0 =73 0,01
1 0 -35 0,01
Warto&¢ wediug Procentowy udzial
;wyceny na dzien w aktywach
bilansowy w tys. pogotem
0 0,00
0 0,00
Warto& wediug \y 10 wedtug [Procentowy udziat
wyceny na dzien el
wyceny na dzien w akywach
pllansowy w b1 cowy wys. pgétem
danej walucie Wy wiys. pg

FlZ-Q-E_30.04.18 2/2018
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I. W walutach panstw nalezacych do OECD

Il. Wwalutach paristw nienalezacych do OECD

NIERUCHOMOSCI

Fokoddania do
uzythku

Data nabycia

wieczyste]

MNumer ksiegi

Kraj potozenia

Wdres

Powierzchnia

|.Prawa wlasnosci nieruchomosci:

1. Budynki
2.Lokale
3.Grunty
4.Inne
IIl. Prawa ws potwiasnosci nieruchomosci:
1. Budynki
2. Lokale
3. Grunty
4.Inne
IIl. Uzytkow anie wieczyste:
1. Budynki
2.Lokale
3.Grunty
4.lnne
TABELHDODATKOWE
GWARANTOWANE SKLADNIKI . Fqczna Warto&t weclllug Wartost Wdhﬁ'g, Procentowy udziat
| OKAT Rodzaj iczba ceny nabycia w wyceny na dzien w akdywach
Rys. bilansowy w tys. pgdtem
1. Papiery warto$ciowe gwarantowane
przez Skarb Panstwa 0 0 ¥
2. Papiery wartoSciowe gwarantowane 5 o é
przez NBP
3. Papiery warto$ciowe gwarantowane
przez jednostki samorzadu 0 0 0
terytorialnego
4, Papiery warto$ciowe gwarantowane
przez panstwa nalezace do OECD (z 0 0 0
wylaczeniem Rzeczypospolitej Polskiej)
5.Papiery wartosciowe gwarantowane
przez miedzynarodowe instytucje
finansowe, ktorych cztonkiem jest 0 0 0
Rzeczpos polita Polska lub przynajmniej
jedno z paristw nalezacych do OECD

RUPY KAPITALOWE, O KTORYCH |artost wedlug Procentowy udziat
wyceny na dzien W aktywach

OWA W ART. 98 USTAWY bilansowy w tys. fgélem

1. Commerzbank 8703 1,64

2.PKO BP 60 187 11,35

3. PZU 61 501 11,60

SKLADNIKI LOKAT NABYTE OD
PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA
W ART. 107 USTAWY

Warto& wedlug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
W aktywach
bgotem

BGK 19/05/20 (seria BGK0520S014A)

*(PLO000500211) 20068 9,43
BGK 27/02/20 (seria BGK0220S013A)
2. (PL0000500203) 15222 3,06
3.FX Swap EUR PLN 08.06.2018 23.01.2019 300 0,06
4.FX Swap EUR PLN 12.06.2018 23.01.2019 ~101 0,02
5.FX Swap EUR PLN 20.06.2018 18.07.2018 =220 0,04

Komisja Nadzoru Finansowego
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o

0,00

FIZ-Q-E_30.04.18 2/2018

Obcigzenia

Stuzebnosi

rys.

Wartost wediug MWartoit wedlug
ceny nabyciaw wyceny na dzien

bilansowy w tys.

Procentowy udziat
w akywach
pgotem

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0.00

ojojlololo|oflo|lo|jlo|lo|lo|jlo|lo|lo|o

olojlojojlo|lo|lo|lo|lolo|jo|jolo|jlol|o

0,00
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6. FX Swap EUR PLN 22.06.2018 18.07.2018 -7 0,00
7.PKO 28/08/27 (PLPKO0O000099) 5029 0,95
8. PKO Bank Hipoteczny SA 21/09/18 11043 2,08
9. PKO Bank Hipoteczny SA 22/10/18 10 027 1,89
2 kwartat 1 kwartal 2 kwartat
BILANS Bl e 2007 ok f------------
2018 roku 2018 roku 2017 roku
. Aktywa 530175 606 151 735518 714 798
1. Srodk pieniezne i ich ekwiwalenty 54 353 78016 20 320 101 223
2. Naleznosci 2 33 356 1 16 199
3.Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej Srony do odkupu 0 190 496 0 51982
4. SKadnik lokat notowane na akdywnym rynku, w tym: 475 797 241698 687 954 363 867
-dluzne papiery wartosciowe 470 443 236 263 682 550 358 536
5. SKadniK lokat nienotowane na akywnym rynku, wtym: 0 62 551 27 243 181 503
-dluzne papiery warlo&iowe 0 62 435 26 783 180 896
6, Nieruchomosci 0 1] 0 0
7. Pozostale akdlywa 23 34 0 24
Il. Zobowiazania 42 407 93 116 204 321 148 500
Ill. Aktywa netto (I-11) 487 768 513 035 531 197 566 298
IV. Kapitat funduszu 436 031 470 598 487 974 535 952
1. Kapitat wptacony 1037 181 1037 181 1019 296 983 947
2. Kapitat wyptacony (wielkost ujemna) 601 150 -566 583 -531 322 -447 995
V.Dochody zatrzymane 50 953 43122 36 759 28 917
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 11 766 11 606 11 475 12 814
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze
zbycia lokal 39 187 31516 25 284 16 103
VI. Wzr i t w odniesieni
wz os.‘t (spadek) wartosci lokat w eniu do ceny 284 P &d64 T
nabycia
VIl. Kapital funduszu i zak any wynik z operacji
p M ZERUMMIWRNY Wy patacl 487 768 513 035 531197 566 298
(IV+V+/-V1)
| iczba zarejestrowanych ceryfikatow inwestycyjnych 4 385 230 4 695 999 4 B55 555 5295013
Wartos aldywow netto na ceryfikat inwestycyjny 111,23 109,25 109,40 106,95
Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 4 385 230
Rozwodniona wartosC aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 111,23
l.iczba certyfikatow inwestycyjnych w podziale na serie cenyfikatow: ]
P\-‘artcét’: aktywaw netlo na poszczegolne serie certyfikatow inwestycyjnych: —|
Narastajaco Narastajgco
kwartaly roku Okfss ek kwartaly roku
biezacego arrednlang poprzedniego
kwartal: Poprzecnieso  wartat:
od:
rok: do rok:
od: 2 od:
do: do:
2 2
0d 2018-04-01 f------------1 2017-04-01 [ ------------
2018 2017
RACHUNEK WYNIKUZOPERARJ] [=eomewesfoonseosmmonfonommnesnons fonse snens
2018-01-01 2017-01-01
do 2018-06-30 [ ------------4 2017-06-30  f------------
[2018-06-30 2017-06-30
I.Przychody z lokat 3591 6075 2189 4353
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 0 0 0 0
2. Przychody odsetkowe 2 648 5619 2172 41332
3. Przychody zwigzane z podadaniem nieruchomosi 0 0 0 0
4_Dodatnie saldo réznic kursowych 930 440 0 0
5. Pozostate 13 16 17 21
Il. Koszty funduszu 3431 5784 3955 5986
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 2 801 4 766 2 083 4079
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dysirybucje 0 0 0 0
3. Oplaty dla depozytariusza 33 66 34 67
4. Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow
findie 23 32 18 29
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5. Optlaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 s} 0
6. Uslugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0 0
7.Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0 0 0
8. Uslugi prawne 0 0 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0 0
10. Koszty odsetkowe 445 663 413 452
11, Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0 0
12. Ujemne saldo réznic kursowych 0 0 1308 1138
13. Pozostale 129 257 99 221
a) Oplaty Sponsora Emisi | Animatora Obrotu 74 146 44 92
lll. Kos zty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0 0
IV. Koszty funduszu netto (lI-lll) 3431 5 784 3 955 5986
V.Przychody z lokat netto (I-IV) 160 291 -1 766 -1633
VI.Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 9 140 B 223 4 469 7277
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 7671 13 903 3 746 7351
-Z tytutu réznic kursowych 248 2 408 466 1269
2; r;tmn:lsl\;s;p;nc!an niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny 1469 5880 723 -,
-Z tytulu réznic kursowych 2914 1149 1500 569
VII. Wynik z operacji 9 300 B514 2703 5644
MWnik z operacji przypadajacy na cenyfikat inwestycyjny 2,12 1,94 0,51 1,07
im:cn;jiiy wynik z operacji przypadajacy na certyfikat 212 194 0.51 1.07
Wszystkie pozycje w tys. zt poza wynikiem z operacji przypadajacym na certyfikat inwestycyjny.
Narastajaco Narastajaco
betngegy | Olrewsiw  SCRCH
kwartal: poprzedniego . artar:
rok: :: rok:
od: : od:
do: do:
2 2
od 2018-04-01 |------------- PO17-01-01  f--e-----mene
2018 2017
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO |-
2018-01-01 2017-01-01
do 2018-06-30 [ -------c-oees ROITM231  Prrmerommemsy
2018-06-30 2017-06-30
I.Zmiana wartosci aktywow netto .25 267 -43 429 16 626 51727
1.\:}?anwo:idaaﬁ\;:ello na koniec poprzedniego okresu —— 531 197 514 571 514 571
2.Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 9 300 8514 18 521 5644
a)przychody z lokat netto 160 291 -2 972 -1 633
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 7671 13 903 16 532 7 351
c)wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 1469 -5 B0 4 961 -74
3. Zmiana w aklywach netto z tytulu wyniku z operacji 9 300 8514 18 521 5 644
4. Dystrybucja dochodow (przychodow) funduszu (razem) 0 0 0 0
a)z przychodow z lokat netto o] 0 0 0
b)ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0 0 0
c)z przychodow ze zbycia lokat 1] a o] 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -34 567 -51 943 -1 895 46 083
i i aconego (powi enie itatu utu
ajirqn;zg:c':zﬁ;ig*ﬁwinwgsu(:yjn:ckrﬁ e 0 17883 i43-ee 106:212
b’i{;‘g;‘:} ﬁz:"ﬁ::gﬁg:ﬁii‘:gﬂ;}':ﬁ:ﬁ'e Kapita 2 ruy 34 567 59 828 -143 456 60 129
6. taczna zmiana akywdw netio w okresie sprawozdawczym -25 267 -43 429 16 626 51 727
7. Wartos: akywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 487 768 487 768 531 197 566 298
8. Srednia warto&¢ aklywow netto w okresie sprawozdawczym 547 874 553 542 571 861 563 644
Il.Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych -310 769 470 325 -2 478 436 980
1. Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych w okresie sprawozdawczym: -310 769 470 325 -2 478 436 980
a)liczba wydanych ceryfikatow inwestycyjnych 0 163 105 1328 972 1 000 658
b)liczba wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 310 769 633 430 1331 450 563 678
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c)saldo zmian -310 769 -470 325 -2 478 436 980
2. Liczba cerlyfikatow inwestycyjnych narastajgco od poczatku
dziatalnosci funduszu, wtym: 4 385 230 4 385 230 4 855 555 5295013
a)liczba wydanych cenyfikatow inwestycyjnych 10 129 224 10 129 224 9966 119 9637 805
b)liczba wykupionych ceryfikatow inwestycyjnych 5743994 5743 994 5110 564 4342 792
c)saldo zmian 4 385 230 4 385 230 4 B55 555 5295013
3. Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 4 385230 4 385 230 4 855 555 5295013
lll. Zmiana wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 1,98 1,83 3,48 1,03
1. Wartos aktywdw netlo na certyfikat inwestycyjny na koniec
poprzedniego okesu sprawozdawczego 109,25 109,40 105,92 105,92
2. Warto&¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec biezacego
okresu sprawozdawczego 111,23 111,23 109,40 106,95
3. Procentowa zmiana wartosci aklywow netlo na cenyfikat inwestycyjny w
okesie prawozdawczym 1.81 1,67 3,29 1,96
4. Minimalna waros¢ akywow netto na certyfikat inwestycyjny w olresie
sprawozdawczym 111,23 109,28 105,986 105,96
-data wyceny 2018-06-29 2018-03-29 R017-01-31 2017-01-31
5. Maksymalna wartos¢ akywow netto na certyfikat inweslycyjny w okresie
sprawozdawczym 111,23 111,23 109,38 106,95
-data wyceny 018-06-29 [2018-06-29 R017-12-29 2017-06-30
6. Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny wedlug ostatniej
wyceny w okesie sprawozdawczym 111,23 111,23 109,39 106,85
-data wyceny 12018-06-29 2018-06-29 P017-12-29 2017-06-30
7. Rozwodniona wartost aklywow netto na ceryfikat inwestycyjny 111,23 111,23 109,40 106,95
IV.Procentowy udziat kosztéw funduszu w Sredniej wartosci
¥ 2,51 2.1 2,39 2,14
aktywow netto, w tym:
1. Procentowy udzial wynagrodzenia dla towarzystwa 2,05 1,74 1,75 1,46
2. Procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych
dystrybucje 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,02 0,02 0,02 0,02
4. Procentowy udzial optat zwiazanych z prowadzeniem rejestru akt
e plat awiazanyeh  p ! e 0,02 0,01 0,01 0,01
funduszu
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00 0,00 0,00
6.P t dzi tat sugi w zakesie zarzadzania aktywami
rocentowy udziat optat za ustugi q i ywami 0.00 0.00 0,00 0.00
funduszu
Narastajaco Narastajaco
kwartaty roku Okias voku kwartaly roku
biezacego onizadnieds poprzedniego
kwartat: Hop 9 kwartal;
od:
rok: do: rok:
od: : od:
do: do:
2 2
od 2018-04-01 f------------ ROITD4D1 [rrmmmemseeend
z § 2018 2017
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH oo
2018-01-01 [2017-01-01
d0 2018-06-30 f---------=--- 2017-06-30 [
2018-06-30 [2017-06-30
A.Przeplywy Srodkéw pienigznych z dzialalno$ci operacyjnej 10 290 92 181 91 394 13943
I Wptywy 2839 324 4 635 092 1 285 520 3804619
1. Z tytulu posiadanych lokat 29 791 92 435 57138 97 130
2. Z tytulu zbycia sdadnikow lokat 2809 533 4 542 657 1 228 382 3 707 489
3. Pozodtale o 0 0 0
Il Wydatki 2829034 4542 911 1194 126 3818 562
1. Z tytutu posiadanych lokat 11 287 12 390 5473 8177
2. Z tytutu nabycia sdadnikow lokat 2815646 4525 064 1 186 351 3 806 024
3. Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 1964 5 164 2141 4023
4. Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych 8 5 0
dygrybucje o]
5. Z tytutu optat dla depozytariusza 33 66 a5 67
6. Z tytutu optat zwiazanych z prowadzeniem rejestru akywéw funduszu
it gplatowiazanyeh 2 prondds . e 21 34 20 31
7. Z tytutu optat za zezwolenia oraz oplat rejestracyjnych 0 0 19 19
8. Z tytutu uslug w zakesie rachunkowosci [¥] 1] 1]
9. Z tytutu uslug w zakresie zarzadzania adywam| funduszu o] o] 1] o
10. Z tytulu ustug prawnych 0 0 0 0
11. Z tytulu posiadania nieruchomosci 0 0 0 0
12. Pozogtate 83 193 87 221
B.Przeptywy Srodkow pienieznych z dzialalnosci finansowej -35 165 -59 326 5 49 761
. Wtywy 101 18 162 34 440 107 545
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"1_Zly‘luru wydania certyfikatow inwestycyjnych 0 18 011 34 417 107 391
2. Z tytutu zaciagnietych kedytow 1] 0 0 0
3. Z tytutu zaciagnietych pozyczek 0 0 4] 0
4. Z tytutu sptaty udzielonych pozyczek 8] 0 0 0
5. Odsetk 101 151 23 154
6. Pozostate 0 o] 1] 0
11, Wydatk 35 266 77 488 34 435 57 784
1. Z tytulu wykupienia cenyfikatow inwestycyjnych 35 260 77 349 34 035 56 602
2. Z tytulu splat zaciagnietych kredytow 0 0 0 0
3. Z tytulu sptat zaciagnietych pozyczek 0 0 0 0
4. Z tytulu wyemitowanych obligacji 0 0 0 0
5. Z tytulu wyptaty przychodow 0 0 0 0
6. Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0 0 0
7. Odsetk 0 0 0 0
B. Pozostale -] 139 400 1182

C. Skutki zmian kurséw wymiany srodkow pienigznych i

ekwiwalentow $rodkéw pienieznych bt 1478 =HAsT g L
D.Zmiana stanu Srodkéw pienieznych netto (A+/-B) -24 875 32 855 91 399 35818
E Srodki pieniezne i ekwiwalenty §rodkoéw pienieznych na

poczatek okresu sprawozdawczego 78016 20320 1129 RS
F.Srodki pieniezne i ekwiwalenty §rodkow pienieznych na

koniec okresu sprawozdawczego (E+/-D) 94353 24353 101 223 10¥.223

NOTY
NOTA-1POLITYKARACHUNKOWOSCI
Tres¢ w zalaczniku.
Plik Opis
FSO_Mota objasniajaca_30.06.2018.pdf noty objasniajace

| 2 kwartat

LOTA-NALEZNOSCFUNDUSZU
Komisja Nadzoru Finansowego
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2018 rmoku

1. Z tytutu zbytych lokat

2. Z tytulu ingrumentdw pochodnych

3. Z tytulu wydanych ceryfikatéw inwestycyjnych

4. Z tytulu dywidendy

5. Z tytulu odsetek

€. Z tytulu posiadanych nieruchomosci, wtym czynszdw

7. Z tytutu udzielonych pozyczek

8. Pozodate

olo/lonm|jlajla|lolo

Wszystkie pozycje wyrazone w tys. zl.

NOTA-3ZZOBOWIAZANIAFUNDUSZU

2 kwartat

2018 roku

1. Z tytutu nabytych akywow

2. Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu

3. Z tytutu ingtrumentéw pochodnych

6229

4, Z tytutu wplat na certyfikaty inwestycyjne

5. Z tytutu wybupionych ceryfikatow inwestycyjnych

34 567

6. Z tylutu wyptaty dochoddw funduszu

7. Z tytutu wyplaty przychodow funduszu

8. Z tytulu wyemitowanych obligacji

9. Z tytulu krdtkoterminowych pozyczek | kredytow

10. Z tytulu dtugoterminowych poiyczeki kredytow

11. Z tytutu gwarancji lub poreczen

oclo|jlojlo|lo|o

12, Z tytutu rezerw

85

13, Pozostate zobowigzania

1516

Wszystkie pozycje wyrazone w tys. zl.

INFORMACJA DODATKOWA

[res¢ w zalgczniku.

Komisja Nadzoru Finansowego
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Plik Opis
FSO_Informacja dodatkowa_30.06.2018.pdf informacja dodatkowa
PODPISY

PODPISYOSOBREPREZENTUJACYCHFUNDUSZ

Data Imig | Nazwisko Stanowisko / Funkecja Podpig

)

N
[201 8-07-31 Malgorzata Serafin Glowny Ksegowy Funduszy M5MJ§ \/\

Komisja Nadzoru Finansowego
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KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
PKO STRATEGI OBLIGACYINYCH - FUNDUSZ INWESTYCY|NY ZAMKNIETY “n TFI
ZA OKRES OD 1 KWIETNIA 2018 ROKU DO 30 CZERWCA 2018 ROKU

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Dane Funduszu
Nazwa Funduszu: PKO Strategii Obligacyjnych - fundusz inwestycyjny zamkniety (,Fundusz”).

PKO Strategii Obligacyjnych - fundusz inwestycyjny zamkniety jest funduszem inwestycyjnym zamknietym dziatajgcym na podstawie ustawy o
funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z dnia 27 maja 2004 r. oraz statutu Funduszu.

Zezwolenie na utworzenie PKO Strategii Obligacyjnych - fundusz inwestycyjny zamkniety udzielita Komisja Nadzoru Finansowego decyzjq z dnia
29 stycznia 2014 r. (sygn. DFI/N/4034/129/14/U/13/14/13-13/AG).

PKO Strotegii Obligacyjnych - fundusz inwestycyjny zamkniety posiada osobowosé prawng. Zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych
prowadzoneqo przez Sqd Okregowy w Warszawie VII Wydziot Cywilny Rejestrowy pod numerem RFI 960 w dniu 18 marca 2014 1.

Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony. _
2. Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych Funduszu

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost warto$ci aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat Funduszu oraz osigganie przychodow z
lokat netto Funduszu. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego, o ktorym mowa w zdaniu pierwszym.

Realizacja celu inwestycyjnego Funduszu nastgpuje z wykorzystaniem polityki inwestycujnej aktywnej alokacji w ramach przewidzianych w Statucie
klas aktywow, ktora zaktada dazenie do osiggania dodatnich stép zwrotu niezaleznie od biezqcej koniunktury na rynkach finansowych.

Fundusz, z zastrzezeniem ograniczen okreslonych w Statucie oraz w ustawie o funduszach inwestycyjnyeh i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi, moze lokowa¢ swoje aktywa wytqeznie w:

a)  dluine papiery wartosciowe;

b) instrumenty rynku pienieinego;

) jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majgeych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w

tym funduszy inwestycyjnych zarzqdzanych przez Towarzystwo, oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego
inwestowania majqce siedzibe za granica;

d)  wierzytelnosci, z wyjatkiem wierzytelnogci wobec os6b fizycznych;

e) waluty obce;

f)  instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne;

g)  depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych.

Lokaty, o ktorych mowa w lit. a)-b) i d)-f) powyzej, oraz certyfikaty inwestycyjne, o ktarych mowa w lit. ¢) powyzej, mogq byé przez Fundusz
nabywane pod warunkiem, ze sq one zbywalne.

Fundusz moze lokowac swoje aktywa na rynkach migdzynarodowych majgc na uwadze cel inwestycyjny Funduszu oraz osiggnigcie geograficznej
dywersyfikacji lokat Funduszu. Polityka inwestycyjna Funduszu obejmuje w szczegolnosci rynki krajow wehodzgeych w sktad Unii Europejskiej,
OECD oroz rynki paristw rozwijajgeych sie (rynki wschodzgee). Fundusz nie moze lokowaé swoich aktywow w akeje. Fundusz moze lokowaé swoje
aktywa w obligacje zamienne na akcje, 2 tym zastrzezeniem, Ze w przypadku skorzystania z prowa do zamiany, Fundusz niezwtocznie podejmie
dziatania zmierzajqce do zbycia objetych w ten sposab akeji, z uwzglednieniem interesu Uczestnikdw.

Szczegoly stosowanych przez Fundusz ograniczen inwestycyjnych okreslone sq w ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi oroz w Statucie Funduszu.

3. Dane Towarzystwa bedgcego organem Funduszu

Nazwa, siedziba Towarzystwa:
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
ul. Chtodna 52, 00-872 Warszawa

Towarzystwo zostato wpisane do Rejestru Przedsigbiorcdw prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajoweqo Rejestru Sqdowego pod numerem KRS 0000019384,

4. Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe PKO Strategii Obligacyjnych - fundusz inwestycyjny zamkniety obejmuje okres od dnio 1 kwietnia
2018 roku do dnia 30 czerwca 2018 roku. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2018 roku.

5. Kontynuacja dziatalnosci Funduszu

Kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe PKO Strategii Obligacyjnych - fundusz inwestycyjny zamkniety sporzqdzone zostato przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz w dajqcej sie przewidzie¢ przysztosci. Nie istniejq okolicznosci wskazujqee na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosei Funduszu,
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6. Wskazanie rynku, na ktorym notowane sq certyfikaty inwestycyjne Funduszu

Certyfikaty PKO Strategii Obligacyjnych - fundusz inwestycyjny zamkniety notowane sq na Gieldzie Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A.
pod skrocong nozwg PKOSO.

7. Wskazanie serii oraz emisji certyfikatow inwestycyjnych Funduszu i cech je réznicujacych

Do dnia 30 czerwca 2018 roku PKO Strategii Obligacyjnych - fundusz inwestycyjny zomkniety wyemitowat certyfikaty inwestycyjne serii A, B, C, D,
E,F G, H, 1, K oroz M reprezentujqce jednakowe prowa majgtkowe Uczestnikow Funduszu.

Seria Certyfikatow Cena emisyjna
A 100,00
100,70
101,48
101,60
104,62
105,97
105,75
105,96
106,53
107,67
109,65
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NOTY OBJASNIAJACE
NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI FUNDUSZU

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdowczym rachunkowos¢ Funduszu prowadzona byla zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzeénia 1994 r.
oroz z rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci fundusay.

1.1, Ujmowanie i prezentacjo informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe sporzqdzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej. Dane wykazane sq w tysigeach ztotych za wyjgtkiem wartosci
aktywow netto na certyfikat inwestycyjny, wyniku z operacji na certyfikat inwestycyjny oraz wartosci nominalnej dluznych popierow
wartosciowych wykazanych z doktadnosciq do 0,01 24,

Kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe Funduszu skiada sig z nastepujqcych elementow:

1. Wstepu, zawierajgcego podstawowe dane identyfikujgce Funduszu, w tym zwiezty opis polityki inwestycyjnej Fundusau,

2. Zestawienia lokat, sktadajqce sie z tabeli gléwnej, tabel uzupelniajqcych oraz tabel dodatkowych, zawierajgce szczegotowe dane o
poszczegdlnych skladnikach lokat Funduszu,
Bilansu, prezentujgcego sktadniki aktywow i pasywow Fundusau, kapitaty oraz zakumulowany wynik finansowy,
Rachunku wyniku z operacji, prezentujqcego przychody i koszty Funduszu oraz zrealizowane i niezrealizowane zyski badz straty Funduszu,
Zestawienia zmian w aktywach netto, zawierajqcego miedzy innymi dodatkowe informacje o zmianach iloéciowych i wartosciowych
wyemitowanych przez Fundusz certyfikatow inwestycyjnych,

6. Rachunku przeplywow pienigznych, prezentujqcego przeplywy pienieine Funduszu w poszczegdlnych segmentach dziatalnosci,
Not objasniojqcych zawierajgeych dodatkowe informacje o posiadanych przez Fundusz sktadnikach aktywow i pasywow oraz pozycjach
rachunku wyniku,

8. Informacji dodatkowej, zawierajqcej uzupetniojqce informacje, ktdre mogtyby mie¢ wptyw na ocene sprawozdania finansowego
Funduszu.

Zestawienie lokat, Bilans, Rachunek wyniku z operacji, Zestawienie zmian w aktywach netto oraz Rachunek przeplywow pienieznych naleiy
analizowac fgcznie 2 notami objasniajgcymi i informacjq dodatkowg, ktdre stanowiq integralng czesé sprawozdania finansowego.

1.2, Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczgcych Funduszu

a)  Operacje dotyczqce Funduszu ujmowane byly w ksiegach rachunkowych w okresie, ktorego dotyczyly.
b)  Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Fundusz ujmowane byto w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia umowy.

¢)  Nabyte skladniki lokat ujmowane byty w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia uwzgledniajgcej koszty zwigzane z ich nabyciem,
w szczegolnosci prowizje maklerskie. Sktadnikom lokat nabytym nieodplatnie zostata przypisana cena nabycia réwna zeru.

d)  Skladnikom lokat otrzymanym w zamian za inne sktadniki zostata przypisana cena nabycia wynikajgca 2 ceny nabycia sktadnikéw lokat
wymienionych i ewentualnych doptat lub otrzymanych przychodéw pienieinych.

e)  Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wplaconego byt dzier wydania certyfikatow inwestycyjnych.
f)  Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wyptaconego byt dzied wykupu certyfikatow.,

g)  Zysk lub strata ze zbycia lokat wyliczana byta metodq HIFO (nojdrozsze sprzedaje sig joko pierwsze), polegajqeq na praypisaniu
sprzedanym sktadnikom najwyiszej ceny nabycio, a w przypadku sktadnikoéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezqcej wartosci ksiegowej. Zysk lub strata z zamkniecia
pozycji w kontraktach terminowych wyliczana byla poprzez przypisanie zamykanym pozycjom w pierwszej kolejnosci pozycji otwartych
po najwyzszym kursie.

h)  Operacje dotyczqce Funduszu ujmowane byly w walucie, w ktorej zostaty wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug
Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujgcia tych operacji w ksiegach rachunkowych
Funduszu.

i) Naliczone przychody Funduszu obejmujq w szczegolnosci: przychody odsetkowe oraz dodatnie saldo réznic kursowych powstate w
zwigzku 7 wycenq $rodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowiqzan w walutach obeych.

i) Przychody odsetkowe od dtuinych papierdw warto$ciowych, wycenianych w wartosci godziwej, naliczane buyly zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez emitenta.

k)  Koszty operacyjne Funduszu obejmujg w szczegalnosci: wynagradzenie state i zmienne Towarzystwa za zarzqdzanie, wynagrodzenie
depozytariusza, koszty badania i przeglqdu sprawozdan finansowych, koszty, koszty sponsora i animatora emisji, KDPW, GPW, koszty
organizacji i obstugi posiedzen Zgromadzenia Inwestorow i Rady Inwestordw, koszty systemaw informatycznych, koszty odsetkowe oraz
ujemne saldo roznic kursowych powstate w zwiqzku z wyceng Srodkéw pienigznych, naleznosci oraz zobowiqzan w walutach obeych. W
ksiggach Funduszu w kazdym Dniu Wyceny tworzona byta rezerwa na wynagrodzenie state i zmienne Towarzystwa za zarzqdzanie oraz
na inne koszty, ktore zgodnie ze Statutem sq pokrywane przez Fundusz. Platnosci z tytutu kosztow operacyjnych zmnigjszaly uprzednio
utworzong rezerwe.

1) Transakeje buy-sell-back / sell-buy-back oroz repo i reverse repo ujmowane byly w dniu zawarcia transakeji odpowiednio w aktywach
jako transakeje z przyrzeczeniem drugiej strony do odkupu lub w zobowigzaniach jako zobawigzania z tytulu transakeji przy zobowigzaniu
si¢ Funduszu do odkupu.
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1.3.  Metody wyceny aktywéw, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny sktadnikéw lokat oraz zobowigzaf Funduszu,

aktywow netto | wyniku z operacji

Ustalanie wartoscl aktywdw netto oraz wartosci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny

a)

b)
c)

W kozdym dniu wyceny wyceniane byty aktywa Funduszu oraz ustalane:
i. wartos¢ aktywow netto Funduszu,
ii. wartosc aktywow netto Funduszu na certyfikat inwestycyjny,
Wartos¢ oktywow netto Funduszu ustalana byta poprzez pomniejszenie wartosci aktywow Funduszu o jego zobowigzania w dniu wyceny.

Wartos¢ aktywow netto Funduszu na certyfikat inwestycyjny rowna sie wartosci aktywdw netto Funduszu podzielonej przez liczbe
certyfikatow inwestycyjnych ustalong na podstawie ewidencji uczestnikow w dniu wyceny. Na potrzeby okreslania wartosci aktywow
netto na certyfikat inwestycyjny w dniu wyceny nie uwzglednia sie zmion w kapitale wptaconym oroz kapitale wyplaconym ujetych w
ewidencji uczestnikow w tym dniu wyceny, z wylqczeniem zmian kapitatu wplaconego wynikajgcych z przydziatu Certyfikatéw.

Metody wyceny aktywdw netto Funduszu - zasady ogdine

a)

b)

c)

d)

e)

W kazdym dniu wyceny Fundusz wycenial aktywa i ustalat zobowigzania. Jako moment wyceny dla skiadnikéw lokat notowanych na
aktywnym rynku Fundusz przujqt godzing 23:30 czasu polskiego, o ktérej pobierane byty ostatnio dostepne kursy, pozwalajgce no
oszacowanie wartodci godziwej posiadanych przez Fundusz sktadnikdw lokat w danym dniu wyceny.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku wyceniane byhy wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Za aktywny rynek
uznawany jest dowolny rynek, w tym rowniez rynek dealerski (transakeji bezposrednich), spelniajgcy poniisze kryteria:

i. instrumenty bedgce przedmiatem obrotu na rynku sq jednorodne,
i. zazwyczaj w kazdym czasie wystgpujq zainteresowani nabywecy i sprzedawcy,

iii. ceny sq podawane do publicznej wiadomosci, w tym za podanie do publicznej wiodomosci uznaje sie rowniez udostepnienie
cen w serwisie informacyjnym Bloomberg.
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wycenione byty wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, za wujgtkiem
dtuznych papierow wartosciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.
Za wiarygodnie oszacowanq wartosé godziwg Fundusz uznawat wartos¢ wyznaczong poprzez:
i oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowanaq, niezalezng jednostke $wiadczqeq tego rodzaju ustugi, o ile
mozliwe byto rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywow pienigznych zwigzanych z tym sktadnikiem,
ii. zastosowanie whasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejéciowe pochodzity z
aktywnego rynku,
iii. oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocq powszechnie uznanych metod estymacii,
iv. oszacowanie wartoéci sktadnika lokat, dla ktarego nie istniat aktywny rynek, na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym
rynku ceny nierézniqcego sig istotnie sktadnika, w szczegolnosci o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obeych byly wyceniane lub ustalane w walucie, w ktarej byly notowane na
aktywnym rynku, o w przypadku braku notowan na aktywnym rynku, w walucie, w ktérej byly denominowane. Aktywa te oraz
zobowigzania wykozywane byly w polskich ztotych, po przeliczeniu wedtug ostatnieqo dostgpnego sredniego kursu wyliczonego dlo
danej woluty przez Narodowy Bank Polski.

Metody wyceny skfadnikéw lokat nofowanych na aktywnym rynku

a)

b)

Instrumenty Pochodne, Towarowe Instrumenty Pochadne, z wytqezeniem kontraktow terminowych, udziatowe Papiery Wartosciowe, w
tym akcje, prawa do akeji, kwity depozytowe, certyfikaty inwestycyjne notowane na oktywnym rynku, wycenione byty wedlug
ostatniego dostgpnego w momencie wyceny kursu, rozumianego joko ostatni kurs, po jokim zawarto transakcje na aktywnym rynku w
Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze jezeli w Dniu Wyceny, do momentu wyceny, zostal ustalony na aktywnym rynku kurs zamknigcia, a
w przypadku braku kursu zamknigcia, inna ustalona przez aktywny rynek wartos¢ stanowiqca jego odpowiednik, wowczas za ostatni
dostgpny kurs przyjmuije sig ten kurs albo wartosc.

Jezeli wolumen obrotu na danym sktadniku lokat byt znaczqco niski, albo no donym skiodniku lokat nie zostata zawarta Zodna
transakcja, wowczas Fundusz wyceniat dany skladnik lokat w oparciu o ostatnio dostepny kurs ustalony na aktywnym rynku,
skorygowany w sposob umoiliwiajqey uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Korekty takiej Fundusz dokonywal 2
zastrzezeniem, ze jezeli w Oniu Wyceny, do momentu wyceny, zostat ustalony na aktywnym rynku kurs zamknigcia, o w przypadku
braku kursu zamknigcia, inna ustalona przez aktywny rynek wartoé¢ stanowigco jego odpowiednik, wowczas za ostatni dostepny kurs
przyjmuje sig ten kurs albo wartos¢ z uwzglednieniem istotnych zdorzen majgeych wplyw no ten kurs albo wartosé.

Jezeli Dzien Wyceny nie jest zwykiym dniem dokonywania transakeji na aktywnym rynku, Fundusz wycenio dany skladnik lokat w
oparciu o ostatni dostepny kurs zamkniecia ustalony na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia, innej ustalonej przez
aktywny rynek wartosci stanowiqcej jego odpowiednik skorygowany w sposob umoiliwiojgey uzyskanie wiarygodnie oszacowanej
warto$ci godziwej.

Dluine papiery wartosciowe, w tym listy zastowne, notowane na aktywnym rynku, wyceniane byly odpowiednio wedlug zasad
opisanych w punkcie a) powyiej, z zastrzezeniem, ze:

i. w przypadku diuznych papierow wartosciowych notowanych na rynku TBS Poland, no ktorym orgonizowana jest sesjo
fixingowa za odpowiednik kursu zamknigcia przyjmuje sie ostatni kurs fixingowy z Dnia Wyceny,

iil w przypadku rynku dealerskiego (transakcji bezposrednich) 2a odpowiednik kursu zamkniecia z rynku dealerskieqo (transakgji
bezposrednich) przyjmuije sie w szczegolnosci cene ,Bloomberg Generic Price” publikowanq przez system informacyjny
Bloomberg.
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c)

d)

Kontrakty terminowe notowane na aktywnym rynku, wyceniane byty wedlug ostatniego dostepnego na moment wyceny kursu
rozliczeniowego ustalonego na aktywnym rynku.
W przypadku, gdy dany skiadnik lokat notowany byt na kilku rynkach aktywnych, za warto$¢ godziwq przyjmowany byt kurs ustalany na
rynku gtownym. Wybar rynku gtéwnego dokonywany byt w pierwszym Dniu Wyceny, w ktorym dany instrument byt ujmowany w
ksiggach rachunkowych oraz na koniec kazdego miesiqca kalendarzowego, w oparciu o kryteria: wolumen obrotu na danym sktadniku
lokat, kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu oroz moiliwo$¢ zawarcia przez Fundusz transakcji na danym sktadniku lokat w szczegélnosci
i. rynkiem gtéwnym dla obligacji skarbowych denominowanych w ztotych dopuszczonych do obrotu na rynku Treasury
BondSpot Paland byt rynek Treasury BondSpot Poland,
ii. rynkiem gtownym dla danego udzialowego papieru wartosciowego, z wylqezeniem tytutow uczestnictwa byt rynek, na ktérym
dany papier zostat wprowadzony po raz pierwszy do obrotu,

iii. rynkiem gtownym dla danego tytutu uczestnictwa byt rynek, na ktérym Fundusz zawiera transakcje na danym sktadniku lokat,

v, rynkiem gtéwnym dla danego diuznego papieru wartosciowego, innego niz okreslony w lit. a) byt rynek dealerski (transakgji
bezposrednich).

Metody wyceny skfadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku - skfadniki lokat wycenione w wartosci godziwef

a)

b)
c)

d)

Akcje oraz udziaty nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedlug wartosci godziwej wyznaczane] w szczegolnosci w oparciu o
model wyceny porownawczej w stosunku do notowanych na aktywnym rynku spotek z tej samej branzy lub o podobnej rentownosci i
prognozowanej dynomice sprzedazy lub w oparciu o model zdyskontowanych przeplywow pienigznych, w ktérym uwzgledniane sq
prognozowane przeptywy pienigine generowane przez spotke i jej wartosc rezydualna lub metodq skorygowanej wartosci aktywow netto,

Prawa poboru nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byly wedtug wartosci godziwej ustalanej za pomocq modelu wyznaczania
wartosci teoretycznej prowa poboru w oparciu o wartosé aktywa bazowego.

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne wyceniane byly wedtug warto$ci godziwej wyznaczanej w oparciu o model
zdyskontowanych przeptywow pienigznych.

Jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majqce
siedzibe za granicq nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedtug ostatniej dostepnej w momencie wyceny wartosci aktywow
netto przypadajacej odpowiednio na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, 2 uwzglednieniem istotnych
zdarzen majgeych wplyw na te wartosc, z zastrzezeniem, ze jednostki uczestnictwa funduszy zarzqdzanych przez Towarzystwo wyceniane
byhy wedtug wartosci aktywow netto przypadajgcej na jednostke uczestnictwa ustalonej na dzien wyceny.

Metody wyceny sktadnikdw lokat nfenotowanych na aktywnym rynku oraz innych pozycii bilansowych - wycena w skorygowanej cenie nabycia

a)

b)
c)
d)

e)

Diuzne Papiery Wartosciowe, w tym listy zastawne, nienotowane na aktywnym rynku, wyceniane byty w skarygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpisdw z tytutu trwatej utraty wartosci, jezeli ich
utworzenie okaze sig konieczne. |ezeli papiery te byty dotychczas wyceniane przez Fundusz w wartosci godziwej, za nowo ustalong cene
nabycia, no dzien przeszacowania, Fundusz przyjmowal te wartosé.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu wyceniane byty od dnia zawarcio umowy kupna, w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Zobowiqzania z tytutu zbycio papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wyceniane byty od dnio zowarcia
umowy sprzedaiy, stosujgc efektywng stope procentowq.

Bony skarbowe, z wytgczeniem zagranicznych bondw skarbowych, dla ktérych istnieje aktywny rynek, wycenione byty w skorygowanej
cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Odsetki od depozytow naliczane byly przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

2.

Zmiany metod ujmowania operacji, metod wyceny oraz sposobu sporzqdzania sprawozdania finansowego

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat zmian metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych, metod wyceny oraz sposobu
sporzqdzania sprawozdanio finansowego.
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczqeych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezqcy okres sprawozdawczy

Nie wystapity znaczqce zdarzenia dotyczqce lat ubiegtych, ktére wymagatyby ujecio w sprawozdaniu finansowym za biezqcy okres.

2. Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jokie nastqpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystgpily znaczqce zdarzenio, nieuwzglednione w sprawazdoniu finansowym.

3. Zestawienie oraz objo$nienie réznic pomigdzy danymi ujownionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych
a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystqpity znaczgce roinice pomigdzy danymi pordwnawczymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym a uprzednio sporzgdzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

4, Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majqtkowq i
finansowq, plynno&¢ oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Funduszu

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat korekt btedow podstawowych, majgeych wptyw na sytuacje majgtkowq i finonsowa, plynnosc
oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Funduszu, w zwiqzku z czym nie zaistniata koniecznos¢ informowania uczestnikéw o zmianie wartosci Certyfikatu
Inwestycuyjnego. W okresie spraowozdawczym w Funduszu nie wystapily przypadki nierozliczenio sie transakeji zawieranych przez Fundusz.

5. Kontynuacjo dziotalnosci Funduszu

Sprawozdanie finonsowe Funduszu sporzgdzone zostato przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz w dajgcej sie przewidzie¢
przysztosci tj. przez okres co najmniej 12 miesigcy od dnia bilansowego. W przekonaniu Zarzqdu PKO TFI S.A. nie istniejq okolicznosci wskazujgce
na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci Funduszu.

6.  Inne Informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposab wplynqé na ocene sytuacji majgtkowej,
finansowe], wyniku z operacji Funduszu i ich zmion

Fundusz nie posiada innych informaciji niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogiyby w istotny sposdb wplynaé na oceng sytuacji
moajatkowej, finonsowej, wyniku z operacji i ich zmian.
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