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Dzien dobry,

Juz 1 lipca br. kazda firma zatrudniajgca ponad 250 pracownikow wprowadzi dla swo-
ich pracownikow dodatkowq forme oszczedzania na przysztosc - Pracownicze Plany
Kapitatowe (PPK).

W potowie lutego, PKO Bank Polski we wspotpracy z PKO TFI uruchomit kampanie
informacyjng dotyczqcq PPK skierowang do pracodawcow. Docelowo, joko Grupa
Kapitatowa chcemy uzyska¢ min. 15% udziatu w rynku PPK oraz wykorzysta¢ ww.
dziatania do pozyskania nowych klientow dla Banku.

Wsparcie marketingowe trwa na biezgco ale z poczgtkiem marca ruszy kolejna odsto-
na kampanii marketingowo - informacyjnej w prasie, internecie i w social mediach.
W prasie pokazemy sie z reklamq oraz artykutami merytorycznymi w takich tytutach
jak Puls Biznesu, Dziennik Gazeta Prawna, My Company, Tele tydzien, Harvard Business
Review, Tygodnik Solidarno$¢, Twoj Styl oraz w 20 dziennikach lokalnych. Dodatkowo
pracujemy nad drugim wydaniem specjalnym Personelu i Zarzqdzania po$wieconemu
kwestiom PPK. W dziataniach internetowych podjelismy wspotprace z Wirtualng Polskq,
Gazetq Prawnaq, portalem pieniqdze.rp.pl i Facebookiem. Prowadzimy rowniez aktywne
dziatania w Google. W social mediach tj. LinkedIn i You Tube, co kilka dni publikujemy
materiaty edukacyjne dot. PPK w formie artykutow merytorycznych, inforgrafik, wideo-
grafik oraz wypowiedzi wideo.

Oprocz dziatan w prasie i w internecie, przygotowalismy rowniez materiaty marketingowe
0 PPK'w postaci broszury produktowej o PPK, karty produktowej, poradnika ,PPK krok po
kroku”, specjalnego wydania magazynu Personel i Zarzqdzanie oraz teczki dedykowane;j
do wszystkich ww. drukowanych materiatow.

W miedzy czasie przygotowalismy kampanie Pakietu Emerytalnego PKO TFI (IKZE+IKE),
ktora bedzie miata miejsce na przetomie marca i kwietnia. Dziatania w prasie obejmg
takie tytuty jak: Kukbuk, Auto Swiat, Swiat Wiedzy, Swiat Kobiety, Pani, Dziennik Gazety
Prawnej oraz dzienniki lokalne. W internecie bedziemy widoczni w serwisach nalezqcych
do Interii, Wirtualnej Polski, Pulsu Biznesu, Rzeczpospolitej oraz tradycyjnie w Google.

Pozdrawiam,

Izabela Pierikowska,
Dyrektor Departamentu Marketingu i PR

|Spis tresci

3 IKE i IKZE przyciggajq klientow
i kapitat

4 Warto postawi¢ na do$wiadczenie
i wiarygodnos$¢

6 Analizy Online nagradzajq najlepsze
fundusze, czyli nominacje do ALFY
2018

8 Efekt Fedo-stycznia

10 Indeksy gietdowe

12 Wuyniki funduszy

13 Trendy rynkowe

Redakcja Magazynu Inwestycja
marketing@pkotfipl


mailto:marketing%40pkotfi.pl?subject=

IKE | [KZE P
KLIENTOW

/ /YN INWESTYCJA | Aktualnosci

RZYCIAGA
KAPITAk

Mimo trudnego roku na rynkach wzrosta liczba kont oraz wartos¢ aktywow
IKE i IKZE. Liderem jest PKO TFI

Na koniec 2018 r. na indywidualnych kontach
emerytalnych (IKE) i indywidualnych kontach
zabezpieczenia emerytalnego (IKZE) prowadzo-
nych przez TFI ulokowane byto fgcznie ponad
3,7 mld zk. To najwyzszy poziom w historii.

Lwia czes$¢ Srodkow emerytalnych gromadzona
jest na IKE. Na koniec 2018 r. 13 monitoro-
wanych przez nas instytucji finansowych zgro-
madzito ponad 2,7 mld #, czyli o +0,3 mld zt
(+13%) wiecej niz przed rokiem. Jesli chodzi o
IKZE, 11 instytucji finansowych, ktore raportujq
nam dane, zarzqdzato aktywami wynoszqcymi
blisko 1,0 mld zt. Roczny przyrost byt jeszcze
bardziej imponujgcy - w ciggu 2018 roku war-
to$¢ Srodkow zwiekszyta sie o ponad +0,3 mld
zt, czyli 0 +51%.

Wiekszos$¢ TFI doswiadczyta wzrostu aktywow
IKE i IKZE. W obu przypadkach absolutnym
liderem jest PKO TFI. W 2018 r. warto$¢ kapitatu
zgromadzonego na IKE zwiekszyta sie 0 +196
min zt (+66,9%) i blisko 0,5 mld z. Jesli chodzi
0 IKZE przyrost wyniost +263 min zt (+57%),
a aktywa siegnety 0,7 mld zt. W pewnym stop-
niu jest to efekt przejecia KBC TFI, jednak wiek-
sz0$¢ tego wzrostu ma charakter organiczny.

Warto zauwazyc, ze aktywa zgromadzone na
IKE i IKZE wzrosty mimo bardzo trudnej sy-
tuacji na rynkach finansowych. Miniony rok
dla wiekszosci gietd zakonczyt sie na minusie.
Straty poniosta takze spora czes¢ funduszy
inwestycyjnych, co mogto zniechecac klientow,
takze tych lokujgcych $rodki za posrednictwem

produktow Ill-filarowych. Cho¢ warunki byty
niesprzyjajqce, w ujeciu rocznym liczba klientow
IKE i IKZE wzrosta. Na koniec 2018 r. konta IKE
miato blisko 253 tys. 0s6b, to 0 ponad +46 tys.
(+22,5%) wiecej niz rok wezesniej. W przypadku
IKZE liczba kont wyniosta 139 tys,, czylio +2,7
tys. (24,8%) wiecej niz przed rokiem.

Liderem wzrostu liczby kont jest PKO TFI. Grono
klientow gromadzqcych $rodki w ramach IKE
wzrosto 0 +46 tys. 0sob (+49%), a IKZE +23
tys. 0sab (+29%).

Zrodto: Analizy Online
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WARTO POSTAWIC
NA DOSWIADCZENIE
| WIARYGODNOSC

O tym, jak wybra¢ instytucje finansowq prowadzqcq ppk w firmie, rozmawiamy
z Andrzejem Piestrzeniewiczem, dyrektorem sprzedazy w PKO TFI

Jakie warunki musi spetnic¢ instytucja finan-
sowa prowadzqgca PPK? Gdzie szukac listy
takich instytucji?

Ustawa o PPK jasno okresla, kto bedzie mogt
zarzqdza¢ $rodkami zgromadzonymi w ramach
PPK. Zgodnie z prawem bedq to mogty robic:
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych (TFI),
Powszechne Towarzystwa Emerytalne (PTE),
Pracownicze Towarzystwa Emerytalne oraz
Zaktady Ubezpieczen. Ponadto instytucje te
muszq posiada¢ odpowiedni kapitat zaktado-
wy, fundusz inwestycyjny oparty na modelu
cyklu zycia w swej ofercie oraz odpowiednie
dos$wiadczenie w zarzqdzaniu funduszami. Lista
instytucji uprawnionych do prowadzenia PPK
bedzie dostepna na portalu www.mojePPKpl
prowadzonym przez PFR.

Jak pracodawcy mogq poréwnac konkurencyj-
ne oferty? Na co szczegdlnie powinni zwrdcic¢
uwage, wybierajqc partnera sposréd instytucji
oferujgcych prowadzenie programéw PPK?

Przy wyborze instytucji finansowej, ktora bedzie
zarzqdza¢ PPK w naszej firmie, pracodawca
w szczegolnosci powinien zwroci¢ uwage na
doswiadczenie w zarzqdzaniu funduszami
inwestycyjnymi bqdz emerytalnymi, w tym
funduszami cyklu zycia. Wazna kwestia, na
ktorq takze nalezy zwroci¢ uwage, to stabilnose
wynikow, jakie fundusze zarzqdzane przez danq
instytucje osiggaty w przeszto$ci. Ponadto istot-
ne jest, czy instytucja finansowa oferuje petne
wsparcie dla pracodawcy i pracownikow przy
uruchamianiu i prowadzeniu PPK, np. poprzez
udostepnienie aplikacji pomocnej przy admini-
strowaniu planem bqdz dedykowanej infolinii
dla pracodawcy i pracownikow.

Bardzo wazna jest stabilnos¢ instytucji finan-
sowej obstugujgcej PPK w firmie. Jak mozna
to wiarygodnie oceni¢?

Gtownymi czynnikami, za pomocq ktorych
mozemy oceni¢ wiarygodnos$¢ i stabilnosc
instytucji, sq: wielko$¢ aktywow w zarzqdzaniu,
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stabilny zespot zarzqdzajqeych oraz doswiad-
czenie w zarzqdzaniu funduszami zdefiniowanej
daty i programami PPE. Dodatkowo potwier-
dzeniem wiarygodno$ci dla prowadzqcego
PPK jest okres, od kiedy funkcjonuje na rynku
finansowym, oraz liczba klientow, ktorzy po-
wierzyli firmie swoje pienigdze w zarzqdzanie.

Jako dobry przyktad takiej instytucji moge
podac¢ PKO TFI, ktore w zarzqdzaniu akty-
wami swoich klientow ma ponad 20-letnie
doswiadczenie. Zarzqdza ponad 35 mld zt po-
wierzonymi przez ponad pot miliona klientow.
Jest najwiekszym Towarzystwem Funduszy
Inwestycyjnych funkcjonujgcym na polskim
rynku kapitatowym, nalezy do najwiekszej
grupy kapitatowej, jakq jest PKO Bank Polski,
ktory obchodzi wasnie 100-lecie dziatalnosci.

W PKO TFI pracujq doswiadczeni specjalisci
w zarzqdzaniu aktywami, ktorzy dodatkowo
podlegajq rozbudowanemu systemowi kontroli



ryzyka inwestycyjnego, zgodnosci i audytu
wewnetrznego. Zapewniamy tez pracodawcom
i ich pracownikom wsparcie na kazdym etapie
wdrozenia i obstugi PPK.

Jakie obiektywne parametry powinni praco-
dawcy bra¢ pod uwage? Liczy sie najbardziej
poziom kosztow, wielko$¢ kapitatéw wiasnych
czy inne czynniki? Jaki horyzont czasowy po-
winno sie przyjgé, porownujgc wyniki poszcze-
golnych instytucji?

W przypadku ubezpieczen czy funduszy inwe-
stycyjnych koszty zwigzane z réznego rodzaju
opfatami potrafig stanowi¢ czynnik decydujacy
o atrakcyjnosci danego narzedzia i powinny
byc szczegodlnie brane pod uwage podczas
wyboru instytucji finansowej. W przypadku
PPK ustawodawca wprowadzit jednak mak-
symalne limity optat, ktére sq znacznie nizsze
niz w przypadku innych produktow inwesty-
cyjnych. Zatozono, ze dzieki masowosci PPK,
instytucje finansowe bedq mogty liczy¢ na zysk,
a jednocze$nie optaty nie bedq obcigzeniem
dla uczestnikéw programu. Niskie limity optat
powodujq, ze instytucje finansowe raczej nie
bedq konkurowa¢ na tym polu. A jesli nawet
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na rynku pojawi sie oferta atrakcyjniejsza niz
inne, to przy obecnych zatozeniach nie powinno
to mie¢ znaczqcego wptywu na atrakcyjnose
danej instytucji finansowe;j.

Srodki gromadzone w ramach PPK majg byc¢
inwestowane w ramach tzw. funduszy cyklu
zycia. Rozwigzanie to polega na prostym za-
fozeniu, ze im dtuzszy okres inwestycyjny, tym
wieksze jest akceptowalne ryzyko inwestycyj-
ne. Oznacza to, ze osoby mtodsze, ktore majq
jeszcze sporo lat do emerytury, mogq wiekszq
cze$¢ swoich Srodkow inwestowac w np. z za-
tozenia bardziej ryzykowne akcje, ktorych ceny
podlegajq wiekszym wahaniom. Im uczestnik
programu starszy, a co za tym idzie, im krotszy
czas do przejscia na emeryture, tym wiecej
Srodkow inwestowanych jest w bezpieczniej-
sze instrumenty, takie jak np. krotkoterminowe
obligacje Skarbu Panstwa.

Nie oznacza to jednak, ze wszystkie podmioty
prowadzqce PPK bedq inwestowac tak samo.
Fundusze oparte na cyklu zycia mogq np. przy-
ja¢ inne zatozenia co do sktadu portfela oraz
podejmowac znaczqgco rozne decyzje inwe-

stycyjne. Oznacza to, ze wyniki inwestycyjne
funduszy cyklu zycia mogq sie znaczqco roznic
miedzy sobq. Btedem bytoby zaktadanie, ze
wszyscy bedq inwestowa¢ tak samo. Dlatego
przy wyborze partnera zarzqdzajqcego fundu-
szami PPK warto przede wszystkim zwrocic
uwage na do$wiadczenie z funduszami cyklu
zycia. Fundusze tego typu sq oferowane w
Polsce od kilku lat tylko przez dwa podmioty.
Jednym z nich jest PKO TFI, ktore podobny-
mi produktami zarzqdza z powodzeniem od
ponad sze$ciu lat. Warto podkresli¢, ze wiek-
$20$¢ podmiotow, ktore zostang dopuszczone
do rynku PPK, bedzie to doSwiadczenie dopiero
zdobywac.

Gdzie mozna szuka¢ informaciji o instytucjach
oferujgcych PPK?

Lista instytucji uprawnionych do prowa-
dzenia PPK bedzie dostepna na portalu
www.mojeppk.pl prowadzonym przez PFR.

Zrodto: Super Express




MAGAZYN INWESTYCJA | Aktualnosci

ANALIZY ONLINE NAGRADZA
NAJLEPSZE FUNDUSZE, CZYL
NOMINACIE DO ALFY 2018

W tym roku po raz szosty Analizy Online przyznajg nagrody dla najlepszych

funduszy

Do nagrody Alfa 2018 nominowano po trzy
fundusze z 8 wybranych grup z 4 segmentow
rynku: akgji polskich, polskich papieréw dtuz-
nych, polskich mieszanych oraz gotowkowych.
Nominacje otrzymaty fundusze z oferty tqcznie
11 roznych towarzystw. Najwiecej, bo dla 4
funduszy, zebrato ich PKO TFI. Alfe otrzyma
rowniez fundusz, ktory cieszyt sie najwiekszq
popularnosciq (Bestseller) oraz Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych, ktorego fundusze
zostaty najwyzej ocenione. Nominacje do
nagrody Alfa 2018 w tej kategorii otrzymaty
wspomniane TFI. Liste zwyciezcOw w poszcze-
golnych kategoriach ogtosimy 13 marca 2018

roku podczas 9. Fund Forum Analiz Online.

Metodologia przyznawania Alf
Nagroda przyznawana przez firme Analizy Onli-
ne SA ma na celu wyrdznienie tych produktow,
ktore na tle grupy porownawczej dostarczajq
klientom ponadprzecietne stopy zwrotu sko-
rygowane o poziom ponoszonego ryzyka.
Nagrody przyznajemy tylko tym funduszom,
ktore spetniajq jednoczesnie kilka warunkow:
- sq dostepne dla szerokiego grona klien-
tow (fundusze detaliczne),
majq charakter otwarty (FIO lub SFI0),
dziatajg co najmniej 5 petnych lat ka-

lendarzowych w przypadku funduszy z
segmentu akcyjnego i mieszanego lub co
najmniej 3 lata w przypadku funduszy z
segmentu dtuznego oraz gotowkowego,
$redni poziom ich aktywow netto w
danym roku jest odpowiednio wysoki
i wynosi co najmniej ok. 100 mlin zt (do-
puszczalne sq lekkie wahania w dof).

Kazdy fundusz w ramach wta$ciwej sobie
grupy oceniany jest za efektywnosc¢ zarzq-
dzania mierzonq parametrem IR (Information
Ratio). Z uwagi na charakter nagrody (Alfa
za konkretny rok) najwieksze znaczenie majq



wyniki osiggniete przez fundusz w ostatnim
roku, niemniej wptyw na ostateczny rezultat
majq tez stopy zwrotu i ich zmiennos$¢ z lat
poprzednich. Bierzemy pod uwage parametr
IR obejmujqcy ostatni rok, 2 lata, oraz - dla
funduszy z segmentu akcyjnego i mieszanego
- 5 lat, a dla funduszy z segmentu dtuznego
oraz gotowkowego - 3 lata.

Dla kazdego horyzontu tworzony jest ranking
funduszy, w ktorym o kolejno$ci miejsc decy-
duje warto$¢ parametru IR. Jako wypadkowq
note fundusz otrzymuje $redniq ze swoich
pozycji rankingowych w poszczegolnych ho-
ryzontach czasowych wg odpowiednich wag
(33,3%, 36,7%, 30,0%). Nota ta przeliczana
jest na punkty, przy czym skala zawiera si¢ w
przedziale od 0 do 100 punktow. Trzy fundusze
0 najwiekszej liczbie punktow nominowane sq
do nagrody Alfa.

Dodatkowo prowadzimy weryfikacje jakoscio-
waq, ktéra polega na sprawdzeniu czy istniejq
istotne powody, ktore w znaczgey sposob pod-
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wazatyby poréwnywalno$¢ wynikow fundu-
szu na tle grupy lub mogtyby by¢ znaczgcym
zagrozeniem dla mozliwosci powtorzenia do-
tychczasowych, wyrézniajgcych rezultatow w
przysztosci (jak np. istotna zmiana w zespole
zarzqdzajgeych). Jesli jakikolwiek produkt z
pierwotnej trojki nie spetnia tych wymogow,
odrzucany jest z rywalizacji, a w jego miejsce
trafia fundusz o nastepnej w kolejnosci liczbie
punktow. Zwyciezeq nagrody Alfa jest fundusz
z najwyzszq liczbq punktow sposrod trojki no-
minowanych.

Nagrody sq przyznawane takze towarzy-
stwom, ktére w ramach Alf dla pojedyn-
czych funduszy majg oceniony co najmniej
1 produkt w kazdym z 4 segmentow: ak-
cji polskich, polskich mieszanych, polskich
papierow dtuznych oraz gotowkowym
i pienieznym. Koncowy wynik dla towarzystwa
daje $rednia z 4 funduszy, bedqcych reprezen-
tantami poszczegolnych TFI w tych segmentach
(aby petnic te role fundusze muszq pozytywnie

przejs¢ rowniez wspomniang wezesniej wery-
fikacje jakosciowq). Do nagrody nominowane
sq 3 TFl z najwyzszq liczbq punktow, a nagrode
Alfa wygrywa towarzystwo z najwyzszq sumq
punktow.

zrodto: Analizy Online




MAGAZYN INWESTYCJA | Komentarz rynkowy

Wielka mito$¢ FED

,Ja, Jerome Powell, biore sobie stabilne ceny
i niskie bezrobocie za cele i $lubuje wspiera¢
je, az do konca mojego urzedowania”. Mniej
wiecej takq przysiege ztozyt nominowany
przez prezydenta Trumpa w lutym 2018
roku nowy przewodniczqcy amerykanskiego
banku centralnego. Niestety, wystarczyt
jeden trudniejszy kwartat, by po obietnicach
zostaty tylko wspomnienia, a Powell ujawnit,
co jest jego prawdziwg mitosciq.

Kiedy indeks spada w dét, Powell ciggnie
go ku gorze
Inflacja inflacjq, bezrobocie bezrobociem,

ale S&P500 nie moze spasc¢ o wiecej

niz 20 proc. Taki komunikat, tradycyjnie
opakowany w btyszczqey papier, przekazat
przewodniczqey Fedu 30 stycznia. W obliczu
rozwoju wypadkéw na rynku finansowym

i sttumionej presji inflacyjnej” Fed bedzie
Jcierpliwy” w kwestii dalszych podwyzek
stop procentowych. A gdyby brak podwy-
zek nie wystarczyt, to nie bedzie zatowat
rynkowi gotowki wycofujqc sie lub mody-
fikujgc program redukgji bilansu. Cate Wall
Street czekato na takq walentynke. S&P500
zakonczyt styczen blisko oSmioprocentowq
zwyzkq, a od wigilijnej zapasci wzrost az o
15 proc. Szczesliwie wzrosty za oceanem
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nie byty wynikiem wytgcznie wyznania
Jerome Powellq, ale rowniez przyzwoitych
wynikow spotek notowanych na tamtejszych
parkietach. Kolejne publikacje dowodzity i
dowodzq, ze grudniowe spadki byty w duzym
stopniu wywotane zwyciestwem emocji nad
rozsqdkiem. Pytanie, czy styczniowe wzrosty
nie majq podobnego zrodta.

Szklanka w potowie pusta czy petna?

Po naszej stronie Atlantyku banki centralne
bijq sie nie tylko o wzgledy inwestorow, ale
i menadzerow logistyki, ktorzy coraz mniej
optymistycznie patrzq w przysztos¢. Ich na-
stroj wyrazany wskaznikiem PMI w poszcze-



golnych krajach Starego Kontynentu oscylu-
je wokot krytycznego poziomu 50 punktow.
Styczniowy odczyt dla strefy euro to 50,5,
co jest najgorszym wynikiem od listopada
2014 roku. Optymisci widzq tu przejSciowe
skutki ostrych regulacji emisyjnych, ktore
przygniotty unijnych producentow aut oraz
buntu Francuzow, ktdrzy nie kochajq juz
prezydenta Macrona. Pesymisci (realisci?)
dostrzegq efekty rosnqcego protekcjonizmu,
ktory skutecznie ogranicza globalny obrot.

Jak pies z kotem

Szczesliwie burzliwa relacja wiodarzy USA i
Chin ma szanse na ocieplenie dzieki ich oso-
bistemu spotkaniu pod koniec lutego. Inwe-
storzy liczg na to, ze pomoze wniesienie przez
Xi Jinpinga posagu w postaci wzmozonego
popytu na amerykanskie surowce rolne oraz
wstrzemiezliwo$¢ Chinczykow w nieoficjal-
nym korzystaniu z amerykanskiej wtasnosci

intelektualnej. Ich ulegto$¢ ros$nie wraz ze
spadajgcym chifnskim PKB, ktore i tak ma
zadziwiajgcq zdolno$¢ do utrzymywania
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sie powyzej 6 proc. i osiggania poziomow
wyznaczanych przez Komunistyczng Partie
Chin bez wzgledu na warunki zewnetrzne.
Pozytywny przebieg mediacji i odsuwajgca
sie grozba rozwodu przetozyty sie na Swietne
wyniki PKO Akcji Rynkow Wschodzqcych
(9,27 proc.) oraz PKO Akcji Nowa Europa
(9,85 proc.). Grudniowy rekordzista -

PKO Akcji Rynku Ztota zakonczyt styczen

z imponujgcym wynikiem 9,24 proc.

| w Polsce cieplej

Cho¢ do stowianskich walentynek jeszcze
kilka miesiecy, to i u nas znacznie radosnie;j.
Liczqc od zamkniecia ostatniej grudniowej
sesji do ostatniego dnia stycznia wszystkie
gtowne indeksy zyskaty okoto 5 proc. Nie-
zmiennie tagodna Rada Polityki Pienieznej
zasugerowata brak podwyzek stop nawet
do 2022, czemu sprzyja ciggle niska inflacja,
ktora zawrocita w kierunku 1 proc. liczge
rok do roku. W tym sprzyjajgcym otoczeniu
warto taskawym okiem spojrze¢ na inwesty-
cje. A zeby nie okazato sie to jednorazowq

przygodaq, o ktorej bedziemy chcieli szybko
zapomniec, nie przeceniajmy pierwszego
wrazenia i pamietajmy, ze mogq przyjs¢
trudniejsze momenty. Jednak jesli dobie-
rzemy instrumenty wtasciwe do naszego
temperamentu, nie poddamy sie wytgcznie
emocjom i wia$ciwie roztozymy sity, mamy
szanse na prawdziwg satysfakeje.

Michat Zietal, CFA
Dyrektor ds. Komunikacji Inwestycyjnej
PKO TFI
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INDEKSY GIEtDOWE

dane na dzien 31.01.2019

Rynki akcji

Akcje - rynki rozwiniete Indeks MTD YTD 1Y 3y 5Y 10Y
MSCI World (TR) 5833,22 7,8% 7,8% -6,5% 37,7% 39,9% 197,2%
MSCI World (PX) 2 028,49 77% 7,7% -8,3% 29,8% 26,9% 141,8%
USA (S&P500) 2704,10 7.9% 7,9% -4,2% 39,4% 51,7% 227,4%
Europa (STOXX Europe 600) 358,67 6,2% 6,2% -9,3% 4,8% 11,2% 87,6%
Strefa Euro (MSCI EMU) 114,32 6,1% 6,1% -12,2% 8,4% 14,3% 68,6%
Japonia (Nikkei 225) 3297692 3,8% 3,8% -8,2% 25,7% 52,8% 213,2%
Akcje - rynki wschodzqce Indeks MTD YTD 1Y 3Y 5Y 10Y
MSCI Emerging Markets (TR) 484,49 8,8% 8,8% -14,2% 51,7% 26,2% 151,5%
MSCI Emerging Markets (PX) 104993 8,7% 8,7% -16,3% 41,4% 12,1% 98,3%
Chiny (SHANGHAI COMP) 2 584,57 3,6% 3,6% -25,7% -5,6% 27,1% 29,8%
Brazylia (BOVESPA) 97 393,74 10,8% 10,8% 14,7% 141,0% 104,4% 147,8%
Indie (Sensex) 52 335,86 0,5% 0,5% 2,1% 51,7% 89,3% 343,7%
Rosja (RTS) 1214,45 13,9% 13,9% -5,3% 62,9% -6,7% 127,0%
Turcja (ISE30) 131 194,40 14,7% 14,7% -10,4% 45,7% 75,5% 291,6%
Turcja (XU100) 104 074,20 14,0% 14,0% -12,9% 41,6% 68,2% 301,3%
Polska (WIG) 60 367,42 4,6% 4,6% -8,6% 36,3% 18,8% 144,5%
Polska (WIG 20) 2 380,11 4,5% 4,5% -6,8% 33,7% 1,0% 49,2%
Polska (MWIG40) 4076,71 4,3% 4,3% -18,8% 20,8% 20,6% 198,5%
Polska (sWIG80) 11 081,31 4,8% 4,8% -26,0% -11,0% -23,0% 67,1%
Akcje globalne Indeks MTD YTD 1Y 3y 5Y 10Y
MSCI All Country World (USD) 491,19 7,8% 7,8% -9,3% 31,0% 25,3% 136,1%
MSCI All Country World SMID (USD) 135393 9,4% 9,4% -11,1% 31,5% 232% 185,5%
MSCI Asia and Pacific ex Japan (USD) 511,43 7,2% 7,2% -15,8% 34,9% 15,2% 124,0%
Rynki dtuzne, pieniezne, surowcowe i walutowe

Obligacje - stopy zwrotu Indeks MTD YTD 1Y 3Y 5Y 10Y
Barclays Global Bond (USD) 406,13 0,0% 0,0% 0,0% 6,5% 9,3% 38,7%
JPM Global Aggregate Bond Index 572,04 1,6% 1,6% -0,4% 8,5% 7,2% 34,7%
JPM Global Em. Markets Bond Index- 804,75 4,4% 4,4% -0,2% 20,2% 29,5% 119,2%
Merrill Lynch Polish Governments >1 yr 617,17 0,5% 0,5% 5,6% 10,6% 25.2% 68,9%
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Obligacje - rentownosci 2Y 5Y 10vY
USA 2,46 2,44 2,63
Niemcy -0,56 -0,32 0,15
Polska 1,49 2,15 2,73
Rynek pieniezny Poziom stop T-1 mies Poczqtek T-1 rok T-3 lata T-5 lat T-10 lat
roku
WIBID O/N 1,31 1,39 1,39 1,29 1,47 2,43 393
WIBID Tm 1,44 1,44 1,44 1,45 1,40 2,41 4,36
WIBID 6m 1,59 1,59 1,59 1,61 1,55 2,53 471
Surowce Cena (USD) MTD YTD 1Y 3y 5Y 10Y
CRB Index 412,83 0,9% 0,9% -6,9% 7,7% -9,9% 28,5%
MSCI World Commodity Producers 194330 8,8% 8,8% -12,9% 28,8% -18,0% 11,0%
Ropa WTI 53,79 18,5% 18,5% -16,9% 60,0% -44,8% 29,1%
Ropa Brent 61,89 15,0% 15,0% -10,4% 78,2% -41,8% 34,9%
Miedz (futures) 278,45 5,8% 5,8% -12,9% 34,7% -12,9% 89,6%
Ztoto 1321,25 3,0% 3,0% -1,8% 18,2% 6,2% 42,4%
NYSE Arca Gold Miners Index 632,39 7,5% 7,5% -47% 60,5% -2,7% -32,6%
Pszenica (futures) 516,50 2,6% 2,6% 14,3% 7,8% -7,1% -9,1%
Waluty Kurs MTD YTD 1Y 3y 5Y 10Y
EUR/USD 114 -0,2% -0,2% -7,8% 5,7% -15,1% -10,7%
EUR/PLN 4,26 -0,6% -0,6% 2,7% -3,6% 0,2% -4,5%
USD/PLN 3,72 -0,4% -0,4% 11,3% -8,8% 18,1% 6,9%

Zrédto: Dane wtasne PKO TFI, Bloomberg
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dane na dzien 31.01.2019

WYNIKI FUNDUSZY

subfundusz 01M o6M O012M 024M 036M 048M 060M YTD

PKO Parasolowy - fio

PKO Akcji Dywidendowych Globalny 6,02% -7,02% -6,92% 2,23% 8,80% - - 6,02%
PKO Akcji Matych i Srednich Spotek 5,50% -8,25% -12,54% -4,60% 21,06% 18,10% 18,58% 5,50%
PKO Akcji Nowa Europa 9,85% -3,60% -14,79% -4,44% 12,97% 8,56% 15,28% 9,85%
PKO Akcji Plus 4,47% -0,75% -8,73% 6,26% 2857% 16,56% 21,00% 4,47%
PKO Akcji Rynkow Wschodzaeych 9,27% -3,42% -14,54% 6,73% 21,58% - - 9.27%
PKO Akcji Rynku Amerykanskiego 8,75% -3,44% -3,06% 8,49% 23,44% - - 8,75%
PKO Akcji Rynku Azji i Pacyfiku 821% -2,90% -11,62% 9,95% 2401% - - 8.21%
PKO Akcji Rynku Europejskiego 6,03% -7,98% -8,18% 157% 6,10% - - 6,03%
PKO Akcji Rynku Japonskiego 4,40% -8,28% -13,66% 0,03% -1,61% - - 4,40%
PKO Akcji Rynku Ztota 9,24% 5,59% 5,54% -9,99% 4997% - - 9,24%
PKO Dobr Luksusowych Globalny 9,60% -11,11% -8,16% 8,69% 31,91% 31,69% 43,13% 9,60%
PKO Infrastruktury i Budownictwa Globalny 6,95% -13,27% -17,05% -9,97% 7,64% 9,79% -0,47% 6,95%
PKO Medycyny i Demografii Globalny 5,85% -5,72% -2,75% 10,43% - - - 5,85%
PKO Obligacji Dtugoterminowych 0.21% 1,40% 317% 7,64% 7,75% 7,53% 17,01% 0.21%
PKO Obligacji Skarbowych -0,12% 0,15% 091% 3,88% 525% 6,39% 9,80% -0,12%
PKO Papierow Dtuznych Plus 0,13% 1,09% 2,42% 585% 6,11% 5,70% 12,92% 0,13%
PKO Papieréw Dtuznych USD 0,16% 3,20% 10,96% -6,10% -3,98% - - 0,16%
PKO Stabilnego Wzrostu 1,71% 0,25% -1,30% 6,02% 13,27% 8,55% 15,45% 1,71%
PKO Strategicznej Alokacji 0,59% -0,89% -4,04% -0,93% 16,84% 8,33% 12,63% 0,59%
PKO Surowcow Globalny 9,44% -0,69% 141% -1,83% 86,16% 4993% 38,64% 9,44%
PKO Technologii i Innowacji Globalny 7,06% -5,72% -1,94% 24,34% 61,96% 62,37% 92,77% 7,06%
PKO Zréwnowazony 2,79% -0,67% -4,85% 4,76% 16,71% 10,01% 14,36% 2,79%%
o POpmEeimesyeyre-sfo
PKO Bursztynowy 0,50% 141% 0,80% - - - - 0,50%
PKO Szafirowy 092% -0,10% -1,60% - - - - 0,92%
PKO Rubinowy 1,69% -0,72% -3,41% - - - - 1,69%
PKO Szmaragdowy 2,47% -1,75% -4,41% - - - - 2,47%
PKO Diamentowy 3,54% -2,80% -6,49% - - - - 3,54%
PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2020 0,34% 1,18% 3,46% 7,75% 7,75% 7.94% 15,00% 0,34%
PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2030 3,09% 1,15% -0,56% 7,01% 14,34% 8,23% 14,66% 3,09%
PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2040 4,59% -0,25% -397% 6,15% 16,49% 7,09% 12,27% 4,59%
PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2050 5,83% -1,49% -6,95% 7,89% 25,69% 15,40% 21,99% 5,83%
PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2060 5,60% -1,56% -7,69% 6,36% 23,34% 12,14% 18,16% 5,60%

PKO Obligacji Skarbowych Plus - sfio

PKO Obligacji Skarbowych Plus SFIO -0,08% 0,25% 1,03% 4,14% 535% 7,36% 11,73% -0,08%

Przedstawione dane odnoszq sie do wynikow osiqgnietych w przesztosci i nie stanowiq gwarancji ich osiagniecia w przysztosci oraz uwzgledniajq optaty za zarzqdzanie.

Zrédto: Dane wtasne PKO TFI
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TRENDY RYNKOWE
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dane na dzien 31.01.2019

MSCI All Country World

Indeks pokazujgcy zachowanie globalnych
rynkow akeji. W sktad indeksu wchodzq
zaréwno 23 rynki rozwiniete i 23 rynki
wschodzqce. Jest to najbardziej szeroki
indeks z rodziny MSCI, pokazujqcy zachowa-
nie rynkow akgji na catym $wiecie. Waluta
indeksu to USD.

S&P 500

Indeks pokazujgcy zachowanie amerykan-
skiego rynku akeji. W sktad indeksu wchodzi
500 wiodgcych amerykanskich spotek

o duzej kapitalizacji, notowanych na nowo-
jorskiej gietdzie. Waluta indeksu to USD.

MSCI EMU

Indeks pokazujacy zachowanie akcji ze strefy
euro. W sktad indeksu wchodzqg 242 spofki

7 10 krajow strefy euro (Francja, Niemcy,
Holandia, Hiszpania, Wtochy, Belgiq,
Finlandia, Irlandia, Austria, Portugalia). Walu-
ta indeksu to EUR.
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2019-01-31

Nikkei 225

Indeks pokazujgcy zachowanie 225 japon-
skich spotek o duzej kapitalizacji (blue-chip),
notowanych na gietdzie w Tokio. Jest to
najbardziej popularny indeks jesli chodzi

0 pokazanie zachowania japonskiej gietdy.
W sktad indeksu wchodzq 225 najwieksze

i najbardziej ptynne spofki.

MSCI Emerging Markets (px)

Indeks pokazujgcy zachowanie spotek

z rynkow wschodzqeych. W sktad indeksu
wchodzq 23 kraje i ponad 800 spotek, ktore
reprezentujq 10% kapitalizacji rynkowej
Swiata. Chiny, Indie i Brazylia stanowiq
blisko 40% indeksu.

WIG

Indeks obrazujgcy zachowanie wszystkich
spotek notowanych na gtéwnym rynku
warszawskiej gietdy. W sktad indeksu wcho-
dzi blisko 400 spotek, o roznej wielkosci
rynkowej (poziomie kapitalizacji) i z roznych
sektorow. Indeks WIG jest najszerszym
indeksem obrazujgcym zachowanie polskie-
go rynku akcji.
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Rentowno$¢ amerykanskich 10-latek
Stopa dochodu, ktorg mogq uzyskac
inwestorzy kupujgc 10-letnig amerykan-

skq obligacje skarbowq po aktualnej cenie
rynkowej i przetrzymujqgc jg w swoim portfelu
do terminu wykupu (reinwestujqc otrzymy-
wane w miedzyczasie ptatnosci odsetkowe

- kupony). Rentowno$c jest obliczana w celu
poréwnania stopnia atrakcyjnosci inwestycji.
Im wyzsza rentowno$¢ obligaciji tym wyzsza
mozliwa przyszta stopa zwrotu z obligacji.
Rosngce rentownosci obligacji w danym
okresie, oznaczajq spadek cen obligacji

w tym okresie.

Rentownosci niemieckich 10-latek

Stopa dochodu, ktorg mogq uzyskac inwe-
storzy kupujgc 10-letnig niemieckq obligacje
skarbowq po aktualnej cenie rynkowej

i utrzymujqc jg w swoim portfelu do terminu
wykupu (reinwestujgc otrzymywane

w miedzyczasie ptatnosci odsetkowe -
kupony). Rentowno$c¢ jest obliczana w celu
porownania stopnia atrakcyjnosci inwestycji.
Im wyzsza rentowno$¢ obligacji tym wyzsza
mozliwa przyszta stopa zwrotu z obligacji.
Rosngce rentownosci obligacji w danym
okresie, oznaczajq spadek cen obligacji

w tym okresie.

Rentowno$¢ polskich 10-latek

Stopa dochodu, ktorg mogq uzyskac inwe-
storzy kupujgc 10-letniq polskg obligacje
skarbowq po aktualnej cenie rynkowe;j

i utrzymujqc jg w swoim portfelu do terminu
wykupu (reinwestujgc otrzymywane

w miedzyczasie ptatnosci odsetkowe -
kupony). Rentowno$c¢ jest obliczana w celu
porownania stopnia atrakcyjnosci inwe-
stycji. Im wyzsza rentowno$¢ obligacji tym
wyzsza mozliwa przyszta stopa zwrotu

z obligacji. Rosngce rentownosci obligacji
w danym okresie, oznaczajq spadek cen
obligacji.
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Notowania ztota

Cena jednej uncji ztota, wyrazona w dolarze
amerykanskim (USD).

NYSE Arca Gold Miners

Indeks akcji spotek operujgeych na rynku
ztota i innych metali szlachetnych. W sktad
indeksu wchodzq zaréwno spotki zajmujqce
sie wydobyciem metali szlachetnych, jak

i spotki zajmujqce sie finansowaniem
wydobycia. Na koniec wrze$nia 2016 roku,
w sktad indeksu wchodzito 49 spotek

z roznych krajow o globalnym zasiegu.
Waluta indeksu to USD.

MSCI World Commodity Producers

Indeks akcji spotek dziatajqcych w sektorze
energii (ropa i gaz), metali przemystowych
(stal i aluminium), szlachetnych (ztoto i sre-
bro), jak rowniez w sektorze rolnym. Spotki,
ktore tworzq indeks - to spotki duzej

i Sredniej kapitalizacji, wybierane spos$rod
23 rynkow rozwinietych i 23 rynkow
wschodzqcych. Waluta indeksu to USD.

Zrédto: Dane wiasne PKO TFI, Bloomberg,
Analizy Online



MAGAZYN INWESTYCJA |

QUIZ WIEDZY

Sprawdz swojq wiedze!

Grono klientow gromadzqcych $rodki w ramach IKZE Pakietu Emerytalnego PKO TFI wzrosto o:
a) 29%
b) 49%
¢) 36%
lle funduszy PKO TFI zostato nominowanych do nagrody ALFA - najlepszy fundusz wg Analiz Online:
a) 2
b) 4
)6
Odczyt wskaznika PMI dla strefy Euro na koniec stycznia 2019 r. wyniost?
a) 49,7
b) 50,5
C) 48,6
Ktéry z ponizszych indekséw akcji rozwinietych poradzit sobie najlepiej w styczniu 2019 roku?
a) S&P 500
b) Nikkei 225
¢) MSCI World (PX)
Ktéry z ponizszych indekséw surowcowych wypadt najgorzej w styczniu 2019 roku?
a) Pszenica (futures)
b) Ropa WTI
¢) Ztoto

Ponizej prezentujemy prawidtowe odpowiedzi w Quizie Wiedzy - Styczen 2019

W grudniu 2018 stopy procentowe w USA wzrosty do zakresu:
a) 2,25-2,50%

Cena uncji ztota na koniec 2018 roku wyniosta:
b) 1280 USD

Ktory z ponizszych indekséw odnotowat w grudniu 2018 roku najwiekszy spadek?
b) MSCI All Country World

Ktory z ponizszych indeksoéw surowcow poradzit sobie najlepiej w grudniu 2018 roku?
b) NYSE Arca Gold Miners Index

Pakiet Emerytalny PKO TFI (IKZE+IKE) funkcjonuje juz od ponad 6 lat. lle wyniosty zgromadzone aktywa w Pakiecie Emerytalnym?
b) ok. 1,2 mld zt
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NOTA PRAWNA

Wszelkie dane zamieszczone w niniejszej publikacji majq charakter informacyjny oraz reklamowy i nie stanowiq oferty w rozumieniu ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 .
Kodeksu Cywilnego, jak rowniez nie stanowiq ustugi doradztwa finansowego, prawnego i podatkowego oraz nie nalezy ich traktowac jako rekomendacji dotyczqcych

instrumentow finansowych, ich emitentow lub wystawcow.

PKO TFI SA dotozyto nalezytych staran, aby zamieszczone informacje byty rzetelne i oparte na kompetentnych zrodtach, jednak nie moze zagwarantowac ich
poprawnosci, zupetnosci i aktualnosci. Jezeli w tresci danego materiatu nie wskazano inaczej, zrodtem danych sq obliczenia wtasne PKO TFI SA. W kazdym czasie tre$¢
i wyglqd publikacji mogq zosta¢ zmienione bez uprzedzenia. Ryzyko wykorzystania informacji zamieszczonych w niniejszej publikacji, w szczegolnosci podjecia decyzji

inwestycyjnej, ponosi wytqcznie uzytkownik publikacji.

Prezentowane w niniejszej publikacji wyniki funduszy inwestycyjnych zarzqdzanych przez PKO TFI SA sq oparte na danych historycznych i nie stanowiq gwarancji
osiggniecia identycznych wynikow w przysztosci. Istniejq optaty manipulacyjne, ktore obcigzajq wptate do funduszu lub odkupienie jednostek uczestnictwa/wykup

certyfikatow inwestycyjnych. Wysokos$¢ i sposéb pobierania optat manipulacyjnych okreslajq tabele opfat.

Fundusze nie gwarantujq realizacji zatozonego celu inwestycyjnego, ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Nalezy liczy¢ sie z mozliwosciq utra-
ty przynajmniej cze$ci wptaconych $rodkoéw. Szczegotowy opis czynnikow ryzyka znajduje sie odpowiednio w prospekcie informacyjnym, Kluczowych Informacjach
dla Inwestorow (KIID), prospekcie emisyjnym, memorandum informacyjnym albo w warunkach emisji. Dokumenty te sq dostepne odpowiednio na stronie interneto-

wej www.pkotfipl, w siedzibie PKO TFI SA lub u dystrybutorow, ktorych lista dostepna jest pod numerem infolinii 0 801 32 32 80. Na stronie internetowej www.pkotfi.pl

publikowane sq réwniez roczne i potroczne sprawozdania finansowe funduszy.

Fundusze mogq lokowa¢ powyzej 35% wartosci aktywow funduszu/subfunduszu w papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
jednostke samorzqdu terytorialnego, panstwo cztonkowskie Unii Europejskiej, jednostke samorzqdu terytorialnego panstwa cztonkowskiego, panstwo nalezqce do
OECD lub miedzynarodowq instytucje finansowq, ktorej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie.

W zaleznos$ci od przyjetej przez fundusz inwestycyjny polityki inwestycyjnej fundusze mogq lokowa¢ wiekszos¢ aktywow w inne kategorie lokat niz papiery wartoscio-
we lub instrumenty rynku pienieznego. Ponadto ze wzgledu na sktad portfela oraz realizowang strategie zarzadzania, warto$¢ jednostki uczestnictwa/certyfi-

katéw inwestycyjnych moze podlega¢ umiarkowanej, duzej lub bardzo duzej zmiennosci.

Niektore informacje zawarte w dokumentach funduszy/subfunduszy zwigzane z ich Benchmarkiem pochodzq lub zostaty opracowane na bazie danych dostarcza-
nych przez firme MSCI Inc. (,dane MSCI”). MSCI ani dziatajacy na zlecenie MSCI dostawcy tresci nie dajg wyraznych ani dorozumianych gwarancji ani zapewnien
oraz nie ponoszq odpowiedzialno$ci w odniesieniu do danych MSCI uzytych w tych dokumentach oraz tresci znajdujqcej sie na witrynie internetowej www.pkotfi.pl.
Dane MSCI nie mogq by¢ powielane, ani wykorzystywane do innych celow bez pisemnej zgody MSCI. Dalsze rozpowszechnianie danych MSCI jest zabronione bez
pisemnej zgody MSCI.
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Organem sprawujgcym nadzér nad PKO TFI SA oraz funduszami jest Komisja Nadzoru Finansowego.
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pod numerem 0000019384. Kapitat zaktadowy 18.460.400 ztotych. NIP 526-17-88-449.
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