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PKO GLOBALNEGO DOCHODU FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
(petna nazwa fundusw)
PKOGLOBALNEGODOCHODU-Fiz = PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
(skrdcona nazwa funduszu) (nazwa towarzystwa)
ootz Warszawa
(kod pocziowy) (miejscownst)
Chlodna 52
(ulica) (numer) '
ok oo L SRR TS TURIRRI L. S ——— poczta@pkotfi.pl
(telefon) (fax) (e-mail)
1080019834 oo, 36320628400000 W plcotl.pl
(REGON}) (VW)
KOMISJANADZORUFINANSOWEGO
Informacje o funduszu
Konstrukcja funduszu: Typ funduszu:
Subfundusz: O Fundus sekurytyzacyjny: |
Fundusz podstawowy: O Fundusz portfelowy: |
Fundusz powigzany: O Fundusz aktywow niepublicznych: E]
Waluta sprawozdania finansowego:  zt
(nazwa funduszu podstawowego)
Fundusze powigzane:
(nazwy funduszy powigzanych)
Fundusz z
wydzielonymi
subfunduszami:
(nazwa funduszu)
Plik Opis
FGD_Wprowadzenie do sprawozdania_30.06.20 wprowadzenie do sprawozdania

LHF" 01042018 POz HX-whs
BRANE DANE FINANSOWE ity EUR, poz. XI-XII.
B0.06.2018
w EUR
|. Przychody z lokat 2 046 476
1. Koszty funduszu netto 1028 239
1Il. Przychody z lokat netto 1018 237
IV, Zrealizowane zyski (straty) ze zbycia lokat -7 494 -1 743
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V. Niezrealizowane zysk (straty) z wyceny lokat 8 454 1966
VI. Wynik z operacji 1978 460
VIl. Zobowigzania 15725 3605
VIl Akywa 161 414 37 008
IX. Aktywa netto 145 689 33 403
X.Liczba zarejestrowanych ceryfikatow inwestycyjnych 1 369 504
Xl Warto& aklywow netto na certyfikat inwestycyjny 106,37 24,39
X1l. Wynik z operacji na certyfikat inwegycyjny 144 0,33
Pozycje bilansu wtys EUR przeliczone s3 wedlug &edniego kursu NBP z dnia 30
czerwca 2018 roku.
Pozycje rachunku wynikdw w tys. EUR przeliczone sg wedtug &edniej arytmetycznej
&ednich kursdw NBP na koniec miesigcy od kwietnia do czerwca 2018 roku.
ZESTAWIENIE LOKAT
2 kwartat 1 kwartat
SKEADNIKI LOKAT
2018 roku 2018 roku
Wartos ¢ Wartos¢
\Wartos & wedlug rot.:e ntowy Wartosé wedlug Procentowy
Wwediug ceny wytc:fny na dzial w Wediug ceny wy'ce:ny na udzial w
nabycia w tys. d.zlen Khpwach inabycia w tys. d.zmn pitpwach
bilansowy w gdlem bilansowy w jogdltem
tys. tys.
1. Akcje Q 0 0,00 0 0 0,00
2. Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
3. Praw a do akcji 0 0 0,00 0 0 0,00
4. Praw a poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
5. Kwity depozytow e 0 0 0,00 0 0 0,00
6. Listy zastaw ne 0 1] 0,00 o] 1] 0.00
7. Dluzne papiery w arto$ciow e 4 354 4573 283 16 323 16 547 9,72
8. Instrumenty pochodne 0 -2 055 1,27 0 -567 0.33
9. Udzialy w spétkach z ograniczon
odpougiedzi;?:zcia 9 4 [¢] 0 0,00 0 0 0,00
10. Jednostki uczestnictw a 0 0 0,00 0 0 0,00
11. Certyfikaty inw estycyjne 0 ] 0,00 0 0 0,00
12. Tytuly uczestnictw a emitow ane przez
instytucje w spdlnego inw estow ania 117 458 119 323 73,92 140 046 131 683 77,36
majace siedzibe za granica
13. Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
14. Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
15. Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
16. Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
17. Nieruchomoséci 0 o] 0,00 o] 0 0,00
18. Statki morskie 1] 0 0,00 0 4] 0,00
19. Inne 0 Q 0,00 0 0 0,00
TABELEZUPELNIAJACE
DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE  Rodzaj ynku Nazwa rynku Lmltenl e} medziby ;[;gj;“ ormcentowanta
1.0 terminie wykupu do 1 roku:
a) Obligacje
Skarb Panstwa
-OK0419 (PLO000109633) Inny aktywny rynek ;r:tmpz‘;:‘:d"d Rzeczypospolite] Polsia £019.04-25 [erokuponowe
FPolsiej
b) Bony skarbowe
c) Bony pieniezne
d)Inne
‘;Egtt;‘s?i;iozgs\;lx PR Akiywny rynek - rynekregulowany  INYSE Arca USD Barclays Bank PLC "B“‘:;’;:ia £019-01-30 [Zerokuponowe
2.0terminie wykupu powyzej 1 roku:
a) Obligacje
b) Bony skarbowe
c) Bony pieniezne
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2017 rok 2 kwartal
2017 roku
Warto§é Wartos¢
wedlu Procentow wediu Procentow
|Wartoéé wyce n?r na udzial w d [astodc wyce n?( na udzial w :
wedligceny 1., Lktywach  [vediugceny o4 Lktywach
pabyclaw tys: bilansowy w jogdlem rabycla w tys. bilansowy w jogdlem
tys. tys.
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0.00
0 0 0,00 8] 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
28 988 29103 16,07 953 889 0,85
0 1801 0,99 0 580 0,57
0 0 0,00 o] Q 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 Ih] 0 0,00
138 378 133 842 73,88 72 199 71634 68,84
0 0 0,00 [s] 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 o] 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00

. Wartosc wediug Wartoéc wedlug Procentowy udziat

Wartosc ’ : :
3 Liczba ceny nabycia w wyceny na dzien \w aktlywach
nominalna
1ys. bilansowy w tys. pgdlem

11500 4 354 4573 2,83

3500 3410 3 465 2,15

1 000,00 3500 3410 3 465 2,15

o] 0 0 0,00

o 0 0 0,00

8 000 944 1108 0,68

383 385,60 8 000 944 1108 0,68

0 0,00

0 0 1] 0,00

0 0 0 0,00

0 0 o 0,00
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Emitent [ra) sledziby | rument
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku emitenta
wystawca) bazowy
wystawcy)
I.Wystandaryzowane instrumenty pochodne
IChicago Chicago s tan
1. EURO/JPY Futures 17/09/18 (RYUB) AMywny rynek - rynekregulowany  Mercantile Mercantile Z'eu:oczone leuro
Exchange ( JPY)Exchange (CME)[
Chicago Chicago lstan
2.JPY/USD CURR FUTURE 17/09/18 (JYUB) AKywny rynek - rynek regulowany  Mercantile Mercantile Z'ed:oczone yen
Exchange USD Exchange (CME)[
IIl. Niewystandaryzowane instrumenty
pochodne
1.FX Swap EUR PLN 20,06.2018 18.07.2018 Nienotowane na ynku aktywnym  Nie dotyczy ~ PKOBP SA  Polska E},U;o —
. Bank Handlowy w EUR
.F .06. .07. :
2.FX Swap EUR PLN 21.06.2018 18.07.2018 Nienotowane na rynku aklywnym  Nie dotyczy Marszawie S.A. Polska 220 000,00)
3.FX Swap GBP PLN 20.06.2018 18.07.2018 Mienotowane na rynku aktywnym  Nie dotyczy Bank Pekao S.A. Polska 6381?35 000,00)
; Bank Handlowy w HNPY
4. FX PY P .086. .07. i X
Swap J LN 20.06.2018 18.07.2018 Nienotowane na rynku aktlywnym  Nie dotyczy Marsawie SA. Polska 15 250 000,00)
; : Bank Handlowy W NOK
. K PLN 20.06. 18.07.201 >
5.FX Swap NOK PLN 2 2018 18.07.2018 Mienotowane na rynku aktywnym  Mie dotyczy \arzawie S A. Polska 7 560 000.00)
Societe LsD
6. FX Swap USD PLN 20.06.2018 18.07.2018 Mienotowane na rynku aktywnym  [Nie dotyczy Generale S.A.  Polska
: 25 630 000,00)
Oddziat w Polsce
UEDNOSTKI UCZESTNICTWA | ey oy Nenmimdzal | Aot vedug
L W
CERTYFIKATY INWESTYCYJNE 4 funduszu o
I. Jednostki uczestnictwa 0,0000 0
Il. Certyfikaty inwestycyjne 0 0
TULY UCZESTNICTWA
MITOWANE PRZEZ INSTYTUCJE - T i Kraj siedziby icoba
SPOLNEGO INWESTOWANIA lemitenta Eemitenta B
AJACE SIEDZIBE ZA GRANICA
lWberdeen
Aberdeen Global - Multi Asset Income - USD ’ x IGlobal Multi
"(LU1124235752) Nienotowane na rynku akdywnym  [Nie dotyczy lassat IncameLuksaamburg 358 341
Fund
BlackRock
IGlobal Fundg
BlackRock Global Funds - Global Multi-Asset . ’
2. EaE Fande USD (LU1003077408) Nienotowane na rynku aktywnym  [Nie dotyczy F Glolbal Luksemburg 338979
Multi-Assat
Income Fund
— 4 FF-Global
Fidelity Funds - Global Multi Asset Income : ; :
3 Fund Y-ACC EUR (LU0S87487765) Nienotowane na rynku aktywnym  [Nie dotyczy Multi Asset Luksemburg 309 850
Income Fund
; HENDERSON
d - :
4. Hendepntauiiusiianaged Fund-GER Nienotowane na rynku aklywnym  [Nie dotyczy ICAUTIOUS Mdelka Brytania 2102 576
(GBOOB4P4RE9T)
MG-1 INC
Invesco
5. Invesco Global Income Fund (LU1097689100) |Nienotowane na rynku akdywnym  [Nie dotyczy IGlobal Luksemburg 332 501
Income Fund
LUPM Funds -
g ohaL Ineurre Bung < LSD Nienotowane na rynku aklywnym  Nie dotyczy  [Global Luksemburg 25919
(LU10D2459144) Vi corma Eind
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of 0

l

| Wartoé¢ wediug Warto& wedlug Procentowy udziat
Liczba ceny nabycia w Mwyceny na dzien w akdywach
Rys. bilansowy w tys. jogolem
40 0 0 0,00
9 0 0 0,00
3 o o] 0,00
6 0 -2 055 1.27
1 0 518 0,32
1 0 7 0.00
| 1 ] -97 0,06
1 0 & 0,00
1 b] -44 0,03
1 o -1 383 0,86
Wartoé&t wediug Procentowy udziat
wyceny na dzien w akywach
bilansowy w tys. fogdtem
0 0,00
0 0,00
iWartoSac wedlug [Wartos wedlug Procentowy udziat
ceny nabycia w wyceny na dzien \w aktywach
tys. bilansowy w tys. pgoétem
13 338 13 449 B.33
12 554 12 399 768
13113 12 993 B.05
| 12 829 13 146 8,14
|
12 940 13 295 B 24
13 605 13 579 8,41
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M&G
7.M&G Optimal Income Fund (GBOOBKEMCP8E)|Nienotowane na rynku akdywnym  Nie dotyczy [Optimal Wielka Brytania 253 041
Income Fund
Nataxis Asset
| S : managment
Matixis Asset Management - Natixis Global Risk . :
By gem ixis Glabal Riskl, ;o notowane na ynku altywnym  Nie dotyczy  Natixis L uksemburg 28 321
Parity (LU0935227701) :
IGlobal Risk
Parity
PIMCO
: Funds GIS -
PIMCO Funds GIS - Global Multi-Assat Fund
; Y UHIASSEETUNG |y enotowane na rynku aktywnym  Nie dotyczy  [Global Handia 212 140
([EDOBB39QY17) :
Multi-Asset
Fund
rzeczywida liczba dla,
Aberdeen Global - Multi Asset Income - USD (LU11:358 341,293
BlackRock Global Funds - Global Multi-Asset Incom 338 978,780
Fidelity Funds - Global Multi Asset Income Fund Y-+309 849,870
Invesco Global Income Fund (LU1097689100) 332 501,340
JPM Global Income Fund - USD (LU1002459144) 25918777
M&G Optimal Income Fund (GBOOBKEMCPEE) 253 041,104
Matixis Asset Management - Natixis Global Risk Pari'28 320,998
PIMCO Funds GIS - Global Multi-Asset Fund (IE00B212 139,671
i \Wartost wediug MWartose wedlug
Kraj siedziby Warunki 7 ;
DEPOZYTY Nazwa banku s Waluta bprocentowania ceny_nabyclg w keny nabycia w
danej walucie ltys
|.W walutach panstw nalezacych do OECD 0
Il. Wwalutach panstw nienalezacych do OECD 0
Rok oddania do i Mumer ksiggi . . H
NIERUCHOMOSCI itytia Data nabycia ieczyse] Kraj polozenia |Adres Powierzchnia
I. Prawa wilasnosci nieruchomosci:
1. Budynki
2.Lokale
3. Grunty
4.lnne
Il. Prawa ws potwlasnosci nieruchomosci:
1. Budynki
2.Lokale
3.Grunty
4. Inne
Ill. Uzytkowanie wieczyste:
1. Budynki
2.Lokale
3. Grunty
4.lnne
TABELDODATKOWE
GWARANTOWANE SKtADNIKI . Encina Martoss wec_ﬂug \Wartos¢ wediug Procentowy udziat
| OKAT Rodzaj eika ceny nabycia w Myceny na dzien v adywach
tys. bilansowy w tys. pgoéltem
1. Papiery wartoSciowe gwarantowane
5 0 0 0 0,00
przez Skarb Panstwa
2. Papiery warto$ciowe gwarantowane
RieTY g 0 0 ] 0,00
przez NBP
3. Papiery warto$ciowe gwarantowane
przez jednostki samorzadu 0 0 0 0,00
terytorialnego

Komisja Nadzoru Finansowego




PKO GLOBALNEGO DOCHODU - FIZ

FIZ-Q-E_30.04.18 2/2018

13125 13 511 B,37
13478 13512 8,37
12 476 13 438 8,33
ik"“'a‘""é“5 wediug Ay o wediug [Procentowy udziat
wyceny na dzien
L wyceny na dziert w aktywach
Pilansowy w bilansowy w tys. pgoétem
danej walucie
0 0,00
0 0,00
\Warto& wedtug Martos: wedlug Procentowy udziat
Obciazenia Stuzebnosci keny nabycia w yceny na dzien v akywach
|l kys. bilansowy w tys pgotem
| 0 0 0,00
| 0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
i 0 0 0,00
| 0 0 0,00
| 0 0 0,00
| 0 0 0,00
| 0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
| 0 0 0,00
i 0 0 0,00
0 0 0,00
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4. Papiery warto$ciowe gwarantowane
przez panstwa nalezace do OECD (z 0 0 0 0,00
wylaczeniem Rzeczypospolitej Polskiej)
5. Papiery warto$ciowe gwarantowane
przez miedzynarodowe instytucje
finansowe, ktérych czlonkiem jest 0 0 0 0,00
Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej
jedno z panstw nalezacych do OECD
SKLADNIKI LOKAT NABYTE OD Wartos wedlug Procentowy udziat
PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA |wyceny na dziefi fw aktywach
W ART. 107 USTAWY bilansowy w tys. pgotem
1.FX Swap EUR PLN 20.06.2018 18.07.2018 -518 0,32
2.FX Swap EUR PLN 21.06,2018 18,07.2018 -7 0,01
3.FX Swap JPY PLN 20.06.2018 18.07.2018 -6 0,00
4 FX Swap NOK PLN 20.06.2018 18.07.2018 44 0,03
2 kwartat 1 kwartat 2 kwartat
BILANS b 2017 rok  fe-meemm---e-
2018 roku 2018 roku 2017 roku
I Aktywa 161 414 170 265 181 161 104 063
1. Srodk pieniezne i ich ekwiwalenty 19 056 9 046 16 287 15917
2. Naleznosci 18 453 12975 128 70
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej trony do odkupu 0 0 0 14 844
4. Skadnil lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 4 573 16 547 29103 888
-dluzne papiery wartosciowe 4573 16 547 29 103 889
5. SKadnik lokat nienotowane na akywnym rynku, wtym: 119 323 131 683 135 643 72 338
-dluzne papiery wartosciowe 0 0 0 0
6. Nieruchomosci o] 0 0 0
7. Pozostale aktywa 9 14 0 5
Il. Zobowiazania 15725 13 346 9011 3009
lll. Aktywa netto (I-11) 145 689 156 919 172 150 101 054
IV. Kapital funduszu 141 885 155 093 167 543 98 019
1. Kapitat wptacony 197 063 197 063 197 063 115 576
2. Kapital wyplacony (wielkos¢ ujemna) -55 178 -41 970 -29 520 -17 557
V. Dochody zatrzymane 3958 10 434 7 349 3177
1. Zatumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 1746 728 495 -200
2, Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (Strata) ze
zbycia lokat 2212 9706 6 B854 3377
VI.Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny
) -154 -8 608 -2 742 -142
nabycia
VII. Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji - S—— 175450 101'05i
(IV+V +/-V1)
|iczba zarejegrowanych certyfikatow inwestycyjnych 1369 594 1493 810 1612 228 955 2T4|
Warlos¢ akywow netlo na certyfikat inwestycyjny 106,37 105,02 106,78 105.?9|
Przewidywana liczba ceryfikatow inwestycyjnych 1369 594
Rozwodniona warto& akywow netto na ceryfikat inwestycyjny 106,37
}..'tczba cenyfikatow inwestycyjnych w podziale na serie certyfikatow, I
}Nartoéé aklywdw netto na poszczegdine serie certyfikatow inwestycyjnych: ]
Narastajaco Narastajaco
kwartaly roku Okies ok kwartaly roku
biezacego AnEdRIBEE poprzedniego
kwartat: Rop 9 kwartat:
od:
rok: do: rok:
od: ) od:
do: do:
2, 2
od 2018-04-01 f-------=-=-- 017-04-01  feememeonmene
2018 2017
CHUNEKWYNIKUZOPERACY] = psrostssccdoemsemremscodemononoseeon g oneas
018-01-01 017-01-01

Aa AN40 AE AN N47 ne 20

Komisja Nadzoru Finansowego



PKO GLOBALNEGO DOCHODU - FIZ

FIZ-Q-E_30.04.18 2/2018

LAV RV RV VIVEV IV SR L e
2018-06-30 2017-06-30
I.Przychody z lokat 2 046 3212 569 202
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 1320 2 395 496 802
2, Przychody odsetkowe 23 39 73 100
3. Przychody zwigzane z posadaniem nieruchomodci 0 0 0 0
4. Dodatnie saldo rdnic kursowych 690 761 0 0
5. Pozodale 13 17 0 0
Il. Koszty funduszu 1028 1961 475 911
1. Wynagrodzenie dla towarzyswa 939 1785 328 579
2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 o 0 0
3. Optlaty dla depozytariusza 18 37 15 29
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru akywow 5 i % 5
funduszu
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne o o 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0 0
7.Uslugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0 0 0
8. Uslugi prawne 0 0 0 0
9. Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0 o]
10. Koszty odsetkowe 1 1 0 0
11. Koszty zwiazane z posiadaniem nieruchomosci 0 1] 1] ]
12. Ujemne saldo réznic kursowych 0 0 64 185
13. Pozostale 70 137 66 112
a) Optaty Sponsora Emisji i Animatora Obrotu 47 97 37 7
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 1] 1] 0 [1]
IV. Koszty funduszu netto (lI-1ll) 1028 1961 475 911
V.Przychody z lokat netto (I-IV) 1018 1251 94 49
VI.Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 960 -2 054 269 1052
1. Zrealizowany zysk (straia) ze zbycia lokat, w tym: -7 4594 -4 642 1576 3951
-z tytutu réznic kursowych -8 768 -6 907 1332 3488
i cen
2. Werost (spageio niezrealizowanego zysku (graty) z wyceny _— —— A 307 25599
lokat, w tym:
-2 tytutu réznic kursowych 8 997 6 640 -1124 -2 991
VIl. Wynik z operacji 1978 -803 63 1043
VWhik z operacji przypadajacy na cedyfikat inwestycyjny 1,44 -0,59 0,38 1,09
Rczmdnlpny wynik z operac]i przypadajacy na cernyfikat 1.44 0,59 0.38 1.08
jnwestycyjny
Wszystkie pozycje w tys. zl poza wynikiem z operacji przypadajacym na certyfikat inwestycyjny.
Narastajaco MNarastajaco
kwartaly roku Okres roki kwartaly roku
biezacego drilago poprzedniego
kwartal: poprzedniedo  \ wartat:
od:
rok: do- rok:
ad: ) od:
do: do:
2 2
od 2018-04-01 |f------------- PO17-01-01  [-=---r-emnne-
2018 2017
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO | e B e e
[2018-01-01 2017-01-01
do 2018-06-30 |- ----------e- P017-12-31  p---------o---
[2018-06-30 2017-06-30
I.Zmiana wartosci aktywow netto -11 230 -26 461 121 369 50273
1. Warlo& alywow netto na koniec poprzedniego okesu
sprawozdawczego 156 919 172 150 50 781 50 781
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 1978 -803 2 615 1043
a)przychady z lokat netto 1018 1251 686 9
b)zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -7 494 -4 642 7428 3851
c)wzros (spadek) niezrealizowanego zysa (straty) z wyceny lokat 8 454 2 588 -5 499 -2 899
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji 1978 -803 2 615 1043
4, Dystrybucja dochodow (przychodow) funduszu (razem) 0 0 0 0
a)z przychodow z lokat netto 0 0 0 0

Komisja Nadzoru Finansowego
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b)ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0 0 0
c)z przychodow ze zbycia lokat 0 0 0 V]
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -13 208 .25 658 118 754 49 230
a)zmiana kapitalu wplaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu
wydanych certyfikatow inwestycyjnych) o 0 " SGeEk
b)zmiana kapitalu wyptaconego (zmniejsenie kapitatu z tytulu
wykupionych certyfikatow inwestycyjnych) -13:208 -25658 19414 =7:4351
6.kaczna zmiana aklywow netto w okresie sprawozdawczym -11230 .26 461 121 369 50 273
7. Wartos¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 145 689 145 689 172 150 101 054
8. Srednia warto&t akywow netto w okresie sprawozdawczym 169 270 172 956 103 497 60 490
Il.Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych -124 216 -242 634 1121 351 464 397
1.Zmiana liczby ceryfikatow inwestycyjnych w olresie sprawozdawczym: -124 216 242 B34 1121 351 464 387
a)liczba wydanych certyfikatdow inwestycyjnych 0 0 1304 392 535 229
b)liczba wykupionych ceryfikatow inwestycyjnych 124 216 242 634 183 041 70 832
c)saldo zmian -124 216 -242 634 1121 351 464 397
2. Liczba certyfikatow inwestycyjnych narastajgco od poczatku
dziatalnogei funduszy, w tym: 1 369 594 1369 584 1612 228 955 274
a)liczba wydanych certyfikatow inwesycyjnych 1893 343 1893 343 1893 343 1124 180
b)liczba wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 523 749 523 749 281115 168 906
c)saldo zmian 1 369 594 1369 594 1612 228 955 274
3. Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 1369 594 1369 594 1612228 955 274
lll.Zmiana wartos$ci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 1,35 0,41 3,33 2,34
1. Warto& aklywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego 105,02 108,78 103,43 103,45
2 Warto&t aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec biezacego
okresu sprawozdawczego 106,37 106,37 106,78 105,79
3. Procentowa zmiana wartosci aywow netto na certyfikat inwestycyjny w
okesie sprawozdawczym 1.29 0,38 322 4,56
4. Minimalna wartos akywow netto na ceryfikat inwestycyjny w olresie
sprawozdawczym 106,33 105,14 104,84 104,84
-data wyceny 2018-06-29 2018-03-29 2017-03-31 £017-03-31
5. Maksymalna wartos¢ aklywow netto na ceryfikat inwestycyjny w okresie
sprawozdawczym 106,33 106,33 106,80 106,17
-data wyceny p018-06-29 2018-06-29 2017-12-29 2017-05-31
6. Wartosc aktywow netto na certyfikat inwestycyjny wediug odatniej
wyceny w okesie sprawozdawczym 106,33 106,33 106,80 105,84
-data wyceny [2018-06-29 2018-06-29 2017-12-29 2017-06-30
7.Rozwodniona warto&t aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 106,37 106,37 106,78 105,79
IV.Procentowy udziat kosztow funduszu w Sredniej wartosci
aktywow netto, w tym: 2,44 2.29 234 3.04
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 2,23 2,08 1,97 1,93
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dia podmiotéw prowadzacych
dysirybucje 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,04 0,04 0,06 0,10
4, Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow
Wy il ) e 0,00 0,00 0,01 0,02
funduszu
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00 0,00 0,00
6. Procentowy udziat optat za uslugi w zakesie zarzadzania akywami
W P g A el 0,00 0,00 0,00 0,00
funduszu
Marastajaco Narastajaco
kwartaty roku Gl e kwartaly roku
bletacego poprzedniego
kwartal; poprzedniego /o rtat:
4 od: 5
rok: do: rok:
od: : od:
do: do:
2 2
0d 2018-04-01 |[------------ 20170401 fo--e----oo--
. . 2018 2017
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH R > e it L
2018-01-01 2017-01-01
do 2018-06-30 |- =-------=--- 00170630 [------------
2018-06-30 2017-06-30
A.Przeplywy srodkéw pienieznych z dzialalnosci operacyjne;j 21773 22 072 42 445 44 982
1. Wptywy 37 746 64 372 48 065 98 599
1. Z tytutu posiadanych lokat 7 550 18 649 3761 5059
2. Z tytutu zbycia siadnikow lokat 30 195 45 722 44 304 93 540
3. Pozostale 1 1 0 0
1. Wydatk 15973 42 300 90 510 143 581
1. Z tytulu posiadanych lokat 5542 15 585 3158 4129
2. Z tytutu nabycia skhadnikow lokat 9 546 24 871 87 048 138 547

Komisja Nadzoru Finansowego
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3. Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzyswa = 814 1674 243 773
4. Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych
dystrybucje ! i o .
5.Z tytulu optat dla depozytariusza 18 a7 14 28
6. Z tytutu optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru akywow funduszu 2 4 " i
7. Z tytutu oplat za zezwolenia oraz optat rejestracyjnych o] 0 0 0
8. Z tytutu uslug w zakresie rachunkowosci 0 0 0 0
9. Z tytutu uslug w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0 0 0
10. Z tytutu ustug prawnych 0 0 0 0
11. Z tytutu posiadania nieruchomodci 0 0 0 0
12, Pozodale 51 129 44 96
B.Przeplywy srodkow pienieznych z dzialalnosci finansowej -12 420 -20 002 51935 49 591
1 Wplywy 31 43 57 367 57 377
1. Z tytulu wydania centyfilkatow inwestycyjnych 0 o 57 313 57 313
2. Z tytulu zaciaggnigtych kredytow 0 0 0 0
3. Z tytulu zaciggnietych pozyczek 0 0 0 0
4_Z tytulu sptaty udzielonych pozyczek 0 0 0 0
5. Odsetk N 49 54 64
6. Pozostale 0 0 0 0
II. Wydatki 12 451 20 051 5432 7786
1. Z tytutu wykupienia ceryfikatéw inwestycyjnych 12 450 20 048 4 800 7153
2. Z tytulu sptat zaciagnietych kredytow 0 0 0 0
3. Z tytutu sptat zaciagnietych pozyczek 0 0 0 0
4. Z tytutu wyemitowanych obligacji 0 0 0 0
5. Z tytutu wyptaty przychodow 0 0 0 0
6. Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0 0 0
7. Odsetki 0 0 0 0
8 Pozosate 1 3 632 633
C. Skutki zmian kursow wymiany srodkéw pienieznych i
ekwiwalentéw $rodkéw pienieznych G 699 He 55
D.Zmiana stanu srodkoéw pienieznych netto (A+/-B) 9 353 2 070 9 490 4609
E Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkoéw pienieznych na
poczatek okresu sprawozdawczego gl 1207 eat Tiians
F.Srodki pieniezne i ekwiwalenty §rodkéw pienieznych na
koniec okresu sprawozdawczego (E+/-D) 19056 19056 gl A5 SR

NOTY

NOTA-1POLITYKARACHUNKOWOSCI

Tres¢ w zalaczniku.
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Plik

Opis

FGD_Nota objaéniajaca_30.06.2018 pdf

noty objasniajace

NOTA-INALEZNOSCIFUNDUSZU

2 kwartat

2018 roku

1. Z tytutu zbytych lokat

18 337

2. Z tytutu ingtrumentdw pochodnych

0

3. Z tytutu wydanych cenrtyfikatow inwestycyjnych

4]

4. Z tytutu dywidendy

115

5. Z tytutu odsetek

6. Z tytulu posiadanych nieruchomodi, w tym czynszow

7. Z tytulu udzielonych pozyczek

8. Pozodale

oclolo

Wszystkie pozycje wyrazone w tys. zl.

NOTA-3ZOBOWIAZANIAFUNDUSZU

2 kwartat

2018 roku

. Z tytulu nabytych akywow

. Z tytulu transakcji przy zobowiazaniu sie funduszu do odkupu 0

. Z tytulu ingrumentéw pochodnych

. Z tytutu wptat na certyfikaty inwestycyjne

. Z tytutu wyptaty dochodow funduszu

. Z tytulu wyptaty przychodéw funduszu

1
2
3
4
5. Z tytulu wykupionych certyfikatow inwestycyjnych
6
7
8

. Z tytulu wyemitowanych obligacji

9. Z tytulu kdtkoterminowych pozyczeki kedytow

10. Z tytulu dtugoterminowych pozyczek i kredytow

11. Z tytulu gwarancji lub poreczen

12. Z tytutu rezerw

13. Pozostale zobowigzania

Wszystkic pozycje wyrazone w tys. zl.

INFORMACJA DODATKOWA

Komisja Nadzoru Finansowego
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I'red¢ w zalaczniku.

Plik Opis
FGD_Informacja dodatkowa_30.06.2018 pdf informacja dodatkowa
PODPISY

PODPISYOSOBREPREZENTUJACYCHFUNDUSZ

Data Imie i Nazwisko Stanowisko / Funkcja Pddpls

P0O18-07-31 Matgorzata Serafin IGlowny Ksegowy Funduszy
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KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
PKO GLOBALNEGO DOCHODU - FUNDUSZ INWESTYCY|NY ZAMKNIETY “n TFI

ZA OKRES OD 1 KWIETNIA 2018 ROKU DO 30 CZERWCA 2018 ROKU

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Dane Funduszu
Nazwa Funduszu: PKO Globalnego Dochodu - fundusz inwestycyjny zamknigty (,Fundusz®)

PKO Globalnego Dochodu - fundusz inwestycyjny zamkniety jest funduszem inwestycyjnym zamknietym dziatojacym na podstawie ustawy o
funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z dnia 27 maja 2004 r. oraz Statutu Funduszu.

Zezwolenie na utworzenie PKO Globalnego Dochodu - fundusz inwestycyjny zamkniety udzielita Komisja Nadzoru Finansowego decyzjq z dnia
9 listopada 2015 r. (sygn. DFI/I1/4034/64/18/U/15/13-14/AS).

PKO Globalnego Dochodu - fundusz inwestycyjny zamknigty posiodo osobowosé prawng. Zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestucyjnych
prowadzonego przez Sqd Okrggowy w Warszawie VIl Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem RFI 1272 w dniu 11 grudnia 2015 1.

Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.
2. Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych Funduszu

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat Funduszu oraz osiggonie przychodéw z
lokat netto Funduszu. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego, o ktorym mowa w zdaniu pierwszym.

Podstawowym radzajem lokat Funduszu sq tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicg, w
tym tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, jezeli polityka inwestycyjna danej instytucji lub funduszu, zaktada lokowanie co
najmniej 50% aktywow tej instytucii lub funduszu w instrumenty finansowe powigzane z otrzymywaniem dochodu, tj. instytucje lub fundusze o
charakterze multi-ossetowym inwestujgce m.in. w akcje uprawniajgee do dywidendy, obligacje skarbowe lub korporacyjne wyptacajgee reqularnie
kupony lub wyplacajqce swoim uczestnikom dochody oraz instytucje wspolnego inwestowania wyptacajqce dochody.

Inwestycje dokonywane przez Fundusz charakteryzujq sig srednim poziomem ryzyka. Fundusz inwestuje znacznq czesé aktywow w tytuly
uczestnictwo emitowane przez instytucje wspolnego inwestowanio mojgce siedzibe za granicg, w tym w tytuby uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne, ktare to instytucje lub fundusze zagraniczne generujq regularne dochody inwestujgc swoje aktywa gldwnie w akcje spatek
wyptacajgcych dywidendy na ponad przecigtnym poziomie, jok réwniez w instrumenty finansowe o charakterze diuznym emitowane przez podmioty
zagraniczne, w tym emitentow o podwyiszonym ryzyku kredytowym, wyptacajgeych odsetki na ponad przecietnym poziomie. W zwigzku z
dokonywaniem lokot, o ktdrych mowa powyzej, wartos¢ aktywaw netto funduszu na certyfikat moze cechowac sie $rednig zmiennosciq.

Fundusz, z zastrzezeniem ograniczen okreslonych w Statucie i ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi, moze lokowa¢ swoje Aktywa wytqcznie w:

a) diuine Papiery Wartosciowe;

b) Instrumenty Rynku Pienieznego;

c) tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majqgce siedzibe za granicq, w tym tytuly uczestnictwa
emitowane przez fundusze zagraniczne;

d) wierzytelnosci, z wyjatkiem wierzytelnosci wobec osdb fizycznych;

e Waluty Obce;

f) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;

a) depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych.

Lokaty, o ktorych mowa w lit. a)-b) i d)-f), magq byé przez Fundusz nabywane pod warunkiem, ze sq one zbywalne.

Fundusz moie lokowac swoje Aktywa na rynkach miedzynarodowych majgc na uwadze cel inwestycyjny Funduszu oraz osiggnigcie geograficznej
dywersyfikacji lokat Funduszu. Polityka inwestycyjna Funduszu obejmuje rynki krajow nalezqcych do OECD w szczegolnosci rynki Stanow
Zjednaczonych Ameryki, oroz krajow wehodzgeych w sktad Unii Europejskie].

W zakresie niezbednym do zaspokojenia biezqcych zobowigzan Fundusau, w tym w szczegdlnosci abstugi zadan wykupu certyfikatow, Fundusz
dokonuje lokat w instrumenty, o ktorych mowa w lit. @) i b) emitowane przez podmioty z siedzibg na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej oraz w
depozyty w bankach krajowych.

Szczeqoty stosowanych przez Fundusz ograniczen inwestycyjnych okreslone sq w ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi oraz w statucie Funduszu.

3. Dane Towarzystwa bedgcego organem Funduszu

Nazwa, siedzibo Towarzystwa:
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
ul. Chtodna 52, 00-872 Warszawa

Towarzystwo zostato wpisane do Rejestru Przedsigbiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dlo m. st. Warszawy w Warszawie, X1l Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqgdowego pod numerem KRS 0000019384,

4. Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe PKO Globalnego Dochodu - fundusz inwestycyjny zamkniety obejmuje okres od 1 kwietnia 2018 r. do
30 czerwca 2018 r. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2018 r.
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5. Kontynuacja dziatalnosci Funduszu

Kwartalne skrdcone sprawozdanie finansowe PKO Globalnego Dochodu - fundusz inwestycyjny zamknigty sporzqdzone zostalo przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz w dojgce] sie przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego. Nie
istniejq okolicznosci wskazujqee na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu.

6. Wskazanie rynku, na ktérym notowane sq certyfikaty inwestycyjne Funduszu

Certyfikaty PKQO Globalnego Dochodu - fundusz inwestycyjny zamkniety notowane sq na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. pod
skrdcong nazwg PKOGD.

7. Wskazanie serii oraz emisji certyfikatow inwestycyjnych Funduszu i cech je roznicujacych

Da dnia 30 czerwca 2018 r. PKO Globalnego Dochodu - fundusz inwestycujny zamknigty wyemitowot w pierwszej emisji certyfikaty inwestycyjne
serii A, E, F, G oroz H reprezentujgce jednakowe prawa majgtkowe Uczestnikow Funduszu.

Seria Certyfikatow Cena emisyjna
A 100,00
E 105,90
F 105,84
G 106,22
H 106,66
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NOTY OBJASNIAJACE
NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI FUNDUSZU

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym rachunkowos$¢ Funduszu prowadzona byta zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 r.
oraz z rozporzqdzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnio 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

1.1.  Ujmowanie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe sporzqdzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej. Dane wykazane sq w tysigeach zlotych za wyjgtkiem wartosci
aktywdéw netto na certyfikat inwestycyjny, wyniku z operacji na certyfikat inwestycyjny oraz warto$ci nominalnej dluznych papieréw
wartosciowych wykazanych z dokladnoscig do 0,01 2k

Kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe Funduszu sktada sie 2 nastepujacych elementow:
1. Wstepu, zawierajgcego podstowowe dane identyfikujgce Funduszu, w tym zwiezhy opis polityki inwestycyjnej Funduszu,

2. Zestawienia lokat, sktadajqce sie z tabeli glownej, tabel uzupetniajgcych oraz tabel dodatkowych zawierajqce szczegdtowe done o
poszczegalnych sktadnikach lokat Funduszu,

3. Bilansu, prezentujgcego skiadniki aktywow i pasywow Funduszu, kapitaty oraz zakumulowany wynik finansowy,
4. Rachunku wyniku z operacji, prezentujqceqo przychody i koszty Funduszu oraz zrealizowane i niezrealizowane zyski bqdi straty Funduszu,

5. Zestawienia zmian w aktywach netto, zawierajgcego migdzy innymi dodatkowe informacje o zmianach ilodciowych i wartociowych
wyemitowanych przez Fundusz certyfikat uczestnictwa,

6. Rachunku przeplywow pienieinych, prezentujqcego przeptywy pieniezne Funduszu w poszczegolnych segmentach dziatalnosci,
7. Not objasniajgeych, zawierajgcych dodatkowe informacje o posiadanych przez Fundusz skladnikach aktywow i pasywow oraz pozycjach
rachunku wyniku,

8. Informacji dodatkowej, zowierajqcej uzupetniajgce informacje, ktdre moglyby mie¢ wplyw na oceng sprawozdania finansoweqo
Funduszu.

Zestawienie lokat, Bilans, Rachunek wyniku z operacji oraz Zestawienie zmian w aktywach netto, Rachunek przeplywoéw pieniginych naleiy
analizowac lgeznie z notami objasniajgcymi i informacjq dodatkowq, ktére stanowiq integralng czes¢ sprawozdania finansoweqo.

1.2.  Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczqcych Funduszu

a)  Operacje dotyczqce Funduszu ujmowane byty w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczyhy.
b)  Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Fundusz ujmowane byto w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia umowy.

¢)  Nabyte skladniki lokat ujmowane byty w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia uwzgledniajgcej koszty zwigzane z ich nabyciem,
w szczegdlnosci prowizje maklerskie. Sktadnikom lokat nabytym nieodptatnie zostata przypisana cena nabycia réwna zeru.

d)  Skiadnikom lokat otrzymanym w zamian za inne sktadniki zostata przypisana cena nabycia wynikajqca z ceny nabycia sktadnikéw lokat
wymienionych i ewentualnych doptat lub otrzymanych przychodow pienieznych.

e)  Naleine dywidendy z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmowane byty w ksiegach rachunkowych Funduszu w dniu, w ktorym na
potrzeby wyceny danych akeji wykorzystany byt po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy wartosci tych praw

f)  Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego byt dzien wydania certyfikatéw inwestycyjnych.

g)  Dniem wprowadzenia do ksiqg zmiany kapitalu wyptaconeqo byt dzien wykupu certyfikatow.

h)  Zysk lub strata ze zbycio lokat wyliczana byta metodq HIFO (najdrozsze sprzedaje sig jako pierwsze), polegajgcq na przypisaniu
sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia, a w przypadku sktadnikow wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezqcej wartosci ksiegowej. Zysk lub strata 2 zamknigcia
pozycji w kontraktach terminowych wyliczana byta poprzez przypisanie zamykanym pozycjom w pierwszej kolejnosci pozycji otwartych
po najwyzszym kursie.

i) Operacje dotyczqce Funduszu ujmowane byly w walucie, w ktdrej zostoty wyrozone, o takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug
$sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacii w ksiegach rachunkowych
Funduszu.

i) Naliczone przychody Funduszu obejmujg w szczegdlnosci: przychody odsetkowe oraz dodatnie saldo réinic kursowych powstate w
zwigzku z wycenq Srodkow pienieznych, naleznoéci oraz zobowigzart w walutach obeych.

k) Przychady odsetkowe od dluznych papieréw warto$ciowych, wycenianych w wartosci godziwej, naliczane byly zgodnie 2 zasadami
ustalonymi dla tych papierow wartosciowych przez emitenta.

) Koszty operacyjne Funduszu obejmujq w szczegolnosci: wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie, koszty sponsara i animatora emisji,
KDPW, GPW, koszty organizacii i obstugi posiedzen Zgromadzenia Inwestoréw i Rady Inwestoraw, koszty odsetkowe oroz ujemne saldo
roznic kursowych powstate w zwiqzku z wycenq srodkow pienieinych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obeych. W ksiegach
Funduszu w kazdym Dniu Wyceny tworzona byla rezerwa na wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie oraz na inne koszty, ktare
zgodnie ze Statutem sq pokrywane przez Fundusz. Platnosci z tytutu kosztéw operacyjnych zmniejszaly uprzednio utworzong rezerwe.
Wysokos¢ tworzonej rezerwy no wynagrodzenie dla Towarzystwa za zarzgdzonie nie przekroczyta w skali roku paziomu statutowego
limitu.
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m)

Transakeje buy-sell-back / sell-buy-back oraz repo i reverse repo ujmowane byty w dniu zawarcia transakeji odpowiednio w aktywach
jaka transakcje z przyrzeczeniem drugiej strony do odkupu lub w zobowigzaniach joko zobowigzania z tytutu transakeji przy zobowigzaniu
sig Funduszu do odkupu.

1.3.  Metody wyceny aktywow, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji | wyceny sktadnikéw lokat oraz zobowiqzaf Funduszu,

aktywo6w netto i wyniku z operacji

Usfalanie wartosSci aktywdw netto oraz wartosci aktywdw netto na cerfyfikat inwestycyjny

a)

b)

W kazdym dniu wyceny wyceniane byty aktywa Funduszu oraz ustalane:
i wartosé aktywow netto Funduszu,
ii, wartosc aktywow netto Funduszu na certyfikat inwestycyjny,
Wartos¢ aktywow netto Funduszu ustalana byto poprzez pomniejszenie wartosci aktywow Funduszu o jego zobowigzania w dniu wyceny.

Wartos¢ aktywow netto Funduszu na certyfikat inwestycyjny rowna sie wartosci aktywow netto Funduszu podzielonej przez liczbe
certyfikatow inwestycyjnych ustalonq na podstawie ewidencji uczestnikow w dniu wyceny. Na potrzeby okreslania wartosci aktywow
netto na certyfikat inwestycyjny w dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz kapitale wyptaconym ujetych w
ewidencji uczestnikow w tym dniu wyceny, z wytqczeniem zmian kapitatu wplaconego wynikajacych z przydziatu Certyfikatow.

Metody wyceny aktywdw netto Funduszu - zasady ogdine

a)

b)

c)

d)

e)

W kazdym dniu wyceny Fundusz wyceniat aktywa i ustalat zobowigzania. Jako moment wyceny dla skladnikow lokat notowanych na
aktywnym rynku Fundusz przyjat godzine 23:30 czasu polskiego, o ktérej pobierane byhy ostatnio dostepne kursy, pozwalajgce na
oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez Fundusz sktadnikow lokat w danym dniu wyceny,
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku wycenione byty wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Za aktywny rynek
uznawany jest dowolny rynek, w tym rowniez rynek dealerski (transakcji bezposrednich), spetniajqey poniisze kryteria:
i instrumenty bedgce przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne,’
ii. zazwyczaj w kazdym czasie wystepujq zainteresowani nabywey i sprzedawcy,
i, ceny s5q podawane do publicznej wiadomosci, w tym za podanie do publicznej wiadomosci uznaje sie rowniez udostepnienie
cen w serwisie informacyjnym Bloomberg.
Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byly wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, za wyjgtkiem
diuinych papierdw wartosciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.
Za wiarygodnie oszacowanq wartos¢ godziwg Fundusz uznawot warto$¢ wyznaczong poprzez:
i. oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke swiadczqeq tego radzaju ustugi, o ile
moiliwe byto rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywow pienieznych zwigzanych z tym skltadnikiem,
i, zastosowanie whasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowodzone do tego modelu dane wej$ciowe pochodzily z
aktywnego rynku,
iii. oszacowanie wartosci skladnika lokat za pomocq powszechnie uznanych metod estymacii,
iv. aszacowanie wartosci skladnika lokat, dla ktdrego nie istniat aktywny rynek, na podstawie publicznie ogtoszonej na aktywnym
rynku ceny nierdzniqceqo sig istotnie sktadnika, w szczegolnosci o podobnej konstrukcji prownej i celu ekonomicznym.
Aktywa oraz zobowiqzania denominowane w walutach obeych byty wyceniane lub ustalane w waolucie, w ktarej byly notowane na
aktywnym rynku, a w przypadku braku notowan na aktywnym rynku, w walucie, w ktdrej byly denominowane. Aktywa te oraz
zobowigzania wykazywane byly w palskich ztotych, po przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Metody wyceny skfodnikéw lokat notowanych na oktywnym rynku

a)

Instrumenty Pochodne, Towarowe Instrumenty Pochodne, z wytqczeniem kontraktow terminowych, udzialowe Papiery Wartosciowe, w
tym akcje, prawa do akcji, kwity depozytowe, certyfikaty inwestycyjne notowane na aktywnym rynku, wycenione byty wedlug
ostatniego dostgpnego w momencie wyceny kursu, rozumianego joko ostatni kurs, po jakim zawarto transokeje no aktywnym rynku w
Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, Ze jezeli w Dniu Wyceny, do momentu wyceny, zostat ustalony na aktywnym rynku kurs zamkniecia, o
w przypadku braku kursu zamkniecia, inno ustalona przez aktywny rynek wartosé stanowigea jego odpowiednik, wowczas za ostatni
dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartosé.

Jezeli wolumen obrotu na danym sktadniku lokat byt znaczqco niski, albo na danym skladniku lokat nie zostala zowarta zadno
transakcja, wowczas Fundusz wyceniat dany skladnik lokat w oparciu o ostatnio dostepny kurs ustalony na aktywnym rynku,
skorygowony w sposob umotliwiojgey uzyskanie wiorygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Korekty takiej Fundusz dokonywat z
zastrzezeniem, Ze jezeli w Dniu Wyceny, do momentu wyceny, zostal ustalony na aktywnym rynku kurs zamknigcia, a w przypodku
braku kursu zamknigcia, inna ustalona przez aktywny rynek wartosc stanowigca jego odpowiednik, wéwczos za ostatni dostepny kurs
przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majgcych wplyw na ten kurs albo wartosé.

Jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakeji na aktywnym runku, Fundusz wycenia dany sktadnik lokat w
oparciu o ostatni dostepny kurs zamkniecia ustalony na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia, innej ustalonej przez
aktywny rynek wartosci stanowiqeej jego odpowiednik skorygowany w sposéb umoiliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej.
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b)

c)

d)

Dtuzne papiery wartosciowe, w tym listy zastawne, notowane na aktywnym rynku, wyceniane byty odpowiednio wedtug zasad
opisanych w punkcie a) powyzej, z zastrzezeniem, ze:

i w przypadku diuznych popieréw wartosciowych notowongch na rynku TBS Poland, na ktérym organizowana jest sesja
fixingowa zo odpowiednik kursu zamknigcia przyjmuije sie ostatni kurs fixingowy z Dnia Wyceny,

ii. w przypadku rynku dealerskiego (transakcji bezposrednich) za odpowiednik kursu zamknigcia z rynku dealerskieqo (transakcji
bezposrednich) przyjmuje sig w szczegolnosci cene ,Bloomberg Generic Price” publikowanq przez system informacyjny
Bloomberg.

Kontrakty terminowe notowane na aktywnym rynku, wyceniane byty wedlug ostatniego dostepnego na moment wyceny kursu
rozliczeniowego ustalonego na aktywnym rynku.

W przypadku, gdy dany sktadnik lokat notowany byt na kilku rynkach aktywnych, za wartosé godziwq przyjmowany byt kurs ustalany na
rynku gtownym. Wybar rynku gtéwnego dokonywany byt w pierwszym Dniu Wyceny, w ktérym dany instrument byt ujmowany w
ksiggach rachunkowych oraz na koniec kazdego miesigca kalendarzowego, w oparciu o kryteria: wolumen abrotu na danym sktadniku
lokat, kolejnosé wprowadzenia do obrotu oroz mozliwosé zawarcia przez Fundusz transakeji na danym sktadniku lokat w szczegélnosci

i. rynkiem glownym dla obligacji skarbowych denominowanych w ztotych dopuszczanych do obrotu na rynku Treasury
BondSpot Poland byl rynek Treasury BondSpot Paland,

ii. rynkiem gléwnym dla daneqo udziatowego papieru wartoscioweqo, z wytgezeniem tytutdw uczestnictwa byt rynek, na ktarym
dony papier zostat wprowadzony po raz pierwszy do obrotu,

iii. rynkiem gtéwnym dla danego tytutu uczestnictwo byt rynek, na ktérym Fundusz zawiera transakcje na danym skladniku lokat,

iv. rynkiem gléwnym dla danego dluineqo papieru wartosciowego, innego niz okreslony w lit. ) byt rynek dealerski {transakgji
bezposrednich).

Metody wyceny skladnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku - skfadniki lokat wycenione w wartosci godziwef

a)

b)
c)

d)

Akcje oraz udziaty nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedlug wartosci godziwej wyznaczane] w szczegolnosci w oparciu o
model wyceny porownawcze] w stosunku do notowanych na aktywnym rynku spétek z tej samej branzy lub o podobnej rentownosci i
prognozowanej dynamice sprzedozy lub w oparciu o model zdyskontowanych przeptywdw pienieznych, w ktorym uwzgledniane sq
pragnozowane przeptywy pienigzne generowane przez spotke i jej wartos¢ rezydualna lub metodq skorygowanej wartosci aktywow netto.

Prawa poboru nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedtug wartosci godziwej ustalanej za pomocg modelu wyznaczania
wartosci teoretycznej prawa poboru w oparciu o wartosc aktywa bozowego.

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne wycenione byly wedlug wartosci godziwej wyznaczanej w oparciu o model
zdyskontowanych przeptywow pienieinych.

Jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oroz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majgce
siedzibe za granicq nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedtug ostatniej dostepnej w momencie wyceny wartosci aktywow
netto przypadajqcej odpowiednio na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem istotnych
zdarzen majgcych wplyw na te wartosé, z zastrzezeniem, 2e jednostki uczestnictwa funduszy zarzqdzanych przez Towarzystwo wyceniane
byty wedtug wartosci aktywdw netto przypadajqcej na jednostke uczestnictwa ustalonej na dzien wyceny.

Metody wyceny skfadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku oraz innych pozycji bilansowych - wycena w skorygowanej cenie nabycia

a)

b)
c)
d)

e)

Diuine Papiery Wartosciowe, w tym listy zastowne, nienotowane na aktywnym rynku, wyceniane byty w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpisaw z tytutu trwalej utraty wartosci, jezeli ich
utworzenie okaze sie konieczne. |ezeli papiery te byty dotychczas wyceniane przez Fundusz w wartoéci godziwej, za nowo ustalong cene
nabycia, na dzien przeszacowania, Fundusz przyjmowal te wartosc.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiqzaniu sie drugiej strony do odkupu wyceniane byly od dnia zawarcia umowy kupna, w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

Zobowiqzania 2 tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sig Funduszu do odkupu, wycenione byhy od dnia zawarcia
umowy sprzedaiy, stosujgc efektywnq stope procentowq.

Bony skarbowe, z wylgczeniem zagranicznych bondw skarbowych, dla ktérych istnieje aktywny rynek, wyceniane byly w skorygowanej
cenie nabycio, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

Odsetki od depozytow naliczane byly przy zostosowaniu efektywnej stopy pracentowej.

2. Opls wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

2.1.

Zmiany metod ujmowania operacji, metod wyceny oraz sposobu sporzqdzania sprawozdania finansowego

W okresie spraowozdawczym Fundusz nie dokonywat zmian metod ujmowania operaciji w ksiegach rachunkowych, metod wyceny oraz sposobu
sporzqdzania sprawozdania finansowego.
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczqeych lat ubiegtych, ujgtych w sprawozdaniu finansowym za bieiqcy okres sprawozdawczy

Nie wystqpity znaczqce zdarzenia dotyczqce lat ubiegtych, ktére wymagatyby ujecia w sprawozdaniu finansowym za biezqcy okres.

2. Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jokie nastqpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystqpity znaczqce zdarzenio, nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

3. Zestawienie oroz obja$nienie réinic pomiedzy danymi ujownionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych
a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystqpily réznice pomiedzy danymi poréwnywalnymi ujownionymi w sprawozdaniu finansowym a uprzednio sporzqgdzonymi i opublikowanymi
sprawozdoniomi finansowymi.

4. Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wplyw wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majqtkowq i
finansowq, ptynnoé¢ oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Funduszu

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat korekt bledow podstowowych, majgecych wplyw na sytuacje majgtkowq i finansowg, ptynnosé
oraz wynik z operacii i rentowno$¢ Funduszu, w zwiqzku z czym nie zaistniata koniecznos¢ informowania uczestnikéw o zmianie wartosci Certyfikatu
Inwestycyjnego. W okresie sprawozdawczym w Funduszu nie wystapity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Fundusz.

5. Kontynuacja dziatalno$ci Funduszu

Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzqdzone zostato przy zolozeniu kontynuowanio dziotolnosci przez Fundusz w dajacej sie przewidziec
przysztosci tj. przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnio bilansowego. W przekonaniu Zarzgdu PKO TFI S.A. nie istniejq okolicznosci wskazujgce
na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci Funduszu.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w Istotny sposéb wptyngé na oceng sytuacji majgtkowej,
finansowej, wyniku z operacji Funduszu 1 ich zmian

Fundusz nie posiada innych informacji niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposdb wplynagc na ocene sytuacji
majqtkowej, finansowej, wyniku z operacji i ich zmian.
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