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Opinia niezaleznego bieglego rewidenta

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego PKO Globalnej Strategii
— fundusz inwestycyjny zamkniety (zwanego dalej ,,Funduszem”, ,,PKO Globalnej Strategii —
fiz”) z siedzibg w Warszawie przy ulicy Pulawskiej 15, obejmujacego wprowadzenie,
zestawienie lokat na dzieh 31 grudnia 2013 r., bilans sporzadzony na dziett 31 grudnia 2013 1.,
wykazujgacy aktywa netto na kwote 998.089 tys. zl, rachunek wyniku z operacji za okres
obrotowy od 29 lipca do 31 grudnia 2013 r. wykazujacy ujemny wynik z operacji w kwocie
10.956 tys. zl, zestawienie zmian w aktywach netto, rachunek przeplywéw pienieznych oraz
noty objas$niajace i informacje dodatkowa.

Za sporzgdzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego, Listu
Towarzystwa do Uczestnikéw Funduszu i sprawozdania z dzialalnosci Funduszu oraz
prawidlowo$é ksiag rachunkowych odpowiedzialny jest Zarzad PKO Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej ,Towarzystwem”). Czlonkowie Zarzadu Towarzystwa
oraz Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz List
Towarzystwa do Uczestnikéw Funduszu spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,,Ustawa o rachunkowosci” — Dz. U. z 2013 r., poz. 330
z p6én. zm.) oraz przepisach Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r.
w sprawie szezegOlnych zasad rachunkowoséci funduszy inwestycyjnych (,,Rozporzadzenie” —
Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859).

Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego sprawozdania finansowego i wyrazenie opinii
ozgodnosci, we wszystkich istotnych aspektach, tego sprawozdania finansowego
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows i finansowa, jak tez
wynik z operacji jednostki oraz o prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe
jego sporzadzenia.

Badanie przeprowadziliSmy stosownie do:
a.  przepisow rozdziatlu 7 Ustawy o rachunkowosci;

b.  krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowg Rade Bieglych
Rewidentow.

Badanie zostalo zaplanowane i przeprowadzone tak, aby uzyska wystarczajaca pewnosé,
ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych bledéw i przeoczert. Badanie obejmowato
miedzy innymi sprawdzenie, na podstawie wybranej préby, dowodéw potwierdzajacych
kwoty i informacje wykazane w sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réwniez
ocene zasad rachunkowosci stosowanych przez Towarzystwo oraz istotnych oszacowan
dokonywanych przy sporzqdzenlu sprawozdania finansowego, a takze ogdlng ocene Jego
prezentacji. Uwazamy, Ze nasze badanie stanowilo wystarczajaca podstawe dla wyrazenia
opinii.
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Opinia niezaleznego bieglego rewidenta

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (cd.)

Naszym zdaniem, zalgczone sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

a.

przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansowa Funduszu na dzief
31 grudnia 2013 r. oraz wynik z operacji za okres obrotowy od 29 lipca do 31 grudnia
2013 1. zgodnie z obowigzujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zasadami
rachunkowoéci okreSlonymi w Ustawie o rachunkowosci oraz przepisach
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (,Rozporzadzenie” — Dz. U. z dnia
31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859);

jest zgodne w formie i tredci z obowigzujacymi Towarzystwo przepisami prawa, w tym
z wymogami Rozporzadzenia oraz Statutem Funduszu;

zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych
zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowoséci.

Informacje zawarte w Liscie Towarzystwa do Uczestnikéw Funduszu sa zgodne
z informacjami zawartymi w zbadanym sprawozdaniu finansowym,

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosci Funduszu za okres obrotowy od 29 lipca
do 3i1grudnia 2013 r. uwzgledniaja postanowienia Rozporzadzenia i1 sa zgodne
z informacjami zawartymi w zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Do sprawozdania finansowego dolaczono oswiadczenie depozytariusza o zgodnoéci ze stanem
faktycznym danych dotyezacych stanéw akiywdw zapisanych na rachunkach pienieznych
irachunkach papieréw wartoéciowych oraz pozytkéw z nich wynikajacych przedstawionych
w sprawozdaniu finansowym Funduszu.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., sp6tki wpisanej na
liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:
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Adam Celiniski

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 90033

Warszawa, 28 marca 2014 r.






PKO Towarzystwo Funduszy lnwestgcgjngch 3A
Znnqdzolqce Funduszami PKC
1. Pulawska 15, 62-515 Warszawa

t: 22 358 56 00 .

f: 22 358 56 01

e-mail: poczia@pkotip! TFI
wwwepkotfipl :

Warszawa, 28 marca 2014 r.

Szanowni Pafistwo,

Przedstawiamy Panstwu sprawozdanie finansowe funduszy inwestycyjnych zarzgdzanych
przez PKO TFI SA za okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r. Sprawozdania
zawierajq szczegdtowe informacje o strukturze portfela inwestycyjnego oraz opis polityki
inwestycyjnej funduszy. Do sprawozdaft zatgczone. sq opinia i raport z badania

przeprowadzonego przez biegtego rewidenta a takze oswiadczenie banku depozytariusza.

W 2013 roku aktywa zarzqdzane przez PKO TFI SA przekroczyty warto$¢ 14 mid z. Wynik ten
uplasowat Towarzystwo na trzecim miejscu wsrod towarzystw zarzqdzojgeych funduszami
rynku kapitatowego. PKO TFI SA oferuje blisko 40 réinorodnych typéw funduszy oraz
kilkanascie programéw inwestycyjnych, dostepnych w szerokiej sieci dystrybucji w catej

Polsce.

PKO TFI moze pochwali¢ si¢ réwniez dobrymi wynikami w zarzgdzanych produktach -
wypracowanych w tym okresie. Wérdd strategii akcyjnych wysokg stopg zwrotu pochwalié
sie moze fundusz PKO Mahych i Srednich Spotek, ktory wypracowat +32,89 %. PKO Akgji Plus
natomiast odnotowat wynik +13,66% a PKO Akcji - fio +10,43%. W tym okresie $rednia
w grupie funduszy akeji polskich wyniosta tylko +6,17%. Warto podkresli¢, ze rownie
pozytywne wyniki osiggnety inne produkty akcyjne w ofercie PKO TFI SA - fundusz PKO
Biotechnologii i Innowacji Globalny (+28,82%) i PKO Dobr Luksusowych Globalny (+21,48%)
oraz fundusze dedykowane inwestowaniu na rynku amerykanskim (PKO Akcji Rynku
Amerykanskiego +21,93%) czy joponskim (PKO Akcji Rynku Japonskiego +20,91%).
W kategorii funduszy gotéwkowych bardzo dobry wynik inwestycyjny wypracowat, fundusz
skierowany do firm i instytucji, PKO Plynnosciowy - sfio, ktéry w 2013 roku wypracowat
stope zwrotu na poziomie 5,39 % i byt to najlepszy wynik wérdd funduszy z tej kategorii.

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku Towarzystwo przeprowadzito 10 emisji
certyfikatow niepublicznych funduszy inwestycujnych zamknietych - PKO Obligacji
Korporacyjnych - fiz oraz PKO Globalnej Makroekonomii - fiz o tqcznej wartosci 312,4 min zt

Sq4d Rejonowy dla m. st. Warszowy Kepitat zoktadowy 18 000 000 zt
XIll Wydzial Gospodarczy KRS (w catodel optacony)
nr KRS 0000019384 NIP: 526-17-88-449



oraz 2 emisje, ndwego w ofercie, publicznego funduszu inwestycyjnego zamknietego PKO

Globalnej Strategii - fiz na fqczng kwote 1,01 mid zt.

Pakiet Emerytalny PKO TFI (IKE i IKZE) zajgt 3 miejsce w Rankingu IKE przeprowadzonym

przez niezalezny o$rodek badawczy Analizy Online.

Aby uzyskaé szczegétowe informacje o produktach i programach inwestycyjnych
oferowanych przez PKO TFI SA zapraszamy do odwiedzenia oddziatow PKO Banku Polskiego

SA lub na strone www.pkotfi.pl.

Dziekujgc Panfstwu za powierzenie swoich $rodkéw w zarzqdzanie funduszom PKO TFI SA

zapraszamy do zapoznania sie z informacjami zawartymi w niniejszym sprawozdaniu.

Z wyrazami szacunku,

7 By Mo

Piotr Zochowski Remigipsz Nawrat

Prezes Zarzqdu Cztonek Zarzqdu

Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy Kapitak zaktadowy 18 609 000 z+
Il Wydziat Gospodarczy KRS (w caloscl oplacony)
nr KRS 0000019384 NiP: 526-17-88-449



Wuyniki funduszy inwestycujnych dla podstawowej kategorii jednostki uczestnictwa
(dane za okres 01.01.2013 - 31.12.2013):

PKO Piynnosciowy - sfio: 5,39 %,

PKO Rynku Pienieznego - fio: 2,71 %,

PKO Skarbowy - fio: 2,49 %,

PKO Obligacji - fio: 0,80 %,

PKO Obligacji Dtugoterminowych - fio: 2,11 %,

PKO Stabilnego Wzrostu - fio: 3,84 %,

PKO Zrownowazony - fio: 4,21 %,

PKO Akcji - fio: 10,43 %,

PKO Akcji Nowa Europa - fio: -2,92 %,

PKO Akcji Matych i Srednich Spétek - fio: 32,89 %,
PKO Strategicznej Alokacji - fio: -2,23 %,

PKO Bezpieczna Lokata [ - fiz: -0,50%,

PKO Globalnej Makroekonomii ~ fiz (seria A): 6,19%,
PKO Obligacji Kerporacyjnych ~ fiz (seria A): 4,16 %,
PKO Globalnej Strategii - fiz (seria A)'*- 0,35%

PKO Zabezpieczenia Emerytalneqo - sfio:
PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2020: 2,14 %,

PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2030: 6,47 %,
PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2040: 7,54 %,
PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2050: 9,91 %,
PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2060: 13,12 %.

PKO Swiatowy Funduszu Walutowy - sfio;
PKO Ziota: -35,50 %,

PKO Papieréow Diuznych USD: -5,76 %,

PKO Akcji Rynku Azji i Pacyfiku: 4,74%,
PKO Ochrony Kapitatu 100: 1,00 %,

PKO Akcji Rynku Amerykanskiego: 21,93%,
PKO Akcji Rynku Japonskiego: 20,91 %,
PKO Akcji Runkdw Wschodzqeych: 2,35 %.

PKO Parasolowy - fio:
PKO Skarbowy Plus: 2,39 %,
PKO Papieréw Dtuinych Plus: 0,89 %,

Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy Kapitat zaktadowy 18 000 000 zt
XIIV Wydziat Gospodorczy KRS (w calodci oplacony) -
nr KRS 0000019384 NiP: 526-17-88-449



PKO Stabilnego Wzrostu Plus: -0,17 %,

PKO Zrownowazony Plus: 7,56 %,

PKO Akcji Plus: 13,66 %,

PKO Surowcow Globalnych: -14,44 %,

PKO Dobr Luksusowych Globalny: 21,48 %,

PKO Infrastruktury i Budownictwa Globalny: 12,25 %,
PKO Biotechnologii i Innowacj Globalny: 28,82 %,
PKO Akcji Matych i Srednich Spotek Plus: 29,58 %.

"Fundusz dziata od 29.07.2013

Sqd Rejonowy dla m. st, Warszawy Kapitat zaktadowy 18 000 000 7+
Xitt Wydziat Gospodarczy KRS {w calosci optacony)
nr KRS 0000019384 NiP: 526-17-88-449






PKO Towarzysitwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Zarzqdzajgce Funduszomi PKO .

ul. Putawska 15, 02-515 Warszowa

t: 22 358 56 00 TFI
f: 22 358 56 01

mail: poczta@pkotfi.pi
wwwiakotfipl

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzqd PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zgodnie z Ustawg z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. Nr 121, poz. 591 z pdzniejszymi zmianami)
oraz Rozporzqdzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegOlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjoych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859)
przedstawia sprawozdanie finansowe funduszu PKO Globalnej Strategii - fundusz

inwestycyjny zamknigty, obejmujgce:

1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego.

2. Zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2013 1.

3. Bilans sporzqdzony na dziedi 31 grudnia 2013 r. wykazujgey aktywa netto
w wysokosci 998 089 tys. zlotych.

4. Rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 29 lipca 2013 r. do dnia

31 grudnia 2013 r. wykazujgcy ujemny wynik z operacji w wysokosci 10 956 tys.

ztotych.

Zestawienie zmian w aktywach netto.

Rachunek przeptywow pienieznych.

Noty objasniajqce.

5.
6.
7.
8.

Informacje dodatkowa.

/@Q’/’A' * A /%A/ oo
Piotr Zochowski Remigiq&g Nawrat
Prezes Zarzqdu Cztonek Zarzgdu

Matgorzata
Gtowny Ksiegowy Funduszy

Warszawa, 28 marca 2014 roku

Sqd Rejonowy dla m. st. Warszowy Kapitol f:o.kladowg 18 000 000
Xl Wydziot Gospodarczy KRS (w cotosci optacony)
ne KRS 0000019384 NIP: 526-17-88-449



PKO Towarzystwo Funduszy nwestycyjnych SA
Zarzqdzajgce Funduszami PKO

ul. Pulowska 15, 02-515 Warszawo .
£:22 358 56 00
f: 22 358 56 01 .
e-mail: poczta@pkotiigl “” TFI
www.pkotfip!
OSWIADCZENIE ZARZADU

Dziatajgc joko reprezentanci PKO TFI S.A. potwierdzamy, Ze podmiot uprawniony do
badania sprawozdan finansowych, dokonujgcy badania Tocznego sprawozdania
finansowego funduszu PKO Globalnej Strategii - fundusz inwestycyjny zamkniety
sporzqdzonego za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2013 r., zostat wybrany zgodnie
z przepisami prawa, oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujgcy badania tego
sprawozdania, spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej, niezaleznej opinii z badania,

zgodnie z whadciwymi przepisemi prawa krajowego.

Ui Doy M. —

Piotr Zochowski Remigiusz Nawrat
Prezes Zarzqdu Cztonek Zarzqdu

Warszawa, 28 marca 2014 roku

Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy Kopitat zokiodowy 18 000 000 zt
X' Wydzial Gospodarczy KRS (w colosei optacony)
nr KRS 0000019384 NIP: 526-17-88-449



PKO Towarzysitwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Zarzqdzajgce Funduszami PKO i

ul. Pulawska 15, 02-515 Warszawa .
t: 22 358 56 00

f: 22 358 56 01

e-mail: poczta@pkaotfipl TFI
wwwi.pkotiipl

OSWIADCZENIE ZARZADU

Dziatajgc jako reprezentanci PKO TFI S.A. potwierdzamy, ze wedle naszej najlepszej wiedzy,
sprawozdanie finansowe za okres od 29 lipca do 31 grudnia 2013 r. sporzgdzone zostato
zgodnie z obowigzujgeymi zasadami rachunkowosci, oraz ze odzwierciedla ono w sposéb
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowq i finansowq funduszu PKO Globalnej

Strategii - fundusz inwestycyjny zamkniety (,Fundusz”), oraz jego wynik z operacii.

Jednoczesnie potwierdzamy, ze sprawozdanie z dziatalnoéci Funduszu zawiera prawdziwy
obraz rozwoju, osiqgnigt oraz sytuacji Funduszu, w tym opis podstawowych zagrozen
i ryzyka.

, Gy N —

Piotr Zochowski Remigiug Nawrat
Prezes Zarzqdu Cztonek Zarzqdu

Warszawa, 28 marca 2014 roku

Sqd Rejonawy dla m. st. Warszawy Kapital zaklodowy 18 000 000 zt
Xl Wydziat Gospodarczy KRS (w catoscei oplocany)
nr KRS 0000019384 NIP: 526-17-88-449



SPRAWOZDANIE FINANSOWE

PKO GLOBALNE] STRATEGII -
FUNDUSZU INWESTYCY|NEGO ZAMKNIETEGO

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku.



WYBRANE DANE FINANSOWE

PKO GLOBALNE) STRATEGII -
FUNDUSZ INWESTYCY)NY ZAMKNIETY

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku

PODSTAWOWE POZYCJE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO %11'212'2:2%1%

w tys. zt | wtys. EUR
. Przychody z lokat 6 734 1599
1. Koszty funduszu netto 9951 2 363
lI. Przychody z lokat netto -3 217 -764
IV. Zrealizowane zyski {straty) ze zbycia lokat -6 198 -1472
V. Niezrealizowane zyski (straty) z wyceny lokat -1 541 -366
V1. Wynik z operacji -10 956 -2 602
VII. Zobowigzania 2784 671
VIII. Aktywa 1000 873 241 337
IX. Aktywa netto 998 089 240 666
X. Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych 10 018 676

wzt w EUR

X1. Warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 99,62 24,02
XlI. Wynik z operacji na certyfikat inwestycujny -1,09 -0,26

Pozycje bilansu w tys.
z dnia 31 grudnia 2013 .

EUR przeliczone sg wedlug $redniego kursu NBP

Pozycje rachunku wynikdéw w tys. EUR przeliczone sq wedtug $redniej arytmetycznej

Srednich kursow NBP na koniec miesiecy od stycznia do grudnia 2013 roku.




Sprawozdanie finansowe PKO Globalnef Strategii - fundusz inwesfycyjny zamknlety
za okres od dnia 29 lipca do dnia 37 grudnia 2013 roku

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Dane Funduszu
Nazwa Funduszu: PKO Globalnej strategii - fundusz inwestycyjny zamkniety (,Fundusz”)

PKO Globalnej Strategii - fundusz inwestycyjny zamkniety jest funduszem inwestycyjnym zamknietym,
dzistajgcym  na  dzien  sporzqdzenia  sprawozdania finansowego na podstawie ustawy
o funduszach inwestycyjnych z dnia 27 maja 2004 r. (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 z poiniejszymi
zmianami), ktéra weszta w zycie dnia 1 lipca 2004 r.

Statut  Funduszu  zatwierdzony zostat decyzjq Komisji Nadzoru Finansowego ,KNF”) nr
DF1/11/4034/31/15/U/2013/13-12/AG z dnia 14 czerwca 2013 roku w sprewie utworzenia PKO
Globalnej Strategii - fundusz inwestycyjny zamkniety. Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

PKO Globalnej Strategii - fundusz inwestycyjny zamkniety posiada osobowos¢ prawng. Zostat wpisany
do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sqd Okregowy w Warszawie
VII Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem RFI 881 w dniu 29 lipca 2013 r.

2. Opis celu inwestycujnego, specjalizacji i stosowanych ograniczeri inwestycyjnych Funduszu

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci aktywéw Funduszu w wyniku wzrostu warto$ci
lokat Funduszu oraz osigganie przychodéw z lokat netto Funduszu.

Fundusz stosuje polityke inwestycyjng aktywnej alokacji w ramach przewidzianych w Statucie klas
aktywow. Inwestycje dokonywane przez Fundusz charakteryzujq sig wysokim poziomem ryzyka,
zwigzanym rowniez z koncentracjq w ramach danej klasy aktywéw, co oznacza, iz warto$é aktywow
netto Funduszu na certyfikat moze podlega¢ istotnym wahaniom.

Fundusz, z zastrzezeniem ograniczer okre$lonych w Statucie i ustawie o funduszach inwestycyjnych,

moze lokowac swoje aktywa wytgeznie w:

a)  papiery wartosciowe;

b)  udzialy w spotkach z ograniczonq odpowiedzialnoscig;

¢)  instrumenty rynku pienigznego;

d)  jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w tym funduszy inwestycyjnych zarzqdzanych przez
Towarzystwo, oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania
majqce siedzibe za granicg;

e)  wierzytelnosci, z wyjqtkiem wierzytelnosci wobec 0s6b fizycznych;

f)  waluty obce;

g}  instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne;

h)  towarowe instrumenty pochodne;

i) depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych [ub instytucjach kredytowych.

Lokaty, o ktorych mowa w wyzej w art. 16 ust. 1 lit. a)-c) i e)-h) statutu Funduszu, oraz certyfikaty

inwestycyjne, o ktorych mowa w art. 16 ust. 1 lit. d), mogq byé¢ przez Fundusz nabywane pod

warunkiem, ze sq one zbywalne.

Fundusz moze lokowa¢ swoje aktywa na rynkach miedzynarodowych majgc na uwadze cel

inwestycyjny Funduszu oraz osiqgnigcie geograficznej dywersyfikacji lokat Funduszu. Polityka

inwestycyjna Funduszu obejmuje w szczegdlnosci rynki Standéw Zjednoczonych Ameryki Pétnocnej,
rynki krajow wehodzgeych w sktad Unii Europejskiej, rynki Szwajcarii oraz Turcji.

Szczegoty stosowanych przez Fundusz ograniczen inwestycyjnych okreslone sq w ustawie
o funduszach inwestycyjnych oraz Statucie Funduszu.
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Sprawozdanie finansowe PKO Globalnej Strategii - fundusz inwestycyjny zamknigty
za okres od dnia 29 lipca do dnia 31 grudnia 2013 roku

3. Dane Towarzystwa bedqcego organem Funduszu

Nazwa, siedziba Towarzystwa:
PKO Towarzystwo Funduszy inwestycyjnych S.A.
ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa

Towarzystwo zostato wpisane do Rejestru Przedsigbiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla
m. st. Warszawy w Warszawie, XI1l Wydziat Gospodarczy Krejowego Rejestru Sgdowego pod numerem
KRS 0000019384.

4, Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Sprawozdanie finansowe PKO Globalnej Strategii - fundusz inwestycyjny zamknigty obejmuje okres od
29 lipca do 31 grudnia 2013r.
Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2013 r.

5. Kontynuacja dziatalnoéci Funduszu

Sprawozdanie finansowe PKO Globalnej Strategii - fundusz inwestycyjny zamkniety sporzqdzone
zostato przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz w dajqce] sie przewidzie¢ przysztosci,
tj. przez okres co najmniej 12 miesigcy od dnia bilansowego. Nie istniejg okolicznosci wskazujgce na
zagroZenie kontynuowania dziatalnodci Funduszu.

6. Podmiot, ktéremu powierzono badanie sprawozdania finansowego Funduszu

Badanie sprawozdania PKO Globalnej Strategii - fundusz inwestycyjny zamkniety za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2013 r. powierzono PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. z siedzibqg w Warszawie, Al.
Armii Ludowej 14, wpisanej na liste podmiotdw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
pod numerem 144.

7. Wskazanie rynku, na ktérym notowane sg certyfikaty inwestycyjne Funduszu

Certyfikaty PKO Globalnej Strategii - fundusz inwestycyjny zamknigty notowane sq na Gietdzie
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

8. Wskazanie serii oraz emisji certyfikatoéw inwestycyjnych Funduszu i cech je réznicujgeych

Do dnia 31 grudnia 2013 r. PKO Globalnej Strategii - fundusz inwestycyjny zamknigty wyemitowat
certyfikaty inwestycyjne serii A i B reprezentujoce jednakowe prawa majgtkowe Uczestnikow
Funduszu. '

seria Cena emisyjna
Certyfikatow
A 100,00
. B 101,12
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Sprowszdunle finonsawe PKO Globaine] Strategil - fundust Imwestycyiny zaminigty

1 okres od dnie 2% Wpco do dnio 31 grudniz 2077 roky

3) TABELE DODATKOWE

Grupy kapitatowe, o ktdrych mowa w art, 98
ustawy o fuduszach inwestyeyinych

Wartodé wedlug wyceny no
drfefs bilansowy w tus.
dotych

Udziak w oktymoch
ogétem (%)

c.00|

Skladniki lokot nobyte od podmiotéw, o
&térych mowa w art. 107 ustawy o fudusrach
Twestyegjnyeh

Warted¢ wedhug wyyceny na
drlefi bilansowy w tys.
2lelych

Udrict w aktywach
ogtem (%)

FX Swap CZK PLN 17/12/2013 03/01/2014

FX Swap C7K PLN 13/32/2013 03/01/2014

0.00]
o

Gwarantowene $idadalid lakat

Rodza)

tqczna liezba

Waorto§€ wediug
ceny nobycia w tys.
Zlatych

Wartad¢ wedlug wyceny na
dzleh bilansawy w tys. Zobych

Udzlat w oktywach ogédem (%)

Poplery wactosciomwe gwarontowang przez
Skarb Padstwo

Papleny wartodclowe gwarantowans prier
L5

Papleny wortodclowe gwarcntowane przer
|ednostil samorzadu tengtorlalnego

Popteny worlodclowe pwarontowone przer
pafistwa naletqee do GFCD (2 wylqczenlem
R# spolite] Polsklef)

Paplery wartodclowe gwarantowane praer

ktérych czlonklem Jest Rzeczpaspaolita Polsko
Tub pr Jedno 7 pafistw naledqcych
do DECD

Paplery wrrtoSciowe emitowane prrer
migdngnorodows Instytucje finansowe,
kirych czbenklem Jest Rieezpospolita Pelska
ub jmnle} Jedno z pafistw

do OECD

Nazwa emitenia

Ko} sledriby
emitenta

Radio) nynku

Narwa rynku

Liczba

Warto§4 wedlug
ceny nobycla w
tys. 2lotych

Wartedd wediug

wyceny na dzles

bilansawy w tys,
zhatych

Udzlal w
oktipvach
agdtem (4}

0,00
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Sprawozdanie finansowe PKO Globalnef Strategii - fundusz inwestycyjny zamkniety
za ckres od dnia 29 lipca do dnia 31 grudnio 2013 roku

BILANS
sporzqdzony na dziert 31 grudnia 2013 r,

(w tysigcach ztotych z wyjgtkiem liczby i wartosci aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny)

31.12.2013

I. AKTYWA 1000 873
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 91 490
Naleznosci 7
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 895 333
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 13 954

0

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 89

0

Nieruchomosci 0
Pozostate aktuwa 0

Il. ZOBOWIAZANIA 2784
. AKTYWA NETTO (1-11) 998 089
IV. KAPITAt FUNDUSZU 1009 045
Kapitat wptacony 1010192

Kapitat wyptacony (wielkos¢ ujemna) -1 147

V. DOCHODY ZATRZYMANE -9 415
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -3217
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lok -6 198

VI. WZROST (SPADEK} WARTOSCI LOKAT W ODNIESIENIU DO CENY NABYCIA -1 541
VII. KAPITAL FUNDUSZU [ ZAKUMULOWANY WYNIK Z OPERAC]I (IV+V+/-VI1) 998 089
Liczba certyfikatéw inwestycyjnych: 10 018 676
WartoS¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny (w ztotych) 99,62
Przewidywana liczba certyfikatéow inwestycyjnych: 9 924 853
Rozwodniona wartosé aktywow netto na certyfikat inwe'stgcgjng (w ztotych) 99.62

Stronn ]




Sprawozdanle finanscwe PKO Globalnej Strategl - fundusz Inwestycyjny zamknigty
za okres od dnla 2% fipce do dnie 31 grudnia 2013 roku

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACH

{w tysigcach zlotych)
29.07-31.12.2013
I. PRZYCHODY £ LOKAT 6734
Duywidendy i inne udzialy w zyskach 225
Przychody odsetkowe 6259
Przychody zwiqzane z posiadaniem nieruchemosci 0
Dodatnie saldo réznic kursowych 226
Pozostate 24
. KOSZTY FUNDUSZU 9951
Wunagrodzenie dla towarzystwa 8252
Wuynagrodzenia dla podmiotdw prowadzgeych dystrybucje 0
Oploty dla depozytariusza 47
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 9
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 282
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0
Uslugi w zakresie zarzqdzania aktywami funduszu 0
Uslugi prawne 0
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0
Koszty odsetkowe 0
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomesci 0
Ujemne saldo réinic kursowych 1234
Pozostate 127
a) Koszty sponsera i animatora emisji 0
. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 0
IV. KOSZTY FUNDUSZU NETTO {11-111} 9951
V. PRZYCHODY Z LOKAT NETTO (I-1v) -3217
VI ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK {STRATA) -7739
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -6 198
- 2 tytute réinic kursowych -4 983
wizrost {spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -1 541
- z tytulu roznic kursowych 892
VII. WYNIK Z OPERAC)] {V+/-Vi) -10 956
Wynik z operagji przypadajacy na certyfikat inwestycyjny (w ziotych) -1.09
Rozwodniony wynik z operaciji przypadajqcy na certyfikat inwestycyjny (w zotych) 1,09
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Spi i f PKO Globalnej Strategii - fundusz Inwestycyjny zamknlety
10 okres od dnfa 29 lipca do dnic 31 grudnic 2073 roku

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

{w tysigcach zfotych z wyjgtkiem liczby | warto$cl aktywow netto na certyfikat inwestycyjny)

25.07-31.12.2013

k. ZMIANA WARTOSCl AKTYWOW NETTO: 998 089
1. Warto§¢ aktywéw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 0
2. Wonik z aperacji za okres sprawozdowezy {razem), w tym: -10 956

Przychody z fokat netto rak
Zrealizewany zysk (strata) ze zbycia Ickat -6 198
Warost (spadek} niezrealizowenego zysku (straty) z wyceny lokat -1541
3. Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji -10 956
4. Dystrybucja dochoedéw {przychoddéw) Funduszu (rezem) 0
Z przychodow z lokat nette 0
Ze zrealizowanego zysku ze zbycia loket 0
Z przychoddw ze zbycia lokat 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem}, w tym: 1009 045
Zmiana kapitatu wplaconego {powigkszenie kapitatu z tytudu zbytych certyfikatéw inwestycyjnych) 1010192
Zmiana kapitatu wypleconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych certyfikatdw inwestyeyjnych) “147
6. tqczna zmiana oktywéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) 998 089
7. Warto§¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczeqo 998 089
8. Srednin warto§¢ akiywdw netto w okresie sprawozdawczym 245 947
1. ZMIANA LICZBY CERTYFIKATOW INWESTYCY]NYCH: 10 018 676
1. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyinych w okresie sprawozdawczym, w tym: 10018 676
Liczba zbytych certyfikatéw inwestycyjnych 10030 036
Liczba odkupienych certyfikatdw inwestycujnych 11360
Saldo zmian liczby certyfikatéw inwestucyjnych 10018 676
2. Liczba certyfikatéw inwestycyjnych norastojqco od peczgtku dzickalnosci Funduszu, w tum: 10018 676
Liczba zbytych certyfikatdw inwestycyinych 10030 036
Liczba odkupionych certyfikatéw inwestycuinych 11 360
Scldo zmian liczby certyfikatéw inwestycyjnych 10018 676
3. Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 9924 853
111, ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO NA CERTYFIKAT INWESTYCYJNY -0,38
1. Warto$¢ aktywdw netto na certyfikot inwestycuiny na koniec peprzedniego okresu sprawozdowczego -
2. Wartod¢ aktywow netto na certyfikat inwestycujny na koniec bieigeego okresu sprawozdawezego 99,62
3 Procentowa 2miana wartosci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny w okresie sprowazdawczym (w skali 089
" roku) !
4 Minimalna wertos¢ oktywdw netto na certyfikat inwestycyjny w okresie sprawozdowezym 99,65
" {w ztotych ze wskazaniem daty wyceny) .
- data wyceny 2013-12-30
Maksymalna warte$¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyiny w ckresie sprawozdawezym
5. . 101,12
{w ztotych ze wskazaniem daty wuceny)
- dato wyceny 2013-10-07
6 Wartos¢ aktywow netto na certyfikot inwestycyjny wediug ostatniej wyceny w okeesie sprowozdawczym {(w 99,65
" fotych ze wskazaniem daty wyceny) !
- data wyceny 2013-12-30
7. Rozwodniona worto§é aktywéw netto na certyfikat inwestycyiny {w ztotych) 99,62
1y, PROCENTOWY UDZIAL KOSZTOW FUNDUSZU W SREDNIE) WARTQSCI AKTYWOW NETTC 953

* {w skali roku), w tym: !
1. Procentowy udziat wynagradzenia dla towarzystwa 7.90
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dlo podmiotéw prowadzqeych dystrybucig 0,00
3. Procentowy udziat oplat dlo depozytariusza 0,00
4. Procentowy udziat oplat awiqzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0,00
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00
6. Procentowy udziot oplot za ushugi w zakresie zarzqdzania ektywami funduszu 0,00
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Sprawozdenle finansowe PKD Globalnej énutegli - fundusz inwestycyiny zamknigty
20 okres od dofo 29 lipta do dnia 31 grudnin 2613 roku

Rachunek przepfywow pienigZnych

{w tysigcach zlotych)

29.07-31.12.2013| -

A. Przephywy $rodkéw pienieznych z dzictalnosci operacyjnej (I-11)

-917 763

1. Wphywy 11109 191

1} Z tytubu pasiadanych lokat 39123

2} Z ytutu zbycia skiadnikéw lokat 11070 068

3} Pozostate 0

1. Wydatki 12 026 954

1) Z tytvtu posiadanych lokat 47 548

2) Z wytutu nabycia sktadnikéw lokat 11973 450

3) Z tytubu wyplaconego wynagrodzenia dla Towarzystwa 5693

4) Z tytuhs wyplaconego wynagredzenia dla podmictéw prowadzgcuch dystrybucie 1]

5) Z tytulu optat dla depozytasiusza 33

6) Z tytulu optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow Funduszu ]

7) Z tytulu oplat za zezwolenia i rejestracyjnych 167

8) Z tytuiu ustug w zakresie rachunkowosci 0

9) Z tytubu ustug w zokresie zarzqdzania aktywami funduszu 0

10) Z tytutu ustug prownych 0

11) Z tytutu posiadonia nieruchomoscl 0

12) Pozostale 57

8. Przeplywy $rodkéw pieniginych 2 dziatalno$ci finansowej (1-11) 1010437
I. Wphywy 1016 479

1) Z tytuhe zbycia certyfikatéw inwestycyinych 1015088

2) Z tytuhe zaciggnietych kredytéw 0

3} Z tytuby zeciggnietych poiyczek 0

4} Z tytubu splaty udzielonych pozyczek 0

5) Odsetki 139

6) Pazostate 0

1. Wydatki 6042

1} Z tytutu odkupienia certyfikatdw inwestycyjnych 1147

2) Z tytutu sptat zaciggnigtych kredytow 0

3} Z tytutu sptat zociggnigtych poiyczek 0

4) Z tytutu wyemitowanych obligacji 0

5) Z tytulu wyplaty przychoddw 0

6) Z tytutu udziefonych poiyczek 0

7) Odsetki 0

8) Pozostate 4 895

a) z tytubu optat manipulacyjnych 4 895

C. Skutki zmion kurséw wymiany Srodkdw pieniginych 7 ekwiwalentdw $rodkéw pienieznych -1 184
D. Zmigna stanu §rodkdw pienigzaych netto (A+/-B) 92 674
E. $rodki pienigine | ekwiwalenty $radkéw pienieinych na poczgtek okresy sprawozdawezego 0
F. Srodki pienieine | ekwiwalenty $rodkéw plenieznych na koniec okresu sprawozdawczego {E+/-D+/-C) 91 490
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NOTY OBJASNIAJACE
NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOS’CI‘F.UN DUSZU

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym rachunkowo$é Funduszu prowadzona byta zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowosci z dnia 29 wrzeénia 1994 r. (Dz. U. Nr 121, poz. 591 z p6zniejszymi zmianami)-oraz
z rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859).

1.1. Ujmowanie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe sporzqdzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej. Dane wykazane sq
w tysigcach ztotych za wyjgtkiem wartosci aktywéw netto na certyfiket inwestycyjny, wyniku
z operacji na certyfikat inwestycyjny oroz wartosci nominalnej diuznych papieréw wartosciowych
wykazanych z doktadno$ciq do 0,01 zt.

Sprawozdanie finansowe Funduszu sktada sie z nastepujgcych elementow:

1. Wstepu, zawierajgcego podstawowe dane identyfikujgce Funduszu, w tym zwiezhy opis polityki
inwestycyjnej Funduszu,

2. Zestawienia lokat, sktadajqce sie z tabeli gidéwnej oraz tabel uzupetniajgcych, zawierajgce
szczegOtowe dane o poszczegdlnych skiadnikach lokat Funduszu,

3. Bilansu, prezentujgcego sktadniki aktywoéw i pasywow Funduszu, kapitaty oraz zakumulowany
wuynik finansowy,

4. Rachunku wyniku z operacji, prezentujgcego przychody i koszty Funduszu oraz zrealizowane
i niezrealizowane zyski bqdz straty Funduszu,

5. Zestawienia zmian w aktywach netto, zawierajgcego miedzy innymi dodatkowe informacje
o zmianach iloSciowych i wartoéciowych wyemitowanych przez Fundusz jednostek uczestnictwa,

6. Rachunku  przeplywoéw  pienieinych, prezentujgceqgo  przeplywy  pieniezne  Funduszu
w poszczegolnych segmentach dziatalnosci,

7. Not objasniajgcych dotyczgeych polityki rachunkowosci, naleznosci i zobowigzan Funduszu,

8. Informacji dodatkowej, zawierajqcej uzupetniajgce informacje, ktore mogtyby mie¢ wptyw na ocene
sprawozdania finansowego Funduszu.

Zestawienie [okat, Bilans, Rachunek wyniku z operacji oraz Zestawienie zmian w aktywach netto,
Rachunek przeptywow pienieznych nalezy analizowaé tqcznie z notami objasniajgeymi i informacjq
dodatkowq, ktore stanowiq integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.

Do sprawozdania finansowego Funduszu zafgczony jest List Zarzqdu do uczestnikow Funduszu,
Sprawozdanie z dziatalnosci Funduszu, O$wiadczenie banku - depozytariusza o zgodnosci danych
dotyczgeych stanéw aktywoéw Funduszu ze stanem fakiycznym, O$wiadczenia Zarzgdu o zgodnosci
sprawozdania z zasadami rachunkowosci oraz  O$windczenie Zarzqdu o wyborze podmiotu
dokonujgcego badania sprawozdania Funduszu.

Roczne sprawozdanie finansowe podlega badaniu przeprowadzanemu przez biegtego rewidenta i jest
publikowane wraz z opiniq i raportem niezaleznego biegtego rewidenta z badania sprawozdania
finansowego na stronie internetowej www.pkotfi.pl.

1.2. Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczgcych Funduszu
a) Operacje dotyczgce Funduszu ujmowane byty w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego
dotyczyty.
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b)

c)

d)

4);

h)

)

k)

Nabuycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Fundusz ujmowane byto w ksiegach rachunkowych
w dacie zawarcia umowy. ‘

Nabyte sktadniki lokat ujmowane byty w ksiegach rachunkowych wedlug ceny nabycia
uwzgledniajqcej koszty zwigzane z ich nabyciem, w szczeg6lno$ci prowizje maklerskie. Sktadnikom
lokat nabytym nieodptatnie zostata przypisana cena nabycia réwna zeru.

Sktadnikom lokat otrzymanym w zamian za inne skiadniki zostata przypisana cena nabycia
wynikajgca -z ceny nabycia skifadnikéw lokat wymienionych i ewentualnych doptat lub
otrzymanych przychoddw pienieznych.

Dniem wprowadzenia do ksiqg zmiany kapitatu wptaconego byt dzied wydania certyfikatéw
inwestycyjnych.

Dniem wprowadzenia do ksiqg zmiany kapitatu wyptaconego byt dziedn dokonania przez KDPW
zapisu wykupu certyfikatow.

Zysk lub strata ze zbycia lokat wyliczana byta metodg HIFO (najdrozsze sprzedaje sie jako
pierwsze), polegajgcqg na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia, a
w przypadku sktadnikow wycenianych w wysokoéci skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezqgcej wartosci ksiegowe;j.

Operacje dotyczgce Funduszu ujmowane byty w walucie, w ktorej zostaty wyrazone, a takze
w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu.

Naliczone przychody Funduszu obejmujg w szczegélnosci: przychody odsetkowe oraz dodatnie
saldo roznic kursowych powstate w zwigzky z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznoéci oraz
zobowigzan w walutach obcych.

Przychody odsetkowe od dtuinych papieréw wartoééiowgch, wycenianych w wartosci godziwej,
naliczane byty zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw warto$ciowych przez emitenta.

Koszty operacyjne Funduszu obejmujg w szczegdlnosci: wynagrodzenie Towarzystwa za
zarzqdzanie, koszty sponsora i animatora emisji, KDPW, GPW, koszty organizacji i obstugi
posiedzen Zgromadzenia Inwestorow i Rady Inwestorow, koszty odsetkowe oraz ujemne saldo
roznic kursowych powstate w zwigzku z wycenq $rodkdw pienieznych, naleznosci oraz zobowiqzan
w walutach obcych. W ksiggach Funduszu w kazdym Dniu Wyceny tworzona byta rezerwa na
wynegrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie oraz na inne koszty, ktére zgodnie ze Statutem sq
pokrywane przez Fundusz. Pratnodci z tytulu kosztéw operacyjnych zmniejszaty uprzednio
utworzong rezerwe. Wuysokod¢ tworzonej rezerwy na wynagrodzenie dla Towarzystwa za
zarzqdzanie nie przekroczyta w skali roku poziomu statutowego limitu.

1.3. Metody wyceny aktywoéw, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny

a)

b)

c)

sktadnikdw lokat oraz zobowigzan Funduszu, aktywdw netto i wyniku z operacji
Ustalanie wartosci aktywéw netto oraz wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny

W kazdym dniu wyceny wyceniane byty aktywa Funduszu oraz ustalane:
i) warto$¢ aktywow netto Funduszu,
i) wartos$¢ aktywow netto Funduszu na certyfikat inwestycujny,

Wartos¢ aktywoéw netto Funduszu ustalana byta poprzez pomniejszenie wartosci aktywoéw
Funduszu o jego zobowigzania w dniu wyceny. '

Wartos¢ aktywow netto Funduszu na certyfikat inwestycyjny réwna sie wartosci aktywoéw netto
Funduszu podzielonej przez liczbe certyfikatdow inwestycyjnych ustalong na podstawie ewidencji
uczestnikow w dniu wyceny. Na potrzeby okreslania wartosci aktywow netto na certyfikat
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a)

b)

d)

inwestycyjny w dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wplaconym oraz kapitale
wyptaconym ujetych w ewidencji uczestnikdw w tym dniu wyceny.

Metody wyceny aktywow netto Funduszu - zasady ogéine

W kazdym dniu wyceny Fundusz wyceniat aktywa i ustalat zobowigzania. Jako moment wyceny dla
sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku Fundusz przyjqt godzing 23:30 czasu polskiego
(zwang dalej momentem wyceny), o ktorej pobierane byhy ostatnio dostepne kursy i wartosci,
pozwalajgce na oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez Fundusz sktadnikéw lokat
w danym dniu wyceny.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku wyceniane byly wedtug wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej.

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wuyceniane byty wedlug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, za wyjgtkiem diuznych papieréw wartosciowych wycenianych
w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg Fundusz uznawat warto$¢ wyznaczong poprzez:

i) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke
Swiadczqceq tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe byto rzetelne oszacowanie przez te jednostke
przeptywow pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem,

ii) zastosowanie wlasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego
modelu dane wejsciowe pochodzity z aktywnego rynku,

iii) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocq powszechnie uznanych metod estymacji,

iv} oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla kidrego nie istniat aktywny rynek, na podstawie
publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nierézniqcego sie istotnie sktadnika,
w szczegblnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

Aktywa oraz zobowiqzania denominowane w walutach obcych byty wyceniane lub ustalane
w walucie, w ktorej byty notowane na aktywnym rynku, a w przypadku braku notoward na
aktywnym rynku, w walucie, w kidrej byty denominowane. Aktywa te oraz zobowiqzania
wykazywane byty w polskich ztotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego
kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Metody wyceny skfadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku

Instrumenty pochodne, z wytqczeniem kontraktéw terminowych, udziatowe papiery wartosciowe,
w tym akcje, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, certyfikaty inwestycyjne notowane
na aktywnym rynku, wyceniane byty wedtug ostatniego dostepnego w momencie wyceny kursu,
rozumianego jako ostatni kurs, po jakim w danym dniu wyceny zawarto transakcje na aktywnym
rynku, z zastrzezeniem, ze jezeli w dniu wyceny do momentu wyceny, ustalony zostat na aktywnym
rynku kurs zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamknigcia, inna ustalana przez aktywny rynek
warto$¢ stanowigca jego odpowiednik, wowczas za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs
albo wartos¢.

Jezeli wolumen obrotu na danym papierze udziatowym byt znaczqco niski, albo na danym sktadniku
lokat nie zostata zawarta Zadna transakcje, wowczas Fundusz wyceniat dany sktadnik lokat w oparciu
o ostatni dostepny w momencie wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku, skorygowany w sposob
umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwe]. Korygowania takiego Fundusz
dokonywat w szczegolnosci w oparciu o model wyceny bazujgey na ofertach ztozonych na danym
aktywnym rynku z tym, Ze uwzglednianie wytqcznie ofert sprzedazy uznano za niedopuszczalne,
z zastrzezeniem, ze jezeli w dniu wyceny do momentu wyceny, ustalony zostat na aktywnym rynku
kurs zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia, inna ustalana przez aktywny rynek wartosé
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b)

c)

d)

stanowigca jego odpowiednik, wowczas za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$é
z uwzglednieniem istotnych zdarzen majgcych wplyw na ten kurs albo wartos¢.

W przypadku, gdy dzieft wyceny nie byt dniem dokonywania transakgji na aktywnym rynku, papiery
udziatowe wyceniane byty wedlug ostatniego dostepnego w momencie wyceny kursu zamknieciaq,
ustalonego na aktywnym rynky, a w przypadku braku kursu zamknigcia, innej, ustalonej przez rynek
wartosci stanowigcej jego odpowiednik, z uwzglednieniem istotnych zdarzed majgcych wplyw na
wartos¢ danego sktadnika lokat.

Dtuzne papiery wartosciowe, w tym listy zastawne, notowane na aktywnym rynku, wyceniane byty
odpowiednio wediug zasad opisanych w punkcie a) powyzej, z zastrzezeniem, Ze korygowania
wartosci godziwej Fundusz dokonywat wedtug ponizszych zasad:

- w przypadku dluznych papieréw wartosciowych notowanych na rynku TBS Poland, na ktérym
organizowana jest sesja fixingowa w oparciu model wyceny bazujgcy na ofertach ztozonych na
danym- aktywnym rynku na podstawie ostatniego kursu fixingowego z dnia wuceny,

- w przypadku innych niz okreslone powyzej dtuznych papieréw wartosciowych oraz w przypadku
gdy dla papieréw dtuznych okreslonych powyzej nie zostat wyznaczony kurs fixingowy Fundusz
szacowat warto$¢ godziwq w oparciu o model bazujgcy na cenach szacowanych przez
wyspecjalizowanq, niezaleinq jednostke Swiadczgeq tego rodzaju ustugi, w oparciu o dane
podawane przez serwis informacyjny Bloomberg lub Reuters. W przypadku brake mozliwosci
zastosowania powyiszego modelu, warto§¢ godziwa szacowana byta na podstawie publicznie
ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nierdinigcego sie istotnie diuinego papieru
warto$ciowego lub w oparciu o whasciwy model wyceny w zaleznosci od specyfiki danego
papieru. W przypadku, gdy oba powyisze modele wyceny nie miaty zastosowania, wartoéé
godziwa szacowana byta w oparciu o medel zdyskontowanych przeptywow pienieznych.

W przypadku, gdy dzien wyceny nie byt dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, dtuzne
papiery wartosciowe wyceniane byly wedlug ostatniego dostepnego w momencie wyceny kursu
zamkniecia, ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia, innej, ustalonej
przez rynek wartosci stanowiqcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposdb umozliwiajgcy
uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z modelami wyceny wskazanymi
powyzej.

Kontrakty terminowe notowane na aktywnym rynku, wyceniane byly wedtug ostatniego
dostepnego na moment wyceny kursu rozliczeniowego ustalonego na aktywnym rynku.

W przypadku, gdy dany sktadnik lokat byt notowany na kilku rynkach aktywnych, za warto$é
godziwq przyjmowany byt kurs ustalany na rynku gtéwnym. Wyb6r rynku gtéwnego dokonywany
byt niezwtocznie po uzyskaniu wiarygodnej informacji niezbednej do oceny wszystkich aktywnych
rynkoéw, na ktorych dany skiadnik lokat byt notowany, na koniec kaidego miesigca
kalendarzowego, w oparciu o wolumen obrotéw na danym sktadniku lokat. Za rynek gtéwny dla
danego sktadnika lokat uznawany byt rynek, na ktérym wolumen obrotéw w miesigcu poprzednim
but najwuzszy.

Metody wyceny sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku - skfadniki lokat wyceniane

a)

w wartosci godziwej

Akcje nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty wediug wartosci godziwej wyznaczanej
w szezegblnosci w oparciu o model wyceny poréwnawczej w stosunku do notowanych na
aktywnum rynku spotek z tek samej branzy lub o podobnej rentownosci i prognozowanej dynamice
sprzedazy lub w oparciu o model zdyskontowanych przeplywéw pienieznych, w ktérym
uwzgledniane sq prognozowane przeptywy pieniezne generowane przez spotke i jej wartosé
rezydualna.
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b)

Prawa poboru nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedtug wartodci godziwej
ustalanej za pomocq modelu wyznaczania wartosSci teoretycznej prawa poboru w oparciu
o warto$¢ aktywu bazowego.

Metody wyceny sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku - skfadniki lokat wyceniane

a)

b)

2.1,

w skorygowanej cenie nabycia

Dtuzne papiery wartodciowe nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty w skorygowanej
cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem
odpisow z tytutu trwatej utraty wartosci. Jezeli papiery te byly dotychczas wyceniane przez Fundusz
w wartosci godziwej, za nowo ustalong cene nabycia, na dzien przeszacowania, Fundusz
przyjmowat te wartosc.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wyceniane byty od
dnia zawarcia umowy kupna, w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

Zobowigzania z tytuty zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie¢ Funduszu do odkupu,
wyceniane byty od dnia zawarcia umowy sprzedazy, stosujgc efektywng stope procentowq.

Bony skarbowe i pieniezne, z wytqczeniem zagranicznych bondw skarbowych, dla ktérych istnieje
aktywny rynek, wyceniane byty w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Odsetki od depozytow naliczane byty przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

Zmiany metod ujmowania operacji, metod wyceny oraz sposobu sporzgdzania sprawozdania
finansowego

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat zmian metod ujmowania operacji w ksiegach
rachunkowych, metod wyceny oraz sposobu sporzqdzania sprawozdania finansowego.

NOTA NR 2 - NALEZNOSCI

Struktura pozycji bilansu ,Naleznosci” (w tys. ziotych) 31.12.2013

Naleznosci z tytutu odsetek
NALEZNOSCI RAZEM 7

W okresie sprawozdawczym nie dokonywat odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci.

NOTA NR 3 - ZOBOWIAZANIA

Struktura pozycji bilansu ,Zobowigzania™ (w tys. zlotych) 31.12.2013
Zobowigzania z tytutu instrumentéw pochodnych 2
Zobowigzania z tytutu rezerw na wydatki 43

. |Zobowigzania wobec TFI 2 559
Zobowigzania wobec kontrahentow ' 125
Pozostate zobowiqzania 55
ZOBOWIAZANIA RAZEM 2784
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Spmwdzdanie finansowe PKO Globolnef Strategii - fundusz inwestycyjny zamkniefy
za okres od dnia 29 lipca do dnia 37 grudnia 2013 roku

NOTA NR 4 - SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

Struktura  $rodkéw pienieznych na rachunkach WG.”"SC W WartoSc w
bankowych na dzien bilansowy danej walucie PLN
(w tys.) {w tys.)
Nazwa Bariku Waluta 31.12.2013
PLN 39 460 39 460
CZK 8 1
Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 10 41
‘ TRY 1518 2144
UsD 9 406 28 330
EUR 3072 12 741
TRY 784 1107
CITIGROUP GLOBAL MARKETS LTD .
IPY 14 707 423
uso 2 405 7243
2 |Sredni w okresie sprawozdawczym poziom| 29.07.2013 - 31.12.2013
srodkéw pienigznych utrzumywanych w  celu
zaspokojenia biezqcych zobowiqzan Funduszu (w 84 008
tys. PLN)
3 (Ekwiwalenty Srodkow pienieznych w podziale na 31.12.2013
ich rodzaje (w tys. PLN) 0

NOTA NR 5 - RYZYKA

1. Poziom obcigienia aktywow i zobowiqzan Funduszu ryzykiem stopy procentowej, w podziale na
kategorie bilansowe

Za aktywa lub zobowiqgzania obcigzone ryzykiem stopy procentowej uznaje sie aktywa lub

zobowiqzania, ktérych warto$¢ godziwa lub wysoko$é przeptywow zwigzanych z danym aktywem lub

zobowiqzaniem uzaleiniona jest od poziomu stép procentowych. Papiery dtuzne o statym

oprocentowaniu sq bardziej narazone na ryzyko spadku wartosci godziwej spowodowanej wzrostem

stdp procentowych niz papiery o zmiennym oprocentowaniu.

Na dziefi 31 grudnia 2013 r. Fundusz nie posiadat aktywoéw oraz nie zaciggat zobowiqzan obcigzonych
ryzykiem spadku warto$ci godziwej wynikajgcym ze stopy procentowej ani ryzykiem zmiany wartosci
przeptywow Srodkow pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej.

2. Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Funduszu ryzykiem kredytowym, w podziale na
kategorie bilansowe

Ryzyko kredytowe rozumiane jest joko ryzyko niewypetnienia przez emitenta $wiadczenia
wynikajgcego z wyemitowanych papieréw wartosciowych lub niewywigzania sie¢ kontrahenta
z zawartych transakcji terminowych majgcych za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty
pochodne oraz transakcji przy zobowiqzaniu sie drugiej strony do odkupu. W przypadku dhuznych
. papierow warto$ciowych wyemitowanych przez skarb panstwa ryzykiem kredytowym jest ryzyko kraju
emitujgcego dany papier.
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Sprowozdanie finansowe PKO Globalnef Strategii - fundusz inwestycyjny zamkniety
za okres od dnia 29 lipca do dnia 31 grudnia 2073 roku

Maksymalny poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Funduszu ryzykiem kredytowym wurazony jest
przez warfo$é bilansowq sktadnikéw lokat oraz transakeji, z ktdrymi zwigzane jest ryzyko kredytowe,
przy czym w odniesieniv do niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych ryzykiem
kredytowym obciqzone sq jedynie pozycje o dodatnim saldzie rozliczen. Ekspozycja na ryzyko
kredytowe naleznosci wykazanych w bilansie Funduszu przedstawiona jest w nocie 2 Naleznosci.

31.12.2013
'Wortosc Udziat procentowy
bilansowa w
tys. ztotych w aktywach
|. |Aktuywa obcigzone ryzykiem
kredytowym inne niz naleznosci
wykazane w bilansie 895 422 89,46%
Wartosé ;
Koncentracja ryzyka kredytowego w | pilansowa w | U420} Procentowy
1. |kategoriach lokat: tys. ztotych | 0gdlnej sumie
Papiery Skarbu Panstwa, w tym: 0 0,00%
-Polska 0 0,00%
Papiery komercyjne  / 0 0,00%
Listy zastawne 0 0,00%
Instrumenty pochodne 89 0,01%
Transakgje przy zobowigzaniu sig
drugiej strony do odkupu 895 333 99,99%

3. Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Funduszu ryzykiem walutowym

Za oktywa lub zobowigzania obcigZone ryzukiem walutowym uznaje si¢ aktywa lub zobowiqgzaniq,
ktorych warto$¢ godziwa uzalezniona jest od poziomu kurséw walut obcych.

31.12.2013

Warto$€ bilansowa w tys. Udziat procentowy w
zlotych aktywach

I.[Aktywa obcigzone
ryzykiem walutowum 66 080 6,60%
Udziat procentowy w 0gdlnej sumie

Koncentracja ryzyka

walutowego w Papiery | Instrumenty | Instrumenty Tytuly

kategorioch lokat: [ ydziatowe diuine pochodne | uczestnictwa
CZK 28,61% - 0,01% -
EUR - - 0.62% -
UsD - - - 70,76%
Wartosé bilansowa w tys. Udzial procentowy w
ztotych zobowigzaniach

Zobowiqzonia
obcigzone ryzykiem
Jwalutowym: ‘ 56 2,01%
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Sprawozdanie finansowe PKQ Globalnej Strategii - fundusz inwestycyjny zamkniety
Za okres od dnia 29 fipca do dnig 31 grudnia 2013 roky

NOTA NR 6 - INSTRUMENTY POCHODNE

Na dzieft 31 grudnia 2013 r.:

j Wartosé przyszlych Warto$ei przysziych
Typ zajete] . Rodzqj . .. | Worto$¢ otwortej - prayszly g praysziy Data
orucii instrumentu Cel otwarcia pozycji ozycji (w tys. 21) ptatnosci Funduszu {w | platnosci kontrahenta {w dalnosci
pozyc) pochodnego pozycjl ys. tys.) tys.) zapadalno$ci
Pozycjo diuga |  FX swap Ograniczenie ryzyka 2 5860 CZK 889 PLN | 2014-01-03
walutowego
raniczenie ryzyk
Pozycja diuga |  FX swap Ograniczenie ryzyka -2 20565 CZK 3110 PN | 2014-01-03
walutowego .
. rani ie ryzi
Pozycja diuga |  FX swap Ograniczenie ryzyka 87 2475  EUR 10351 PIN | 2014-01-03
walutowego
Radzgj instrumentu Wartos¢ otwartej Terminy | warunki przysztych Kwata bedqca
Typ zajetef pozycji achodnedo Cel otwarcla pozycji ozyci {w tys. 21} strumieni plenicznuch podstawq praysziych | Data zapadalnogcl
P g pozug ys. plenlezny ptatnodci {w tys. zt)
. Codziennie na podstawie kursu
Pazyca krétka Sif /Z“;}T"‘ ig::l‘:fs Sp“’w'f nzf:f;‘r*:m"'e 62108 rozliczeniowego podawanego przez Nie dotyezy 2014-03-21
e Chicage Mercantile Exchange
" Codziennie na podstawle kurse
Pozycja kritka 23?0;3:1 ?ngi) Sprownoe rth(;;‘Z?:ZOnle 22237 rozliczeniowego podawanego przez Nie dotyczy 2014-03-20
P Chicago Board of Trade
. Codziennie na pedstawie kursu
T EURD-BUND FUTURE] Sprawne zarzgdzanie . ) . e
Pozycja krétka 06/03/14 (RXH4} portfelem 31744 rozI:czemoweggu;;o;(awonego priez Nie dotyczy 2014-03-06
. Codziennie na podstawie kursu
. DAX FUTURE Sprawne zarzgdzanie S . e
Pozycja krotka 21/03/14 (GXH4) portfelem 29877 rozIwzemoweg:&o&awunegu przez Nie dotyczy 2014-03-21
EURO STOXX 50 Sprawne zarzadzanie Codziennie no podstawie kursu
Pozycja kratka FUTURE 21/03/14 P urt'feleg'l 15 467 rozliczeniowego pedawanego przez Nie detyczy 2014-03-21
(VGH4) P EUREX

NOTA NR 7 - Transakcje przy zobowigzaniu sie Funduszu lub drugiej strony do odkupu

(w tys. ziotych)

31.12.2013

Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, w tym:

895 333

Transakcje, w wyniku ktdrych nastepuje przeniesienie na Fundusz praw
wiasnoéci i ryzyk

Transakcje, w wyniku kidrych nie nastepuje przeniesienie na Fundusz praw

wiasnosci i ryzyk

895 333

Transakcje przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, w tym:

Transakcje, w wyniku ktdrych nastepuje przeniesienie na drugq strone praw

wiasnosci i ryzyk

Transakcje, w wuniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na drugq strone

praw wiasnosei i ryzyk

Hi.

Naleznosci z tytutu papierdw wartosciowych pozyczonych od Funduszu w
trybie przepisow rozporzqdzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych

Zobowigzania z tytulu papieréw warto$ciowych pozyczonych przez
Fundusz w trybie przepiséw rozporzqdzenia o pozyczkach papieréw

wartoSciowych
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Sprawozdanie finansowe PKO Globalnej Strategii - fundusz inwestycyjny zomkniety
2a okres od dnia 29 lipca do dnia 31 grudnia 2013 roku

NOTA NR 8 - KREDYTY 1 POZYCZKI

Na dziea 31 grudnia 2013 r. oraz 31 grudnia 2012 r. Fundusz nie wykorzystywat oraz nie udzielat
kredytow i pozyczek pienieznych.

NOTA NR 9 - WALUTY | ROZNICE KURSOWE

1. Walutowa struktura pozycji bilansu

Na dzieft 31 grudnia 2013 r. walutowa struktura pozucji bilansu w przeliczeniu na PLN przedstawiata
sie nastepujgco (w tys. ztotych):

Pozycja bilansowa CZK EUR JPY IRY Uso PIN RAZEM
Sktadniki lokat notowane na 4017 0 0 0 9937 0 13 954
aktywnym rynku
Sktadniki lokat nienotowane 9 a7 0 0 0 0 89
na aktywnym rynku
Srodki pienigzne i ich 1 12782 423 3251 35573 39460 91490
ekwiwalenty
Naleznosci 0 0 0 7 0 0 7
Zobowiqzania 2 0 0 0 54 2728 2784

Wszystkie pozostate pozycje bilansu byty denominowane w PLN.

2. Dodatnie réznice kursowe w przekroju lokat Funduszu (w tys. ztotych)
29.07-31.12.2013

Skfadnik lokat | zrealizowane nfezrealizowane®
Instrumenty
pochodne 2274 1028

* wzrost (+)/spadek (-) dodatnich niezrealizowanych réznic kursowych

3. Ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Funduszu {w tys. ziotych)
29.07-31.12.2013

Skladnik lokat

zZrealizowane niezrenlizowane*

Akce

Instrumenty
pechodne
Kwity
depozytowe
Tytuty
uczestnictwa

0 -28
-6 608 -13
-401 0
-248 -95

* wzrost (-)/spadek (+) ujemnych niezrealizowanych réznic kursowych
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Sprawozdanie finansowe PKO Globalnej Strategii - fundusz inwestycyjny zamknigty
za gkres od dnia 29 lipca do dnia 37 grudnia 2013 roku

NOTA NR 10 - DOCHODY I ICH DYSTRYBUCJA (w tys. ztotych)

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji
LZrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat” 29.07-31.12.2013
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: -6 651
- diuzne papiery wartosciowe 0
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 453
- diuzne papiery wartosciowe 0
hRAZEM - 6198

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji ,Wzrost
(spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny

lokat” 29.07-31,12.2013

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: -1628
- diuzne papiery warto$ciowe 0
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 87
- diuzne papiery wartosciowe 0
RAZEM -1 541

Zgodnie ze Statutem Fundusz nie wyptaca uczestnikom dywidend ani innych zyskow kapitatowych.
Dochody te mogq by¢ realizowane przez uczestnikow jedynie poprzez odkupienie certyfikatéw
inwestycyjnych przez Fundusz.

NOTA NR 11 - KOSZTY FUNDUSZU

1. Koszty pokrywane przez Towarzystwo w podziale wedlug rodzajéw co najmniej w zakresie
przedstawionym w pozycji Il rachunku wyniku z operacji

Fundusz nie prowadzi ewidencji kosztow przekraczajgcych wysokos$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzqdzanie, pokrywanych przez Towarzystwo z tego wynagrodzenia. W ksiegach Funduszu jako koszt
ewidencjonowane jest wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie oraz inne koszty pokrywane przez
Fundusz zgodnie ze Statutem.

2. Wuynagrodzenie dla Towarzystwa z wyodrebnieniem czedci zmiennej, uzaleznionej od wynikéw
Funduszu

29.07-31.12.2013
Wuynagrodzenie dla Towarzystwa, w tym: 7443
-cze$¢ zmienna wynagrodzeniq 809

Strona 21



Sprawozdanie finonsowe PKO Globainef Strategii - fundusz inwestycyjiny Zomkniely
za okres od dnia 29 lipca do dnia 31 grudnia 2013 roku

INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczgcych lat ubiegtych, uvjetych w sprawozdaniu
finansowym za biezqcy okres sprawozdawczy '

Okres od 29 lipca 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku jest pierwszym okresem sprawozdawczym
Funduszu.

2. Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniv  bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym '

Po dniu bilansowym nie wystgpily znaczqce zdarzenio, nieuwzglednione w sprawozdaniu
finansowym.

3. Zestawienie oraz objaSnienie réinic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi
i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Okres od 29 lipca 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku jest pierwszym okresem sprawozdawczym
Funduszu.

4. Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wplyw wywotanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majgtkowq i finansowq, plynnos¢ oraz wynik z operacji
i rentownos$¢ Funduszu

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat korekt bledow podstawowych, majgcych
wptyw na sytuacje majgtkowq i finansowg, ptynnos¢ oraz wunik z operacji i rentownosé
Funduszu, w zwiqzku z czym nie zaistniata konieczno$¢ informowania uczestnikéw o zmianie
wartosci Certyfikatu Inwestycyjnego. W okresie sprawozdawczym w Funduszu nie wystqpity
przypadki nierozliczenia sie transakeji zawieranych przez Fundusz.

5. Kontynuacja dziatalnos$ci Funduszu

Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzqdzone zostalo przy zatozeniu kontynuowania
drziatalnosci przez Fundusz w dajqcej sie przewidzie¢ przysztosci tj. przez okres co najmniej 12
miesigcy od dnia bilansowego. W przekonaniu Zarzqdu PKO TFI S.A. nie istniejg okolicznosci
wskazujgce na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci Funduszu.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb
wplyngc na oceng sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian

Fundusz nie posiada innych informacji niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, kiére mogtyby
w istotny sposob wplyng¢ na ocene sytuacji majqtkowej, finansowej, wyniku z operacji i ich
zmian. '

Zgodnie z paragrafem 22 ustep 1 Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 r.
w sprawie trybu oraz warunkow prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych
PKO TFI informuje, Ze od 31 lipca 2013 r. Fundusz stosuje metode wartosci zagrozonej (VaR) do
pomiaru cetkowitej ekspozycji funduszu.

Oczekiwana warto$é wskaznika dzwigni | 150%
finansowej

Prawdopodobienstwo przekroczenia Niskie
przedstawione w sposéb opisowy ‘

Rodzaj metody VaR Absolutna
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Sprawozdanie finansowe PKO Globalnej Strategii - fundusz inwestycyiny zamkniety

za okres od dnia 29 fipca do dnia 37 grudnia 2013 roku

VaR na koniec okresu

1,0%

Najnizsza wartos¢ VaR w okresie

0,2%

Najwuyisza wartosé VaR w okresie

16,7%

Przecietna warto$¢ VaR w okresie

2,5%

0o wyliczen VaR wykorzystano jaoko
danych nastepujgecych czynnikdw ryzyka

PX

SPX

DAX

DEPO-PLN 1M
DEPO-EUR 1M
DEPO-CZK 1M
EUR TREASURY 3M
US TREASURY 1M
US TREASURY 3M
CZK

EUR

usb

TRY
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PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA
Zarzqdzajqee Funduszami PKO
ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa

t: 22 358 56 00 :

f: 22 358 56 01

e-mail: poczta@pkotfipl TFI
wwwpkotfipl

SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIAXALNOSCI
PKO Globalnej Strategii
- fundusz inwestycyjny zamkniety

za okres od dnia 29 lipca 2013 r. do dnia 31 grudnia 2013 r.
1. Podstawowe Dane ¢ Funduszu

PKO Globalnej Strategii - fiz (,Fundusz”) jest funduszem inwestycyjnym zamknigtym,
dziatajgcym na dzien sporzqdzenia sprawozdania finansowego na podstawie ustawy
o funduszach inwestycyjnych z dnia 27 maja 2004 roku (Dz. U. Nr 146, poz. 1546
z pozniejszymi zmianami) (dalej: ,Ustawa o Funduszach Inwestycyjnych”).

Statut Funduszu zatwierdzony zostat decyzjg Komisji Nadzoru Finansowego ,KNF")
nr DFI/11/4034/31/15/U/2013/13-12/AG z dnia 14 czerwea 2013 roku w sprawie
utworzenia PKO Globalnej Strategii - fundusz inwestycyjny zamkniety. Fundusz
zostat utworzony na czas nieokreslony.

Do dnia 31 grudnia 2013 roku PKO Globalnej Strategii - fundusz inwestycyjny
zamknigty wyemitowat certyfikaty serii A i B reprezentujgce jednakowe prawa
majgtkowe  Uczestnikow Funduszu. W  drodze publicznej oferty zostato
wyemitowanych 3 611402 Certyfikatow Inwestycyjnych serii A oraz 6 418 634
Certyfikatow Inwestycyjnych serii B.

PKO Globalnej Strategii - fundusz inwestycyjny zamkniety posiada osobowoéé
prawnq. Zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez
Sqd Okregowy w Warszawie VII Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem RF| 881
w dniu 29 lipca 2013 r.

W okresie sprawozdawczym Fundusz dokonat wykupu certyfikatow zgodnie
Z ponizszym zestawieniem:

Liczba Data Wykupu
odkupionych
certyfikatow
11 360 30 wrzeénia 2013

a takze przyjgt zgtoszenie do wykupu 93 823 certyfikatéw na dzief wykupu
30 grudnia 2013 roku, ktérych rozliczenia Krajowy Depozyt Papierow
Wartosciowych dokonat w dniu 7 stycznia 2014 roku.

Organem Funduszu jest PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., ktore
zostato wpisane do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla
m. st. Warszawy XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego pod
numerem KRS 0000019384.

2. Polityka inwestycyjna

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci aktywdw Funduszu w wyniku
wzrostu wartosci lokat Funduszu oraz osigganie przychodéw z lokat netto Funduszu.

Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy Strona 1 Kapitat ?aiklodowg 18 G00 000 z¢
X Wydziat Gospodarczy KRS {w colosc;(;?écgﬁz%)
nr KRS 0000019384 NIP: 526-



Fundusz stosuje polityke inwestycyjng aktywnej alokacji w ramach przewidzianych
w Statucie klas aktywdw. Inwestycje dokonywane przez Fundusz charakteryzujq sie
wysokim poziomem ryzyka, zwigzanym roéwniez z koncentracjg w ramach danej
klasy aktywdw, co oznacza, iz warto$¢ aktywdw netto Funduszu na certyfikat moze
podlega¢ istotnym wahaniom.

Fundusz, z zastrzezeniem ograniczen okreslonych w Statucie i ustawie o funduszach

inwestycujnych, moze lokowa¢ swoje aktywa wytgcznie w:

a)  papiery warto$ciowe;

b)  udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig;

¢}  instrumenty rynku pienigzneqo;

d) jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych
majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w tym funduszy
inwestycyjnych zarzqdzanych przez Towarzystwo, oraz tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za
granicg; :

e)  wierzytelnosci, z wyjqtkiem wierzytelnosci wobec 0séb fizycznych;

f)  waluty obce;

g) instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne;

h)  towarowe instrumenty pochodne;

i) depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach
kredytowych. .

Lokaty, o ktérych mowa w wyzej w art. 16 ust. 1 lit. a)-c) i e)-h) statutu Funduszu,

oraz certyfikaty inwestycujne, o ktérych mowa w art. 16 ust. 1 lit. d), mogg byé

przez Fundusz nabywane pod warunkiem, ze sq one zbywalne,

Fundusz moze lokowa¢ swoje aktywa na rynkach miedzynarodowych majgc na

uwadze cel inwestycyjny Funduszu oraz osiggnigcie geograficznej dywersyfikagji

lokat Funduszu. Polityka inwestycyjna Funduszu obejmuje w szczegdlnosci rynki

Standéw Zjednoczonych Ameryki Pétnocnej, rynki krajéw wchodzgcych w sktad Unii

Europejskiej, rynki Szwajcarii oraz Turciji.

Szczegoty stosowanych przez Fundusz ograniczen inwestycyjnych okreslone sq
w ustawie o funduszach inwestycyjnych oraz Statucie Funduszu.

3. Podstawowe czynniki ryzyka
Ryzyka zwigzane z politykq inwestycyjng Funduszu:

Fundusz prowadzi polityke inwestycyjng cechujgcq sie znaczgeym ryzykiem.
Szerokie limity alokacji pomiedzy poszczegdlne klasy aktywow zwigkszajq istotnosé
decyzji alokacyjnych w procesie inwestycyjnym. Mozliwo$é osiggniecia celu
inwestycyjnego  Funduszu jest uwarunkowana w duzej mierze whasciwym
zarzqdzaniem i podejmowaniem  trafnych  decyzji  inwestycyjnych, w tym
w szczegdlnosci decyzji alokacyjnych. Fundusz prowadzqc polityke absolutnej stopy
zwrotu dqzy do dynamicznego przemieszczania Aktywow w celu maksymalnego
wykorzystania zmian koniunktury panujgcej w réznych segmentach rynkéw i na
roznych rynkach, w tym rynkach finansowych w ujeciu geograficznym. Cechq
charokterystyczng polityki inwestycujnej Funduszu jest zatem brak sztywnych regut
dotyczqcych przedmiotoéw lokat Funduszu oraz ich duza zmiennos¢. Inwestorzy
powinni wzig¢ pod uwage bezposredni wplyw decyzji inwestycyjnych na osiggang
stope zwrotu z inwestycji w Certyfikaty. Nietrafne decyzje inwestycyjne, w tym w
sektory, w ktorych warto§¢ Aktywow ulegnie zmniejszeniu, w tym nietrafiona
alokacja Aktywow, mogq mie¢ negatywny wplyw na Wartos¢é Aktywow Netto
Funduszu na Certyfikat. Ponadto w przypadku alokacji Aktywow w poszczegélne
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kategorie lokat wymienione powyzej Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu moze ulec
zmniejszeniy, w szczegolnosci w przypadku niekorzystnego ksztaltowania sie
wyceny tych lokat, Fundusz moze ponie$¢ strate na czesci Aktywow. W przypadku
niewyptacalnosci banku krajowego, banku zagranicznego lub instytucji kredytowe;,
- w ktorych Fundusz ulokowat depozyty, Fundusz moze ponies¢ strate na czesci
Aktywow ulokowanych w depozytach. W przypadku niekorzustnego ksztaltowania
sie wertosci jednostek uczestnictwa lub certufikatéw inwestycyjnych funduszy
inwestycyjnych lub tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspolnego
inwestowania, Fundusz moze ponie$¢ strate na czesci Aktywow zainwestowanych
w te instrumenty. Rowniez w przypadku niekorzystnego ksztattowania sie notowan
instrumentéw bazowych dla Instrumentéw Pochodnych, czes¢ Aktywow Funduszu
zainwestowana w te instrumenty moze zosta¢ utracona Z uwagi na wystepowanie
mechanizmu diwigni finansowej, strata w przypadku inwestycji w Instrumenty
Pochodne moze przewyzszy¢ wartos¢ Aktywdw zainwestowanych w te Instrumenty
Pochodne. W przypadku inwestycji Aktywow w wierzytelnosci lub udziaty
w spétkach z ograniczong odpowiedzialnosciq warto$é tych wierzytelnosci lub
udziotow w spotkach z ograniczong odpowiedzialnosciq moze ulec zmnigjszeniu
negatywnie wpltywajqc na Warto§¢ Aktywoéw Netto Funduszu na Certyfikat.
W szczegolnosci jednak w przypadku instrumentéw, o ktérych mowa w zdaniu
poprzednim nalezy podkresli¢ ryzyko plynnosci wynikajqgce z faktu, iz transakcje na
tych instrumentach zawierane sq poza rynkami zorganizowanymi, stgd mozie
wystqpi¢ sytuacja w ktorej Fundusz nie bedzie miat moizliwosci zbycia tych
instrumentow.

Ryzyko makroekonomiczne

Atrakcyjnos$¢ inwestycyjna instrumentéw bedgcych przedmiotem lokat Funduszu
jest zalezna od wielu czynnikéw makroekonomicznych obejmujgcych zaréwno
gospodarke polskq, jak i globalng. Ponadto ryzyko makroekonomiczne - zwigzane
z gospodarkq, kleskami zywiotowymi, decyzjami administracyjnymi i wysokosciq
stop procentowych - moze mie¢ wplyw na warto$¢ aktywow Funduszu,
a niekorzystne zmiany w otoczeniu makroekonomicznym mogq mie¢ negatywny
wptyw na Wartos¢ Aktywdw Netto Funduszu na Certyfikat.

Uczestnicy Funduszu narazeni sq na ryzyko zwigzane z koniunkturq gospodarczg
w kraju i za granicq, jok rowniez na ryzyko wystgpienia zdarzen sity wuzszej.

Nalezy tez zwr6cic¢ uwage, ze sytuacja gospodarcza Polski jest mocno powigzana
z wydarzeniami, ktére majq miejsce w gospodarkach innych pafistw. Niekorzystne
zmiany na zagranicznych rynkach finansowych mogq spowodowaé odptyw kapitatu
zagranicznego z Polski oraz mogq spowodowaé wystgpienie niekorzystnych
i nieprzewidywalnych zmian w sferze makroekonomicznej i mikroekonomicznej.
Sytuacja taka moze mie¢ negatywny wynik na mozliwe do osiggniecia rezultaty
finansowe Funduszu.

Ruzyka rynkowe

Ryzyko to zwiqzane jest ze zmianq wartosci wyceny aktywéw finansowych na
rynkach, zwiqzane jest ono zaréwno ze zmianami w sytuacji makroekonomicznej
danego kraju, w szczegdlnosci tempa wzrostu gospodarczego, stopnia
nierownowagi makroekonomicznej, deficytu budzetowego, handlowego i obrotéw
biezqcych, wielkosci popytu konsumpcujnego, poziomu inwestycji, ksztattowania sie
poziomu depozytow i kredytéw sektora bankowego, wielkosci zadtuzenia krajowego,
sytuacji na runku pracy, wielkosci i ksztattowaniem sie poziomu inflacji, wielkosci
i ksztattowaniem sie poziomu cen surowcdw, sytuacji geopolitycznej. Ostabienie
sytuacji makroekonomicznej moze mie¢ negatywny wplyw na wycene Aktywodw
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funduszu. Ponadto warto$¢ wyceny aktywow poszczegdlnych emitentéw podlega
ryzyku branzy, w ktdrej on dziata, oraz gtdwnie takim ryzykom jak: konkurencyjnosé,
zmiany popytu na produkty oferowane przez podmioty z branzy, nowe technologie.
Zmiana wartosci aktywéw danego emitenta warunkowana jest rowniez ryzykiem
specyficznym danego emitenta, do ktérego w szczegolnosci nalezq czynniki takie
jak: jako$¢ produktu i biznesu, skala dziatania i jego wielkosé¢, jako$¢ zarzqdu,
struktura akcjonariatu, polityka dywidendowa, requlacje prawne oraz przejrzysto$é
dziatania.

Ryzuka walutowe

Opisana w Statucie polityka inwestycyjna Funduszu dopuszcza lokowanie Aktywow
Funduszu w Waluty Obce. Powyisze inwestycje wigzq sie z ryzykiem poniesienia
przez Fundusz strat w wyniku niekorzystnych zmian kurséw Walut Obcych.
W wuyniku realizacji powyzszego ryzyka istnieje mozliwos¢ spadku stopy zwrotu
z lokat denominowanych w Walucie Obcej. Dodatkowo, ryzyko zmian kursow
walutowych w Funduszu denominowanym w jednej walucie, a inwestujgcym
w spotki, w ktérych przeplywy pieniezne sq wyrazane w innej walucie, nie moze byé
catkowicie zniwelowane. Ponadto, w przupadku inwestycji Funduszu w aktywa
denominowane w walutach innych niz waluta polska wycena tych aktywow zalezy
rowniez od kursu danej waluty w stosunku do waluty polskiej eksponujgc tym
samym Aktywa Funduszu na ryzyko walutowe. Skala tego ryzyka zalezy od stopnia
dekorelacji danej waluty i waluty polskiej oraz jego intensywno$é w czasie jest
zmienna. Fundusz nie bedzie realizowat z gory okreslonej polityki zabezpieczania
ryzuka walutowego, a decyzje o zabezpieczeniu ryzyka walutowego sg
podejmowane na podstawie analiz dotyczgcych ryzyka calego portfela Funduszu
mierzonego zmienno$cig WANC.

Ryzyka zwiqzane z inwestowaniem w jednostki uczestnictwa i certyfikaty
funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolite;j
Polskiej, w tym funduszy inwestycyjnych zarzqdzanych przez Towarzystwo, oraz
tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowonia majgce
siedzibe za granicg

Polityka inwestycyjna Funduszu dopuszcza mozliwosé lokowania $rodkéw Funduszu
w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych
majgcych siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w tym funduszy
inwestycyjnych zarzqdzanych przez Towarzystwo, oraz tutuly uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspodlnego inwestowania majqce siedzibe za granicq. Do
najwazniejszych czynnikéw ryzyka zwigzanych z takimi inwestycjami nalezq czynniki
ryzyka zwiqzane z dziatalno$ciq wspomnianych funduszy i instytucji a takze czynniki
ryzyka zwigzane z ich portfelem inwestycyjnym. W zaleino$ci od indywidualnego
przypadku ryzyko zwiqzane ze wspomniang kategorig lokat moie obejmowaé
wszystkie bqdi cze$¢ czynnikow ryzyka wymienionych w niniejszym Rozdziale.
Ponadto umarzanie jednostek uczestnictwa i certyfikatéw funduszy inwestycyjnych
oraz tytutéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania
majgce siedzibe za granicqg moze podlegaé ograniczeniom, ktére mogg wywieraé
istotny wptyw na mozliwoéé zbycia tego rodzaju lokat przez Fundusz, co z kolei
moze mie¢ negatywny wplyw na mozliwos¢ wywigzania sie przez Fundusz ze
zobowiqzan wobec Uczestnikow Funduszu, w szczegélnosci poprzez opdéinienie
wyptaty $rodkéw z tytutu wykupu Certyfikatéw albo utrudnienie prawidtowe;
wyceny Certyfikatow.
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Ryzyko zwiqzane z wykorzg‘staniem instrumentow pochodnych

Z nabywaniem instrumentdw pochodnych, w tym roéwniez niewystandaryzowanych
instrumentéw pochodnych, zwigzane sq w szczegdlnosci nastepujgee ryzyka:

s ryzyko rynkowe zwiqzane ze zmienno$ciq ich notowan;

e ryzyko rynkowe bazy Instrumentu Pochodnego Iub Towarowego
Instrumentu Pochodnego zwigzane z niekorzystnymi zmianami poziomu lub
zmiennosdci kurséw instrumentéw finansowych bedgcych bazq wyzej
wymienionych instrumentow. Zalezno$¢ miedzy wartoécig bazy Instrumentu
Pochodnego a warto$cig danego instrumentu nie jest stata i zalezy miedzy
innymi od wysokosci krotkoterminowych stép procentowych, dostepnosci
instrumentéw bazowych, a w przypadku Instrumentéw Pochodnych
akcyjnych od wysokosci przewidywanej stopy dywidendy. Spowolnienie
gospodarcze, niekorzystne zmiany innych parametréw
makroekonomicznych, réwniez takich jok koszty sktadowania oraz nawet
zdarzenia lub decyzje o charakterze politycznym mogq spowodowad
pogorszenie notowan okresionych rodzajéw energii, metali szlachetnych,
przemystowych lub innych rzeczy oznaczonych co do gatunku bedqcych
bazq Towarowych Instrumentéw Pochodnych. Ewentualny spadek cen
parametrow bedgcych bazg Towarowych Instrumentéw Pochodnych moze
prowadzi¢ do przeceny samych Towarowych Instrumentéw Pochodnych,
w ktore inwestuje Fundusz, co moze wywieraé negatywny wpiyw na warto$é
Certyfikatow.

* ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu Pochodnego lub Towarowego
[nstrumentu Pochodnego do wyceny bazy Instrumentu Pochodnego lub
Towarowego Instrumentu Pochodnego;

e ryzyko modelu wyceny - w przypadku Niewuystandaryzowanych
Instrumentéw Pochodnych model wyceny stosowany przez Fundusz moze
okaza¢ si¢ nieadekwatny do specyfiki wycenianego instrumentu co,
w przypadku zamknigcia pozycji, moze negatywnie wptyngé na Wartoéé
Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat,

» ryzyko kontrahenta - w przypadku gdy kontrahent nie wywigzuje sie ze
swoich zobowigzan wynikajgcych z transakcji na  Instrumentach
Pochodnych Fundusz moze ponies¢ straty negatywnie wptywajgce na
Warto§¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat, a z uwagi na
wustepowanie mechanizmu diwigni finansowej, strata w przypadku
inwestycji w Instrumenty Pochodne moze przewyzszy¢ wartos¢ Aktywow
zainwestowanych w te Instrumenty Pochodne,

e w przypadky, gdy w Instrumenty Pochodne lub Towarowe Instrumenty
Pochodne wbudowany jest mechanizm kredytowy, w szczegdlnosci gdy
Fundusz wnosi depozyt zabezpieczajgcy w wysokosci nizszej niz warto$é
bazy Instrumentu Pochodnego, istnieje mozliwos¢ poniesienia przez Fundusz
straty przewyzszajgcej warto$¢ zainwestowanych $rodkéw, mechanizm
diwigni finansowej powoduje zwielokrotnienie zyskow i strat z inwestycji
Fundusz moze by¢ narazony na istotne ryzyko w zwigzku z wykorzystaniem
tego mechanizmu.

Ryzyko niewyptacalnosci emitentéw papieréw wartosciowych bedgcych
przedmiotem lokat Funduszu

Ryzyko niewyptacalnosci emitentdw, ponoszone przez Fundusz, zaleine jest od ich
wiarygodnosci kredytowej i jest zwigzane z ryzykiem czesciowej lub catkowitej utraty
warto$ci danych sktadnikow Aktywow przez Fundusz. Zmiany pozycji finansowej
emitenta lub perspektyw jego rozwoju mogqg skutkowa¢ spadkiem ceny
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wyemitowanych przez ten podmiot instrumentéw dluznych, a tym samym
pogorszeniem rentowno$ci inwestycji w dany instrument, co moze negatywnie
wptywaé na Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat.

Ryzyko kredytowe zwigzane jest réwniez z mozliwosciq niewywigzywania sig
ze swoich zobowiqzan przez kontrahentéw, z ktorymi Fundusz bedzie zawierat
umowy. Jakiekolwiek opoinienie lub nieprawidtowosci w realizacji zobowiqzan przez
kontrahenta mogq oznaczaé poniesienie strat przez Fundusz, podczas gdy Fundusz
nie moze zagwarantowad, iz nie zajdzie sytuacja utraty wyptacalnosci przez
ktoregokolwiek z emitentow.

Ryzyko zwigzane z inwestowaniem na rynku finansowym w Stanach
Zjednoczonych

Fundusz inwestuje przede wszystkim na rynkach Stanéw Zjednoczonych. Analizujqc
historig gospodarczq tego kraju zwréci¢ nalezy uwage na duzq zmienno$é jego
tempa wzrostu gospodarczego jak i innych wskaznikéw gospodarczych. Tego rodzaju
wahania koniunkturalne przektadajq sie na znaczqgcq zmienno$¢ cen na rynkach
finansowych w tym kraju jak i na zmiany kursu dolara amerykanskiego wzgledem
innych walut. W zwigzku z tym lokaty na rynkach Stanéw Zjednoczonych obarczone
mogq by¢ znaczgeym ryzkiem inwestycyjnym. Mimo, ze sq to rynki dojrzate, z dhugg
historig oraz stabilne w rozumieniv obowigzujgcych regulacji, nadzoru oraz
zaawansowanej infrastruktury (w tym infrastruktury informatycznej) nie moina
wuykluczy¢ ewentualno$ci awarii infrastruktury rynkowej, ponadto rynki te cechuje
duzy udziat handiu wysokich czestotliwosci (tj. handlu algorytmicznego opartego na
automatycznym generowaniu zlecen za pomocq informatycznych systemoéw
transakeyjnych), ktéry moze wplywaé destabilizujgco na rynek, a co za tym idzie
negatywnie na WartoSC Aktywow Netto na Certyfikat. Gtowne rynki Stanéw
Zjednoczonych uznawane sg za najptynniejsze na $wiecie, z mozliwosciq sktadania
Zlecen poprzez elektroniczne platformy inwestycyjne co minimalizuje czas ich
realizacji w poréwnaniu do zlecert sktadanych w sposéb tradycyjny tj. bez
wykorzystania elektronicznych platform inwestycyjnych. Oba te czynniki zmniejszajq,
lecz nie niwelujg tzw. ,slippage” tj. réinicy pomiedzy poigdang a faktyczng ceng
realizacji w przypadku zlecen typu ,po koidej cenie” oraz ,stop-loss”, co ma
szczegolne znaczenie w przypadku transakcji o charakterze krétkoterminowym oraz
w przypadku szybkiego zamykania duzych pozycji w celu minimalizacji strat. Ponadto
nalezy pokresli¢, iz réwniez na tak dojrzatych rynkach finansowych jok Stany
Zjednoczone, obok ptynnych rynkéw i instrumentéw istniejq takze instrumenty mniej
- plynne oraz rynki o ograniczonej w danym przedziale czasowym ptynnosci, np.
Instrumenty Pochodne na niektére grupy towaréw.

Ryzyko zmiaon otoczenia ekonomiczno-prawnego wplywajgcych na koszty
Funduszu

Istnieje ryzyko zmian otoczenia ekonomiczno-prawnego, ‘w jokim funkcjonuje
Fundusz powodujgcych zwigkszenia kosztéw pokrywanych z jego aktywow.
W szczegolnosci istnieje ryzyko zmiany obowigzujqcych przepiséw prawa, ktére
zwalniajq Fundusz z podatku dochodowego z tytulu osigganych przez Fundusz
dochoddw z lokat.

Ryzyko gospodorcze

Istnieje ryzyko, ze w gospodarce $wiatowe] wystqpiq niekorzystne zjawiska, w tym
spadek dynamiki $wiotowego wzrostu gospodarczego. Z uwagi na wzajemne
powigzania gospodarek poszczegdlnych krajoéw ostabienie kondycji gospodarczej
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jednego kraju wplywa ujemnie na sten gospodarki innego kraju w tym Polski.
Niekorzystne zmiany na zagranicznych rynkach finansowych mogq spowodowaé
odptyw kapitatu zagranicznego z Polski oraz wystgpienie niekorzystnych zmian
w sferze makro i mikroekonomicznej.

Ryzyko podatkowe

Istnieje ryzyko zmiany przepiséw prawa podatkowego, w wyniku, ktérych moze
nastqpic zmniejszenie sig rentownosci inwestycji w certyfikaty inwestycyjne.

Ryzyko stép procentowych

Istnieje ryzyko, ze przy wzrastajgcych stopach procentowych moze, np. nastgpié
spadek ceny rynkowej posiadanych przez Fundusz instrumentéw diuznych.

4, Podstawowe dane finansowe i sktad portfela

Na dzien sprawozdania finansowego w portfelu funduszu znajdowaly sie akcje
notowane na aktywnym rynku regulowanym, ktére na dziefi 31 grudnia 2013 roku
stanowity 0,40% aktywéw ogétem. Ponadto w portfely funduszu znajdowaly sie
tytuty uczestnictwa emitowane przez -instytucje wspdlnego inwestowania. Udziat
tytutow uczestnictwa w portfelu na dzien 31 grudnia 2013 roku wynosit 0,99% -
aktywdéw ogotem. Sktad portfela funduszu uzupetnialy instrumenty pochodne,
ktorych udziat w portfelu funduszu wynosit 0,01% oktywow ogdtem. Dob6r
poszczegdinych sktadnikow portfela inwestycyjnego odbywat sie zgodnie z zapisami
statutu i prospektu emisyjnego. Szczegdina waga zostata przytozona do zapewnienia
wysokiego poziomu ptynnosci lokat oraz utrzymania zaangazowania na poziomach
zapisanych w Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych i w Statucie.

Aktywa netto Funduszu na dzien sprawozdania finansowego wynosity 998 089 tys.
zt, za$ wynik z operacji byt ujemny i wynosit -10 956 tys. zt. Warto$é certyfikatu
inwestycyjnego wyniosta 99,62 zt, procentowa zmiana wartosci aktywdw netto na
certyfikat inwestycyjny w okresie sprawozdawczym byta ujemna i wyniosta - 0,89%
w skali roku.

5. Rozwdj i czynniki wptywajgce na ocene dziatalnosci

Na wyniki Funduszu w okresie sprawozdawczym najwiekszy wplyw miata sytuacja
na rynkach akcji, stép procentowych, walut, a takze - posrednio - towardw i
surowcow oraz sytuacja makroekonomiczna w Stanach Zjednoczonych, Unii
Europejskiej, Szwajcarii oraz Turcji.

6. Informacje o dziatalno$ci
Informacje o zawartych umowach znaczgeych dla dziatalno$ci Funduszu

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie zawierat uméw spetniajgcych kryteria
ZNnaczqgeej UMowy.

Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitatowych Funduszu
z innymi podmiotami oraz okreslenie jego gtéwnych inwestycji krajowych
i zagranicznych (papiery wartosciowe, instrumenty finansowe, wartosci
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niematerialne i prawne oraz nieruchomosci), w tym inwestycji kapitatowych
dokonanych poza jego grupq jednostek powigzanych oraz opis metod ich
finansowania

Organem funduszu jest PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg
w Warszawie przy ul. Pulawskiej 15, wpisane do rejestru przedsigbiorcow
prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIll Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sqdowego pod numerem KRS 0000019384, numer NIP 526 - 17
- 88 - 449, o kapitale zaktadowym w wysokosci 18 000 000 zt w pelni optaconym.
Powigzania Funduszu i PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. wunikajg
z Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych oraz statutu. Fundusz jest tworzony przez
Towarzystwo. Towarzystwo, jako organ Funduszu, zarzqdza Funduszem i reprezentuje
Fundusz wobec os6b trzecich.

W rozumieniu art. 4 pkt 14 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych, podmiotem dominujgcym w stosunku
do PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest PKO Bank Polski S.A.
z siedzibq w Warszawie, ul. Putawska 15, ktdry jest jedynym akejonariuszem PKO TFI
S.A. i posiada 100% gtosow na walnym zgromadzeniu.

Opis transakcji z podmiotami powiqzanymi, jezeli jednorazowa lub tqczna
warto$¢ transakeji zawartych przez dany podmiot powigzany w okresie od
poczgtku roku obrotowego przekracza wyrazong w zlotych réwnowartosé
kwoty 500.000 euro

W okresie sprawozdawczym Fundusz zawierat z PKO BP SA. transakcje
0 jednorazowej lub tqcznej wartosci przekraczajgcej wyrazong w  ziotych
rownowarto$¢ kwoty 500.000 euro przy czym byty to wytgcznie transakcje kupna
papierow wartosciowych z przyrzeczeniem ich sprzedazy przez Fundusz. Przedmiotem
powyzszych transakcji byty obligacje Skarbu Pafstwa, a transakcje te byhy
typowymi transakcjomi zawieranymi na rynku miedzybankowym.

Informacje o zaciqgnigtych i wudzielonych kredytach i pozyczkach,
z uwzglednieniem termindw ich wuymagalnosci, oraz o udzielonych
poreczeniach i gwarancjach

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie zaciggat i nie udzielat kredytéw i pozyczek
oraz nie udzielit porgczen i gwarancji.

Zmiany w sktadzie osob zarzgdzajgcych i nadzorujgeych Fundusz w ciggu
okresu sprawozdawczego, zasady dotyczgce powotywania i odwolywaenia
osob zarzgdzajgcych oraz uprawnienia oséb zarzqdzajchch w szczegOlnosci
prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji.

Na dzien sporzqdzenia niniejszego sprawozdania, portfelem inwestycyjnym Funduszu
zarzqdza Rafat  Matulewicz  zatrudniony w PKO Towarzystwie Funduszy
Inwestycyjnych S.A. na stanowisku Dyrektora Zarzqdzajqcego Pionem Inwestycji.

Zgodnie ze statutem Towarzystwa, cztonkéw Rady Nadzorczej wskazuje i odwoluje
Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski SA. z siedzibg w Warszawie, w drodze
pisemnego o$wiadczenia.
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W okresie sprawozdawczym i na dziein sporzqdzenia niniejszego sprawozdania
w sktad Rady Nadzorczej Towarzystwa wehodzili:

Jakub Papierski - Przewodniczqcy Rady Nadzorczej

Jacek Obtekowski- Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej

Adrian Adamowicz

Pawel Borys

Tomasz Belka

Btazej Borzym

Zgodnie ze statutem Towarzystwa, cztonkowie Zarzqdu sq powotywani i odwotywani
przez Rade Nadzorczq.

W okresie sprawozdawczym i na dzien spoizqclze_nia niniejszego sprawozdania
w sklad Zarzqdu Towarzystwa wchodzili Piotr Zochowski - Prezes Zarzqdu
i Remigiusz Nawrat - Cztonek Zarzqdu.

W okresie sprawozdawczym i na dzief sporzgdzenia niniejszego sprawozdania
prokurentami Towarzystwa byli Grzegorz Krupa, Piotr Gredecki i Rafat Matulewicz.

/ iy o Mo

iotr Zochowski Remigiusz Nawrat
Prezes Zarzqdu Cztonek Zarzqdu

Warszawa, dnia 28 marca 2014 r.
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citi handlowy

Warszawa, dnia 28 marca 2014 roku

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank Handlowy w  Warszawie S.A., pelnigcy obowiazki depozytariusza
dla PKO Globalnej Strategii - funduszu inwestycyjnego zamknigtego (zwanego dalej
whunduszem™), zarzadzanego przez PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.,
dzialajac w zwigzku z przepisem § 37 ust. 1 pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859), oswiadcza, 7ze dane dotyczace
stanéw aktywoéw Funduszu, w tym w szczegdlnosci aktywéw zapisanych na rachunkach
pienigznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywéw,
przedstawione w sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 29 lipca 2013 roku

do 31 grudnia 2013 roku sa zgodne ze stanem faktycznym.
Za Bank Handlowy w Warszawie S.A.:

Marcin Szejka

pELNOMOCH!
SBK C 262 L

Bank Handlowy w Warszawie 5.A. z siedziba w Warszawie, ul. Senatorska 16, 00-923 Warszawa, zarejestrowany przez Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Gy owege pod nr KRS 000 000 1538; NIP 526-030-02-91; wysokosé kapitatu zaktadowego wynosi 522,638,400 ziotych, kapitat zostat w petni oplacony.






PKO Globalnej Strategii —
fundusz inwestycyjny zamkniety

Raport z badania sprawozdania finansowego za okres
obrotowy od 29 lipca do 31 grudnia 2013 r.

pwe



Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 29 lipca do 31 grudnia 2013 r.

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Niniejszy raport zawiera 9 kolejno ponumerowanych stron i sklada sie
z nastepujacych czesei:
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PKO Globalnej Strategii — fiz
Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 29 lipca do 31 grudnia 2013 r.

I. Ogoélna charakterystyka Funduszu

a.

pwe

Siedzibg PKO Globalnej Strategii — fundusz inwestycyjny zamkniety (,Fundusz”,
»PKO Globalnej Strategii — fiz”) jest Warszawa, ul. Pulawska 15.

PKO Globalnej Strategii — fundusz inwestycyjny zamkniety posiada osobowosé prawna.

Fundusz zostal wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sad
Okregowy w Warszawie pod numerem RFI 881 w dniu 29 lipca 2013 .

Funduszem  zarzadza PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
(,Towarzystwo”) z siedziba w Warszawie przy ulicy Pulawskiej 15. Jedynym
akcjonariuszem Towarzystwa jest PKO Bank Polski SA zsiedziba w Warszawie, ktory
posiada 100% kapitalu zakladowego i ma prawo do 100% glosébw na Walnym
Zgromadzeniu.

Towarzystwo rozpoczelo dzialalnoéé 4 czerwca 1997 r. Akt zalozycielski Towarzystwa
sporzadzono w formie aktu notarialnego w Kancelarii Notarialnej Wieniczystawa Cubata
w Warszawie w dniu 12 listopada 1996 r. izarejesirowano w Rep. A — I Nr 1931/96.
Wdniu 18 czerwca 2001 r. Sad Rejonowy dla miasta stolecznego Warszawy
XIIT Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dokonal wpisu Towarzystwa
do Rejestru Przedsiebiorcow pod numerem KRS 0000019384. Dnia 8 lutego 2006 r.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjelo uchwale o zmianie firmy Towarzystwa na
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. Zmiana zostala zarejestrowana
w Krajowym Rejestrze Sagdowym w dniu 20 marca 2006 r.

Dla celéw roziiczen z tytulu podatkéw Towarzystwu nadano dnia 26 czerwca 1997 r.
numer NIP 526-17-88-440, a Funduszowi nadano dnia 2 sierpnia 2013 r. numer NIP
1080015581, Dla celéw statystycznych Towarzystwo otrzymalo dnia 27 lipca 2001 1.
numer REGON 012635798, a Fundusz otrzymal numer REGON 146799458.

Zarejestrowany kapital zakladowy Towarzystwa na dzieh 31 grudnia 2013 r. wynosil
18.000 tys. zt i skladal sie z 180.000 akcji o warto$ci nominalnej 100,00 zt kazda.
Kapital wlasny na ten dzien wynidsl 59.285 tys. zt.

W badanym okresie przedmiotem dzialalnoéci Funduszu bylo lokowanie $rodkow
pienieznych wplaconych przez uczestnikéw Funduszu w celu zapewnienia wzrostu ich
wartosci. Fundusz dziala w oparciu o Ustawe z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych (Dz. U. z 2004 r., nr 146, poz. 1546, z pdin. zm.) oraz na podstawie
Statutu.

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost warto$ei aktywdw Funduszu w wyniku
wzrostu wartosei lokat Funduszu oraz osigganie przychoddéw z lokat netto Funduszu.
Fundusz stosuje polityke inwestycyjng aktywnej alokacji w ramach przewidzianych
w Statucie klas aktywodw. Inwestycje dokonywane przez Fundusz charakteryzuja sie
wysokim poziomem ryzyka, zwigzanym rowniez z koncentracjg w ramach danej klasy
aktywow, co oznacza, iz warto$¢ aktywdw netto Funduszu na certyfikat moze podlegaé
istotnym wahaniom.
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Ogoélna charakterystyka Funduszu (cd.)
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W okresie obrotowym i do dnia popisania sprawozdania finansowego Funduszu
Czlonkami Zarzadu Towarzystwa byli:

. Piotr Zochowski Prezes Zarzadu
. Remigiusz Nawrat Czlonek Zarzadu

Funkcje Depozytariusza Funduszu sprawowal Bank Handlowy w Warszawie S.A.
z siedzibg w Warszawie przy ulicy Senatorskiej 16.

Jednostkami powigzanymi z Towarzystwem sg: PKO Bank Polski SA oraz spdtki
nalezace do Grupy kapitalowej jednostki dominujacej w stosunku do Towarzystwa.

Na dzien bilansowy bylo 10.018.676 zarejestrowanych certyfikatéw inwestycyjnych.

=2
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PKO Globalnej Strategii — fiz
Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 29 lipca do 31 grudnia 2013 r.

a.

pwe

Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

Badanie sprawozdania finansowego za okres obrotowy od 29 lipca do 31 grudnia 2013 r.
zostalo przeprowadzone przez PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie, Al. Armii Ludowej 14 wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych pod numerem 144. W imieniu podmiotu
uprawnionego badanie przeprowadzone zostalo pod nadzorem kluczowego bieglego
rewidenta Adama Celinskiego (numer w rejestrze 90033).

PricewaterhouseCoopers Sp. z o.0. zostala wybrana na bieglego rewidenta Funduszu
Uchwalg nr 6/4/2011 Rady Nadzorczej Towarzystwa z dnia 20 czerwca 2011 T.

PricewaterhouseCoopers Sp. z o0.0. oraz kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy
badanie sa niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu art. 56 ust. 2-4 ustawy z dnia
7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77, poz. 649
Z pozZn. zm.}.

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 18 lipca 2011 r.
z uwzglednieniem zmian zawartych w aneksie nr 4 z dnia 2 grudnia 2013 r. w okresie od
17 lutego do 28 marca 2014 1.
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PKO Globalnej Strategii — fiz
Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 29 lipca do 31 grudnia 2013 r.

Charakterystyka wynikow, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych

pozycji sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe nie uwzglednia wplywu inflacji. Ogblny wskaZznik zmian poziomu cen
towarow i ushug konsumpceyjnych (od 29 lipca do 31 grudnia 2013 r.) wynidsl w badanym okresie
-0,1%.

Celem badania nie bylo przedstawienie poglebionej analizy ekonomicznej dzialalnosci
Funduszu, jego sprawozdania finansowego lub ki6regokolwiek z jego komponentow. Ocena
dzialalnos$ei wymaga rozpatrzenia m.in. wplywu zjawisk makroekonomicznych, stanu rynkéw
finansowych oraz dtugoterminowej strategii inwestycyjnej realizowanej przez Fundusz.

Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu o wiedze uzyskang w trakcie badania
sprawozdania finansowego.

Fundusz zamknal okres obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2013 r. ujemnym wynikiem
z operacji w wysoko$ei 10.956 tys. zi. Ujemny wynik z operacji zostal wygenerowany
gtownie przez koszty wynagrodzenia dla Towarzystwa w kwocie 8.252 tys. zl.

Na dzieni 31 grudnia 2013 r. aktywa netto Funduszu wyniosly 998.089 tys. zk.
Wartoéé portfela lokat Funduszu na dzien 31 grudnia 2013 r. wynosila 14.041 tys. zl.

Na dzien 31 grudnia 2013 r. skladnikami lokat Funduszu byly dluzne papiery wartosciowe
(70,8% portfela lokat) oraz akcje (28,6% portfela lokat). Na dzieh 31 grudnia 2013 r.
Fundusz posiadal réwniez lokaty w instrumenty pochodne wyceniane w wysoko$ci
87tys. zh. Zestawienie lokat i ich struktura zostaly przedstawione w sprawozdaniu
finansowym Funduszu. Lokaty na dzien 31 grudnia 2013 r. zostaly potwierdzone przez
Depozytariusza.

Wskaznik efektywnoéci, liczony jako stosunek wyniku z operacji do $redniej wartosei
aktywoéw  netto  (obliczonej jako $érednia z sald dzienmych  WAN)
w badanym okresie obrotowym, byl ujemny i ksztaltowal sie na poziomie 1,86%.

Wskaznik poziomu kosztoéw, okreslajacy udzial kosztéw operacyinych netto Funduszu
w sumie przychodéw z lokat, wyniku zrealizowanego i zmiany wyniku niezrealizowanego
w badanym okresie obrotowym byl ujemny i wyniést 990,15%. Gléwna pozycje kosztéw
operacyjnych stanowito wynagrodzenie Towarzystwa.

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasada kontynuacji dzialalnosci.

pwc
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PKO Globalnej Strategii — fiz
Raport z badania sprawozdania finansowego

za okres obrotowy od 29 lipca do 31 grudnia 2013 r.

Charakterystyka wynikow, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych

pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

BILANS na 31 grudnia 2013 1.

Aktywa
Zobowigzania
Aktywa netto
Kapital Funduszu
Kapital wplacony
Kapital wyplacony (wielkosé ujemna)
Dochody zatrzymane
Spadek wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabyeia
Kapital Funduszu i zakumulowany wynik z operacji

RACHUNEK WYNIXU Z OPERACJI
za okres obrotowy od 29 lipca do 31 grudnia 2013 r.

Przychody z lokat

Koszty Funduszu

Przychody z lokat netto
Zrealizowana i niezrealizowana strata

Wynik z operacji

31.12.2013 1.
tys. zl

1.000.873
2,784
998.08¢9
1.009.045

1.010.192
(1.147)

(9.415)
(1.541)

998.089

29.07.2013 T.-
31.12.2013 T.

tys. zl

6.734
(9.951)
(3.217)
(7.739)

(10.956)
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za okres obrotowy od 29 lipca do 31 grudnia 2013 r.

ITI. Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

Wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje majatkowa i finansowa oraz
wyniki finansowe Funduszu

Dzialalnoéé gospodarcza Funduszu, jej wynik finansowy za okres obrotowy oraz sytuacje
majatkowg i finansowg na dzien bﬂansowy charakteryzuja nastepujace wskazniki:

20.07.2013 T.-
31.12.2013 r.

WskaZnik efektywnosdei (Wynik z operacji / Wartoéé Aktywéw Netto

(WAN"Y*) (1.86)%

Wskaznik poziomu kosztéw dzialalnoéci (Koszty operacyjne netto /

Przychody**) (990,15)%

(*} do obliczenia wskainika przyjeto $rednia WAN (obliczong jako érednia z sald dziennych WAN)
w badanym okresie obrotowym
(**) obejmuje przychody z lokat, zrealizowany wynik i zmiane niezrealizowanego wyniku na lokatach

pwc
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za okres obrotowy od 29 lipca do 31 grudnia 2013 r.

IV. Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta

a.

Zarzad Towarzystwa przedstawil w toku badania Zzadane informacje, wyjaénienia
i o§wiadczenia oraz przedlozyl oswiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych i wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych, a takze poinformowal
o istoinych zdarzeniach, kiére nastapily po dniu bilansowym do dnia zlozenia
o$wiadczenia.

Zakres badania nie byl ograniczony.

Fundusz posiadal aktualng, zatwierdzona przez Zarzad dokumentacje opisujaca zasady
(polityke) rachunkowosci. Przyjete przez Fundusz zasady rachunkowosci byly
dostosowane do jego potrzeb i zapewnialy wyodrebnienie w rachunkowos$ci wszystkich
zdarzen istotnych do oceny sytuacji majgtkowej i finansowej oraz wyniku z operacji
Funduszu, przy zachowaniu zasady ostroznosci.

Dokonaliémy oceny prawidlowosci funkcjonowania systemu ksiegowo$ci. Naszej ocenie

podlegaly w szczegdlnoSci:

- prawidlowos¢ dokumentacji operacji gospodarczych,

- rzetelnoéé, bezbledno$é i sprawdzalnoéé ksiag rachunkowych, w tym takze
prowadzonych za pomoca komputera,

- stosowane metody zabezpieczania dostepu do danych i systemu ich przetwarzania
za pomoca komputera,

- ochrona dokumentacji ksiggowej, ksiag rachunkowych 1 sprawozdania
finansowego.

Ocena ta, w polaczeniu z badaniem wiarygodnosci poszezegblnych pozycji
sprawozdania finansowego daje podstawe do wyrazenia ogodlnej, caloéciowej opinii
o tym sprawozdaniu. Nie bylo celem naszego badania wyrazenie kompleksowej opinii
na temat funkcjonowania wyzej wymienionego systemu.

Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia przedstawiajg wszystkie
istotne informacje okre§lone przez Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia
24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (,,Rozporzadzenie” — Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859)
w sposOb kompletny i prawidlowy we wszystkich istotnych aspektach.

Informacje zawarte w LiScie Towarzystwa do uczestnikéw Funduszu byly zgodne
z informacjami zawartymi w zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Jak zostaliémy poinformowani w objetym badaniem okresie obrotowym nie wystapily
takie przekroczenia limitéw dokonywania lokat (zakresu podmiotéw, z ktérymi
Fundusz moze zawieraé transakcje, zakresu lokat, jakie Fundusz moze dokonaé,
koncentracji lokat w ramach poszczegdlnych ich kategorii oraz jednego emitenta),
terminéw i procedur rozliczania transakeji z uczestnikami Funduszu oraz rzetelnoéei
wyceny aktywow wedlug wartosei godziwej (jezeli wymagana przepisami), kidre nie
zostalyby zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawidlowo zaraportowane do Komisji
Nadzoru Finansowego.
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PKO Globalnej Strategii — fiz
Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 29 lipca do 31 grudnia 2013 r.

Informacje koncowe

Niniejszy raport zostal sporzadzony w zwigzku z badaniem sprawozdania finansowego
PKO Globalnej Strategii — fiz z siedziba w Warszawie, przy ulicy Putawskiej 15. Sprawozdanie
finansowe zostalo podpisane przez Zarzad Towarzystwa oraz osobe, kidrej powierzono
prowadzenie ksiag rachunkowych, dnia 28 marca 2014 r.

Raport powinien by¢ czytany wraz z opinig bez zastrzezef niezaleznego bieglego rewidenta dla
Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
z dnia 28 marca 2014 r. dotyczaca wyzej opisanego sprawozdania finansowego. Opinia
o sprawozdaniu finansowym wyraza ogélny wniosek wynikajacy z przeprowadzonego badania.
Wniosek ten nie stanowi sumy ocen wynikéw badania poszezegdlnych pozycji sprawozdania
badZ zagadnient, ale zaklada nadanie poszczegdélnym ustaleniom odpowiedniej wagi
(istotnosci), uwzgledniajace] wplyw stwierdzonych faktow na rzetelnosé i prawidlowost
sprawozdania finansowego.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spotki wpisanej na
liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

Lot

dam Celiniski

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 90033

Warszawa, 28 marca 2014 1.

e

0000044655, NIP 526-021-82-28. Kapitat zaktadowy wynosi 10.363.900 ztotych. Siadziba Spatki jest Warszawa, Af, Armlj Ludowej 14,
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