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Informacje o funduszu

Konstrukcja funduszu: Typ funduszu:

..*-‘publundusz I r}_ Fundu;mrylyzacyjny U = E=

Fundug pedstawowy O Fundu= ponfelowy O

Fundus powigzany [ ] Fundug akywow mepublicznych [m ]

Walula sprawozdania finansowego. ooy
{nazwa funduszu poddawawego)
Funduste powigzane
{nazwy fundu=y powigzanych)

Fundusz 2

wydzielonymi

aubfundu=ami

(nazwa funduszu}
Ik pls
GD_wp do 3p _31 03,20t-'pmwadzeme do sprawgzdania —|
h1.01.2007 oz, X wiys

WY BRANE DANE FINANSOWE Liigsizo1r “léltmpuz X1X11
| Prychody z lokat 333 78
It Kosty lunduszu nelto 436 102
1} Pzychody z lokat nello ~103 -24
IV Zrealizowane zysh (draly) ze zbycia |okat 2375 554
V Miezeahzowane zyde (2ialy) z wyceny iokal +1 592 371
VI Wynik z opemciji 880 159
VN Zobowigzania 4913 1164
VIN AMywa 51574 12 222
1X, AMywa netto 46 661 11 058
X Liczba zarejestiowanych ceryfikatdw inwestycyjnychn 445 090
XI. Warlost akywdw nello na ceryfikal inwesycyny 104 34 24,84
Xil, Wynik 2 operaci na cenyfikal inweslycyjny 1,53 0,36/
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Pezycje bilansu w lys EUR przeliczane s wedlug &redniego kursy NBP 2 dnia 31

marca 2017 miu.

Porycje mchunks wynikbw w lys EUR prreliczone s wedlug ednie) arylimelycznej

4rednich kursdw NBP na koniec miesecy od syGznia do marca 2017 rolu

ZESTAWIENIE LOKAT

1 kwartal 4 kwartal 2016 rok
BKLADNIKI LOKAT
2017 roku 2016 roku
Wartose Wartoss Wartosé
rv.m,“ wediug Procentowy |, . ¢ wedlug Procentowy | o, wedlug Procentowy
L ediug cony wyceny na pdzis w Wedtug ceny wyceny na udzial w e diug ceny W yceny na pdzisd w
habycia w tys. dzien nktywach habycla w tys. dzien akiywach habycla w tys. dzien nktywach
b#ansowyw pgolem bilansowyw [ogdlem bilansowyw pgdtem
¥S.- kys. Rys.
1. Akce [ 0 0.00 [} q 0.00 [} ] 0.00)
2. Warranty subskrypeyjne [ [ 0.00 [ 0 0.00 0 0 0.00
3. Praw a do akej o 0 0.00] [1] 5] 0,00 0 0 0.00
d. Praw a poboru o o 0.00 0 [ 0,00 [} [ 040
5 Kwity depozylow e [+] 0 0.60' ) D 0.00 0 [+] 0,00
6. Listy zaslawne [} o 0.00 0| 0 0,00 0 0 9,00
7 Diuzne papiery w artosciow e 412 405, 079 0 0 0.00 0 0 0,00
8. Instrumenty pochodne 0 429 0.83) a a73 0.70 0 373 0.70
s ougzﬁﬁ“;:ngz ograniczong 0 0 0.00 0 0 0.00 0 0 .00
10. Jadnosik uczestntw a 0| 0 0.00 0 0 0,00 0| 0 0,00
11 Certylikaty inw estycyine [ [ 0.00) 0 0 0,00 0 0 0.00
12. Tyluly uczestnictw a enviow ane przez
nstylucie w spdinega irnw astow ania 36 372 37 143 72,02 8412 40 753 76.12 3B 412 40 753 76,12
mejace sedzibe Zg granicq
13. Werzytenodci 0 0 040 9 0| 0.00 0 0 0.00
14. Weksle 0 [] 0,00 Q) 0| 0.00 0 0 0.00
5. Depozyty 0 0 0,00 0 0 0.00 0 [] 0.00)
16, Wality [} 0 0,00 9 9 0.00 0| [ 0,00/
17 Neruchomesci 0 0 0,00 [ 0 0.00 0| [ 0,00
18. Statki morsiie Q 0 .00 0 0 0.00 Q 0 4,00
19, hne 0 0 0,00 0 of 0.00 [} [} 0,00
TABELBZUPELNIAJACE
I . " fvano & wedtug
Dt UZNE PAPIERY WARTOSCIOWE  Rodzaj ynk Narwa sy [Emitent [erai siedziby :;':;: - : Liczba  keny nabycia w
P ys
1.0 terminie wykupu do 1 roku: 0 ]
a) Obligacje 0 0
b} Bony skarbowe 1] 0
c) Bony pienigzne 0 0
djinne 0 0
2.0 terminie wykupu powytej 1 roku: § 500 412
a) Obligacje o of
b) Bony skarbowe 0 L]
<) Bony plenigine 0 []
d) Inne § 500 412
-E;g‘;:::z?z::x AL AKywny rynek - rynek requiowany  [NVSE Arca Barclays Bank PLC ;“r;l::ia [2019-01-30 RFeroluponowe 354 .5% 8 500 412
. Kraj sedziby jvanodt wediug Warlo& wedtug
NSTRUMENTY POQCHODNE Rodzaj rynka Nagwa rynie [ 711E™ benitenta bl Liczba b eny nabycia w fryceny na dzier
wysawca) [wydawcy) pazowy 5. bilangowy w lys.
1. Wystandaryzowane instrumenty pochodne n 0 o
NYB-ICE
{.Cocoa Fulure 15/05/17 (CCKT) AKywny rynek - rynek regulawany ;:'; :RES us Uc: UL ;':::n"me kalao 2 0 a
Chicago_ [Chicago ks any
2 EURO FX CURR Fulures 19/06/2017 (ECM7} Ak ywny rynek - ynek reg ¥ I ] . pum 1 0 0
Exchange Exchange (CME)| [fiednoczane
Chicago Chicaga
3.GBPIUSD CUR Fulure 19/0617 8PMT) aktywny rynek- rynek reguiowany  Mercantile Mercantite il unt brylyjski 3 o 4
=xchang E xchange (CME) jednoczoneg
ICF-ICE_GBP CF-ICE Fulures
4.GILT FUTURE 280617 (G MT) Alywny rynek - rynek regulowany  Fulures Europe  Furope Mielia Briania [BILT FUTURES 9 a 0
Finangials Financials
5. WHEAT FUTURE 12/05/47 (WKT) Ay rynek - ek regulowany Ly yaso Board g:“f;g‘:  — g::::oc“" . [paenica 8 o 0
Il. Niewystandaryzow ane instrumenty
pochodne B B N
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1 Kwartal
2016 roku
Wartosé
b e diu ocentow:
artost wyce ngy na pdzial w Y
wedlug ceny
habyzis w tys. dzien pktywach
bilansowy w  pgdlem
kys.
0 0 0.00
0 D) .00
] q 0,00
0 0 0.00|
0 0 0,00
o 2 0,00f
0 0 0,00
0 249 042
o Q 0.00]
1] 0 0,00
0 0 0,00
41105 39 795 686.51
0 0 0.09]
0 Q 0,00
[+ 0 9,00,
'] Q 0.00]
0 0 0,00
0 D @,00]
a [ 0.00

Wartodt wediug Procentowy uaziat

wyceny na dzied v akywach
il ywiys pg

0 0.00

0 0,00

a 0.00

[ 0,00

0 0.00

405 0.79)

L 000

0 0,00,

[+] 0,00

405 0.79)

405 0.79

Pracentowy udzial
v aktywach
gatem

000

0.,00)

0.00

0.00

0.83)
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1 " EUR
F N
1.FX Swap EUR PLN 22.03 2017 05 04 2017 na rynky akywny [Nie dotyczy PKO BF SA Polska 2 935 000.00) 1 a 203
2 FX Swap GBP PLN 22 03 2017 05.04.2017 Nignotowane na fynku akywnym  phe dotyczy PKO BP SA Polsa 8:: 000.00) 1 o 10
) Bank Handlowy w UPY
3, FX Swap JPY PLN 22.03 2017 05.04.2017 INienolowane na rynku adywnym  Nie dolyezy vatgawe 5.A, Palska +3 415 000.00) 1 @ Q
4 FX Swap USD PLN 22 03 2017 05.04 2017 Nienotowane na rynku alywnym  Pie dotytzy BZ WaK S.A Palsa L;S;)W 000.00) 1 a 104
5 FX Swap USD PLN 22.03.2017 05.04.2017 INienolowane na ynku akywnym ie dolyc 2y KO BP SA olsa L‘;s_‘gs 000.00) 1 0] 12
EDNOSTKI UCZESTNICTWA | Nazwa i odzaj Wado#t wediug MWartat wediug Procentowy udzial
Rodzaj rynku Nazwa rynhu | ic.zba keny nabycia w jwyceny na dzier pr akywach
CERTYFIKATY INWESTYCYJNE funduszy wascdihendll
¥s ¥ g
1. Jednostki uczestnictwa 0,0000 0 ] 0.00
Il. Certyfik aty inwestycyjne o 0 0 .00
TULY UCZESTNICTWA
MITOWANE PRZEZ INSTYTUCJE hazwa —_ & wedlug & wedlug [Proceniowy udziah
. " ) Sedziby . ) .
SPOLNEGO INWESTOWANIA [ ™™ peoanth bnitora  bmieote o e s, bothem
AJACE SIEDZIBE ZA GRANICA
Mberdeen
Aberdeen Global - Mulli Asset Income - USD [3labal Muiti
1 LU1124235752) Nienalowane na rynku axtywnym e detyczy L ssal Incomel | uks=mburg 106 082 3907 4224 8.1%
Fund
BlackRock
9 lobatl Fundy
BlackRockGlobal Funds - Glabal Multi-Asset ’ ¥
Income Fund - USD (LU1003077408) na rynku aklywny pie dotyczy G|u'bal L uksemburg 106 284 4 153 4185 8.1
M ulti-Assel
Incera Fund
AP . FF-Global
Fidelily Funds - Global Mulli Asset Incame . 3 "
 Fund ¥-AGC EUR (LUOSBTAS7765) Nienotowane na rynku akywnym  Nie dolyczy Mulli Asset | uksemburg 98 141 4100 4 175 B8.09
ncome Fund|
HENDERSON
Henderson CautiousManaged Fund - GBP |\ ane na ymas altywnym e dolyezy  [CAUTIOUS  IWielka Brytania 875 225 4590 4170 .00
{GBO00B4P4REIT7) MGt ING
Invesco
S, invesco Glabal Incom# Fund (LU1097653100) na rynku akywiy Nie dolyc2y Glebal L. ukse mbug 101 422 lai12 4239 8.22
Income Fund)
UPM Funds
J:mg::’:'g:'ﬁ“me Fund-LISD na rynku skywnym  Nie dotyczy  [Slobal Lukszmburg 7589 4115 4729 8.20
)
Income Fund
M&G
7.M&G Optimal Income Fund (GBDDBKBMCPBG+ na nmiu akywey Nie dolyczy Cptimal jvielka Brylania T4 893 3 8ce 4201 815
Jncome Fund
[Nataxis Ageet
. e managment
g Natixis Asel Managemenl - Natixis Global RiS(u;, o iawane na ynkw akywnym e dotyezy  Nalixis Luksemburg & 102 4228 4188 .08
Parity {LU0935227701) .
Glabal Ritk
Party
THEAM
THEAM QUANT « MULTI ASEET DIVERSIFIED] . " [QUANT
HCAPITALISATION (LU1353185074) Nienalowane na ks akywnym  Nie dolyczy LAULTI AS ulsemburg 6510 3658 3552 0,89
V-1
rzeczywista hiczba dia
Abeidean Global - Muli Asssl Income - LU$0 (LU11:106 062.448
BlackRack Global Funds- Glabal Mulli-Ass1 incom 106 283,640
Fidelity Funds - Global Mulli Asset Income Fund Y-r98 140,680
Hendersan Cautious Managed Fund - GBP (GBU0B/E75 224.550
Invesco Global Income Fund (LU10976889100) 101 421,850
JPM Global Income Fund - USD {LU1002459144) 7 588.711
M&G Optimal income Fund (GBOOBKEMCPLE) 74 892,987
Nalixis Asw! Management - Natixis Giobal Risk Pari 8 702,081
THEAM GUANT - MULTI ASEET DIVERSIFIED I-CAG 510,132
[vano#t wedlug .
keaj siedziby Mannk Warlost weqlug pariodt wedhug leyceny na dzien Wanod wedlug [Procentowy udzial
DEPOZYTY Nazwa banku | Wwalula Leny nabycia w [eny nabyciaw | lyceny na dzie v akywach
anku Lanei bilansowy w h
anej ¥ banej walucie bilangowy w tys  pgétem
1.W walutach panstw naleiqcych do OECD L] o 0,00
il Ww h panstw nienalezacych do OECD [+ a 0,00
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Mrarta ¥ wedtug

NIERUCHOM OSCI ok addania do b, . qabycia Numerksggl L polatenia  adres powierzchnia  [Obciatenia Stuzebnodei Ceny nabycia w
b2yl wieczyde) ya

|. Prawa whisnodci nieruchomosci:
1. Budynk|

2 Lokale

3. Grunty

4.lnne

. Prawa wapdtwlasnosci nieruchomosch:
1. Budynki

2. Lokale

3.Grunty

4.Inne

1l iBytkowanle wieczyste:

1. Budynki

2.Lokale

3. Grunty

4.Inne

mle|olole|o|ololels|oclo]e|alo

TABELDODATKOWE

IGWARANTOWANE SKLADNIKI T Warto& wediug [Waro®i wedlyg Proceniowy udziat
OKAT Rodzaj -':zha Ceny nabycia w yceny na dzien w akywach
= ' Y% bilansowy w 1ys. pgdtem

1. Papiery wartodciowe gwarantowane
przez Skarb Panstwa 0 Y o i

2 Papiery wartod ciowe gwarantowans
przez NBP

3. Papiery wartosciowe gwarantowane
przez jednostk| samorzgdu 0 0| o 0.00
terytorialnego

4, Papiery wartos clowe gwarantowane
przez panistwa nale2ace do OECD(z 0 ] 0 0.00
wylgczeniem Rzeczypospolite] Polskiej)

5. Paplery wartod clowe gwarantowane
przez migdzynarodowe instytucje
finansowe, ktérych czionkiem jest 0 0 0 0,00
Rzeczpospolita Polsks lub przynajmnie]
jedno z panstw naleacych do OECD

KLADNIKI LOKAT N_ABYTE oD Marlot wediug Procentowy udzial

ODMIOTOW, O KTORYCH MOWA jryceny na zien b aktywacn

ART. 107 USTAWY anawy w lys. pgo

1 FX Swap EUR PLN 22.03.2017 05.04.2017 202 039

2 FX Swap GBP PLN 22.03.2017 05.04.2017 10 9,02

3. FX Swap JPY PLN 22 03.2017 05.04.2017 Q 0,00

4 FX Swap USD PLN 22 02 2047 05.04 2017 112| 0.22

1 twraniat 4 lkwvarial 1 kv arat
BILANS 2016 mk
2047 roku 2016 ok 2016 mw

1. Aktywa 51574 53 5§40 53 540| 59 829
1. Smadki pienigine i ich ekwiwalenty 4549 11 554 11564 4 588
2 Naletnodci 2 088 838 836 49
3 Transakcje przy zobowiazaniu sg drugiej sirony do odkipu 4952 0 0| 15 107
4 Skadnik lokal nolowane na akywnym gyriks, w tym 405 o a D

- ghuzne papiary watoiciowe 405 1] a 0
5. SWadniki lokal nienotowane na akywnym rmiu. w tym, 37 572 41149 41 140 40077

+dluzne papiery wanoiciowe ] 0 1] o
6. Nieruchomaci ] [1) a 0
7. Pozodale aktywa 8 0 1] 8
. Zobowigzania 4913 2 759 2759 886
0, Aktywa netto (I-ll} 46 861 50 781 50 7814 58 943|
IV. Kapital funduszu 43 989 48 789 48 789 58 163
1. Kapilal wplacony 58 835 58 895 58 895 58 895
2. Kapital wyplacony {wialko®t ujemna) 14 906 -10 108 10 106 -732
¥.Dochody zatrzyman# 1507 -765 -785 1841
1.2 e, nigrzdyd przychody z lowal netto -294 -191 -191 134
2 zZ::::u:lnu':lany. mienozdyponowany zrealizowany zysk (siata) ze 13801 574 574 1 955!
VI.\::;:;l.(spldek)wldotcl lokat w odniesieniu do ceny e 2757 2787 1081

Komisja Nadzoru Finansowego
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WyCceny na dzien w akywach
Piansowy w tys. gdiem

Warto i€ wedivg Proceniowy udzial

0,00]

0,00

0.00

0.00

0.00]

9.00}

0,00

0,00]

0,00

0.00]

0.00

0,00

Q.00

ololalelo|elo|o|olalalalalo]le

0.00

0,00
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i N i 1
VII. Kapital funduszu | zakumulow any wynik z operacji 1 sa86s] 50781 50 7511 £8 94
(VA V1 1 1 B |
[iczba zarey wyeh certyfikaliw yoyinych | 445 090] 490 877] 450 877] 581 726
[Wanose akywew netto na cenyfikat inwesycyiny | 104 84| 103 45| 103.45] 101.32]
Frzenidywana lczba certyfilalow inwestycyjnych l 445 osﬂ
F wano® akiywiw nello na ceryfival inwestyCyiny | 104.84
[iczna cenyfikalow inweslycyjnych w podziale Aa seiie £ényfikatow i |
F & akywdw netlo na p galne sne cenylikatbw inwedycyjnych |
Narasuajace Narasiajaco
kwartaty roku kwartaly roku
bletycego 0'":;:::::: - poprzednlego
kwartal, pap 9 kwartat:
od:
rok; do: roh:
od: " od:
do: do:
1 1
ad 2017.01-01 [f----* 20160101 T
2017 2018
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJ) e el o e P
2017-01-01 po16-01-01
do 20170321 P018-03-31
2017-03-11 018.03-31
1. Przychody z lok at 333 333 411 4319
{1 Dywidendy i inne udzialy w zysach 08 306 343 343
2 Prychody odsetkowe 27 27 a8 &8
3 Przychody zwigzane z pasadaniem nieruchomadci 0 [{] 0 Q
4_Daodatnie saldo ndznic kursowych [+l [+] Q 0
5 Pozosiate [+] 0 0 Q
). Koszty funduszu 436 436 494 494
1. Wymagrodzenie dia lowarzyiwa 251 251 293 293
7 Wynagrodzenia dla podicidw prowadzacych dydeybucje 0 0 D) o
3_Optaly dla depoczytanvsa 14 14 12 12|
4 Oplaty zwiqzane z pitwadzeniem rejedn akywdw 7 P N \
lunduseu
5 Optaly za Zezwolenia oraz rejesiracyjine 0 0 Q 0
8. Ustugi w zaKese rRchunkowois 0 0 0| 0
7 Udlugi w 2akrese zarzadzania akywami funduszu (4] 1) 0 0|
& Uslugi prawne [ [ Q 0]
9. Uslugi wydawnicze, w lym paligraficzne o O 0 0
10. Koty odselkowe 1] 1] 0 [
11, Kaszly Zwigzane z pagadaniem nienschomoii 0 0 0 0
12 Ujemne saldo roinic kursowych 121 121 112 112
13.Pozodale 46 46 16 76
a) Oplata Sponsora Emigi « Animatora Obkrolu 4 34 39 39
Iil. Koszty poksywane przez towarzystwo [ L 0 ¥
V. Koszty funduszu netto {111} 436 436 494 494
V. Przychody z lokat petto {I-1V) 103 -103 63 £3
Vi.Zrealizowany | niezrealizowany zysk (strata) 783 783 864 864
1 Zrealizawany zysk {drala) ze zbycia lokal, w tym. 2375 2 375 1955 1955
+Z Iylulu roznic krsowych 2156 2 156 1958 1955
2. Werod {spadek) niezrealizowanego Zyski (stealy) z wyceny
Jokat, w tym. +1 592 1592 -1081 -1091
-2 bytulu b gnic ursowych 1887 -1 867 -1 815 1815
Vil Wynik z operacjl 880 680 801 801
Wynik z operacil przypadajacy na ylisal i j 1.53 1.53 1,38 1.38
y wynik.z operacyi pypadajacy na cedyfikat 1.53 153 138 1.38
nwestycyjny . ' : E

Wszystkic pozycjc w tys. zl poza wynikiem z operacyt przypadajgcym na certyfikat inwestycyjny

Narastajgco Narastajace
hwartaly roku hwartaly roku
bieacego m"::e::::: o poprzednlego
kwartat: il g kwartal

od:
ok, do: rok:
od; B od
do: do:
1 1
od 2017-01-01 016-01401
L.: 2017 2018
CTAVACRIT FRALAR VAP ALFTUVIAFAS L METTAN apm—————— B T T TR E L
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P017-01-01 2016-01-01
do 2017-03-31 —=—==— -RO16-12-31 oo
2017-03-31 P316-03.31
Il.Zmiana wartos$ci aktywdw netto -4 120 -4 120 -8 083 $9
1. Warlost aklywdw nello na koniec poprzedniego okesy 50781 50 781 58 874 58 874
sprawozdawczego
2, Wynik z op ji 28 okies s ¥ (|Azem). w tym 680 680 3242 201
a)prychody z [akal netio +103 -103 -1 63|
bj zrealizowany zysk {sirala) ze zbycia lokal 2375 2375 528 1955
G)wzioal (spadek) nigzrtalizowanego Zysku (draly) z wyceny fakal 1542 - 592' 2727 -1 0o
3. Zrmiana w 3kywach neilg z tylulu wyniku z operacyi &80 &80 3242 801
4 Dystrybucja o {pry ow) T (razem) 0 L] 1229 0
3}z przychodéw z lokal nglio 0 o 128 0
b)ze zealizowanega zysu ze zbycia lokal [ a 1 100| [
<)z prychoddw za zbycia Ickal a 0 0 Q
% Zmiany w kapitale w oese prawozdawczym (razem) w tym. -4 400 -4 80D -10 108 732
a) zmiana kapi pl go {p L i P 2 ytutu o o o 0
wydanych cedylilalow inwestycyinych)
b} zowana lapilatu wyp 90 {; ) k Hu z tyluty
wykupionych cenyiikaldw inweslycynych) 4 600 -4 800 ojiee ith
6.Laczna zm ana akywdw nelto w okiese prawozdawczym 4120 -4 120 -8 093 89
7 Warlodt aktywow nello na koniec okiesu PrRwczdawczego 45 861 46 661 50 781 58 943
8 Srednia warost aHywdw nelio w olvese Prawozdawszym 53134 53 124 57 811 58 894
II. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych 45 787 45 187 -98 074 .7 228
1.2Zmiana liczby cenyfikaidw Inwedycyjnych w olese spiawozdawczym 45 787 45 747 -98 074 o7 225'
a)liczba wydanych ceryfikatéw inwesycyjnych 1] 0 0 0
L) liczba wykupionych cedyfilatdw inweslycyjnych 45 787] 45 787 98 074 7 225
¢)=lde zmian -45 787 -45 187 -88 074 7 225
2. Liczba cenyfikalow inweyCyinych naraslajace od poczaiu
dziatalnodci fundugzy, w tym 445 090 445 Q90 490 877 581726
ayliczba wydanych cery i yoyjny 588 951 588 951 588 851 588 951
bjliczba wykupionych ceryfikalow inwestycyinych 143 861 143 861 98474 7 225
<)=aldo zmian 445 090 445 090 490 877 581 726
3 Prewidywana liczba ceryflikalow nwedycyinych 445 090 445 090 490 877 581 72&'
M. Zmiana wartodci aktywéw netto na certyfikat inwestycyjay 1,39 1,39 349 1.39|
1. Warlod akywdw nelta na cerlyfikal inwedyCyjny na koniec
poprzedniego okesy prawozdawczege 103.43 10345 99.96 90,99
2 Wanokl akywow nello na conyfikat inwedycy)ny na koniec bietacego
alresu prawozdawczego 104 B4 104 84 103,45 101.32
3. Proceniowa zmiana warloici aywow netto na cenyfikal inwastycyjny w
okese sprawazdawczym 543 545 349, 5.47)
4 Minimatna wartost adywow netio na certyfikat inwestycyiny w olresa
Prawozgawezym 104,84 104,84 141,32 101,32
-dala wyceny 2017.03-31 RO17-03.31 2016-03-31 2018-03-31
5 Makaymalna walod alywow nelto na canyfikal inwedyCyjny w olesie
prawozdawczym 104.84 104,84 103.49 101,32
- data wyceny RO17-03-31 2017-03-31 2018-12-30 2018.03-31
6. Warlo$t akdywow netio na cerylikat inwestycyjny wedhug odatniej
wyceny w ckiesie prawozdawczym 104.84 104,84 103,49 101,32
-dala wyceny 017-03-31 R017.03-21 2016-12-30 '2015-03-31
T.R wartoil akywiw netto na cenyfikal Nwedycyiny 104,84 104 84 103,45 101,32
V. Procentowy udzisl kosztéw funduszu w $redniej wartosci
aktywow netto, w tym; 393 33 330 287
1. Proceniawy udzial wynagrodzenia dia owarzydwa 1.92] 1.82 2.58] 2.00)
2.P y udzial wynag dla p i P AcY
gysiybucie 0.00 0.00 0.00 0.00
3. Proceniowy udzial oplal dia depozylanusza 0.11 o1 0,09 008
4.P I iat oplat zwi h dzeni Htywo
mv:::;o-y udziat oplat zwigzanych z piowadzeniem rejesdtny akywow eH .03 e 001
u
5 Procentowy udzial opial za ustugi w zakesie rachunhowosci 0.00 0,06 0,00 0,00
8. Procentowy udzial opial za usugi w zakesie zar ta akywami
Tunduszu 0.00 .06 0.00 0,00}
Narastajaco Narastajyco
kwartaly roku kwartaty roky
biezjtego o:r:;;:':: 7 poprzednlego
kwartat. : P ¢ kwartat:
rak; do: rok;
od: ) aod:
do; do:
1 1
od 2017-01-01 |----- -£0168-01-01 A i
o 2017 2016
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH | oooooom oot S e
2017-01-01 20160101
do 2017-03-31 P016-02.31
F017-03.31 2018-03-31
A.Przeplywy $rodkow plenig2nych z dziatalnosci operacyjnej -2 537 -2 537 <54 280 -54 200|
|, Wplywy 50 534 50 534 63 409 §3 409
1. Z lytulu pesadanych lokal 1298 1298 285 285
2, Z 1ytulu Zhycia sdadnikdw (okat 49 236 49 235 63124 63 124
3, Pozosdate 0 1] 0 0
11 Wydalk 53071 53 071 17 589 117 689
1.2 tytutu posadanych Jokat 871 971 of [
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2 Z tytutu nabycia sHadnikdw [okat 51499 51499 117 347 117 347
A2 tyluhu wyplacanega wynags dia Y 530 530 281 261
FAL w zenia ioldy n
;:l,';:,"wi’; A dlz p s < o 0 0 0
5. Z iytutu oplat dia depozytarivsa 14 14 10| 10}
6. Z tytulu optal zwigzanych z priwadzemem rajesns alywiw fundustu A s . 1
7 Z tytulu oplat za zezweolenia oraz opial rejedracyjnych 0| [+} [1] 9
8._Z tytutu udug w zakesie achunkowoici 0 "] 0 0
9. Z tylutu usug w zakes a aHly i [ Q 0 0
10, Z iytuty udug prawnych 0 0 0 Q
1. Z tylulu poaadania neruchematci 9 0 0 0|
12 Pozodate 52 52 70 70|
B. Przeplywy drodkdw pieniginych z dzlalalnodcl finansowej -2 344 -2 344 7 n
T Wolywy 10 10 7 71
1 Z tylutu wydania c edyfikaidw irweslycyjnych [i] Q [i] 1]
2.Z tylula zaciagriglych edyldw [+] 0 a Q
3. Z tytulu zaciggniglych pazyczek 0 0 Q 0
4, Z tytulu splaty udzielanych potyczek Q 0 0 0|
5 Qdet 1 10 71 7t
€ Pozosate 0 [+ 0 L
1 Wydatk 2 354 2354 [ [
1 Z lytuly wylupienia ceryfikaldw i yoyiny 235 2353 0| 0
2 Z tytutu splal zaciagnigiych kedylow [\] 0 1] Q
3.Z iylulu plat zaciagniglych poiytiek 0 0 0 [
4.2 iytulu wyemitowanych abtigacji a [1] ] 0l
5 Z tylulu wyplaly przychodéw 1] [1] 0 1]
& Z lylulu udzielonych poiyczek 0 Q 1] 0|
7. Odeeik 0 a [+] 9|
A Pozostale 1 1 *] 0
C. Skutki zmian kursdw wymiany $rodkow pienieinychi
ekwiwalentow srodkéw plenieznych -1 by Al -168
D. Zmiana stanu srodkéw plenisinych netto (A+H-B} 4 g8l -4 881 -54 209 =54 209
E Srodki pienigzne | ekwiwalenty srodkéw plenigznych na
poczatek chresu sprawozdawczego Lisel UL Lk bk
F. Srodki plenieine i ekwiwalenty drodkéw pieniginych na
konlec ckresu sprawozdawczego {EH-D} 6 549 Lkl by & 5ﬂ

NOTY
NOTA-IPOLITY KARACHUNKOWOSCI
Tredc w zalgezniku.
IPrik Opis
FGD_Nota objainiajgea_31.03.2017 pdi Mota objamiajaga
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\OTA-INALEZNOSCFUNDUSZU T fana
2087 moky

1. Z tylutu zbytych |oka 2 069
2. Z tywluw inslrumentéw pachodnych a
3. Z ylutu wydanych cenyfikaléw inweslycy;nych 1]
4. Z fytulu dywidendy 19|
5 Z tylutu odsetek Q
€ Z iytulu posiadanych meruchomodcs. w tym czynszdw 0
7.2 lylulu udzielonych pozyczek ]
8, Pozgstale 0

szystkic pozygpe wyrazone w tys, zl

OTA-XOBOWIAZANIAFUNDUSZL o fenat
T ok

1. Z lylulu nabytych akywaw [y
2, Z tytulu iransmalkeji przy zobowigzaniu 3¢ funduszy go odkupy 0
0
a

3 Z tylubu ingrumentdw pochodnych

4 Z tylulu wplal na ceryfikaly nwedycyjna
5. Z tytulu wykupionych cenyfikaiow inwestyCy|iys b 4 801
6 Z lylulu wyplaly dochodéw funduszu
. Z ylulu wyplaly przychodéw funduszy

o

0

& Z tytulu wyemilowanych ebligacii 0j
9 Z iylubu kith i yoh pozyczek | hedytd o
0|

O

10. Z tylutu diug i ych podyczeki edylo
11. Z tytutu gwarancii lub poreczen

12. Z ilulu rezerw 12|
13. Pozoslate zobowigzania 100

4} zobowigzania wobec TFl z Lytutu optaly za zazadzanie 86|

szystkic pozycje wyrazone w tys. zt

NFORMACJA DODATKOWA

Trese wzalaczniku,
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KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZODANIE FINANSOWE TFI
PKO GLOBALNEGO DOCHODU - FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY “n
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2017 ROKU DO 31 MARCA 2017 ROKU

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Dane Funduszu
Nazwa Funduszu: PKO Globalnego Oachodu - fundusz inwestycyjny zamkniety {.Fundusz®)

PKO Globainego Dochodu - fundusz inwestycujny zamkniety jest funduszem inwestycyjnym zamknigtym, dziatajgeym na dzien sporzqdzenia
sprawozdonia finansowego na podstawie ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z dnia 27
maja 2004 r. (tekst jednolity; Dz. U. z 2016 r. poz. 1896 z poiniejszymi zmianami} oraz Statuty Funduszy

Zezwolenie na utworzenie PKO Globalnego Dochodu - fundusz inwestycyjny zamknigty udzielila Komisja Nadzoru Finansowego decyzjq z dnia
9 listopada 2015 r. (sygn. OFI/11/4034/64/18/U/15/13-14/A8).

PKO Glabalnego Dochedu - fundusz inwestycyjny zamkniety posiada osobowos¢ prowng. Zostal wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych
prowadzonego przez Sqd Ckregowy w Warszawie VIl Wydzial Cywilny Rejestrowy pod numerem RFI 1272 w dniu 11 grudnia 2015 r.

Fundusz zastot utworzony na czas nieckreslony.

2. Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych Funduszu

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat Funduszu oraz asigganie praychodiaw z
lokot retto Funduszu. Fundusz nie gwarantuje osiggniecio celu inwestycyjnego, o ktérym mowa w zdaniu pierwszym.

Podstawowym rodzajem lokat Funduszy sq tytuby uczestnictwo emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majqce siedzibe za granicg, w
tym tytuly uezestnictwa emitowane przez fundusze zogroniczne, jezeli polityka inwestycyna danej instytucji lub funduszu, zaktada lokowanie co
najmnief 50% aktywow tej instytucii lub funduszu w instrumenty finansowe powigzane 2 otrzymywaniem dochodu, 1 instytucje lub fundusze o
charakterze multi-asselowym inwestujgce min. w akcje uprawniojgee do dywidendy, obligacje skarbowe lub korporacyine wyplacajgce regularnie
kupony lub wyptacajqce swoim uczestnikom dochody oraz instytucje wspolnego inwestowania wypiacajgee dochody.

Inwestycje dokonywane przez Fundusz charakteryzujq sie srednim poziomem ryzyka. Fundusz inwestuje znaczng czesc oktywow w tytuly
uczestnictwo emilowane przez instylucje wspalnego inwestowania majqee siedzibe zo granicq, w tym w tytuly uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne, ktére to instytucje lub fundusze zagraniczne generujq regularne dochody inweslujge swoje aktywa glownie w akcje spolek
wuyplacajqeych dywidendy na ponad przecigtnym poziomie, jok réwniez w instrumenty finansowe o charokterze diuinym emitowone przez podmioty
zogroniczne, w tym emitentow o podwyzszonym ryzyku kredytowym, wyplacojgeych odsetki na ponad przecigtnym poziomie. W zwigzku z
dokonywoniem lokat, o ktorych mowo powyzej. wartosc akiywow netto Funduszu na certyfikat moze cechowaé sie $redniq zmiennoscig.

Fundusz, 2 zastrzezeniem ograniczen okreslonych w Statucie | ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniy alternotywnymi funduszami
inwestycyjnymi, moze lokowoc swoje Aktywa wylqcznie w:

a) diuine Papiery Wartosciowe;

b) Instrumenty Ruynku Pienigznego;

c) tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe zo granicq, w tym tytuly uczestnictwa
emitowane przez fundusze zagraniczne;

d) wierzytelnosci, 2 wyjgtkiem wierzytelnosc wobec osob fizycznych;

e) Waluty Qbce;

f) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;

q) depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych,

Lokaty, o ktorych mowa w lit. a)-b) i d}-f), mogg by¢ przez Fundusz nabywane pod warunkiem, 2e sq one zbywalne.

Fundusz moze lokowaé swoje aktywa na rynkach miedzynaredowych majge na uwadze cel inwestycyiny Funduszu oraz osiqgnigcie geograficznej
dywersyfikocii lokat Funduszu. Polityka inwestycyjna Funduszu obejmuje rynki krajow na ezqeych do OECD w szezegdinosci rynki Standw
Zjednoczonych Ameryki Poinocnej, oraz krojow wehodzgeych w skiad Unii Europejskie).

W zakresie niezbgdnym do 2aspokojenia biezqeych zobowigzar Funduszy, w tym w szczegdlnosei obstugi 1qdan wykupu certyfikatéw, Fundusz
dokonuje lokat w instrumenty, o ktérych mowa w lit. a} i b} emitowane przez podmioty z siedzibq na terytorium Rzeczpospolite] Polskiej croz w
depozyty w bankach krojowych

Aktywa Funduszu mogq byé inwestowane w nastepujqce rodzaje instrumentow pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentéw
pochodnych: kontrakly terminowe, opcje, transakcje wymiany walut, transakcje wymiany papierow wartosciowych, tronsakcje wymiany indekséw
gieldowych, kontrakty na roznice, transakcje wymiany dotyczqce przenoszenia ryzyka kredytowego.

3. Dane Towarzystwa bedqcego organem Funduszu

Nazwo, siedziba Towarzystwa:
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A,
ul. Chtodna 52, 00-872 Warszawa

Towarzystwo 2ostato wpisane do Rejestru Przedsigbiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dlo m_ st. Warszawy w Warszawie, XI] Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000019384,

4. Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Kwartalne skrocone sprawozdanie finonsowe PKO Globalnego Dochodu - fundusz inwestycujny zomkniety obejmuje okres od 1 stycznie 2017 r. do
31 marca 2017 r. Daiem bilansowym jest 31 marca 2017 r,

Sirona 1/2
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ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2017 ROKU DO 31 MARCA 2017 ROKU

5. Kontynuacja dziatalnosci Funduszu

Kwartalne skrocone sprawozdanie finonsowe PKO Globainego Dochodu - fundusz inwestycyjny zamknigly sporzqdzone zostolo przy zatozeniu
kontynuowania dziofalnosci przez Fundusz w dajgcej sig przewidzieé przysziosci, tj. przez okres co najmniej 12 miesigey od dnia bilansowego. Nie
istniejg okolicznogci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosei Funduszu.

6. Wskazanie rgnku, na ktérym notowane sq certyfikaty inwestycyjne Funduszu

Certyfikoty PKO Globalnego Dochodu - fundusz inwestycyjny zomknigty notowane sq na Gieldzie Popierow Wartogciowych w Warszawie SA. pod
skedecong nazwg PKOGD.

7. Wskazanie serii oraz emisji certyfikatow inwestycyjnych Funduszu i cech je réénicujgeych

Do dnia 31 marca 2017 r. PKO Globalnego Dochodu - fundusz inwestycyjny zamkniety wyemitowal w pierwszej emisji certyfikaty inwestycyjne
serii A,

Shrama 22
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o
l““ TFI
INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczqeych zdarzeniach dotyczgeych lat ubleglych, vjetych w sprawozdaniu finansowym zo bieiqey okres sprawozdawczy

Nie wystqpily znaczqee zdarzenia dotyczqee lat ubieglych, ktore wymagalyby ujecia w sprawozdoniu finansowym za bieiqey okres.

2. Informacje o znaczgeych zdarzentach, jakie nastgpily po dniu bilansowym, o nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Fo dniu bilansowym nie wystqpily znaczqce zdarzenia, nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym

3. Zestawienie oroz objaénienie roznic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawezdaniv finansowym i w pordwnywalnych donych finansowych
a uprzednio sporzqdzonymi | opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystqpily roznice pomigdzy danymi poréwnywalnymi ujownionymi w sprawozdaniy finansowym a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowyrni z wyjgtkiem réznic opisanych poniej wynikajgcych ze zmiany opisanej w pkt 2.1 noty objasniajgeej nr. 1.

Zmiano dotyczy nastepujgeych pozycji sprawozdania:

Pozycje Bllonsu 31.03.2016

Byle opublikowane: Jest
1I. Zobowiqzonia 154 336
1L Altywa netto {1-11) 59675 58 543
1V, Kapital fyndusau 58 895 S8 163
2. Kopitol wyploceny {wielkoié ujeman} [ 732
V. Kapital funduszu | zakwnulowony wynik z operogji (IV+V=/-vI) 59 675 58 943
Liczba 2arefestrowanych certyfikatow nwestycyjnych 588 951 581726
Ponycie Zestawiento amlon w aktywoch 01.01.2014 - 31.03.2016

Bylo opublikowane: Jesl:
1. Zmiana wartoscl akiywow netio 801 &9
5. Jmiany w kopitale w okeesie sprawozdowcaym (cazem), w tym: ] 732
b) aniana kapitoly wyplacenege (zmniejszenie kapitats ¢ tytuk wijkuplonych ceriyfikaiow inwestycyjnych) a 732
b. tqcina mmigno uktywow netio w okresie sprawozdoweiym 801 69
7. Wartos¢ aklywow nelle no koniec okiest sprawordawciego 59 675 58 943
1. Zmiana liczby certyfikaldw lnwestycyjaych 0 7225
1. Ziniano licdoy certylikolow lowestycyingch w okresie sprowozdowczym [+ 13225
b) liczba wiykupionych certyfikalow inwestycyjnych [} 1225
<) soklo smian ] 1225
2. liczba certyfikolow inwestycyjngeh norastejgeo od pocagiku driololnoscl undusu, w fym: 588 951 581126
b} licsbo witkupionych cerlyfikatow inwestyeyinych 0 T 225
¢} sakde nnion 588 951 5817206
Ponycje Rachunky wyniku 2 operacjl 01.01.2016 - 31.63.2016

Bylo opublikowane: Jest:
Wynik 2 operacji praypodojgey ne certylikat lowestycyjny 1,36 1,38
Rozwodniony wynlk 7 operacjl prypadojgcy na certyfkat | yeyioy 136 138

4. Dokonane korekty bigddw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oroz wplyw wywolanych tym skutkéw finansewych na sytuacje majqtkowg i

finansowgq, piynnosc araz wynik z operacjl | rentowno$¢ Funduszy

W okresie sprawozdawezym Fundusz nie dokonywat korekt bledow podstawowych. majgcych wplyw no sytuacje majgtkowq i finansowgq, plynnosé
oraz wynik 2 operacii i rentownosc Funduszu, w 2wigzku z czym nie zaistniala koniecznosé informowania uczestnikéw o zmionie wartosci Certyfikatu
Inwestycyjnego. W okresie sprawozdawczym w Funduszu nie wystgpily przypadki nierozliczenia sig transakcji zawteranych przez Fundusz

5. Kontynuacja dzialolno$ci Funduszy

Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzqdzone zoslato przy zalozenu kontynuowania dzialalnosci przez Fundusz w dajgce sie przewidzied
prayszlosci tj przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego. W przekonaniv Zarzgdu PKO TFI SA. nie istniejq okelicznoici wskazujgee
na zagrozenie kontynuacji dzioloinosci Funduszu

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktore moglyby w istotny sposéb wplyngt no oceng sytuacjt majgtkowej,
finansowej, wyniku 2 operacjl Funduszu i ich zmian

Fundusz nie posiada innych informacji niz wskazene w sprowozdoniu finansowym, kidre moglyby w istotny sposob wplyngé na aceng sytuacji
maojatkowej, finansowej, wyniku z operacji i ich zmian.
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NOTY OBJASNIAJACE
NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI FUNDUSZU

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym rachunkowosé Funduszy prowadzona byta zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r,
(Dz.U.2 2016 r, poz. 1047} oraz 2 rozporzqdzenia Ministra Finonséw z dnig 24 grudnio 2007 1, w sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859).

1.1. Ujmowanie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe sporzqdzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej. Dane wykazane sq w tysigcach ziotych za wyjqtkiem wartogci
aktywow netto na certyfikat inwestycyjny, wyniku 2 operacji na certyfikat inwestycyjny oraz wartosc nominolnej diuinych papierdw
wartosciowych wykazanych z dokladnoscig do 0,01 21,

Kwartalne skracone sprawozdanie finansowe Funduszy sktada sie 2 nastepujgcych elementéw:
1. Wslepu, zawierojgcego podstawowe dane identyfikujgce Funduszu, w tym 2wigzty opis polityki inwestycyjnej Funduszuy,

2. Zestawienia lokat, skladajgce si¢ z tabeli gléwnej, tabel vzupetniojgeych oroz tabel dodatkowych rowierajqce szczegolowe dane o
poszezegdlnych skladnikach lokat Fundusau,

3. Bilansu, prezentujgcego skladniki aktywow i pasywow Funduszu, kopitaty oraz zakumulowany wynik finansowy,
4. Rachunku wyniku z operagji, prezentujqcego przychody i koszty Funduszu oroz zrealizowane i niezrealizowane zyski bodi stroty Funduszu,

5. Zestawienia zmian w aktywach nello, zawierajgeego miedzy innymi dodatkowe informacije o zmianach llosciowych i wartosciowych
wyemitowanych przez Fundusz certyfikat Uczestnictwa,

Rachunku przeplywéw pieniginych, prezentujqcego przeptywy pieniezne Funduszu w poszczegolnych segmentach dziolalnoéei,

7. Not objasnigjgcych, zowierajqcych dodatkowe informacje o posiadanych przez Fundusz sktadnikach aktywow i pasywodw oraz pozycjach
rachunku wyniku,

& Informacji dodatkowe;, 2awierajqcej uzupetniajgce informacie, kigre mogtyby miec wplyw na ocene sprawozdania finansowego
Funduszu.

Zestawienie lokat, Bilans, Rachunek wyniku z operacji oroz Zestawienie zmian w aktywach netto, Rachunek przeplywéw pienieznych nalety
analizowaé tqcznie 2 notami objasnigjgeymi i informacjg dodatkowy, ktdre stonowiq Integralng cz¢s¢ sprawozdania finonsowego.

1.2. Ujmowanie w ksiggach rachunkowych eperacji dotyczqeych Funduszy

a)  Operacje dotyczqee Funduszu ujmowane byly w ksiggach rachunkowych w okresie, ktorego dotycayty.
b}  Nabycie albo zbycie skladnikow lokat przez Fundusz vjmowane bylo w ksiegach rachunkowych w dacie zawercia umawy.

¢} Nabyte skledniki lokat ujmowane byly w ksiegach rachunkowych wedfug ceny nabycia uwzgledniojgeej koszty zwigzane z ich nabyciem,
w szczegdlnosci prowizie maklerskie. Sktadnikom lokat nabytym nieodplatnie zostala przypisana cena nabycia rowna zeru.

d}  Skfadnikom lokat otrzymanym w zamian za inne skladniki zostala przypisana cena nabycia wynikajgca z ceny nobycio sktadnikéw lokat
wymienionych i ewentualnych doplot lub otrzymanych przychodéw pieniginych.

e)  Naleine dywidendy 2 akgji nolowanych no aktywnym rynke ujmowane byhy w ksiegach rachunkowych Funduszu w dniu, w ktorym na
potrzeby wyceny donych akgji wukorzystany byt po roz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy wartosci tych praw

) Oniem wprowadzenia do ksiqg zmiany kepitaku wplaconego byt dzier wydanio certyfikatéw inwestycyjnych.

9)  Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitaiu wyplaconego byt dzien wykupu certyfikatéw.

h)  Zysk lub strata ze zbycia lokat wyliczono byta metodq HIFO (najdroisze sprzedaje sie joko pierwsze), polegajqeg na przypisaniu
sprzedanym sklodnikom nojwyiszej ceny nabycio, o w przypadku sktadnikéw wycenianych w wysakosci skorygowane; ceny nabycia,
oszacowanej przy zostosowaniu efektywiej stopy procentowej, najwyiszej biezqcej wartosci ksiggowej.

i} Operacje dotyczgce Funduszy ujmowane byly w wolucie, w kiérej zostaly wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeficzeniu wediug
$redniego kursu wyliczonego dio danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujgcia tych operacji w ksiggach rachunkowych
Funduszu.

i) Naliczone przychady Funduszu obejmujq w szczegdlnoscei: praychody odsetkowe oraz dodatnie saldo réznic kursowych powstale w
zwigzku z wycenq srodkow pienigznych, naleinosci oraz zobowigzan w walutach obcych.

k)  Przychody odsetkowe od diuznych papierdw wortosciowych, wycenionych w wartosci godziwej, naliczone byty zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez emitenta.

) Koszty operacyine Funduszu obejmujg w szczegalnosci: wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie, koszty sponsore i animatora emisji,

2godnie ze Slatutem sq pokrywane przez Fundusz. Plotnosci z tytutu kosztéw operacyjnych zmniejszaly uprzednio utworzong rezerwe.
Wuysakos¢ tworzonej rezerwy na wynagrodzenie dlo Towarzystwa za zarzgdzanie nie przekroczyla w skali roku poziomu statutowego
limitu
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13. Metody wyceny aktywow, z uwzglednieniem stosowanych metod klosyfikacji | wyceny skiodnikéw lokat oroz zobowiqzan Funduszy,

aktywow netto | wyniku z operacii

Ustalanie wartosci aktywdw netto oraz worto$cl aktywdw netto na certylikat inwestycyjny

a)

b}
c}

W kazdym dniu wyceny wyceniane byhy aktywa Funduszu oraz ustalane:
i wartoéé aktywow netto Funduszu,
ii. warto$¢ aklywow netto Funduszu na certyfikat inwestycyjny,
Wartos¢ aktywéw netto Funduszu ustalana byla poprzez pomniejszenie wartosci aktywow Funduszu 0 jego zobowigzanio w dniu wyceny.

Warto$t aklywow netto Funduszu no certyfikat inwestyeyjny rowna sig wartosci aktywow netto Funduszu podzielone] przez liczbg
certyfikatow inwestycyinych ustolonq no podstawie ewidencii uczestnikow w dniv wuceny. Na potrzeby okreslania wartosci aklywdw
netto na certyfikat inwestycyjny w dniu wyceny nie uwzglednia sig zmion w kapitale wptaconym oraz kapitale wyplacenym ujgtych w
ewidencji uczestnikow w tym dniu wyceny, z wylgczeniem zmian kopitaly wplaconego wuynikajqeych z przydziaty Certyfikatow.

Metody wyceny aklywow neito Funduszu - Zosady ogdine

a)

b}
<)

d)

e)

W kazdym dniu wyceny Fundusz wycenia! aktywa i ustolot zobowiqzonia. jake moment wyceny dla skladnikow lokat notowarych na
aktywnym rynku Fundusz prayjqt godzing 23:30 czasu polskiego {zwanq dalej momentem wyceny), o ktdrej pobierane byly ostatnio
dostepne kutsy i wartosci, pozwalgjqee na oszacowanie wartosci godziwej posiodanych przez Fundusz sktadnikow lokat w danym dniu
wyceny.

Skiodniki lokat notowane na oktywnym rynku wycenione byly wedhug wiarygodnie oszacowane] warlosci godziwej.

Skiadniki lokat rienotowane na okiywnym rynky wyceniane byhy wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, za wyjqtkiem
diuznych papierow wartosciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zostosowaniu efektywnej stopy
procentowej.
Za wiarygodnie oszacowang wortos¢ godziwg Fundusz uznowot wartosé wyznaczonqg poprzez:
i oszacowanie wortoscl skladnika lokat przez wyspecjalizowanq. niezaleing jednostke $windczqeq tego rodzoju uslugi, o ile
moiliwe byto rzetelne oszacowanie przez t¢ jednostkg przeplywow pieni¢znych zwigzanych z tym skladnikiem,

ii. zastosowanle whasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe
pochodzity z aktywnego rynku,

i oszacowanie wartoici skladnika lokol za pomocg powszechnie uznanych metod estymacii,

iv. oszacowanie wartoéci skladnika lokat, dla kiérego nie istniat aktywny rynek, na podstawie publicznie ogloszonej na
aktywnym rynku ceny nierdzniqego si¢ istotnie skladnika, w szczegolnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu
ekonomicznym.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych byly wycenione lub ustalane w walucie, w ktorej byhy notowane na
aklywnym rynku, a w przypodku braku notowan na aktywnym rynku, w walucie, w kiorej byly denominowane. Aktywao te oraz

zobowigzania wykazywane byhy w polskich ztotych, po przeliczeniv wediug ostatniego dostepnego §redniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Metody wyceny skiodnikdw fokat notowonych na aktywnym rynku

a)

b}

Instrumenty pochodne, z wylqczeniem kontrakiow terminowych, udziatowe papiery waortosclowe, w tym akcje, prawa do akcli, prawa
poboru, kwity depozylowe, certyfikaty inwestycyjne notowane no oktywnym rynku, wyceniane byly wediug ostatniego dostepnego w
momencie wyceny kursu, rozumionego jako ostatm kurs, po jakim w danym dniu wyceny zawarto transokcie na aktywnym rynku, 2
zastrzeieniem, 7e jezeli w dniu wyceny do momentu wyceny, ustalony zostal na oktywnym rynku kurs zamknigcia, o w przypadku braku
kursu zamknigcia, inna ustolono przez oktywny rynek wortosc stanowiqgca jege odpowiednik, wowczas za ostatni dostgpny kurs
przyjmuje sig ten kurs albo wartosc. Jeieli wolumen obrotu na danym popierze udziolowym byt znaczqco niski, albo na danym skiadniku
lokat nie zostata zowoarta zadna transakcja, wowezas Fundusz wycenial dany sktadnik lokat w oparciy o ostatni dostgpny w momencie
wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku, skorygowany w sposob umozliwiajgey vzyskanie wiarygodnie oszacowane] wartosci
godziwej. Kerygowania takiego Fundusz dokonywal w szezegdlnosci w oparciu o model wyceny bazujgcy na ofertach zioionych na
danym oktywnym rynku z tym, ze uwzglednianie wylqcznie ofert sprzedaiy uzneno za niedopuszczalne, z zostizezeniem, 7e jezeli w dniu
wyceny do momentu wyceny, ustalony zostat na aktywnym rygnku kurs zamknigcia, o w przypadku braku kursu zamknigcio, inna
ustalana przez aktywny rynek wartos¢ stanowigea jego odpowiednik, wowczas za ostatni dostgpny kurs przyjimuje sig ten kurs albo
wartosc z uwzglednieniem istotnych zdorzen majgeych wplyw na ten kurs albo wartes¢. W przypadku, gdy dzief wyceny nie by! dniem
dokonywania transokji na aktywnym rynku, papiery udzialowe wycenione byly wedtug ostatniego dostgpnego w momencie wyceny
kursu zamknigcio, ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kuesu zamknigeia, innej, ustalonej przez rynek waortosct
stanowiqeej jego odpowiednik, 2 uwzglednieniem istotaych zdarzen majgeych wplyw na wortos¢ danego skiadnika lokat.

Dluine papiery wartosciowe, w tym listy zastawne, notowane na aktywnym rynku, wyceniane byty odpowiednio wedlug zasad
opisanych w punkcie a) powyzej, 2 zastrzezeniem, 7e korygowania wartosci godziwej Fundusz dokenywal wedlug ponizszych zosod:

»  wprzypadke dluznych papierow warlodciowych notowanych na rynku T83 Poland, na ktérym organizowana jest sesja fixingowa w
oparciu model wyceny bazujgey na ofertach ztozonych na danym aktywnym rynku na podstawie ostatniego kursy fixingowego z
dnia wyceny,

o w przypadku innych niz okreslone powytej diuinych papierdw wartosciowych oraz w przypadku gdy dia papierow diuznych
okreslonych powuze] nie zostat wyznaczony kurs fixingowy Fundusz szacowal warto§é godziwg w oparciu o model bazujqey na
cenoch szacowanych przez wyspecjalizowong, niezaleing jednostke swiadezqeq tego rodzaju ustugl, w oparciv o done podawane
przez serwis informacyjny Bloomberg lub Reuters. W przypadku braku moiliwosci zastosowania powyiszego modelu, wartosc
godziwa szacowana byla na podstawie publicznie ogloszone] na aktywnym rynkur ceny nieréZnigeego sig istotnie dluznego papiery
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wartosciowego lub w oparciu o whasciwy model wyceny w 20lesnosei od specyfiki danego papieru. W przypadku, gdy oba powyisze
modele wyceny nie mialy zestosowania, wartose godziwo szacowana byla w oparciu o model zdyskontowanych przeplywow
pieniginych.
W praypadku. gdy dzien wyceny nie byt dniem dokonywania transakeji na aktywnym rynku, dfuzne Ppapiery wartosciowe wyceniane byly
wedlug ostatniego dostepnego w momencie wyceny kursu zamknigcio ustalonego na aktywnym rynku, o w przypadku broku kursy
zamknigcla, innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposob umoziwigjgey uzyskanie
wiarygodnie 0szacowanej wartosci godziwej, zgadnie z modelomi wyceny wskazanymi powyzej,

¢} Kontrakty terminowe notowane na aklywnym rynku, wiceniane byly wedlug ostatniego dostepnego na moment wyceny kurso
rozliczeniowego ustalonego na aktywnym rynku.

d} W praypadkuy, 9dy dany skladnfk lokat byl nolowany na kilku rynkach aktywnych, za wartosc godziwq przyimowany byl kurs ustalany no
rynky glownym. Wybor rynk gtownego dokonywany byt niezwlocznie po uzyskaniu wiarygodnej informacii niezbednej do oceny
wszystkich aktywnych rynkow, no ktérych dany skladnik lokat byf notowany, na koniec kaidego miesigea kalendarzowego, w oparciu
0 wolumen obrotow na danym skladniku lokat, Za rynek giowny dla danego skladnika lokat uznawany byt rynek, na ktarym wolumen
obrotow w miesigcu poprzednim byl najwyzszy,

Metody wyceny skiadnikow lokat Menotowonych na oktywaym rynky - skiadniti fokat wyceniane w wartosci godziwef

a)  Tytuly uczestnictwo nienotowane na aktywnym rynku wyceniane sq wedlug ostatniej ogtoszonej przez dany fundus2 wartosci aktywow
netto na tytul uczestnictwa wspolnego inwestowanio, z uwzglednieniem istotnych zmian wartosci godziwej

b} Niewystandaryzowane instrumenty pochodne wyceniane byly wedlug wartosci godziwe] wyznaczanej w oparciv o mode
zdyskontowanych przephywéw pienietnych.

Metody wiceny skiadnikow fokot nienatowanych no oktywnym rynky oraz inngch peaycyi bllansowych - wycena w skorygowaney cenie nabycia

a)  Diuine papiery wartosciowe nienotowane na oktywnym rynky wyceniane byfy w skorygowanej cenie nabycia, oszacawanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe] 2 uwzglednieniem odpisow z tytulu trwalej uiraty wortoscl. fezel papiery te byly dotychezas
wyceniane przez Fundusz w wartogei godziwej, za nowo ustalong ceng nabycia, no dzien przeszacowania, Fundysz przyymowat te
wartosc

b}  Papiery wortosciowe nabyte przy zobowigzaniy si¢ drugiej strony do odkupu wuyceniane byly od dnie 2oworcia umowy kupna, w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowane] Ppray zastosowaniv efektywnej stopy procentowej.

t)  Zobowiqzania : tytedu zbycia papieréw wartasciowych, przy zobowigzaniu sig Funduszu do odkupy, wycenione byty od dnia zawarcia
umowy sprzedaly, stosujge efektywngq stopg procentowgq

d)  Bony skarbowe i pienigine, z wytgczeniem 2agranicznych bonow skarbowych, dlo ktarych istnieje aktywny rynek, wyceniane byly w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

e} Odsetki od depozytéw naliczane byly przy zastosowanty efektywnej stopy procentowej.

2. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

2.1, Zmiony metod ujnowania operacji, metod wyceny oroz sposobu sporzqdzenia sprawozdania finansowego

W 2016 roku nostgpita zmiena zosad ujgcia wykupu certyfikatow inwestyceyjnych w taki sposab, ze poczqwszy od dnia wykupu certyfikotdw
przypadajgeego na 30 grudnia 2016 wukup certyfikatow jest ewidencjenowany w okresie sprawozdawczym, w kidrym przypada data wykupu. W
7wigzku z powyiszym wartosé zobowigzan i kapitalow oraz liczba zorejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych w bilansie uwzglednio rownie:
wykup certyfikatow inwestycyjnych, w stosunku do ktorych nie zostala zrealizowana jeszcze platnosé.,

Wukupy certyfikatow praypadajgce na wezesniejsze daty wykupu niz 30 grudnia 2016 buly uimowane w dniu dokonania WPISU wykupu przez
KOPW o nastgpowalo dopiero w dniv platnodci za wykupione certyfikaty. Informacia o liczbie przyjetych certyfikatow do wikupu i
niezrealizowanych w okresie sprawozdawczym, w ktdrym preypadata dota wykupu ujmowane byly w sprawozdaniu w przewidywanej liczbie
certyfikatow inwestycyjnych , a informacija o certyfikatach przyiglych do wykupu ujawniana byta dodatkowo w sprawozdaniu z dziatalnosci
dolgczanym do sprowazdania finansowego,

Wprowadzona zmiana mie miata wplywu na wyceny wartosci aktywow netto oraz wartosci aklywow netto na certyfikat inwestycyjny na dni
wyceny okreslone w statucie Funduszy i tym samym nie miata wplywu ne rozliczenia transokcji z uczestnikami Funduszy, Wplyw powyiszej zmiany
na opublikowane dane poréwnawcze przedstawiony jest w pki 3 Infermacii dodatkowej.

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywal metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych, metod wyceny 0roz sposobuy
sporzqdzania sprowozdania finansowego.
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