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Zapisy na tytuly uczestnictwa dokonywane sg wytacznie na podstawie informacji zawartych w
niniejszym prospekcie oraz ostatnim rocznym lub potrocznym sprawozdaniu finansowym, o ile
sporzadzone zostalo w terminie pozniejszym niz sprawozdanie roczne. Wyklucza si¢ mozliwos¢
powotywania na informacje inne niz podane w niniejszym prospekcie, udostgpnianym do wgladu
przez zainteresowanych.

W razie rozbieznos$ci migdzy wersja francuska prospektu a publikacjami w innych jezykach, obowiazuje
wersja francuska.

01/01/2023 r.



Uwagi ogolne

KBC BONDS (,,SICAV”) wpisane jest na oficjalng list¢ instytucji wspolnego inwestowania, zgodnie z
pierwsza czescig Ustawy z dnia 17 grudnia 2010 r. o instytucjach wspdlnego inwestowania ze zmianami
(,,Ustawa”). Dokonanie wpisu nie powoduje koniecznosci potwierdzenia albo podwazenia zgodnos$ci
lub prawdziwosci niniejszego prospektu ani portfela tytutow uczestnictwa SICAV przez jakichkolwiek
organ administracji Luksemburga. Wszelkie odmienne o§wiadczenie byloby uznane za niedopuszczalne
lub niezgodne z prawem.

Niniejszy prospekt nie moze by¢ traktowany jako oferta sprzedazy ani zapisu na sprzedaz w tych krajach
oraz w tych okoliczno$ciach, w ktorych taka oferta lub subskrypcja nie jest dopuszczona przepisami
prawa.

Poza niniejszym prospektem Sicav oglosi kluczowe informacje dla inwestoréw dotyczace kazdej z klas
tytulow uczestnictwa, zgodnie z wymogami prawa.

Zaden tytul uczestnictwa nie zostanie zarejestrowany na zasadach ,,United States Securities Act z 1933
roku ze zmianami, a tytuly uczestnictwa nie moga by¢ oferowane, sprzedawane, przenoszone ani
dostarczane bezposrednio lub posrednio w Stanach Zjednoczonych, na ktérymkolwiek z terytoriow lub
jakiejkolwiek posiadtosci lub regionie podlegajacych jurysdykcji USA, ani jakiejkolwiek osobie ze
Stanoéw Zjednoczonych zgodnie z definicja takiej osoby w United States Securities Act. Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych (OPC) i subfundusze rzeczonego OPC nie zostaly zarejestrowane na
zasadach United States Securities Act z 1940 roku ze zmianami.

Zarzad odpowiada za prawdziwos$¢ informacji zawartych w niniejszym prospekcie na dzien jego
wydania.

Wszelkie informacje lub stwierdzenia nie uwzglednione w niniejszym prospekcie lub sprawozdaniach
stanowiacych jego integralng czg$¢ powinny by¢ traktowane jako nie autoryzowane i niegodne wiary.
Dorgczenie niniejszego prospektu, podobnie jak oferta, emisja i sprzedaz tytutow uczestnictwa SICAV
nie oznaczaja, iz informacje zawarte w niniejszym prospekcie sa aktualne w kazdej chwili po dniu jego

wydania.

W celu uwzglednienia zmian polegajacych w szczegdlnosci na dodaniu kolejnych subfunduszy,
niniejszy prospekt bedzie aktualizowany. Z tego wzgledu zaleca sig¢ potencjalnym uczestnikom
zasiggniecie informacji w siedzibie SICAV na temat wszelkich ewentualnych aktualizacji prospektu.

Uczestnikom i potencjalnym nabywcom tytutow uczestnictwa SICAV zaleca si¢ zasiggnigcie osobiscie
informacji na temat wszelkich mozliwych skutkéw prawnych lub podatkowych oraz wszelkich
mozliwych ograniczen lub przepisow w zakresie kontroli dewizowej, z ktora wigza¢ si¢ moze
subskrypcja, zakup, posiadanie, wykup, konwersja lub przeniesienie tytutow uczestnictwa SICAV w
kraju pochodzenia, pobytu lub statego zamieszkania zainteresowanych osob.

Niniejszy prospekt emisyjny ma struktur¢ modularna. Dokument podstawowy zawiera wszelkie
niezbedne informacje dotyczace SICAV oraz ram prawnych. Wszelkie informacje zwiazane
konkretnie z okreslonym subfunduszem SICAYV podane sa w Zalgcznikach.

e Zalacznik 1 charakteryzuje specyfike poszczegélnych subfunduszy, tj. informacje dotyczace
polityki inwestycyjnej, warunkow emisji i odkupu oraz prowizji.

Zalacznik 2 obejmuje oSwiadczenia o objeciu udzialéw.
e Zalacznik 4 zawiera informacje na temat zgodnosci z art. 8(1), (2) i (2a) Rozporzadzenia (UE)
2019/2088



Zalaczniki stanowig integralng czes$¢ niniejszego prospektu.
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1. INFORMACJE OGOLNE

a Zarzad

Prezes :
Pan Johan TYTECA 5 GV 01, Rolandstraat, B-8670 Koksijde
Czlonkowie Zarzgdu :

Pan lvo BAUVENS KBC Groupe RE, Dyrektor Generalny
4, rue du Fort Wallis, L-2714 Luksemburg

Pan Patrick DALLEMAGNE CBC Banque & Assurance
Generalny Manager 60, Avenue Albert I, B-5000 Namur,
Belgia

Pan lvan MUSICKI General Menager, KBC Group Re S.A.

4, rue du Fort Wallis, L-2714 Luksemburg

b) Siedziba

80 route d’Esch, L-1470 Luksemburg.

C Spolka zarzadzajaca

IVESAM NV, 2 Havenlaan, B-1080 Bruksela, Belgia

d) Administracja Centralna

Spotka zarzadzajaca zlecita administracj¢ centralng. BROWN BROTHERS HARRIMAN
(Luxembourg) S.C.A., 80 route d’Esch, L-1470 Luksemburg.

e) Bank depozytowy i bank rozliczeniowy

BROWN BROTHERS HARRIMAN (Luxembourg) S.C.A., 80 route d’Esch, L-1470 Luksemburg.

) Biegly Rewident

Mazars Luxembourg 5 rue Guillaume J. Kroll, L-1882 Luksemburg.

Q) Obsluga Finansowa

BROWN BROTHERS HARRIMAN (Luxembourg) S.C.A., 80 route d’Esch, L-1470 Luksemburg.

Poza Luksemburgiem:
Agenci odpowiedzialni za obstuge finansowa w kraju innym niz Luksemburg, w ktorym
komercjalizowane sg tytuly uczestnictwa, wskazani zostang w Zataczniku o komercjalizacji SICAV w
kraju komercjalizacji.



2. SICAV

KBC BONDS jest spotka prawa luksemburskiego o zmiennym kapitale, zawigzana pod firma KB
Income Fund na czas nieokreslony w Luksemburgu, w dniu 20 grudnia 1991 roku zgodnie z przepisami
Ustawy oraz ustawy z dnia 10 sierpnia 1915 roku o spoétkach prawa handlowego.

Statut SICAV zostal ogloszony w Memorial C, Recueil Spécial des Sociétés et Associations
(« Memoriat ») w dniu 15 lutego 1992 roku. Statut zostal zmieniony na mocy aktu notarialnego z dnia
3 pazdziernika 1994 roku, ogloszonego w Memorial z dnia 28 pazdziernika 1994 r. Statut zostal po raz
ostatni zmieniony aktem notarialnym z dnia 4 sierpnia 1998 roku i ogtoszony w Memorial z dnia 25
listopada 1998 roku. Statut ten, a takze wymagany prawem prospekt dotyczacy emisji tytutdow
uczestnictwa SICAV zostaty ztozone w Kancelarii Sadu Rejonowego w Luksemburgu. Statut zostat
zmieniony w dniu 24 czerwca 2004 roku. Statut ten, a takze ustawowa informacja dotyczaca emisji
tytulow uczestnictwa Sicav ztozona zostata do Kancelarii Sagdu Okregowego w Luksemburgu. Po raz
ostatni statut zostat zmieniony aktem notarialnym z dnia 22 listopada 2005, ogloszonym w Mémorial z
dnia 1 lutego 2006 roku. Statut ten, a takze ustawowa informacja dotyczaca emisji tytutow uczestnictwa
Sicav ztozona zostata do Kancelarii Sagdu Okregowego w Luksemburgu.

Powyzsze dokumenty sg udost¢pnione do wgladu, na podstawie ztozonego wniosku; po pokryciu optat
sadowych, mozna otrzymac ich kopie.

SICAV powstat z przeksztatcenia funduszu inwestycyjnego KB Income Fund, utworzonego dnia 26
wrzesnia 1966 r. W dniu 3 pazdziernika 1994 roku KB Income Fund dokonal zmiany formy dziatalnosci
na SICAV z wydzielonymi subfunduszami oraz zmiany nazwy na KB BONDS. Tytuly uczestnictwa
KB Income Fund znajdujace si¢ w obrocie w dniu 3 pazdziernika 1994 roku zostalty zréwnane z tytutami
uczestnictwa pierwszego subfunduszu, tj. KB BONDS Income Fund, w proporcji jeden nowy tytut
uczestnictwa ,,KB BONDS Income Fund” za dziesig¢ starych tytutow uczestnictwa KB Income Fund.

Roéwniez w dniu 3 pazdziernika 1994 roku dokonano operacji potaczenia, na mocy ktorej KB BONDS
przejat KB Capital Fund i KB High Interes Fund. W zwiazku z powyzszym potgczeniem KB BONDS
wyemitowal na rzecz uczestnikow z KB Capital Fund tytuly uczestnictwa nowego subfunduszu pod
nazwg KB BONDS Capital Fund, a na rzecz uczestnikow KB High Interest Fund - tytuty uczestnictwa
nowego subfunduszu pod nazwg KB BONDS High Interest.

W dniu 4 listopada 1998 roku KB BONDS zmienit nazwe¢ na KBC BONDS.
SICAV wpisany jest do Rejestru Handlowego Luksemburga pod numerem B 39.062.

Siedziba SICAV byto L-1118 Luksemburg 11, rue Aldringen do 2 pazdziernika 2016 r do 2 pazdziernika
2016 r. Od 3 pazdziernika 2016 r. siedziba spoiki jest 80 route d’Esch, L-1470 Luksemburg.

Kapitat SICAV jest zawsze rowny wartosci aktywow netto poszczegdlnych subfunduszy i
reprezentowany przez tytuly uczestnictwa emitowane bez okreslonej wartosci nominalnej, w petni
optacone. Zmiany warto$ci kapitatu uwzgledniane sa automatycznie bez koniecznosci ogloszenia ani
wpisu do Rejestru Handlowego, wymaganego w przypadku podwyzszenia i obnizenia kapitatu spotek
akcyjnych. Minimalna warto$¢ kapitatu wynosi 1.250.000 EUR. Kapital SICAV jest wyrazony w Euro.

Zarzad odpowiedzialny jest za administracje i1 zarzadzanie SICAV a takze za kontrole prowadzonych
operacji oraz ustalenie i wprowadzenie w zycie polityki inwestycyjne;j.

Zgodnie z Ustawg wybrat IVESAM NV, 2 Havenlaan, B-1080 Bruksela, Belgia , jako Spotke
Zarzadzajacg SICAV, w rozumieniu Rozdziatu 15 Ustawy.



3. Spolka Zarzadzajaca: IVESAM NV

a) Zarzad Spolki Zarzadzajacej

Prezes:

Pan Johan LEMA

KBC Asset Management NV(, Przewodniczacy Komitetu Wykonawczego 2 Havenlaan, B-1080
Bruksela, Belgia, B-1080 Bruksela, Belgia

Czlonkowie Zarzadu:

Pani Juergen VERSCHAEVE
KBC Asset Management NV (Executive Director, 2 Havenlaan, B-1080 Bruksela, Belgia

Pan Christiaan STERCKX
KBC Asset Management, Executive Director, 2 Havenlaan, B-1080 Bruksela, Belgia

b) Osoby fizyczne, ktorym powierzono zarzad wykonawczy Spolki Zarzadzajacej

Pan Juergen VERSCHAEVE
KBC Asset Management NV, Executive Director, 2 Havenlaan, B-1080 Bruksela, Belgia

Christiaan STERCKX
KBC Asset Management NV, Executive Director, 2 Havenlaan, B-1080 Bruksela, Belgia

C) Siedziba Spélki Zarzadzajacej

2 Havenlaan, B-1080 Bruksela, Belgia

d) Data zawiazania Spélki Zarzadzajacej

Spotka zarzadzajaca zostata poczatkowo zawigzana 1 grudnia 1999 pod firmg KBC Institutionals
Gestion S.A. Firma Spoéiki zmieniona zostata na KBC Asset Management S.A. w dniu 10 lutego 2006
r.

Spotka Zarzadzajaca otrzymata zgode zgode zgodnie z art. 101 rozdziatu 15 Ustawy od CSSF ze
skutkiem od 10 lutego 2006 r.

KBC Asset Management S.A. przeniost siedzibe do Belgii z dniem 1 kwietnia 2022 roku oraz dokonat
zmiany firmy na IVESAM NV (spotka akcyjna), ktora uzyskata zezwolenie belgijskiego regulatora,
FSMA (Financial Services and Market Authority), zgodnie z belgijska ustawa z dnia 3 sierpnia 2012
roku w sprawie instytucji zbiorowego inwestowania, ktéra zgodna jest z dyrektywa 2009/65/WE oraz o
instytucjach inwestowania wierzytelnosci (,,Ustawa 2012”), a takze z Ustawg z dnia 19 kwietnia 2014
r. w sprawie alternatywnych instytucji zbiorowego inwestowania i ich zarzadcow, ze zmianami
(,,Ustawa 2014”).

e) Obijety i oplacony kapital Spélki Zarzadzajacej

Objety i optacony kapitat Spotki Zarzadzajacej wynosi 4.152.937 EUR



f Wybor przez SICAYV Spélki Zarzadzajacej i funkcje Spolki Zarzadzajacej

i) Wybor przez SICAV Spoétki Zarzadzajacej

Zgodnie z umowa, ktéra weszta w zycie dnia 1 kwietnia 2022 r., SICAV wybral na swoja spotke
zarzadzajaca IVESAM NV zgodnie z Ustawg 2012 i Ustawg 2014.

ii) Dziatalno$¢ Zarzgdzania
(1) Postanowienia ogoélne

Przedmiotem dziatania Spotki Zarzadzajacej jest zarzadzanie instytucjami wspdlnego inwestowania
zgodnie z Ustawg 2012, a dzialalno$¢ ta obejmuje zarzadzanie portfelem, administrowanie i
komercjalizacje instytucji wspolnego inwestowania, takich jak SICAV.

(2) Funkcje wykonywane na rzecz SICAV

- Zarzadzanie portfelem
- Administracja Centralna

Spotka Zarzadzajaca zleca prowadzenie administracji centralnej Brown Brothers Harriman
(Luxembourg) (por. p.5 Agent Platnosci, Agent Administracyjny, Agent Transferowy)

- Dystrybucja

3.7. Sicav i Fundusz Inwestycyjny powolujace Spotke Zarzadzajaca
Spolka Zarzadzjaca UCITS

SICAV prawa luksemburskiego:

KBC Bondsm KBC Renta & Global Partners

Zarzadzajacy Alternatywnym Funduszem Inwestycyjnym

SICAV prawa luksemburskiego:

KBC Interest Fund, KBC Institutional Interest Fund, KBC Select Investors & Contribute Partners
Fundusz inwestycyjny:

KBC Life Invest Fund, KBC Life Privileged Portfolio Fund, KBC Life Institutional Fund & KBC Life
Invest Platform

3.8. Biegly rewident Spolki Zarzadzajacej
PriceWaterhouseCoopers Belgium, Woluwe Garden, Woluwedal 18, 1932 Sint-Stevens-Woluwe,

reprezentowany przez Gregory Joos, licencjonowanego biegtego rewidenta przedsiebiorstw.

4. DEPOZYTARIUSZ | BANK WYPLACAJACY

Zgodnie z umowa z dnia 3 pazdziernika 2016 r., Depozytariuszem SICAV jest Brown Brothers
Harrimann (Luxembourg) S.C.A, spotka komandytowo-akcyjna z siedzibg przy 80, route d’Esch, L-
1470 Luksemburg na podawie umowy zawartej w dniu 3 pazdziernika, zmienionej i zaktualizowanej z



moca od 1 kwietnia 2022 r.

Brown Brothers Harrimann (Luxembourg) S.C.A jest instytucja kredytowg zawigzang 9 lutego 1989
roku. Jako depozytariusz Brown Brothers Harrimann (Luxembourg) S.C.A. wypetnia zwyczajowe
obowiazki i zobowigzania zgodnie z Dyrektywa 2009/65/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia
13 lipca 2009 roku w sprawie koordynacji przepisow ustawowych, wykonawczych i administracyjnych
odnoszacych si¢ do przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe
(UCITS) zmienionej dyrektywa 2014/91/EU z dnia 23 lipca 2014 roku w sprawie koordynacji
przepisow ustawowych, wykonawczych i administracyjnych odnoszacych si¢ do przedsigbiorstw
zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe (UCITS) w zakresie funkcji
depozytariusza, polityki wynagrodzen oraz sankcji oraz Ustawy.

Depozytariusz w szczegolnosci zobowigzany jest do:

a) zapewnienia, aby dystrybucja, emisja, wykup sptata i umorzenie tytutow uczestnictwa, w SICAV
wykonywane byty zgodnie z przepisami prawa i statutu SICAV,

b) zapewnienia, aby wycena tytulow uczestnictwa w SICAV dokonywana byla zgodnie z
obowigzujacym prawem luksemburskim, statutem i prospektem

c) wykonywania zalecen Spétki Zarzadzajacej lub SICAV, chyba ze sa one niezgodne z
obowigzujacym prawem luksemburskim, Statusem i prospektem;

d) zapewnienia, ze w ramach operacji na aktywach SICAV, ich rownowarto$¢ przekazana zostata
SICAV w zwyczajowych terminach.

e) zapewnienia, ze alokacja produktow SICAV jest zgodna z obowigzujagcym prawem luksemburskim
oraz ze Statutem i prospektem.

Depozytariusz czuwa nad nalezytym monitorowaniem przeptywow $rodkow ptynnych SICAV, a w
szczegblnosci nad tym, aby pobrane zostaly wszystkie platnosci dokonywane przez posiadaczy
udziatow lub na ich rzecz podczas subskrybowania udziatow SICAV, a wszystkie srodki ptynne SICAV
zaksiggowane na nastepujacych kontach srodkéw ptynnych:

a) otwartych narzecz SICAV lub Banku Depozytowego dziatajacego w imieniu SICAV;

b) otwartych w podmiocie, o ktorym mowa w art. 18, par. 1, p. A), b) i ¢) dyrektywy 2006/73CE; oraz
c) prowadzonych zgodnie z zasadami, o ktorych mowa w art. 16 dyrektywy 2006/73/WE.

Aktywa SICAV deponowane beda u depozytariusza na nastepujacych zasadach:

a) w odniesieniu do instrumentow finansowych, ktore moga by¢ zdeponowane, Bank Depozytowy:

i) winien zapewni¢ zdeponowanie wszystkich instrumentéw finansowych, ktére mogg by¢
ulokowane na koncie instrumentoéw finansowych otwartym u depozytariusza oraz wszystkich
instrumentow finansowych, ktore moga zosta¢ fizycznie dostarczone do depozytariusza;

ii) czuwa, aby wszystkie instrumenty finansowe, ktére mogg by¢ ulokowane na koncie
instrumentow finansowych otwartym u Depozytariusza zostaly zaksiggowane w Banku
Depozytowym na odrebne konta zgodnie z zasadami art. 16 dyrektywy 2006/73/WE, otwarte
na rzecz SICAV, tak aby w kazdym momencie mozliwe byto jednoznaczne zidentyfikowane

ich jako nalezacych do SICAV, zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa.;

b) w odniesieniu do pozostatych aktywow, depozytariusz:



i) winien upewni¢ si¢, ze SICAV jest wiascicielem tych aktywow, oceniajagc na podstawie
informacji lub dokumentéw dostarczonych przez SICAV i ewentualnie zewnetrznych
dowodow, ze SICAV posiada do nich prawo wiasnosci.

(i)  winien prowadzi¢ rejestr aktywow, co do ktorych ma pewno$é, ze SICAV jest ich
wlascicielem oraz winien zapewni¢ aktualizacj¢ tego rejestru.

Aktywa SICAV moga by¢ ponownie wykorzystane wylacznie na warunkach okreslonych w ustawie z
2010 roku i w dyrektywie 2009/95/WE.

Depozytariusz zachowuje polityke i procedury przedsiebiorstwa w catosci i w sposdb szczegdlowy;
rzeczone polityka i procedury wymagaja od Depozytariusza dzialan zgodnych z obowigzujacymi
przepisami prawa.

Depozytariusz prowadzi polityke i stosuje procedury w zakresie zarzadzania konfliktami interesow.
Ww. polityka i procedury obejmujg konflikty interesow, ktore moga wynikac ze $wiadczenia ustug na
rzecz OPCVM.

Polityka Depozytariusza wymaga, aby wszystkie konflikty intereséw materialnych migdzy stronami
wewnetrznymi lub 0sobami trzecimi zostaly bezzwlocznie ogloszone, przekazane do dyrekeji,
zarejestrowane, ztagodzone i/lub powstrzymane. W przypadku gdy niemozliwe jest ich uniknigcie,
Depozytariusz winien utrzymaé i stosowacé skuteczne $rodki organizacyjne i administracyjne
pozwalajace na podjecie wszelkich racjonalnych dziatan w celu (i) poinformowania o konflikcie
interesow SICAV i jej uczestnikow, (ii) zarzadzania konfliktami i monitorowania konfliktow.

Depozytariusz dba o to, aby jego pracownicy byli informowani, przeszkoleni i korzystali z doradztwa
w zakresie prowadzonej polityki i stosowanych procedur dotyczacych konfliktow interesow, oraz aby
zadania i obowiazki wyodrgbnione byly w sposob pozwalajacy na uniknigcie konfliktu interesdw.

Przestrzeganie polityki i procedur w zakresie konfliktu interesow podlega nadzorowi i kontroli Zarzadu,
dziatajacego jako komplementariusz, witasciwej dyrekcji BBH, oraz dziatu compliance, audytu
wewngtrznego 1 zarzadzania ryzykiem u Depozytariusza.

Depozytariusz winien podja¢ wszelkie racjonalne $rodki w celu wykrycia i ztagodzenia potencjalnych
konfliktow interesow. Dotyczy to réwniez okreslenia polityki rozwigzywania konfliktow interesow,
ktora bedzie wihasciwa dla danego zakresu konfliktu, skali ztozonosci i rodzaju prowadzonej
dzialalno$ci. Polityka ta okresla okolicznosci prowadzace lub mogace prowadzi¢ do zaistnienia
konfliktu interes6w i obejmuje obowigzujace procedury, a takze $rodki niezbedne do zarzadzania
konfliktami interesdw. Prowadzony jest rejestr konfliktow intereséw, ktory podlega nadzorowi
Depozytariusza.

Depozytariusz dziata rowniez jako agent administracyjny zgodnie z umowa administrowania srodkami
zawarta miedzy Depozytariuszem a Spoétka zarzadzajaca. Depozytariusz dokonal nalezytego
wyodrebnienia zakresu dzialalno$ci poszczegdlnych dziatow depozytariusza i dzialow zarzadzajacych
funduszami, w tym procesu raportowania i zarzadzania. Ponadto, funkcja depozytariusza jest
hierarchicznie i funkcjonalnie wyodrebniona z jednostki zajmujacej sie zarzagdzaniem funduszami.

Depozytariusz moze powierzy¢ piecz¢ nad aktywami SICAV korespondentom na warunkach
okreslonych obowigzujgcymi przepisami prawa i postanowieniami umowy depozytariusza.
Depozytariusz dysponuje obowigzujacg procedurg selekcji korespondentéw na kazdym rynku, na
podstawie wczesniej ustalonych kryteriow wynikajacych z przepisow wykonawczych. Depozytariusz
winien kierowac si¢ niezbedna dbaloscia i sumienno$cia przy wyborze i w trakcie wykonywania
mandatu kazdego korespondenta, w celu zapewnienia, aby kazdy korespondent posiadal przez caty czas
niezbedne doswiadczenie i kompetencje. Lista korespondentow Depozytariusza znajduje si¢ na stronie
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internetowej Spotki Zarzadzajacej www.ivesam.be lub u dostepna jest u Depozytariusza na pisemny
whniosek.

Potencjalne ryzyko konfliktu interesow moze wystapi¢ w sytuacji, gdy korespondenci mogg nawigzac
lub mie¢ odrebne relacje handlowe i/lub biznesowe z Depozytariuszem, gdy jednocze$nie sprawuja
piecze nad funduszami. W ramach prowadzonej dziatalnosci, konflikty interesow moga wystapic¢
miedzy Depozytariuszem a korespondentem. W przypadku istnienia zwigzkow korporacyjnych miedzy
korespondentem a Depozytariuszem, Depozytariusz zobowigzuje si¢ rozpozna¢ konflikty
potencjalnych interesow wynikajacych z tych zwiazkow i w razie potrzeby podjaé¢ wszystkie racjonalne
srodki w celu ztagodzenia konfliktow interesow.

Depozytariusz nie przewiduje wystapienia szczegolnych konfliktow intereséw wynikajacych z mandatu
udzielonego w tym zakresie korespondentowi. Depozytariusz poinformuje Zarzad Sicav i Spotke
zarzadzajaca w razie zaistnienia prawdopodobienstwa wystapienia takiego konfliktu.

Wszelkie inne potencjalne konflikty interesow dotyczace Depozytariusza zostang rozpoznane,
ztagodzone i rozwigzane zgodnie z polityka i procedurami depozytariusza.

Zaktualizowane informacje w sprawie obowigzkdw zwigzanych z depozytem S$rodkéw u
Depozytariusza 1 mozliwych konfliktow interesow sg dostgpne nieodptatnie na zadanie u
Depozytariusza.

Depozytariusz odpowiada wobec SICAV i jej inwestordw za strate zdeponowanego u niego instrumentu
finansowego z winy jego lub z winy subdepozytariusza zgodnie z przepisami ustawy z 17 grudnia 2010
roku. Odpowiedzialno$¢ ta rodzi obowiazek zwrotu czesci przypadajacej na Depozytariusza, chyba ze
udowodni on, ze strata wynikta za zdarzenia zewnetrznego, na ktore nie miat on wplywu i ktorego
skutkéw nie méogl unikna¢ mimo podjecia racjonalnych srodkow w tym celu.

Depozytariusz jest rowniez odpowiedzialny wobec Sicav i jej inwestoréw za wszelkie straty poniesione
w wyniku umyslnego nienalezytego wykonania jego obowigzkow lub zaniedbania spoczywajacych na
nim obowiazkéw zgodnie z ustawa z 17 grudnia 2010 .

W niektorych okolicznosciach, rozwigzanie moze nastapi¢ w trybie natychmiastowym.

5. AGENT PLATNOSCI, AGENT ADMINISTRACYJNY, AGENT TRANSFEROWY

Na podstawie umowy obowiazujacej od 3 pazdziernika 2016 r., Spotka Zarzadzajaca zlecita Brown
Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A. zadania Agenta Platnosci, Agenta Administracyjnego i
Agenta Transferowego na podawie umowy, ktéra weszta w zycie w dniu 3 pazdziernika 2016,
zmienionej i zaktualizowanej z moca od 1 kwietnia 2022 r. Powyzsze umowy zawarto na czas
nieoznaczony; kazda ze stron moze je rozwigzac za trzymiesigcznym wypowiedzeniem.

Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A. zalozony zostat 16 lutego 1973 roku w formie spotki
komandytowo-akcyjnej prawa luksemburskiego. Siedziba banku jest 80 route d’Esch L-1470

Luksemburg. Wynagrodzenie Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A. platne bgdzie przez
Spotke Zarzadzajaca.

6. CELE POLITYKI INWESTYCYJNEJ

Statut uprawnia Zarzad do okreslenia zasad polityki inwestycyjnej kazdego subfunduszu wchodzacego
w sktad aktywow towarzystwa.
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Glownym celem inwestycyjnym SICAV jest dazenie do osiggnigcia wzrostu warto$ci zainwestowanych
kapitatow, przestrzegajac zasad dywersyfikacji ryzyka.

OPCVM (Towarzystwo wspdlnego inwestowania papieréw wartoSciowych) z wydzielonymi
Subfunduszami, ktére moga zbywac tytuly uczestnictwa w krajach cztonkowskich Unii Europejskiej

(posiadaja ,,paszport europejski”’) prowadzg polityke inwestycyjng zgodnie z czeséciag I Prawa.

Z wylaczeniem punktu 6.4. oraz o ile nie zostanie wskazane inaczej, limity maja zastosowanie do
poszczegblnych subfunduszy.

Aspekty spoleczne, etvczne i Srodowiskowe inwestycji

W odniesieniu do inwestycji opisanych w rozdziale dotyczacym polityki inwestycyjnej subfunduszy w
zat. 1, uwzglednione zostaly niektore aspekty spoteczne, etyczne i srodowiskowe stosowane przy
dokonywaniu oceny instrumentdéw finansowych.

Subfundusze nie moga migdzy innymi inwestowac w:

- instrumenty finansowe emitowane przez producentow kontrowersyjnych rodzajéw broni
zabronionych prawem migdzynarodowym (lub krajowym) lub takich, co do ktorych istnieje szeroki
konsensus dotyczacy ich zakazu. Rzeczone rodzaje broni obejmuja bomby kasetowe i amunicje
kasetowa, bron chemiczna lub biologiczna, miny przeciwpiechotne (w tym miny Claymore), bron
zawierajaca zubozony uran;

- instrumenty finansowe emitowane przez producentow broni zawierajacej biaty fosfor i broni
nuklearnej;

- instrumentoéw finansowych emitowanych przez spotki, co do ktérych istnieja powazne
przypuszczenia, ze moga by¢ one odpowiedzialne lub wspdétodpowiedzialne za naruszenie globalnie
przyjetych norm odpowiedzialnego inwestowania lub, ze moga one z takiego procederu czerpaé
korzys$ci . Zastosowanie majg w tym przypadku gtownie kryteria oparte na przestrzeganiu praw
cztowieka, praw pracowniczych, srodowiskowych i przeciwdziataniu korupcji.

W zwiazku z tym, pod uwagg brane sa nie tylko realia czysto finansowe, ale tez realia spoteczne danego
sektora 1 regionu. Powyzsza lista kryteriow wylaczajacych nie jest wyczerpujaca. Pelny zestaw
kryteriow wylgczajacych dostepny jest na stronie WWW.1vesam.be/documentation-investissements
- Ogolna polityka wytaczen w odniesieniu do funduszy konwencjonalnych 1 ISR (Inwestycji
odpowiedzialnych spotecznie). Spotka zarzadzajaca moze w kazdej chwili dokona¢ zmiany
powyzszych kryteriow inwestycyjnych.

a) Dostepne instrumenty

W sktad lokat OPCVM wchodzi¢ beda wylacznie:

i) Notowane papiery wartoSciowe i instrumenty rynku pieni¢znego.

(1) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pieni¢znego notowane lub bgdace w obrocie na rynku
regulowanym;

(2) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pieni¢znego bedace w obrocie na innym regulowanym,

prawidlowo funkcjonujacym, renomowanym i otwartym dla ludno$ci rynku panstwa cztonkowskiego
Unii Europejskiej;
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(3) papiery wartoSciowe i instrumenty rynku pienigznego dopuszczone do oficjalnego obrotu na
gieldzie papierow wartosciowych panstwa nie bedacego cztonkiem Unii Europejskiej lub znajdujace
si¢ w obrocie na innymi regulowanym, prawidlowo funkcjonujagcym, renomowanym i otwartym dla
ludnosci rynku panstwa, ktore nie wchodzi w sktad Unii Europejskiej, o ile wybor gietdy lub rynku
przewidziany zostal niniejszym prospektem;

(4) nowoemitowane papiery wartosciowe i instrumenty rynku pieni¢znego, pod warunkiem, ze:

o warunki emisji przewiduja zobowigzanie, ze zlozony zostanie wniosek o
dopuszczenie do oficjalnego obrotu na gietdzie papieréw warto$ciowych lub
na innym rynku regulowanym prawidlowo funkcjonujacym, uznanym i
otwartym dla ludnosci, oraz o ile wybdr gieldy i rynku dopuszczony zostat
niniejszym prospektem;

. dopuszczenie do obrotu nastgpi najp6zniej przed uptywem okresu jednego roku
od chwili emisji;

(5) Sicav umocowany jest - zgodnie z zasada dywersyfikacji ryzyka - do zainwestowania do
100% swoich aktywow w poszczegdlne emisje papierow wartosciowych emitowanych lub
gwarantowanych przez panstwo czlonkowskie, samorzady terytorialne, panstwo
cztonkowskie OECD, Singapur, Brazylie, Rosje, Indonezj¢ i RPA lub przez organizacje
miedzynarodowe o charakterze publicznym, do ktérej nalezy jedno lub wiecej panstw
cztonkowskich Unii Europejskiej, pod warunkiem, ze lokaty dokonane zostang w papiery
warto$ciowe co najmniej szeSciu ré6znych emisji, a papiery warto$ciowe nalezace do danej
emisji nie przekroczg 30% calkowitej kwoty aktywow;

i) Tytuly uczestnictwa OPC (Organizacji wspdlnego inwestowania)

(1) Tytuty uczestnictwa OPCVM ktore dziataja zgodnie z dyrektywa 2009/65/WE zmieniong
dyrektywa 2014/91/WE.

(2) Pozostate OPC w rozumieniu art. 1 § 2, pierwszy i drugi myslnik dyrektywy 2009/65/WE
zmienionej dyrektywa 2014/91/WE, niezaleznie od tego, czy pochodza z kraju cztonkowskiego Unii
Europejskiej, pod warunkiem, ze:

e rzeczone pozostate OPC zostang dopuszczone zgodnie z przepisami przewidujacymi, ze
instytucje te podlegaja nadzorowi uznanemu przez CSSF (Komisj¢ Nadzoru Sektora
Finansowego) za rownorzgdny z nadzorem przewidzianym ustawodawstwem
wspolnotowym, oraz ze wspotpraca pomiedzy organami nadzoru zagwarantowana jest na
odpowiednim poziomie;

e poziom ochrony gwarantowanej posiadaczom tytutldw uczestnictwa pozostatych OPC jest
réownorzedny z przewidzianym dla posiadaczy tytutdéw uczestnictwa OPCVM, a w
szczegblnosci - ze zasady dotyczace podziatu aktywow, pozyczek zaciagnietych,
pozyczek udzielonych, sprzedazy papierow wartosciowych bez pokrycia i instrumentow
rynku pienieznego sg rownorzgdne z wymogami dyrektywy 2009/65/WE zmienionej
dyrektywa 2014/91/WE;

e dziatalnos$¢ pozostalych OPC stanowi przedmiot potrocznych i rocznych sprawozdan,
ktore umozliwiajg wycene aktywow 1 pasywow, zyskow i1 operacji w badanym okresie;

e nie wiecej niz 10% aktywow tego OPCVM lub pozostatych OPC moze — na podstawie
dokumentow zatozycielskich tych podmiotoéw - zosta¢ zainwestowane w tytuly
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uczestnictwa innych OPCVM lub pozostatych OPC;

(3) Inwestycje kazdego z subfunduszy w tytuty uczestnictwa OPC nie mogg przekroczy¢ 10% jego
aktywow.

(4)Spoétka zarzadzajaca nie moze pobiera¢ zadnej prowizji emisyjnej ani za wykup i moze pobieraé
wylacznie ograniczong prowizj¢ za zarzadzanie (max 0,25%), w przypadku zakupu tytutow
uczestnictwa OPCVM i/lub innych docelowych OPC, ktérymi zarzadza bezposrednio lub
posrednio, lub tez zarzadzanych przez inng spotke, z ktéra Spotka powigzana jest z tytutu
wspolnego zarzadu, wspolnej kontroli lub bezposredniego lub posredniego udziatu powyzej
10% kapitatu lub glosow.

iii) Depozyty

(1) depozyty w instytucjach kredytowych podlegajace wyptacie lub wycofaniu na zadanie, lub o
terminie zapadalnos$ci krotszym lub rownym dwunastu miesigcom, pod warunkiem, ze
instytucja kredytowa ma swojg siedzibe statutowa w kraju cztonkowskim Unii Europejskiej lub
— jezeli siedziba statutowa instytucji kredytowej znajduje si¢ w kraju trzecim - ze dziata zgodnie
z zasadami bezpieczenstwa uznanymi przez CSSF (Komisje Nadzoru Sektora Finansowego) za
rownorzedne z tymi, jakie naktada ustawodawstwo wspdlnotowe;

iv) Instrumenty pochodne

6.1.4.1. Produkty pochodne moga stuzy¢ zarowno do realizacji celow inwestycyjnych, jak i do
zabezpieczenia ryzyka.

6.1.4.2. Mozliwe jest korzystanie z instrumentéw pochodnych notowanych lub nienotowanych: moga
one obejmowac kontrakty terminowe, opcje lub swap na tytutach, indeksach, walutach lub stopach lub
tez inne transakcje na instrumentach pochodnych. Transakcje na instrumentach pochodnych
nienotowanych zawierane s3 wylacznie z instytucjami finansowymi posiadajacymi status instytucji
wyspecjalizowanych w tego rodzaju transakcjach. Celem subfunduszu pozostaje niezmiennie, w
granicach obowigzujacych przepisdOw prawa i statutu, zawieranie transakcji w jak najwyzszym stopniu
ukierunkowanych. Wszystkie koszty zwigzane z transakcjami pokryje subfundusz, ktéry zachowuje
wszystkie dochody.

Druga strona nie jest w zadnym stopniu uprawniona do podejmowania uznaniowych decyzji w zakresie
sktadu portfela inwestycyjnego OPCVM (Instytucja zbiorowego inwestowania w papiery wartosciowe)
oraz aktywow bazowych instrumentéw pochodnych, ani tez do zarzadzania nimi i nie jest wymagane
zatwierdzenie przez drugg strone jakiejkolwiek transakcji dotyczacej portfela inwestycyjnego OPCVM.

6.1.4.3. OPCVM moze zawiera¢ kontrakty dotyczace ryzyka kredytowego emitentow instrumentow
dtuznych, o ktorym mowa w polityce inwestycyjnej danego subfunduszu. Ryzyko kredytowe jest
ryzykiem polegajacym na tym, ze emitent instrumentu dtuznego nie begdzie sptacat swoich zobowigzan.
Ryzyko kredytowe dotyczy stron, ktérych wiarygodno$s¢ w chwili zawarcia kontraktu jest rowna
wiarygodnos$ci emitentow, ktorych instrumenty dtuzne subfundusz posiada bezposrednio.

6.1.4.4. Instrumenty pochodne mogg rowniez stuzy¢ do zabezpieczenia aktywow subfunduszu przed
ryzykiem kursowym danej waluty.

6.1.4.5. Ewentualne wykorzystanie instrumentow pochodnych dotyczacych kredytow mozliwe jest
wylacznie w zakresie realizacji celow inwestycyjnych i w ramach istniejgcego profilu ryzyka i nie moze
implikowa¢ przesunigcia w strong mniej wiarygodnych dtuznikéw. W zwigzku z tym nie rosnie ryzyko
kredytowe. Korzystanie z instrumentow pochodnych obejmuje wylacznie instrumenty tatwo zbywalne
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i ptynne. W zwigzku z tym, korzystanie z instrumentdw pochodnych nie ma przetozenia na pltynno$¢.
Korzystanie z instrumentéw pochodnych nie wptywa tez na zmiang repartycji portfela pomiedzy
regiony, sektory lub zakresy. Pozostaje zatem bez wpltywu na ryzyko koncentracji. Instrumenty
pochodne nie stuza zapewnieniu pelnej lub czgsciowej ochrony kapitatu. Nie powigkszaja, ani nie
zmniejszaja ryzyka kapitalu. Korzystanie z instrumentéw pochodnych nie ma tez zadnego wptywu na
ryzyko rozliczenia, ryzyko depozytu, ryzyko elastycznosci, ryzyko inflacji lub ryzyko uzaleznione od
czynnikdéw zewngtrznych.

6.1.4.6. Narazenie na ryzyko drugiej strony w ramach transakcji pozagietdowych na instrumentach
pochodnych i technik skutecznego zarzadzania portfelem winno by¢ taczone w chwili obliczania
zakresu ryzyka drugiej strony, o ktérym mowa w dziale 6.3.1. ponizej.

W przypadku transakcji pozagieldowych na instrumentach pochodnych, dostarczana jest gwarancja, ze
ryzyko drugiej strony w zadnym momencie nie przekroczy 10% warto$ci aktywow netto Sicav. Poziom
gwarancji wynosi co najmniej 100% (ryzyka transakcji pozagietdowych na instrumentach pochodnych
w procentach aktywow netto funduszu — x), gdzie x jest mniejsze niz 10%. W celu okre$lenia poziomu
wymaganej gwarancji, uwzglednia si¢ minimalne progi operacyjne oraz poziomy haircut, o ktoérych
mowa nizej.

W przypadku zawierania przez Subfundusz transakcji pozagietdowych na instrumentach pochodnych i
zastosowania przez niego skutecznych technik w zakresie portfela, wszystkie zastosowane
zabezpieczenia majace na celu zmniejszenie poziomu ryzyka drugiej strony winny spetnia¢ w kazde;j
chwili ponizsze kryteria:

(A) Kazde zabezpieczenie w formie innej niz pienig¢zna winno by¢ tatwe do uptynnienia i do zbycia
na rynku regulowanym lub za pomoca platformy wielostronnych negocjacji posiadajacej
przejrzysta taryfikacje, w celu zapewnienia mozliwosci szybkiego zbycia po cenie zblizonej do
jego wyceny przed wystawieniem na sprzedaz. Zabezpieczenie winno by¢ réwniez zgodne z
sekcja 6.4. ponize;j.

(B) Uzyskane gwarancje winny podlega¢ wycenie co najmniej raz na dzien. Aktywa o wysokim
poziomie niestabilno$ci kursowej nie begda mogly stanowi¢ zabezpieczenia, chyba ze
zastosowane zostang odpowiednie operacje typu haircut o charakterze prewencyjnym.

© Uzyskane znacznie musi by¢ wysokiej jakosci.

(D) Uzyskane zabezpieczenie winny by¢ wystawione przez podmiot niepowigzany z drugg strong i
nie bedzie mogto by¢ w wysokim stopniu uzaleznione od wynikéw drugiej strony.

(E) Zabezpieczenie winno by¢ wystarczajaco zdywersyfikowane jesli idzie o kraj pochodzenia,
rynek i emitentow. Kryterium wystarczajacej dywersyfikacji w kontekScie koncentracji
emitentow uznane jest za spetnione wowczas, gdy Subfundusz uzyskuje od drugiej strony
transakcji na finansowych instrumentach pochodnych negocjowanych w obrocie
pozagietdowym lub w zakresie skutecznego zarzadzania portfelem, koszyk zabezpieczen,
ktorych maksymalne ryzyko dla danego emitenta nie przekracza 20% procent jego Wartos$ci
Wykupu.

W przypadku, gdy dany Subfundusz ma do czynienia z rdéznymi stronami transakcji,
poszczegdlne koszyki zabezpieczen winny ulec kumulacji w celu obliczenia granicy 20%
ryzyka dla konkretnego emitenta.

R W razie przeniesienia wlasno$ci, otrzymane zabezpieczenie winno zosta¢ rozszerzone na
Depozytariusza. W odniesieniu do pozostatych typow umoéw zabezpieczen, posiadac je moze
depozytariusz bedgcy osobg trzecig objeta nadzorem ostroznosciowym i niepowigzany z
udzielajgcym zabezpieczenie.
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(G) Uzyskane zabezpieczenie winno umozliwi¢ subfunduszowi wykonanie go w kazdym
momencie, bez koniecznosci konsultacji drugiej strony ani jej zgody.

(H) Zabezpieczenia inne niz pieni¢zne nie beda mogly by¢ sprzedane, ponownie zainwestowane ani
zastawione.

()] Zabezpieczenia gotowkowe beda mogly wytacznie zostac:

- ztozone w depozyt u podmiotéw okreslonych w dziale 6.1.3.

- zainwestowane w obligacje skarbowe wysokiej jakosci

- wykorzystane do operacji typu repurchase agreement papierow wartosciowych pod
warunkiem, ze transakcja przeprowadzona jest z instytucjami kredytowymi objetymi
nadzorem ostroznosciowym oraz, ze fundusz ma w kazdej chwili mozliwo$¢ wykupu
catej kwoty w gotdwce wraz z narostymi odsetkami,

- zainwestowane w fundusze rynku pieni¢znego krotkoterminowego, zgodnie z definicja
»Wytycznych ESMA w sprawie wspolnej definicji europejskich funduszy rynku
pienieznego”.

Reinwestowane zabezpieczenia pieni¢zne winna cechowacé dywersyfikacja zgodna z kryteriami
dywersyfikacji obowiazujacymi zabezpieczenia inne niz pieni¢zne.

6.1.4.7. Polityka gwarancji

Otrzymane przez Subfundusz gwarancje winny gltownie ogranicza¢ si¢ do $rodkdéw pienieznych i
inwestycji w obligacje o statusie investment grade: obligacje skarbowe i covered bonds.

Obecnie fundusz otrzymuje jako gwarancje wylacznie investment grade bonds, nie otrzymuje za$
zadnych §rodkéw pienieznych.

Zwazywszy ze fundusz nie otrzymuje gwarancji gotowkowych, nie jest prowadzona polityka prowadzi
reinwestycji ani polityka ryzyk reinwestycyjnych.

W razie wykorzystania gwarancji gotowkowych prospekt zostanie zaktualizowany.

6.1.4.8. Polityka haircut

Spotka zarzadzajaca stosuje nastepujace pomnigjszenia wartosci  papierow  wartosciowych
zabezpieczajacych przed ryzykiem finansowym (haircut) dla transakcji na instrumentach pochodnych
(Spotka Zarzadzajaca zastrzega sobie prawo zmiany tej polityki w kazdym momencie, a w takim
wypadku niniejszy prospekt zostanie zaktualizowany):

Obecnie Fundusz nie korzysta z zabezpieczen pieni¢znych

Aktywa w walucie Subfunduszu g&‘ggvna dvuvsvzvsllume innej niz waluta
) Kategorie Kategorie
Rating Czas_do konca Srodki Srodki
kredytowy™ | terminu (lata) pieniez Obligacje pieniez Obligacje
ne skarbowe Covered ne skarbowe Covered
AAA/Aaa 0-1 0.0% 0.5% 5.5% 5.0% 5.5% 10.5%
1-3 0.0% 1.5% 6.5% 5.0% 6.5% 11.5%
3-5 0.0% 2.5% 7.5% 5.0% 7.5% 12.5%
5-7 0.0% 3.0% 8.0% 5.0% 8.0% 13.0%
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7-10 0.0% 4.0% 9.0% 5.0% 9.0% 14.0%
> 10 0.0% 5.5% 10.5% 5.0% 10.5% 15.0%
AA+ do
AA-/Aal
do Aa3 0-1 0.0% 0.5% 15.0% 5.0% 5.5% 15.0%
1-3 0.0% 1.5% 15.0% 5.0% 6.5% 15.0%
3-5 0.0% 2.5% 15.0% 5.0% 7.5% 15.0%
5-7 0.0% 3.0% 15.0% 5.0% 8.0% 15.0%
7-10 0.0% 4.0% 15.0% 5.0% 9.0% 15.0%
> 10 0.0% 5.5% 15.0% 5.0% 10.5% 15.0%
A+do A
/A1 do A3 0-1 0.0% 0.5% | n.a. 5.0% 5.5% | n.a.
1-3 0.0% 1.5% | n.a. 5.0% 6.5% | n.a.
3-5 0.0% 25% | n.a. 5.0% 7.5% | n.a.
5-7 0.0% 3.0% | n.a. 5.0% 8.0% | n.a.
7-10 0.0% 4.0% | na. 5.0% 9.0% | n.a.
> 10 0.0% 5.5% | n.a. 5.0% 10.5% | n.a.
BBB+ 0-1 0.0% 1.0% | n.a. 5.0% 6.0% | n.a.
1-3 0.0% 3.0% | n.a. 5.0% 8.0% | n.a.
3-5 0.0% 3.0% | n.a. 5.0% 8.0% | n.a.
5-7 0.0% 6.0% | n.a. 5.0% 11.0% | n.a.
7-10 0.0% 6.0% | n.a. 5.0% 11.0% | n.a.
>10 0.0% 6.0% | n.a. 5.0% 11.0% | n.a.

Credit Quality oznacza przyznanie nizszego z ratingdw odpowiednio przez S&P lub Moddy’s.

Fundusz nie inwestuje bezposrednio w kontrakty swap na globalng rentownos¢ (total return swaps).

(V) Nienotowane instrumenty rynku pieni¢znego

(1) instrumenty rynku pieni¢znego inne niz notowane na rynku regulowanym, o ile emisja i emitent
tychze instrumentow podlegajg takim samym przepisom chronigcym inwestoréw i oszczgdnos$ci
oraz pod warunkiem, ze instrumenty te s3:

Emitowane lub gwarantowane przez wiladze centralne, regionalne lub lokalne, bank
centralny panstwa cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Uni¢ Europejska lub
Europejski Bank Inwestycyjny, przez Panstwo trzecie lub w przypadku panstwa
federalnego - przez jednego z cztonkow federacji lub migdzynarodows instytucje
publiczna, do ktorej nalezy kraj lub nalezg kraje cztonkowskie, lub

Emitowane przez przedsigbiorstwo, ktorego udziaty znajduja si¢ w obrocie na rynkach
regulowanych, o ktérych mowa w p. 6.1.1.1., 6.1.1.2., lub 6.1.1.3. (3). powyzej, lub
Emitowane lub gwarantowane przez instytucje objeta nadzorem bezpieczenstwa, zgodnie
z kryteriami okre§lonymi prawem wspolnotowym, lub przez instytucje, ktora podlega i
dziata zgodnie z zasadami bezpieczefistwa uznanymi przez CSSF za co najmniej rownie
surowe, jak te natozone przez ustawodawstwo europejskie, lub

Emitowane przez inne podmioty nalezace do grupy uznanych przez CSSF, o ile
inwestowanie w te instrumenty podlega zasadom ochrony inwestoréw rownorzednym z
tymi, jakie przewidziane sa w pierwszym, drugim lub trzecim akapicie, oraz ze emitent
jest spotka, ktorej kapitat zaktadowy i rezerwowy wynosi co najmniej dziesig¢ milionow
euro (10.000.000 EUR) i ktéry przedstawia i oglasza roczne sprawozdania zgodnie z
czwartg dyrektywa 78/660/CEE, tj. podmiotem, ktory w ramach grupy spolek
obejmujacej notowang spotke Iub spotki zapewnia finansowanie grupy lub jest
podmiotem, ktéry zajmuje si¢ finansowaniem wykupu wierzytelno$ci zbywanych

17




vi)

nastepnie w postaci emisji papieréw wartosciowych, korzystajagcym z bankowej linii
kredytowej.

Srodki plynne

OPCVM moze okazjonalnie posiada¢ srodki ptynne.

vii) Inne
1) OPCVM moze inwestowac do 10% swoich aktywow ptynnych w papiery warto§ciowe
1 instrumenty pieni¢zne inne niz wymienione powyzej;
2 OPCVM moze nabywac rzeczy ruchome i nieruchomosci niezbedne do bezposredniego
prowadzenia dziatalnosci;
(3) OPCVM nie moze nabywac¢ metali szlachetnych ani $wiadectw na nie.

6.2. Stosowane techniki i instrumenty

6.2.1. Informacje ogolne

6.2.1.1. OPCVM uprawnione jest do korzystania z technik i instrumentow, ktorych

przedmiotem sg papiery wartosciowe i1 instrumenty rynku pieni¢znego na warunkach i w
granicach okreslonych przez CSSF, o ile techniki te i instrumenty stosowane sa w celu
skutecznego zarzadzania portfelem.

W przypadku, gdy operacje te polegaja na korzystaniu z instrumentow pochodnych powyzsze
warunki i ograniczenia winny by¢ zgodne z przepisami Prawa.

W Zadnym razie operacje te nie powinny prowadzi¢ do odstgpienia przez OPCVM od realizacji
celow inwestycyjnych okre§lonych w niniejszym prospekcie.

6.2.1.2 OPCVM czuwa¢ bedzie, aby globalna ekspozycja zwigzana z instrumentami

6.2.2.

pochodnymi nie przekroczyta catkowitej wartosci netto jego portfela. Ryzyka obliczane sg z
uwzglednieniem biezacej wartosci aktywow bazowych, ryzyka kontrahenta, przewidywalnymi
zmianami na rynkach oraz czasem niezbednym do likwidacji pozycji. Powyzsze zasady stosuje
si¢ rowniez do kolejnych ustepow.

OPCVM w ramach prowadzonej polityki inwestycyjnej oraz w granicach okreslonych w p.
6.3.1.5. inwestuje w pochodne instrumenty finansowe o ile globalne ryzyka, na jakie narazone
sa aktywa bazowe nie wychodza tacznie poza ograniczenia inwestycyjne okreslone w p. 6.3.1.
W przypadku, gdy OPCVM inwestuje w pochodne instrumenty finansowe oparte o indeks,
inwestycje te nie musza podlega¢ limitom okreslonym w 6.1.3.

W przypadku, gdy papier warto$ciowy lub instrument rynku pieni¢znego zawiera instrument
pochodny, taki instrument pochodny zostanie uwzglgdniony w celu zastosowania postanowien
niniejszego artykutu.

Operacje finansowania z uzyciem papieré6w wartosciowych

Fundusz nie prowadzi nastgpujacych operacji finansowania z uzyciem papierow
wartosciowych, do ktérych zastosowanie ma Rozporzadzenie (UE) 2015/2365 z 25 listopada
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2015r.:

- transakcji odkupu (“repurchase transaction”)

- udzielania lub zaciagganie pozyczek papierow wartosciowych lub towarow (“securities
or commodities lending and securities or commodities borrowing”)

- trasakcji zwrotnych kupno-sprzedaz lub transakcji zwrotnych sprzedaz-kupno (“a buy-
sell back transaction or sell-buy-back transaction”)

- transakcji z obowiazkiem uzupeltnienia zabezpieczenia kretytowego (“a margin lending
transaction”).

W razie zamiaru skorzystania przez Fundusz z tego typu operacji, Prospekt zostanie odpowiednio
zaktualizowany zgodnie z przepisami Rozporzadzenia (UE) 2015/2365.

Fundusz nie prowadzi operacji reverse purchase agreement ani operacji repurchase agreement.

6.3. Korzystanie z indeksow referencyjnych

6.3.1. Indeks referencyjny

6.3.1.1. Zgodnie z polityka inwestycyjng indywidualnego subfunduszu, przez indeks referencyjny
nalezy rozumie¢ wskaznik lub kombinacje kilku wskaznikéw stuzacy za odniesienie
umozliwiajace pomiar wynikow i sktadu portfela subfunduszy.

6.3.1.2. O ile nie zostanie podjeta inna decyzja okreslona w polityce inwestycyjnej, subfundusz, ktory
powotuje si¢ na indeks referencyjny podlega aktywnemu zarzadzaniu, nie ma na celu replikacji
indeksu referencyjnego i moze inwestowa¢ w papiery wartosciowe, ktore nie sg wskazane w
indeksie referencyjnym.

6.3.1.3. Inwestorzy winni by¢ $§wiadomi, ze wyniki subfunduszu moga by¢ rézne od wskaznika
referencyjnego. Tego rodzaju réznicg mierzy si¢ za pomoca wskaznika tracking error, ktory okresla
niestabilno$¢ roznicy miedzy wynikiem osiagnietym przez subfundusz a wynikiem jego indeksu
referencyjnego. Celem subfunduszow jest utrzymanie realnego wskaznika tracking error ponizej
maksymalnej wartosci wskaznika tracking error. Inwestorzy winni by¢ Swiadomi, ze ww. realny
wskaznik tracking error moze ulega¢ zmianom w zaleznosci od warunkéw rynkowych. W przypadku
gdy celem subfunduszéw jest przekroczenie (outperformance) poziomu indeksu referencyjnego,
subfundusze, ktorych tracking error jest niski wzgledem indeksu referencyjnego winny w mniejszym
stopniu zawyza¢ (outperform) warto$¢ indeksu referencyjnego.

Nazwa subfunduszu Indeks referencyjny Tracking Administrator
error wskaznika
referencyjnego
figurujacy w
Rejestrze
KBC Bonds Income Fund a) JP Morgan European Monetary Union 0,75 % Tak
Investment Grade Index ( EMU IG) : 50%
b) JP Morgan Government Bond Index (GBI) Tak
Japan : 15%
c) JP Morgan Government Bonds Index (GBI) Tak
United Kingdom : 5%
d) JP Morgan Government Bonds Index (GBI) Tak
United States: 30%
KBC Bonds Capital Fund a) JP Morgan European Monetary Union 0,75 % Tak
Investment Grade Index ( EMU IG) : 50%
b) JP Morgan Government Bonds Index ( GBI) Tak

Japan 15%

19



KBC Bonds Emerging Markets

KBC Bonds Corporates Euro
KBC Bonds Convertibles

KBC Bonds Inflation -Linked
Bonds

KBC Bonds Corporates USD
KBC Bonds Emerging Europe

KBC Bonds Strategic Borad
70/30

KBC Bonds High Interest

KBC Bonds SRI High Interest

KBC Strategic Emerging
Opportunities
KBC Bonds Strategic Broad

60/40
KBC Bonds Strategic Accents

KBC Bonds Strategic Broad
50/50

KBC Bonds SRI Strategic
Broad 75/25

KBC Bonds SRI Strategic
Broad 50/50

KBC Bonds SRI Strategic
Broad 25/75

KBC Bonds SRI Strategic
Accents

KBC Bonds Strategic Broad
40/60

KBC Bonds Strategic Broad
30/70

¢) JP Morgan Government Bonds Index ( GBI)
United Kingdom : 5%

d) JP Morgan Government Bond Index (GBI)
United States : 30%

a) JP Morgan Emerging Market Bond Index
Global Diversified

a) IHS Markit iBoxx EUR Corporates

a) Thomson Reuters Convertible Bond Global
Focus EUR Index

a) JP Morgan Euro Linker Securities Index (ELSI)

a) IHS Markit iBoxx USD Corporates

a) JP Morgan Government Bond-Emerging Market
Index (GBI-EM) Global Diversified Europe

a) JP. Morgan European Monetary Union
Investment Grade Index( EMU IG) 70%

b) HIS Markit iBoxx Euro Corporates: 30%

a) JP Morgan Government Bonds Index ( GBI)
Global Unhedged EUR : 66,6%

b) JP Morgan Government Bonds Index (GBI)
Emerging Markets Global Diversified Composite
Unhedged EUR : 33,3 %

a) JP Morgan Government Bonds Index ( GBI)
Global Unhedged EUR : 66,6%

b) JP Morgan Government Bonds Index (GBI)
Emerging Markets Global Diversified Composite
Unhedged EUR : 33,3 %

Subfundusz jest objety aktywnym zarzgdzaniem i
nie korzysta z indeksu referencyjnego

a) JP Morgan European Monetary Union
Investment Grade Index (EMU IG): 60%

b) IHS Markit iBoxx Euro Corporates: 40%

Subfundusz jest objety aktywnym zarzgdzaniem i

nie korzysta z indeksu referencyjnego

a) JP Morgan European Monetary Union

Investment Grade Index (EMU 1G): 50%

b) IHS Markit iBoxx Euro Corporates: 50%

a) JP Morgan European Monetary Union
Investment Grade Index ( EMU IG) : 75%

b) IHS Markit iBoxx Euro Corporates: 25%

a) JP Morgan European Monetary Union
Investment Grade Index ( EMU IG) : 50%

b) IHS Markit iBoxx Euro Corporates: 50%

a) JP Morgan European Monetary Union
Investment Grade Index (EMU IG) : 25%

b) IHS Markit iBoxx Euro Corporates: 75%
Subfundusz jest objety aktywnym
zarzadzaniem i nie korzysta z indeksu
referencyjnego

a) IHS Markit iBoxx Euro Corporates : 60%

b) JP Morgan European Monetary Union
Investment Grade Index (EMU IG) : 40%

a) IHS Markit iBoxx Euro Corporates: 70%

b) JP Morgan European Monetary Union
Investment Grade Index (EMU IG) : 30%

(European Securities and Markets Authority)
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1,50%
0,75%
2,00%
0,75%
1,25%
1,50%

0,75 %

1,50 %

1,50 %

n/d

0,75 %

n/d

0,75 %

0,75 %

0,75 %

0,75 %

n/d

0,75 %

0,75 %

Tak

Tak

Tak

Tak

Nie

Tak

Tak

Tak

Tak

Tak

n/d

Tak

Tak

Tak

Tak

Tak

Tak

Tak

6.3.2. Wpis do rejestru Europejskiego Urzedu Nadzoru Gield i Papieréw Wartosciowych

n/d

n/d

Yes



6.3.2.1. Informacje dotyczace niektorych subfunduszy SICAV ujetych w niniejszym prospekcie moga
opiera¢ si¢ na wskaznikach referencyjnych. Zgodnie z Rozporzadzeniem (UE 2016/1022
Parlamentu Europejskiego i Rady (,,Rozporzadzenie w sprawie indekséw stosowanych jako
wskazniki referencyjne”) Sicav zobowigzana jest do rozpowszechniania informacji o wpisaniu
administratora/ administratorow wskaznikow referencyjnych do rejestru autoryzowanych
administratorow i wskaznikow referencyjnych, okreslonych przez Urzad Nadzoru Gield i
Papierow Wartos$ciowych (,,Rejestr ESMA”).

6.3.2.2. Rozporzadzenie w sprawie indeksow stosowanych jako wskazniki referencyjne udziela
administratorom wskaznikow referencyjnych okresu przejsciowego na dokonanie wpisu do
Rejestru ESMA (okres ten uptywa 1 stycznia 2020 r.). SICAV kontrolowaé bedzie wpisy
podmiotow dziatajacych, jako administrator (administratorzy) wskaznikow referencyjnych
przez subfundusze sicav do rejestru ESMA i dokona odpowiedniej zmiany niniejszego
prospektu.

6.3.3. Plan awaryjny

6.3.3.1. Spotka zarzadzajaca Scav opracowala plan awaryjny dotyczacy dziatan podejmowanych w razie
gdyby wskaznik referencyjny stosowany przez subfundusz lub subfundusze OPC ulegt
materialnej zmianie lub nie zostat ogtoszony.

Plany awaryjne dostgpne sa bezptatnie w siedzibie spotki zarzadzajacej IVESAM NV, 2
Havenlaan, B-1080 Bruksela, Belgia.

Przyktady sytuacji, w ktérych wskaznik ulegl materialnej zmianie (lista niewyczerpujaca):

o Wskaznik referencyjny lub administrator zostali skresleni z rejestru ESMA;

eZakres geograficzny, gospodarczy lub branzowy wskaznika referencyjnego uleglby znacznej
Zzmianie, oraz

eDostepny jest nowy wskaznik referencyjny, ktory stuzy za norme rynkowa dla inwestorow na
rynku prywatnym i/lub uznany zostat jako korzystniejszy dla inwestoréw funduszu

Przyktady sytuacji, w ktorej wskaznik referencyjny przestaje by¢ ogtaszany (lista niewyczerpujaca):
o Wskaznik referencyjny przestat istnie¢;
o Administrator wskaznika referencyjnego odbiera licencje na uzywanie indeksu; oraz
o [stniejacy wskaznik referencyjny zostaje zastgpiony nowym.

6.3.3.2. W razie gdyby wskaznik referencyjny wykorzystywany przez subfundusz lub subfundusze OPC
ulegl materialnej zmianie iub przestat by¢ oglaszany, podjete zostang dziatania w celu znalezienia
wskaznika, ktory go zastapi.

Czynniki, jakie nalezy wzig¢ pod uwagg przy wyborze zastgpczego wskaznika odniesienia (lista
niewyczerpujaca):

o Zakres geograficzny, gospodarczy lub branzowy nowego wskaznika referencyjnego jest taki sam,
jak w przypadku istniejacego wskaznika;

e Pierwszenstwo uzyskaja wskazniki referencyjne stuzace za norme¢ na rynku dla inwestoréw na
rynku prywatnym; oraz

o Pierwszenstwo uzyskaja administratorzy posiadajacy istniejacg licencje KBC Asset Management,
o ile zredukuje to koszty,

6.3.3.3. Jezeli nie zostanie znaleziony zaden zastepczy wskaznik referencyjny, mozliwa jest zmiana
polityki inwestycyjnej subfunduszu lub zaproponowanie likwidacji funduszu.
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6.3.3.4. Zasady, o ktorych mowa wyzej oraz w planie awaryjnym w zadnym razie nie stanowig
uszczerbku dla postanowien zawartych w informacjach o subfunduszu.

6.4 Dywersyfikacja

6.4.1. Zasady ogélne

6.4.1.1.

6.4.1.2.

6.4.1.3.

6.4.1.4.

OPCVM nie moze zainwestowal wigcej niz 10% swoich aktywoéw w papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku pieni¢znego emitowane przez jeden podmiot.
OPCVM nie moze zainwestowac wigcej niz 20% swoich aktywow w depozyty zlozone
w jednym podmiocie. Ryzyko kontrahenta OPCVM w transakcji na instrumentach
pochodnych nie notowanych na rynku regulowanym nie moze przekroczy¢ 10%
aktywow wowczas, gdy strong jest instytucja finansowa, o ktérej mowa w. p. 6.1.3.1.
lub 5% aktywow w innych przypadkach.

Calkowita warto$¢ papierow warto$ciowych 1 instrumentdw rynku pienigznego,
bedacych w posiadaniu OPCVM i pochodzacych od emitentow, w ktorych OPCVM
zainwestowatl powyzej 5% swoich aktywow, nie moze przekroczy¢ 40% wartosci
aktywow. Limit ten nie ma zastosowania do depozytow w instytucjach finansowych
objetych nadzorem bezpieczenstwa oraz bezposrednich transakcji na instrumentach
pochodnych zawieranych bez posrednika, realizowanych z tymi instytucjami.

Niezaleznie od indywidualnych limitéw okreslonych w p. 6.4.1.1. , OPCVM nie moze
laczyc¢:

o Inwestycji w papiery warto§ciowe i instrumenty rynku pieni¢znego emitowane
przez jeden i ten sam podmiot,

e Depozytow w jednym podmiocie i/lub,
Ryzyk wynikajacych z bezposrednich transakcji na instrumentach pochodnych
zawieranych bez posrednikow, realizowanych z jednym podmiotem,

powyzej 20% swoich aktywow.

Limit okreslony w p. 6.4.1.1. pierwsze zdanie moze zosta¢ podwyzszony maksymalnie
do 35%, o ile papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego emitowane sg
lub gwarantowane przez panstwo cztonkowskie Unii Europejskiej, jego samorzady
terytorialne, panstwo trzecie lub migdzynarodowe organizacje publiczne, do ktorych
nalezy panstwo lub naleza panstwa cztonkowskie.

Limit opisany w p. 643.1.1., w pierwszym zdaniu moze zosta¢ podwyzszony
maksymalnie do 25% w przypadku niektorych obligacji, o ile sg one emitowane przez
instytucje kredytowsa, ktoéra ma swoja siedzibe statutowa w kraju cztonkowskim Unii
Europejskiej i zgodnie z prawem podlega specjalnemu nadzorowi wtadz publicznych,
ktorego celem jest ochrona posiadaczy obligacji. W szczegolnosci, kwoty wynikajace z
emisji tych obligacji winny by¢ inwestowane zgodnie z przepisami w aktywa, ktore —
przez caty okres waznosci obligacji — mogg zabezpieczy¢ wierzytelnosci z tytutu tych
obligacji, oraz ktore w razie upadlosci emitenta przeznaczone zostang w pierwszym
rzedzie na sptate kapitatu i zaptate odsetek.

W przypadku inwestowania przez OPCVM ponad 5% aktywow w obligacje, o ktorych
mowa w pierwszym ustegpie, emitowane przez jednego emitenta, catkowita warto§¢
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6.4.1.5.

inwestycji nie moze przekroczy¢ 80% wartosci aktywow OPCVM.

Papiery wartosciowe 1 instrumenty rynku pieni¢znego, o ktorych mowa w par. 6.3.1.3.
1 6.3.1.4 nie sa uwzgledniane przy zastosowaniu limitu 40%, o ktérym mowa w par.
6.3.1.2

Limity, o ktorych mowa w p. 6.4.1.1., 6.4.1.2,, 6.4.13 i 6.4.1.4. nic moga by¢
kumulowane; w zwigzku z powyzszym inwestycje w papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pieni¢znego emitowane przez ten sam podmiot, w depozyty lub w
instrumenty pochodne, dokonane w tym podmiocie na zasadach p. 6.4.1.1,, 6.4.1.2.,
6.4.1.3.16.4.1.4. nie moga przekroczy¢ catkowitej wartosci 35% aktywow OPCVM.

Spotki nalezace do jednej grupy dla celéw konsolidacji sprawozdan finansowych w
rozumieniu dyrektywy 83/349/CEE Iub zgodnie z uznanymi mi¢dzynarodowymi
standardami rachunkowosci dla celéw obliczenia limitow zgodnie z niniejszym
artykutem traktowane sg jak jeden podmiot.

Jeden OPC moze zainwestowal lacznie do 20% swoich aktywow w papiery
warto§ciowe i instrumenty rynku pieni¢znego tej samej grupy.

6.4.2. Powielanie indeksu

6.4.2.1.

6.4.2.2.

Bez uszczerbku dla limitéw ustalonych w p. 6.4, limity okreslone w p. 6.3.1. ulegaja
podwyzszeniu maksymalnie do 20% w stosunku do inwestycji w akcje i/lub obligacje
wyemitowane przez jeden podmiot, o ile zgodnie z dokumentami zatozycielskimi
OPCVM npolityka inwestycyjna OPCVM ma na celu powielenie sktadnikéw
konkretnego indeksu akcji lub obligacji uznanego przez CSSF na podstawie ponizszych
kryteriow:

o Sktadniki indeksu charakteryzuje wystarczajgca dywersyfikacja;
¢ Indeks stanowi reprezentatywng probe rynku, do ktorego sie odnosi;
e Podlega nalezytej publikacji.

Limit ustalony w p. 6.4.2.1. wynosi 35% w przypadku, gdy jest to uzasadnione
nadzwyczajnymi warunkami rynkowymi; dotyczy to w szczegdlnosci rynkow
regulowanych, gdzie udziat okreslonych papierow wartoSciowych lub instrumentoéw
rynku pienieznego znacznie przewyzsza udzial innego rodzaju papierow lub
instrumentow. Powyzszy limit moze mie¢ zastosowanie wyltgcznie do inwestycji w
instrumenty jednego emitenta.
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6.4.3. Odstepstwa od zasad dywersyfikacji

6.4.3.1.

W drodze odstepstwa od zasad okreslonych w p. 6.3.1., SICAV umocowane jest do
zainwestowania zgodnie z zasada dywersyfikacji ryzyka do 100% swoich aktywow
W poszczegdélne emisje papieréw wartoSciowych i instrumentéw rynku
pienieznego, emitowanych lub gwarantowanych przez panstwo czlonkowskie,
samorzad terytorialny panstwa czlonkowskiego przez panstwo czlonkowskie
OECD, Singapur, Brazylie, Rosje, Indonezje i RPA lub miedzynarodowe
instytucje o charakterze publicznym, do ktérych nalezy panstwo lub naleza
panstwa Unii Europejskiej, pod warunkiem, Ze papiery te pochodza co najmniej z
sze$ciu réznych emisji, przy czym warto$¢ jednej emisji nie moze przekroczy¢ 30%
calkowitej kwoty.

6.5. Limity udzialow

6.5.1.

Sicav nie moze nabywac akcji z prawem glosu pozwalajacych mu na uzyskanie
znaczacego wpltywu na zarzadzanie emitentem.

6.5.2. Ponadto OPCVM nie moze naby¢ powyze;j:

6.5.3.

6.5.3.1.

6.5.3.2.

6.5.3.3.

6.5.3.4.

10% akcji bez prawa gtosu pochodzacych od jednego emitenta;

10% obligacji jednego emitenta;

25% tytulow uczestnictwa w jednym OPCVM i/lub innym OPC;

10% instrumentéw rynku pieni¢znego emitowanych przez tego samego emitenta.

Limity, o ktorych mowa w drugim, trzecim i czwartym akapicie nie muszg by¢
zachowane w chwili nabycia, o ile w tym momencie kwota brutto obligacji lub
instrumentow rynku pieni¢znego lub kwota netto wyemitowanych tytutdow uczestnictwa
nie moze zosta¢ obliczona.

Punkty 6.5.1. 1 6.5.2. nie maja zastosowania do:

papierow wartosciowych 1 instrumentdw rynku pieni¢znego emitowanych lub
gwarantowanych przez kraj czlonkowski Unii Europejskiej lub jej samorzady
terytorialne;

papierow warto$ciowych i instrumentow rynku pieni¢znego emitowanych przez kraj nie
bedacy cztonkiem Unii Europejskiej;

papierow warto$ciowych 1 instrumentéw rynku pienieznego emitowanych przez
mig¢dzynarodowe instytucje o charakterze publicznym, do ktérych nalezy panstwo lub
naleza panstwa Unii Europejskie;j;

udziatéw bedacych w posiadaniu OPCVM reprezentujacych kapitat spotki
inwestycyjnej z kraju nie nalezacego do Unii Europejskiej, inwestujacej swoje aktywa
w szczegolnosci w akcje emitentow pochodzacych z tego kraju, w przypadku, gdy
zgodnie z prawem tego kraju, udziat taki stanowi dla OPCVM jedyng mozliwo$é
inwestowania w akcje emitentow tego Kraju. Odstgpstwo to bedzie miato jednakze
zastosowanie wylacznie pod warunkiem, ze spotka inwestycyjna kraju nie bedacego
cztonkiem Unii Europejskiej przestrzega, w ramach polityki inwestycyjnej, limitow
ustalonych w p. 6.4.1., 6.4.4, 6.5.1. i 6.5.2. W razie przekroczenia limitow, o ktorych
mowaw 6.4.1.,16.4.4.15.6.., za$ art. 49 stosuje si¢ odpowiednio.
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6.5.3.5. udziatow bedacych w posiadaniu spotki lub spélek inwestycyjnych, nalezacych do
kapitatu spotek prowadzacych wylacznie na ich rzecz dzialalno$¢ polegajaca na
zarzadzaniu, doradztwie lub dystrybucji w krajach, w ktorych znajduje si¢ spotka
zalezna — w zakresie wykupu tytutdéw uczestnictwa na wniosek posiadaczy.

6.6.  Odstepstwa od zasad polityki inwestycyjnej

6.6.5.1. OPCVM jest bezwzglednie zobowigzane do przestrzegania limitéw, o ktorych mowa w
niniejszym rozdziale 6 pt. Cele i polityka inwestycyjna OPCVM, w trakcie
wykonywania prawa poboru papierow wartoSciowych i instrumentéw rynku
pieni¢znego wchodzacych w sktad ich aktywow.

Przestrzegajac zasady dywersyfikacji ryzyka, nowo utworzone OPCVM moga odstapic¢
od realizacji punktow 6.4.1., 64.2, 6.4.3 i 6.4.4. w okresie szesciu miesiecy od dnia ich
dopuszczenia.

6.6.2. W przypadku, gdyby przekroczenie limitow, o ktorych mowa w par. 6.5.1. nastgpito
wbrew woli OPCVM lub w zwigzku z wykonaniem prawa poboru, OPCVM winno w
ramach prowadzonych operacji sprzedazy postawi¢ sobie za nadrzedny cel
uregulowanie tej sytuacji z uwzglgdnieniem interesu uczestnikow.

6.6.3. Jezeli emitent jest podmiotem prawnym ztozonym z wielu subfunduszy, gdzie aktywa
danego subfunduszu dotycza wytacznie praw inwestoréw do tego subfunduszu oraz
wierzycieli, ktorych wierzytelno§¢ powstala w zwigzku =z utworzeniem,
funkcjonowaniem lub likwidacja tego subfunduszu, kazdy z tych subfunduszy
traktowany bedzie jako odrebny emitent na potrzeby zastosowania zasad dywersyfikacji
ryzyka, o ktorych mowa w p. i 6.3.1, 6.3.2. 1 6.3.4.

6.7. Zakazy

6.7.1. OPCVM nie moze zacigga¢ pozyczek.
Niemniej, OPCVM moze nabywaé¢ waluty za posrednictwem pozyczek bezposrednich.

6.7.2. W odstepstwie od p. 6.5.1. OPCVM moze zacigga¢ pozyczki:

6.7.2.1. do wysokos$ci 10% swoich aktywow, o ile sg to pozyczki czasowe;

6.7.2.2.. do wysokosci 10% swoich aktywoéw w przypadku spotki inwestycyjnej, o ile sa to
pozyczki, ktére powinny umozliwi¢ nabycie nieruchomosci niezbednych do bezposredniego
prowadzenia dziatalno$ci; w takim wypadku, pozyczki te, oraz pozyczki, o ktorych mowa w p.
6.6.2.1. nie mogg przekroczy¢ tacznie 15% aktywow.

6.7.3. Bez uszczerbku dla zastosowania p. 6.1. 1 6.2., OPCVM nie moze udziela¢ kredytow ani by¢
gwarantem wobec 0s0b trzecich. Zakaz ten nie uniemozliwia zakupu przez OPCVM papieréw
warto§ciowych, instrumentow rynku pienigznego i innych instrumentéw finansowych, o

ktorych mowa w p. 6.3.1., 6.3.2.1 6.3.4., a ktore nie zostaty w calosci optacone.

6.7.4. OPCVM nie moze dokonywa¢ krétkiej sprzedazy papieroéw warto§ciowych, instrumentéw rynku
pienigznego i innych instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w p. 6.1.2.,6.1.4.16.1.5.
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7. KONTROLA RYZYKA

Spotka Zarzadzajaca winna zastosowa¢ metode zarzadzania ryzykiem umozliwiajaca mu w kazdym
momencie kontrole i pomiar ryzyka zwigzanego z jego pozycja i wptywem na ogolny profil ryzyka
portfela; winien on stosowa¢ metode umozliwiajaca doktadny i niezalezny pomiar instrumentow
pochodnych nie notowanych na rynku regulowanym.

Stosowana metoda nosi nazwe¢ ,,commitment approach’. W przypadku subfunduszy, dla ktorych
niezbegdne jest zastosowanie metody ,,value at risk” metoda ta zostanie zastosowana, a odpowiednia
informacja podana w odniesieniu do danego subfunduszu.

Kontrola ryzyka realizowana przez Spotke Zarzadzajaca zorganizowana jest na podstawie ponizszej
typologii ryzyk i obejmuje m.in.:

e Compliance: kontrola ograniczen inwestycyjnych i innych ograniczen natozonych
obowigzujacymi przepisami,

e Ryzyko rynkowe: Ryzyko spadku wartosci catego rynku lub jednej kategorii aktywow
odbijajace si¢ na cenie i wartosci aktywow tworzacych portfel. W przypadku funduszu
inwestujacego w akcje, pojawia si¢ przyktadowo ryzyko spadku notowan na rynku danych
tytuldw uczestnictwa; w funduszu inwestujagcym w obligacje, ryzyko polega na spadku notowan
rynku obligacji. Ryzyko to ro$nie wraz ze spadkiem stabilnosci rynku, na ktorym inwestuje
OPC. Powoduje to powazne wahania w wysokos$ci dochodu.

e Ryzyko kredytowe: Ryzyko zaniedban ze strony emitenta lub drugiej strony transakcji i
dotrzymania przez nich zobowiazan wobec funduszu. Ryzyko to staje si¢ realne w sytuacji, w
ktérej fundusz inwestuje w skrypty dluzne. Jakos¢ dtuznikow réwniez ma wplyw na ryzyko
kredytowe (w rzeczywisto$ci inwestycja u pozyczkobiorcy o wysokim ratingu typu ,,investment
grade” niesie ryzyko nizszego kredytu w poréwnaniu z inwestycja u pozyczkobiorcy, ktory
posiada stabszy rating, np. ,,speculative grade”. R6znice w jako$ci pozyczkobiorcow moga miec¢
wplyw na ryzyko kredytowe.

o Ryzyko zwigzane z zakonczeniem transakcji: ryzyko polegajace na tym, Zze zakonczenie
transakcji przez system platnosci nie bedzie zgodne z przewidywaniami, poniewaz ptatnos¢ lub
dostawa przez druga strong nie nastagpi w ogole lub nie bedzie zgodna ze poczatkowymi
warunkami. Ryzyko to staje si¢ realne w sytuacji, gdy OPC inwestuje W regionach, gdzie rynki
finansowe nie sa zbyt rozwinigte. W regionach, gdzie rynki finansowe sa dobrze rozwinigte,
ryzyko to jest ograniczone.

e Ryzyko zwiazane z plynnoscia: ryzyko polegajace na tym, iz okreslona pozycja nie bedzie
mogla zosta¢ uptynniona w odpowiednim czasie po rozsadnej cenie. Oznacza to, ze OPC
zmuszona bedzie uptynnia¢ swoje aktywa po mniej korzystnej cenie lub po uptywie okreslonego
terminu. Ryzyko to staje si¢ realne wowczas, gdy OPC inwestuje w instrumenty, dla ktérych
rynek jest ograniczony lub wrecz nie istnieje. Dzieje si¢ tak zwlaszcza w przypadku udziatow
nienotowanych na gietdzie lub bezposrednich lokat w nieruchomosciach. Pochodne OTC (Over
the Counter) rowniez mogg odczu¢ skutki braku ptynnosci.

o Ryzyko kursowe lub walutowe: Ryzyko, ze warto$¢ lokat znajdzie sie pod wptywem wahan
kursowych. Ryzyko to staje si¢ realne wytacznie wowczas, gdy OPC inwestuje w aktywa
wyrazone w walucie, ktorej kurs moze zmienia¢ si¢ wobec kursu waluty odniesienia
subfunduszu. | tak, subfundusz wyrazony w USD nie jest narazony na zadne ryzyko kursowe,
o ile inwestuje w obligacje i akcje nominowane w USD. Natomiast b¢dzie on narazony na
ryzyko kursowe, jezeli inwestowac bedzie w obligacje lub akcje nominowane w EUR.
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Ryzyko depozytariusza: Ryzyko straty aktywow danych na przechowanie w zwiazku z
niewyptacalnoscig, niedbalstwem lub naduzyciami depozytariusza lub sub-depozytariusza.

Ryzyko koncentracji: ryzyko zwiazane z duza koncentracjg inwestycji w okreslonych aktywach
lub na okreslonych rynkach. Oznacza to, ze rozwdj wartosci aktywow lub rynkéw ma silny
wplyw na wartosci portfela OPC. Im wigksza dywersyfikacja portfela OPC, tym mniejsze
ryzyko koncentracji. Ryzyko to jest rowniez wicksze w przypadku mniejszej dywersyfikacji
rynkéw (koncentracja na niektorych regionach, sektorach lub rodzajach rynkow) niz w
przypadku odwrotnym, tj. ich silnej dywersyfikacji (inwestowanie w roznych regionach $wiata).

Ryzyko rentownos$ci: Ryzyko rentownosci, w tym mozliwo$¢ zréznicowania ryzyka w
zaleznosci od OPC oraz obecnosci lub braku ewentualnych gwarancji ze strony osob trzecich
lub tez natozonych przez nie ograniczen. Ryzyko to jest rowniez determinowane ryzykiem
rynkowym oraz stopniem aktywno$ci zarzadzania przez zarzadzajacego.

Ryzyko kapitatlowe: Ryzyko dla kapitatu, w tym réwniez potencjalne ryzyko erozji w zwigzku
z zakupami udzialow i podziatem zyskéw w stopniu przekraczajacym rentowno$¢ inwestycji.
Ryzyko to moze zosta¢ ograniczone przyktadowo za pomoca technik ograniczania strat,
ochrony lub gwarancji kapitatu.

Ryzyko braku elastycznosci: Brak elastycznosci zwigzany z samym produktem, w tym ryzyko
przedwczesnego wykupu, ograniczen w przenoszeniu na rzecz innych oferentow. Ryzyko to
moze skutkowa¢ uniemozliwieniem w okreslonych sytuacjach OPC podejmowania
odpowiednich dziatan. Ryzyko to moze by¢ wigksze w przypadku OPC lub lokat inwestycji
poddanych restrykcyjnym przepisom.

Ryzyko inflacyjne: Ryzyko uzaleznione od inflacji. Ryzyko to dotyczy przyktadowo
dhugoterminowych obligacji oraz obligacji o statym dochodzie.

Ryzyko uzaleznione czynnikéw zewnetrznych: niepewnosci, co do zmienno$ci czynnikow
zewnetrznych (jak system podatkowy lub zmiany w przepisach) mogace mie¢ wplyw na
funkcjonowanie OPC.

Ryzyko trwatosci: przez ryzyko trwatosci spotka zarzadzajaca rozumie ryzyko negatywnego
wplywu na rentowno$¢ ze wzgledu na ryzyka ekologiczne, spoteczne i zarzadcze.

Ryzyko ekologiczne polega mozliwosci wystapienia negatywnych skutkow dla rentownos$ci
inwestycji pod wplywem czynnikow zwigzanych ze $rodowiskiem naturalnym, w tym
czynnikow wynikajacych ze zmian klimatycznych oraz czynnikéw wynikajacych z innego
rodzaju degradacji srodowiska naturalnego.

Ryzyko spoteczne polega mozliwosci wystgpienia negatywnych skutkéw dla rentownosci
inwestycji pod wptywem czynnikow spotecznych.

Ryzyko zarzadcze polega mozliwo$ci wystgpienia negatywnych skutkéw dla rentownosci
inwestycji pod wptywem czynnikow zwiazanych z zarzadzaniem.

Ryzyka te rozne sg w zaleznosci od perspektywy czasowej:

- krotkoterminowo, ryzyko trwatosci zwigzane jest z ryzykiem wystapienia okreslonych
zdarzen. Ryzyka te wptywajg na og6t na rentowno$¢ dopiero w chwili wystapienia zdarzenia.
Przyktadowo zdarzenia te, to wypadek (powodujacy spor, np. w celu zrekompensowania szkod
wyrzadzonych $rodowisku naturalnemu); postgpowania i kary (np. za nieprzestrzeganie
przepisow o charakterze spotecznym); skandale (np. gdy przedsigbiorstwo staje si¢ obiektem
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negatywnej reklamy w zwigzku z nieprzestrzeganiem praw czlowieka w calym tancuchu
zaopatrzeniowym, lub poniewaz produkty danego przedsiebiorstwa nie spetniaja norm ESG
(Srodowiskowych, Spotecznych i Zarzadczych), mimo zapewnien 0 ich stosowaniu.) Tego
rodzaju ryzyka trwatosci uznaje si¢ za powazniejsze wowczas, gdy emitent mniej troszczy si¢
o Sciste przestrzeganie norm ESG; oraz

- w dhuzszej perspektywie czasowe;j, ryzyko trwatosci odwotuje sie do ryzyk, ktére moga
powstawaé w perspektywie dlugoterminowej, np.: ekspozycja na rodzaje dziatalnosci
gospodarczej mogace znalezé si¢ pod presja w zwigzku ze zmianami klimatycznymi (np.
niektore segmenty przemystu samochodowego); zmiana preferencji konsumenckich wsrod
klientow (np. preferowanie produktéw trwalszych); trudno$ci w rekrutacji; wzrost kosztow (np.
towarzystwa ubezpieczeniowe narazone na skutki szkoéd wynikajacych ze zmian warunkow
meteorologicznych). Poniewaz ryzyko to ewoluuje w dtuzszym okresie czasu, przedsi¢biorstwa
moga znalez¢ $rodki zaradcze, np. zmieniajac oferte produktow lub ulepszajac tancuch
zaopatrzeniowy etc.

W ramach prowadzonej polityki inwestycyjnej, spotka zarzadzajaca uwzglednia ww. ryzyka
trwato$ci w nastepujacy sposob:

- poprzez prowadzenie polityki wykluczenia (,,Kryteria wykluczenia”), z
stosunku do wszystkich funduszy i subfunduszy, (Szerzej na ten temat na stronie
www.ivesam.be/documentation-investissementsOgolna polityka wykluczenia
dla inwestycji konwencjonalnych i ISR); oraz

- wyodrebniajgc subfundusze, do ktorych stosuja si¢ dodatkowe kryteria przy
prowadzeniu trwatych i odpowiedzialnych inwestycji (‘\ISR”). Takie dodatkowe kryteria
opisane sg w ,,Polityce inwestycyjnej” przy prezentacji subfunduszy oraz na stronie
www.ivesam.be/documentation-investissements Polityka wykluczenia dla
odpowiedzialnych inwestycji. W przypadku subfunduszy, ryzyko trwatosci jest
nizsze.

W ramach polityki inwestycyjnej KBC AM na biezaco prowadzone sg szacunki dotyczace
inwestycji bazowych na poziomie emitenta lecz rowniez (ewentualnie) na poziomie
dywersyfikacji aktywow lub alokacji geograficznej lub sektorowej. W takim regularnym
badaniu bierze si¢ pod uwage ryzyko trwatosci jako jeden z wielu czynnikow moggcych mie¢
wplyw na rentownos¢. Zespot ekspertow ds. odpowiedzialnego inwestowania przyznaje oceng
ryzyka ESG wigkszosci przedsigbiorstw uwzglednionych we wspolnych indeksach i wybranych
matych i $rednich przedsigbiorstwach na podstawie danych dostarczonych przez dostawce
danych ESG. Rankingi ryzyka ESG udost¢pniane sg wewngtrznie zarzadcom portfela i
strategom, aby umozliwi¢ im wykorzystanie go jako czynnika procesu podejmowania decyzji
inwestycyjnych. Fundusze ISR grupy KBC maja ponadto na celu poprawe $redniej wazonej
oceny ryzyka ESG przedsigbiorstw, w ktore inwestuja subfundusze funduszu prowadzace
odpowiedzialng polityke inwestycyjng wzgledem portfela referencyjnego. Szersze informacje
na temat metodologii inwestowania dostgpne sa w dokumencie poswigconym polityce:
www.kbc.be/investment-legal-documents > Politique d'investissement pour les fonds
d'investissement responsable.

Spotka zarzadzajaca oblicza i nadzoruje rowniez profil ryzyka subfunduszy, profil ryzyka wybranego
inwestora oraz ryzyka zwigzane z subfunduszami, okre$lonego dla kazdego subfunduszu w
szczegotowym opisie subfunduszy, a takze w kluczowych informacjach dla inwestorow.

8. TYTULY UCZESTNICTWA
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SICAV pozostawia inwestorom wybor miedzy réznymi subfunduszami, z ktérych kazdy ma inny cel
inwestycyjny. Kazdy subfundusz tworzy odrebna mase aktywdw, reprezentowana przez inng klase
tytulow uczestnictwa. SICAV jest wiec towarzystwem ztozonym z wielu subfunduszy.

W relacjach migdzy inwestorami, kazdy subfundusz traktowany jest jak oddzielny podmiot.

Prawa wierzycieli dotyczace danego subfunduszu lub powstate w zwigzku z utworzeniem,
funkcjonowaniem lub likwidacja subfunduszu ograniczone sa do aktywow tego subfunduszu. Aktywa
subfunduszu moga stuzy¢ do zaspokojenia praw wierzycieli, ktorych wierzytelno$¢ powstata w zwiazku
z utworzeniem, funkcjonowaniem lub likwidacja subfunduszu.

O ile Zarzad nie postanowi inaczej (a w takim przypadku odpowiednia informacja znajdzie si¢ W
prospekcie), w kazdym subfunduszu ztozonym z tytulow uczestnictwa, kazdy tytut uczestnictwa bedzie
mogl zosta¢ wyemitowany — w zaleznosci od decyzji uczestnika:

- jako tytul uczestnictwa z prawem do dywidendy, dajacym prawo do wynagrodzenia w postaci
dywidendy, w odpowiedniej proporcji rocznego wyniku ustalonej dla subfunduszu tytutéw
uczestnictwa, do ktorego nalezy;

- albo jako tytul uczestnictwa o charakterze kapitalowym, ktéorego udziat w wyniku
kapitalizowany bedzie w subfunduszu, do ktérego nalezy;

W ramach kazdej kategorii tytutdow uczestnictwa, Zarzad moze tworzy¢ subkategorie tytulow
uczestnictwa, ktore mogg by¢é nominowane we wiasnej walucie odniesienia, rozni¢ si¢ poziomem
prowizji lub posiada¢ inne cechy, ktore ustala Zarzad.

W przypadku, gdyby Zarzad postanowit o emisji subkategorii tytutow uczestnictwa w subfunduszu,
niezbedne dane bedg okreslone w zat. 1.

W miar¢ wyptaty dywidendy z tytutdw uczestnictwa z prawem do dywidendy nalezacych do danego
subfunduszu tytutdéw uczestnictwa, udzial aktywow netto w subfunduszu w roztozeniu na wszystkie
tytuly uczestnictwa z prawem dywidendy zostanie obnizony o wyptacone catkowite kwoty dywidendy,
za$ udzial aktywow netto subfunduszu przypadajacy a wszystkie tytuly uczestnictwa o charakterze
kapitalowym ulegnie zwigkszeniu.

Wszystkie tytuly uczestnictwa SICAV, z zastrzezeniem ponizszych przepisow sg swobodnie zbywalne.
Tytuly uczestnictwa nie obejmujg zadnego prawa pierwszenstwa ani pierwokupu, a kazdy tytut
uczestnictwa uprawnie do jednego glosu niezaleznie od subfunduszu, do ktorego przynalezy ani
wartosci aktywoéw netto, na kazdym walnym zgromadzeniu uczestnikow. Tytuly uczestnictwa
emitowane sg bez okreslania ich warto$ci nominalnej i winny by¢ w calosci zaptacone.

Emisja tytulow uczestnictwa SICAV nie jest ograniczona, co do liczby.

Tytuly uczestnictwa emitowane sg w formie imiennej na nazwisko inwestora. Tytuly uczestnictwa
przyjmowane beda w instytucjach rozliczeniowych.

Skapitalizowane tytuty uczestnictwa na okaziciela moga ulec konwersji na tytuty uczestnictwa imienne
do 17 lutego 2016 r.; kosztem konwersji moze zosta¢ obcigzony wiasciciel tytutow uczestnictwa.

Tytuly uczestnictwa, ktére nie zostang zdeponowane u Depozytariusza i tytuly uczestnictwa na
okaziciela do 18 lutego 2016 roku, zostaly uniewaznione. Srodki za tytuly uczestnictwa zostaly
zdeponowane w Caisse de Consignation Luxembourgeoise, do czasu zgloszenia si¢ osoby, ktora bedzie
w stanie udowodni¢ swoje prawo do ztozenia wniosku o ich zwrot.
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9. Emisje, wykup i konwersja tytuléw uczestnictwa

Tytuty uczestnictwa SICAV nie sg oferowane w celu realizacji czestych operacji, ktérych celem jest
osiggnigcie korzys$ci i wahan kréotkoterminowych na danych rynkach. SICAV nie bedzie zarzadzany ani
nie bedzie instytucjg utatwiajacg tego rodzaju operacje. Tego rodzaju dzialalnos$¢, zwana , market
timing” mogtaby przynies¢ ewentualne szkody uczestnikom SICAV. W zwigzku z powyzszym SICAV
moze odrzuci¢ wszelka transakcje polegajaca na zapisie na tytuly uczestnictwa, ktorag SICAV uznalby
w dobrej wierze za stanowigcg dziatalno$¢ typu ,,market timing”, w ktorej miatyby bra¢ udziat aktywa
SICAV.

SICAV podejmuje odpowiednie dziatania w celu wykluczenia dziatalnosci ,late trading” oraz

zapewnienia, aby polecenia zapisu, wykupu i konwersji byly akceptowane w momencie, gdy nie jest
jeszcze znana warto$ci aktywow netto, majaca zastosowanie do tych polecen.

9.1. Emisja tytulow uczestnictwa

Dla kazdego subfunduszu tytutow uczestnictwa Zarzad moze emitowaé tytuly uczestnictwa z prawem
do dywidendy i/lub o charakterze kapitatowym w kazdym momencie i bez zadnych ograniczen.

Niemniej Zarzad moze postanowi¢ o ograniczeniu emisji do tytuldow uczestnictwa z prawem do
dywidendy lub tytulow uczestnictwa o charakterze kapitalowym, zamieszczajac odpowiednia
informacj¢ w prospekcie.

Szczegdlowe informacje dotyczace pierwotnego okresu subskrypcji, a takze ceny subskrypcyjnej
podane sa w Zal. 1.

Po uptywie okresu pierwotnej subskrypcji, tytuly uczestnictwa wszystkich subfunduszy emitowane sa
po cenie odpowiadajacej wartosci aktywow netto w przelozeniu na jeden tytul uczestnictwa,
powiekszonej o optate wpisowa podana w zal. 1.

Dyspozycje subskrypcji winny dotrze¢ do SICAV klub zosta¢ ztozone w odpowiednich okienkach
wskazanych placowek do godziny 14 kazdego dnia pracy bankéw w Luksemburgu. Dyspozycje, o ile
zostang zaakceptowane, rozpatrywane bgda po wartosci aktywow netto na tytut uczestnictwa na dzien
otrzymania polecenia subskrypcji (obliczonego pierwszego dnia otwarcia bankow w Luksemburgu
zgodnie z kolejnoscig zgloszenia dyspozycji na podstawie kursu papierow objetych opcja w dniu
otrzymania dyspozycji subskrypcji).

Wskazana w prospekcie godzina zamknigcia obowigzuje wylacznie w odniesieniu do ustug finansowych
i dystrybucyjnych wymienionych w prospekcie. W przypadku dystrybucji za posrednictwem innych
dystrybutoréw, godzina zamknigcia moze by¢ wczesniejsza, niz podano w prospekcie. Inwestor winien
zasiegna¢ informacji u swojego dystrybutora na temat godziny zamknigcia obowigzujacej w przypadku
jego inwestycji.

O ile niniejszy prospekt nie stanowi inaczej, kwota subskrypcji kazdego tytutu uczestnictwa winna
wptyna¢ do Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A. na rachunek SICAV w terminie 3 dni
roboczych dla bankéw w Luksemburgu od dnia przyjecia polecenia subskrypcji.

Tytuly uczestnictwa emitowane sg w formie imiennej na nazwisko inwestora. Tytuly uczestnictwa
przyjmowane beda w instytucjach rozliczeniowych.

W odniesieniu do uczestnikéw, ktorzy wniesli o wpis imienny do rejestru prowadzonego w tym celu

przez agenta transferowego, nie zostanie wystawione zadne $wiadectwo tytutdéw uczestnictwa, chyba,
ze ztoza oni odpowiedni wniosek. W zamian za to, agent wystawi potwierdzenie wpisu do rejestru.
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Jezeli posiadacz akcji imiennych zada wystawienia wigcej niz jednego §wiadectwa na te same tytuly
uczestnictwa, koszty dodatkowych $wiadectw pokryje ten uczestnik.

Zablokowane tytuly uczestnictwa na okaziciela mogg zosta¢ w kazdej chwili zamienione na imienne
tytuly uczestnictwa. Kosztem takiej konwersji moze by¢ obcigzony wtasciciel tytutow uczestnictwa.

SICAV zastrzega sobie prawo do odrzucenia kazdej dyspozycji subskrypcji lub mozliwos¢ przyjecia
tylko czgéci dyspozycji. Ponadto zarzad zastrzega sobie prawo przerwania w kazdym momencie oraz
bez wypowiedzenia emisji i Sprzedazy tytutlow uczestnictwa.

Zaden tytuly uczestnictwa nie zostanie wystawiony, w przypadku, gdyby obliczenia aktywdw netto
SICAV zostaly zawieszone. Zawiadomienie o kazdym tego rodzaju zawieszeniu zostanie skierowane
do osob, ktore ztozylty dyspozycje subskrypcji a dyspozycje wykonane lub wstrzymane w okresie
zawieszenia beda mogly zosta¢ wycofane na podstawie pisemnego zawiadomienia otrzymanego przez
SICAYV przed odwotaniem zawieszenia. O ile nie zostaty wycofane, dyspozycje zostana uwzglednione
pierwszego Dnia Wyceny nastepujgcego po zakonczeniu okresu zawieszenia.

Tytuty uczestnictwa SICAV nie sg oferowane w celu realizacji czestych operacji, ktérych celem jest
osiagnigcie korzysci i wahan krotkoterminowych na danych rynkach. SICAV nie bedzie zarzadzany
sprzyjajacy, ani nie bedzie instytucja ulatwiajaca tego rodzaju operacje. Tego rodzaju dziatalnos¢,
zwana ,,market timing” mogtaby przynie$s¢ ewentualne szkody uczestnikom SICAV. W zwigzku z
powyzszym SICAV moze odrzuci¢ wszelka transakcje podlegajaca na zapisie na tytuly uczestnictwa,
ktorag SICAV uznatby w dobrej wierze za stanowigca dzialalno$¢ ,,market timing”, w ktorej miatyby
brac¢ udziat aktywa SICAV.

9.2. Wykup tytuléw uczestnictwa

Uczestnik majacy zamiar wykupi¢ w catosci lub w czeséci swoje tytuly uczestnictwa moze w kazdej
chwili ztozy¢ pisemng dyspozycje skierowang do siedziby SICAV lub tez w okienkach wskazanych
przez SICAV placowek. We wniosku nalezy okresli¢ liczbe tytulow uczestnictwa, ktdra uczestnik
zamierza wykupi¢, subfundusz, do ktérego naleza, oraz czy sg to tytuty uczestnictwa z prawem do
dywidendy, czy tez tytuly uczestnictwa o charakterze kapitalowym, oraz w przypadku, gdy zamiar
dotyczy imiennych tytuléw uczestnictwa, nalezy poda¢ nazwisko, na jakie sg zarejestrowane, a takze
szczegoty dotyczace osoby, na ktorej rzecz ma zosta¢ dokonana ptatnosc.

Do wniosku nalezy dotaczy¢ w razie potrzeby, w przypadku tytutdow uczestnictwa na okaziciela
$wiadectwa do wykupu, jezeli zostaly wydane wraz z niezapadtymi kuponami.

Wykupu dokonuje si¢ po obowigzujacej warto$ci aktywdw netto pomniejszonej o prowizj¢ za wykup.
Wysoko$¢ prowizji ustala zarzad, ktory moze dokonac jej zmiany; wysoko$¢ prowizji podana jest w zat.
1. Uczestnicy poinformowani zostang o niej w zawiadomieniu dotaczonym do rocznego sprawozdania.

Dyspozycja wykupu winna dotrze¢ do SICAV lub zosta¢ ztozona w okienkach we wskazanych przez
SICAYV placowkach do godziny 14 kazdego dnia pracy bankow w Luksemburgu. Dyspozycje, o ile
zostang zaakceptowane, rozpatrywane bgda po wartosci aktywdw netto na tytul uczestnictwa na dzien
otrzymania polecenia wykupu (obliczonego pierwszego dnia otwarcia bankow w Luksemburgu zgodnie
z kolejnoscia zgloszenia dyspozycji na podstawie kursu papierow objetych opcja w dniu otrzymania
dyspozycji wykupu).

W przypadku otrzymania dyspozycji wykupu po godzinie 14 dnia pracy bankéw w Luksemburgu, ich

realizacja bedzie automatycznie przeniesiona na pierwszy kolejny dzien otwarcia bankow w
Luksemburgu.
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Wskazana w prospekcie godzina zamknigcia obowigzuje wylacznie w odniesieniu do ustug finansowych
i dystrybucyjnych wymienionych w prospekcie. W przypadku dystrybucji za posrednictwem innych
dystrybutoréw, godzina zamknigcia moze by¢ wczesniejsza, niz podano w prospekcie. Inwestor winien
zasiegna¢ informacji u swojego dystrybutora na temat godziny zamknigcia obowigzujacej w przypadku
jego inwestycji.

Zaptata ceny za wykupione tytuly uczestnictwa dokonana zostanie najpdzniej w terminie 3 dni otwarcia
bankéw w Luksemburgu po dniu, w ktorym odebrana zostata dyspozycja wykupu, pod warunkiem
ztozenia $wiadectw na tytuly uczestnictwa, o ile zostaly wystawione. Platno$¢ dokonana zostanie
przelewem na rachunek uczestnika.

Cena wykupu tytuléw uczestnictwa SICAV moze by¢ wyzsza lub nizsza od ceny zakupu zaptaconej
przez uczestnika w zalezno$ci od wahan warto$ci aktywow netto na tytuly uczestnictwa SICAV. Prawo
wykupu zostanie zawieszone na caty okres, w ktorym obliczenie wartosci aktywow netto w przeliczeniu
na tytut uczestnictwa zostanie wstrzymane.

Kazdy uczestnik sktadajacy dyspozycje wykupu zostanie powiadomiony o zawieszeniu, a kazda
dyspozycja w zawieszeniu bedzie mogla zosta¢ wycofana w drodze pisemnego zawiadomienia SICAV
w okresie przed zniesieniem zawieszenia. W razie braku odwotania, tytuly uczestnictwa beda
wykupione pierwszego Dnia Wyceny po ustaniu zawieszenia.

Wykupione Tytuly uczestnictwa sa umarzane. Cena wykupu tytulu uczestnictwa zaptacona zostanie w
walucie, w ktdrej obliczana jest warto§¢ aktywow netto odpowiedniego subfunduszu.

9.3. Konwersja tytuléw uczestnictwa

Kazdy uczestnik moze zada¢ konwersji wszystkich lub czgéci tytuldw uczestnictwa na tytuly
uczestnictwa innego subfunduszu, po cenie réwnej odpowiednim wartosciom aktywow netto
poszczegblnych subfunduszy, pomniejszonej o prowizje za konwersje, ktora okreslona zostanie w zat.
1.

W przypadku, gdy w ramach subfunduszu lub subfunduszy tytuly uczestnictwa z prawem do dywidendy
oraz tytuly uczestnictwa o charakterze kapitalowym zostaly wyemitowane i pozostaja w obrocie,
posiadacze tytulow uczestnictwa z prawem do dywidendy beda mieli prawo do dokonania ich konwersji
—w catosci lub czgséci — na tytuly uczestnictwa o charakterze kapitatowym i na odwrot, po cenie rownej
odpowiednim wartoSciom netto na dzien otrzymania polecenia konwersji (obliczonej pierwszego dnia
pracy bankéw w Luksemburgu pod dniu otrzymania tych wnioskow na podstawie kurséw opcji na dzien
otrzymania polecenia konwersji) w ramach tego samego subfunduszu lub migdzy funduszami.

Uczestnik zamierzajacy dokona¢ konwersji moze zlozy¢ pisemng dyspozycje do SICAV okreslajac
liczbg i forme tytutdéw uczestnictwa przeznaczonych do konwersji oraz podajac, czy tytuly uczestnictwa
w nowym subfunduszu majg by¢ tytutami z prawem do dywidendy czy tez o charakterze kapitatowym.
Winien réwniez poda¢ adres, na ktory ewentualne saldo z konwersji winno zosta¢ wystane; do
dyspozycji nalezy dotgczy¢ dotychczasowe §wiadectwo, o ile zostalo wydane. Tego rodzaju dyspozycja
konwersji winna dotrze¢ do SICAV lub zosta¢ ztozona w okienku placowek wskazanych przez SICAV
do godziny 14 kazdego dnia pracy bankéw w Luksemburgu.

Wskazana w prospekcie godzina zamknigcia obowigzuje wylgcznie w odniesieniu do ustug finansowych
i dystrybucyjnych wymienionych w prospekcie. W przypadku dystrybucji za posrednictwem innych
dystrybutoréw, godzina zamknigcia moze by¢ wezesniejsza, niz podano w prospekcie. Inwestor winien
zasiegna¢ informacji u swojego dystrybutora na temat godziny zamknigcia obowigzujacej w przypadku
jego inwestycji.

Zawiadomienia dotyczace konwersji tytulow uczestnictwa sa identyczne z zawiadomieniami
dotyczacymi subskrypcji i wykupu tytuldw uczestnictwa.
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Liczba tytuldw uczestnictwa przyznanych w nowym subfunduszu okreSlone zostanie zgodnie z
ponizszym wzorem

A BxCxD
E

Gadzie:

A stanowi liczbe tytuldw uczestnictwa, ktore zostang przyznane w nowym subfunduszu
(odpowiednio tytutow uczestnictwa z prawem do dywidendy lub o charakterze kapitalowym)

B stanowi liczbe tytulow uczestnictwa pierwotnego subfunduszu (odpowiednio tytutow
uczestnictwa z prawem do dywidendy lub o charakterze kapitalowym) przeznaczonych do
konwersji

C stanowi warto$¢ aktywow netto wykupu obowigzujacym w dniu otrzymania dyspozycji
konwersji z pierwotnego subfunduszu dotyczacg tytutdow uczestnictwa przeznaczonych do
konwersji (odpowiednio tytutow uczestnictwa z prawem do dywidendy lub o charakterze
kapitatowym)

D stanowi odpowiedni kurs wymiany obowiazujacy w dniu operacji migdzy walutami obu klas
tytuldw uczestnictwa

E stanowi warto$¢ wyceny netto na dzien otrzymania dyspozycji konwersji dla nowego

subfunduszu, dotyczaca tytutow uczestnictwa wydanych w wyniku konwersji (odpowiednio
tytutldw uczestnictwa z prawem do dywidendy lub o charakterze kapitatowym)
Nie bedzie dokonywana konwersja tytutdw uczestnictwa w przypadku, gdy wycena aktywow netto
Subfunduszu, ktorego konwersja dotyczy ulegla zawieszeniu.

10. Warto$¢ wyceny netto

Wartos¢ aktywow netto (WAN), a takze cena nabycia i cena wykupu kazdego tytulu uczestnictwa
kazdego subfunduszu SICAV obliczana jest kazdego dnia pracy bankéw w Luksemburgu w walucie, w
ktérej nominowany jest subfundusz, na podstawie ostatnich kursow dostepnych na rynkach, na ktérych
negocjowane sg aktywa SICAV.

Warto$¢ wyceny netto obliczana jest poprzez podzielenie wartosci aktywow netto kazdego subfunduszu
SICAYV przez catkowitg liczbe tytutdéw uczestnictwa w obrocie w tym dniu oraz w danym subfunduszu
tytuldw uczestnictwa zaokraglajac dla kazdego tytutdw uczestnictwa uzyskang kwote do setnej czesci
waluty odpowiedniego subfunduszu tytuléw uczestnictwa. W kazdym subfunduszu, w ktéorym tytuty
uczestnictwa z prawem do dywidendy oraz tytuly uczestnictwa o charakterze kapitalowym zostaty
wyemitowane lub beda w obrocie, wartos¢ wyceny netto okreslona bedzie dla kazdego tytutu z prawem
do dywidendy oraz dla kazdego tytutu o charakterze kapitalowym.

Warto§¢ wyceny netto kazdego subfunduszu SICAV réwna jest roznicy miedzy wymagalnymi
aktywami i pasywami dotyczacymi tego subfunduszu SICAV zgodnie ze statutem. W celu ustalenia
aktywow netto, dochody i koszty ksiegowane sg kazdego dnia.

W stosunku do o0sob trzecich, SICAV jest jednym i tym samym podmiotem prawnym, za§ wszelkie
zobowiazania SICAV spoczywaja na catym SICAV, niezaleznie od subfunduszu, ktérego dotycza, z
wyjatkiem zgody na inne rozwigzanie ze strony wierzycieli. W stosunkach migedzy uczestnikami, kazdy
subfundusz traktowany jest jako odrgbny podmiot.

Aktywa, zobowigzania, koszty i optaty, ktore nie mogg by¢ przypisane danemu subfunduszowi zostang

podzielone w rownych czgsciach miedzy poszczegdlne subfundusze, o ile uzasadnia to wysoko$¢ kwoty
oraz proporcjonalnie do aktywow netto odpowiednich subfunduszy.
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10.1.  Wycena aktywow

Wartos¢ aktywow poszczegolnych subfunduszy ustalona zostanie w nastepujacy sposob:

10.1. warto$¢ aktywow w kasie lub w depozycie, a takze weksli ciaggnionych i wlasnych
ptatnych a’vista a takze naleznych kwot, pokrytych z wyprzedzeniem wydatkow,
zapowiedzianych lub zapadlych dywidend i oprocentowania, ale dotad nie otrzymanych
stanowi¢ bedzie warto§¢ nominalng tych $rodkéw, niemniej jezeli niemozliwe bedzie
odzyskanie w cato$ci tej warto$ci, wartos¢ ustalona zostanie poprzez odjecie kwoty, jaka
SICAYV uzna za odpowiednig dla odzwierciedlenia rzeczywistej wartosci tych aktywow;

10.2. wycena warto$¢ wszystkich papierdw warto$§ciowych notowanych lub notowanych na
gieldzie papierow warto$ciowych dokonana zostanie na podstawie ostatniego znanego kursu,
chyba, Ze kurs ten nie bgdzie reprezentatywny;

10.3. Wycena wszelkich papieréw warto$ciowych i instrumentéw rynku pienigznego
notowanych na innym rynku regulowanym dokonana zostanie na podstawie ostatniej dostepnej
ceny.

10.4. w przypadku, gdyby papiery wartosciowe w portfelu nie byly notowane na gieldzie

papierow warto$§ciowych lub na innym rynku regulowanym lub tez jezeli dla papierow
notowanych na gieldzie lub na takim innym rynku cena ustalona zgodnie z postanowieniami
punktow 11.1.2. Iub 11.1.3. nie odpowiada rzeczywistej warto$ci papierow wartosciowych,
papiery te wycenione zostang na podstawie prawdopodobnej wartosci sprzedazy, wycenionej
zgodnie z zasadg ostrozno$ci i w dobrej wierze;

10.5. Opcje i futures finansowe wyceniane bgda po ostatnim kursie znanym na Gietdach
papieréw wartosciowych i rynkach regulowanych;

10.6. Kontrakty swap dotyczace oprocentowania wyceniane beda po ostatnich znanych kursach na
rynkach, na ktorych kontrakty te sa zawierane

10.7. Instrumenty rynku pienigznego, ktorych s$redni okres do dnia zapadalno$ci nie
przekracza jednego roku, mogg by¢ wyceniane w nastepujacy sposob (wycena liniowa): kurs
determinujacy dla tych inwestycji bedzie stopniowo dostosowywany do kursu splaty zaczynajac
od kursu zakupu netto i utrzymujac na statym poziomie wynikajaca z tego rentownos¢. W razie
Znaczacej zmiany na rynku, podstawa wyceny instrumentéw rynku pienieznego dostosowana
zostanie do nowych warto$ci rentownosci rynkowe;.

10.8. Wycena OPCVM i innych OPC dokonana zostanie na podstawie ostatniej dostepnej wartosci
aktywow netto OPCVM i innych potencjalnych OPC.

10.9. Jezeli w zwigzku z zaistnieniem szczegdlnych okolicznosci, wycena na podstawie
powyzszych zasad stataby si¢ niewykonalna lub niedoktadna, zastosowane zostang inne ogolnie

przyjete kryteria wyceny.

Instrumenty pochodne nie notowane na rynku regulowanym winny by¢ przedmiotem wiarygodnej i
weryfikowalnej wyceny dokonywanej codziennie i mogg, na wniosek Sicav zosta¢ sprzedane,
zlikwidowane lub zamknigte na podstawie symetrycznej transakcji w kazdej chwili i w odpowiedniej
warto$ci.

Wszelkie aktywa ewentualnie nominowane w walucie innej niz waluta subfunduszu, do ktérego nalezg,

zostang przeliczone na walute subfunduszu po kursie wymiany obowigzujacym w danym dniu
roboczym i po kursie wymiany odpowiednich w kontraktach terminowych.
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Wartos¢ aktywdw netto przypadajgca na tytul uczestnictwa kazdego subfunduszu, tytul uczestnictwa z
prawem do dywidendy i tytul uczestnictwa o charakterze kapitalowym, a takze ich cena emisyjna,
wykupu i konwersji moze zosta¢ uzyskana kazdego dnia pracy bankow w siedzibie SICAV.

10.2. Ogloszenie warto$ci wyceny netto

Warto$¢ wyceny netto kazdego subdfunduszu i kazdej kategorii tytuldéw uczestnictwa, cena emisyjna i
cena wykupu — oglaszane sg kazdego dnia pracy bankéw w Luksemburgu w siedzibie SICAV.
Informacje te beda mogty rowniez zosta¢ zamieszczone w dzienniku wskazanym przez Zarzad.

11. CZASOWE ZAWIESZENIE OBLICZENIA WARTOSCI WYCENY NETTO
TYTULOW UCZESTNICTWA

Zarzad bedzie mogl zawiesi¢ oglaszanie wartosci netto tytuldéw uczestnictwa subfunduszu lub
subfunduszy, emisje lub wykup tytutéw uczestnictwa tego subfunduszu, a takze konwersje tych tytutow
uczestnictwa lub na te tytuly uczestnictwa:

11.1. przez caly okres, w ktérym jedna z gtdéwnych gietd papieréw wartosciowych lub innych rynkéw,
na ktorych notowana jest zasadnicza cze$¢ inwestycji SICAV dotyczaca tego subfunduszu
bylaby zamknigta z powodow innych niz normalne urlopy, lub w okresie, w ktorym operacje sa
na niej ograniczone lub zawieszone;

11.2. w przypadku zaistnienia sytuacji nagtej, ktéra powoduje, ze SICAV nie moze normalnie
dysponowaé¢ aktywami nalezacymi do danego subfunduszu tytutéw uczestnictwa lub tez ich
odpowiednio wyceniac;

11.3. w przypadku, gdy $rodki komunikacji normalnie stosowane do ustalenia ceny lub wartos$ci
inwestycji danego subfunduszu danych tytulow uczestnictwa lub tez aktualnej ceny papierow
warto$ciowych sa nieczynne;

11.4. w kazdym okresie, w ktorym SICAV nie ma mozliwosci realokacji sSrodkéw w celu dokonania
ptatnosci za wykup tytutldéw uczestnictwa danej kategorii lub tez kiedy zdaniem Zarzadu nie
moga by¢ dokonane po normalnym kursie wymiany transfery srodkéw zwigzanych ze sprzedaza
lub nabyciem lokat lub platnos$cig nalezng za wykup;

11.5. zchwilg zwolania zgromadzenia, na ktérym ztoZzony zostanie wniosek o rozwigzanie SICAV;

11.6. zchwilg podjecia przez Zarzad decyzji o rozwigzaniu subfunduszu;

11.7. w razie niewystarczalnosci srodkow informatycznych pozwalajacych na obliczenie warto$ci
wyceny netto;

oraz w innych przypadkach przewidzianych prawem.
Zawieszenie ogloszone zostanie w ,,Luxemburger Wort” a takze w kazdym ewentualnie wskazanym
przez Zarzad dzienniku oraz przekazane zostanie uczestnikom, ktorzy ztozyli pisemna dyspozycje o
wykup lub konwersje tytuldw uczestnictwa przez SICAV. Zawieszenie dotyczace danego subfunduszu

tytuldw uczestnictwa nie bedzie miato zadnego wptywu na naliczanie wartosci netto, emisji, wykupu i
konwersji tytutldw uczestnictwa z innych subfunduszy tytutdéw uczestnictwa.

12. WALNE ZGROMADZENIA
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Doroczne walne zgromadzenie uczestnikow SICAV odbywa si¢ kazdego roku w siedzibie SICAV w
Luksemburgu, w drugg srode grudnia o godzinie 15.00 (jezeli dzien ten nie jest dniem ustawowo
roboczym lub dziatania bankéw w Luksemburgu — w nastepny dzien roboczy).

Zawiadomienia ogloszone zostang w Mémorial w ,,D’Wort” i w kazdym dzienniku w kraju, w ktérym
tytuly uczestnictwa SICAV znajduja si¢ w ofercie publicznej, lub tez zawiadomienia o kazdym walnym
zgromadzeniu wyslane zostang do wszystkich uczestnikow imiennych na adres podany w ksigedze
uczestnikow, co najmniej na 8 dni przed dniem zgromadzenia. W zawiadomieniach podana jest godzina
i miejsce walnego zgromadzenia, oraz warunki dopuszczenia, porzadek obrad i wymagania prawa
luksemburskiego w zakresie niezbgednego kworum i wickszosci.

Wymogi dotyczace zawiadomien, udzialu, kworum oraz glosowania na kazdym zgromadzenia
okreslone sg art. 67, 67-1 1 70 ustawy z dnia 10 sierpnia 1915 r. Wielkiego Ksigstwa Luksemburga ze
Zmianami.

Uchwaty podjete przez walne gromadzenie obowigzywac¢ beda wszystkich uczestnikow Towarzystwa
niezaleznie od subfunduszu, w ktorym posiadaja tytuly uczestnictwa. Niemniej w przypadku, gdy
uchwaly majace by¢ podjete dotycza wylacznie konkretnych praw uczestnikow danego subfunduszu,
zostang one podjete na zgromadzeniu ztozonym wylacznie z uczestnikéw tego subfunduszu. Wymogi
dotyczace prowadzenia tego rodzaju zgromadzen okre§lone sg w poprzednim akapicie.

Sicav pragnie zwroci¢ uwage inwestorow na fakt, ze kazdy inwestor bedzie mogt w petni korzystac z
praw inwestora w sposob bezposredni wobec Sicav (w tym zwlaszcza z prawa do uczestnictwa w
walnych zgromadzeniach akcjonariuszy), wylacznie o ile figurowaé bedzie pod wtasnym nazwiskiem/
nazwa w rejestrze uczestnikow Sicav. W przypadku, gdyby inwestor inwestowal w Sicav przez
posrednika inwestujacego w Sicav we wlasnym imieniu lecz na rzecz inwestora, niektore prawa
zwigzane z kwalifikacja uczestnika nie beda mogly by¢ automatycznie wykonywane przez inwestora
bezposrednio wobec Sicav. Inwestorowi zaleca si¢ zasiggnigcie informacji odnos$nie jego praw.

Do tytuldw uczestnictwa na okaziciela, ktore nie zostaly skapitalizowane na 18 lutego 2015 roku nie
jest przypisane zadne prawo glosu. Posiadacze tych tytulow uczestnictwa nie sg juz dopuszczani do
walnych zgromadzen.

13. POLITYKA PODZIALU DOCHODOW

Walne zgromadzenie uczestnikow postanowi kazdego roku, na wniosek Zarzadu w odniesieniu do
kazdego subfunduszu — zarowno odnosnie tytutow uczestnictwa z prawem do dywidendy jak i tytutow
uczestnictwa o charakterze kapitatowym, o wykorzystaniu salda rocznego dochodu netto z dokonanych
inwestycji. Podzial dywidendy bedzie mogl nastapi¢ niezaleznie od wszystkich zyskoéw i strat
kapitatowych, ktore zostaty osiggnigte lub nie. Dodatkowo, dywidenda bedzie mogla uwzglednié
podziat kapitatu, pod warunkiem, ze aktywa netto SICAV beda wyzsze od minimum kapitalowego w
EUR 1.250.000.

Roczny dochod netto z inwestycji kazdego subfunduszu bedzie podzielony na wszystkie tytuly
uczestnictwa z prawem do dywidendy oraz na wszystkie tytuly uczestnictwa o charakterze kapitalowym
proporcjonalnie do odpowiedniej wartosci aktywow netto dla kategorii reprezentowanych przez
poszczegdlne grupy tytutdw uczestnictwa.

Udziat rocznego dochodu netto subfunduszu przypadajacy na tytuly uczestnictwa z prawem do
dywidendy bedzie mogt zosta¢ podzielony migdzy posiadaczy tych tytuly uczestnictwa w formie
dywidendy pieni¢zne;j.

Udzial rocznego dochodu netto subfunduszu przypadajacy na tytuldw uczestnictwa o charakterze

kapitatowym zostanie skapitalizowany w subfunduszu odpowiednim dla tej klasy tytulow uczestnictwa,
na rzecz tytuldw uczestnictwa o charakterze kapitatowym.
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Wszelkie uchwaty o podziale dywidendy miedzy tytuly uczestnictwa w danym subfunduszu tytutow
uczestnictwa winny zosta¢ zatwierdzone przez uczestnikow posiadajacych te klase tytulow uczestnictwa
glosujacych zwykla wigkszoscig glosow uczestnikow obecnych i biorgcych udziat w glosowaniu.

Zaliczki na dywidende mogg zosta¢ wyptacone za tytuly uczestnictwa z prawem do dywidendy danego
subfunduszu na podstawie decyzji Zarzadu.

Dywidenda moze zosta¢ wyplacona w walucie danego subfunduszu lub tez, na mocy uchwaly
zgromadzenia uczestnikow, w kazdej innej walucie oraz zosta¢ zaptacone w czasie i miejscu, ktore
ustalone zostang przez Zarzad. Zarzad moze swobodnie ustala¢ kurs wymiany majacy zastosowanie do
konwersji dywidendy na walut¢ wyptaty.

Ogloszenia dotyczace dywidendy, a takze nazwa Banku Wyplacajacego ogloszone zostang w,,D’Wort”,
a takze w kazdym innym dzienniku ewentualnie wskazanym przez Zarzad.

Wyptata dywidendy z tytuléw uczestnictwa, ktore nie zostang zdeponowane na 17 lutego 2015 roku u
Depozytariusza tytuldw uczestnictwa na okaziciela, zostanie odroczona do dnia ich zdeponowania, pod
warunkiem, ze nie wygasnie prawo do wyplaty zgodnie z zasadami dotyczacymi wyplaty odsetek.

Wszelkie zadeklarowane dywidendy, po ktorych wyptate beneficjent nie zgtosi si¢ w terminie dziesigciu
lat od dnia ich przyznania nie beda mogty by¢ przedmiotem roszczen i przepadng na rzecz subfunduszu,
z ktérego pochodzg. Od dywidendy ogloszonej przez SICAV i pozostawionej do dyspozycji
beneficjenta nie bedg przystugiwaty zadne odsetki.

14. LIKWIDACJA

Likwidacja SICAV przeprowadzona zostanie na warunkach okreslonych w Ustawie.

W przypadku, gdyby kapitat zaktadowy SICAV miat warto$¢ mniejsza niz dwie trzecie minimalnego
kapitalu, czltonkowie zarzadu winni przedlozy¢ sprawe rozwigzania SICAV do rozstrzygnigcia
Walnemu Zgromadzeniu obradujgcemu bez zachowania warunku obecnosci i podejmujgcemu uchwaty
zwykla wigkszoscia reprezentowanych na Zgromadzeniu tytutow uczestnictwa.

Zawiadomienie o zwotaniu Zgromadzenia winno zosta¢ wystane w taki sposob, aby Zgromadzenie
odbylo si¢ w terminie czterdziestu dni od dnia stwierdzenia, ze aktywa netto osiggnely warto$¢ nizsza
niz dwie trzecie lub jedna czwarta minimalnego kapitalu. Dodatkowo SICAV bedzie moglo ulec
rozwiazaniu na podstawie uchwaly Walnego Zgromadzenia podejmujacego uchwaly na warunkach
okreslonych w statucie.

Uchwaty Walnego Zgromadzenia lub sadu oglaszajacego rozwiazanie i likwidacj¢ SICAV oglaszane sg
w Mémorial i w trzech dziennikach o odpowiednim naktadzie, z czego co najmniej jeden jest
dziennikiem luksemburskim. Ogloszenia dokonywane sa staraniem likwidatora lub likwidatorow.

W razie rozwigzania SICAV, likwidacji dokona likwidator lub likwidatorzy (mogacy by¢ osobami
fizycznymi lub prawnymi), powotanymi przez walne zgromadzenie uczestnikow, ktorzy podjeli decyzje
0 rozwigzaniu, a ktora okresli zakres ich uprawnien i wysoko$¢ wynagrodzenia. Przychod netto z
likwidacji kazdego subfunduszu podzielony zostanie przez likwidatoréw migdzy uczestnikow kazdego
z subfunduszy proporcjonalnie do liczby tytuldow uczestnictwa z prawem do dywidendy i/lub o
charakterze kapitatlowym, ktore posiadajg w tym subfunduszu.

Kwoty, po ktore uczestnicy nie zglosili si¢ z chwilag zamknigcia likwidacji ztozone zostang w Kasie

Konsygnacyjnej w Luksemburgu. W przypadku braku reklamacji przed uptywem okresu przedawnienia
(30 lat), kwoty te nie beda mogly zosta¢ odebrane.
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Zarzad bedzie mégt wnioskowaé w kazdej chwili o zamkniecie danego subfunduszu w nastgpujace;j
sytuacji:

- jezeli aktywa netto odpowiedniego subfunduszu lub subfunduszy bgda nizsze od kwoty
umozliwajacej skuteczne zarzadzanie,

- w przypadku zmiany otoczenia ekonomicznego i/lub politycznego.

Decyzja o likwidacji winna zosta¢ ogloszona zgodnie z obowigzujacymi zasadami dokonywania
ogloszen. Nalezy w niej zwlaszcza okresli¢ powody 1 warunki likwidacji.

O ile Zarzad nie postanowi inaczej, SICAV moze — w oczekiwaniu na wykonanie decyzji likwidacyjnej
— kontynuowa¢ wykup tytutdéw uczestnictwa w subfunduszu przeznaczonego do likwidacji. W zakresie
tych wykupoéw, towarzystwo inwestycyjne winno oprze¢ si¢ na wartoSci wyceny netto, ktdra
sporzadzona zostaje w sposob uwzgledniajacy koszty likwidacji, lecz bez potracenia prowizji za wykup
ani pobierania zadnej innej optaty. Koszty organizacji zgromadzenia kapitalu rowniez sg w catosci
amortyzowane w danym subfunduszu, z chwila podjecia decyzji o likwidacji.

Aktywa, ktore nie mogly zosta¢ podzielone migdzy uprawnionych w dniu zamknigcia likwidacji
subfunduszu lub subfunduszy moga zosta¢ przechowane w depozycie w banku depozytowym przez
okres nie dluzszy niz 6 miesigcy od tego dnia. Po uplywie tego terminu, aktywa te zlozone zostang w
Kasie Konsygnacyjnej na rzecz osoby uprawnionej.

Z zastrzezeniem warunkow okreslonych ustawa 2010 oraz odpowiednio Rozporzadzeniem CSSF
(Komisji Nadzoru Sektora Finansowego), zarzad moze postanowi¢ o potaczeniu krajowym lub
mie¢dzynarodowym oraz o nabraniu mocy potgczenia z innym OPCVM, przeprowadzonego zgodnie z
jedna technik potaczenia okreslonych ustawa 2010, dzialajac jako podmiot przejmowany lub

przejmujacy.

W przypadku kazdego potaczenia skutkujacego zakonczeniem istnienia Towarzystwa, o wejsciu w
zycie takiego potaczenia postanawia zgromadzenie obradujace zgodnie z zasadami i wymogami
statutowymi co do kworum i wigkszos$ci, z zastrzezeniem warunkow okreslonych Ustawg. W takim
wypadku polaczenie wejdzie w zycie na podstawie aktu notarialnego.

15. SPRAWOZDANIE ZARZADU ORAZ ROCZNE I POLROCZNE SPRAWOZDANIA
FINANSOWE

Sprawozdania przeznaczone dla uczestnikow dotyczace minionego roku obrotowego, zweryfikowane
przez Biegltego Rewidenta dostgpne beda w siedzibie SICAV oraz wysytane sa do posiadaczy tytutdw
uczestnictwa imiennych na adres wskazany w ksi¢dze uczestnikow, w terminie co najmniej o$miu dni
przed odbyciem rocznego walnego zgromadzenia. Ponadto, niepoddane weryfikacji rewidenta
polroczne sprawozdania rowniez sg dostgpne w siedzibie SICAV i wysylane do posiadaczy tytutow
uczestnictwa imiennych. Rok obrotowy SICAV rozpoczyna si¢ 1 pazdziernika a konczy 30 wrzes$nia
kazdego roku.

Sprawozdania SICAV wyrazone sa w EUR. Sprawozdania poszczegdlnych subfunduszu, wyrazone w

r6znych walutach przeliczane sg na EUR w celu okre$lenia sprawozdan SICAV.

16. Oplaty, koszty i wydatki
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16.1. Oplaty ponoszone przez subfundusze
Obowiazujaca struktura kosztow:
Prowizja za zarzadzanie portfelem

Tytutem wynagrodzenia za $wiadczone ustugi zarzadzania portfelem, wybrana Spotka zarzadzajaca
IVESAM NV pobiera¢ bedzie prowizje za zarzadzanie portfelem, ktorej maksymalna wysokos¢ dla
inwestorow wskazana jest w prospekcie przy kazdej klasie tytutéw uczestnictwa.

O ile nie zostanie wskazane inaczej w opisie subfunduszu, prowizja za zarzadzanie portfelem ptatna jest
raz na miesiac i obliczana na podstawie §redniej catkowitej warto$ci aktywow netto dla danego miesigca.

Prowizja za zarzadzanie administracyjne

Tytutem wynagrodzenia za zarzadzanie administracyjne funduszu, Spotka zarzadzajaca, IVESAM NV
pobiera¢ bedzie prowizj¢ za zarzgdzanie administracyjne, ktorej maksymalna wysokos$¢ zafakturowana
na subfundusz wskazana jest w prospekcie dla kazdej klasy tytulow uczestnictwa.

Prowizja za zarzadzanie administracyjne pokrywac bedzie roéwniez koszty i wydatki zwigzane z
ustugami $wiadczonymi przez innych niz Spotka Zarzadzajgca ustugodawcow, ktorym Spotka
Zarzadzajaca zlecita okreslone zadania zwigzane z administrowaniem funduszu.

Prowizja ptatna jest raz na miesigc i obliczana na podstawie $redniej catkowitej wartosci aktywow
danego miesigca.

Koszty badan

Niezaleznie od prowizji za zarzadzanie portfelem i prowizji za zarzadzanie administracyjne, Spotka
zarzadzajaca pobiera¢ bedzie prowizje za badania, ktorej maksymalna wysoko$¢ zafakturowana na
fundusz wskazana jest odrebnie dla kazdego subfunduszu. Prowizja ta pokrywa korzystanie z badan w
zakresie obligacji i tytutow dtuznych, w ktoére inwestuje fundusz.

Jesli rzeczywisty koszt obejmuje procent mniejszy niz wskazany, Spotce zarzadzajacej wyptacona
zostanie nizsza kwota.

Prowizja ptatna jest raz na miesigc i obliczana na podstawie $redniej catkowitej wartosci aktywow
odpowiedniego miesigca.

Prowizja depozytariusza i oplata za przechowywanie

Niezaleznie od prowizji za zarzadzanie portfelem i prowizji za zarzadzanie administracyjne
ponoszonych przez Spotke Zarzadzajaca, kazdy subfundusz obcigzony zostanie prowizja
depozytariusza i optatg za przechowywanie, w celu pokrycia kosztéw depozytu i przechowania
zafakturowanych przez Depozytariusza, Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A., zgodnie z
zasadami ustalonymi w prospekcie dla kazdej klasy tytulow uczestnictwa/ udziatow.

Optata za przechowywanie ptatna jest raz na miesigc i obliczana na podstawie $redniej catkowitej
wartosci aktywow przechowywanych w portfelu na koniec miesigca. Obowigzujaca stawka uzalezniona

jest od lokalizacji rynku, na ktorym przechowywane sg aktywa.

Prowizja depozytariusza ptatna jest raz na miesigc i obliczana jako optata za punkty bazowe na
podstawie catkowitej wartos$ci aktywow danego miesigca.

Inne koszty
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Niezaleznie od prowizji za zarzadzanie portfelem, prowizji za zarzadzanie, prowizji za badania i
prowizji depozytariusza i oplaty za przechowywanie, subfundusz ponosi¢ bedzie okreslone inne koszty,
ktorych szacunkowa warto$¢ okreslona jest w prospekeje dla kazdego rodzaju tytutdéw uczestnictwa.

Powyzsza warto$¢ szacunkowa obejmuje m. in. nastgpujace elementy:

- koszty dostarczenia informacji Uczestnikom, takie jak m. in. koszty utworzenia, thumaczenia, wydruku
1 dystrybucji sprawozdan finansowych, prospektow i KIID (Key Investor Information Documents);

- wszelkie koszty reklamy i marketingu, na ktérych pokrycie przez Fundusz Zarzad wyrazit zgode.
- wszelkie koszty, na ktorych pokrycie przez Fundusz zgode wyrazili uczestniczy;

- wszelkie koszty platne regulatorom;

- wynagrodzenie biegtych rewidentow;

- agenta platnosci;

Inne ustugi profesjonalne i prawne.

Nie zalicza si¢ do prowizji za zarzadzanie portfelem ani do prowizji za zarzadzanie administracyjne, ani
do kosztéw badan, ani do prowizji depozytariusza i za przechowywanie, ani tez do procentu
szacunkowego ,,innych kosztow”, o ktérych mowa wyzej:

- kosztow 1 wydatkoéw zwigzanych z zakupem i sprzedaza tytutdw i instrumentow finansowych;

- kosztow brokerskich;

- kosztow transakcji (poza ustuga depozytariusza);

- odsetek i1 kosztow bankowych, a takze innych wydatkéw zwigzanych z transakcjami;

- kosztow wynikajacych ze sporow;

- calkowitej wartosci wszystkich podatkéw w Luksemburgu i za granica, optat i kosztow réwnorzednych
fakturowanych lub pobieranych od aktywows;

- jakichkolwiek kosztéw optat rzgdowych i wydatkéw naleznych z jego inicjatywy;

- oplat rejestrowych naleznych organom wiadzy i gietdom;

- jakichkolwiek innych kosztéw zwiazanych z eksploatacja, administrowaniem, zarzadzaniem i
dystrybucja, w tym kosztow ponoszonych przez ww. ustugodawcow w ramach ustug nalezacych do ich
zakresu odpowiedzialnosci wzgledem funduszu.

16.2. Koszty i wydatki ponoszone przez inwestorow

W razie potrzeby, zgodnie z tym, co okreslono w prospekcie dla danej klasy tytutdéw uczestnictwa/
udziatéw, inwestorzy moga zosta¢ zobowigzani do ponoszenia prowizji i kosztow wynikajacych z
subskrypcji, wykupu i zamiany. Prowizje te, ktore prospekt okresla dla kazdej klasy tytulow
uczestnictwa/ udziatdw, moga by¢ nalezne na rzecz subfunduszu i/lub dystrybutora

16.3. Podatki nalezne przez SICAV
e Podatek od rocznego abonamentu (Luksemburg);

e Podatek abonamentowy od putapu netto w krajach innych niz Luksemburg, w przypadku gdy
dany subfunduszu i/lub klasa tytutéw uczestnictwa dystrybuowane sg poza Luksemburgiem;
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e Podatki pobierane u zrodta od dochodow zagranicznych, ktérych fundusz nie odzyskat (zgodnie
z umowami o unikaniu podwdjnego opodatkowania).

Por. tez rozdziat 17. Zasady opodatkowania SICAV
16.4. Koszty biezace

W kluczowych informacjach dla inwestoréw podano koszty biezace obliczone zgodnie z przepisami
Rozporzadzenia nr 583/2010 Komisji Europejskiej z 1 lipca 2010 roku.

Kosztami biezgcymi sg optaty nalezne od OPC w trakcie roku obrotowego. Podane sg one za pomoca
jednej wartosci liczbowej i obejmuja wszelkie koszty roczne i inne platnosci nalezne od aktywow OPC
w danym okresie. Podstawa tej wartosci sa wyniki poprzedniego roku obrotowego. Stanowi ona
wyrazony w procentach stosunek $redniej wartosci aktywow netto subfunduszu, lub ewentualnie klasy
tytutdow uczestnictwa.

W kosztach tych nie uwzglednia sig: oplaty wpisowej ani wyjsciowej, wynagrodzen od wynikéw, optat
transakcyjnych platnych przy nabywaniu lub zbywaniu aktywow, zaptaconych odsetek, oplat z tytutu
ustanowienia zabezpieczen dotyczacych finansowych instrumentéw pochodnych i soft commissions ani
tez ptatnosci o podobnym charakterze pobieranych przez spotke zarzadzajaca lub kazdy podmiot z nig
zZwigzany.

17. OPODATKOWANIE

17.1. Zasady opodatkowania SICAV

Zgodnie z aktualnie obowiazujacymi przepisami prawa luksemburskiego, SICAV nie podlega w
Luksemburgu zadnemu opodatkowaniu od dochodu. Rowniez dywidenda wyptacana przez SICAV nie
podlega w Luksemburgu zadnemu opodatkowaniu u zrodta. Niemniej SICAV podlega w Luksemburgu
rocznemu podatkowi w wysokosci 0,05% jego aktywow netto.

Subkategorie « Institutional B Shares » ,,Institutional F Shares” i ,Institutional Shares” w Sicav
opodatkowane beda obnizonym podatkiem rocznym w wysokosci 0,01% i przeznaczone sg dla
inwestorow instytucjonalnych (zgodnie z art. 174 (2) Ustawy.

Podatek ten ptatny jest raz na kwartat, a podstawa opodatkowania odpowiada §rodkom netto SICAV na
zamknigciu kazdego kwartalu. W Luksemburgu nie jest natozona Zadna optata skarbowa ani Zaden
podatek w chwili emisji tytuldéw uczestnictwa SICAV, z wylgczeniem jednorazowego podatku w
wysokosci 1.250 EUR platnego w chwili zawigzania.

Zgodnie z prawem i obecng praktyka, zyski z aktywow SICAV nie sg oblozone Zzadnym podatkiem.
Mozna przewidzie¢, ze SICAV nie bgdzie obcigzona zadnym podatkiem od zysku w zwigzku z
zainwestowaniem swoich aktywow w innych krajach.

Dochody SICAV w postaci dywidendy i oprocentowania pochodzace z zewnetrznych zrodet w

Luksemburgu moga zosta¢ obcigzone podatkami u zrodta w zmiennej stawce, ktore na ogol nie sa
odzyskiwalne.

17.2. Opodatkowanie uczestnikow

Podziat dywidendy, dochodu oraz innych elementow a takze wyptacone uczestnikowi lub osiggniete
przez niego zyski - w przypadku uczestnika bedacego rezydentem w Luksemburgu lub za granica - nie
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podlegaja zadnemu luksemburskiemu podatkowi u Zrodta o charakterze debetowym.
Opodatkowanie rezydentow

W niektorych przypadkach oraz pod okreslonymi warunkami, zyski osiggniete przez uczestnika - osobe
fizyczna bedacego rezydentem, posiadajgcego obecnie lub w przesztosci, bezposrednio lub posrednio,
powyzej 10% kapitatu zaktadowego SICAV lub danego subfunduszu lub tez posiadajacego tytuty
uczestnictwa przez 6 miesiecy lub mniej przed zbyciem tytulu uczestnictwa, a takze dywidendy
uzyskane przez uczestnika oraz dochody osiagnigte lub wyplacone przez wspdlnote majaca status
rezydenta mogg by¢ opodatkowane w Luksemburgu, o ile nie bedzie miata zastosowania ulga lub
zwolnienie.

Uczestnik bedacy rezydentem w Luksemburgu bedzie rowniez opodatkowany podatkiem majatkowym,
od darowizn i spadkéw zarejestrowanych w Luksemburgu.

Opodatkowanie uczestnikow nie bedacych rezydentami

W niektérych przypadkach i na okreslonych warunkach uczestnik nie bedacy rezydentem posiadajacy
obecnie lub w przesztosci bezposrednio lub posrednio ponad 10% kapitatu zaktadowego SICAV lub
danego subfunduszu SICAV, lub tez uczestnik posiadajacy zaktad w Luksemburgu, z ktérym zwigzany
jest tytul uczestnictwa, mogg zosta¢ opodatkowani w Luksemburgu, chyba, ze zastosowanie bedzie
miata umowa podatkowa ograniczajaca prawo opodatkowania w Luksemburgu lub tez ulga albo
zwolnienie.

Uczestnik nie bedacy rezydentem nie podlega w Luksemburgu opodatkowaniu od majatku, darowizn
niezarejestrowanych w Luksemburgu, ani spadkow.

Zgodnie z przepisami prawa luksemburskiego, Sicav zobowigzane jest do gromadzenia informacji
finansowych dotyczacych inwestoréw, ktorzy posiadaja zobowiazania podatkowe w kraju innym niz
Luksemburg 1 przekazywania ich automatycznie luksemburskim wtadzom podatkowym.
Luksemburskie wtadze podatkowe moga wylacznie wykorzystaé ww. informacje przekazujac je
wlasciwym wladzom za granicag w celach podatkowych. Poza danymi identyfikacyjnymi inwestora,
takimi jak nazwa (nazwisko), adres, oraz miejsce i data urodzenia, przekazywane informacje zawieraja
szczegoty finansowe dotyczace inwestycji w Sicav przez dany okres rozliczeniowy.

Uczestnik moze rowniez zosta¢ opodatkowany w kraju zamieszkania na podstawie obowigzujacych
przepisow, do ktdrych przestrzegania jest zobowigzany. Zaleca si¢ potencjalnemu inwestorowi
zasiegna¢ informacji odno$nie obowigzkow podatkowych obowigzujacych w kraju zamieszkania.

Opis czesci ,,opodatkowanie” oparty jest na obowigzujacych przepisach ustawowych i wykonawczych
na dzien wydania niniejszego prospektu i nie podlega zmianie. Informuje si¢ potencjalnego inwestora,
iz opis ten nie wyczerpuje wszystkich kwestii podatkowych dotyczacych oso6b zamierzajacych posiadac
tytuty uczestnictwa SICAV. Zaleca si¢ potencjalnym inwestorom zasig¢gniecie informacji i uzyskanie
porad odno$nie przepisow, ktore maja zastosowanie do objecia, zakupu, posiadania, przekazania i
zbycia tytutéw uczestnictwa w miejscu pochodzenia, zbycia, rezydencji podatkowej lub zamieszkania.

18. INFORMACJE DLA UCZESTNIKOW

18.1. Informacje finansowe

Informacje finansowe oglaszane bedg w krajach, w ktorych Sicav jest komercjalizowany, a w przypadku
Wielkiego Ksigstwa Luksemburga — w dzienniku Luxemburger Wort.
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18.2. Dostepne dokumenty

Statut, sprawozdania finansowe, prospekt i kluczowe informacje dla inwestorow SICAV s3
pozostawione bezptatnie do dyspozycji zainteresowanych w siedzibie SICAV.

W siedzibie zapozna¢ mozna si¢ rGwniez z nastepujagcymi umowami:

- umowg z agentem platnosci, agentem odpowiedzialnym za prowadzenie rejestru uczestnikow
i agentem administracyjnym;

- umowa dotyczacg wyboru Spotki Zarzadzajacej

- umowg z bankiem depozytowym

- umowa z agentem wyptacajagcym

18.3. Korzysci (Inducements)

W celu zapewnienia jak najszerszej dystrybucji praw z uczestnictwa w subfunduszu, mi¢gdzy innymi
poprzez wykorzystanie wielu kanatow dystrybucji, spotka zarzadzajaca, jako dystrybutor, zawarta
umowe dystrybucyjng z jednym badz wieloma subdystrybutorami.

W interesie uczestnikow subfunduszu i spotki zarzadzajacej jest, aby aktywa subfunduszu miaty jak
najwyzsza warto$¢, ktora moze by¢ migdzy innymi osiggnigta poprzez sprzedaz jak najwigkszej liczby
udzialow. Z tego punktu widzenia nie istnieje zatem konflikt intereséw.

Spotka zarzadzajaca moze podzieli¢ si¢ prowizja za zarzadzanie z subdystrybutorami bedacymi
stronami instytucjonalnymi i/lub profesjonalnymi. Tego rodzaju podziat prowizji pozostaje bez wplywu
na wysoko$¢ prowizji z tytutu zarzadzania wyplacanej przez subfundusz spotce zarzadzajace;.

Co do zasady dotyczy to kwoty 35 do 70% w przypadku, gdy subdystrybutor jest spotka nalezaca do
grupy KBC Group S.A. i 35-70%, jezeli subdystrybutor nie jest spotka nalezaca do grupy KBC Group
S.A. W niektorych przypadkach, wynagrodzenie wynosi ponizej 35%. Inwestor moze zwrocic si¢ z
whnioskiem o udzielenie mu szerszych informacji na ten temat.

Jezeli spotka zarzadzajaca inwestuje aktywa Sicav w udziaty instytucji zbiorowego inwestowania inne
niz zarzadzane przez podmiot z Grupy KBC S.A. i jezeli spotka zarzadzajgca pobiera z tego tytutu
wynagrodzenie, spotka zarzadzajaca wyptaci to wynagrodzenie na rzecz Sicav.

18.4. Polityka wynagrodzen

Polityka wynagrodzef wspolpracownikoéw spotki zarzadzajacej oparta jest na KBC Remuneration
Policy, ktoéra okresla ogolne zasady obowigzujace wszystkich zatrudnionych i wyznacza gtdéwne zasady
odnoszace si¢ do wspotpracownikow , ktorych dziatalnos¢ moze mie¢ materialny wptyw na profil
ryzyka przedsigbiorstwa (,,Key Indentified Staff”, tj. klucz osobowy). Polityka wynagrodzenia podlega
statej aktualizacji.

Zasady ogolne

Polityka wynagrodzenia zgodna jest ze strategig gospodarczg, celami, warto§ciami i interesami spotki
zarzadzajacej oraz Sicav, ktora [spotka ta] zarzadza, a takze celami, wartoSciami i interesami
inwestorow tego Sicav.

Wynagrodzenie wspotpracownikow sklada si¢ z cze$ci stalej i czgéci zmiennej. Cze$¢ stata uzalezniona

jest gtéwnie od funkcji wspotpracownika (np. odpowiedzialnosci i ztozonosci funkcji). Cze$¢ zmienna
zalezy od réznych czynnikdéw, zwlaszcza wynikdw przedsigbiorstwa wynikow departamentu, , w
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ktoérym pracuje i celow indywidualnych. Polityka wynagrodzenia uzalezniona jest rowniez od praktyki
rynkowej, konkurencyjnosci, czynnikéw ryzyka, celow dlugoterminowych przedsiebiorstwa i jego
akcjonariuszy, a takze zmian w przepisach prawnych.

»Key Identified Staff”

Odrebne zasady stosowane sg wobec ,,Key Identified Staff’. Wspotpracownicy ci pobieraja zmienne
wynagrodzenie, ktore zachgca do racjonalnego zarzadzania ryzykiem, i ktore w zadnym razie nie
eksponuje na skrajne ryzyko.

Wigcej informacji na ten temat (takich jak opis sposobu naliczania wynagrodzen i diet, tozsamos$¢ 0sob
odpowiedzialnych za przyznawanie diet, w tym ewentualnie sktad komisji ds. wynagrodzen powotanej
w tym celu) dostepnych jest na stronie www.ivesam.be (remuneration policy).

Informacje te mozna tez otrzymac nieodptatnie w spolce zarzadzajace;.

19. Ochrona danych osobowych

Informuje si¢ uczestnikow, ze dane osobowe, ktore dostarczaja oni w postaci dokumentow
subskrypcyjnych lub innych dokumentow w ramach wniosku o subskrypcje tytutdéw uczestnictwa, a
takze szczegOlowe informacje dotyczace uczestnictwa (,,Dane osobowe”) beda gromadzone,
zapisywane, przechowywane, adaptowane lub przetwarzane w kazdy inny sposob w drodze
elektronicznej lub innej, zgodnie z obowigzujagcym prawem luksemburskim, za§ poczawszy od 25 maja
2018 roku zgodnie z Rozporzadzeniem nr 2016.679 z 27 kwietnia 2016 roku w sprawie ochrony osob
fizycznych w zwiazku z przetwarzaniem danych osobowych i swobodnym przeptywie takich danych
(,RODO”) przez Fundusz i/lub Spotke zarzadzajacg dziatajaca jako ,,administrator danych” w
rozumieniu przepisow RODO. Dane osobowe mogg by¢ rowniez przetwarzane przez Adresatoéw danych
Spotki zarzadzajacej, tj. Zarzadzdcy finansowego, Agenta Administracyjnego i Platnosci, Agenta
rejestrowego i transferowego i/lub Banku Depozytowego, Administracji Centralnej i Bieglego
Rewidenta.

Przetwarzanie moze obejmowal transfer Danych osobowych do podmiotéw dziatajacych poza
Europejskim Obszarem Gospodarczym, gdzie prawodawstwo w zakresie ochrony danych nie jest
tozame z obowigzujacyc naterenie Europejskiego Obszaru Gospodarczego. W takim wypadku, Fundusz
i/lub Spotka zarzadzajaca zawrze wiazace prawnie umowy z odpowiednimi Adresatami w formie
postanowien zatwierdzonych przez Komisje Europejska.

Dane osobowe dostarczone przez inwestora przetwarzane sa W celu (i) dokonania subskrypcji lub
zakupow w Funduszu, (ii) prowadzenia aktualnego rejestru uczestnikow, (iii) przetwarzania subskrypcji
i rezygnacji, a takze wyptat dywidendy na rzecz inwestora, (iv) zarzadzania kontami, (v) wysylania
informacji ustawowych i lub zawiadomien ustawowych do inwestorow oraz (vi) podporzadkowania si¢
obowigzujacym zasadom w zakresie przeciwdziatania praniu kapitalow oraz wszelkich innych
wymogow ustawowych, takich jak te wynikajace z NCD/FATCA.

Dane osobowe nie beda przechowywane dluzej niz jest to niezbedne do powyzszych celow, poza
przypadkami ich przetwarzania dla nowych celéw ustalonych z uczestnikiem lub tez, gdy wymaga tego
obowigzujace prawo.

Zgodnie z warunkami okreslnymi w RODO, inwestor ma prawo i) dostepu i korekty Danych
Osobowych, ii) zlozenia sprzeciwu wobec przetwarzania Danych Osobowych, iii) ograniczenia
korzystania z Danych Osobowych, iv) wykreslenia danych osobowych oraz v) przenoszenia Danych
Osobowych.

Inwestor moze wykona¢ powyzsze prawa w piSmie skierowaym do Spétki Zarzadzajacej na adres: 2
Havenlaan, B-1180 Bruksela, Belgia.
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Informuje si¢ inwestora o przstugujagcym mu prawie wniesienia skargi w drodze pisemnej do Osoby
odpowiedzialnej za rozpatrywanie skarg w IVESAM NV 2 Havenlaan, B-1180 Bruksela, Belgia., a
takze do Krajowej Komisji Ochrony Danych Osobowych (,,CNPD”).

Wigcej informacji na temat gromadzenia, przetwarzania i przekazywania Danych Osobowych w
Deklaracji w zakresie ochrony prywatnosci IVESAM NV dostgpnej pod adresem www.ivesam.be
(Privacy Statment)..

20. Przeciwdzialanie praniu pieniedzy i finansowania terroryzmu

Informuje si¢ inwestorow, ze Fundusz oraz Spotka Zarzadzajaca podlegaja przepisom krajowym
dotyczacym przeciwdziatania praniu pieniedzy i finansowania terroryzmu w tym mig¢dzy innymi:

- ustawie z 5 kwietnia 1993 r. roku w sprawie sektora finansowego (ze zmianami)

- ustawie z 12 listopada 2004 r. w sprawie przeciwdzialania praniu pieniedzy i finansowania
terroryzmu (ze zmianami);

- ustawie z 27 pazdziernika 2010 r. wzmacniajgcej ramy prawne stuzace zwalczaniu prania
pieniedzy i finansowania terroryzmu.

- zarzadzenia CSSF (Komisji Nadzoru Sektora Finansowego) nr 20/02 z 14 grudnia 2012 w
sprawie przeciwdziatania prania pieni¢dzy i finansowania terroryzmu.

Zgodnie z ramami prawnymi/ przepisami, o ktérych mowa wyzej, Fundusz i Spotka Zarzadzajgca
podejmuja nalezyte dzialania w celu identyfikacji i oceny ryzyka prania pieniedzy i finansowania
terroryzmu (PP/FT), na ktére sg narazone, z uwzglednieniem réwniez czynnikéw ryzyka zwigzanego z
klientami, krajami lub strefami geograficznymi, produktami, ustugami transakcjami lub kanatami
zaopatrzenia. W ramach oceny dokonywanej w oparciu o kryterium ryzyka, rodzaj i zakres takiej oceny
ryzyka dostosowany jest do rodzaju i zakresu dziatalnos$ci. Z tego wzgledu podejmowane sa skuteczne
dzialania majace na celu ograniczenie zidentyfikowanych ryzyk. W tym zakresie Fundusz i Spotka
Zarzadzajaca wprowadzaja skuteczne $rodki w celu uniemozliwienia korzystania z tytulow
uczestnictwa Funduszu do prania pieniedzy i finansowania terroryzmu, w tym stosuja polityke i
procedury pozwalajace im na identyfikacje, weryfikacje i akceptacje uczestnikow Funduszu i ich
beneficjentow, (ewentualnych) wiascicieli, korzystajac jednoczesnie z ustalonych zawczasu kryteriow
uwzgledniajacych (migdzy innymi) typy klientow, strefy geograficzne, produkty, ushugi, transakcje i
kanaly zaopatrzenia osob fizycznych. W przypadku gdy tytuly uczestnictwa funduszu obejmowane sg
poprzez posrednika dziatajacego na rzecz klientow, Fundusz i Spétka Zarzadzajaca lub odpowiednio
ich pelnomocnik wprowadzajg wzmocnione $rodki ostroznosci w odniesieniu dla klientow
korzystajacych z ustug takiego posrednika. Ponadto Fundusz i Spétka Zarzadzajaca podejmuja wszelkie
niezbedne dzialania w celu uniemozliwienia powstania takiej struktury Funduszu i inwestycji, ktéra
umozliwityby pranie pienigdzy i finansowanie terroryzmu.
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Zalacznik 1 — Szczegolowy opis subfunduszy

Whprowadzenie

Uwagi ogélne

Zgodnie ze statutem, Zarzad upowazniony jest do okres$lenia polityki inwestycyjnej dla kazdego
subfunduszu.

Podstawowym celem SICAV jest zaoferowanie uczestnikom mozliwo$ci inwestowania w instrumenty
inwestycyjne majace na celu zwickszenie wartosci kapitatow inwestowanych w rozmaitego rodzaju
papiery wartosciowe oraz poszukiwanie jak najwigkszej waloryzacji zainwestowanych kapitatow
zgodnie z zasada dywersyfikacji ryzyka.

Informuje si¢ potencjalnych inwestorow, ze inwestycja w rynki wschodzace obarczona jest ryzykami
generalnie nie wystepujacymi na wiekszosci rynkow rozwinictych. Przyktadowo wymieni¢ mozna
nastgpujace ryzyka generowane przez subfundusze KBC Bonds Emerging Markets, KBC Bonds Europe
Ex-EMU, KBC Bonds Emerging Europe.

Ryzyka te sg natury politycznej (niestabilno$¢), gospodarczej (wysoka inflacja, niski poziom rozwoju
rynkéw finansowych), prawnej (brak bezpieczenstwa prawnego, a ogoélnie trudnos$ci w uznawaniu i/lub
przestrzeganiu prawa), podatkowej (bardzo wysokie obcigzenia podatkowe, brak gwarancji jednolitej i
spojnej interpretacji przepisdw prawa, uznaniowo$¢ decyzji wydawanych przez wtadze podatkowe w
sprawie tworzenia nowych podatkéw, niekiedy wywotujacych skutki wsteczne).

Kazdy subfundusz moze wykorzystywa¢ produkty pochodne w celu zabezpieczenia i/lub nalezytego
zarzadzania portfelem w granicach przewidzianych w rozdziale 6 pt. Cele i polityka inwestycyjna. Stad
kazdy subfundusz moze korzysta¢ z produktéw pochodnych, notowanych lub nienotowanych, w celu
osiggnigcia swoich celow: w zwiazku z tym moze zawiera¢ kontrakty terminowe, umowy opcji i
kontrakty swap dotyczace udziatow, indekséw, walut i oprocentowania, a takze innych transakcji
dotyczacych produktow pochodnych. Transakcje na produktach pochodnych nienotowanych sa
wylacznie zawierane z pierwszorzgdnymi instytucjami finansowymi wyspecjalizowanymi w tego
rodzaju transakcjach. Tego rodzaju produkty pochodne moga rowniez zosta¢ wykorzystane w celu
ochrony aktywow przeciwko wahaniom kursowym. Kazdy subfundusz zawiera rOwniez transakcje w
jak najwiekszym stopniu ukierunkowane zgodnie z obowigzujacymi przepisami i statutem. Zgodnie z
rozdziatem 7 pkt. Kontrola ryzyka, KBC Asset Management, jako zarzadzajacy ryzykiem, stosuje
metody zarzadzania ryzykiem, ktére umozliwiaja mu kontrole i pomiar w kazdej chwili ryzyka
zwigzanego z pozycjami i wptywem na profil ryzyka ogoélnego portfela; stosuje metodg umozliwiajaca
doktadng i niezalezng oceng wartosci instrumentéw pochodnych w operacjach bezposrednich.

Lista subfunduszy

Obecnie dostgpne sg nastepujace subfundusze

Zat. 1.1. KBC BONDS INCOME FUND

Zat. 1.2. KBC BONDS CAPITAL FUND

Zal. 1.3. KBC BONDS HIGH INTEREST

Zal. 1.4. KBC BONDS EMERGING MARKETS

Zat. 1.5. KBC BONDS CORPORATE EURO

Zal. 1.6. KBC BONDS CONVERTIBLES

Zal. 1.7. KBC BONDS INFLATION — LINKED BONDS
Zat. 1.8. KBC BONDS CORPORATES USD
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Zat. 1.9. KBC BONDS EMERGING EUROPE

Zat. 1.10. KBC BONDS STRATEGIC BROAD 70/30
Zat. 1.11. KBC BONDS SRI HIGH INTEREST

Zat. 1.12 KBC BONDS STRATEGIC EMERGING OPPORTUNITIES
Zat. 1.13. KBC BONDS STRATEGIC BROAD 60/40
Zat. 1.14. KBC BONDS STRATEGIC ACCENTS

Zat. 1.15.KBC BONDS STRATEGIC BROAD 50/50

Zat 1.16. KBC BONDS SRI STRATEGIC ACCENTS

Zat 1.17. KBC BONDS STRATEGIC BROAD 40/60

Zat. 1.18. KBC BONDS SRI STRATEGIC BROAD 75/25
Zat. 1.19. KBC BONDS SRI STRATEGIC BROAD 50/50
Zat. 1.20. KBC BONDS SRI STRATEGIC BROAD 25/75
Zat. 1.21. KBC BONDS STRATEGIC BROAD 30/70

Zarzad bedzie mogt w kazdej chwili postanowi¢ o otwarciu tych subfunduszy. W takim przypadku,
prospekt bedzie uzupetiony o niezbedne informacje.

Zgodnie ze statutem zarzad bedzie mogt w kazdej chwili postanowi¢ o emisji tytuldw uczestnictwa
nalezacych do innych subfunduszy, ktorych cele inwestycyjne sa rézne od celow juz utworzonych
subfunduszy.

Ponadto Zarzad bedzie mogl rozwigza¢ okreslone subfundusze, a w takim wypadku inwestorzy zostang
0 tym poinformowani za po$rednictwem prasy; niniejszy prospekt zostanie w takim wypadku

odpowiednio dostosowany.

W przypadku stworzenia nowych subfunduszy, prospekt winien zosta¢ odpowiednio zaktualizowany
poprzez podanie szczegdtowych informacji dotyczacych takich nowych subfunduszy.
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Zal. 1.1 KBC BONDS INCOME FUND

1.1.1. Polityka inwestycyjna

Co najmniej dwie trzecie tacznej wartosci majatku tego subfunduszu zainwestowanych zostanie w
obligacje nominowane w roznych walutach.

Subfundusz korzysta z nastepujacych indekséw referencyjnych:
a) JP Morgan European Monetary Union Investment Grade Index ( EMU IG) : 50%;
b) JP Morgan Government Bond Index (GBI) Japan : 15%;
c) JP Morgan Government Bonds Index (GBI) United Kingdom : 5%
d) JP Morgan Government Bonds Index (GBI) United States: 30%

Celem subfunduszu jest osiagniecie wyniku powyzej indeksu referencyjnego.

Subfundusz objety jest aktywnym zarzadzaniem i nie ma na celu replikacji indeksu referencyjnego.
Indeks referencyjny wykorzystywany jest do pomiaru wyniku i sktadu portefla. Indeks referencyjny
sktadac¢ si¢ bedzie z wigkszo$ci obligacji posiadanych przez subfundusz. Zarzadzajacy moze korzysta¢
z prawa do uznaniowoS$ci i inwestowa¢ w obligacje spoza indeksu referencyjnego, wykorzystujac
specyficzne mozliwosci inwestycyjne subfunduszu.

Polityka inwestycyjna subfunduszu naktada ograniczenie wielkosci mozliwego odchylenia pozycji
portfela wzgledem indeksu referencyjnego. Odchylenie to mierzone jest wskaznikiem tracking error,
ktory okresla zakres niestabilno$ci roéznic miedzy wynikami subfunduszu a indeksem referencyjnym.
Przewidywana warto$¢ wskaznika tracking error wynosi 0,75%. Inwestorzy winni by¢ §wiadomi, ze
rzeczywisty wskaznik tracking error moze ulega¢ zmianom w zalezno$ci od warunkoéw rynkowych.
Subfundusze, ktorych tracking error jest niski wzgledem indeksu referencyjnego winny w mniejszym
stopniu zawyza¢ (outperform) warto$¢ indeksu referencyjnego.

Informacja o braku odpowiedzialno$ci dostawcy indeksu.

Informacja uzyskana zostata ze Zzrédet uznawanych za wiarygodne. Niemniej J.P. Morgan nie udziela
zadnej gwarancji co do pelnosci lub wylacznosci w zakresie indeksu. Korzystanie z indeksu jest
dozwolone. Indeks nie moze by¢ powielany, wykorzystywany lub dystrybuowany bez wczesniejszej
pisemnej zgody J.P. Morgan Copyright 2017. J.P. Morgan Chase & Co. Wszelkie prawa zastrzezone.

Subfundusz begdzie mogt zainwestowac do 25% tacznej wartosci majatku w obligacje zamienne i z
opcja, do 10% tacznej warto$ci majatku w akcje i inne papiery wartosciowe i prawa udziatu, do jednej
trzeciej tacznej wartosci majatku w instrumenty rynku pieni¢znego i do jednej trzeciej tacznej wartosci
majatku w aktywa bankowe.

Subfundusz inwestuje bezposrednio i/lub posrednio co najmniej 75% swoich aktywow:

- w obligacje i papiery dtuzne o ratingu investment grade. Rating Investment Grade oznacza co
najmniej rating BBB-/Baa3 dlugoterminowy, A3/F3/P3 krétkoterminowy, ogloszony przez co
najmniej dwie z nastepujacych agencji ratingowych: Moody’s Investor Service, Standard &
Poor lub Fitch ratings;

- w obligacje skarbowe wyemitowane w walucie lokalnej, dla ktérych zadna z ww. agencji
ratingowych nie wydata ratingu, lecz ktérych emitent posiada rating investment grade w co
najmniej jednej z ww. agencji ratingowych.

Oznacza to, ze subfundusz moze ponadto inwestowac do 25% swoich aktywow w obligacje i papiery

dhuzne dla ktorych zadna z powyzszych agencji ratingowych nie okreslita ratingu i/lub, ktore nie
spelniajg warunkow ratingu, o ktorych mowa wyzej.
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Subfundusz nie bedzie inwestowaé w ,,distressed i defaulted securities” w momencie zakupu. Jezeli w
miar¢ uptywu czasu okaze si¢, ze warto$¢ nieruchomosci stanowié¢ bedzie ,,distressed i defaulted
security”, zarzadzajacy starac si¢ bedzie nadal sprzedaé pozycje w interesie inwestora, o ile pozwalac
na to beda warunki rynkowe (np. wystarczajacy poziom plynnosci).

Gléwnym celem subfunduszu jest zapewnienie uczestnikom wysokiego dochodu i mozliwosci
osiagnigcia zysku, przy zastosowaniu okreslonych zasad wyboru inwestycji i wysokiej repartycji
ryzyka.

W celu zapewnienia optymalnego momentu inwestycji i czasowego zabezpieczenia ryzyka walutowego
1 ryzyka zwigzanego z oprocentowaniem, subfundusz stara si¢ realizowa¢ powyzsze cele w sposdb
zoptymalizowany.

Dodatkowa korzyscig dla inwestora jest mozliwo$¢ zainwestowania przez subfundusz w rynki obligacji,
ktére sa zamknigte lub stabo dostepne dla inwestorow indywidualnych.

Subfundusz skierowany jest do inwestorow, ktorzy poprzez inwestycje w obligacje poszukujg nalezytej
dywersyfikacji w celu ograniczenia ryzyka i zapewnienia nalezytego wyniku.

Inwestycje bazowe w ten produkt finansowy nie uwzglgdniaja kryteriow Unii Europejskiej w zakresie
dziatalnoéci ekonomicznie zréwnowazonej z punktu widzenia ochrony srodowiska, zgodnie z
Rozporzadzeniem (UE) 2020/852 Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 18 czerwca 2020 r. w
sprawie ustanowienia ram ulatwiajgcych zréwnowazone inwestycje (Unijna systematyka
dotyczaca zrbwnowazonego rozwoju).

Subfunduszu zaklasyfikowany jest jako produkt z ,,art. 6” zgodnie z rozporzadzeniem (UE) 2019/2088
Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 27 listopada 2019 roku w sprawie ujawniania informacji
zwigzanych ze zrownowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych (SFDR).

Transparentno$¢ niekorzystnych skutkow dla zrownowazonego rozwoju

Subfundusz ocenia gtéwne niekorzystne skutki swoich decyzji inwestycyjnych w oparciu 0 gtowne
niekorzystne skutki (principal adverse impact — PAI) dla zrownowazonego rozwoju, okreslone w
rozporzadzeniu (UE) 2019/2088 Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 27 listopada 2019 roku w
sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze zrownowazonym rozwojem w sektorze ustug
finansowych (,,SFDR”). Gtéwne niekorzystne skutki dla zrowbowarzonego rozwoju s3 jednoznacznie
uwzglednione w ogblnej polityce wykluczen. Wigcej informacji na temat uwzglednienia gtdéwnych
niekorzystnych skutkow na stronie www.ivesam.be/documentation-investissements > Politiques
générales d'exclusion pour les investissements conventionnels et responsables. Ponadto gléwne
niekorzystne skutki dla zrownowazonego rozwoju sg domyslnie uwzglgdnione poprzez wiaczenie ryzyk
dla trwatego rozwoju do zakresu zarzgdzania produktami majgcymi niekorzystne skutki dla trwatego
rozwoju (Szerzej na ten temat na stronie www.ivesam.be/documentation-investissements >
Informations sur le financement durable), a takze do naszej polityki glosowania przez pelnomocnika
oraz zobowigzan (szerzej na ten temay na Www.ivesam.be/documentation-investissements>
Retrospective Proxy Voting — apergu).

Informacje na temat glownych niekorzystnych skutkéow dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju
dostepne sa rowniez w rocznym sprawozdaniu dla niniejszego subfunfuszu, ktory zostanie ogloszony
po 1 stycznia 2023 r.

Warto$¢ wyceny netto wyrazona bedzie w EUR.

1.1.2. Profil ryzyka
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1.1.2.1. Profil ryzyka subfunduszu

Metoda zastosowania dla oceny globalnej ekspozycji oparta jest na ocenie zobowigzan.

Zgodnie z dyrektywa 583/2010, dokonuje si¢ obliczenia syntetycznego wskaznika ryzyka i rentownosci
pozwalajacego okresli¢ wartosci potencjalnej rentownosci, a takze ryzyka zwigzane z subfunduszem w
walucie subfunduszu. Wskaznik posiada skale od 1 do 7. Im wyzsza wartos¢, tym wyzsza potencjalna
rentownos¢, ale jednoczes$nie trudniejsza do prognozowania. Istnieje rowniez mozliwo$¢ wystagpienia
strat. Najnizsza warto$¢ nie oznacza, ze inwestycja wolna jest od wszelkiego ryzyka. Oznacza ona, ze
W poroéwnaniu z najwyzszymi warto$ciami, dany produkt wygeneruje zasadniczo najnizsza rentownosc,
ale jednoczesnie jego prognoza jest najbardziej wiarygodna.

Syntetyczny wskaznik ryzyka i rentownosci obliczany jest w sposob systematyczny i z tego wzgledu
moze ulega¢ wzrostom i spadkom w oparciu o dane historyczne. Dane historyczne nie zawszg stanowia
wiarygodng podstawe do prognozowania przysztych ryzyk.

Najnowsze wartosci wskaznika dostgpne sg w kluczowych informacjach dla inwestorow w rubryce
»profil ryzyka i rentownos$ci”.

Zwlaszcza warto$¢ funduszu obligacyjnego jest czuta na wahania stop procentowych. Wynika to z faktu,
Ze stopa procentowa tych obligacji jest stata, niezalezna od stop procentowych na rynku.

Inwestycja w ten subfundusz niesie ze soba rowniez:

- srednie ryzyko inflacji: fundusze obligacyjne nie dajg zadnej ochrony przed wzrostem inflacji,

- $rednie ryzyko kredytowe: Subfundusz ten inwestuje przede wszystkim, cho¢ niewytacznie w
obligacje o ratingu investment grade. W zwigzku z tym ryzyko, ze emitent nie bedzie mogt
spehi¢ swoich zobowigzan jest wyzsze niz w przypadku subfunduszu inwestujacego wytacznie
w obligacje o ratingu investment grade. Jezeli wsrod inwestorow pojawi si¢ watpliwos¢ co do
wyptacalnosci emitentow obligacji, warto$¢ obligacji moze ulec spadkowi.

- powazne ryzyko kursowe: istnieje realne ryzyko, ze subfundusz inwestujacy w papiery
warto§ciowe nominowane w walucie innej niz waluta subfunduszu moze znalez¢ si¢ pod

wplywem wahan kursowych.

(2)Profil ryzyka typowego inwestora

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestora dynamicznego

1.1.4. Emisje, wykup, prowizje
Ninigjszy subfundusz emituje wylacznie tytuly uczestnictwa z prawem do dywidendy.

Po okresie poczatkowej subskrypcji, tytuly uczestnictwa subfunduszu emitowane sg po cenie
odpowiadajacej wartosci aktywow netto przypadajace na tytul uczestnictwa pomniejszong o oplate
wpisowg nalezng posrednikom, ktéra wynosi maksymalnie 2,5%. Wysoko$¢ powyzszej oplaty
wpisowej ustalona jest i moze zosta¢ zmieniona przez Zarzad. Uczestnicy poinformowani zostang o tym
fakcie w drodze zawiadomienia dotgczonego do rocznego sprawozdania.

Wykupu dokonuje si¢ po obowigzujgcej wartosci wyceny netto pomniejszonej o prowizje w wysokosci
do 1% tej wartosci na rzecz subfunduszu. Wysokos$¢ prowizji od wykupu ustalona jest i moze zostaé
zmieniona przez Zarzad. W przypadku podwyzszenia prowizji za wykup, inwestor moze W okresie
jednego miesigca przed wejsciem w zycie podwyzki prowizji, zazada¢ wykupu tych tytutéw bez
prowizji. Uczestnicy zawiadomieni zostang 0 tym w drodze zawiadomienia dotaczonego do rocznego
sprawozdania.

50



Konwersji dokonuje si¢ po cenie réownej odpowiednim warto§ciom netto tytuldw uczestnictwa
poszczegdlnych subfunduszy pomniejszonej o prowizj¢ od konwersji w wysokosci do 0,5% wartosci
wyceny subfunduszu, ktorych tytuly uczestnictwa majg by¢ przedmiotem konwersji oraz do 0,5%
warto$ci wyceny nowych subfunduszy na rzecz odpowiednich subfunduszy.

Zgodnie z rozdzialem 16 pt. ,,Optaty, koszty i1 optaty”, subfundusz ptaci¢ bedzie Spotce Zarzadzajacej

nastgpujace prowizje i oplaty :

lub jako procent warto$ci wyceny netto)

Prowizje i koszty okresowe Subfunduszu (o ile nie zostanie postanowione inaczej — w walucie Subfunduszu

Prowizja za zarzadzanie portfelem

Do 1,10 % od podstawy rocznej obliczonej na podstawie $redniej
calkowitej wartosci aktywow Subfunduszu. Prowizja za zarzadzanie
nie moze w zadnym wypadku by¢ ujemna.

W odniesieniu do aktywow netto odpowiadajacych inwestycji w
instytucje zbiorowego inwestowania (*) zarzadzane przez instytucje
finansowg KBC Groupe S.A., prowizja za zarzadzanie portfelem
inwestycyjnym rowna jest réznicy migdzy prowizjg za zarzadzanie
portfelem inwestycyjnym instytucji zbiorowego inwestowania, o
ktorych mowa wyzej, a procentem okreslonym powyzej dla prowizji
za zarzadzanie portfelem inwestycyjnym

(*) Prowizja za zarzadzanie portfelem inwestycyjnym instytucji
zbiorowego inwestowania, w ktore inwestuje subfundusz wynosi¢
bedzie do 1,70%.

Prowizja za zarzadzanie administracyjne

Max. 0,040% rocznie

Prowizja depozytariusza i oplata za
przechowywanie

Max. 0,030% rocznie

Prowizja za badania

Max. 0,005% rocznie

Inne koszty

0,020% (szacunkowo)

Podatek abonamentowy (Luksemburg)

0,05% rocznie

Inne podatki

Por. Rozdzial 16.1
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Zal. 1.2. KBC BONDS CAPITAL FUND

1.2.1. Polityka inwestycyjna

Co najmniej dwie trzecie tacznej wartosci majatku tego subfunduszu zainwestowanych zostanie w
obligacje nominowane w réznych walutach.

Subfundusz korzysta z nastepujacych indekséw referencyjnych:

a) JP Morgan European Monetary Union Investment Grade Index ( EMU IG) : 50%
b) JP Morgan Government Bonds Index ( GBI) Japan 15%

¢) JP Morgan Government Bonds Index ( GBI) United Kingdom : 5%

d) JP Morgan Government Bond Index (GBI) United States : 30%

Celem subfunduszu jest osiagniecie wyniku powyzej indeksu referencyjnego.

Subfundusz objety jest aktywnym zarzadzaniem i nie ma na celu replikacji indeksu referencyjnego.
Indeks referencyjny wykorzystywany jest do pomiaru wyniku i sktadu portefla. Indeks referencyjny
sktadac¢ sie bedzie z wigkszo$ci obligacji posiadanych przez subfundusz. Zarzadzajacy moze korzystaé
z prawa do uznaniowoS$ci i inwestowa¢ w obligacje spoza indeksu referencyjnego, wykorzystujac
specyficzne mozliwosci inwestycyjne subfunduszu.

Polityka inwestycyjna subfunduszu naktada ograniczenie wielko$ci mozliwego odchylenia pozycji
portfela wzgledem indeksu referencyjnego. Odchylenie to mierzone jest wskaznikiem tracking error,
ktory okresla zakres niestabilnosci réznic migdzy wynikami subfunduszu a indeksem referencyjnym.
Przewidywana warto$¢ wskaznika tracking error wynosi 0,75%. Inwestorzy winni by¢ §wiadomi, ze
rzeczywisty wskaznik tracking error moze ulega¢ zmianom w zalezno$ci od warunkéw rynkowych.
Subfundusze, ktorych tracking error jest niski wzgledem indeksu referencyjnego winny w mniejszym
stopniu zawyza¢ (outperform) warto$¢ indeksu referencyjnego.

Informacja o braku odpowiedzialno$ci dostawcy indeksu.

Informacja uzyskana zostala ze Zzrodet uznawanych za wiarygodne. Niemniej J.P. Morgan nie udziela
zadnej gwarancji co do petosci lub wylacznosci w zakresie indeksu. Korzystanie z indeksu jest
dozwolone. Indeks nie moze by¢ powielany, wykorzystywany lub dystrybuowany bez wcze$niejszej
pisemnej zgody J.P. Morgan Copyright 2017. J.P. Morgan Chase & Co. Wszelkie prawa zastrzezone.

Subfundusz begdzie mogt zainwestowac do 25% tacznej wartosci majatku w obligacje zamienne i z
opcja, do 10% tacznej warto$ci majatku w akcje i inne papiery wartosciowe i prawa udziatu, do jednej
trzeciej tacznej wartos$ci majatku w instrumenty rynku pienig¢znego i do jednej trzeciej tacznej wartosci
majatku w aktywa bankowe.

Subfundusz inwestuje bezposrednio i/lub posrednio co najmniej 75% swoich aktywow:
- w obligacje i papiery dtuzne o ratingu investment grade. Rating Investment Grade oznacza co
najmniej rating BBB-/Baa3 dlugoterminowy, A3/F3/P3 krétkoterminowy, ogloszony przez co

najmniej dwie z nastgpujacych agencji ratingowych: Moody’s Investor Service, Standard &
Poor lub Fitch ratings;
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- w obligacje skarbowe wyemitowane w walucie lokalnej, dla ktérych zadna z ww. agencji
ratingowych nie wydata ratingu, lecz ktorych emitent posiada rating investment grade w co
najmniej jednej z ww. agencji ratingowych.

Oznacza to, ze subfundusz moze ponadto inwestowa¢ do 25% swoich aktywow w obligacje 1 papiery
dtuzne dla ktorych zadna z powyzszych agencji ratingowych nie okreslita ratingu i/lub, ktore nie
spetniajg warunkow ratingu, o ktorych mowa wyzej.

Subfundusz nie bedzie inwestowac w ,,distressed et defaulted securities” w momencie zakupu. Jezeli w
miar¢ uplywu czasu okaze si¢, ze warto$¢ nieruchomos$ci stanowi¢ bedzie ,.distressed i defaulted
security”, zarzadzajacy starac si¢ bedzie nadal sprzeda¢ pozycj¢ w interesie inwestora, o ile pozwalac¢
na to beda warunki rynkowe (np. wystarczajacy poziom plynnos$ci).

Glownym celem subfunduszu jest zapewnienie uczestnikom wysokiego dochodu i mozliwosci
osiagnigcia zysku, przy zastosowaniu okre§lonych zasad wyboru inwestycji i wysokiej repartycji
ryzyka.

Dzicki zastosowaniu odpowiedniego okresu inwestycji i czeSciowej ochronie ryzyka walutowego i
ryzyka oprocentowania, subfundusz stara si¢ realizowa¢ powyzsze cele w sposob optymalny.

Dodatkowa korzys¢ dla inwestora polega na tym, ze subfundusz moze inwestowa¢ na zamknigtych lub
trudno dostgpnych dla prywatnych inwestorow rynkach prywatnych.

Stad subfundusz ten skierowany jest do inwestoréw, ktorzy poprzez inwestowanie w obligacje
poszukujg odpowiedniej dywersyfikacji w celu ograniczenia ryzyka i osiggni¢cia dobrego wyniku.

Inwestycje bazowe w ten produkt finansowy nie uwzgledniajg kryteriéw Unii Europejskiej w zakresie
dziatalnosci ekonomicznie zrownowazonej z punktu widzenia ochrony S$rodowiska, zgodnie z
Rozporzadzeniem (UE) 2020/852 Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 18 czerwca 2020 r. w
sprawie ustanowienia ram ulatwiajgcych zréwnowazone inwestycje (Unijna systematyka
dotyczaca zrbwnowazonego rozwoju).

Subfunduszu zaklasyfikowany jest jako produkt z ,,art. 6 zgodnie z rozporzadzeniem (UE) 2019/2088
Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 27 listopada 2019 roku w sprawie ujawniania informacji
zwigzanych ze zrbwnowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych (SFDR).

Transparentnos$¢ niekorzystnych skutkow dla zrownowazonego rozwoju

Subfundusz ocenia gtéwne niekorzystne skutki swoich decyzji inwestycyjnych w oparciu o gtowne
niekorzystne skutki (principal adverse impact — PAI) dla zrownowazonego rozwoju, okreslone w
rozporzadzeniu (UE) 2019/2088 Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 27 listopada 2019 roku w
sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem w sektorze ustug
finansowych (,,SFDR”). Gléwne niekorzystne skutki dla zrbwbowarzonego rozwoju sg jednoznacznie
uwzglednione w ogdlnej polityce wykluczen. Wigcej informacji na temat uwzglednienia gtownych
niekorzystnych skutkéw na stronie www.ivesam.be/documentation-investissements > Politiques
générales d'exclusion pour les investissements conventionnels et responsables. Ponadto glowne
niekorzystne skutki dla zréwnowazonego rozwoju sg domyslnie uwzglednione poprzez wiaczenie ryzyk
dla trwatego rozwoju do zakresu zarzadzania produktami majacymi niekorzystne skutki dla trwatego
rozwoju (Szerzej na ten temat na stronie www.ivesam.be/documentation-investissements >
Informations sur le financement durable), a takze do naszej polityki glosowania przez pelnomocnika
oraz zobowigzan (szerzej na ten temay na Www.ivesam.be/documentation-investissements>
Retrospective Proxy Voting — apergu).

Informacje na temat glownych niekorzystnych skutkéow dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju
dostepne sa rowniez w rocznym sprawozdaniu dla niniejszego subfunfuszu, ktory zostanie ogloszony
po 1 stycznia 2023 r.
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Warto$¢ wyceny aktywow netto subfunduszu wyrazona jest w EUR.
1.2.2. Profil ryzyka

1.2.2.1. Profil ryzyka subfunduszu

Metoda zastosowania dla oceny globalnej ekspozycji oparta jest na ocenie zobowigzan.

Zgodnie z dyrektywa 583/2010, dokonuje si¢ obliczenia syntetycznego wskaznika ryzyka i rentownosci
pozwalajacego okresli¢ wartosci potencjalnej rentownosci, a takze ryzyka zwigzane z subfunduszem w
walucie subfunduszu. Wskaznik posiada skale od 1 do 7. Im wyzsza wartos¢, tym wyzsza potencjalna
rentownos¢, ale jednoczes$nie trudniejsza do prognozowania. Istnieje rowniez mozliwo$¢ wystagpienia
strat. Najnizsza warto$¢ nie oznacza, ze inwestycja wolna jest od wszelkiego ryzyka. Oznacza ona, ze
W poroéwnaniu z najwyzszymi warto$ciami, dany produkt wygeneruje zasadniczo najnizsza rentownosc,
ale jednoczesnie jego prognoza jest najbardziej wiarygodna.

Syntetyczny wskaznik ryzyka i rentownos$ci obliczany jest w sposob systematyczny i z tego wzgledu
moze ulega¢ wzrostom i spadkom w oparciu o dane historyczne. Dane historyczne nie zawsza stanowia
wiarygodng podstawe do prognozowania przysztych ryzyk.

Najnowsze wartosci wskaznika dostgpne sg w kluczowych informacjach dla inwestorow w rubryce
»profil ryzyka i rentownos$ci”.

Zwlaszcza warto$¢ funduszu obligacyjnego jest czuta na wahania stop procentowych. Wynika to z faktu,
Ze stopa procentowa tych obligacji jest stata, niezalezna od stop procentowych na rynku.

Inwestycja w ten subfundusz niesie ze soba rowniez:

- $rednie ryzyko inflacji: brak ochrony przed wzrostem inflacji,

- srednie ryzyko kredytowe: fundusz ten inwestuje przede wszystkim, cho¢ niewytacznie w
obligacje o ratingu investment grade. W zwiazku z tym ryzyko, ze emitent nie bgdzie mogt
speni¢ swoich zobowigzan jest wyzsze niz w przypadku subfunduszu inwestujacego wytacznie
w obligacje o ratingu investment grade. Jezeli wsrod inwestorow pojawi si¢ watpliwos¢ co do
wyptacalno$ci emitentow obligacji, warto$¢ obligacji moze ulec spadkowi.

- powazne ryzyko kursowe: istnieje realne ryzyko, ze subfundusz inwestujagcy w papiery
warto§ciowe nominowane w walucie innej niz waluta subfunduszu moze znalez¢ si¢ pod

wplywem wahan kursowych.

2.2.2.2. Profil ryzyka typowego inwestora

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestora dynamicznego
1.2.3. Emisje, wykup, prowizje

1.2.3.1. Podkategoria . tytuly uczestnictwa o charakterze kapitalowym” i ,tytuly uczestnictwa z
prawem do dywidendy

Ninigjszy subfundusz emituje wytacznie tytuly uczestnictwa o charakterze kapitatowym. Zarzad moze
w kazdej chwili ponownie wyemitowac tytuty uczestnictwa z prawem do dywidendy. Obecnie istniejg
jeszcze w obrocie tytuty uczestnictwa z prawem do dywidendy KBC BONDS Capital Fund. Niemniej
od potaczenia z dnia 3 pazdziernika 1994 (na ktérego mocy KBC BONDS przejeto dawny SICAV KB
Capital Fund), KBC BONDS Capital Fund emituje obecnie wytacznie tytuly uczestnictwa o charakterze
kapitalowym.
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Zarzad Sicav postanowit przyjac aport aktywow z subfunduszu BR & A PORTFOLIO - Rente Durée
Variable do subfunduszu KBC BONDS CAPITAL FUND ze skutkiem od pigtku, dnia 29 pazdziernika
1999 roku.

Nie jest mozliwa konwersja udziatu na tytuly uczestnictwa z prawem do dywidendy KBC BONDS
Capital Fund.

Po okresie poczatkowej subskrypcji, tytuly uczestnictwa subfunduszu emitowane sa po cenie
odpowiadajacej wartosci aktywOw netto przypadajace na tytul uczestnictwa pomniejszong o oplate
wpisowg nalezng posrednikom, ktéra wynosi maksymalnie 2,5%. Wysokos¢ powyzszej oplaty
wpisowej ustalona jest i moze zosta¢ zmieniona przez Zarzad. Uczestnicy poinformowani zostang o tym
fakcie w drodze zawiadomienia dotaczonego do rocznego sprawozdania.

Wykupu dokonuje si¢ po obowigzujgcej wartosci wyceny netto pomniejszonej o prowizjg w wysokosci
do 1% tej wartosci na rzecz subfunduszu. Wysoko$¢ prowizji od wykupu ustalona jest i moze zostaé
zmieniona przez Zarzad. W przypadku podwyzszenia prowizji za wykup, inwestor moze W okresie
jednego miesigca przed wejsciem w zycie podwyzki prowizji, zazagda¢ wykupu tych tytutow bez
prowizji. Uczestnicy zawiadomieni zostang o tym w drodze zawiadomienia dotaczonego do rocznego
sprawozdania.

Konwersji dokonuje si¢ po cenie rownej odpowiednim wartosciom netto tytuldw uczestnictwa
poszczegdlnych subfunduszy pomniejszonej o prowizj¢ od konwersji w wysokosci do 0.5% wartosci
wyceny subfunduszu, ktorych tytuly uczestnictwa majg by¢ przedmiotem konwersji oraz do 0,5%
warto$ci wyceny nowych subfunduszy na rzecz odpowiednich subfunduszy.

Zgodnie z rozdziatem 16 ,,Optaty, koszty i wydatki”, subfundusz placi¢ bedzie Spotce Zarzadzajacej
nastgpujace prowizje i oplaty:

Prowizje i koszty okresowe Subfunduszu (o ile nie zostanie postanowione inaczej —w walucie Subfunduszu
lub jako procent wartos$ci wyceny netto)

Prowizja za zarzadzanie portfelem Do 1,10 % od podstawy rocznej obliczonej na podstawie $redniej
catkowitej wartosci aktywow Subfunduszu. Prowizja za zarzgdzanie
nie moze w zadnym wypadku by¢ ujemna.

W odniesieniu do aktywow netto odpowiadajacych inwestycji w
instytucje zbiorowego inwestowania (*) zarzadzane przez instytucje
finansowg KBC Groupe S.A., prowizja za zarzadzanie portfelem
inwestycyjnym rowna jest réznicy migdzy prowizja za zarzadzanie
portfelem inwestycyjnym instytucji zbiorowego inwestowania, o
ktorych mowa wyzej, a procentem okreslonym powyzej dla prowizji
za zarzadzanie portfelem inwestycyjnym

(*) Prowizja za zarzadzanie portfelem inwestycyjnym instytucji
zbiorowego inwestowania, w ktore inwestuje subfundusz wynosic¢
bedzie do 1,70%.

Prowizja za zarzadzanie administracyjne Max. 0,040% rocznie
Prowizja depozytariusza i oplata za Max. 0,030% rocznie
przechowywanie

Prowizja za badania Max. 0,005% rocznie
Inne koszty 0,020% (szacunkowo)
Podatek abonamentowy (Luksemburg) 0,05% rocznie

Inne podatki Por. Rozdziat 16.1

1.2.3.2. Subkategoria ,,Institutional F Shares”
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W dniach od 6 do 7 grudnia 2017 roku, wyemitowane zostang tytuly uczestnictwa z subkategorii
»Institutional F Shares” po cenie subskrypcyjnej 1000 EUR. Powyzsza subkategoria ,,Institutional F
Shares” zostanie przeznaczona wytacznie do subskrypcji w funduszu inwestycyjnym prawa belgijskiego
Internationaal Obligatiedepot (,,JOD”).

W ramach ww. subkategorii wyemitowane zostang wyltacznie tytuly uczestnictwa o charakterze
kapitalowym.

Nie bedzie miata zastosowania zadna oplata poczatkowa na rzecz jakiegokolwiek posrednika
finansowego ani subfunduszu. Wykup nastapi po obowigzujacej warto§ci wyceny netto, bez potracenia
optaty za odstapienie.

Zgodnie z rozdziatem 16 ,,Optaty, koszty i wydatki”, subfundusz placi¢ bedzie Spotce Zarzadzajacej
nastgpujace prowizje i oplaty:

Prowizje i koszty okresowe Subfunduszu (o ile nie zostanie postanowione inaczej — w walucie Subfunduszu

lub jako procent wartos$ci wyceny netto)

Prowizja za zarzadzanie portfelem

Do 1,10 % od podstawy rocznej obliczonej na podstawie Sredniej
catkowitej wartosci aktywow Subfunduszu. Prowizja za zarzadzanie
nie moze w zadnym wypadku by¢é ujemna.

W odniesieniu do aktywow netto odpowiadajacych inwestycji w
instytucje zbiorowego inwestowania (*) zarzadzane przez instytucje
finansowg KBC Groupe S.A., prowizja za zarzadzanie portfelem
inwestycyjnym rowna jest réznicy miedzy prowizja za zarzadzanie
portfelem inwestycyjnym instytucji zbiorowego inwestowania, o
ktorych mowa wyzej, a procentem okreslonym powyzej dla prowizji
za zarzadzanie portfelem inwestycyjnym

(*) Prowizja za zarzadzanie portfelem inwestycyjnym instytucji
zbiorowego inwestowania, w ktore inwestuje subfundusz wynosié

bedzie do 1,70%.

Prowizja za zarzadzanie administracyjne Max. 0,040% rocznie
Prowizja depozytariusza i oplata za Max. 0,030% rocznie
przechowywanie

Prowizja za badania Max. 0,005% rocznie
Inne koszty 0,020% (szacunkowo)
Podatek abonamentowy (Luksemburg) 0,01% rocznie

Inne podatki Por. Rozdziat 16.1

1.2.3.3. Subkategoria ,,Instututional B Shares”

W okresie od 23 listopada do 26 listopada 2018 r., oferowana bedzie subkategoria ,,Institutional B
Shares” po poczatkowej cenie subskrypcyjnej 1000 EUR, powigkszonej o optate wpisowa nalezng
profesjonalnym posrednikom, wynoszaca do 2,5%. Wysoko$¢ oplaty wpisowej ustalona jest i moze by¢
zmieniona przez Zarzad. Uczestnicy zawiadomieni zostang o tym w drodze zawiadomienia dotgczonego
do rocznego sprawozdania.

Zaptata poczatkowej ceny subskrypcyjnej nastapi 29 listopada 2018 roku na podstawie pierwszej
warto$ci wyceny netto ustalonej na 27 listopada 2018 r.

Po poczatkowym okresie subskrypcji, tytuty uczestnictwa subfunduszu emitowane bedg po cenie rowne;j
wartosci aktywow netto za tytul uczestnictwa, powigkszonej o optate wpisowa nalezng profesjonalnym
posrednikom, ktéra wynosi¢ bedzie do 2,5%. Wysokos¢ optaty wpisowej ustalona jest i moze by¢
zmieniona przez Zarzad. Uczestnicy zawiadomieni zostang o tym w drodze zawiadomienia dolaczonego
do rocznego sprawozdania.
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Wykup nastepuje po wartoSci wyceny netto pomniejszonej o prowizje w wysokosci 1% tej wartosci
nalezna subfunduszowi. W przypadku podwyzszenia prowizji za wykup, inwestor moze w okresie
jednego miesigca przed wejsciem w zycie podwyzki prowizji, zazada¢ wykupu tych udzialow bez
prowizji. Uczestnicy zawiadomieni zostang o tym w drodze informacji dotaczonej do rocznego
sprawozdania.

Konwersji dokonuje si¢ po cenie réwnej odpowiednim warto$ciom netto tytulow uczestnictwa
poszczegolnych subfunduszy pomniejszonych o prowizj¢ od konwersji w wysokosci do 0,5% wartosci
wyceny subfunduszu, ktorych tytulty uczestnictwa maja by¢ przedmiotem konwersji oraz do 0,5%
warto$ci wyceny nowych subfunduszy na rzecz odpowiednich subfunduszy.

Emisja dotyczy wylacznie tytutow uczestnictwa o charakterze kapitatowym. Subkategoria ,,Institutional
B Shares” przeznaczona jest dla narzedzi inwestycyjnych (investment vehicle) promowanych przez
KBC.

Tytuly uczestnictwa korzysta¢ beda z obnizonej stawki podatku abonamentowego w wysokosci 0,01%.

Kwoty przeznaczone na pokrycie kosztow nabycia/ zbycia aktywoéw” max 0.50% wartosci wyceny
netto.

Zgodnie z rozdziatem 16 ,,Opftaty, koszty i wydatki”, subfundusz ptaci¢ bedzie Spotce Zarzadzajacej
nastgpujace prowizje i oplaty:

Prowizje i koszty okresowe Subfunduszu (o ile nie zostanie postanowione inaczej —w walucie Subfunduszu
lub jako procent warto$ci wyceny netto)

Prowizja za zarzadzanie portfelem Do 1,10 % od podstawy rocznej obliczonej na podstawie $redniej
catkowitej wartosci aktywow Subfunduszu. Prowizja za zarzadzanie
nie moze w zadnym wypadku by¢é ujemna.

W odniesieniu do aktywow netto odpowiadajacych inwestycji w
instytucje zbiorowego inwestowania (*) zarzadzane przez instytucje
finansowg KBC Groupe S.A., prowizja za zarzadzanie portfelem
inwestycyjnym rowna jest réznicy miedzy prowizja za zarzadzanie
portfelem inwestycyjnym instytucji zbiorowego inwestowania, 0
ktérych mowa wyzej, a procentem okreslonym powyzej dla prowizji
za zarzadzanie portfelem inwestycyjnym

(*) Prowizja za zarzadzanie portfelem inwestycyjnym instytucji
zbiorowego inwestowania, w ktore inwestuje subfundusz wynosié¢
bedzie do 1,70%.

Prowizja za zarzadzanie administracyjne Max. 0,040% rocznie
Prowizja depozytariusza i oplata za Max. 0,030% rocznie
przechowywanie

Prowizja za badania Max. 0,005% rocznie
Inne koszty 0,020% (szacunkowo)
Podatek abonamentowy (Luksemburg) 0,01% rocznie

Inne podatki Por. Rozdziat 16.1

Zal. 1.3. KBC BONDS HIGH INTEREST

1.3.1. Polityka inwestycyjna
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Co najmniej dwie trzecie tgcznej warto$ci majatku subfunduszu zainwestowanych zostanie w obligacje
nominowane w walutach o znacznie wyzszej rentownosci niz rentowno$¢ silnych walut. Za waluty takie
uzna¢ mozna te, ktorych rentownos$¢ przewyzsza co najmniej o 0,5% oprocentowanie obligacji
emitowanych przez Republike Federalng Niemiec.

Subfundusz korzysta z nastepujacych indekséw referencyjnych:

a) JP Morgan Government Bonds Index ( GBI) Global Unhedged EUR : 66,6%
b) JP Morgan Government Bonds Index (GBI) Emerging Markets Global Diversified Composite
Unhedged EUR : 33,3 %

Celem subfunduszu jest osiagniecie wyniku powyzej indeksu referencyjnego.

Subfundusz objety jest aktywnym zarzadzaniem i nie ma na celu replikacji indeksu referencyjnego.
Indeks referencyjny wykorzystywany jest do pomiaru wyniku i sktadu portefla. Indeks referencyjny
sktadac¢ si¢ bedzie z wigkszo$ci obligacji posiadanych przez subfundusz. Zarzadzajacy moze korzystaé
z prawa do uznaniowoS$ci i inwestowaé w obligacje spoza indeksu referencyjnego, wykorzystujac
specyficzne mozliwosci inwestycyjne subfunduszu.

Polityka inwestycyjna subfunduszu naklada ograniczenie wielkosci mozliwego odchylenia pozycji
portfela wzgledem indeksu referencyjnego. Odchylenie to mierzone jest wskaznikiem tracking error,
ktory okresla zakres niestabilnosci réznic miedzy wynikami subfunduszu a indeksem referencyjnym.
Przewidywana warto$¢ wskaznika tracking error wynosi 1,50%. Inwestorzy winni by¢ §wiadomi, ze
rzeczywisty wskaznik tracking error moze ulega¢ zmianom w zalezno$ci od warunkéw rynkowych.
Subfundusze, ktorych tracking error jest niski wzgledem indeksu referencyjnego winny w mniejszym
stopniu zawyza¢ (outperform) warto$¢ indeksu referencyjnego.

Informacja o braku odpowiedzialno$ci dostawcy indeksu.

Informacja uzyskana zostala ze Zzrédet uznawanych za wiarygodne. Niemniej J.P. Morgan nie udziela
zadnej gwarancji co do pelnosci lub wylacznosci w zakresie indeksu. Korzystanie z indeksu jest
dozwolone. Indeks nie moze by¢ powielany, wykorzystywany lub dystrybuowany bez wcze$niejszej
pisemnej zgody J.P. Morgan Copyright 2017. J.P. Morgan Chase & Co. Wszelkie prawa zastrzezone.

Subfundusz moze zainwestowa¢ do 10% swoich aktywow w obligacje notowane na chinskim
miedzybankowym rynku obligacji (CIBM) dzigki wzajemnemu dostgpowi do rynkéw obligacji zarowno
przez Chiny kontynentalne, jak i Hong Kong w ramach programu Bond Connect (Bond Connect
Securities oraz Bond Connect Program) wspierany przez Bank Chin (PBOC) oraz witadze finansowe
Hong Kongu (HKMA).

Bond Connect jest nowa inicjatywa uruchomiong w 2017 roku, w celu zapewnienia wzajemnego
dostepu do rynku obligacji Honkongu i Chin kontynentalnych, wprowadzong przez China Foreign
Exchange Trade System & National Interbank Funding Centre (,,CFETS”), China Central Depository
& Clearing Co, Ltd, Shanghai Clearing House, Hong Kong Exchanges i Clearing Limited at Central
Moneymarkets Units.

Zgodnie z obowigzujacymi przepisami w Chinach Kontynentalnych, uprawnieni inwestorzy zagraniczni
bedg mogli inwestowaé w obligacje w obrocie na rynku chinskich obligacji miedzybankowych za
posrednictwem « northbound trading of Bond Connect ». Nie bedzie kwot (putapow) inwestycyjnych
dla « Northbond Trading Link ».

Ryzyka zwigzane z chinskim miedzybankowym rynkiem obligacji (,, CIBM”)
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e CIBM jest w fazie petnego rozwoju i umigdzynarodowienia. W zwiazku z tym kapitalizacja
gieldowa 1 wolumen transakcji moga by¢ nizsze niz na rynkach rozwinigtych. Niestabilnos¢
rynkow 1 brak potencjalu ptynnosci w zwigzku z niskim wolumenem transakcji, moga
prowadzi¢ do powaznych fluktuacji niektorych papieréw wartosciowych negocjowanych na
tych rynkach. Inwestujagc w ten rynek, subfundusz jest zatem narazony na ryzyko braku
ptynnosci i niestabilnosci i moze ponies¢ straty na transakcjach obligacji na rynku chinskim. W
szczegodlnosci, rozdzwigk migdzy podazg a popytem obligacji (bind-offer spread) w porownaniu
z rynkami rozwini¢tymi moze generowa¢ powazne koszty transakcji i sprzedazy dla
subfunduszu.

o Subfundusz moze ponosi¢ ryzyko kursowe, jezeli ryzyko to nie jest zabezpieczone.

e Subfundusz moze rowniez ponosi¢ ryzyka zwigzane z procesem rozliczen i niewyptacalnoscia
drugiej strony. Mozliwe jest, ze subfundusz bedzie zawierat transakcje ze stronami, ktdre nie sg
w stanie spetni¢ ich zobowiazan poprzez nalezyte wydanie lub odpowiednig zaptate za papiery
wartosciowe.

o 7 CIBM wiaze si¢ rowniez ryzyko prawne. Zasady i regulaminy obowigzujace w inwestycjach
na CIBM mogag bowiem ulega¢ zmianom.

Ryzyka inwestowania w CIBM poprzez Bond Connect

o Transakcje realizowane poprzez Bond Connect dokonywane s3 za posrednictwem
noworozwinigtych platform transakcyjnych i systemow operacyjnych. Jezeli system nie
funkcjonuje nalezycie, transakcja za posrednictwem Bond Connect moze ulec zakloceniom. Nie
ma gwarancji, ze systemy te beda stale dostosowywane do zmian i ewolucji na rynku.

e W odniesieniu do inwestycji poprzez Bond Connect, rejestracja w PBOC i otwarcie kont winny
by¢ dokonane za posrednictwa agenta rozliczen onshore, agenta depozytariusza offshore, agenta
rejestracji lub inne osoby trzecie. Jako taki, subfundusz jest narazony na ryzyko niewywigzania
si¢ ze zobowigzan lub btedow tych stron.

o Inwestycja poprzez Bond Connect narazona jest tez na ryzyko prawne. Zasady i regulaminy
obowigzujace Bond Connect ulegaja zmianom, ktore potencjalnie moga dziala¢ wstecz. W
przypadku gdy wlasciwe wtadze chinskie zawiesiltyby otwieranie kont lub transakcji na CIBM,
bedzie to miato wplyw, ograniczajac zdolnos¢ subfunduszu do inwestowania na rynku CIBM.

Subfundusz inwestuje bezposrednio i/lub posrednio co najmniej 75% swoich aktywow:

- w obligacje i papiery dtuzne o ratingu investment grade. Rating Investment Grade
oznacza co najmniej rating BBB-/Baa3 dtugoterminowy, A3/F3/P3 krétkoterminowy,
ogloszony przez co najmniej dwie z nastgpujacych agencji ratingowych: Moody’s
Investor Service, Standard & Poor lub Fitch ratings;

- w obligacje skarbowe wyemitowane w walucie lokalnej, dla ktérych zadna z ww.
agencji ratingowych nie wydata ratingu, lecz ktorych emitent posiada rating investment
grade w co najmniej jednej z ww. agencji ratingowych.

- Obligacje podporzadkowane, w razie upadtosci danego inwestora, podporzagdkowane sg innym
zobowigzaniom spotki, ktore sptacane beda w pierwszej kolejnosci, a dopiero po ich
uregulowaniu - o ile pozostana jeszcze Srodki kapitalowe - sptaceni zostang w caloséci lub w
czgsci  posiadacze obligacji  podporzadkowanych; niemniej posiadacz  obligacji
podporzadkowanej ma pierwszenstwo wzgledem akcjonariuszy danego emitenta.

Oznacza to, ze subfundusz moze ponadto inwestowa¢ do 25% swoich aktywow w obligacje i papiery

dtuzne dla ktorych zadna z powyzszych agencji ratingowych nie okreslita ratingu i/lub, ktore nie
spelniajg warunkow ratingu, o ktorych mowa wyzej.
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Subfundusz nie bedzie inwestowaé w ,,distressed et defaulted securities” w momencie zakupu. Jezeli w
miar¢ uplywu czasu okaze si¢, ze warto$¢ nieruchomos$ci stanowi¢ bedzie ,.distressed i defaulted
security”, zarzadzajacy stara¢ si¢ bedzie nadal sprzeda¢ pozycje w interesie inwestora, o ile pozwala¢
na to beda warunki rynkowe (np. wystarczajacy poziom plynnosci).

Subfundusz bedzie mogt zainwestowaé do 25% tacznej wartosci majatku w obligacje zamienne i z
opcja, do 10% lacznej warto$ci majatku w akcje i inne papiery warto$ciowe i prawa udziatu, do jednej
trzeciej lacznej wartos$ci majatku w instrumenty rynku pienieznego i do jednej trzeciej tacznej warto$ci
majatku w aktywa bankowe.

Podwyzszone ryzyko kursowe zwigzane z dokonywaniem lokat w waluty o wysokiej rentownos$ci W
srednim okresie rekompensowane jest wysokim dochodem uzyskiwanym z oprocentowania.
Kroétkoterminowe lokaty w obligacje o wysokiej rentownosci przynosza czesto wysoki dochod
catkowity, dlatego ze okresy spadku warto$ci danej waluty wystepuja na zmiang z okresami jej zwyzek
lub stabilizacji.

Subfundusz dazy do osiggnigcia swego celu poprzez wybdr optymalnego momentu dokonywania i
okresu trwania inwestycji i stosowanie czasowego zabezpieczenia ryzyka walutowego. Ponadto kursy
obligacji o wysokim dochodzie moga nickiedy ulega¢ znacznym wahaniom bez zwigzku
przyczynowego z ryzykiem walutowym: subfundusz stara si¢ reagowac na nie w celu zapewnienia
wzrostu wartosci aktywow.

Inwestorzy uzyskuja dodatkowe korzysSci z inwestowania w tytuly uczestnictwa subfunduszu z uwagi
na fakt, ze moze on dokonywac lokat na rynkach obligacji nominowanych w walutach o wysokim
dochodzie, ktore w wyniku stosowania réznorodnych dziatan podejmowanych w celu ochrony danej
waluty lub ograniczenia swobodnego przeptywu kapitatu sa nierzadko zamkniete lub mato dostepne dla
inwestorow indywidualnych.

Dlatego tez subfundusz ten kierowany jest przede wszystkim do inwestoréw oczekujgcych wysokich
dochodow (wyplacanych w postaci dywidendy lub kapitalizowanych w zalezno$ci od tego, czy
uczestnik wybierze tytuly uczestnictwa z prawem do dywidendy, czy tez tytuly uczestnictwa o
charakterze kapitalowym) oraz mozliwosci zyskoéw kapitalowych; inwestorzy muszg jednoczes$nie
akceptowaé wyzsze od Sredniej ryzyko inwestycyjne oczekujgc jednakze, ze zostanie ono jak najlepiej
zrekompensowane poprzez odpowiedni dobor lokat oraz zastosowanie profesjonalnych metod
zarzadzania.

Inwestycje bazowe w ten produkt finansowy nie uwzgledniaja kryteriow Unii Europejskiej w zakresie
dzialalno$ci ekonomicznie zrownowazonej z punktu widzenia ochrony s$rodowiska, zgodnie z
Rozporzadzeniem (UE) 2020/852 Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 18 czerwca 2020 r. W
sprawie ustanowienia ram ulatwiajgcych zréwnowazone inwestycje (Unijna systematyka
dotyczaca zrOwnowazonego rozZwoju).

Subfunduszu zaklasyfikowany jest jako produkt z ,,art. 6 zgodnie z rozporzadzeniem (UE) 2019/2088
Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 27 listopada 2019 roku w sprawie ujawniania informacji
zwigzanych ze zrbwnowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych (SFDR).

Transparentno$¢ niekorzystnych skutkéw dla zrownowazonego rozwoju

Subfundusz ocenia gtéwne niekorzystne skutki swoich decyzji inwestycyjnych w oparciu o gtowne
niekorzystne skutki (principal adverse impact — PAI) dla zrownowazonego rozwoju, okreslone w
rozporzadzeniu (UE) 2019/2088 Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 27 listopada 2019 roku w
sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze zrownowazonym rozwojem w sektorze ushug
finansowych (,,SFDR”). Gléwne niekorzystne skutki dla zréwbowarzonego rozwoju sa jednoznacznie
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uwzglednione w ogolnej polityce wykluczen. Wigcej informacji na temat uwzglgdnienia gtownych
niekorzystnych skutkoéw na stronie Www.ivesam.be/documentation-investissements > Politiques
générales d'exclusion pour les investissements conventionnels et responsables. Ponadto glowne
niekorzystne skutki dla zréwnowazonego rozwoju sa domyslnie uwzglednione poprzez wtaczenie ryzyk
dla trwatego rozwoju do zakresu zarzadzania produktami majacymi niekorzystne skutki dla trwatego
rozwoju (Szerzej na ten temat na stronie www.ivesam.be/documentation-investissements >
Informations sur le financement durable), a takze do naszej polityki glosowania przez pelnomocnika
oraz zobowigzan (szerzej na ten temay na Www.ivesam.be/documentation-investissements>
Retrospective Proxy Voting — apergu).

Informacje na temat gléwnych niekorzystnych skutkéw dla czynnikow zrownowazonego rozwoju
dostepne sa rowniez w rocznym sprawozdaniu dla niniejszego subfunfuszu, ktory zostanie ogtoszony
po 1 stycznia 2023 r.

Warto$¢ wyceny aktywow netto subfunduszu wyrazona jest w EUR.

1.3.2. Profil ryzyka

1.3.2.1.Profil ryzyka subfunduszu

Metoda zastosowania dla oceny globalnej ekspozycji oparta jest na ocenie zobowigzan.

Zgodnie z dyrektywa 583/2010, dokonuje si¢ obliczenia syntetycznego wskaznika ryzyka i rentownosci
pozwalajacego okresli¢ wartosci potencjalnej rentownosci, a takze ryzyka zwigzane z subfunduszem w
walucie subfunduszu. Wskaznik posiada skale od 1 do 7. Im wyzsza wartos¢, tym wyzsza potencjalna
rentownos¢, ale jednoczesnie trudniejsza do prognozowania. Istnieje rowniez mozliwo$¢ wystapienia
strat. Najnizsza warto$¢ nie oznacza, ze inwestycja wolna jest od wszelkiego ryzyka. Oznacza ona, ze
W pordwnaniu z najwyzszymi wartosciami, dany produkt wygeneruje zasadniczo najnizsza rentownos¢,
ale jednoczesnie jego prognoza jest najbardziej wiarygodna.

Syntetyczny wskaznik ryzyka i rentownos$ci obliczany jest w sposob systematyczny i z tego wzgledu
moze ulega¢ wzrostom i spadkom w oparciu o dane historyczne. Dane historyczne nie zawsza stanowia
wiarygodng podstawe do prognozowania przysztych ryzyk.

Najnowsze wartosci wskaznika dostepne sa w kluczowych informacjach dla inwestorow w rubryce
»profil ryzyka i rentownos$ci”.

Zwlaszcza warto$¢ funduszu obligacyjnego jest czuta na wahania stop procentowych. Wynika to z faktu,
ze stopa procentowa tych obligacji jest stata, niezalezna od stop procentowych na rynku.

Inwestycja w ten subfundusz niesie ze sobg rowniez:

- $rednie ryzyko inflacji: brak ochrony przed wzrostem inflacji,

- srednie ryzyko kredytowe. Subfundusz ten inwestuje przede wszystkim, cho¢ niewylacznie w
obligacje o ratingu investment grade. W zwiazku z tym ryzyko, ze emitent nie bedzie mogt
spetni¢ swoich zobowigzan jest wyzsze niz w przypadku subfunduszu inwestujacego wytacznie
w obligacje o ratingu investment grade. Jezeli wsrdd inwestorow pojawi si¢ watpliwos¢ co do
wyptacalno$ci emitentow obligacji, warto$¢ obligacji moze ulec spadkowi.

- powazne ryzyko kursowe: istnieje realne ryzyko, ze subfundusz inwestujacy w papiery
warto§ciowe nominowane w walucie innej niz waluta subfunduszu moze znalez¢ si¢ pod
wplywem wahan kursowych.

1.3.2.2. Profil ryzyka typowego inwestora

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestora dynamicznego
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1.3.3. Emisje, wykup, prowizje

Subfudusz KBC Bonds Europe Ex-Emu uleglt potaczeniu z subfunduszem KBC Bonds High Interest w
dniu 9 lipca 2021 r.

1.3.4.1. Subkategoria ,, tytuly uczestnictwa o charakterze kapitalowym” i ,, tytuly uczestnictwa z prawem

do dywidendy ”

Po okresie poczatkowej subskrypcji, tytuly uczestnictwa subfunduszu emitowane sg po cenie
odpowiadajacej wartosci aktywow netto przypadajace na tytul uczestnictwa pomniejszong o oplate
wpisowg nalezng posrednikom, ktéra wynosi maksymalnie 2,5%. Wysoko$¢ powyzszej optlaty
wpisowej ustalona jest i moze zosta¢ zmieniona przez Zarzad. Uczestnicy poinformowani zostang o tym
fakcie w drodze zawiadomienia dotaczonego do rocznego sprawozdania.

Wykupu dokonuje si¢ po obowigzujacej warto$ci wyceny netto pomniejszonej o prowizje w wysokosci
do 1% tej wartosci na rzecz subfunduszu. Wysoko$¢ prowizji od wykupu ustalona jest i moze zostaé
zmieniona przez Zarzad. W przypadku podwyzszenia prowizji za wykup, inwestor moze W okresie
jednego miesigca przed wejsciem w zycie podwyzki prowizji, zazgda¢ wykupu tych tytutow bez
prowizji. Uczestnicy zawiadomieni zostang o tym w drodze zawiadomienia dotaczonego do rocznego
sprawozdania.

Konwersji dokonuje si¢ po cenie réwnej odpowiednim warto§ciom netto tytuldéw uczestnictwa
poszczegdlnych subfunduszy pomniejszonej o prowizj¢ od konwersji w wysokosci do 0,5% warto$ci
wyceny subfunduszu, ktorych tytuly uczestnictwa majg by¢ przedmiotem konwersji oraz do 0,5%
warto$ci wyceny nowych subfunduszy na rzecz odpowiednich subfunduszy.

Zgodnie z rozdziatem 16 ,,Optaty, koszty i wydatki”, subfundusz ptaci¢ bedzie Spotce Zarzadzajacej
nastgpujace prowizje i oplaty:

Prowizje i koszty okresowe Subfunduszu (o ile nie zostanie postanowione inaczej —w walucie Subfunduszu
lub jako procent wartosci wyceny netto)

Prowizja za zarzadzanie portfelem Do 1,10 % od podstawy rocznej obliczonej na podstawie $redniej
catkowitej wartosci aktywow Subfunduszu. Prowizja za zarzadzanie
nie moze w zadnym wypadku by¢ ujemna.

W odniesieniu do aktywow netto odpowiadajacych inwestycji w
instytucje zbiorowego inwestowania (*) zarzadzane przez instytucje
finansowg KBC Groupe S.A., prowizja za zarzadzanie portfelem
inwestycyjnym rowna jest réznicy migdzy prowizja za zarzadzanie
portfelem inwestycyjnym instytucji zbiorowego inwestowania, o
ktorych mowa wyzej, a procentem okreslonym powyzej dla prowizji
za zarzadzanie portfelem inwestycyjnym

(*) Prowizja za zarzadzanie portfelem inwestycyjnym instytucji
zbiorowego inwestowania, w ktore inwestuje subfundusz wynosié
bedzie do 1,70%.

Prowizja za zarzadzanie administracyjne Max. 0,040% rocznie
Prowizja depozytariusza i oplata za Max. 0,030% rocznie
przechowywanie

Prowizja za badania Max. 0,005% rocznie
Inne koszty 0,020% (szacunkowo)
Podatek abonamentowy (Luksemburg) 0,05% rocznie

Inne podatki Por. Rozdziat 16.1
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1.3.3.2. Subkategoria ,, Institutional Shares”’

Z dniem 3 lipca 2006 roku utworzona zostala subkategoria ,,Institutional Shares” po poczatkowej cenie
subskrypcyjnej 500 EUR.

Subkategoria ,,Institutional Shares” przeznaczona jest dla inwestorow instytucjonalnych (opisanych w
art. 174 Ustawy). Obecnie emitowane sa wylacznie tytuly uczestnictwa o charakterze kapitalowym w
ramach subkategorii ,,Institutional Shares”.

Powyzsze tytuly uczestnictwa korzysta¢ beda z optaty abonamentowej obnizonej do 0,01 % a takze z
obnizonej stawki prowizji.

Zgodnie z rozdziatem 16 ,,Optaty, koszty i wydatki”, subfundusz placi¢ bedzie Spotce Zarzadzajacej
nastgpujace prowizje i oplaty:

Prowizje i koszty okresowe Subfunduszu (o ile nie zostanie postanowione inaczej — w walucie Subfunduszu
lub jako procent wartos$ci wyceny netto)

Prowizja za zarzadzanie portfelem Do 0,60 % od podstawy rocznej obliczonej na podstawie Sredniej
catkowitej wartosci aktywow Subfunduszu. Prowizja za zarzadzanie
nie moze w zadnym wypadku by¢é ujemna.

W odniesieniu do aktywow netto odpowiadajacych inwestycji w
instytucje zbiorowego inwestowania (*) zarzadzane przez instytucje
finansowa KBC Groupe S.A., prowizja za zarzadzanie portfelem
inwestycyjnym rowna jest réznicy miedzy prowizja za zarzadzanie
portfelem inwestycyjnym instytucji zbiorowego inwestowania, o
ktérych mowa wyzej, a procentem okreslonym powyzej dla prowizji
za zarzadzanie portfelem inwestycyjnym

(*) Prowizja za zarzadzanie portfelem inwestycyjnym instytucji
zbiorowego inwestowania, w ktore inwestuje subfundusz wynosié¢
bedzie do 1,70%.

Prowizja za zarzadzanie administracyjne Max. 0,040% rocznie
Prowizja depozytariusza i oplata za Max. 0,030% rocznie
przechowywanie

Prowizja za badania Max. 0,005% rocznie
Inne koszty 0,020% (szacunkowo)
Podatek abonamentowy (Luksemburg) 0,01% rocznie

Inne podatki Por. Rozdziat 16.1

Prowizje te platne sa comiesigcznie i obliczane na podstawie $redniej wartosci aktywow netto
subfunduszu.

1.3.3.3. Subkategoria , USD Frequent dividend”

W okresie od 2 stycznia 2008 do 2 stycznia 2008 r., wyemitowana zostanie subkategoria “USD frequent
dividend. Poczawszy od tej daty, dokonywaé¢ bedziemy obliczenia wartosci wyceny netto w USD dla
tej klasy tytutdow uczestnictwa.

Wartos¢ wyceny netto tej subkategorii nominowana bedzie w ,,USD”,

Celem subkategorii, niemniej bez formalnego zobowigzania do jego osiagnigcia, bedzie comiesigczna

wyptata dywidendy uczestnikom. Podkategoria zobowigzuje si¢ jednak do podziatu dywidendy co
najmniej raz do roku.
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W okresie poczatkowej subskrypcji tytuly uczestnictwa subkategorii emitowane sa po cenie réwnej
warto$ci wyceny netto powigkszonej o optate wpisowa ptatng na rzecz firm posredniczacych,
wynoszaca do 2,50%.

Po okresie poczatkowej subskrypcji, tytuly uczestnictwa subkategorii emitowane sg po cenie rownej
wartosci aktywow netto za tytuly uczestnictwa, powigkszanej o oplate wpisowa, ptatng na rzecz firm
posredniczacych w wysokosci do 2,50%.

Zgodnie z rozdziatem 16 ,,Optaty, koszty i wydatki”, subfundusz ptaci¢ bgdzie Spotce Zarzadzajacej
nastgpujace prowizje i oplaty:

Prowizje i koszty okresowe Subfunduszu (o ile nie zostanie postanowione inaczej —w walucie Subfunduszu
lub jako procent warto$ci wyceny netto)

Prowizja za zarzadzanie portfelem Do 1,10 % od podstawy rocznej obliczonej na podstawie $redniej
calkowitej wartosci aktywow Subfunduszu. Prowizja za zarzadzanie
nie moze w zadnym wypadku by¢ ujemna.

W odniesieniu do aktywoéw netto odpowiadajacych inwestycji w
instytucje zbiorowego inwestowania (*) zarzadzane przez instytucje
finansowg KBC Groupe S.A., prowizja za zarzadzanie portfelem
inwestycyjnym rowna jest réznicy migdzy prowizjg za zarzadzanie
portfelem inwestycyjnym instytucji zbiorowego inwestowania, 0
ktorych mowa wyzej, a procentem okreslonym powyzej dla prowizji
za zarzadzanie portfelem inwestycyjnym

(*) Prowizja za zarzadzanie portfelem inwestycyjnym instytucji
zbiorowego inwestowania, w ktore inwestuje subfundusz wynosié
bedzie do 1,70%.

Prowizja za zarzadzanie administracyjne Max. 0,040% rocznie
Prowizja depozytariusza i oplata za Max. 0,030% rocznie
przechowywanie

Prowizja za badania Max. 0,005% rocznie
Inne koszty 0,020% (szacunkowo)
Podatek abonamentowy (Luksemburg) 0,05% rocznie

Inne podatki Por. Rozdziat 16.1

Prowizje te platne sg comiesiecznie i obliczane na podstawie $redniej wartosci aktywow netto
subfunduszu.

1.3.3.4. Subkategoria « Institutional B Shares »

Z dniem 24 listopada 2011 roku, otwarta zostanie subskrypcja na tytuly uczestnictwa o charakterze
kapitalowym z subkategorii « Institutional B Shares ». Pierwsza warto$¢ wyceny netto dla tej nowej
subkategorii odpowiada¢ bedzie wycenie dla « tytutdow uczestnictwa o charakterze kapitalowym » na

dzien pierwszej subskrypcji nowej klasy tytutdw uczestnictwa « Institutional B Shares ».

Subskrypcje na tytuty uczestnictwa w rzeczonej subkategorii przyjmowane beda z zastrzezeniem, ze
jeden i ten sam subskrybent winien zlozy¢ subskrypcje o wartosci co najmniej 5.000 EUR.

Subkategoria « Institutional B Shares » dedykowana jest dla instrumentéw inwestowania oferowanych
przez grupe KBC.

Rzeczone tytuly uczestnictwa opodatkowane bedg obnizong optatg subskrypcyjng w wysokosci 0,01%
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Kwota przeznaczona na pokrycie kosztow nabycia/ zbycia aktywow: max : 0,75% za subfundusz.

Zgodnie z rozdziatem 16 ,,Optaty, koszty i wydatki”, subfundusz ptaci¢ bedzie Spotce Zarzadzajacej
nastgpujace prowizje i oplaty:

Prowizje i koszty okresowe Subfunduszu (o ile nie zostanie postanowione inaczej —w walucie Subfunduszu
lub jako procent warto$ci wyceny netto)

Prowizja za zarzadzanie portfelem Do 1,10 % od podstawy rocznej obliczonej na podstawie $redniej
calkowitej wartosci aktywow Subfunduszu. Prowizja za zarzadzanie
nie moze w zadnym wypadku by¢ ujemna.

W odniesieniu do aktywow netto odpowiadajacych inwestycji w
instytucje zbiorowego inwestowania (*) zarzadzane przez instytucje
finansowa KBC Groupe S.A., prowizja za zarzadzanie portfelem
inwestycyjnym rowna jest roznicy migdzy prowizja za zarzadzanie
portfelem inwestycyjnym instytucji zbiorowego inwestowania, o
ktorych mowa wyzej, a procentem okreslonym powyzej dla prowizji
za zarzadzanie portfelem inwestycyjnym

(*) Prowizja za zarzadzanie portfelem inwestycyjnym instytucji
zbiorowego inwestowania, w ktore inwestuje subfundusz wynosié
bedzie do 1,70%.

Prowizja za zarzadzanie administracyjne Max. 0,040% rocznie
Prowizja depozytariusza i oplata za Max. 0,030% rocznie
przechowywanie

Prowizja za badania Max. 0,005% rocznie
Inne koszty 0,020% (szacunkowo)
Podatek abonamentowy (Luksemburg) 0,01% rocznie

Inne podatki Por. Rozdziat 16.1

Prowizje te platne sa comiesiecznie i obliczane na podstawie $redniej wartosci aktywow netto
subfunduszu.

1.3.3.5. Subkategoria ,, Institutional F Shares”

W dniach od 6 do 7 grudnia 2017 roku, wyemitowane zostang tytuty uczestnictwa z subkategorii
»Institutional F Shares” po cenie subskrypcyjnej 1000 EUR. Powyzsza subkategoria ,,Institutional F
Shares” zostanie przeznaczona wytacznie do subskrypcji w funduszu inwestycyjnym prawa belgijskiego
High Interest Obligatiedepot (,,HOD”).

W ramach ww. subkategorii wyemitowane zostang wylacznie tytuly uczestnictwa o charakterze
kapitalowym.

Nie bedzie miata zastosowania zadna oplata poczatkowa na rzecz jakiegokolwiek posrednika
finansowego ani subfunduszu. Wykup nastgpi po obowiazujacej wartosci wyceny netto, bez potracenia
oplaty za odstgpienie.

Zgodnie z rozdziatem 16 ,,Optaty, koszty i wydatki”, subfundusz ptaci¢ bedzie Spotce Zarzadzajacej
nastepujace prowizje i optaty:

Prowizje i koszty okresowe Subfunduszu (o ile nie zostanie postanowione inaczej —w walucie Subfunduszu
lub jako procent warto$ci wyceny netto)
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Prowizja za zarzadzanie portfelem

Do 1,10 % od podstawy rocznej obliczonej na podstawie $redniej
catkowitej wartosci aktywow Subfunduszu. Prowizja za zarzadzanie
nie moze w zadnym wypadku by¢ ujemna.

W odniesieniu do aktywow netto odpowiadajacych inwestycji w
instytucje zbiorowego inwestowania (*) zarzadzane przez instytucje
finansowa KBC Groupe S.A., prowizja za zarzadzanie portfelem
inwestycyjnym réwna jest réznicy miedzy prowizja za zarzadzanie
portfelem inwestycyjnym instytucji zbiorowego inwestowania, 0
ktérych mowa wyzej, a procentem okreslonym powyzej dla prowizji
za zarzadzanie portfelem inwestycyjnym

(*) Prowizja za zarzadzanie portfelem inwestycyjnym instytucji
zbiorowego inwestowania, w ktore inwestuje subfundusz wynosié¢
bedzie do 1,70%.

Prowizja za zarzadzanie administracyjne

Max. 0,040% rocznie

Prowizja depozytariusza i oplata za
przechowywanie

Max. 0,030% rocznie

Prowizja za badania

Max. 0,005% rocznie

Inne koszty

0,020% (szacunkowo)

Podatek abonamentowy (Luksemburg)

0,01% rocznie

Inne podatki

Por. Rozdziat 16.1
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Zal.1.4. KBC BONDS EMERGING MARKETS

1.4.1. Polityka inwestycyjna

Co najmniej dwie trzecie tgcznej warto$ci majatku subfunduszu zainwestowanych zostanie w-obligacje
emitowane przez dtuznikow majacych siedzibe lub prowadzacych zasadnicza cze$¢ dziatalno$ci
gospodarczej na rynkach wschodzacych: w Potudniowo-Wschodniej Azji, Ameryce Lacinskiej, Europie
Wschodniej i w Afryce. Subfundusz moze inwestowaé ponad 10% tacznej warto$ci majatku wytacznie
w Rosji. W przypadku inwestycji w rosyjskie papiery wartosciowe musza by¢ one notowane na gietdzie
lub wprowadzone do obrotu na rynku regulowanym Europy Zachodniej albo Ameryki Potnocne;j.
Subfundusz zobowigzany jest kontrolowaé wystarczajaca i prawidtowa dywersyfikacje swoich lokat
pomigdzy poszczegdlne wyzej wymienione regiony.

Subfundusz bedzie mogt zainwestowaé do 25% tacznej warto$ci majatku w obligacje zamienne i z
opcja, do 10% tacznej wartosci majatku w akcje i inne papiery warto§ciowe i prawa udziatlu, do jednej
trzeciej lacznej wartosci majatku w instrumenty rynku pienig¢znego i do jednej trzeciej tacznej wartosci
majatku w aktywa bankowe.

Indeksem referencyjnym subfunduszu jest JP Morgan Emerging Markets Bond Index Global
Diversified.

Celem subfunduszu jest osiagniecie wyniku powyzej indeksu referencyjnego.

Subfundusz objety jest aktywnym zarzadzaniem i nie ma na celu replikacji indeksu referencyjnego.
Indeks referencyjny wykorzystywany jest do pomiaru wyniku i sktadu portefla. Indeks referencyjny
sktadac¢ si¢ bedzie z wigkszo$ci obligacji posiadanych przez subfundusz. Zarzadzajacy moze korzystaé
z prawa do uznaniowoS$ci i inwestowaé w obligacje spoza indeksu referencyjnego, wykorzystujac
specyficzne mozliwosci inwestycyjne subfunduszu.

Polityka inwestycyjna subfunduszu naktada ograniczenie wielkosci mozliwego odchylenia pozycji
portfela wzgledem indeksu referencyjnego. Odchylenie to mierzone jest wskaznikiem tracking error,
ktory okresla zakres niestabilnosci réznic migdzy wynikami subfunduszu a indeksem referencyjnym.
Przewidywana warto$¢ wskaznika tracking error wynosi 1,50%. Inwestorzy winni by¢ $wiadomi, ze
rzeczywisty wskaznik tracking error moze ulega¢ zmianom w zalezno$ci od warunkéw rynkowych.
Subfundusze, ktorych tracking error jest niski wzgledem indeksu referencyjnego winny w mniejszym
stopniu zawyza¢ (outperform) warto$¢ indeksu referencyjnego.

Informacja o braku odpowiedzialno$ci dostawcy indeksu.

Informacja uzyskana zostala ze Zzrodet uznawanych za wiarygodne. Niemniej J.P. Morgan nie udziela
zadnej gwarancji co do petnosci lub wytacznosci w zakresie indeksu. Korzystanie z indeksu jest
dozwolone. Indeks nie moze by¢ powielany, wykorzystywany lub dystrybuowany bez wcze$niejszej
pisemnej zgody J.P. Morgan Copyright 2017. J.P. Morgan Chase & Co. Wszelkie prawa zastrzezone.

W celu realizacji celow inwestycyjnych subfunduszu lub ograniczenia ekspozycji na ryzyko kredytowe
emitentow instrumentow dtuznych, subfundusz moze zawiera¢ kontrakty Credit Default Swap (CDS) w
zakresie indeksow (takich jak iTraxx lub CDX). Wysoko$¢ sprzedanej ochrony bedzie nieznaczna.

Ze wzgledu na skoncentrowanie subfunduszu na rynkach wschodzacych, subfundusz moze inwestowac
do 100% swoich aktywow bezposrednio lub posrednio w obligacje i papiery dluzne o ratingu gorszym
niz investment grade i/lub ktérych emitent ma rating gorszy niz invetment grade. Rating gorszy niz
investment grade oznacza co najmniej rating BBB-/Baa3 dlugoterminowy, A3/F3/P3 krétkoterminowy,
ogloszony przez co najmniej dwie z nastgpujacych agencji ratingowych: Moody’s Investor Service,
Standard & Poor lub Fitch ratings.
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Subfundusz moze inwestowac do 10% swoich aktywow w obligacje i papiery dtuzne, dla ktorych zadna
z powyzszych agencji nie oglosita ratingu i/lub ktérych emitent nie posiada ratingu w zadnej z ww.
agencji.

Subfundusz moze zainwestowa¢ do 10% swoich aktywow w ,.distressed and defalted” securities W
chwili zakupu. Tytuly te posiadaja rating ponizej CCC co najmniej w jednej z nastgpujacych agencji
ratingowych: Moody’s Investor Service, Standard & Poor lub Fitch ratings lub nie posiadajg ratingu w
zadnej z ww. agencji. Inwestycje w tego typu aktywa niosa ze sobg wysokie ryzyko straty, gdyz emitenci
ich przechodza powazne trudnosci finansowe lub znajduja si¢ w stanie upadto$ci.

Informuje si¢ potencjalnych inwestorow, ze inwestycja w subfundusz KBC BONDS Emerging Markets
obarczona jest ryzykami generalnie nie wystgpujacym na wigkszo$ci rynkow rozwinigtych. Ryzyka te
s nastepujace:

- polityczne: m. in. niestabilno$¢ i niepewno$¢ srodowiska i sytuacji polityczne;,

- gospodarcze: m. in. wysoka inflacja, deprecjacja walut, niski poziom rozwoju rynkow finansowych;

- prawne: brak bezpieczenstwa prawnego, a ogolnie trudnosci w uznawaniu i/lub przestrzeganiu
prawa,

- podatkowe: w niektorych panstwach zaliczonych do rynkdéw rozwijajacych sig, o ktorych mowa
powyzej, obcigzenia podatkowe moga by¢ niezwykle wysokie, jak rowniez nie ma zadnej gwarancji
jednolitej i spdjnej interpretacji przepisow prawa. Wiladze lokalne posiadajg zwykle uprawnienia do
podejmowania uznaniowych decyzji w sprawie tworzenia nowych podatkow, niekiedy
wywolujacych skutki wsteczne.

Wystepuje réwniez ryzyko poniesienia strat spowodowanych niewystarczalnosciag odpowiednich
systemow transferu, oceny, kompensacji, ksiggowania, procedur rejestracji papieréw wartoSciowych,
przechowywania papieréw wartosciowych oraz plynnosci operacji. Ryzyka takie bardzo rzadko
wystepuja na rynkach rozwinietych.

Niski w poréwnaniu do rynkdéw wysokorozwinigtych poziom kapitalizacji gietdowej w tych krajach
powoduje wysoka zmiennos$¢ rynku i brak ptynnosci inwestycji.

Subfundusz dokonuje lokat w roznych walutach i z tego powodu generuje dodatkowe ryzyko kursowe
zwigzane z wymiang tych walut na USD, ktory jest walutg odniesienia. Ryzyko to nie zawsze bedzie
zabezpieczone poprzez stosowanie odpowiednich technik i instrumentéw finansowych przeznaczonych
na pokrycie ryzyk kursowych. Mozliwe jest rowniez, ze niektore waluty nie beda w pelni wymienialne
oraz ze kontrola dewizowa wplynie negatywnie na kurs wymiany.

Jednakze ponadprzeci¢tne ryzyko walutowe z tytutu inwestycji w obligacje emitowane na rynkach
wschodzacych w §rednim terminie moze zosta¢ z nawigzka zrekompensowane poprzez uzyskiwany
wysoki dochdéd z oprocentowania. Krotkoterminowo lokaty w obligacje emitentow z rynkow
wschodzacych moga pozwoli¢ na osiagniecie wysokiego dochodu catkowitego, poniewaz okresy
spadku warto$ci waluty wystepuja na zmiang z okresami zwyzek i stabilizacji tejze waluty.

Subfundusz dazy do osiggnigcia swego celu poprzez wybdr optymalnego momentu dokonywania i
okresu trwania inwestycji oraz stosowanie czasowego zabezpieczenia ryzyka walutowego. Ponadto
kursy obligacji emitentow z rynkéw wschodzacych moga niekiedy ulega¢ znacznym wahaniom bez
zwiagzku przyczynowego z ryzykiem walutowym: subfundusz stara si¢ reagowa¢ na nie w celu
zapewnienia wzrostu wartosci aktywow.

Inwestorzy uzyskuja dodatkowe korzysci z inwestowania w tytuly uczestnictwa subfunduszu z uwagi
na fakt, ze moze on dokonywac inwestycji na tych rynkach obligacji o wysokim stalym dochodzie, ktore
w wyniku stosowania réznorodnych dziatan podejmowanych w celu ochrony lub ograniczenia
swobodnego przeptywu kapitalu sa niedostepne lub trudno dostepne dla inwestorow indywidualnych.
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W zwiazku z wysokim poziomem ryzyka inwestycyjnego subfundusz przeznaczony jest wytacznie dla
doswiadczonych inwestorow, gotowych na podjecie wysokiego ryzyka z nim zwigzanego oraz tych
inwestorow, ktorzy uznajg, iz inwestycja ta odpowiada ich potrzebom i celom finansowym. Inwestorom
tym zaleca si¢ zainwestowanie wylacznie czesci posiadanych przez nich srodkéw w tytuty uczestnictwa
emitowane przez ten subfundusz.

W zwigzku z powyzszym subfundusz przeznaczony jest zwlaszcza dla inwestorow oczekujacych
wysokich dochodéw oraz zyskow kapitatowych (wyptacanych lub kapitalizowanych w zalezno$ci od
tego, czy uczestnik wybierze tytuly uczestnictwa z prawem do dywidendy czy tez tytuly uczestnictwa o
charakterze kapitatlowym). Potencjalni inwestorzy musza jednocze$nie akceptowaé podwyzszone
ryzyko inwestycyjne oczekujac jednakze, ze zostanie ono jak najlepiej zrekompensowane poprzez
odpowiedni dobor lokat oraz stosowane profesjonalne metody zarzadzania.

Inwestycje bazowe w ten produkt finansowy nie uwzgledniajg kryteriéw Unii Europejskiej w zakresie
dziatalnoéci ekonomicznie zréwnowazonej z punktu widzenia ochrony s$rodowiska, zgodnie z
Rozporzadzeniem (UE) 2020/852 Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 18 czerwca 2020 r. W
sprawie ustanowienia ram ulatwiajgcych zréwnowazone inwestycje (Unijna systematyka
dotyczaca zrbwnowazonego rozwoju).

Subfunduszu zaklasyfikowany jest jako produkt z ,,art. 6 zgodnie z rozporzadzeniem (UE) 2019/2088
Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 27 listopada 2019 roku w sprawie ujawniania informacji
zwigzanych ze zrbwnowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych (SFDR).

Transparentno$¢ niekorzystnych skutkow dla zrownowazonego rozwoju

Subfundusz ocenia gtéwne niekorzystne skutki swoich decyzji inwestycyjnych w oparciu o gtowne
niekorzystne skutki (principal adverse impact — PAI) dla zrownowazonego rozwoju, okreslone w
rozporzadzeniu (UE) 2019/2088 Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 27 listopada 2019 roku w
sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze zrownowazonym rozwojem Ww sektorze ushug
finansowych (,,SFDR”). Gléwne niekorzystne skutki dla zrbwbowarzonego rozwoju sg jednoznacznie
uwzglednione w ogblnej polityce wykluczen. Wigcej informacji na temat uwzglednienia gtdéwnych
niekorzystnych skutkow na stronie www.ivesam.be/documentation-investissements > Politiques
générales d'exclusion pour les investissements conventionnels et responsables. Ponadto gléwne
niekorzystne skutki dla zréwnowazonego rozwoju sg domyslnie uwzglednione poprzez wiaczenie ryzyk
dla trwatego rozwoju do zakresu zarzadzania produktami majgcymi niekorzystne skutki dla trwatego
rozwoju (Szerzej na ten temat na stronie www.ivesam.be/documentation-investissements >
Informations sur le financement durable), a takze do naszej polityki glosowania przez pelnomocnika
oraz zobowigzan (szerzej na ten temay na Www.ivesam.be/documentation-investissements>
Retrospective Proxy Voting — apergu).

Informacje na temat glownych niekorzystnych skutkow dla czynnikéw zrownowazonego rozwoju
dostepne sa rowniez w rocznym sprawozdaniu dla niniejszego subfunfuszu, ktory zostanie ogtoszony
po 1 stycznia 2023 r.

Wartos¢ wyceny aktywow netto wyrazona jest w USD.

1.4.2. Profil ryzyka

1.4.2.1. Profil ryzyka subfunduszu

Metoda zastosowania dla oceny globalnej ekspozycji oparta jest na ocenie zobowigzan.

Zgodnie z dyrektywa 583/2010, dokonuje si¢ obliczenia syntetycznego wskaznika ryzyka i rentownosci
pozwalajacego okresli¢ wartosci potencjalnej rentownosci, a takze ryzyka zwigzane z subfunduszem w
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walucie subfunduszu. Wskaznik posiada skal¢ od 1 do 7. Im wyzsza wartos¢, tym wyzsza potencjalna
rentownos$¢, ale jednocze$nie trudniejsza do prognozowania. Istnieje rowniez mozliwo$¢ wystgpienia
strat. Najnizsza warto$¢ nie oznacza, ze inwestycja wolna jest od wszelkiego ryzyka. Oznacza ona, ze
W poroéwnaniu z najwyzszymi warto$ciami, dany produkt wygeneruje zasadniczo najnizsza rentownosc,
ale jednoczesnie jego prognoza jest najbardziej wiarygodna.

Syntetyczny wskaznik ryzyka i rentownos$ci obliczany jest w sposob systematyczny i z tego wzgledu
moze ulega¢ wzrostom i spadkom w oparciu o dane historyczne. Dane historyczne nie zawsza stanowia
wiarygodng podstawe do prognozowania przysztych ryzyk.

Najnowsze wartosci wskaznika dostepne sa w kluczowych informacjach dla inwestorow w rubryce
»profil ryzyka i rentownos$ci”.

Zwlaszcza warto$¢ funduszu obligacyjnego jest czuta na wahania stop procentowych. Wynika to z faktu,
ze stopa procentowa tych obligacji jest stata, niezalezna od stop procentowych na rynku.

Inwestycja w ten subfundusz niesie ze soba rowniez:

- $rednie ryzyko inflacji: brak ochrony przed wzrostem inflacji,

- powazne ryzyko kredytowe: subfundusz ten inwestuje w duzym zakresie w obligacje o nizszym
poziomie wyptacalnosci. W zwigzku z tym ryzyko, ze emitent nie bedzie mogt spetnic¢ swoich
zobowigzan jest powazne. Jezeli wérod inwestoréw pojawi sie watpliwos$¢ co do wyplacalnosci
emitentow obligacji, warto$¢ obligacji moze ulec spadkowi.

- srednie ryzyko plynnosci: w przypadku subfunduszu inwestujacego w obligacje rynkow
wschodzacych inwestor ponosi ryzyko niemozliwosci sprzedazy na czas danej pozycji po
rozsadnej cenie

- srednie ryzyko koncentracji: inwestycje koncentruja si¢ na rynkach wschodzacych.

1.4.2.2. Profil ryzyka typoweqo inwestora

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestora dynamicznego.

1.4.3. Emisje, wykup, prowizje

1.4.3.1. Subkategoria ,,Tytuly uczestnictwa o charakterze kapitalowym” i , Tytuly uczestnictwa z
prawem do dywidendy”

Po okresie poczatkowej subskrypcji, tytuly uczestnictwa subfunduszu emitowane sg po cenie
odpowiadajacej wartosci aktywow netto przypadajace na tytul uczestnictwa pomniejszong o oplate
wpisowa nalezng posrednikom, ktora wynosi maksymalnie 2,5%. Wysoko$¢ powyzszej opftaty
wpisowej ustalona jest i moze zosta¢ zmieniona przez Zarzad. Uczestnicy poinformowani zostang o tym
fakcie w drodze zawiadomienia dotaczonego do rocznego sprawozdania.

Wykupu dokonuje si¢ po obowigzujacej wartosci wyceny netto pomniejszonej o prowizje w wysokosci
do 1% tej wartosci.

W przypadku wykupow o wartoSci powyzej 6 miliondéw USD, zastosowanie ma prowizja od
faktycznych kosztow transakcji w wysoko$ci do 1%_na rzecz subfunduszu. Wysokos¢ prowizji od
wykupu ustalona jest i moze zosta¢ zmieniona przez Zarzad. W przypadku podwyZszenia prowizji za
wykup, inwestor moze w okresie jednego miesigca przed wejSciem w zycie podwyzki prowizji, zazgdaé
wykupu tych tytutéw bez prowizji. Uczestnicy powiadomieni zostang o tym w drodze zawiadomienia
dotaczonego do rocznego sprawozdania.

Konwersji dokonuje si¢ po cenie réwnej odpowiednim warto§ciom netto tytuldw uczestnictwa
poszczegblnych subfunduszy pomniejszonej o prowizj¢ od konwersji w wysokosci do 0.5% wartosci
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wyceny subfunduszu, ktorych tytuty uczestnictwa majg by¢ przedmiotem konwersji oraz do 0,5%
wartos$ci wyceny nowych subfunduszy na rzecz odpowiednich subfunduszy.

Zgodnie z rozdziatem 16 ,,Optaty, koszty i wydatki”, subfundusz ptaci¢ bgdzie Spotce Zarzadzajacej
nastgpujace prowizje i oplaty:

Prowizje i koszty okresowe Subfunduszu (o ile nie zostanie postanowione inaczej —w walucie Subfunduszu
lub jako procent warto$ci wyceny netto)

Prowizja za zarzadzanie portfelem Do 1,30 % od podstawy rocznej obliczonej na podstawie $redniej
catkowitej wartosci aktywow Subfunduszu. Prowizja za zarzadzanie
nie moze w zadnym wypadku by¢ ujemna.

W odniesieniu do aktywoéw netto odpowiadajacych inwestycji w
instytucje zbiorowego inwestowania (*) zarzadzane przez instytucje
finansowa KBC Groupe S.A., prowizja za zarzadzanie portfelem
inwestycyjnym réwna jest réznicy miedzy prowizja za zarzadzanie
portfelem inwestycyjnym instytucji zbiorowego inwestowania, 0
ktérych mowa wyzej, a procentem okreslonym powyzej dla prowizji
za zarzadzanie portfelem inwestycyjnym

(*) Prowizja za zarzadzanie portfelem inwestycyjnym instytucji
zbiorowego inwestowania, w ktore inwestuje subfundusz wynosié
bedzie do 1,70%.

Prowizja za zarzadzanie administracyjne Max. 0,040% rocznie
Prowizja depozytariusza i oplata za Max. 0,030% rocznie
przechowywanie

Prowizja za badania Max. 0,005% rocznie
Inne koszty 0,020% (szacunkowo)
Podatek abonamentowy (Luksemburg) 0,05% rocznie

Inne podatki Por. Rozdziat 16.1

1.4.3.2. Subkategoria « Institutional B Shares »

Z dniem 24 listopada 2011 roku, otwarta zostanie subskrypcja na tytuly uczestnictwa o charakterze
kapitalowym z subkategorii « Institutional B Shares ». Pierwsza warto$¢ wyceny netto dla tej nowej
subkategorii odpowiada¢ bedzie wycenie dla « tytutdow uczestnictwa o charakterze kapitalowym » na
dzien pierwszej subskrypcji nowej klasy tytutdw uczestnictwa « Institutional B Shares ».

Subkategoria « Institutional B Shares » dedykowana jest dla instrumentéw inwestowania oferowanych
przez grupe KBC.

Rzeczone tytuly uczestnictwa opodatkowane bgdg obnizong optata subskrypcyjna w wysokosci 0,01%
Kwota przeznaczona na pokrycie kosztow nabycia/ zbycia aktywow max: 1,50% za subfundusz.

Zgodnie z rozdziatem 16 ,,Optaty, koszty i wydatki”, subfundusz ptaci¢ bedzie Spotce Zarzadzajacej
nastepujace prowizje i optaty:

Prowizje i koszty okresowe Subfunduszu (o ile nie zostanie postanowione inaczej —w walucie Subfunduszu
lub jako procent warto$ci wyceny netto)
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Prowizja za zarzadzanie portfelem

Do 1,30 % od podstawy rocznej obliczonej na podstawie Sredniej
catkowitej wartosci aktywow Subfunduszu. Prowizja za zarzadzanie
nie moze w zadnym wypadku by¢ ujemna.

W odniesieniu do aktywow netto odpowiadajacych inwestycji w
instytucje zbiorowego inwestowania (*) zarzadzane przez instytucje
finansowg KBC Groupe S.A., prowizja za zarzadzanie portfelem
inwestycyjnym réwna jest réznicy miedzy prowizja za zarzadzanie
portfelem inwestycyjnym instytucji zbiorowego inwestowania, 0
ktérych mowa wyzej, a procentem okreslonym powyzej dla prowizji
za zarzadzanie portfelem inwestycyjnym

(*) Prowizja za zarzadzanie portfelem inwestycyjnym instytucji
zbiorowego inwestowania, w ktore inwestuje subfundusz wynosi¢

bedzie do 1,70%.

Prowizja za zarzadzanie administracyjne Max. 0,040% rocznie
Prowizja depozytariusza i oplata za Max. 0,030% rocznie
przechowywanie

Prowizja za badania Max. 0,005% rocznie
Inne koszty 0,020% (szacunkowo)
Podatek abonamentowy (Luksemburg) 0,01% rocznie

Inne podatki Por. Rozdziat 16.1

1.4.3.3. Subkategoria « Institutional Shares »

Od 16 pazdziernika 2017 r. do 17 pazdziernika 2017 r. tytuly uczestnictwa o charakterze kapitatlowym
nalezace do subkategorii ,Institutional Shares” wyemitowane zostang po poczatkowej cenie
subskrypcyjnej 1000 USD =za tytul uczestnictwa, powickszonej o optate wpisowa nalezna
profesjonalnym posrednikom, wynoszaca do 2,5%. Wysoko$¢ optaty wpisowej ustalona jest i moze by¢
zmieniona przez Zarzad. Uczestnicy zawiadomieni zostang o tym w drodze zawiadomienia dotagczonego
do rocznego sprawozdania.

Zaptata poczatkowe]j ceny subskrypcyjnej nastapi 20 pazdziernika 2017 roku na podstawie pierwszej
warto$ci wyceny netto ustalonej na 18 pazdziernika 2017 r.

Po poczatkowym okresie subskrypcji, tytuly uczestnictwa subfunduszu emitowane beda po cenie rownej
wartosci aktywow netto za tytut uczestnictwa, powigkszonej o oplate wpisowa nalezng profesjonalnym
posrednikom, ktora wynosi¢ bedzie do 2,50%.

Wykup nastgpuje po wartosci wyceny netto pomniejszonej o prowizje w wysokosci 1% tej wartosci
nalezng subfunduszowi.

W przypadku wykupow o warto$ci powyzej 6 milionow USD, zastosowanie ma prowizja od
faktycznych kosztow transakcji w wysokosci do 1% na rzecz subfunduszu. Wysoko$¢ prowizji od
wykupu ustalona jest i moze zosta¢ zmieniona przez Zarzad. W przypadku podwyzszenia prowizji za
wykup, inwestor moze w okresie jednego miesigca przed wejsciem w zycie podwyzki prowizji, zazgdac
wykupu tych udziatow bez prowizji. Uczestnicy zawiadomieni zostang o tym w drodze zawiadomienia
dotaczonego do rocznego sprawozdania.

Konwersji dokonuje si¢ po cenie réownej odpowiednim warto§ciom netto tytuldw uczestnictwa
poszczegblnych subfunduszy pomniejszonej o prowizje¢ od konwersji w wysokosci do 0,5% wartosci
wyceny subfunduszu, ktorych tytuly uczestnictwa maja by¢ przedmiotem konwersji oraz do 0,5%
warto$ci wyceny nowych subfunduszy na rzecz odpowiednich subfunduszy.
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Subkategoria « Institutional Shares » przeznaczona jest da inwestoréw instytucjonalnych (opisanych w
art. 174 Ustawy)., ktorzy chcg skorzystac z subkategorii tytutdéw uczestnictwa, ktorych wartos¢ wyceny
netto wyrazana jest w USD. Obecnie emitowane sg wylacznie tytuly uczestnictwa o charakterze
kapitalowym.

Tytuly uczestnictwa korzysta¢ bgda z obnizonej stawki podatku abonamentowego w wysokosci 0,01%.

Zgodnie z rozdziatem 16 ,,Optaty, koszty i wydatki”, subfundusz placi¢ bedzie Spotce Zarzadzajacej
nastgpujace prowizje i oplaty:

Prowizje i koszty okresowe Subfunduszu (o ile nie zostanie postanowione inaczej — w walucie Subfunduszu

lub jako procent warto$ci wyceny netto)

Prowizja za zarzadzanie portfelem

Do 0,50 % od podstawy rocznej obliczonej na podstawie Sredniej
catkowitej wartosci aktywow Subfunduszu. Prowizja za zarzadzanie
nie moze w zadnym wypadku by¢ ujemna.

W odniesieniu do aktywoéw netto odpowiadajacych inwestycji w
instytucje zbiorowego inwestowania (*) zarzadzane przez instytucje
finansowa KBC Groupe S.A., prowizja za zarzadzanie portfelem
inwestycyjnym roéwna jest réznicy miedzy prowizjg za zarzadzanie
portfelem inwestycyjnym instytucji zbiorowego inwestowania, o
ktérych mowa wyzej, a procentem okreslonym powyzej dla prowizji
za zarzadzanie portfelem inwestycyjnym

(*) Prowizja za zarzadzanie portfelem inwestycyjnym instytucji
zbiorowego inwestowania, w ktore inwestuje subfundusz wynosié¢

bedzie do 1,70%.

Prowizja za zarzadzanie administracyjne Max. 0,040% rocznie
Prowizja depozytariusza i oplata za Max. 0,030% rocznie
przechowywanie

Prowizja za badania Max. 0,005% rocznie
Inne koszty 0,020% (szacunkowo)
Podatek abonamentowy (Luksemburg) 0,01% rocznie

Inne podatki Por. Rozdziat 16.1

1.4.3.4. Subkateqoria ,, Institutional Shares EUR”

Od 17 grudnia 2020 r. do 18 grudnia 2020 r. tytuty uczestnictwa o charakterze kapitalowym nalezace
do subkategorii ,,Institutional Shares EUR” emitowane bgda po cenie subskrypcyjnej 1000 EUR
powiekszonej o oplate wpisowa platng na rzecz profesjonalnych posrednikoéw w okresie poczatkowej
subskrypcji 1 po uptywie tego okresu, w maksymalnej wysokosci 2,5%. Wysoko$¢ optaty wpisowej
ustalana jest przez Zarzad, ktéry moze ja zmieni¢. Uczestnicy poinformowani o tym zostang w drodze
zawiadomienia dotagczonego do rocznego sprawozdania.

Zaptata poczatkowej ceny subskrypcyjnej nastapi 23 grudnia 2020 roku, za$ pierwsza warto$¢ wyceny
netto ustalona zostanie w dniu 21 grudnia 2020 r.

Po okresie poczatkowej subskrypcji, tytuly uczestnictwa subfunduszu emitowane sg po cenie rownej
warto$ci aktywoéw netto dla tytulu uczestnictwa powigkszonej o optate wpisowa na rzecz

profesjonalnych posrednikow w maksymalnej wysokosci 2,50%.

Wykup dokonywany jest po obowigzujacej wartoSci wyceny netto pomniejszonej o prowizje w
wysokosci do 1% tej wartosci.
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W odniesieniu do wykupdéw o wartosci powyzej rownowartosci w EUR kwoty 6 milionéw USD,
prowizja za wykup ustalana jest po rzeczywistych kosztach transakcyjnych, przy zastosowaniu
maksymalnej stawki 1%. Wysokos$¢ prowizji od wykupu ustalana jest przez zarzad, ktory moze ja
zmieni¢. W przypadku podwyzszenia prowizji za wykup, inwestor ma prawo zazada¢ w ciggu miesigca
poprzedzajacego wejscie w zycie podwyzki prowizji - odkupu tych udziatow bez dodatkowych optat.
Uczestnicy poinformowani o tym zostang w drodze zawiadomienia dotaczonego do rocznego
sprawozdania.

Konwersja nastgpuje wedlug ceny réwnej odpowiednim warto§ciom netto tytuldw uczestnictwa
poszczegdlnych subfunduszy, pomniejszonym o prowizj¢ za konwersje wynoszacg maksymalnie 0,5%
warto$ci wyceny subfunduszu, ktérego tytuly uczestnictwa poddane sa konwersji oraz maksymalnie
0,5% wartosci wyceny nowego subfunduszu, ptatng na rzecz odpowiednich subfunduszy.

Subkategoria ,,Institutional Shares EUR” przeznaczona jest dla inwestoréw instytucjonalnych
(opisanych w art. 174 ustawy z 17 grudnia 2010 r., ktorzy chca skorzysta¢ z subkategorii tytutow
uczestnictwa, ktorych warto$¢é wyceny netto wyrazana jest w EUR. Obecnie w ramach ww. subkategorii
»Institutional Shares EUR” emitowane sg wylacznie tytuly uczestnictwa o charakterze kapitalowym.

Ww. tytuly uczestnictwa korzysta¢ beda z pomniejszonej optaty subskrypcyjnej, tj. w wysokosci 0.01%.

Zgodnie z rozdziatem 16 ,,Optaty, koszty i wydatki”, subfundusz ptaci¢ bedzie Spotce Zarzadzajacej
nastgpujace prowizje i oplaty:

Prowizje i koszty okresowe Subfunduszu (o ile nie zostanie postanowione inaczej —w walucie Subfunduszu
lub jako procent warto$ci wyceny netto)

Prowizja za zarzadzanie portfelem Do 0,50 % od podstawy rocznej obliczonej na podstawie $redniej
catkowitej wartosci aktywow Subfunduszu. Prowizja za zarzadzanie
nie moze w zadnym wypadku by¢é ujemna.

W odniesieniu do aktywoéw netto odpowiadajacych inwestycji w
instytucje zbiorowego inwestowania (*) zarzadzane przez instytucje
finansowg KBC Groupe S.A., prowizja za zarzadzanie portfelem
inwestycyjnym rowna jest réznicy miedzy prowizja za zarzadzanie
portfelem inwestycyjnym instytucji zbiorowego inwestowania, o
ktoérych mowa wyzej, a procentem okreslonym powyzej dla prowizji
za zarzadzanie portfelem inwestycyjnym

(*) Prowizja za zarzadzanie portfelem inwestycyjnym instytucji
zbiorowego inwestowania, w ktore inwestuje subfundusz wynosié¢
bedzie do 1,70%.

Prowizja za zarzadzanie administracyjne Max. 0,040% rocznie
Prowizja depozytariusza i oplata za Max. 0,030% rocznie
przechowywanie

Prowizja za badania Max. 0,005% rocznie
Inne koszty 0,020% (szacunkowo)
Podatek abonamentowy (Luksemburg) 0,01% rocznie

Inne podatki Por. Rozdziat 16.1

Warto$¢ wyceny netto wyrazana bedzie w EUR.
Inwestowanie w ww. subkategori¢ ,,Institutional Shares EUR” cechuje rowniez:

Wysokie ryzyko kursowe: Inwestujac w tytuty nominowane w walucie innej niz Euro, istnieje realne
ryzyko, ze warto$¢ inwestycji moze znalez¢ si¢ pod wptywem wahan kursowych.
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Zal. 1.5. KBC BONDS CORPORATES EURO

1.5.1. Polityka inwestycyjna

Co najmniej dwie trzecie tacznej wartosci majatku subfunduszu zainwestowanych zostanie w obligacje
i nominowane w Euro, emitowane przez przedsigbiorstwa posiadajace rating investment grade wg
Standard & Poor’s lub réwnorzedny rating wg Moody’s lub Fitch. Przy wyborze obligacji pod uwage
brane sg wszystkie terminy zapadalnosci.

Subfundusz zapewnia dostateczng i rOwnomierng dywersyfikacje pomigdzy rézne sektory gospodarki.
Subfundusz moze takze inwestowac¢ w obligacje przedsi¢biorstw nominowane w walutach innych niz
EUR. W takim wypadku ryzyko kursowe waluty, w ktorej nominowane sg te obligacje, wzgledem EUR,
bedzie zawsze zabezpieczone w sposob okreslony w punkcie 6. b).

Subfundusz nie bedzie inwestowac w distressed and defalued securities” w momencie zakupu. Jezeli w
miar¢ uptywu czasu okaze sig, ze warto$¢ nieruchomos$ci stanowi¢ bedzie ,.distressed i defaulted
security”, zarzadzajacy stara¢ si¢ bedzie nadal sprzeda¢ pozycj¢ w interesie inwestora, o ile pozwala¢
na to beda warunki rynkowe (np. wystarczajacy poziom plynnosci).

W celu realizacji celow inwestycyjnych subfunduszu lub ograniczenia ekspozycji na ryzyko kredytowe
emitentow instrumentow dtuznych, subfundusz moze zawiera¢ kontrakty Credit Default Swap (CDS) w
zakresie indeksow (takich jak itraxx lub CDX). Wysokos¢ sprzedanej ochrony bedzie nieznaczna.

Subfundusz bedzie mogt zainwestowaé do 25% tacznej warto$ci majatku w obligacje zamienne i z
opcja, W tym do 10% w obligacje warunkowo zamienne, do 10% lacznej wartosci majatku w akcje i
inne papiery warto$ciowe i prawa udziatu, do jednej trzeciej tacznej wartosci majgtku w instrumenty
rynku pienieznego i do jednej trzeciej tacznej wartosci majatku w aktywa bankowe.

Obligacje warunkowo zamienne sg papierami dluznymi emitowanymi przez banki lub instytucje
finansowe, ktore na skutek predefiniowanego zdarzenia progowego ulegna konwersji na okre$lona
liczbe akcji, lub tez umorzeniu w catosci lub w czesci. Zdarzenia progowe obejmuja predefiniowane
wspotczynniki kapitalu emitenta spadajace do okreslonego poziomu lub emisj¢/emitenta, co do
ktorej/ktorego regulator rynku wlasciwego da emitenta prowadzi postepowanie lub tez wydat decyzje o
charakterze regulacyjnym.

Indeksem referencyjnym sunfunduszu jest IHS Markit iBoxx EUR Corporates.
Celem subfunduszu jest osiagnigcie wyniku powyzej indeksu referencyjnego.

Subfundusz objety jest aktywnym zarzadzaniem i nie ma na celu replikacji indeksu referencyjnego.
Indeks referencyjny wykorzystywany jest do pomiaru wyniku i sktadu portefla. Indeks referencyjny
sktadac¢ si¢ bedzie z wigkszo$ci obligacji posiadanych przez subfundusz. Zarzadzajacy moze korzystaé
z prawa do uznaniowoS$ci i inwestowa¢ w obligacje spoza indeksu referencyjnego, wykorzystujac
specyficzne mozliwosci inwestycyjne subfunduszu.

Polityka inwestycyjna subfunduszu naktada ograniczenie wielkosci mozliwego odchylenia pozycji
portfela wzgledem indeksu referencyjnego. Odchylenie to mierzone jest wskaznikiem tracking error,
ktory okresla zakres niestabilnosci réznic migdzy wynikami subfunduszu a indeksem referencyjnym.
Przewidywana warto$¢ wskaznika tracking error wynosi 0,75%. Inwestorzy winni by¢ swiadomi, ze
rzeczywisty wskaznik tracking error moze ulega¢ zmianom w zalezno$ci od warunkow rynkowych.
Subfundusze, ktorych tracking error jest niski wzgledem indeksu referencyjnego winny w mniejszym
stopniu zawyza¢ (outperform) warto$¢ indeksu referencyjnego.

Informacja o braku odpowiedzialno$ci dostawcy indeksu.
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Markit, podmioty z nim powigzane i zaden dostawca danych nie gwarantujg jednoznacznie lub
domyslnie doktadnosci, wyczerpujacego charakteru czy tez aktualnosci danych zawartych w niniejszym
dokumencie, ani tez osiagnigcia wynikoOw przez adresatow tych danych. Markit ani podmioty
powiazane, ani tez zaden inny dostawca danych nie ponosi odpowiedzialnos$ci wobec adresatow danych
za niescistosci, btedy lub pominiecia w danych Markit niezaleznie od powodu, ani tez za jakiekolwiek
szkody (bezposrednie lub posrednie), ktore z tego wynikaja.

Markit nie ma zadnego obowiazku aktualizowania, zmiany czy korekty danych, ani tez informowania
adresata w jakikolwiek sposob 0 ewentualnej zmianie jakiejkolwiek informacji zawartej w niniejszym
dokumencie i wynikajacych stad niescistosci.

Nie ograniczajac zakresu powyzszych zastrzezen, Markit, podmioty z nim powiazane, ani tez zaden
zewnetrzny dostawca danych nie ponosi zadnej odpowiedzialno$ci wobec Panstwa czy to na podstawie
umowy (w tym odszkodowania), czy tez w wyniku przestgpstwa (w tym niedbalstwa) lub na podstawie
gwarancji, przepisu prawa, za straty lub szkody poniesione przez Panstwa na podstawie uchwaty lub w
zwigzku z opiniami, zaleceniami, prognozami, ocenami lub wszelkimi innymi wnioskami lub sposobem
postgpowania okreslonym przez Panstwa lub przez osobg trzecig opartych na tresci lub nie, ani tez za
informacje lub dokumenty zawarte w niniejszym dokumencie.

Inwestycje bazowe w ten produkt finansowy nie uwzglgdniaja kryteriow Unii Europejskiej w zakresie
dziatalnosci ekonomicznie zrownowazonej z punktu widzenia ochrony S$rodowiska, zgodnie z
Rozporzadzeniem (UE) 2020/852 Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 18 czerwca 2020 r. w
sprawie ustanowienia ram ulatwiajgcych zréwnowazone inwestycje (Unijna systematyka
dotyczaca zrbwnowazonego rozwoju).

Subfunduszu zaklasyfikowany jest jako produkt z ,,art. 6” zgodnie z rozporzadzeniem (UE) 2019/2088
Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 27 listopada 2019 roku w sprawie ujawniania informacji
zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych (SFDR).

Transparentnos$¢ niekorzystnych skutkow dla zrownowazonego rozwoju

Subfundusz ocenia gtéwne niekorzystne skutki swoich decyzji inwestycyjnych w oparciu o gtowne
niekorzystne skutki (principal adverse impact — PAI) dla zrownowazonego rozwoju, okreslone w
rozporzadzeniu (UE) 2019/2088 Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 27 listopada 2019 roku w
sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze zrownowazonym rozwojem w sektorze ushug
finansowych (,,SFDR”). Gléwne niekorzystne skutki dla zréwbowarzonego rozwoju sg jednoznacznie
uwzglednione w ogolnej polityce wykluczen. Wiecej informacji na temat uwzglednienia gtownych
niekorzystnych skutkow na stronie www.ivesam.be/documentation-investissements > Politiques
générales d'exclusion pour les investissements conventionnels et responsables. Ponadto gléwne
niekorzystne skutki dla zrownowazonego rozwoju sg domyslnie uwzglednione poprzez wiaczenie ryzyk
dla trwatego rozwoju do zakresu zarzgdzania produktami majgcymi niekorzystne skutki dla trwatego
rozwoju (Szerzej na ten temat na stronie www.ivesam.be/documentation-investissements >
Informations sur le financement durable), a takze do naszej polityki glosowania przez pelnomocnika
oraz zobowigzan (szerzej na ten temay na Www.ivesam.be/documentation-investissements>
Retrospective Proxy Voting — apergu).

Informacje na temat glownych niekorzystnych skutkéow dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju
dostepne sa rowniez w rocznym sprawozdaniu dla niniejszego subfunfuszu, ktory zostanie ogltoszony
po 1 stycznia 2023 r.

Warto$¢ wyceny aktywow netto wyrazona jest w EUR.

1.5.2. Profil ryzyka

1.5.2.1.Profil ryzyka subfunduszu
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Metoda zastosowania dla oceny globalnej ekspozycji oparta jest na ocenie zobowigzan.

Zgodnie z dyrektywa 583/2010, dokonuje si¢ obliczenia syntetycznego wskaznika ryzyka i rentownosci
pozwalajacego okresli¢ warto$ci potencjalnej rentownosci, a takze ryzyka zwiazane z subfunduszem w
walucie subfunduszu. Wskaznik posiada skale od 1 do 7. Im wyzsza wartos¢, tym wyzsza potencjalna
rentownos¢, ale jednoczesnie trudniejsza do prognozowania. Istnieje rowniez mozliwo$¢ wystapienia
strat. Najnizsza warto$¢ nie oznacza, ze inwestycja wolna jest od wszelkiego ryzyka. Oznacza ona, ze
W poréwnaniu z najwyzszymi warto$ciami, dany produkt wygeneruje zasadniczo najnizsza rentownos¢,
ale jednoczesnie jego prognoza jest najbardziej wiarygodna.

Syntetyczny wskaznik ryzyka i rentownos$ci obliczany jest w sposob systematyczny i z tego wzgledu
moze ulega¢ wzrostom i spadkom w oparciu o dane historyczne. Dane historyczne nie zawszg stanowia
wiarygodng podstawe do prognozowania przysztych ryzyk.

Najnowsze wartosci wskaznika dostepne sa w kluczowych informacjach dla inwestorow w rubryce
,»profil ryzyka i rentownosci”.

Zwlaszcza warto$¢ funduszu obligacyjnego jest czuta na wahania stop procentowych. Wynika to z faktu,
ze stopa procentowa tych obligacji jest stata, niezalezna od stop procentowych na rynku.

Inwestycja w ten subfundusz niesie ze sobg rowniez:

- srednie ryzyko inflacji: brak ochrony przed wzrostem inflacji,

- powazne ryzyko kredytowe: subfundusz ten inwestuje w duzym zakresie w obligacje o nizszym
poziomie wyptacalnosci. W zwigzku z tym ryzyko, ze emitent nie bedzie mogt spetni¢ swoich
zobowigzan jest powazne. Jezeli wérod inwestoréw pojawi sie watpliwos¢ co do wyplacalno$ci
emitentow obligacji, warto$¢ obligacji moze ulec spadkowi. Subfundusz moze inwestowaé do
10% swoich aktywow w obligacje warunkowo zamienne emitowane przez instytucje finansowe
W razie problemdéw finansowych instytucji finansowych, instrumenty te moga by¢ zamienione
na akcje lub ich warto$¢ w catosci lub czgsci obnizona.

Inwestowanie w klase tytutow uczestnictwa ,,PLN” niesie ze sobg réwniez:

- wysokie ryzyko kursowe: w przypadku subfunduszu inwestujacego w papiery wartosciowe
nominowane w walucie innej niz waluta subfunduszu, ryzyko, ze inwestycja znajdzie si¢ pod
wplywem wahan kurséw wymiany jest wysokie.

Specyficzne ryzyka wigzace si¢ z inwestycja w obligacje warunkowo zamienne to:

- poziom progowy i ryzyko konwersji (trigger level risk): w przypadku gdy wspotczynnik
kapitatu emitenta spadnie ponizej okreslonego poziomu oraz/lub na skutek decyzji instytucji
nadzorujacej, obligacje moga zosta¢ zamienione na akcje lub ich wartos¢ w calosci lub czesci
obnizona. W takim wypadku subfundusz moze ponie$¢ straty na inwestycji w obligacje
warunkowo zamienne zanim dotkng one akcjonariuszy instytucji finansowej, jezeli obnizenie
wartos$ci obligacji warunkowo zamiennych nastgpitoby zanim instytucja finansowa stanie si¢
niewyptacalna.

- ryzyko umorzenia kuponu/braku zaptaty za kupon (coupon cancellation risk): emitent obligacji
warunkowo zamiennej, w ktorg inwestuje subfundusz moze mie¢ prawo uznaniowo postanowic
o braku zaptaty za kupon obligacji warunkowo zamienne;.

- ryzyko inwersji struktury kapitatu (capital structure inversion risk): W takim wypadku

posiadacze papierow dluznych warunkowo zamiennych poniosg straty wczesniej niz posiadacze
tytutow uczestnictwa emitowanych przez tego samego emitenta, a zatem niezgodne z
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klasycznym porzadkiem hierarchii struktury kapitatu, gdzie posiadacze tytuldw uczestnictwa
ponosza strate przed posiadaczami papierow dtuznych.

- ryzyko wydluzenia terminu zaptaty i ryzyko zapadalnosci (call extension risk): obligacje
warunkowo zamienne moga by¢ obligacjami wieczystymi, ktére moga zosta¢ sptacone
wylaczenie we wczesniej okreslonych datach zaptaty. Sptata w dacie zaptaty podlega
uznaniowej decyzji emitenta.

- ryzyko ptynnosci (liquidity risk): w niektorych okolicznosciach, moga pojawi¢ si¢ trudnosci w
znalezieniu kupca na obligacje warunkowo zamienne, a sprzedajacy, chcac sprzedac tytul,
moze zosta¢ zmuszony do zaakceptowania znacznej obnizki warto$ci w poréwnaniu z
oczekiwang wartos$cig obligacji.

- ryzyko wyceny rentownosci i nieznane ryzyko (yield valuation risk and unknown risk): papiery
dtuzne warunkowo zamienne sa innowacyjnymi instrumentami finansowymi, stad nieznane jest
ich zachowanie w S$rodowisku finansowym nacechowanym napigciami. Zwigksza to
niepewno$¢ wyceny papierow dluznych warunkowo zamiennych i ryzyko potencjalnych
konsekwencji cenowych, a takze niestabilno$¢ i ryzyko ptynnosci catej klasy aktywow
warunkowo zamiennych.

1.5.2.2. Profil ryzyka typowego inwestora

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestora zachowawczego.

1.5.3. Emisje, wykup, prowizje
1.5.3.1. Informacje ogdlne

Po okresie poczatkowe] subskrypcji, tytuly uczestnictwa subfunduszu emitowane sg po cenie
odpowiadajacej wartosci aktywoOw netto przypadajace na tytul uczestnictwa pomniejszong o oplate
wpisowa nalezng posrednikom, ktéora wynosi maksymalnie 2,5%. Wysoko$¢ powyzszej oplaty
wpisowej ustalona jest i moze zosta¢ zmieniona przez Zarzad. Uczestnicy poinformowani zostang o tym
fakcie w drodze zawiadomienia dotgczonego do rocznego sprawozdania.

Wykupu dokonuje si¢ po obowigzujacej wartosci wyceny netto pomniejszonej o prowizj¢ w wysokosci
do 1% tej wartosci. Wysokos$¢ prowizji od wykupu ustalona jest i moze zosta¢ zmieniona przez Zarzad.
W przypadku podwyzszenia prowizji za wykup, inwestor moze w okresie jednego miesigca przed
wejsciem w zycie podwyzki prowizji, zazada¢ wykupu tych tytuldow bez prowizji. Uczestnicy
zawiadomieni zostang o tym w drodze zawiadomienia dotaczonego do rocznego sprawozdania.

Konwersji dokonuje si¢ po cenie réwnej odpowiednim warto§ciom netto tytutdw uczestnictwa
poszczegdlnych subfunduszy pomniejszonej o prowizj¢ od konwersji w wysokosci do 0,5% warto$ci
wyceny subfunduszu, ktorych tytuly uczestnictwa majg by¢ przedmiotem konwersji oraz do 0,5%
warto$ci wyceny nowych subfunduszy na rzecz odpowiednich subfunduszy.

Zgodnie z rozdziatem 16 ,,Optaty, koszty i wydatki”, subfundusz placi¢ bedzie Spotce Zarzadzajacej
nastgpujace prowizje i oplaty:

Prowizje i koszty okresowe Subfunduszu (o ile nie zostanie postanowione inaczej — w walucie Subfunduszu
lub jako procent wartosci wyceny netto)
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Prowizja za zarzadzanie portfelem

Do 1,10 % od podstawy rocznej obliczonej na podstawie $redniej
catkowitej wartosci aktywow Subfunduszu. Prowizja za zarzadzanie
nie moze w zadnym wypadku by¢ ujemna.

W odniesieniu do aktywow netto odpowiadajacych inwestycji w
instytucje zbiorowego inwestowania (*) zarzadzane przez instytucje
finansowg KBC Groupe S.A., prowizja za zarzadzanie portfelem
inwestycyjnym réwna jest réznicy miedzy prowizja za zarzadzanie
portfelem inwestycyjnym instytucji zbiorowego inwestowania, 0
ktérych mowa wyzej, a procentem okreslonym powyzej dla prowizji
za zarzadzanie portfelem inwestycyjnym

(*) Prowizja za zarzadzanie portfelem inwestycyjnym instytucji
zbiorowego inwestowania, w ktore inwestuje subfundusz wynosi¢
bedzie do 1,70%.

Prowizja za zarzadzanie administracyjne

Max. 0,040% rocznie

Prowizja depozytariusza i oplata za
przechowywanie

Max. 0,030% rocznie

Prowizja za badania

Max. 0,005% rocznie

Inne koszty

0,020% (szacunkowo)

Podatek abonamentowy (Luksemburg)

0,05% rocznie

Inne podatki

Por. Rozdziat 16.1

1.5.3.2. Subkategoria ,, Institutional Shares”

Poczawszy od 18 pazdziernika 2004 do 27 pazdziernika 2004 utworzona zostala subkategoria
,Institutional Shares” po poczatkowej cenie subskrypcyjnej 100 EUR.

Subkategoria ,,Institutional Shares” przeznaczona jest dla inwestoréw instytucjonalnych (opisanych w
art. 174Ustawy). Obecnie emitowane sg wylacznie tytuty uczestnictwa z prawem do dywidendy ramach

subkategorii ,,Institutional Shares”.

Powyzsze tytuly uczestnictwa korzysta¢ beda z optaty abonamentowej obnizonej do 0,01 % a takze z

obnizonej stawki prowizji.

Zgodnie z rozdziatem 16 ,,Optaty, koszty i wydatki”, subfundusz placi¢ bedzie Spotce Zarzadzajacej

nastgpujace prowizje i oplaty:

lub jako procent wartosci wyceny netto)

Prowizje i koszty okresowe Subfunduszu (o ile nie zostanie postanowione inaczej —w walucie Subfunduszu

Prowizja za zarzadzanie portfelem

Do 0,60 % od podstawy rocznej obliczonej na podstawie $redniej
catkowitej wartosci aktywow Subfunduszu. Prowizja za zarzadzanie
nie moze w zadnym wypadku by¢ ujemna.

W odniesieniu do aktywow netto odpowiadajacych inwestycji w
instytucje zbiorowego inwestowania (*) zarzadzane przez instytucje
finansowg KBC Groupe S.A., prowizja za zarzadzanie portfelem
inwestycyjnym rowna jest r6znicy migedzy prowizjg za zarzadzanie
portfelem inwestycyjnym instytucji zbiorowego inwestowania, 0
ktorych mowa wyzej, a procentem okreslonym powyzej dla prowiz;ji
za zarzadzanie portfelem inwestycyjnym

(*) Prowizja za zarzadzanie portfelem inwestycyjnym instytucji
zbiorowego inwestowania, w ktore inwestuje subfundusz wynosié
bedzie do 1,70%.

Prowizja za zarzadzanie administracyjne

Max. 0,040% rocznie

80




Prowizja depozytariusza i oplata za
przechowywanie

Max. 0,030% rocznie

Prowizja za badania

Max. 0,005% rocznie

Inne koszty

0,020% (szacunkowo)

Podatek abonamentowy (Luksemburg)

0,01% rocznie

Inne podatki

Por. Rozdziat 16.1

1.5.3.3. Subkategoria « Institutional B Shares »

Z dniem 24 listopada 2011 roku, otwarta zostanie subskrypcja na tytuly uczestnictwa o charakterze
kapitalowym z subkategorii « Institutional B Shares ». Pierwsza warto$¢ wyceny netto dla tej nowej
subkategorii odpowiada¢ bgdzie wycenie dla « tytutdéw uczestnictwa o charakterze kapitatowym » na
dzien pierwszej subskrypcji nowej klasy tytutdéw uczestnictwa « Institutional B Shares ».

Subskrypcje na tytuty uczestnictwa w rzeczonej subkategorii przyjmowane beda z zastrzezeniem, ze
jeden i ten sam subskrybent winien ztozy¢ subskrypcj¢ o wartosci co najmniej 5.000 EUR.

Subkategoria « Institutional B Shares » dedykowana jest dla instrumentéw inwestowania oferowanych

przez grupe KBC.

Rzeczone tytuly uczestnictwa opodatkowane beda obnizong optata subskrypcyjna w wysokosci 0,01%

Kwota przeznaczona na pokrycie kosztoéw nabycia/ zbycia aktywow max: 1,125% za subfundusz.

Zgodnie z rozdziatem 16 ,,Optaty, koszty i wydatki”, subfundusz ptaci¢ bgdzie Spotce Zarzadzajacej

nastepujace prowizje i optaty:

lub jako procent wartosci wyceny netto)

Prowizje i koszty okresowe Subfunduszu (o ile nie zostanie postanowione inaczej —w walucie Subfunduszu

Prowizja za zarzadzanie portfelem

Do 1,10 % od podstawy rocznej obliczonej na podstawie $redniej
catkowitej wartosci aktywow Subfunduszu. Prowizja za zarzadzanie
nie moze w zadnym wypadku by¢ ujemna.

W odniesieniu do aktywow netto odpowiadajacych inwestycji w
instytucje zbiorowego inwestowania (*) zarzadzane przez instytucje
finansowg KBC Groupe S.A., prowizja za zarzadzanie portfelem
inwestycyjnym rowna jest réznicy miedzy prowizja za zarzadzanie
portfelem inwestycyjnym instytucji zbiorowego inwestowania, o
ktérych mowa wyzej, a procentem okreslonym powyzej dla prowizji
za zarzadzanie portfelem inwestycyjnym

(*) Prowizja za zarzadzanie portfelem inwestycyjnym instytucji
zbiorowego inwestowania, w ktore inwestuje subfundusz wynosié¢
bedzie do 1,70%.

Prowizja za zarzadzanie administracyjne

Max. 0,040% rocznie

Prowizja depozytariusza i oplata za
przechowywanie

Max. 0,030% rocznie

Prowizja za badania

Max. 0,005% rocznie

Inne koszty

0,020% (szacunkowo)

Podatek abonamentowy (Luksemburg)

0,01% rocznie

Inne podatki

Por. Rozdziat 16.1

1.5.3.4. Subkategoria,,PLN”

81




Z dniem 22 kwietnia 2013 roku tytuty uczestnictwa o charakterze kapitatowym subkategorii ,,PLN”
oferowane beda po poczatkowej cenie subskrypcyjnej 100 PLN. Pierwsza warto$¢ wyceny netto nowej
subkategorii ,,PLN” bedzie tozsama z wartos$cig wyceny netto dla subkategorii ,,tytulty uczestnictwa o
charakterze kapitatlowym” na dzien pierwszej subskrypcji dokonanej przez pierwszego inwestora w
nowej klasie tytutoéw uczestnictwa ,,PLN”

Warto$¢ wyceny netto dla klasy tytuléw uczestnictwa ,,PLN” wyrazona bedzie w PLN.

W okresie poczatkowej subskrypcji i po okresie poczatkowej subskrypcji tytuly uczestnictwa
subfunduszu emitowane beda po cenie odpowiadajacej wartos$ci aktywdw netto za tytut uczestnictwa
powiekszonej o oplate poczatkowa nalezng posrednikom, wynoszaca maksymalnie 2,5%. Wysokos¢
optaty poczatkowej ustalana jest i moze zosta¢ zmieniona przez Zarzad. Uczestnicy poinformowani
zostang o tym w drodze zawiadomienia w ramach rocznego sprawozdania.

Wykupu dokonuje si¢ po obowigzujacej wartosci wyceny netto pomniejszonej o prowizje w wysokos$ci
do 1% tej wartosci. Wysokos¢ prowizji od wykupu ustalona jest i moze zosta¢ zmieniona przez Zarzad.
W przypadku podwyzszenia prowizji za wykup, inwestor moze w okresie jednego miesiaca przed
wejsciem w zycie podwyzki prowizji, zazada¢ wykupu tych tytutéw bez prowizji. Uczestnicy
zawiadomieni zostang o tym w drodze zawiadomienia dotaczonego do rocznego sprawozdania.

Konwersji dokonuje si¢ po cenie réwnej odpowiednim warto§ciom netto tytuldéw uczestnictwa
poszczegdlnych subfunduszy pomniejszonej o prowizj¢ od konwersji na rzecz odpowiednich
subfunduszy w maksymalnej wysokosci do 0,5% wartosci wyceny subfunduszu, ktorego tytuly
uczestnictwa maja by¢ przedmiotem konwersji, oraz maksymalnie do 0,5% warto$ci wyceny nowego
subfunduszu.

Zgodnie z rozdziatem 16 ,,Optaty, koszty i wydatki”, subfundusz ptaci¢ bedzie Spotce Zarzadzajacej
nastgpujace prowizje i oplaty:

Prowizje i koszty okresowe Subfunduszu (o ile nie zostanie postanowione inaczej —w walucie Subfunduszu
lub jako procent warto$ci wyceny netto)

Prowizja za zarzadzanie portfelem

Do 1,10 % od podstawy rocznej obliczonej na podstawie $redniej
catkowitej wartosci aktywow Subfunduszu. Prowizja za zarzadzanie
nie moze w zadnym wypadku by¢ ujemna.

W odniesieniu do aktywow netto odpowiadajagcych inwestycji w
instytucje zbiorowego inwestowania (*) zarzadzane przez instytucje
finansowg KBC Groupe S.A., prowizja za zarzadzanie portfelem
inwestycyjnym rowna jest réznicy miedzy prowizja za zarzadzanie
portfelem inwestycyjnym instytucji zbiorowego inwestowania, 0
ktérych mowa wyzej, a procentem okreslonym powyzej dla prowizji
za zarzadzanie portfelem inwestycyjnym

(*) Prowizja za zarzadzanie portfelem inwestycyjnym instytucji
zbiorowego inwestowania, w ktore inwestuje subfundusz wynosié¢
bedzie do 1,70%.

Prowizja za zarzadzanie administracyjne

Max. 0,040% rocznie

Prowizja depozytariusza i oplata za
przechowywanie

Max. 0,030% rocznie

Prowizja za badania

Max. 0,005% rocznie

Inne koszty

0,020% (szacunkowo)

Podatek abonamentowy (Luksemburg)

0,05% rocznie

Inne podatki

Por. Rozdziat 16.1
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Zal. 1.6.. KBC BONDS CONVERTIBLES

1.6.1. Polityka inwestycyjna

Co najmniej dwie trzecie tacznej wartosci majatku subfunduszu zainwestowanych zostanie w obligacje
zamienne na calym $wiecie lub w obligacje o cechach réwnorzednych z aktywami zamiennymi poprzez
zastosowanie potaczenia produktéw pochodnych i obligacji.

Subfundusz begdzie mogt zainwestowac do 25% lacznej warto$ci majatku w obligacje, do 10% tacznej
wartos$ci majatku w akcje i inne papiery warto$ciowe i prawa udziatu, do jednej trzeciej tacznej wartosci
majatku w instrumenty rynku pieni¢znego i do jednej trzeciej tacznej wartoSci majatku w aktywa
bankowe.

Subfundusz nie bedzie inwestowaé w ,,distressed et defaulted securities” w momencie zakupu. Jezeli
w miar¢ uptywu czasu okaze si¢, ze wartos¢ nieruchomosci stanowi¢ bedzie ,,distressed i defaulted
security”, zarzadzajacy stara¢ si¢ bedzie nadal sprzedaé pozycje w interesie inwestora, o ile pozwalaé¢
na to beda warunki rynkowe (np. wystarczajacy poziom plynnosci).

Subfundusz korzysta z indeksu referencyjnego Thomson Reuters Convertible Bond Global Focus EUR
Index.

Celem subfunduszu jest osiagniecie wyniku powyzej indeksu referencyjnego.

Subfundusz objety jest aktywnym zarzadzaniem i nie ma na celu replikacji indeksu referencyjnego.
Indeks referencyjny wykorzystywany jest do pomiaru wyniku i sktadu portefla. Indeks referencyjny
sktadac¢ sie bedzie z wickszo$ci obligacji posiadanych przez subfundusz. Zarzadzajacy moze korzystaé
z prawa do uznaniowoS$ci i inwestowa¢ w obligacje spoza indeksu referencyjnego, wykorzystujac
specyficzne mozliwosci inwestycyjne subfunduszu.

Polityka inwestycyjna subfunduszu naktada ograniczenie wielko$ci mozliwego odchylenia pozycji
portfela wzgledem indeksu referencyjnego. Odchylenie to mierzone jest wskaznikiem tracking error,
ktory okresla zakres niestabilnosci roéznic miedzy wynikami subfunduszu a indeksem referencyjnym.
Przewidywana warto$¢ wskaznika tracking error wynosi 2,00%. Inwestorzy winni by¢ $wiadomi, ze
rzeczywisty wskaznik tracking error moze ulega¢ zmianom w zalezno$ci od warunkéw rynkowych.
Subfundusze, ktorych tracking error jest niski wzgledem indeksu referencyjnego winny w mniejszym
stopniu zawyza¢ (outperform) warto$¢ indeksu referencyjnego.

Inwestorzy winni mie¢ §wiadomo$¢, ze elementy sktadowe wskaznika referencyjnego brane sa pod
uwagge wowczas, gdy nalezy okresli¢ alokacje aktywow lub stworzy¢ portfel subfunduszy. Subfundusz
nie ma jednak na celu duplikacji wskaznika referencyjnego. Wigcej informacji na temat wskaznika
referencyjnego w sekcji 6.3. ,,Korzystanie ze wskaznikow referencyjnych”.

Zwazywszy na specyfike rynku obligacji zamiennych subfundusz moze inwestowac:

- do 100% swoich aktywow w obligacje i papiery dtuzne o ratingu gorszym niz investment grade
(4. gorszym niz BBB-/Baa3 dlugoterminowy, A3/F3/P3 krotkoterminowy) ogloszonym przez
jedna z nastepujacych agencji ratingowych: Moody’s Investors Service Standard & Poor’s lub
Fitch Ratings.

- do 100% swoich aktywow w obligacje 1 papiery dluzne dla ktorych zadna z powyzszych agencji
ratingowych nie okreslita ratingu.

Zarzadzajacy subfunduszem dgza do osiggnigcia efektu réwnorzednego z zamiennymi papierami
warto$ciowymi w przypadku zaistnienia obydwu ponizszych warunkow:
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- gdy, wedtug ich oceny, caty rynek zamiennych papierow wartoSciowych danego kraju lub danej
spotki jest przeszacowany;

- jezeli w danym kraju, sektorze gospodarki lub okreslonej spotce nie wystepuja zamienne
papiery warto$ciowe;

Zarzadzajacy subfunduszem osiggng efekt rownorzedny z zamiennymi papierami warto$ciowymi w
jeden z nastepujacych sposobow

- poprzez zakup warrantdow lub opcji ,,call” danej spotki lub indeksu akcji, zgodnie z zasadami
opisanymi w rozdziale ,,Techniki i Instrumenty finansowe”. Warto§¢ nominalna zakupionych
warrantow lub opcji wynika z szacunkow zarzadzajacych w zakresie zamiany na akcje
rownorzgdnej obligacji zamiennegj. Zakupowi temu towarzyszy¢ zawsze bedzie inwestycja w
obligacje skarbowe lub emitowane przez spotk¢ nominowane w tej samej walucie. Obligacja ta
nie musi by¢ wyemitowana przez tego samego emitenta, ktory wystawia warrant, niemniej w
zadnym wypadku nie moze pochodzi¢ od emitenta dajacego nizsza gwarancje wyptacalnosci.

- w razie braku warrantéw i opcji na rynku, zarzadzajacy moga doprowadzi¢ do osiagniecia efektu
rownorzednego z zamiennymi papierami warto$ciowymi w sposob dynamiczny poprzez
bezposredni zakup akcji rownoczesnie z obligacjami. Warto§¢ nominalna takiego taczonego
zakupu odpowiadac¢ bedzie wartosci obligacji zamiennej. Zakupiona w ten sposob obligacja nie
musi pochodzi¢ od tego samego emitenta akcji, niemniej w zadnym wypadku nie moze
pochodzi¢ od emitenta dajgcego nizsza gwarancj¢ wyplacalnosci.

Inwestycje bazowe w ten produkt finansowy nie uwzgledniajg kryteriéw Unii Europejskiej w zakresie
dzialalno$ci ekonomicznie zrownowazonej z punktu widzenia ochrony S$rodowiska, zgodnie z
Rozporzadzeniem (UE) 2020/852 Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 18 czerwca 2020 r. W
sprawie ustanowienia ram ulatwiajgcych zréwnowazone inwestycje (Unijna systematyka
dotyczaca zrbwnowazonego rozwoju).

Subfunduszu zaklasyfikowany jest jako produkt z ,,art. 6 zgodnie z rozporzadzeniem (UE) 2019/2088
Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 27 listopada 2019 roku w sprawie ujawniania informacji
zwigzanych ze zrownowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych (SFDR).

Transparentno$¢ niekorzystnych skutkow dla zrownowazonego rozwoju

Subfundusz ocenia gtéwne niekorzystne skutki swoich decyzji inwestycyjnych w oparciu 0 gtowne
niekorzystne skutki (principal adverse impact — PAI) dla zrownowazonego rozwoju, okreslone w
rozporzadzeniu (UE) 2019/2088 Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 27 listopada 2019 roku w
sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze zrownowazonym rozwojem Ww sektorze ushug
finansowych (,,SFDR”). Gléwne niekorzystne skutki dla zrbwbowarzonego rozwoju sg jednoznacznie
uwzglednione w ogblnej polityce wykluczen. Wigcej informacji na temat uwzglednienia gtdéwnych
niekorzystnych skutkéw na stronie www.ivesam.be/documentation-investissements > Politiques
générales d'exclusion pour les investissements conventionnels et responsables. Ponadto gléwne
niekorzystne skutki dla zréwnowazonego rozwoju sg domyslnie uwzglednione poprzez wiaczenie ryzyk
dla trwatego rozwoju do zakresu zarzgdzania produktami majgcymi niekorzystne skutki dla trwatego
rozwoju (Szerzej na ten temat na stronie www.ivesam.be/documentation-investissements >
Informations sur le financement durable), a takze do naszej polityki glosowania przez pelnomocnika
oraz zobowigzan (szerzej na ten temay na Www.ivesam.be/documentation-investissements>
Retrospective Proxy Voting — apergu).

Informacje na temat glownych niekorzystnych skutkow dla czynnikéw zrownowazonego rozwoju
dostepne sa rowniez w rocznym sprawozdaniu dla niniejszego subfunfuszu, ktory zostanie ogloszony
po 1 stycznia 2023 r.
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Warto$¢ wyceny aktywow netto wyrazona jest w EUR.
1.6.2. Profil ryzyka

1.7.2.1.Profil ryzyka subfunduszu

Metoda zastosowania dla oceny globlnej ekspozycji oparta jest na ocenie zobowigzan.

Zgodnie z dyrektywa 583/2010, dokonuje si¢ obliczenia syntetycznego wskaznika ryzyka i rentownosci

pozwalajacego okresli¢ wartosci potencjalnej rentownosci, a takze ryzyka zwigzane z subfunduszem w
walucie subfunduszu. Wskaznik posiada skalg od 1 do 7. Im wyzsza wartos¢, tym wyzsza potencjalna
rentownos¢, ale jednoczes$nie trudniejsza do prognozowania. Istnieje rowniez mozliwo$¢ wystagpienia
strat. Najnizsza warto$¢ nie oznacza, ze inwestycja wolna jest od wszelkiego ryzyka. Oznacza ona, ze
W poroéwnaniu z najwyzszymi warto$ciami, dany produkt wygeneruje zasadniczo najnizsza rentownosc,
ale jednoczesnie jego prognoza jest najbardziej wiarygodna.

Syntetyczny wskaznik ryzyka i rentownos$ci obliczany jest w sposob systematyczny i z tego wzgledu
moze ulega¢ wzrostom i spadkom w oparciu o dane historyczne. Dane historyczne nie zawsza stanowia
wiarygodng podstawe do prognozowania przysztych ryzyk.

Najnowsze wartosci wskaznika dostepne sa w kluczowych informacjach dla inwestorow w rubryce
»profil ryzyka i rentownos$ci”.

Zwlaszcza warto$¢ funduszu obligacyjnego jest czuta na wahania stop procentowych. Wynika to z faktu,
ze stopa procentowa tych obligacji jest stata, niezalezna od stop procentowych na rynku.

Inwestycja w ten subfundusz niesie ze soba rowniez:

- srednie ryzyko inflacji: brak ochrony przed wzrostem inflacji,

- $rednie ryzyko kredytowe: Subfundusz ten inwestuje przede wszystkim, cho¢ niewytacznie w
obligacje o ratingu investment grade. W zwiazku z tym ryzyko, ze emitent nie bedzie mogt
speni¢ swoich zobowigzan jest wyzsze niz w przypadku subfunduszu inwestujacego wytacznie
w obligacje o ratingu investment grade. Jezeli wsrod inwestorow pojawi si¢ watpliwos¢ co do
wyptacalnosci emitentow obligacji, warto$¢ obligacji moze ulec spadkowi.

- Powazne ryzyko kursowe: istnieje realne ryzyko, ze subfundusz inwestujacy w papiery
warto§ciowe nominowane w walucie innej niz waluta subfunduszu moze znalez¢ si¢ pod
wptywem wahan kursowych.

1.6.3. Profil ryzyka typowego inwestora

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestora dynamicznego.

1.6.3. Emisje, wykup, prowizje

Po okresie poczatkowej subskrypcji, tytuly uczestnictwa subfunduszu emitowane s3 po cenie
odpowiadajacej wartosci aktywow netto przypadajace na tytul uczestnictwa pomniejszong o oplate
wpisowg nalezng posrednikom, ktéra wynosi maksymalnie 2,5%. Wysoko$¢ powyzszej oplaty
wpisowej ustalona jest i moze zosta¢ zmieniona przez Zarzad. Uczestnicy poinformowani zostang o tym
fakcie w drodze zawiadomienia dotgczonego do rocznego sprawozdania.

Wykupu dokonuje si¢ po obowigzujacej wartosci wyceny netto pomniejszonej o prowizje w wysokosci

do 1% tej wartosci. Wysoko$¢ prowizji od wykupu ustalona jest i moze zosta¢ zmieniona przez Zarzad.
W przypadku podwyzszenia prowizji za wykup, inwestor moze w okresie jednego miesigca przed
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wejsciem w zycie podwyzki prowizji, zazgdaé wykupu tych tytutdéw bez prowizji. Uczestnicy
zawiadomieni zostang o tym w drodze zawiadomienia dotaczonego do rocznego sprawozdania.

Konwersji dokonuje si¢ po cenie rownej odpowiednim wartosciom netto tytuldow uczestnictwa
poszczegdlnych subfunduszy pomniejszonej o prowizj¢ od konwersji w wysokosci do 0,5% warto$ci
wyceny subfunduszu, ktorych tytuly uczestnictwa majg by¢ przedmiotem konwersji oraz do 0,5%
warto$ci wyceny nowych subfunduszy na rzecz odpowiednich subfunduszy.
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Zgodnie z rozdziatem 16 ,,Optaty, koszty i wydatki”, subfundusz placi¢ bedzie Spotce Zarzadzajacej
nastgpujace prowizje i oplaty:

Prowizje i koszty okresowe Subfunduszu (o ile nie zostanie postanowione inaczej —w walucie Subfunduszu
lub jako procent warto$ci wyceny netto)

Prowizja za zarzadzanie portfelem Do 1,10 % od podstawy rocznej obliczonej na podstawie $redniej
catkowitej wartosci aktywow Subfunduszu. Prowizja za zarzadzanie
nie moze w zadnym wypadku by¢ ujemna.

W odniesieniu do aktywow netto odpowiadajacych inwestycji w
instytucje zbiorowego inwestowania (*) zarzadzane przez instytucje
finansowg KBC Groupe S.A., prowizja za zarzadzanie portfelem
inwestycyjnym rowna jest roéznicy miedzy prowizjg za zarzadzanie
portfelem inwestycyjnym instytucji zbiorowego inwestowania, 0
ktorych mowa wyzej, a procentem okreslonym powyzej dla prowizji
za zarzadzanie portfelem inwestycyjnym

(*) Prowizja za zarzadzanie portfelem inwestycyjnym instytucji
zbiorowego inwestowania, w ktore inwestuje subfundusz wynosi¢
bedzie do 1,70%.

Prowizja za zarzadzanie administracyjne Max. 0,040% rocznie
Prowizja depozytariusza i oplata za Max. 0,030% rocznie
przechowywanie

Prowizja za badania Max. 0,005% rocznie
Inne koszty 0,020% (szacunkowo)
Podatek abonamentowy (Luksemburg) 0,05% rocznie

Inne podatki Por. Rozdziat 16.1

1.6.3.1. Subkategoria ,,Euro-Hedged”

1.6.3.1.1. Profil ryzyka Subkategorii Euro Hedged Share

1.6.3.1.2. Profil ryzyka typoweqo inwestora dla podkategorii Euro Hedged Share

Tytuty uczestnictwa z tej subkategorii przeznaczone sa dla inwestora dynamicznego.

Od 11 wrze$nia 2006 roku emitowana jest subkategoria ,,Euro-Hedged”.

Subkategoria ,,Euro-Hedged” stawia sobie za dodatkowy cel okreslony w p. 1.6.1. polegajacy na
pokryciu ryzyka kursowego aktywow w portfelu wobec EUR. Innymi stlowy celem tej subkategorii

wzgledem innych subkategorii jest zminimalizowanie skutkéw fluktuacji kurséw walut.

Zabezpieczenie ryzyka kursowego powoduje, iz skuteczno$¢ tej kategorii moze zmieniaé si¢ w
zaleznosci od skuteczno$ci innych subkategorii. Roznice w skuteczno$ci mogg by¢ dodatnie lub ujemne.

Koszty zabezpieczenia od ryzyka kursowego w ramach subkategorii ,,Euro-Hedged” pokryje
subkategoria.

Prowizje i koszty okresowe Subfunduszu (o ile nie zostanie postanowione inaczej —w walucie Subfunduszu
lub jako procent warto$ci wyceny netto)
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Prowizja za zarzadzanie portfelem

Do 1,10 % od podstawy rocznej obliczonej na podstawie $redniej
catkowitej wartosci aktywow Subfunduszu. Prowizja za zarzadzanie
nie moze w zadnym wypadku by¢ ujemna.

W odniesieniu do aktywow netto odpowiadajacych inwestycji w
instytucje zbiorowego inwestowania (*) zarzadzane przez instytucje
finansowa KBC Groupe S.A., prowizja za zarzadzanie portfelem
inwestycyjnym réwna jest réznicy miedzy prowizja za zarzadzanie
portfelem inwestycyjnym instytucji zbiorowego inwestowania, 0
ktérych mowa wyzej, a procentem okreslonym powyzej dla prowizji
za zarzadzanie portfelem inwestycyjnym

(*) Prowizja za zarzadzanie portfelem inwestycyjnym instytucji
zbiorowego inwestowania, w ktore inwestuje subfundusz wynosié¢
bedzie do 1,70%.

Prowizja za zarzadzanie administracyjne

Max. 0,040% rocznie

Prowizja depozytariusza i oplata za
przechowywanie

Max. 0,030% rocznie

Prowizja za badania

Max. 0,005% rocznie

Inne koszty

0,020% (szacunkowo)

Podatek abonamentowy (Luksemburg)

0,05% rocznie

Inne podatki

Por. Rozdziat 16.1

1.6.3.2. Subkategoria « Institutional B Shares »

Z dniem 24 listopada 2011 roku, otwarta zostanie subskrypcja na tytuly uczestnictwa o charakterze
kapitatowym z subkategorii « Institutional B Shares ». Pierwsza warto$¢ wyceny netto dla tej nowej
subkategorii odpowiada¢ bedzie wycenie dla « tytutéw uczestnictwa o charakterze kapitalowym » na
dzien pierwszej subskrypcji nowej klasy tytutdw uczestnictwa « Institutional B Shares ».

Subkategoria « Institutional B Shares » dedykowana jest dla instrumentéw inwestowania oferowanych

przez grupe KBC.

Rzeczone tytuly uczestnictwa opodatkowane bgdg obnizong optata subskrypcyjna w wysokosci 0,01%

Kwota przeznaczona na pokrycie kosztow nabycia/ zbycia aktywow max: 1,125 % za subfundusz.

Zgodnie z rozdziatem 16 ,,Optaty, koszty i wydatki”, subfundusz placi¢ bgdzie Spotce Zarzadzajace;j:

lub jako procent warto$ci wyceny netto)

Prowizje i koszty okresowe Subfunduszu (o ile nie zostanie postanowione inaczej —w walucie Subfunduszu

Prowizja za zarzadzanie portfelem

Do 1,10 % od podstawy rocznej obliczonej na podstawie $redniej
catkowitej wartosci aktywow Subfunduszu. Prowizja za zarzadzanie
nie moze w zadnym wypadku by¢ ujemna.

W odniesieniu do aktywow netto odpowiadajacych inwestycji w
instytucje zbiorowego inwestowania (*) zarzgdzane przez instytucje
finansowa KBC Groupe S.A., prowizja za zarzadzanie portfelem
inwestycyjnym rowna jest roznicy migdzy prowizja za zarzadzanie
portfelem inwestycyjnym instytucji zbiorowego inwestowania, o
ktorych mowa wyzej, a procentem okreslonym powyzej dla prowizji
za zarzadzanie portfelem inwestycyjnym

(*) Prowizja za zarzadzanie portfelem inwestycyjnym instytucji
zbiorowego inwestowania, w ktore inwestuje subfundusz wynosic¢
bedzie do 1,70%.

89




Prowizja za zarzadzanie administracyjne

Max. 0,040% rocznie

Prowizja depozytariusza i oplata za

przechowywanie

Max. 0,030% rocznie

Prowizja za badania

Max. 0,005% rocznie

Inne koszty

0,020% (szacunkowo)

Podatek abonamentowy (Luksemburg)

0,01% rocznie

Inne podatki

Por. Rozdziat 16.1
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Zal. 1.7. KBC BONDS INFLATION — LINKED BONDS

1.7.1. Polityka inwestycyjna

Co najmniej dwie trzecie tgcznej wartosci majatku subfunduszu zainwestowanych zostanie w obligacje
indeksowane wzgledem inflacji, w szczegolnosci w waluty europejskie (nieograniczone do UGW),
przyktadowo w ,,OATi” (Obligacje Skarbu Panstwa indeksowane wzgledem inflacji) na rynku
francuskim, ,,JLG” (Index-Linked Gilts) na rynku brytyjskim, o ile sg to papiery wartosciowe zgodne z
art. 41(1) Ustawy.

Struktura obligacji indeksowanych wzgledem inflacji odpowiada strukturze obligacji o statej stopie
oprocentowania, z ktorych dochdd (kupon biezacy i/lub kupon koncowy i/lub kapitat w dacie
zapadalno$ci) wyptacany jest zgodnie ze wspotczynnikiem indeksacji rOwnym zmianie poziomu inflacji
miedzy dniem poczatkowym wyptaty a dniem wyptaty dochodu.

Zwraca si¢ uwage inwestorow na mozliwo$¢ inwestowania przez subfundusz (zgodnie z zasada
dywersyfikacji ryzyka) do 100% jego aktywow netto w papiery warto$ciowe emitowane lub
gwarantowane przez Francje i Wlochy na warunkach okreslonych w punkcie 6.4.3.1.

Subfundusz moze réwniez okazjonalnie inwestowa¢ w inne obligacje. Subfundusz bedzie mogt
zainwestowac do 25% tacznej wartosci majatku w obligacje zamienne i z opcja, do 10% tacznej wartosci
majatku w akcje i inne papiery wartosciowe i prawa udziatu, do jednej trzeciej tacznej wartosci majatku
w instrumenty rynku pieni¢znego i do jednej trzeciej tacznej warto$ci majatku w aktywa bankowe.

Subfundusz inwestuje bezposrednio i/lub posrednio co najmniej 75% swoich aktywow:

- w obligacje i papiery dtuzne o ratingu investment grade. Rating Investment Grade oznacza co
najmniej rating BBB-/Baa3 dlugoterminowy, A3/F3/P3 krétkoterminowy, ogloszony przez co
najmniej dwie z nastepujacych agencji ratingowych: Moody’s Investor Service, Standard &
Poor lub Fitch ratings;

- w obligacje skarbowe wyemitowane w walucie lokalnej, dla ktorych zadna z ww. agencji
ratingowych nie wydata ratingu, lecz ktérych emitent posiada rating investment grade w co
najmniej jednej z ww. agencji ratingowych.

Oznacza to, ze subfundusz moze ponadto inwestowaé do 25% swoich aktywow w obligacje i1 papiery
dtuzne dla ktorych zadna z powyzszych agencji ratingowych nie okreslita ratingu i/lub, ktore nie
spetniaja warunkow ratingu, o ktorych mowa wyze;j.

Subfundusz nie bedzie inwestowac w ,,distressed et defaulted securities” w momencie zakupu. Jezeli
w miarg uptywu czasu okaze si¢, ze warto§¢ nieruchomosci stanowi¢ bedzie ,,distressed i defaulted
security”, zarzadzajacy staraé si¢ bedzie nadal sprzedaé pozycje w interesie inwestora, o ile pozwalaé
na to beda warunki rynkowe (np. wystarczajacy poziom plynnosci).

Subfundusz korzysta z indeksu referencyjnego JP Morgan Euro Linker Securities Index (ELSI).
Celem subfunduszu jest osiagniecie wyniku powyzej indeksu referencyjnego.

Subfundusz objety jest aktywnym zarzadzaniem i nie ma na celu replikacji indeksu referencyjnego.
Indeks referencyjny wykorzystywany jest do pomiaru wyniku i sktadu portefla. Indeks referencyjny
sktada¢ si¢ bedzie z wigkszo$ci obligacji posiadanych przez subfundusz. Zarzadzajacy moze korzystaé

z prawa do uznaniowoS$ci i inwestowa¢ w obligacje spoza indeksu referencyjnego, wykorzystujac
specyficzne mozliwo$ci inwestycyjne subfunduszu.
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Polityka inwestycyjna subfunduszu naktada ograniczenie wielko$ci mozliwego odchylenia pozycji
portfela wzgledem indeksu referencyjnego. Odchylenie to mierzone jest wskaznikiem tracking error,
ktory okresla zakres niestabilnosci roznic miedzy wynikami subfunduszu a indeksem referencyjnym.
Przewidywana warto§ wskaznika tracking error wynosi 0,75%. Inwestorzy winni by¢ $wiadomi, ze
rzeczywisty wskaznik tracking error moze ulega¢ zmianom w zalezno$ci od warunkéw rynkowych.
Subfundusze, ktorych tracking error jest niski wzgledem indeksu referencyjnego winny w mniejszym
stopniu zawyza¢ (outperform) warto$¢ indeksu referencyjnego.

Informacja o braku odpowiedzialno$ci dostawcy indeksu.

Informacja uzyskana zostata ze Zzrodet uznawanych za wiarygodne. Niemniej J.P. Morgan nie udziela
zadnej gwarancji co do pelnosci lub wylacznosci w zakresie indeksu. Korzystanie z indeksu jest
dozwolone. Indeks nie moze by¢ powielany, wykorzystywany lub dystrybuowany bez wcze$niejszej
pisemnej zgody J.P. Morgan Copyright 2017. J.P. Morgan Chase & Co. Wszelkie prawa zastrzezone

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestorow dlugoterminowych wrazliwych na ryzyko inflacji, ktérzy
poszukuja rentowno$ci rownej realnemu oprocentowaniu, tj. zabezpieczonemu przed inflacja.

Inwestycje bazowe w ten produkt finansowy nie uwzgledniajg kryteriéw Unii Europejskiej w zakresie
dziatalnosci ekonomicznie zrownowazonej z punktu widzenia ochrony S$rodowiska, zgodnie z
Rozporzadzeniem (UE) 2020/852 Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 18 czerwca 2020 r. w
sprawie ustanowienia ram ulatwiajgcych zréwnowazone inwestycje (Unijna systematyka
dotyczaca zrbwnowazonego rozwoju).

Subfunduszu zaklasyfikowany jest jako produkt z ,,art. 6 zgodnie z rozporzadzeniem (UE) 2019/2088
Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 27 listopada 2019 roku w sprawie ujawniania informacji
zwigzanych ze zrbwnowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych (SFDR).

Transparentno$¢ niekorzystnych skutkow dla zrownowazonego rozwoju

Subfundusz ocenia gtéwne niekorzystne skutki swoich decyzji inwestycyjnych w oparciu o gtowne
niekorzystne skutki (principal adverse impact — PAI) dla zrownowazonego rozwoju, okreslone w
rozporzadzeniu (UE) 2019/2088 Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 27 listopada 2019 roku w
sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze zroéwnowazonym rozwojem Ww sektorze ushug
finansowych (,,SFDR”). Gléwne niekorzystne skutki dla zrbwbowarzonego rozwoju sg jednoznacznie
uwzglednione w ogdlnej polityce wykluczen. Wigcej informacji na temat uwzglednienia gtéwnych
niekorzystnych skutkow na stronie www.ivesam.be/documentation-investissements > Politiques
générales d'exclusion pour les investissements conventionnels et responsables. Ponadto gléwne
niekorzystne skutki dla zréwnowazonego rozwoju sg domyslnie uwzglednione poprzez wiaczenie ryzyk
dla trwatego rozwoju do zakresu zarzadzania produktami majgcymi niekorzystne skutki dla trwatego
rozwoju (Szerzej na ten temat na stronie www.ivesam.be/documentation-investissements >
Informations sur le financement durable), a takze do naszej polityki glosowania przez pelnomocnika
oraz zobowigzan (szerzej na ten temay na Www.ivesam.be/documentation-investissements>
Retrospective Proxy Voting — apergu).

Informacje na temat glownych niekorzystnych skutkow dla czynnikéw zrownowazonego rozwoju
dostepne sa rowniez w rocznym sprawozdaniu dla niniejszego subfunfuszu, ktory zostanie ogloszony
po 1 stycznia 2023 r.

Warto$¢ wyceny aktywow netto wyrazona jest w EUR.

1.7.2. Profil ryzyka

1.8.2.1. Profil ryzyka subfunduszu
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Metoda zastosowania dla oceny globalnj ekspozycji oparta jest na ocenie zobowigzan.

Zgodnie z dyrektywa 583/2010, dokonuje si¢ obliczenia syntetycznego wskaznika ryzyka i rentownosci
pozwalajacego okresli¢ wartosci potencjalnej rentownosci, a takze ryzyka zwigzane z subfunduszem w
walucie subfunduszu. Wskaznik posiada skale od 1 do 7. Im wyzsza wartos¢, tym wyzsza potencjalna
rentownos¢, ale jednoczesnie trudniejsza do prognozowania. Istnieje rowniez mozliwo$¢ wystapienia
strat. Najnizsza warto$¢ nie oznacza, ze inwestycja wolna jest od wszelkiego ryzyka. Oznacza ona, ze
W pordwnaniu z najwyzszymi warto$ciami, dany produkt wygeneruje zasadniczo najnizsza rentownos¢,
ale jednoczesnie jego prognoza jest najbardziej wiarygodna.

Syntetyczny wskaznik ryzyka i rentownos$ci obliczany jest w sposob systematyczny i z tego wzgledu
moze ulega¢ wzrostom i spadkom w oparciu o dane historyczne. Dane historyczne nie zawsza stanowia
wiarygodng podstawe do prognozowania przysztych ryzyk.

Najnowsze wartosci wskaznika dostepne sa w kluczowych informacjach dla inwestorow w rubryce
»profil ryzyka i rentownos$ci”.

Zwlaszcza warto$¢ funduszu obligacyjnego jest czuta na wahania stop procentowych. Wynika to z faktu,
ze stopa procentowa tych obligacji jest stata, niezalezna od stop procentowych na rynku.

Inwestycja w ten subfundusz niesie ze sobg rowniez:

- $rednie ryzyko kredytowe: Subfundusz ten inwestuje przede wszystkim, cho¢ niewytacznie w
obligacje o ratingu investment grade. W zwiazku z tym ryzyko, ze emitent nie bedzie mogt
spehi¢ swoich zobowigzan jest wyzsze niz w przypadku subfunduszu inwestujacego wytacznie
w obligacje o ratingu investment grade. Jezeli wérod inwestoréw pojawi si¢ watpliwos¢ co do
wyptacalnosci emitentow obligacji, warto$¢ obligacji moze ulec spadkowi.

1.7.2.2. Profil ryzyka typoweqo inwestora

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestora zachowawczego.

1.7.4. Emisje, wykup, prowizje
1.7.4.1. Informacje ogolne

Po okresie poczatkowej subskrypcji, tytuly uczestnictwa subfunduszu emitowane sg po cenie
odpowiadajacej wartosci aktywow netto przypadajace na tytul uczestnictwa pomniejszong o oplate
wpisowa nalezna posrednikom, ktéora wynosi maksymalnie 2,5%. Wysokos¢ powyzszej oplaty
wpisowej ustalona jest i moze zosta¢ zmieniona przez Zarzad. Uczestnicy poinformowani zostang o tym
fakcie w drodze zawiadomienia dotaczonego do rocznego sprawozdania.

Wykupu dokonuje si¢ po obowigzujgcej warto$ci wyceny netto pomniejszonej o prowizje w wysokosci
do 1% tej wartosci. Wysoko$¢ prowizji od wykupu ustalona jest i moze zosta¢ zmieniona przez Zarzad.
W przypadku podwyzszenia prowizji za wykup, inwestor moze w okresie jednego miesigca przed
wejsciem w zycie podwyzki prowizji, zazgdaé wykupu tych tytutdéw bez prowizji. Uczestnicy
zawiadomieni zostang o tym w drodze zawiadomienia dotgczonego do rocznego sprawozdania.

Konwersji dokonuje si¢ po cenie rownej odpowiednim warto$ciom netto tytutdow uczestnictwa
poszczegdlnych subfunduszy pomniejszonej o prowizje od konwersji w wysokosci do 0,5% wartosci
wyceny subfunduszu, ktorych tytuly uczestnictwa maja by¢ przedmiotem konwersji oraz do 0,5%
warto$ci wyceny nowych subfunduszy na rzecz odpowiednich subfunduszy.
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Zgodnie z rozdziatem 16 ,,Optaty, koszty i wydatki”, subfundusz placi¢ bedzie Spotce Zarzadzajacej

nastgpujace prowizje i oplaty:

lub jako procent warto$ci wyceny netto)

Prowizje i koszty okresowe Subfunduszu (o ile nie zostanie postanowione inaczej —w walucie Subfunduszu

Prowizja za zarzadzanie portfelem

Do 1,10 % od podstawy rocznej obliczonej na podstawie $redniej
catkowitej wartosci aktywow Subfunduszu. Prowizja za zarzadzanie
nie moze w zadnym wypadku by¢ ujemna.

W odniesieniu do aktywow netto odpowiadajacych inwestycji w
instytucje zbiorowego inwestowania (*) zarzadzane przez instytucje
finansowg KBC Groupe S.A., prowizja za zarzadzanie portfelem
inwestycyjnym réwna jest réznicy miedzy prowizja za zarzadzanie
portfelem inwestycyjnym instytucji zbiorowego inwestowania, o
ktérych mowa wyzej, a procentem okreslonym powyzej dla prowizji
za zarzadzanie portfelem inwestycyjnym

(*) Prowizja za zarzadzanie portfelem inwestycyjnym instytucji
zbiorowego inwestowania, w ktore inwestuje subfundusz wynosic¢
bedzie do 1,70%.

Prowizja za zarzadzanie administracyjne

Max. 0,040% rocznie

Prowizja depozytariusza i oplata za
przechowywanie

Max. 0,030% rocznie

Prowizja za badania

Max. 0,005% rocznie

Inne koszty

0,020% (szacunkowo)

Podatek abonamentowy (Luksemburg)

0,05% rocznie

Inne podatki

Por. Rozdziat 16.1

1.7.3.2. Subkategoria ,, Institutional Shares”

Poczawszy od 18 pazdziernika 2004 do 27 pazdziernika 2004 utworzona zostala subkategoria
,Institutional Shares” po poczatkowej cenie subskrypcyjnej 100 EUR.

Subkategoria ,,Institutional Shares” przeznaczona jest dla inwestoréw instytucjonalnych (opisanych w
art. 174 ustawy z dnia 17 grudnia 2010 r.). Obecnie emitowane sa wylacznie tytuly uczestnictwa z
prawem do dywidendy ramach subkategorii ,,Institutional Shares”.

Powyzsze tytuly uczestnictwa korzysta¢ beda z optaty abonamentowej obnizonej do 0,01 % a takze z

obnizonej stawki prowizji.

Tytutem wynagrodzenia za ushugi banku depozytowego, subfundusz wyptaca¢ bedzie bankowi
depozytowemu roczng prowizje w wysokosci 0,054 %.

Zgodnie z rozdziatem 16 ,,Optaty, koszty i wydatki”, subfundusz ptaci¢ bedzie Spotce Zarzadzajacej

nastgpujace prowizje i oplaty:

lub jako procent wartosci wyceny netto)

Prowizje i koszty okresowe Subfunduszu (o ile nie zostanie postanowione inaczej — w walucie Subfunduszu

Prowizja za zarzadzanie portfelem

Do 0,60 % od podstawy rocznej obliczonej na podstawie $redniej
catkowitej wartosci aktywow Subfunduszu. Prowizja za zarzadzanie
nie moze w zadnym wypadku by¢ ujemna.

W odniesieniu do aktywow netto odpowiadajacych inwestycji w
instytucje zbiorowego inwestowania (*) zarzgdzane przez instytucje
finansowag KBC Groupe S.A., prowizja za zarzadzanie portfelem
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inwestycyjnym roéwna jest roznicy miedzy prowizjg za zarzadzanie
portfelem inwestycyjnym instytucji zbiorowego inwestowania, 0
ktorych mowa wyzej, a procentem okreslonym powyzej dla prowizji
za zarzadzanie portfelem inwestycyjnym

(*) Prowizja za zarzadzanie portfelem inwestycyjnym instytucji
zbiorowego inwestowania, w ktore inwestuje subfundusz wynosi¢
bedzie do 1,70%.

Prowizja za zarzadzanie administracyjne

Max. 0,040% rocznie

Prowizja depozytariusza i oplata za
przechowywanie

Max. 0,030% rocznie

Prowizja za badania

Max. 0,005% rocznie

Inne koszty

0,020% (szacunkowo)

Podatek abonamentowy (Luksemburg)

0,01% rocznie

Inne podatki

Por. Rozdzial 16.1

1.7.3.3. Subkategoria ,, USD Frequent dividend”

W okresie od (do ustalenia) do(do ustalenia), wyemitowana zostanie subkategoria “USD frequent
dividend”, ktorej poczatkowa cena subksrypcyjna wyniesie 500 UD.

Warto$¢ wyceny netto tej subkategorii nominowana bedzie w ,,USD”.

Celem subkategorii, niemniej bez formalnego zobowigzania do jego osiagnigcia, bedzie comiesigczna
wyptata dywidendy uczestnikom. Podkategoria zobowiagzuje si¢ jednak do podziatu dywidendy co
najmniej raz do roku.

W okresie subkskrypcyjnym, poczatkowa cena 500 USD powickszona zostanie o optate wpisowa, w
maksymalnej wysokosci 2,50 %, ptatng na rzecz firm posredniczacych.

Po okresie poczatkowej subskrypcji, tytulty uczestnictwa subkategorii emitowane sg po cenie rownej
wartosci aktywoOw netto za tytuly uczestnictwa, powigkszanej o oplate wpisowa, platna na rzecz firm
posredniczacych w wysokosci do 2,50%.

Zgodnie z rozdziatem 16 ,,Optaty, koszty i wydatki”, subfundusz ptaci¢ bedzie Spotce Zarzadzajacej
nastgpujace prowizje i oplaty:

Prowizje i koszty okresowe Subfunduszu (o ile nie zostanie postanowione inaczej —w walucie Subfunduszu

lub jako procent wartosci wyceny netto)

Prowizja za zarzadzanie portfelem

Do 1,10 % od podstawy rocznej obliczonej na podstawie $redniej
catkowitej wartosci aktywow Subfunduszu. Prowizja za zarzgdzanie
nie moze w zadnym wypadku by¢ ujemna.

W odniesieniu do aktywow netto odpowiadajacych inwestycji w
instytucje zbiorowego inwestowania (*) zarzgdzane przez instytucje
finansowg KBC Groupe S.A., prowizja za zarzadzanie portfelem
inwestycyjnym rowna jest roznicy migdzy prowizja za zarzadzanie
portfelem inwestycyjnym instytucji zbiorowego inwestowania, o
ktorych mowa wyzej, a procentem okreslonym powyzej dla prowizji
za zarzadzanie portfelem inwestycyjnym

(*) Prowizja za zarzadzanie portfelem inwestycyjnym instytucji
zbiorowego inwestowania, w ktore inwestuje subfundusz wynosic¢
bedzie do 1,70%.

Prowizja za zarzadzanie administracyjne

Max. 0,040% rocznie
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Prowizja depozytariusza i oplata za

przechowywanie

Max. 0,030% rocznie

Prowizja za badania

Max. 0,005% rocznie

Inne koszty

0,020% (szacunkowo)

Podatek abonamentowy (Luksemburg)

0,05% rocznie

Inne podatki

Por. Rozdziat 16.1

1.7.3.4. Subkategoria « Institutional B Shares »

Z dniem 24 listopada 2011 roku, otwarta zostanie subskrypcja na tytuly uczestnictwa o charakterze
kapitalowym z subkategorii « Institutional B Shares ». Pierwsza warto$¢ wyceny netto dla tej nowej
subkategorii odpowiada¢ bedzie wycenie dla « tytutow uczestnictwa o charakterze kapitalowym » na
dzien pierwszej subskrypcji nowej klasy tytutdéw uczestnictwa « Institutional B Shares ».

Subkategoria « Institutional B Shares » dedykowana jest dla instrumentow inwestowania oferowanych

przez grupe KBC.

Rzeczone tytuly uczestnictwa opodatkowane beda obnizong optatg subskrypcyjna w wysokosci 0,01%

Kwota przeznaczona na pokrycie kosztow nabycia/ zbycia aktywow max: 1,125 % za subfundusz.

Zgodnie z rozdziatem 16 ,,Optaty, koszty i wydatki”, subfundusz placi¢ bedzie Spotce Zarzadzajacej

nastgpujace prowizje i oplaty:

lub jako procent wartos$ci wyceny netto)

Prowizje i koszty okresowe Subfunduszu (o ile nie zostanie postanowione inaczej —w walucie Subfunduszu

Prowizja za zarzadzanie portfelem

Do 1,10 % od podstawy rocznej obliczonej na podstawie Sredniej
catkowitej wartosci aktywow Subfunduszu. Prowizja za zarzadzanie
nie moze w zadnym wypadku by¢ ujemna.

W odniesieniu do aktywow netto odpowiadajgcych inwestycji w
instytucje zbiorowego inwestowania (*) zarzadzane przez instytucje
finansowg KBC Groupe S.A., prowizja za zarzadzanie portfelem
inwestycyjnym rowna jest réznicy miedzy prowizja za zarzadzanie
portfelem inwestycyjnym instytucji zbiorowego inwestowania, 0
ktérych mowa wyzej, a procentem okreslonym powyzej dla prowizji
za zarzadzanie portfelem inwestycyjnym

(*) Prowizja za zarzadzanie portfelem inwestycyjnym instytucji
zbiorowego inwestowania, w ktére inwestuje subfundusz wynosic¢
bedzie do 1,70%.

Prowizja za zarzadzanie administracyjne

Max. 0,040% rocznie

Prowizja depozytariusza i oplata za
przechowywanie

Max. 0,030% rocznie

Prowizja za badania

Max. 0,005% rocznie

Inne koszty

0,020% (szacunkowo)

Podatek abonamentowy (Luksemburg)

0,01% rocznie

Inne podatki

Por. Rozdziat 16.1

Zal.1.8. KBC BONDS CORPORATES USD

181 Polityka inwestycyjna
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Co najmniej dwie trzecie lacznej warto$ci majatku tego subfunduszu zainwestowanych zostanie w
obligacje i nominowane w USD, emitowane przez przedsigbiorstwa o ratingu investment grade wg
Standard & Poor’s lub réwnorzedny rating wg Moody’s lub Fitch. Przy wyborze obligacji pod uwage
brane sa wszystkie okresy splaty.-

Subfundusz nie bedzie inwestowaé w distressed and defalued securities” w momencie zakupu. Jezeli
w miare¢ uptywu czasu okaze sie, ze warto$¢ nieruchomosci stanowic bedzie ,,distressed i defaulted
security”, zarzadzajacy starac si¢ bedzie nadal sprzeda¢ pozycje w interesie inwestora, o ile pozwala¢
na to bedg warunki rynkowe (np. wystarczajacy poziom ptynnosci).

Subfundusz korzysta z indeksu referencyjnego IHS Market iBoxx USD Corporates.Celem
subfunduszu jest osiagnigcie wyniku powyzej indeksu referencyjnego.

Subfundusz objety jest aktywnym zarzadzaniem i nie ma na celu replikacji indeksu referencyjnego.
Indeks referencyjny wykorzystywany jest do pomiaru wyniku i sktadu portefla. Indeks referencyjny
sktadac¢ sie bedzie z wigkszo$ci obligacji posiadanych przez subfundusz. Zarzadzajacy moze korzystaé
z prawa do uznaniowoS$ci i inwestowa¢ w obligacje spoza indeksu referencyjnego, wykorzystujac
specyficzne mozliwosci inwestycyjne subfunduszu.

Polityka inwestycyjna subfunduszu naktada ograniczenie wielko$ci mozliwego odchylenia pozycji
portfela wzgledem indeksu referencyjnego. Odchylenie to mierzone jest wskaznikiem tracking error,
ktory okresla zakres niestabilnosci réznic migdzy wynikami subfunduszu a indeksem referencyjnym.
Przewidywana warto$¢ wskaznika tracking error wynosi 1,25%. Inwestorzy winni by¢ $§wiadomi, ze
rzeczywisty wskaznik tracking error moze ulega¢ zmianom w zalezno$ci od warunkéw rynkowych.
Subfundusze, ktérych tracking error jest niski wzglgdem indeksu referencyjnego winny w mniejszym
stopniu zawyza¢ (outperform) warto$¢ indeksu referencyjnego.

Subfundusz zapewnia wystarczajacg i rownomierng dywersyfikacje lokat pomiedzy poszczegoélne
sektory gospodarki. Subfundusz moze takze dokonywaé lokat w obligacje emitowane przez
przedsigbiorstwa, ktore nie sa nominowane w USD. W takim wypadku ryzyko kursowe waluty, w ktorej
nominowane s3 te obligacje wzgledem USD, bedzie zawsze zabezpieczone zgodnie z zasadami
okreslonymi w punkcie 6.b).

W celu realizacji celow inwestycyjnych subfunduszu lub ograniczenia ekspozycji na ryzyko kredytowe
emitentow instrumentow dtuznych, subfundusz moze zawiera¢ kontrakty Credit Default Swap (CDS) w
zakresie indeksow (takich jak iTraxx lub CDX). Wysoko$¢ sprzedanej ochrony bedzie nieznaczna.

Subfundusz bedzie mogt zainwestowaé do 25% tacznej warto$ci majatku w obligacje zamienne i z
opcja, do 10% tacznej wartosci majatku w akcje 1 inne papiery warto§ciowe i prawa udziatlu, do jednej
trzeciej tacznej wartosci majatku w instrumenty rynku pieni¢znego i do jednej trzeciej tacznej wartosci
majatku w aktywa bankowe.

Informacja o braku odpowiedzialno$ci dostawcy indeksu.

Markit, podmioty z nim powigzane i zaden dostawca danych nie gwarantuja jednoznacznie lub
domyslnie doktadnosci, wyczerpujacego charakteru czy tez aktualnosci danych zawartych w niniejszym
dokumencie, ani tez osiagnigcia wynikow przez adresatow tych danych. Markit ani podmioty
powiazane, ani tez zaden inny dostawca danych nie ponosi odpowiedzialnosci wobec adresatow danych
za niescistosci, bledy lub pominiecia w danych Markit niezaleznie od powodu, ani tez za jakiekolwiek
szkody (bezposrednie lub posrednie), ktore z tego wynikaja.
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Markit nie ma zadnego obowigzku aktualizowania, zmiany czy korekty danych, ani tez informowania
adresata w jakikolwiek sposdb o ewentualnej zmianie jakiejkolwiek informacji zawartej w niniejszym
dokumencie i wynikajacych stad niescistosci.

Nie ograniczajac zakresu powyzszych zastrzezen, Markit, podmioty z nim powigzane, ani tez zaden
zewngtrzny dostawca danych nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci wobec Panstwa czy to na podstawie
umowy (w tym odszkodowania), czy tez w wyniku przestgpstwa (w tym niedbalstwa) lub na podstawie
gwarancji, przepisu prawa, za straty lub szkody poniesione przez Panstwa na podstawie uchwaty lub w
zwigzku z opiniami, zaleceniami, prognozami, ocenami lub wszelkimi innymi wnioskami lub sposobem
postepowania okreslonym przez Panstwa lub przez osobe¢ trzecig opartych na tresci lub nie, ani tez za
informacje lub dokumenty zawarte w niniejszym dokumencie.

Inwestycje bazowe w ten produkt finansowy nie uwzgledniajg kryteriow Unii Europejskiej w zakresie
dziatalnosci ekonomicznie zrownowazonej z punktu widzenia ochrony s$rodowiska, zgodnie z
Rozporzadzeniem (UE) 2020/852 Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 18 czerwca 2020 r. W
sprawie ustanowienia ram ulatwiajgcych zréwnowazone inwestycje (Unijna systematyka
dotyczaca zrbwnowazonego rozwoju).

Subfunduszu zaklasyfikowany jest jako produkt z ,,art. 6 zgodnie z rozporzadzeniem (UE) 2019/2088
Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 27 listopada 2019 roku w sprawie ujawniania informacji
zwigzanych ze zrbwnowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych (SFDR).

Transparentno$¢ niekorzystnych skutkow dla zrownowazonego rozwoju

Subfundusz ocenia gtéwne niekorzystne skutki swoich decyzji inwestycyjnych w oparciu o gtowne
niekorzystne skutki (principal adverse impact — PAI) dla zrownowazonego rozwoju, okreslone w
rozporzadzeniu (UE) 2019/2088 Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 27 listopada 2019 roku w
sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze zrownowazonym rozwojem w sektorze ushug
finansowych (,,SFDR”). Gléwne niekorzystne skutki dla zrowbowarzonego rozwoju sg jednoznacznie
uwzglednione w ogolnej polityce wykluczen. Wiecej informacji na temat uwzglednienia gtownych
niekorzystnych skutkow na stronie www.ivesam.be/documentation-investissements > Politiques
générales d'exclusion pour les investissements conventionnels et responsables. Ponadto gléwne
niekorzystne skutki dla zrownowazonego rozwoju sg domyslnie uwzglednione poprzez wiaczenie ryzyk
dla trwatego rozwoju do zakresu zarzadzania produktami majgcymi niekorzystne skutki dla trwatego
rozwoju (Szerzej na ten temat na stronie www.ivesam.be/documentation-investissements >
Informations sur le financement durable), a takze do naszej polityki glosowania przez pelnomocnika
oraz zobowigzan (szerzej na ten temay na Www.ivesam.be/documentation-investissements>
Retrospective Proxy Voting — apergu).

Informacje na temat gléwnych niekorzystnych skutkéw dla czynnikow zrownowazonego rozwoju
dostepne sa rowniez w rocznym sprawozdaniu dla niniejszego subfunfuszu, ktory zostanie ogltoszony
po 1 stycznia 2023 r.

Warto$¢ wyceny aktywow netto wyrazona jest w USD.

1.8.2. Profil ryzyka

1.9.2.1. Profil ryzyka subfunduszu

Metoda zastosowania dla oceny globalnej ekspozycji oparta jest na ocenie zobowigzan.

Zgodnie z dyrektywa 583/2010, dokonuje si¢ obliczenia syntetycznego wskaznika ryzyka i rentownosci
pozwalajacego okresli¢ wartosci potencjalnej rentownosci, a takze ryzyka zwigzane z subfunduszem w
walucie subfunduszu. Wskaznik posiada skale od 1 do 7. Im wyzsza warto$¢, tym wyzsza potencjalna
rentownos$¢, ale jednoczesnie trudniejsza do prognozowania. Istnieje rowniez mozliwos¢ wystgpienia
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strat. Najnizsza warto$¢ nie oznacza, ze inwestycja wolna jest od wszelkiego ryzyka. Oznacza ona, ze
W pordwnaniu z najwyzszymi warto$ciami, dany produkt wygeneruje zasadniczo najnizsza rentownos¢,
ale jednoczesnie jego prognoza jest najbardziej wiarygodna.

Syntetyczny wskaznik ryzyka i rentownos$ci obliczany jest w sposob systematyczny i z tego wzgledu
moze ulega¢ wzrostom i spadkom w oparciu o dane historyczne. Dane historyczne nie zawszg stanowia
wiarygodng podstawe do prognozowania przysztych ryzyk.

Najnowsze wartosci wskaznika dostepne sa w kluczowych informacjach dla inwestorow w rubryce
,»profil ryzyka i rentownosci”.

Zwlaszcza warto$¢ funduszu obligacyjnego jest czuta na wahania stop procentowych. Wynika to z faktu,
ze stopa procentowa tych obligacji jest stata, niezalezna od stop procentowych na rynku.

Inwestycja w ten subfundusz niesie ze soba rowniez:

- $rednie ryzyko inflacji: brak ochrony przed wzrostem inflacji,

- powazne ryzyko kredytowe: subfundusz ten inwestuje w duzym zakresie w obligacje o nizszym
poziomie wyptacalnosci. W zwigzku z tym ryzyko, ze emitent nie bedzie mogt spetni¢ swoich
zobowigzan jest powazne. Jezeli wrod inwestoréw pojawi sie watpliwos¢ co do wyptacalnosci
emitentow obligacji, warto$¢ obligacji moze ulec spadkowi.

- srednie ryzyko koncentracji: inwestycje koncentrujg si¢ w Stanach Zjednoczonych Ameryki.

Inwestowanie w klase tytutow uczestnictwa ,,PLN” niesie ze sobg réwniez:
- wysokie ryzyko kursowe: w przypadku subfunduszu inwestujacym w papiery wartosciowe
nominowane w walucie innej niz waluta subfunduszu ryzyko, ze inwestycja znajdzie si¢ pod

wplywem wahan kurséw wymiany jest powazne.

1.8.2.2. Profil ryzyka typoweqo inwestora

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestora dynamicznego.

1.8.3. Emisje, wykup, prowizje

Po okresie poczatkowej subskrypcji, tytuly uczestnictwa subfunduszu emitowane sg po cenie
odpowiadajacej wartosci aktywow netto przypadajace na tytul uczestnictwa pomniejszong o oplate
wpisowa nalezng posrednikom, ktéora wynosi maksymalnie 2,5%. Wysoko$¢ powyzszej oplaty
wpisowej ustalona jest i moze zosta¢ zmieniona przez Zarzad. Uczestnicy poinformowani zostang o tym
fakcie w drodze zawiadomienia dotaczonego do rocznego sprawozdania.

Wykupu dokonuje si¢ po obowigzujacej warto$ci wyceny netto pomniejszonej o prowizje w wysokosci
do 1% tej wartosci. Wysoko$¢ prowizji od wykupu ustalona jest i moze zosta¢ zmieniona przez Zarzad.
W przypadku podwyzszenia prowizji za wykup, inwestor moze w okresie jednego miesigca przed
wejsciem w zycie podwyzki prowizji, zazgdaé wykupu tych tytutdéw bez prowizji. Uczestnicy
zawiadomieni zostang o tym w drodze zawiadomienia dotgczonego do rocznego sprawozdania.

Konwersji dokonuje si¢ po cenie rownej odpowiednim wartosciom netto tytuldw uczestnictwa
poszczegdlnych subfunduszy pomniejszonej o prowizje od konwersji w wysokosci do 0,5% wartosci
wyceny subfunduszu, ktorych tytuly uczestnictwa maja by¢ przedmiotem konwersji oraz do 0,5%
warto$ci wyceny nowych subfunduszy na rzecz odpowiednich subfunduszy.
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Zgodnie z rozdziatem 16 ,,Optaty, koszty i wydatki”, subfundusz placi¢ bedzie Spotce Zarzadzajacej

nastgpujace prowizje i oplaty:

lub jako procent warto$ci wyceny netto)

Prowizje i koszty okresowe Subfunduszu (o ile nie zostanie postanowione inaczej — w walucie Subfunduszu

Prowizja za zarzadzanie portfelem

Do 1,10 % od podstawy rocznej obliczonej na podstawie $redniej
catkowitej wartosci aktywow Subfunduszu. Prowizja za zarzadzanie
nie moze w zadnym wypadku by¢ ujemna.

W odniesieniu do aktywow netto odpowiadajacych inwestycji w
instytucje zbiorowego inwestowania (*) zarzadzane przez instytucje
finansowg KBC Groupe S.A., prowizja za zarzadzanie portfelem
inwestycyjnym réwna jest réznicy miedzy prowizja za zarzadzanie
portfelem inwestycyjnym instytucji zbiorowego inwestowania, 0
ktérych mowa wyzej, a procentem okreslonym powyzej dla prowizji
za zarzadzanie portfelem inwestycyjnym

(*) Prowizja za zarzadzanie portfelem inwestycyjnym instytucji
zbiorowego inwestowania, w ktore inwestuje subfundusz wynosié
bedzie do 1,70%.

Prowizja za zarzadzanie administracyjne

Max. 0,040% rocznie

Prowizja depozytariusza i oplata za
przechowywanie

Max. 0,030% rocznie

Prowizja za badania

Max. 0,005% rocznie

Inne koszty

0,020% (szacunkowo)

Podatek abonamentowy (Luksemburg)

0,05% rocznie

Inne podatki

Por. Rozdziat 16.1

1.8.3.1. Subkategoria « Institutional B Shares »

Z dniem 24 listopada 2011 roku, otwarta zostanie subskrypcja na tytuly uczestnictwa o charakterze
kapitatowym z subkategorii « Institutional B Shares ». Pierwsza warto$¢ wyceny netto dla tej nowej
subkategorii odpowiada¢ bedzie wycenie dla « tytutdow uczestnictwa o charakterze kapitalowym » na
dzien pierwszej subskrypcji nowej klasy tytutdéw uczestnictwa « Institutional B Shares ».

Subkategoria « Institutional B Shares » dedykowana jest dla instrumentéw inwestowania oferowanych

przez grupe KBC.

Rzeczone tytuly uczestnictwa opodatkowane bgdg obnizong optata subskrypcyjna w wysokosci 0,01%

Kwota przeznaczona na pokrycie kosztow nabycia/ zbycia aktywéw max: 1,125 % za subfundusz.

Zgodnie z rozdziatem 16 ,,Optaty, koszty 1 wydatki”, subfundusz placi¢ bedzie Spotce Zarzadzajacej

nastgpujace prowizje i oplaty:

lub jako procent warto$ci wyceny netto)

Prowizje i koszty okresowe Subfunduszu (o ile nie zostanie postanowione inaczej —w walucie Subfunduszu

Prowizja za zarzadzanie portfelem

Do 1,10 % od podstawy rocznej obliczonej na podstawie §redniej
calkowitej wartosci aktywow Subfunduszu. Prowizja za zarzadzanie
nie moze w zadnym wypadku by¢ ujemna.

W odniesieniu do aktywow netto odpowiadajacych inwestycji w
instytucje zbiorowego inwestowania (*) zarzadzane przez instytucje
finansowa KBC Groupe S.A., prowizja za zarzadzanie portfelem
inwestycyjnym rowna jest roznicy mi¢dzy prowizja za zarzadzanie
portfelem inwestycyjnym instytucji zbiorowego inwestowania, o0
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ktorych mowa wyzej, a procentem okreslonym powyzej dla prowizji
za zarzadzanie portfelem inwestycyjnym

(*) Prowizja za zarzadzanie portfelem inwestycyjnym instytucji
zbiorowego inwestowania, w ktore inwestuje subfundusz wynosié¢

bedzie do 1,70%.

Prowizja za zarzadzanie administracyjne Max. 0,040% rocznie
Prowizja depozytariusza i oplata za Max. 0,030% rocznie
przechowywanie

Prowizja za badania Max. 0,005% rocznie
Inne koszty 0,020% (szacunkowo)
Podatek abonamentowy (Luksemburg) 0,01% rocznie

Inne podatki Por. Rozdziat 16.1

1.8.4.2. Subkategoria ,, PLN”

Z dniem 22 kwietnia 2013 roku tytuly uczestnictwa o charakterze kapitatowym subkategorii ,,PLN”
oferowane beda po poczatkowej cenie subskrypcyjnej 100 PLN. Pierwsza warto$¢ wyceny netto nowej
subkategorii ,,PLN” bedzie tozsama z warto§ciag wyceny netto dla subkategorii ,.,tytulty uczestnictwa o
charakterze kapitatowym” na dzien pierwszej subskrypcji dokonanej przez pierwszego inwestora w
nowej klasie tytulow uczestnictwa ,,PLN”

Wartos¢ wyceny netto dla klasy tytuléw uczestnictwa ,,PLN” wyrazona bedzie w PLN.

W okresie poczatkowej subskrypcji i po okresie poczatkowej subskrypcji tytuly uczestnictwa
subfunduszu emitowane beda po cenie odpowiadajacej wartos$ci aktywow netto za tytut uczestnictwa
powickszonej o oplate poczatkowa nalezng posrednikom, wynoszacag maksymalnie 2,5%. Wysokos¢
optaty poczatkowej ustalana jest i moze zosta¢ zmieniona przez Zarzad. Uczestnicy poinformowani
zostang o tym w drodze zawiadomienia w ramach rocznego sprawozdania.

Wykupu dokonuje si¢ po wartosci wyceny netto pomniejszonej o prowizje w wysokosci maksymalnej
do 1% tej wartosci. Wysokos$¢ prowizji za wykup ustalana jest i moze zosta¢ zmieniona przez Zarzad.
Uczestnicy poinformowani zostang o tym w drodze zawiadomienia w ramach rocznego sprawozdania.

Konwersji dokonuje si¢ po cenie rownej odpowiednim warto$§ciom netto tytuldow uczestnictwa
poszczegblnych subfunduszy pomniejszonej o prowizje od konwersji na rzecz odpowiednich
subfunduszy w maksymalnej wysokosci do 0,5% wartosci wyceny subfunduszu, ktérego tytuty
uczestnictwa maja by¢ przedmiotem konwersji, oraz maksymalnie do 0,5% warto$ci wyceny nowego
subfunduszu.

Zgodnie z rozdziatem 16 ,,Optaty, koszty i wydatki”, subfundusz ptaci¢ bedzie Spotce Zarzadzajacej
nastgpujace prowizje i oplaty:

Prowizje i koszty okresowe Subfunduszu (o ile nie zostanie postanowione inaczej — w walucie Subfunduszu
lub jako procent wartos$ci wyceny netto)

Prowizja za zarzadzanie portfelem

Do 1,10 % od podstawy rocznej obliczonej na podstawie $redniej
catkowitej wartosci aktywow Subfunduszu. Prowizja za zarzadzanie
nie moze w zadnym wypadku by¢ ujemna.

W odniesieniu do aktywow netto odpowiadajacych inwestycji w
instytucje zbiorowego inwestowania (*) zarzgdzane przez instytucje
finansowg KBC Groupe S.A., prowizja za zarzadzanie portfelem
inwestycyjnym rowna jest rdznicy migedzy prowizjg za zarzadzanie
portfelem inwestycyjnym instytucji zbiorowego inwestowania, o
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ktorych mowa wyzej, a procentem okreslonym powyzej dla prowizji
za zarzadzanie portfelem inwestycyjnym

(*) Prowizja za zarzadzanie portfelem inwestycyjnym instytucji
zbiorowego inwestowania, w ktore inwestuje subfundusz wynosi¢
bedzie do 1,70%.

Prowizja za zarzadzanie administracyjne

Max. 0,040% rocznie

Prowizja depozytariusza i oplata za

przechowywanie

Max. 0,030% rocznie

Prowizja za badania

Max. 0,005% rocznie

Inne koszty

0,020% (szacunkowo)

Podatek abonamentowy (Luksemburg)

0,05% rocznie

Inne podatki

Por. Rozdziat 16.1

102




Zal. 1.9. KBC BONDS EMERGING EUROPE

1.9.1.  Polityka inwestycyjna

Subfundusz inwestuje co najmniej dwie trzecie swoich aktywoéw w obligacje i papiery diuzne
emitowane przez emitentéw z Europy Srodkowej i Wschodniej lub nominowanych w walucie bedacej
w obiegu w regionie. Region ten jest mniej rozwiniety gospodarczo niz Europa Zachodnia. Subfundusz
inwestuje gtdéwnie w aktywa na rykach wschodzacych (emerging markets), co pociaga za soba ryzyko
gospodarcze powyzej $redniej.

Subfundusz dokonuje selekcji miedzy obligacjami i papierami dtuznymi emitowanymi przez rzady,
instytucje publiczne lub migedzynarodowe a tymi, emitowanymi przez przedsigbiorstwa, bioragc pod
uwagg wszystkie terminy zapadalnosci. Subfundusz moze inwestowa¢ w obligacje nominowane w euro,
GBP, JPY, CHF lub USD lub w innych walutach, zwlaszcza lokalnych, bedacych w obiegu w Europie
Srodkowej i Wschodnie;.

Zwraca sie uwage inwestorow na mozliwo$¢ inwestowania przez subfundusz (zgodnie z zasada
dywersyfikacji ryzyka) do 100% jego aktywow netto w papiery warto$ciowe emitowane lub
gwarantowane przez Polske, Rosje¢ i Turcje na warunkach okreslonych w punkcie 6.4.3.1.

Subfundusz bedzie mogt zainwestowaé do 25% tacznej warto$ci majatku w obligacje zamienne i z
opcja, do 10% tacznej wartosci majatku w akcje i inne papiery warto§ciowe i prawa udziatu, do jednej
trzeciej tacznej wartosci majatku w instrumenty rynku pieni¢znego i do jednej trzeciej tacznej wartosci
majatku w aktywa bankowe.

Subfundusz korzysta z indeksu referencyjnego JP Morgan Government Bond-Emerging Market Index
(GBI-EM) Global Diversified Europe.

Celem subfunduszu jest osiagniecie wyniku powyzej indeksu referencyjnego.

Subfundusz objety jest aktywnym zarzadzaniem i nie ma na celu replikacji indeksu referencyjnego.
Indeks referencyjny wykorzystywany jest do pomiaru wyniku i sktadu portefla. Indeks referencyjny
sktadac¢ si¢ bedzie z wigkszo$ci obligacji posiadanych przez subfundusz. Zarzadzajacy moze korzystaé
z prawa do uznaniowosci i inwestowaé w obligacje spoza indeksu referencyjnego, wykorzystujac
specyficzne mozliwosci inwestycyjne subfunduszu.

Polityka inwestycyjna subfunduszu naktada ograniczenie wielkosci mozliwego odchylenia pozycji
portfela wzgledem indeksu referencyjnego. Odchylenie to mierzone jest wskaznikiem tracking error,
ktéry okresla zakres niestabilnosci roznic migdzy wynikami subfunduszu a indeksem referencyjnym.
Przewidywana warto$¢ wskaznika tracking error wynosi 1,5%. Inwestorzy winni by¢ §wiadomi, ze
rzeczywisty wskaznik tracking error moze ulega¢ zmianom w zalezno$ci od warunkéw rynkowych.
Subfundusze, ktérych tracking error jest niski wzglgdem indeksu referencyjnego winny w mniejszym
stopniu zawyza¢ (outperform) warto$¢ indeksu referencyjnego.

Informacja o braku odpowiedzialno$ci dostawcy indeksu.

Informacja uzyskana zostata ze zrédet uznawanych za wiarygodne. Niemniej J.P. Morgan nie udziela
zadnej gwarancji co do petnosci lub wylacznosci w zakresie indeksu. Korzystanie z indeksu jest
dozwolone. Indeks nie moze by¢ powielany, wykorzystywany lub dystrybuowany bez wczes$niejszej
pisemnej zgody J.P. Morgan Copyright 2017. J.P. Morgan Chase & Co. Wszelkie prawa zastrzezone.
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Inwestorzy winni mie¢ §wiadomos¢, ze elementy sktadowe wskaznika referencyjnego brane sg pod
uwage wowczas, gdy nalezy okresli¢ alokacje aktywow lub stworzy¢ portfel subfunduszy. Subfundusz
nie ma jednak na celu duplikacji wskaznika referencyjnego. Wigcej informacji na temat wskaznika
referencyjnego w sekcji 6.3. ,, Korzystanie ze wskaznikow referencyjnych”.

Ze wzgledu na skoncentrowanie subfunduszu na rynkach wschodzacych, subfundusz moze inwestowac
do 100% swoich aktywow bezposrednio lub posrednio w obligacje i papiery dluzne o ratingu nizszym
niz investment grade i/lub ktérych emitent ma rating ponizej invetment grade. Rating ponizej investment
grade oznacza co najmniej rating BBB-/Baa3 dtugoterminowy, A3/F3/P3 krotkoterminowy, ogltoszony
przez co najmniej dwie z nastepujacych agencji ratingowych: Moody’s Investor Service, Standard &
Poor lub Fitch ratings.

Subfundusz moze inwestowac do 10% swoich aktywdw w obligacje i papiery dluzne, dla ktorych zadna
z powyzszych agencji nie oglosita ratingu i/lub ktérych emitent nie posiada ratingu w zadnej z ww.
agencji.

Subfundusz nie bedzie inwestowac w ,.distressed et defaulted securities” w momencie zakupu. Jezeli w
miar¢ uptywu czasu okaze sig, ze warto$¢ nieruchomos$ci stanowi¢ bedzie ,.distressed i defaulted
security”, zarzadzajacy starac si¢ bedzie nadal sprzeda¢ pozycj¢ w interesie inwestora, o ile pozwalaé
na to beda warunki rynkowe (np. wystarczajacy poziom plynnosci).

Inwestycje bazowe w ten produkt finansowy nie uwzgledniajg kryteriow Unii Europejskiej w zakresie
dzialalno$ci ekonomicznie zrownowazonej z punktu widzenia ochrony §rodowiska.

Inwestycje bazowe w ten produkt finansowy nie uwzgledniajg kryteriow Unii Europejskiej w zakresie
dziatalnosci ekonomicznie zrownowazonej z punktu widzenia ochrony S$rodowiska, zgodnie z
Rozporzadzeniem (UE) 2020/852 Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 18 czerwca 2020 r. w
sprawie ustanowienia ram ulatwiajagcych zréwnowazone inwestycje (Unijna systematyka
dotyczaca zrbwnowazonego rozwoju).

Subfunduszu zaklasyfikowany jest jako produkt z ,,art. 6 zgodnie z rozporzadzeniem (UE) 2019/2088
Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 27 listopada 2019 roku w sprawie ujawniania informacji
zwigzanych ze zrownowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych (SFDR).

Transparentno$¢ niekorzystnych skutkow dla zrownowazonego rozwoju

Subfundusz ocenia gtéwne niekorzystne skutki swoich decyzji inwestycyjnych w oparciu o gtowne
niekorzystne skutki (principal adverse impact — PAI) dla zrownowazonego rozwoju, okreslone w
rozporzadzeniu (UE) 2019/2088 Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 27 listopada 2019 roku w
sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze zroéwnowazonym rozwojem Ww sektorze ushug
finansowych (,,SFDR”). Gléwne niekorzystne skutki dla zrbwbowarzonego rozwoju sg jednoznacznie
uwzglednione w ogdlnej polityce wykluczen. Wigcej informacji na temat uwzglednienia gtéwnych
niekorzystnych skutkoéw na stronie www.ivesam.be/documentation-investissements > Politiques
générales d'exclusion pour les investissements conventionnels et responsables. Ponadto gléwne
niekorzystne skutki dla zréwnowazonego rozwoju sg domyslnie uwzglednione poprzez wiaczenie ryzyk
dla trwatego rozwoju do zakresu zarzadzania produktami majgcymi niekorzystne skutki dla trwatego
rozwoju (Szerzej na ten temat na stronie www.ivesam.be/documentation-investissements >
Informations sur le financement durable), a takze do naszej polityki glosowania przez pelnomocnika
oraz zobowigzan (szerzej na ten temay na Www.ivesam.be/documentation-investissements>
Retrospective Proxy Voting — apergu).

Informacje na temat glownych niekorzystnych skutkow dla czynnikéw zrownowazonego rozwoju
dostepne sa rowniez w rocznym sprawozdaniu dla niniejszego subfunfuszu, ktory zostanie ogloszony
po 1 stycznia 2023 r.

Warto$¢ wyceny aktywow netto wyrazona jest w EUR.
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1.9.2. Profil ryzyka

1.9.2.1. Profil ryzyka subfunduszu

Metoda zastosowania dla oceny globalnej ekspozycji oparta jest na ocenie zobowigzan.

Zgodnie z dyrektywa 583/2010, dokonuje si¢ obliczenia syntetycznego wskaznika ryzyka i rentownosci
pozwalajacego okresli¢ wartosci potencjalnej rentownosci, a takze ryzyka zwigzane z subfunduszem w
walucie subfunduszu. Wskaznik posiada skale od 1 do 7. Im wyzsza wartos¢, tym wyzsza potencjalna
rentownos¢, ale jednoczesnie trudniejsza do prognozowania. Istnieje rowniez mozliwos¢ wystgpienia
strat. Najnizsza warto$¢ nie oznacza, ze inwestycja wolna jest od wszelkiego ryzyka. Oznacza ona, ze
W poréwnaniu z najwyzszymi warto$ciami, dany produkt wygeneruje zasadniczo najnizsza rentownosc,
ale jednoczesnie jego prognoza jest najbardziej wiarygodna.

Syntetyczny wskaznik ryzyka i rentownos$ci obliczany jest w sposob systematyczny i z tego wzgledu
moze ulega¢ wzrostom i spadkom w oparciu o dane historyczne. Dane historyczne nie zawsza stanowia
wiarygodng podstawe do prognozowania przysztych ryzyk.

Najnowsze wartosci wskaznika dostepne sa w kluczowych informacjach dla inwestorow w rubryce
,»profil ryzyka i rentownosci”.

Zwlaszcza warto$¢ funduszu obligacyjnego jest czuta na wahania stop procentowych. Wynika to z faktu,
ze stopa procentowa tych obligacji jest stata, niezalezna od stop procentowych na rynku.

Inwestycja w ten subfundusz niesie ze sobg rowniez:

- $rednie ryzyko inflacji: brak ochrony przed wzrostem inflacji,

- powazne ryzyko kredytowe: subfundusz ten inwestuje w duzym zakresie w obligacje o nizszym
poziomie wyptacalnosci. W zwigzku z tym ryzyko, ze emitent nie bedzie mogt spetni¢ swoich
zobowigzan jest powazne. Jezeli wrod inwestoréw pojawi sie watpliwos¢ co do wyptacalnosci
emitentdOw obligacji, warto$¢ obligacji moze ulec spadkowi.

- powazne ryzyko kursowe: istnieje realne ryzyko, ze subfundusz inwestujacy w papiery
warto§ciowe nominowane w walucie innej niz waluta subfunduszu moze znalez¢ si¢ pod
wplywem wahan kursowych.

- srednie ryzyko koncentracji: inwestycje koncentrujg si¢ na rynkach wschodzacych Europy
Srodkowe;.

1.9.2.2. Profil ryzyka typowego inwestora

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestora dynamicznego.

1.9.3. Emisje, wykup, prowizje

Po okresie poczatkowej subskrypcji, tytuly uczestnictwa subfunduszu emitowane s3a po cenie
odpowiadajacej wartosci aktywow netto przypadajace na tytul uczestnictwa pomniejszong o oplate
wpisowg nalezng posrednikom, ktéra wynosi maksymalnie 2,5%. Wysoko$¢ powyzszej oplaty
wpisowej ustalona jest i moze zosta¢ zmieniona przez Zarzad. Uczestnicy poinformowani zostang o tym
fakcie w drodze zawiadomienia dotaczonego do rocznego sprawozdania.

Wykupu dokonuje si¢ po obowigzujacej wartoSci wyceny netto pomniejszonej o prowizje w wysokosci
do 1% tej wartosci. Wysokos¢ prowizji od wykupu ustalona jest i moze zosta¢ zmieniona przez Zarzad.
W przypadku podwyzszenia prowizji za wykup, inwestor moze w okresie jednego miesigca przed
wejsciem w zycie podwyzki prowizji, zazada¢ wykupu tych tytutow bez prowizji. Uczestnicy
zawiadomieni zostang o tym w drodze zawiadomienia dotaczonego do rocznego sprawozdania.
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Konwersji dokonuje si¢ po cenie réwnej odpowiednim warto§ciom netto tytuldw uczestnictwa
poszczegblnych subfunduszy pomniejszonej o prowizje od konwersji w wysokosci do 0,5% wartosci
wyceny subfunduszu, ktorych tytuly uczestnictwa majg by¢ przedmiotem konwersji oraz do 0,5%
wartos$ci wyceny nowych subfunduszy na rzecz odpowiednich subfunduszy.

Zgodnie z rozdziatem 16 ,,Optaty, koszty i wydatki”, subfundusz ptaci¢ bedzie Spotce Zarzadzajacej
nastgpujace prowizje i oplaty:

Prowizje i koszty okresowe Subfunduszu (o ile nie zostanie postanowione inaczej —w walucie Subfunduszu
lub jako procent warto$ci wyceny netto)

Prowizja za zarzadzanie portfelem Do 1,20 % od podstawy rocznej obliczonej na podstawie $redniej
calkowitej wartosci aktywow Subfunduszu. Prowizja za zarzadzanie
nie moze w zadnym wypadku by¢ ujemna.

W odniesieniu do aktywow netto odpowiadajacych inwestycji w
instytucje zbiorowego inwestowania (*) zarzadzane przez instytucje
finansowg KBC Groupe S.A., prowizja za zarzadzanie portfelem
inwestycyjnym rowna jest réznicy migdzy prowizja za zarzadzanie
portfelem inwestycyjnym instytucji zbiorowego inwestowania, o
ktérych mowa wyzej, a procentem okreslonym powyzej dla prowizji
za zarzadzanie portfelem inwestycyjnym

(*) Prowizja za zarzadzanie portfelem inwestycyjnym instytucji
zbiorowego inwestowania, w ktore inwestuje subfundusz wynosié
bedzie do 1,70%.

Prowizja za zarzadzanie administracyjne Max. 0,010% rocznie
Prowizja depozytariusza i oplata za Max. 0,090% rocznie
przechowywanie

Prowizja za badania Max. 0,005% rocznie
Inne koszty 0,020% (szacunkowo)
Podatek abonamentowy (Luksemburg) 0,05% rocznie

Inne podatki Por. Rozdziat 16.1

1.9.3.1. Subkategoria ,, USD Frequent dividend”

W okresie od 2 stycznia 2008 do 2 stycznia 2008 r., wyemitowana zostanie subkategoria “USD frequent
dividend”. Od tej daty dokonywane begdzie naliczenie wartosci wyceny netto w USD dla tej klasy
tytulow uczestnictwa.

Warto$¢ wyceny netto tej subkategorii nominowana bedzie w ,,USD”.

Celem subkategorii, niemniej bez formalnego zobowigzania do jego osiagnigcia, bedzie comiesigczna
wyplata dywidendy uczestnikom. Podkategoria zobowiazuje si¢ jednak do podzialu dywidendy co
najmniej raz do roku.

W okresie subskrypcyjnym, poczatkowa cena 500 USD powigkszona zostanie o optate wpisowa, w
maksymalnej wysokosci 2,50 %, ptatng na rzecz firm posredniczacych.

Po okresie poczatkowej subskrypcji, tytuly uczestnictwa subkategorii emitowane sa po cenie rownej
wartosci aktywow netto za tytuly uczestnictwa, powigkszanej o oplate wpisowa, ptatng na rzecz firm

posredniczacych w wysokosci do 2,50%.

Zgodnie z rozdziatem 16 ,,Optaty, koszty i wydatki”, subfundusz ptaci¢ bedzie Spotce Zarzadzajacej
nastgpujace prowizje i oplaty:
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lub jako procent warto$ci wyceny netto)

Prowizje i koszty okresowe Subfunduszu (o ile nie zostanie postanowione inaczej —w walucie Subfunduszu

Prowizja za zarzadzanie portfelem

Do 1,20 % od podstawy rocznej obliczonej na podstawie Sredniej
catkowitej wartosci aktywow Subfunduszu. Prowizja za zarzadzanie
nie moze w zadnym wypadku by¢ ujemna.

W odniesieniu do aktywow netto odpowiadajacych inwestycji w
instytucje zbiorowego inwestowania (*) zarzadzane przez instytucje
finansowg KBC Groupe S.A., prowizja za zarzadzanie portfelem
inwestycyjnym réwna jest réznicy miedzy prowizja za zarzadzanie
portfelem inwestycyjnym instytucji zbiorowego inwestowania, 0
ktérych mowa wyzej, a procentem okreslonym powyzej dla prowizji
za zarzadzanie portfelem inwestycyjnym

(*) Prowizja za zarzadzanie portfelem inwestycyjnym instytucji
zbiorowego inwestowania, w ktore inwestuje subfundusz wynosié
bedzie do 1,70%.

Prowizja za zarzadzanie administracyjne

Max. 0,010% rocznie

Prowizja depozytariusza i oplata za
przechowywanie

Max. 0,090% rocznie

Prowizja za badania

Max. 0,005% rocznie

Inne koszty

0,020% (szacunkowo)

Podatek abonamentowy (Luksemburg)

0,05% rocznie

Inne podatki

Por. Rozdziat 16.1

1.9.3.2. Subkategoria « Institutional B Shares »

Z dniem 24 listopada 2011 roku, otwarta zostanie subskrypcja na tytuly uczestnictwa o charakterze
kapitatowym z subkategorii « Institutional B Shares ». Pierwsza warto$¢ wyceny netto dla tej nowej
subkategorii odpowiada¢ bedzie wycenie dla « tytutdow uczestnictwa o charakterze kapitalowym » na
dzien pierwszej subskrypcji nowej klasy tytutdéw uczestnictwa « Institutional B Shares ».

Subkategoria « Institutional B Shares » dedykowana jest dla instrumentéw inwestowania oferowanych

przez grupe KBC.

Rzeczone tytuly uczestnictwa opodatkowane bgdg obnizona optata subskrypcyjna w wysokosci 0,01%

Kwota przeznaczona na pokrycie kosztow nabycia/ zbycia aktywoéw max: 0,75 % za subfundusz.

Zgodnie z rozdziatem 16 ,,Optaty, koszty 1 wydatki”, subfundusz placi¢ bedzie Spotce Zarzadzajacej

nastgpujace prowizje i oplaty:

lub jako procent warto$ci wyceny netto)

Prowizje i koszty okresowe Subfunduszu (o ile nie zostanie postanowione inaczej — w walucie Subfunduszu

Prowizja za zarzadzanie portfelem

Do 1,20 % od podstawy rocznej obliczonej na podstawie Sredniej
calkowitej wartosci aktywow Subfunduszu. Prowizja za zarzadzanie
nie moze w zadnym wypadku by¢ ujemna.

W odniesieniu do aktywoéw netto odpowiadajacych inwestycji w
instytucje zbiorowego inwestowania (*) zarzadzane przez instytucje
finansowa KBC Groupe S.A., prowizja za zarzadzanie portfelem
inwestycyjnym rowna jest rdznicy migedzy prowizjg za zarzadzanie
portfelem inwestycyjnym instytucji zbiorowego inwestowania, o
ktérych mowa wyzej, a procentem okreslonym powyzej dla prowizji
za zarzadzanie portfelem inwestycyjnym
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(*) Prowizja za zarzadzanie portfelem inwestycyjnym instytucji
zbiorowego inwestowania, w ktore inwestuje subfundusz wynosic¢
bedzie do 1,70%.

Prowizja za zarzadzanie administracyjne

Max. 0,010% rocznie

Prowizja depozytariusza i oplata za

przechowywanie

Max. 0,090% rocznie

Prowizja za badania

Max. 0,005% rocznie

Inne koszty

0,020% (szacunkowo)

Podatek abonamentowy (Luksemburg)

0,01% rocznie

Inne podatki

Por. Rozdziat 16.1

108




Zal. 1.10. EMU STRATEGIC BROAD 70/30

1.10.1. Polityka inwestycyjna

Subfundusz KBC Bonds Strategic Broad 70/30 inwestuje co najmniej 90% swoich aktywow w obligacje
przedsicbiorstw, obligacje skarbowe, obligacje zamienne, depozyty, instrumenty rynku pieni¢znego,
inne papiery dtuzne lub pochodne instrumenty finansowe (w tym kontrakty terminowe dotyczace
obligacji, kontrakty swap dotyczace oprocentowania i kontrakty CDS) lub udzialy instytucji wspolnego
inwestowania (OPC) w granicach okreslonych w pkt. 6.1.2.3. prospektu. Pozostate 10% moze by¢
zainwestowane w inne aktywa okreslone w sekcji 6.1. pt. ,,Dostepne instrumenty”.

Generalnie subfundusz inwestuje 70% swoich aktywow w zdywersyfikowane obligacje skarbowe
emitowanie przez Panstwa nalezace do Unii Gospodarczej i Walutowej (UGW) lub zamierzajace do niej
przystapic, gtownie w kategorii ,,investment grade” nominowane w euro, z uwzglednieniem wszystkich
okreséw zapadalnosci i/lub w produkty pochodne, tworzace ekspozycje na ryzyko dtuznika (gtownie w
zakresie kontraktow swap dotyczacych oprocentowania i kontraktéw terminowych). Niemniej
subfundusz bedzie mogt zainwestowaé do 100% w tego rodzaju aktywa, o ile zarzadzajacy
subfunduszem wybierze opcje bardziej defensywnych ekspozycji.

Zasadniczo subfundusz inwestowac bedzie 30% pozostatych aktywow w obligacje przedsigbiorstw,
gtéwnie w obligacje typu ,,investment grade” nominowane w euro i/lub w produkty pochodne, tworzace
ekspozycje na ryzyko kredytowe przedsigbiorstw (gtdéwnie swap dotyczacych oprocentowania, lub
kontrakty terminowe oraz CDS). Niemniej subfundusz bedzie mogt zainwestowac¢ do 100% w tego
rodzaju aktywa, o ile zarzadzajacy subfunduszem obierze kierunek bardziej procykliczny.

Subfundusz moze inwestowa¢ w papiery wartosciowe lub produkty pochodne nominowane w dowolnej
walucie. Ryzyko kursowe nie bedzie systematycznie zabezpieczane. Ponadto w granicach prawa portfel
moze by¢ uzgodniony w zakresie niektorych emitentow walut i rodzajoéw papieréw wartosciowych i/lub
instrumentow pochodnych. Sktad portfela moze zatem z czasem ulega¢ powaznym zmianom.

Indeksem referencyjnym dla subfunduszu jest:

a) JP Morgan European Monetary Union Investment Grade Index (EMU IG): 70%;
b) IHS Markit iBoxx Euro Corporates: 30%.

Celem subfunduszu jest osiagnigcie wyniku powyzej indeksu referencyjnego.

Subfundusz objety jest aktywnym zarzadzaniem i nie ma na celu replikacji indeksu referencyjnego.
Indeks referencyjny wykorzystywany jest do pomiaru wyniku i sktadu portefla. Do wigkszos$ci obligacji
posiadanych przez subfundusz winien mie¢ zastosowanie jeden z indekséw uwzglednionych w indeksie
referencyjnym. Zarzadzajacy moze korzystaé z prawa do uznaniowosci i inwestowac¢ w obligacje spoza
indeksu referencyjnego, wykorzystujac specyficzne mozliwos$ci inwestycyjne subfunduszu.

Polityka inwestycyjna subfunduszu naktada ograniczenie wielkosci mozliwego odchylenia pozycji
portfela wzgledem indeksu referencyjnego. Odchylenie to mierzone jest wskaznikiem tracking error,
ktory okresla zakres niestabilnosci réznic migdzy wynikami subfunduszu a indeksem referencyjnym.
Przewidywana warto$¢ wskaznika tracking error wynosi 0,5%. Inwestorzy winni by¢ §wiadomi, ze
rzeczywisty wskaznik tracking error moze ulega¢ zmianom w zalezno$ci od warunkéw rynkowych.
Subfundusze, ktorych tracking error jest niski wzglgdem indeksu referencyjnego winny w mniejszym
stopniu zawyza¢ (outperform) warto$¢ indeksu referencyjnego.

Informacja o braku odpowiedzialnos$ci dostawcy indeksu.
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Informacja uzyskana zostata ze zrédet uznawanych za wiarygodne. Niemniej J.P. Morgan nie udziela
zadnej gwarancji co do petnosci lub wyltacznosci w zakresie indeksu. Korzystanie z indeksu jest
dozwolone. Indeks nie moze by¢ powielany, wykorzystywany lub dystrybuowany bez wcze$niejszej
pisemnej zgody J.P. Morgan Copyright 2017. J.P. Morgan Chase & Co. Wszelkie prawa zastrzezone.

Markit, spotki pokrewne ani zadna osoba trzecia dostarczajagca dane nie gwarantuja w sposob
jednoznaczny czy domniemany doktadnosci, wyczerpujacego czy aktualnego charakteru danych
zawartych w niniejszym dokumencie, ani tez osiagnigcia rezultatdéw przez adresatow tych danych.
Markit, spotki pokrewne ani zadna osoba trzecia dostarczajaca dane nie s3 odpowiedzialni wobec
adresatow danych za jakakolwiek niezgodno$¢, btad lub pominigcie w danych Markit, niezaleznie od
powodu, ani tez za jakakolwiek szkode (bezposrednia lub posrednig) stad wynikajaca.

Markit nie ma zadnego obowigzku aktualizacji, zmiany czy tez korekty danych ani poinformowania o
powyzszym adresata w jakikolwiek sposob w przypadku, gdyby wskazane w niniejszym dokumencie
informacje ulegly zmianie i w konsekwencji staty si¢ nieprawdziwe.

Nie ograniczajac zakresu powyzszych zastrzezen, Markit, podmioty z nim powigzane, ani tez zaden
zewnetrzny dostawca danych nie ponosi zadnej odpowiedzialno$ci wobec Panstwa czy to na podstawie
umowy (w tym odszkodowania), czy tez w wyniku przestgpstwa (w tym niedbalstwa) lub na podstawie
gwarancji, przepisu prawa, za straty lub szkody poniesione przez Panstwa na podstawie uchwaty lub w
zwiazku z opiniami, zaleceniami, prognozami, ocenami lub wszelkimi innymi wnioskami lub sposobem
postgpowania okre$lonym przez Panstwa lub przez osobg trzecig opartych na tresci lub nie, lub tez
informacjach lub dokumentach zawartych w niniejszym dokumencie.

Z instrumentdw pochodnych mozna korzysta¢ do realizacji celow inwestycyjnych oraz w celu
zabezpieczenia ryzyk subfunduszu.

Ogolnie subfundusz moze korzysta¢ z kontraktow terminowych dotyczacych obligacji skarbowych Unii
Gospodarczej i Walutowej (UGW) w celu zarzadzania czasem trwania i ryzykiem krzywej. Ponadto,
kredytowe instrumenty pochodne, takie jak umowy Credit Default Swap (CDS) dotyczace indeksow
(jak iTraxx lub CDX) moga by¢ wykorzystane zarowno do realizacji istniejgcych celow inwestycyjnych
jak i do zabezpieczenia ryzyka kredytowego, lecz wylacznie w ramach istniejacego profilu ryzyka , nie
powodujac przeniesienia na mniej wyptacalnych dluznikéw niz ci, w ktérych inwestowaé moze
OPCVM. Subfundusz moze przyktadowo sprzedawa¢ ochron¢ kredytowg w oparciu o indeksy
inwestycje investment grade poprzez kontrakty Credit Default Swap (przy zastosowaniu maksymalnego
limitu 50% tych aktywow) w celu skutecznego stworzenia plynnej ekspozycji na ryzyko kredytowe
przedsigbiorstw, lub na odwrét — kupowac¢ ochrone kredytowa w oparciu o indeksy investment grade w
celu skutecznego ograniczenia ekspozycji na ryzyko kredytowe przedsigbiorstw. Ponadto terminowe
kontrakty kursowe moga by¢ wykorzystane do zabezpieczenia wszelkiego niepozadanego ryzyka
kursowego. Powyzsza lista strategii w oparciu o instrumenty pochodne jest reprezentatywna lecz
niewyczerpujaca.

W przypadku wykorzystywania instrumentoéw pochodnych, nalezy dobra¢ instrumenty tatwo zbywalne
i ptynne. W zwiazku z powyzszym, korzystanie z instrumentéw pochodnych nie ma wptywu na ryzyko
ptynnosci. Korzystanie z instrumentdw pochodnych w niczym nie zmienia tez rozlozenia portfela
miedzy regiony, branze czy zakresy. Nie ma to zatem zadnego wplywu na ryzyko koncentracji.
Instrumenty pochodne nie stuzg zapewnieniu calkowitej lub czg¢sciowej ochrony kapitatu. Nie
podwyzszajg one ani nie redukujg ryzyka kapitatowego. Korzystanie z instrumentow pochodnych nie
ma tez zadnego wplywu na ryzyko braku realizacji kontraktu, ryzyko depozytariusza, ryzyko
elastycznosci, ryzyko inflacji i ryzyko wynikajace z czynnikow zewngtrznych.

Subfundusz bedzie mogl zainwestowac do 25% catkowitego majatku w obligacje zamienne i z opcja,

do 10% catkowitego majatku w akcje i inne tytuly i prawa uczestnictwa, do jednej trzeciej catkowitego
majatku w aktywa w banku.
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Subfundusz inwestuje bezposrednio i/lub posrednio co najmniej 75% swoich aktywow:

- w obligacje i papiery dtuzne o ratingu investment grade. Rating investment grade oznacza co
najmniej rating BBB-/Baa3 dlugoterminowy, A3/F3/P3 krétkoterminowy, ogloszony przez co
najmniej dwie z nastepujacych agencji ratingowych: Moody’s Investor Service, Standard &
Poor lub Fitch ratings;

- w obligacje skarbowe wyemitowane w walucie lokalnej lub w niepodporzadkowane obligacje
przedsiebiorstw dla ktorych zadna z ww. agencji ratingowych nie wydata ratingu, lecz ktorych
emitent posiada rating investment grade w co najmniej jednej z ww. agencji ratingowych.

- w instrumenty rynku pieni¢znego, ktorych emitent posiada rating investment grade przyznany
przez ww. agencje ratingowe.

* w razie upadtosci danego emitenta, obligacje niepodporzqdkowane tracq pierwszenstwo wzgledem
innych zobowiqzan spotki: inne zobowigzania spotki ptatne sq w pierwszym rzedzie, a dopiero w dalszej
kolejnosci, o ile pozostanie jeszcze kapital, splaceni zostang w catosci lub w czesci posiadacze obligacji
podporzqdkowanych; niemniej posiadacz obligacji podporzgdkowanej ma pierwszenstwo przez
akcjonariuszem danego emitenta.

Subfundusz nie bedzie inwestowaé w ,,distressed et defaulted securities” w momencie zakupu. Jezeli w
miar¢ uplywu czasu okaze si¢, ze warto$¢ nieruchomosci stanowi¢ bedzie ,.distressed i defaulted
security”, zarzadzajacy starac si¢ bedzie nadal sprzeda¢ pozycje w interesie inwestora, o ile pozwalaé
na to beda warunki rynkowe (np. wystarczajacy poziom plynnosci).

Subfundusz ma prawo inwestowac¢ do 100% swoich aktywoéw w roézne emisje obligacji pochodzace z
wielu emisji lub gwarantowane przez kraj nalezacy do Unii Gospodarczo-Walutowej, samorzady
terytorialne, pod warunkiem, ze dotyczy to co najmniej sze$ciu roznych emisji, za$ papiery pochodzace
zZ tej samej emisji nie przekrocza 30% catkowitej wartosci.

Inwestycje bazowe w ten produkt finansowy nie uwzglegdniajg kryteriow Unii Europejskiej w zakresie
dziatalnosci ekonomicznie zréwnowazonej z punktu widzenia ochrony S$rodowiska, zgodnie z
Rozporzadzeniem (UE) 2020/852 Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 18 czerwca 2020 r. W
sprawie ustanowienia ram ulatwiajgcych zréwnowazone inwestycje (Unijna systematyka
dotyczaca zrbwnowazonego rozwoju).

Subfunduszu zaklasyfikowany jest jako produkt z ,,art. 6” zgodnie z rozporzadzeniem (UE) 2019/2088
Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 27 listopada 2019 roku w sprawie ujawniania informacji
zwigzanych ze zrbwnowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych (SFDR).

Transparentno$¢ niekorzystnych skutkow dla zrownowazonego rozwoju

Subfundusz ocenia gtéwne niekorzystne skutki swoich decyzji inwestycyjnych w oparciu 0 gtowne
niekorzystne skutki (principal adverse impact — PAI) dla zrownowazonego rozwoju, okreslone w
rozporzadzeniu (UE) 2019/2088 Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 27 listopada 2019 roku w
sprawie ujawniania informacji zwiazanych ze zrownowazonym rozwojem Ww sektorze ustug
finansowych (,,SFDR”). Gléwne niekorzystne skutki dla zrbwbowarzonego rozwoju sg jednoznacznie
uwzglednione w ogolnej polityce wykluczen. Wigcej informacji na temat uwzglednienia gtownych
niekorzystnych skutkow na stronie Wwww.ivesam.be/documentation-investissements > Politiques
générales d'exclusion pour les investissements conventionnels et responsables. Ponadto glowne
niekorzystne skutki dla zréwnowazonego rozwoju sg domyslnie uwzglednione poprzez wiaczenie ryzyk
dla trwatego rozwoju do zakresu zarzadzania produktami majacymi niekorzystne skutki dla trwatego
rozwoju (Szerzej na ten temat na stronie www.ivesam.be/documentation-investissements >
Informations sur le financement durable), a takze do naszej polityki glosowania przez pelnomocnika
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oraz zobowigzan (szerzej na ten temay na Www.ivesam.be/documentation-investissements>
Retrospective Proxy Voting — apergu).

Informacje na temat glownych niekorzystnych skutkéw dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju
dostepne sa rowniez w rocznym sprawozdaniu dla niniejszego subfunfuszu, ktory zostanie ogtoszony
po 1 stycznia 2023 r.

Warto$¢ wyceny aktywow netto wyrazona jest w EUR.

1.10.2. Profil ryzyka

1.10.2.1. Profil ryzyka subfunduszu

Metoda zastosowania dla oceny globalnej ekspozycji oparta jest na ocenie zobowigzan.

Zgodnie z dyrektywa 583/2010, dokonuje si¢ obliczenia syntetycznego wskaznika ryzyka i rentownosci
pozwalajacego okresli¢ wartosci potencjalnej rentownosci, a takze ryzyka zwigzane z subfunduszem w
walucie subfunduszu. Wskaznik posiada skale od 1 do 7. Im wyzsza wartos¢, tym wyzsza potencjalna
rentownos$¢, ale jednocze$nie trudniejsza do prognozowania. Istnieje rowniez mozliwo$¢ wystgpienia
strat. Najnizsza warto$¢ nie oznacza, ze inwestycja wolna jest od wszelkiego ryzyka. Oznacza ona, ze
W poroéwnaniu z najwyzszymi warto$ciami, dany produkt wygeneruje zasadniczo najnizsza rentownosc,
ale jednoczesnie jego prognoza jest najbardziej wiarygodna.

Syntetyczny wskaznik ryzyka i rentownoS$ci obliczany jest w sposob systematyczny i z tego wzgledu
moze ulega¢ wzrostom i spadkom w oparciu o dane historyczne. Dane historyczne nie zawsza stanowia
wiarygodng podstawe do prognozowania przysztych ryzyk.

Najnowsze wartosci wskaznika dostepne sa w kluczowych informacjach dla inwestorow w rubryce
»profil ryzyka i rentownos$ci”.

Zwlaszcza warto$¢ funduszu obligacyjnego jest czuta na wahania stop procentowych. Wynika to z faktu,
ze stopa procentowa tych obligacji jest stata, niezalezna od stop procentowych na rynku.

Inwestycja w ten subfundusz niesie ze sobg rowniez:

- ryzyko kapitatowe: brak ochrony kapitatu

- $rednie ryzyko inflacji: brak ochrony przed wzrostem inflacji,

- srednie ryzyko kredytowe: aktywa inwestowane sa glownie (lecz niewylacznie) w obligacje
notowane jako ,,investment grade”. W zwiazku z powyzszym ryzyko, ze emitent nie bedzie
wywiazywat sie¢ ze swoich zobowigzan jest wyzsze niz w przypadku inwestycji ztozonej
wylacznie z obligacji inwestment grade”. Jezeli inwestor ma watpliwosci co do wyptacalno$ci
emitentdow obligacji, jej warto$¢ moze ulec obnizeniu.

Metoda stosowana do obliczania globalnej ekspozycji jest metoda zobowigzaniowa.

1.10.2.2. Profil ryzyka typowego inwestora

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestora zachowawczego.

1.10.3. Emisja wykup i prowizje

1.10.3.1. Subkategoria « Institutional B Shares »
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W dniach od 21 listopada do 25 listopada 2011 roku dokonano emisji subkategorii « Institutional B
Shares », majacej charakter kapitatowy, po poczatkowej cenie subskrypcyjnej 1000 EUR. Subskrypcje
na udziaty subkategorii wymagaja, aby jedna i ta sama osoba subskrybowata na kwote co najmniej 5000
EUR.

Obecnie wyemitowane zostang w ramach subkategorii « Institutional B Shares » wylacznie tytuty
uczestnictwa o charakterze kapitatowym.

Rzeczone tytuty uczestnictwa opodatkowane beda obnizong optata subskrypcyjna w wysokosci 0,01%
Kwota przeznaczona na pokrycie kosztow nabycia/ zbycia aktywow max: 0,50% za subfundusz.

Tytutem wynagrodzenia za ustugi administracyjne, subfundusz wyptaca¢ bedzie Spotce Zarzadzajace;j
roczng prowizje w wysokosci do 0,066 %.

Zgodnie z rozdziatem 16 ,,Optaty, koszty i wydatki”, subfundusz ptaci¢ bedzie Spotce Zarzadzajacej
mastepujace prowizje i oplaty:

Prowizje i koszty okresowe Subfunduszu (o ile nie zostanie postanowione inaczej —w walucie Subfunduszu
lub jako procent wartos$ci wyceny netto)

Prowizja za zarzadzanie portfelem

Do 1,10 % od podstawy rocznej obliczonej na podstawie Sredniej
catkowitej warto$ci aktywow Subfunduszu. Prowizja za zarzadzanie
nie moze w zadnym wypadku by¢ ujemna.

W odniesieniu do aktywow netto odpowiadajacych inwestycji w
instytucje zbiorowego inwestowania (*) zarzadzane przez instytucje
finansowg KBC Groupe S.A., prowizja za zarzadzanie portfelem
inwestycyjnym rowna jest réznicy migdzy prowizja za zarzadzanie
portfelem inwestycyjnym instytucji zbiorowego inwestowania, o
ktorych mowa wyzej, a procentem okreslonym powyzej dla prowizji
za zarzadzanie portfelem inwestycyjnym

(*) Prowizja za zarzadzanie portfelem inwestycyjnym instytucji
zbiorowego inwestowania, w ktore inwestuje subfundusz wynosié
bedzie do 1,70%.

Prowizja za zarzadzanie administracyjne

Max. 0,040% rocznie

Prowizja depozytariusza i oplata za
przechowywanie

Max. 0,030% rocznie

Prowizja za badania

Max. 0,005% rocznie

Inne koszty

0,020% (szacunkowo)

Podatek abonamentowy (Luksemburg)

0,01% rocznie

Inne podatki

Por. Rozdzial 16.1

1.10.3.2. Subkategoria ,, Corporate Shares”

W dniach od 22 do 23 maja 2018 r., emitowane beda tytuly uczestnictwa subkategorii ,,corporate shares”
po cenie subskrypcyjnej 1000 EUR, powigkszonej o oplate wpisowg ptatng na rzecz posrednika, w
maksymalnej wysokosci 2,5%. Wysokos$¢ ww. optaty subskrypcyjnej jest stata, zas Zarzad moze pobrac
nizsza optate. Uczestnicy poinformowani zostang o powyzszym zawiadomieniem dotaczonym do
rocznego sprawozdania.

Subskrypcje na tytuty uczestnictw subkategorii bedg przyjmowane pod warunkiem, Ze jedna i ta sama
osoba ztozy subskrypcje na kwote co najmniej 200 000 EUR.
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Po poczatkowym okresie subksrypcji, tytuly uczestnictwa subfunduszu emitowane sg po cenie
odpowiadajacej wartosci aktow netto za tytul uczestnictwam powigkszonej o optate wpisowa ptatna na
rzecz posrednika, w maksymalnej wysokosci 2,5%. Wysokos$¢ ww. oplaty subskrypcyjnej jest stata, zas
Zarzad moze pobra¢ nizsza optatg. Uczestnicy poinformowani zostang o powyzszym zawiadomieniem
dotaczonym do rocznego sprawozdania.

Wykupu dokonuje si¢ po obowigzujgcej wartosci wyceny netto pomniejszonej o prowizje w wysokosci
do 1% ww. wartosci ptatnej na rzecz subfunduszu. Wysoko$¢ ww. prowizji ustalona zostaje i moze by¢
zmieniona przez Zarzad. Jezeli prowizja na wykup zostanie podwyzszona, inwestor ma prawo w okresie
jednego miesigca przed wejsciem w zycia podwyzszonej prowizji, zazada¢ wykupienia jego udziatow
bez dodatkowych optat. Uczestnicy poinformowani zostana o powyzszym zawiadomieniem
dotaczonym do rocznego sprawozdania.
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Whyltacznie tytuly uczestnictwa o charakterze kapitalowym oferowane bedg w tej subkategorii.

Zaptata poczatkowej ceny subskrypcyjnej nastgpi w dniu 28 maja 2018 roku. Pierwsza wartosci wyceny
netto ustalona zostanie na 24 maja 2018 roku.

Zgodnie z rozdziatem 16 ,,Optaty, koszty i wydatki”, subfundusz ptaci¢ bedzie Spotce Zarzadzajacej

nastepuAgce prowizje i oplaty:

lub jako procent warto$ci wyceny netto)

Prowizje i koszty okresowe Subfunduszu (o ile nie zostanie postanowione inaczej — w walucie Subfunduszu

Prowizja za zarzadzanie portfelem

Do 1,10 % od podstawy rocznej obliczonej na podstawie $redniej
calkowitej wartosci aktywow Subfunduszu. Prowizja za zarzadzanie
nie moze w zadnym wypadku by¢ ujemna.

W odniesieniu do aktywow netto odpowiadajacych inwestycji w
instytucje zbiorowego inwestowania (*) zarzadzane przez instytucje
finansowg KBC Groupe S.A., prowizja za zarzadzanie portfelem
inwestycyjnym rowna jest réznicy migdzy prowizjg za zarzadzanie
portfelem inwestycyjnym instytucji zbiorowego inwestowania, o
ktorych mowa wyzej, a procentem okreslonym powyzej dla prowizji
za zarzadzanie portfelem inwestycyjnym

(*) Prowizja za zarzadzanie portfelem inwestycyjnym instytucji
zbiorowego inwestowania, w ktore inwestuje subfundusz wynosié
bedzie do 1,70%.

Prowizja za zarzadzanie administracyjne

Max. 0,040% rocznie

Prowizja depozytariusza i oplata za
przechowywanie

Max. 0,030% rocznie

Prowizja za badania

Max. 0,005% rocznie

Inne koszty

0,020% (szacunkowo)

Podatek abonamentowy (Luksemburg)

0,05% rocznie

Inne podatki

Por. Rozdzial 16.1
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Zal. 1.11. KBC BONDS SRI HIGH INTEREST

1.11.1. Polityka inwestycyjna

Subfundusz inwestuje co najmniej dwie trzecie swych aktywow wobligacje, ktore gtdwnie nominowane
sa w walutach o znacznie wyzszym poziomie rentownosci niz silne waluty.

Za waluty o wysokiej rentownos$ci uzna¢ mozna waluty o rentowno$ci przekraczajacej cO najmniej
poziom 0,5% oprocentowania obligacji emitowanej przez Niemiecka Republike Federalng.

Subfundusz korzysta z nastepujacych indeksow referencyjnych:

a) JP Morgan Government Bonds Index ( GBI) Global Unhedged EUR : 66,6%
b) JP Morgan Government Bonds Index (GBI) Emerging Markets Global Diversified Composite
Unhedged EUR : 33,3 %

Celem subfunduszu jest osiagniecie wyniku powyzej indeksu referencyjnego.

Subfundusz objety jest aktywnym zarzadzaniem i nie ma na celu replikacji indeksu referencyjnego.
Indeks referencyjny wykorzystywany jest do pomiaru wyniku i sktadu portefla. Indeks referencyjny
sktadac¢ si¢ bedzie z wigkszosci obligacji posiadanych przez subfundusz. Zarzadzajacy moze korzystaé
z prawa do uznaniowosci i inwestowaé w obligacje spoza indeksu referencyjnego, wykorzystujac
specyficzne mozliwosci inwestycyjne subfunduszu.

Sktad portfela moze by¢ rozny od sktadu indeksu referencyjnego, gdyz sktad indeksu referencyjnego
nie jest w pelni zgodny z celami §rodowiskowymi i/lub spotecznymi promowanymi przez subfundusz.
Korzystanie z indeksu referencyjnego w zadnym razie nie narusza odpowiedzialnego charakteru
portefla. Odpowiedzialny charakter gwarantowany jest metodologia odpowiedzialnego inwestowania,
o ktérym mowa ponize;j.

Polityka inwestycyjna subfunduszu naklada ograniczenie wielkosci mozliwego odchylenia pozycji
portfela wzgledem indeksu referencyjnego. Odchylenie to mierzone jest wskaznikiem tracking error,
ktéry okresla zakres niestabilnosci roznic migdzy wynikami subfunduszu a indeksem referencyjnym.
Przewidywana warto$¢ wskaznika tracking error wynosi 1,5%. Inwestorzy winni by¢ §wiadomi, ze
rzeczywisty wskaznik tracking error moze ulega¢ zmianom w zalezno$ci od warunkéw rynkowych.
Subfundusze, ktérych tracking error jest niski wzgledem indeksu referencyjnego winny w mniejszym
stopniu zawyza¢ (outperform) warto$¢ indeksu referencyjnego.

Informacja o braku odpowiedzialno$ci dostawcy indeksu.

Powyzsze informacje zostaty pozyskane ze zrodet ocenianych jako wiarygodne, niemniej J.P. Morgan
nie gwarantuje ich wyczerpujacego charakteru ani ich doktadnos$ci. Na korzystanie z indeksu uzyskano
zgode. Indeks nie moze by¢ powielany, wykorzystany lub rozpowszechniany bez wczesniejszej
pisemnej zgody J.P. Morgan Copyright 201(7) Morgan chase & Co. Wszelkie prawa zastrzezone.

Inwestorzy winni mie¢ §wiadomos¢, ze elementy sktadowe wskaznika referencyjnego brane sg pod
uwage wowczas, gdy nalezy okresli¢ alokacje aktywow lub stworzy¢ portfel subfunduszy. Subfundusz
nie ma jednak na celu duplikacji wskaznika referencyjnego. Wigcej informacji na temat wskaznika
referencyjnego w sekcji 6.3. ,,Korzystanie ze wskaznikoéw referencyjnych”.

Spotka zarzadzajaca opiera swoje decyzje inwestycyjne na kryteriach makroekonomicznych oraz
charakterystyce wlasnej przedsigbiorstw.

Subfundusz inwestuje bezposrednio i/lub posrednio co najmniej 75% swoich aktywow:
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- w obligacje i papiery dtuzne o ratingu investment grade. Rating Investment Grade
oznacza co najmniej rating BBB-/Baa3 dtugoterminowy, A3/F3/P3 krotkoterminowy,
ogloszony przez co najmniej dwie z nastgpujacych agencji ratingowych: Moody’s
Investor Service, Standard & Poor lub Fitch ratings;

- w obligacje skarbowe wyemitowane w walucie lokalnej, dla ktoérych zadna z ww.
agencji ratingowych nie wydata ratingu, lecz ktorych emitent posiada rating investment
grade w co najmniej jednej z ww. agencji ratingowych.

- Obligacje podporzadkowane, w razie upadtosci danego inwestora, podporzagdkowane sg innym
zobowigzaniom spdtki, ktore sptacane beda w pierwszej kolejnosci, a dopiero po ich
uregulowaniu — o ile pozostana jeszcze $rodki kapitalowe — sptaceni zostang w catosci lub w
czgsci  posiadacze obligacji  podporzadkowanych; niemniej posiadacz  obligacji
podporzadkowanej ma pierwszenstwo wzgledem akcjonariuszy danego emitenta.

Oznacza to, ze subfundusz moze ponadto inwestowac¢ do 25% swoich aktywow w obligacje i papiery
dtuzne dla ktorych zadna z powyzszych agencji ratingowych nie okreslita ratingu i/lub, ktore nie
spetniaja warunkow ratingu, o ktorych mowa wyze;j.

Subfundusz nie bedzie inwestowaé w ,,distressed et defaulted securities” w momencie zakupu. Jezeli
w miare¢ uptywu czasu okaze si¢, ze warto$¢ nieruchomosci stanowi¢ bedzie ,,distressed i defaulted
security”, zarzadzajacy starac si¢ bedzie nadal sprzeda¢ pozycje w interesie inwestora, o ile pozwalaé
na to beda warunki rynkowe (np. wystarczajacy poziom plynnosci).

Subfundusz bedzie mogt zainwestowaé do 25% tacznej warto$ci majatku w obligacje zamienne i z
opcja, do 10% tacznej wartosci majatku w akcje i inne papiery warto§ciowe i prawa udziatu, do jednej
trzeciej lacznej warto$ci majatku w instrumenty rynku pienieznego i do jednej trzeciej tacznej wartosci
majatku w aktywa bankowe.

Podwyzszone ryzyko kursowe zwigzane z inwestowaniem w waluty o wysokiej rentownosci w §rednim
okresie rekompensowane jest wysokim dochodem uzyskiwanym z oprocentowania. Krotkoterminowe
lokaty w obligacje o wysokiej rentownos$ci przynosza czesto wysoki dochdd catkowity, dlatego ze
okresy spadku warto$ci danej waluty wystepuja na zmiane z okresami jej zwyzek lub stabilizacji.

Subfundusz dazy do osiagnigcia swego celu poprzez wybdr optymalnego momentu dokonywania i
okresu trwania inwestycji i stosowanie czasowego zabezpieczenia ryzyka walutowego. Ponadto kursy
obligacji o wysokim dochodzie mogg nickiedy ulega¢ znacznym wahaniom bez zwigzku
przyczynowego z ryzykiem walutowym: subfundusz stara si¢ reagowac¢ na nie w celu zapewnienia
wzrostu wartos$ci inwestycji.

Dodatkowa korzyscig dla inwestora jest mozliwo$¢ zainwestowania przez subfundusz na rynkach
obligacji nominowanych w walutach o wysokiej rentownosci, ktore poprzez ré6znego rodzaju dziatania
majgce na celu ochronne waluty lub przeciwdziatania eksportowi kapitalow czesto funkcjonuja w
$rodowisku zamknigtym i trudno dostgpnym dla indywidualnych inwestorow.

Subfundusz skierowany jest zatem glownie do inwestorow, ktorzy poszukuja wysokiego dochodu
(wyptaconego lub 117kapitalizowanego w zaleznosci od tego, czy uczestnik wybierze tytuly
uczestnictwa z prawem do dywidendy czy tez o charakterze kapitatlowym) i mozliwo$ci zysku, ktorzy
gotowi sg zaakceptowaé ryzyko powyzej przecigtnej, lecz ktorzy poszukujg rowniez jak najlepszej
rekompensaty ponoszonego ryzyka poprzez wybor inwestycji i zastosowania profesjonalnych technik
zarzadzania.

Warto$¢ wyceny netto wyrazona bedzie w EUR.
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Z uwagi na powyzej opisane ograniczenia, subfundusz kontynuuje (bezposrednio lub posrednio)
realizacje celow odpowiedzialnego inwestowania w oparciu dwustopniowa selekcje: metodologie
screeningu negatywnego i selekcje pozytywna. Podejécie to bedzie stopniowo uwzgledniane przy
kompletowaniu portfela poczawszy od 9 wrzesnia 2022 roku. W zakresie zastosowania dwustopniowej
selekcji, spotka zarzadzajaca opiera si¢ na zasadach KBC Asset Management NV.

KBC Asset Management NV posiada zespdt wyspecjalizowanych ekspertow, ktorzy odpowiadajg za
zastosowanie dwustopniowej selekcji. Eksperci korzystaja ze wsparcia niezaleznej rady konsultacyjnej
(,,Rada Konsultacyjna ds. Odpowiedzialnego Inwestowania”) ztozonej maksymalnie z dwunastu oséb,
ktore nie sg powigzane z KBC Asset Management NV. Ponadto KBC Asset Management NV
wspotpracuje z dostawcami danych wyspecjalizowanych w odpowiedzialnym inwestowaniu, ktorzy
dostarczaja dane wyspecjalizowanym ekspertom w celu ich przetworzenia i uzupetnienia informacjami
dostepnymi publicznie (w rym rocznymi raportami, publikacjami prasowymi etc.)

Subfundusz promuje kombinacje profili przyjaznych srodowisku i prospotecznych i - mimo ze jego
celem nie jest prowadzenie zrbwnowazonych inwestycji - inwestuje co najmniej (35%) swoich aktywow
w dziatalno$¢ gospodarcza, ktora przyczynia si¢ do realizacji celow srodowiskowych i spotecznych (tj.
»Zrownowazonych inwestycji”’). Rzady, ponadnarodowi dtuznicy i/lub agencje emisyjne zwiazane z
rzagdami, w ktore inwestuje subfundusz winny przestrzega¢ zasady gospodarno$ci. Subfundusz dziata
zgodnie z obowigzkami w zakresie transparentnosci, o ktorych mowa w art. 8 (1) rozporzadzenia (UE)
2019/2088 Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 27 listopada 2019 roku w sprawie ujawniania
informacji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych (SFDR). Wigcej
informacji na temat sposobu, w jaki subfundusz promuje dziatania prosrodowiskowe i prospoteczne
dostepnych jest w zalgczniku do KBC Bonds SRI High Interest. Informacje przedumowne dotyczace
produktow finansowych, o ktorych mowa w art. 8, par. 1, 2 i 2a rozporzadzenia (UE) 2049/2088 i w art.
6 ust. 1 rozporzadzenia (UE) 2020/852 zwigzanych z KBC Bonds High Interest zawarte sa w zataczniku
4.1.

Screening negatywny

Z praktycznego punktu widzenia, procedury screeningu negatywnego pozwala na wczesniejsze
wykluczenie przez subfundusz z grona emitentéw prowadzacych odpowiedzialne inwestycje tych
emitentow,  ktorzy = wyczerpuja  przestanki  przewidziane polityka  wykluczenia.  Por.
www.kbc.be/particuliers/fr/informations-legales/documentation-investissements.htmi >
Politique d'exclusion des fonds d'investissement responsable.

Zastosowanie tej polityki oznacza, ze emitenci zaangazowani w taka dziatalnoscig jak przemyst
tytoniowy, zbrojeniowy, hazardowy 1 rozrywki dla dorostych, wykluczeni s3 z zakresu
inwestycyjnego subfunduszy. Rzeczony screening pozwala rowniez wykluczy¢ z zakresu
inwestycyjnego subfunduszu emitentow, ktorzy powaznie naruszajg zasady ochrony
srodowiska, odpowiedzialnosci spotecznej 1 gospodarnosci.

Powyzsze zasady screeningu negatywnego nie s3 wyczerpujace i moga ulega¢ okresowym
dostosowaniom pod nadzorem Rady Konsultacyjnej ds. Odpowiedzialnego Inwestowania.

Metodologia pozytywnej selekcji

W zakresie opisanych inwestycji i w pozostatym zakresie powyzej opisanym, cele odpowiedzialnego
inwestowania sg nastgpujace:

(1) promowanie uwzgledniania zrownowazonej dziatalnosci w decyzjach politycznych emitentow
(rzadéw, dtuznikow ponadnarodowych i/lub agencji zwigzanych z rzadami), przy preferowaniu
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emitentow majacych lepszy wynik ESG, gdzie ESG oznacza ,,Environnemental, Social et
Gouvernance ») ), rowniez znane pod nazwa angielska : « Environnemental, Social et Gouvernance » )

(2) promowanie ograniczenia zmian klimatycznych, poprzez preferowanie rzadow, diuznikow
ponadnarodowych i/lub agencji emisyjnych zwigzanych z rzadami krajow majacych nizszy poziom
sladu weglowego, w celu osiggnigcia predefiniowanego poziomu $ladu weglowego; oraz

(3) wspieranie zrownowazonego rozwoju z uwzglednieniem rzadow, dtuznikéw ponadnarodowych i/lub
agencji zwigzanych z rzadami, ktore przyczyniaja si¢ do realizacji celow zrownowazonego rozwoju

Organizacji Narodéw Zjednoczonych; a takze

(4) wspieranie zrOwnowazonego rozwoju, poprzez zachety do przemiany ekologicznej za pomoca
obligacji finansujacych projekty zielone i/lub prospoteczne.

Jezeli inwestycje te mialyby by¢ zrealizowane poprzez lokaty w instrumenty emitowane przez
przedsiebiorstwa, winny one spetni¢ kryteria selekcji negatywnej, o ktérych mowa wyzej.

Cele subfunduszu dostgpne s3 na Www.kbc.be/investment-legal-documents > Politique
d'investissement pour les fonds d'investissement responsable.

(LHWynik ESG

Udziat zréwnowazonego rozwoju w decyzjach politycznych rzadoéw, dhluznikéw
ponadnarodowych i/lub agencji emisyjnych zwigzanych z rzadami, mierzony jest za pomoca
wyniku ESG. Wynik ten odpowiada wycenie zagregowanych wynikow danego podmiotu
wzgledem serii okreslonych kryteriow ESG, ktére oparte s3 w miar¢ mozliwosci na
obiektywnych pomiarach. Gtowne czynniki determinujace dla kryteriow ESG opierajg si¢ na
pigciu ponizszych filarach:

- globalne osiagnigcia ekonomiczne 1 stabilno$¢ (np. jakos¢ instytucji 1 wladz);

- rozwo6] spoleczno-gospodarczy 1 ochrona zdrowia ludnosci (np. poziom
szkolnictwa i zatrudnienia)

- rownos¢, wolnos¢ 1 prawa ogotu obywateli;

- polityka ochrony srodowiska (np. zmiany klimatyczne); oraz

- bezpieczenstwo, pokoj i stosunki migdzynarodowe.

Powyzsza lista nie jest wyczerpujaca i moze ulec zmianie pod nadzorem Rady Konsultacyjnej
ds. Odpowiedzialnego Inwestowania.

Wynik ESG krajow portfela zestawiany jest z portfelem referencyjnym obligacji panstw §wiata
(ztozonym z nastgpujacych indeksow referencyjnych : 67% rynki rozwinigte: J.P. Morgan GBI
Global Unhedged EUR i 33% rynki wschodzace: J.P. Morgan GBI-EM Global Diversified
Composite Unhedged EUR).

Szerzej nt. wyniku ESG na stronie: www.kbc.be/investment-legal-documents > Politique
d'investissement pour les fonds d'investissement responsable.

(2) Poziom sladu weglowego
Cel polegajacy na promocji ograniczenia zmian klimatycznych poprzez preferowanie rzadow,

ponadnarodowych dtuznikow i1/lub agencji zwigzanych z rzadami, ktorych kraje charakteryzuja
si¢ nizszym poziomem $ladu weglowego, w celu osiggnigcia okreslonych poziomow emisji,
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dotyczy co najmniej 90% portfela. Cel nie ma zastosowania do podmiotow, ktorych dane nie
sa dostepne.

Wktad rzadéw, ponadnarodowych dtuznikéw i/lub agencji zwigzanych z rzagdami w fagodzenie
zmian klimatycznych mierzony jest na podstawie prezentowanego przez nich poziomu $ladu
weglowego. Poziom $ladu weglowego mierzony jest na podstawie poziomu emisji gazow
cieplarnianych (w réwnowartosci ton CO2) podzielonego przez produkt krajowy brutto (w
cenach biezacych w milionach dolarow US).

Poziom $ladu weglowego zestawiany jest z portfelem referencyjnym obligacji panstw $wiata
(ztozonym z nastgpujacych indeksow referencyjnych : 67% rynki rozwinigte: J.P. Morgan GBI
Global Unhedged EUR i 33% rynki wschodzace: J.P. Morgan GBI-EM Global Diversified
Composite Unhedged EUR).

Cele mogg ulec podwyzszeniu lub obnizeniu.

Szerzej nt. $ladu weglowego na stronie: www.kbc.be/investment-legal-documents > Politique
d'investissement pour les fonds d'investissement responsable.

(3) Cele zrownowazonego rozwoju Organizacji Narodéw Zjednoczonych

W celu wspierania zrownowazonego rozwoju subfundusz zobowigzuje si¢ inwestowaé
minimalng cz¢$¢ portfela w papiery emitowane przez rzady, ponadnarodowych dluznikéw i/lub
agencje zwigzane z rzadami, majacych wklad w realizacje celow zréwnowazonego rozwoju
Organizacji Narodow Zjednoczonych. Cele zréwnowazonego rozwoju Organizacji Narodow
Zjednoczonych obejmujg cele o charakterze spotecznym i ochrony $rodowiska. Instrumenty
podmiotow, ktore speiniajg te wymagania okreslane sg jako ,,Zrownowazona Inwestycja”
zgodnie z art. 2.17 SFDR.

Rzady oceniane sg na podstawie pigciu filardéw opisanych w rozdziale ,,Wyniku ESG”, ktore
zawieraja wskazniki mogace by¢ zestawione z 17 celami zrownowazonego rozwoju Narodow
Zjednoczonych. Jezeli dany rzad uzyska wynik wystarczajaco dobry w ramach jednego filara i
nieszczegolnie zty w zakresie pozostatych filarow, obligacje tego rzadu i rzadow lokalnych
oraz agencji uznane zostang za instrumenty, ktore przyczyniaja si¢ do zrdwnowazonego
rozwoju. Obligacje instytucji' ponadnarodowych uznawane s3 za zréwnowazona inwestycje
pod warunkiem spetnienia jednego z dwoch kryteriow:

- co najmniej potowa cztonkéw im podlegajacych zakwalifikowana jest jako prowadzaca
zroOwnowazone inwestycje (wielkos¢ wazona na podstawie liczby gltosow/ kapitatu w catosci
pokrytego/ procentu ludnosci (w kolejnosci odpowiadajacej dostgpnosci odpowiednich
danych)).

- misja instytucji ponadnarodowej przewiduje realizacje celdw o charakterze zrOwnowazonym
1 mniej niz polowa jej cztonkdéw znajduje si¢ w gorszej polowie kontrowersyjnych rezimow
zgodnie z naszg selekcja.

Szerzej na ten temat na stronie: www.ivesam.be/documentation-investissements> Politique
d'investissement pour les fonds d'investissement responsable.

1 W oryginale dostownie ,,rzadéw ponadnarodowych” — przyp. thum.
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(4) Obligacje finansujace zielone i/lub prospoleczne projekty

W celu zachgcania do transformacji ekologicznej, subfundusz zobowiazuje si¢ inwestowa¢ minimalng
czes¢ portfela w obligacje finansujace projekty zielone i/lub prospoleczne zielone. Za obligacje
przeznaczone do finansowania projektow zielonych i/lub prospotecznych uznawane sg obligacje, z
ktorych dochdd przeznaczony bedzie do finansowania wytacznie (kombinacji) projektow zielonych i
prospotecznych, spetniajacych zasady okreslone dla obligacji zielonych i obligacji prospolecznych
przez International Capital Marek Association (ICMA) w zakresie korzystania z produktow.
Instrumenty, ktore spelniaja te wymagania zakwalifikowane sa jako ,,zréwnowazone inwestycje”,
zgodnie z art. 2 (17) SFDR.

Szerzej nt. obligacji finansujgcych  projekty zielone 1 prospoteczne na  Stronie:
www.ivesam.be/documentation-investissements> Politique d'investissement pour les fonds
d'investissement responsable

Potencjalne odstepstwa

Niemniej nie mozna wykluczy¢ czasowego inwestowania w aktywa, ktore nie spetniaja powyzszych
kryteriow Powodami tego rodzaju inwestycji mogg by¢ m. in.:

- rozwoj sytuacji, w wyniku ktorej emitent, juz po dokonaniu zakupu, nie bedzie mogt by¢ uznany
jako spelniajacy kryteria;

- btedne dane, na podstawie ktorych zakupiono aktywa, gdy tymczasem nie powinny by¢ one
dopuszczone do inwestycji subfunduszu;

- zaplanowana aktualizacja kryteriéw screeningu w zwiazku z ktérymi aktywa winny zostac
wylaczone z inwestycji subfunduszu, niemniej spotka zarzadzajaca postanowi nie zbywacé ich
niezwlocznie w najlepszym interesie klienta (np. ze wzgledu na koszty transakcji, niestabilno$¢
ceny);

- zewnetrze okolicznos$ci, takie jak wahania rynkowe i aktualizacja danych zewnetrznych moga
prowadzi¢ do sytuacji, w ktorych zastosowane rozwigzania inwestycyjne nie pozwalaja na
osiagnigcie ww. celow.

W takich przypadkach, zarzadzajacy zastapi tego rodzaju aktywa tak szybko jak to bedzie mozliwe
wlasciwszymi aktywami, kazdorazowo majac na uwadze wylacznie interes inwestorow.

Ponadto, w celu zapewnienia skutecznego zarzadzania portfelem, zarzadzajacy moze korzystaé w
szerokim zakresie z produktow pochodnych zwigzanych z emitowanymi aktywami przez emitentow,
ktorzy nie spetnialiby kryteriow pozwalajacych na wigczenie ich do subfunduszu, o ile na rynku brak
jest odpowiedniej i porownywalnej alternatywy. Ponadto partnerzy transakcji dotyczacych produktow
pochodnych niekoniecznie sg emitentami o o odpowiedzialnym charakterze.

Informacje dotyczaca Unijnej systematyki dotyczacego zrownowazonego rozwoju

W dniu wydania niniejszego prospektu, subfundusz nie poszukuje konkretnie inwestycji w dziatalnos¢
gospodarcza ekologicznie zréownowazonag w rozumieniu Unijnej systematyki dotyczacego
zrownowazonego rozwoju. Procent zainwestowany w dziatalnos$¢ ekologicznie zréwnowazong w
rozumieniu ram Unijnej systematyki dotyczacego zréwnowazonego rozwoju wynosi w kazdym
momencie 0%. Zasada polegajaca na ,niewyrzadzeniu znacznej szkody” ma wylgcznie
zastosowanie do inwestycji bazowych subfunduszu, ktore uwzgledniaja Kkryteria Unii
Europejskiej w dziedzinie zrownowazonej dziatalnoSci gospodarczej z punktu widzenia
ochrony §rodowiska. Inwestycje bazowe pozostatej czgsci tego subfunduszu nie uwzgledniaja
kryteriow Unii Europejskiej w zakresie zrownowazonej dziatalnosci gospodarczej z punktu
widzenia ochrony srodowiska. Kwestia ta bedzie na biezaco monitorowania i z chwilg gdy stang
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si¢ dostepne dane wystarczajgco wiarygodne, zasadne 1 sprawdzalne pochodzace od emitentow
lub spotek, w ktore dokonywane sg inwestycje, a takze po publikacji przepisoOw zawierajacych
ostateczne normy techniczne zapewniajgce bardziej szczegdtowe kierunki dziatania w zwigzku
z rozporzadzeniem SFDR oraz w zakresie, w ktorych informacje o Unijnej systematyce
dotyczacej zrbwnowazonego rozwoju winny by¢ ujawnione, prospekt zostanie odpowiednio
zaktualizowany.

Subfundusz moze inwestowa¢ w obligacje przedsigbiorstw, w ktérym to przypadku emitenci
beda dopuszczani na podstawie metodologii odpowiedzialnego inwestowania.

Transparentno$¢ w zakresie wskaznikow niekorzystnych skutkow dla zréwnowazonego rozwoju

Subfundusz uwzglednia glowne niekorzystne skutki swoich decyzji inwestycyjnych dla
zrownowazonego rozwoju na podstawie wskaznikow dotyczacych glownych niekorzystnych skutkow
(principal adverse impact — PAI) dla zréwnowazonego rozwoju, zgodnie z rozporzadzeniem (UE)
2019/2088 Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 27 listopada 2019 roku w sprawie ujawniania
informacji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych (,,SFDR”).
Gltowne niekorzystne skutki dla zrownowarzonego rozwoju sg jednoznacznie uwzglednione w ogolnej
polityce wykluczen konwencjonalnych funduszy inwestycyjnych i odpowiedzialnych inwestycji, a
takze w polityce wykluczen odpowiedzialnych funduszy inwestycyjnych. Wiecej informacji na temat
wskaznikow  gtéwnych niekorzystnych skutkow podlegajacych uwzglednieniu na  stronie
www.ivesam.be/documentation-investissements > Politique d'exclusion pour les fonds d’investissement
responsables. Ponadto glowne niekorzystne skutki dla zrownowazonego rozwoju sa domyslnie
uwzglednione w polityce glosowania przez pelnomocnika i zobowigzan IVESAM NV (szerzej na ten
temat na stronie www.ivesam.be/documentation-investissements > Retrospective Proxy Voting -
overview > Proxy Voting and Engagement Policy). W ramach zobowiazania na rzecz odpowiedzialnego
inwestowania, IVESAM NV wykonuje prawa glosu z tytuldw uczestnictwa, ktorymi zarzadza zgodnie
z polityka gltosowania przez pelnomocnika i zobowigzan. W razie potrzeby, IVESAM NV podejmie
dialog z dyrekcja odpowiednik spotek, o ile konieczne bedzie to przed glosowaniem.

Szersze informacje na temat sposobu, w jaki subfundusz zamierza uwzgledni¢ gtdéwne niekorzystne
skutki dla zrownowazonego rozwoju dostgpne sa réwniez w zataczniku KBC Bonds High Interest,
znajdujacym si¢ w zataczniku 4.1. O$wiadczenie co do sposobu, w jaki subfundusz uwzglednit glowne
niekorzystne skutki dla zréwnowazonego rozwoju w okresie referencyjnym dostepne jest rowniez w
rocznym sprawozdaniu, ktore ogtoszone zostanie dla tego subfunduszu po 1 stycznia 2023 r.

1.11.2 Profil ryzyka
1.11.2.1. Profil ryzyka subfunduszu
Metoda zastosowania dla globalnej ekspozycji ryzyka oparta jest na ocenie zobowigzan.

Zgodnie z dyrektywa 583/2010, dokonuje si¢ obliczenia syntetycznego wskaznika ryzyka i rentownosci
pozwalajacego okresli¢ wartosci potencjalnej rentownosci, a takze ryzyka zwigzane z subfunduszem w
walucie subfunduszu. Wskaznik posiada skale od 1 do 7. Im wyzsza warto$¢, tym wyzsza potencjalna
rentownos¢, ale jednoczesnie trudniejsza do prognozowania. Istnieje rowniez mozliwo$¢ wystapienia
strat. Najnizsza warto$¢ nie oznacza, ze inwestycja wolna jest od wszelkiego ryzyka. Oznacza ona, ze
w pordwnaniu z najwyzszymi warto$ciami, dany produkt wygeneruje zasadniczo najnizsza rentownosc,
ale jednoczesnie jego prognoza jest najbardziej wiarygodna.

Syntetyczny wskaznik ryzyka i rentownosci obliczany jest w sposob systematyczny i z tego wzgledu

moze ulega¢ wzrostom i spadkom w oparciu o dane historyczne. Dane historyczne nie zawsza stanowig
wiarygodng podstawe do prognozowania przysztych ryzyk.
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Najnowsze wartosci wskaznika dostepne sa w kluczowych informacjach dla inwestorow w rubryce
,»profil ryzyka i rentownosci”.

Zwlaszcza warto$¢ funduszu obligacyjnego jest czuta na wahania stop procentowych. Wynika to z faktu,
ze stopa procentowa tych obligacji jest stata, niezalezna od stop procentowych na rynku.

Inwestycja w ten subfundusz niesie ze sobg roéwniez:

- srednie ryzyko inflacji : subfundusze obligacyjne nie dajg zadnej ochrony przed wzrostem
inflacji,

- srednie ryzyko kredytowe: subfundusz ten inwestuje przede wszystkim, cho¢ niewytacznie w
obligacje o ratingu investment grade. W zwigzku z tym ryzyko, ze emitent nie b¢dzie mogt
spehni¢ swoich zobowigzan jest wyzsze niz w przypadku subfunduszu inwestujacego wytacznie
w obligacje o ratingu investment grade. Jezeli wsrdd inwestorow pojawi si¢ watpliwos¢ co do
wyptacalnos$ci emitentow obligacji, warto$¢ obligacji moze ulec spadkowi.

- Powazne ryzyko kursowe: w przypadku subfunduszu inwestujacego w tytuly uczestnictwa
nominowane w innych walutach niz subfundusz, ryzyko, ze inwestycja moze znalez¢ si¢ pod
wptywem wahan kursowych jest realne

1.12.2.2. Profil ryzyka typowego inwestora

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestora dynamicznego.

1.11.3. Emisja wykup i prowizje

W dniach od 12 listopada 2014 roku do 14 listopada 2014 roku zostata zaoferowana emisja tytutow
uczestnictwa o charakterze kapitalowym i1 z prawem do dywidendy po poczatkowej cenie
subskrypcyjnej 500 EUR, powigkszonej o optate poczatkowa na rzecz posrednikow, wynoszaca do
2,5%. Wysokos¢ optaty poczatkowej ustala Zarzad, ktory moze pobraé¢ nizsza kwotg. Uczestnicy
poinformowani zostang o tym w zawiadomieniu dotaczonym do rocznego sprawozdania.

Zaptata poczatkowej ceny subskrypcyjnej nastapi 19 listopada 2014 roku, za$ pierwsza wartos¢ wyceny
netto ustalona jest na 17 listopada 2014 r.

Po okresie poczatkowej subskrypcji tytuly uczestnictwa subfundusz emitowane sg po cenie réwnej
warto$ci aktywow netto za tytul uczestnictwa, powigkszonej o optate poczatkowsa na rzecz posrednikow,
wynoszacg do 2,5%. Wysoko$¢ optaty poczatkowej ustala Zarzad, ktory zmieni¢ jej wysokoSc.
Uczestnicy poinformowani zostang o tym w zawiadomieniu dolagczonym do rocznego sprawozdania.

Wykupu dokonuje si¢ po obowigzujacej wartosci wyceny netto pomniejszonej o prowizje w wysokosci
do 1% tej wartosci. Wysoko$¢ prowizji od wykupu ustalona jest i moze zosta¢ zmieniona przez Zarzad.
W przypadku podwyzszenia prowizji za wykup, inwestor moze w okresie jednego miesigca przed
wejsciem w zycie podwyzki prowizji, zazgdaé wykupu tych tytutdéw bez prowizji. Uczestnicy
zawiadomieni zostang o tym w drodze zawiadomienia dotaczonego do rocznego sprawozdania.

Konwersji dokonuje si¢ po cenie réwnej odpowiednim warto§ciom netto tytuldw uczestnictwa
poszczegblnych subfunduszy pomniejszonej o prowizje od konwersji w wysokosci do 0,5% wartosci
wyceny subfunduszu, ktorych tytuly uczestnictwa maja by¢ przedmiotem konwersji oraz do 0,5%
warto$ci wyceny nowych subfunduszy na rzecz odpowiednich subfunduszy.
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Zgodnie z rozdziatem 16 ,,Optaty, koszty i wydatki”, subfundusz ptaci¢ bedzie Spotce Zarzadzajacej
nastgpujace prowizje i oplaty:

Prowizje i koszty okresowe Subfunduszu (o ile nie zostanie postanowione inaczej —w walucie Subfunduszu
lub jako procent warto$ci wyceny netto)

Prowizja za zarzadzanie portfelem Do 1,20 % od podstawy rocznej obliczonej na podstawie $redniej
catkowitej wartosci aktywow Subfunduszu. Prowizja za zarzadzanie
nie moze w zadnym wypadku by¢ ujemna.

W odniesieniu do aktywow netto odpowiadajacych inwestycji w
instytucje zbiorowego inwestowania (*) zarzadzane przez instytucje
finansowg KBC Groupe S.A., prowizja za zarzadzanie portfelem
inwestycyjnym réwna jest réznicy miedzy prowizja za zarzadzanie
portfelem inwestycyjnym instytucji zbiorowego inwestowania, 0
ktorych mowa wyzej, a procentem okre$lonym powyzej dla prowizji
za zarzadzanie portfelem inwestycyjnym

(*) Prowizja za zarzadzanie portfelem inwestycyjnym instytucji
zbiorowego inwestowania, w ktore inwestuje subfundusz wynosié
bedzie do 1,70%.

Prowizja za zarzadzanie administracyjne Max. 0,040% rocznie
Prowizja depozytariusza i oplata za Max. 0,030% rocznie
przechowywanie

Prowizja za badania Max. 0,005% rocznie
Inne koszty 0,020% (szacunkowo)
Podatek abonamentowy (Luksemburg) 0,05% rocznie

Inne podatki Por. Rozdziat 16.1

1.11.3.1. Subkategoria ,, Institutional shares”

W dniach od 12 listopada 2014 roku do 14 listopada 2014 roku zostata zaoferowana emisja subkategorii
»Institutional Shares” po cenie poczatkowej 500 EUR, powigkszonej o optat¢ poczatkowa na rzecz
posrednikow wynoszaca do 2,5%. Wysoko$¢ optaty poczatkowej ustala Zarzad, ktéory moze pobraé
nizszg kwote. Uczestnicy poinformowani zostang o tym w zawiadomieniu dotgczonym do rocznego
sprawozdania.

Emitowane sg tytuly uczestnictwa o charakterze kapitatowym i z prawem do dywidendy.

Subkategoria ,,Institutional Shares” przeznaczona jest dla inwestoréw instytucjonalnych (opisanych w
art. 174 ustawy z dnia 17 grudnia 2010 r.).

Zaptata poczatkowej ceny subskrypcyjnej nastapi 19 listopada 2014 roku, za$ pierwsza warto$¢ wyceny
netto ustalona jest na 17 listopada 2014 r.

Po okresie poczatkowej subskrypcji tytuly uczestnictwa subfundusz emitowane sg po cenie réwnej
warto$ci aktywow netto za tytul uczestnictwa, powiekszonej o optate poczatkowsa na rzecz posrednikow,
wynoszacg do 2,5%. Wysoko$¢ oplaty poczatkowej ustala Zarzad, ktory zmieni¢ jej wysokosc.
Uczestnicy poinformowani zostang o tym w zawiadomieniu dotaczonym do rocznego sprawozdania.

Wykupu dokonuje si¢ po obowigzujacej wartoSci wyceny netto pomniejszonej o prowizje w wysokosci
do 1% tej wartos$ci. Wysokos¢ prowizji od wykupu ustalona jest i moze zosta¢ zmieniona przez Zarzad.
W przypadku podwyzszenia prowizji za wykup, inwestor moze w okresie jednego miesigca przed
wejsciem w zycie podwyzki prowizji, zazada¢ wykupu tych tytutdow bez prowizji. Uczestnicy
zawiadomieni zostang o tym w drodze zawiadomienia dotgczonego do rocznego sprawozdania.
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Konwersji dokonuje si¢ po cenie réownej odpowiednim warto§ciom netto tytuldw uczestnictwa
poszczegdlnych subfunduszy pomniejszonej o prowizj¢ od konwersji w wysokosci do 0,5% wartos$ci
wyceny subfunduszu, ktorych tytuty uczestnictwa majg by¢ przedmiotem konwersji, oraz do 0,5%
warto$ci wyceny nowych subfunduszy na rzecz odpowiednich subfunduszy.

Rzeczone tytuly uczestnictwa opodatkowane bgda obnizong optatg subskrypcyjna w wysokosci 0,01%,
a takze obcigzone obnizong prowizja.

Zgodnie z rozdziatem 16 ,,Optaty, koszty i wydatki”, subfundusz placi¢ bedzie Spotce Zarzadzajacej
nastgpujace prowizje i oplaty:

Prowizje i koszty okresowe Subfunduszu (o ile nie zostanie postanowione inaczej — w walucie Subfunduszu
lub jako procent warto$ci wyceny netto)

Prowizja za zarzadzanie portfelem Do 0,60 % od podstawy rocznej obliczonej na podstawie Sredniej
catkowitej wartosci aktywow Subfunduszu. Prowizja za zarzadzanie
nie moze w zadnym wypadku by¢ ujemna.

W odniesieniu do aktywow netto odpowiadajacych inwestycji w
instytucje zbiorowego inwestowania (*) zarzadzane przez instytucje
finansowa KBC Groupe S.A., prowizja za zarzadzanie portfelem
inwestycyjnym rowna jest réznicy migdzy prowizjg za zarzadzanie
portfelem inwestycyjnym instytucji zbiorowego inwestowania, 0
ktorych mowa wyzej, a procentem okreslonym powyzej dla prowizji
za zarzadzanie portfelem inwestycyjnym

(*) Prowizja za zarzadzanie portfelem inwestycyjnym instytucji
zbiorowego inwestowania, w ktore inwestuje subfundusz wynosié
bedzie do 1,70%.

Prowizja za zarzadzanie administracyjne Max. 0,040% rocznie
Prowizja depozytariusza i oplata za Max. 0,030% rocznie
przechowywanie

Prowizja za badania Max. 0,005% rocznie
Inne koszty 0,020% (szacunkowo)
Podatek abonamentowy (Luksemburg) 0,01% rocznie

Inne podatki Por. Rozdziat 16.1

1.11.3.2 Subkategoria “Institutional B Shares”

Od dnia 31 stycznia 2017 roku zostanie zaoferowana emisja subkategorii “Institutional B Shares” o
charakterze kapitalowym po cenie poczatkowej 1 000 EUR, powigkszonej o optate poczatkowa na rzecz
posrednikow wynoszaca do 2,5%. Wysokos¢ optaty poczatkowej ustala Zarzad, ktéry moze pobraé
nizszg kwote. Uczestnicy poinformowani zostang o tym w zawiadomieniu dotgczonym do rocznego
sprawozdania.

Zaptata poczatkowej ceny subskrypcyjnej nastapi 3 lutego 2017 roku, za$ pierwsza wartos¢ wyceny
netto ustalona jest na 1 lutego 2017 roku.

Subkategoria « Institutional B Shares » dedykowana jest dla instrumentéw inwestowania oferowanych
przez grupe KBC.

Po okresie poczatkowej subskrypcji tytuly uczestnictwa subfundusz emitowane sg po cenie rownej
wartosci aktywdw netto za tytul uczestnictwa, powigkszonej o optate poczatkowa na rzecz posrednikow,
wynoszacg do 2,5%. Wysoko$¢ oplaty poczatkowej ustala Zarzad, ktory zmieni¢ jej wysokosc.
Uczestnicy poinformowani zostang o tym w zawiadomieniu dotgczonym do rocznego sprawozdania.

125



Wykupu dokonuje si¢ po obowigzujagcej wartoSci wyceny netto pomniejszonej o prowizje w wysokos$ci
do 1% tej wartosci. Wysoko$¢ prowizji od wykupu ustalona jest i moze zosta¢ zmieniona przez Zarzad.
W przypadku podwyzszenia prowizji za wykup, inwestor moze w okresie jednego miesigca przed
wejsciem w zycie podwyzki prowizji, zazada¢ wykupu tych tytuldow bez prowizji. Uczestnicy
zawiadomieni zostang o tym w drodze zawiadomienia dotaczonego do rocznego sprawozdania.

Konwersji dokonuje si¢ po cenie réwnej odpowiednim warto§ciom netto tytuldw uczestnictwa
poszczegdlnych subfunduszy pomniejszonej o prowizj¢ od konwersji w wysokosci do 0,5% wartosci
wyceny subfunduszu, ktorych tytuly uczestnictwa maja by¢ przedmiotem konwersji, oraz do 0,5%
warto$ci wyceny nowych subfunduszy na rzecz odpowiednich subfunduszy.

Rzeczone tytuly uczestnictwa opodatkowane bedg obnizong optata subskrypcyjna w wysokosci 0,01%.
Kwota przeznaczona na pokrycie kosztow nabycia/zbycia aktywow max: 0,75% warto$ci wyceny netto
za subfundusz.

Zgodnie z rozdziatem 16 ,,Optaty, koszty i wydatki”, subfundusz ptaci¢ bedzie Spotce Zarzadzajacej
nastgpujace prowizje i oplaty:

Prowizje i koszty okresowe Subfunduszu (o ile nie zostanie postanowione inaczej — w walucie Subfunduszu
lub jako procent wartos$ci wyceny netto)

Prowizja za zarzadzanie portfelem Do 1,20 % od podstawy rocznej obliczonej na podstawie Sredniej
catkowitej warto$ci aktywow Subfunduszu. Prowizja za zarzadzanie
nie moze w zadnym wypadku by¢ ujemna.

W odniesieniu do aktywow netto odpowiadajacych inwestycji w
instytucje zbiorowego inwestowania (*) zarzadzane przez instytucje
finansowg KBC Groupe S.A., prowizja za zarzadzanie portfelem
inwestycyjnym rowna jest réznicy migdzy prowizja za zarzadzanie
portfelem inwestycyjnym instytucji zbiorowego inwestowania, 0
ktorych mowa wyzej, a procentem okreslonym powyzej dla prowizji
za zarzadzanie portfelem inwestycyjnym

(*) Prowizja za zarzadzanie portfelem inwestycyjnym instytucji
zbiorowego inwestowania, w ktore inwestuje subfundusz wynosi¢
bedzie do 1,70%.

Prowizja za zarzadzanie administracyjne Max. 0,040% rocznie
Prowizja depozytariusza i oplata za Max. 0,030% rocznie
przechowywanie

Prowizja za badania Max. 0,005% rocznie
Inne koszty 0,020% (szacunkowo)
Podatek abonamentowy (Luksemburg) 0,01% rocznie

Inne podatki Por. Rozdziat 16.1
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Zal. 1.12. KBC BONDS STRATEGIC EMERGING OPPORTUNITIES

1.12.1. Polityka inwestycyjna
Subfundusz podlega aktywnemu zarzadzaniu i nie korzysta z indeksu referencyjnego.

Subfundusz KBC Bonds Strategic Emerging Opportunities inwestuje co najmniej 90% swych aktywow
w obligacje przedsigbiorstw, obligacje skarbowe, obligacje zamienne, depozyty, instrumenty rynku
pienieznego, inne papiery dtuzne lub produkty pochodne (w tym kontrakty terminowe na obligacje,
kontrakty swap na stopy procentowe, kontrakty swap na catkowita rentowno$¢ i kontrakty CDS) lub w
udziaty OPC w granicach okreslonych w p. 6.1.2.3. prospektu. Pozostale 10% moze zostac
zainwestowane w inne aktywa opisane w sekcji 6.1. pt. ,,Dostepne instrumenty”.

Subfundusz dazy do inwestowania co najmniej 50% swoich aktywdéw w obligacje i1 papiery dtuzne
emitowane przez podmioty pochodzace z rynkow wschodzacych lub nominowane w walutach bedacych
w obiegu na rynkach wschodzacych i/lub produkty pochodne (glownie kontrakty swap na stopy
procentowe, futures i kontrakty CDS), tak aby stworzy¢ ekspozycj¢ na emitentow z rynkow
wschodzacych i na dewizy z rynkow wschodzacych. Rynki wschodzace sg mniej rozwinigte niz Europa
Zachodnia. W zwigzku z tym inwestowanie tego rodzaju obligacji i/lub papieréw dtuznych
emitowanych na rynkach wschodzacych generuje ryzyko ekonomiczne i ryzyko kredytowe powyzej
sredniej. Ptynno$¢ rynku wtornego stanowi¢ bedzie klucz procesu wyboru tytutdow i produktow
pochodnych. Subfundusz inwestuje w tytuly typu investment grade, sub-investment grade i
nienotowane. Moze inwestowa¢ w obligacje i/lub instrumenty dluzne nominowane w walutach
lokalnych bedacych w obiegu na rynkach wschodzacych, a takze w obligacje, instrumenty dluzne
nominowane w EUR. GBF, JPY, CHF lub USD. Sktad portfela moze zatem ulega¢ w czasie powaznym
zmianom. Subfundusz moze inwestowa¢ w obligacje przedsigbiorstw i obligacje emitowane przez
wladze i instytucje publiczne. Ponadto portfel moze koncentrowaé si¢ na okreslonych emitentach,
walutach lub typach obligacji w granicach dopuszczonych prawem.

Subfundusz moze zainwestowa¢ do 10% swoich aktywow w obligacje notowane na chinskim
miedzybankowym rynku obligacji (CIBM) dzigki wzajemnemu dostgpowi do rynkéw obligacji zarowno
przez Chiny kontynentalne, jak i Hong Kong w ramach programu Bond Connect (Bond Connect
Securities oraz Bond Connect Program) wspierany przez Bank Chin (PBOC) oraz wtadze finansowe
Hong Kongu (HKMA).

Bond Connect jest nowa inicjatywa uruchomiong w 2017 roku, w celu zapewnienia wzajemnego
dostepu do rynku obligacji Honkongu i Chin kontynentalnych, wprowadzong przez China Foreign
Exchange Trade System & National Interbank Funding Centre (,,CFETS”), China Central Depository
& Clearing Co, Ltd, Shanghai Clearing House, Hong Kong Exchanges i Clearing Limited at Central
Moneymarkets Units.

Zgodnie z obowigzujacymi przepisami w Chinach Kontynentalnych, uprawnieni inwestorzy zagraniczni
beda mogli inwestowaé w obligacje w obrocie na rynku chinskich obligacji miedzybankowych za
posrednictwem « northbound trading of Bond Connect ». Nie bedzie kwot (putapow) inwestycyjnych
dla « Northbond Trading Link ».

Ryzyka zwigzane z chinskim miedzybankowym rynkiem obligacji (,, CIBM”)

e CIBM jest w fazie pelnego rozwoju i umi¢dzynarodowienia. W zwiazku z tym kapitalizacja
gietdowa i wolumen transakcji mogg by¢ nizsze niz na rynkach rozwinigtych. Niestabilno$¢
rynkow i brak potencjalu plynnosci w zwiazku z niskim wolumenem transakcji, moga
prowadzi¢ do powaznych fluktuacji niektorych papieréw wartosciowych negocjowanych na
tych rynkach. Inwestujagc w ten rynek, subfundusz jest zatem narazony na ryzyko braku
ptynnosci i niestabilnosci i moze ponie$¢ straty na transakcjach obligacji na rynku chinskim. W
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szczegolnosci, rozdzwiek miedzy podaza a popytem obligacji (bind-offer spread) w poréwnaniu
z rynkami rozwinig¢tymi moze generowal powazne koszty transakcji i sprzedazy dla
subfunduszu.

e Subfundusz moze ponosic¢ ryzyko kursowe, jezeli ryzyko to nie jest zabezpieczone.
Subfundusz moze rowniez ponosi¢ ryzyka zwiagzane z procesem rozliczen i niewyplacalnoscia
drugiej strony. Mozliwe jest, ze subfundusz bgdzie zawierat transakcje ze stronami, ktére nie sa
w stanie spetni¢ ich zobowigzan poprzez nalezyte wydanie lub odpowiednia zaptatg za papiery
wartosciowe.

e 7 CIBM wigze si¢ rowniez ryzyko prawne. Zasady i regulaminy obowigzujace w inwestycjach
na CIBM moga bowiem ulega¢ zmianom.

Ryzyka inwestowania w CIBM poprzez Bond Connect

e Transakcje realizowane poprzez Bond Connect dokonywane s3a za posrednictwem
noworozwinietych platform transakcyjnych i systemow operacyjnych. Jezeli system nie
funkcjonuje nalezycie, transakcja za posrednictwem Bond Connect moze ulec zaktéceniom. Nie
ma gwarancji, ze systemy te beda stale dostosowywane do zmian i ewolucji na rynku.

e W odniesieniu do inwestycji poprzez Bond Connect, rejestracja w PBOC i otwarcie kont winny
by¢ dokonane za posrednictwa agenta rozliczen onshore, agenta depozytariusza offshore, agenta
rejestracji lub inne osoby trzecie. Jako taki, subfundusz jest narazony na ryzyko niewywigzania
si¢ ze zobowigzan lub btedow tych stron.

e Inwestycja poprzez Bond Connect narazona jest tez na ryzyko prawne. Zasady i regulaminy
obowiazujace Bond Connect ulegaja zmianom, ktore potencjalniec moga dziala¢ wstecz. W
przypadku gdy wlasciwe wiadze chinskie zawiesityby otwieranie kont lub transakcji na CIBM,
bedzie to miato wplyw, ograniczajac zdolnos¢ subfunduszu do inwestowania na rynku CIBM.

W celu realizacji celow inwestycyjnych subfunduszu lub ograniczenia ekspozycji na ryzyko kredytowe
emitentow instrumentow dtuznych, subfundusz moze zawiera¢ kontrakty Credit Default Swap (CDS) w
zakresie indeksow (takich jak iTraxx lub CDX). Wysokos$¢ sprzedanej ochrony moze by¢ znaczna
(powyzej 25% zarzadzanych aktywow) z limitem 50%.

Inwestor ponosi w calo$ci ryzyko ww. portfela obligacji i/lub instrumentow dluznych. Oznacza to
zwlaszcza, ze rentownos¢ i/lub cena wykupu nie bedzie wylacznie okre$lona rozwojem stop
procentowych i ryzykiem kredytowym obligacji i lub tytulow dtuznych, lecz wynika¢ bedzie réwniez z
wahan kursowych waluty, w ktorej sa nominowane wzgledem EUR. Ryzyko kursowe zasadniczo nie
podlega ochronie.

Skupiajac si¢ na rynkach wschodzacych, subfundusz moze zainwestowa¢ do 100% swoich aktywow
bezposrednio lub posrednio w:

- obligacje i tytuty dtuzne o ratingu nizszym niz investment grade
- obligacje i tytuly dtuzne emitentéw posiadajacych rating ponizej investment grade

Rating ponizej investment grade oznacza, ze jest: nizszy niz BBB-/Baa3 (dla zobowigzan
dhugoterminowych) lub A3/F3/P3 (dla zobowigzan krotkoterminowych), podany przez co najmniej
jedna nastepujacych agencji ratingowych: Moody Investor ServicesStandard & Poor’s, Iub Fitch
Ratings.

Moze zainwestowa¢ do 50% aktywow w obligacje i papiery dtuzne, ktdre nie byly przedmiotem ratingu
ww. agencji ratingowych, lub ktorych emitenci nie sa notowani w zadnej z ww. agencji.

Subfundusz nie bedzie inwestowac w ,,distressed et defaulted securities” w momencie zakupu. Jezeli w
miar¢ uplywu czasu okaze si¢, ze warto$¢ nieruchomosci stanowi¢ bedzie ,,distressed i defaulted
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security”, zarzadzajacy starac si¢ bedzie nadal sprzedaé pozycj¢ w interesie inwestora, o ile pozwala¢
na to beda warunki rynkowe (np. wystarczajacy poziom plynnos$ci).

Inwestycje bazowe w ten produkt finansowy nie uwzgledniajg kryteriow Unii Europejskiej w zakresie
dzialalno$ci ekonomicznie zréwnowazonej z punktu widzenia ochrony S$rodowiska, zgodnie z
Rozporzadzeniem (UE) 2020/852 Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 18 czerwca 2020 r. W
sprawie ustanowienia ram ulfatwiajgcych zréwnowazone inwestycje (Unijna systematyka
dotyczaca zrbwnowazonego rozwoju).

Subfunduszu zaklasyfikowany jest jako produkt z ,,art. 6” zgodnie z rozporzadzeniem (UE) 2019/2088
Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 27 listopada 2019 roku w sprawie ujawniania informacji
zwigzanych ze zrownowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych (SFDR).

Transparentno$¢ niekorzystnych skutkéw dla zrownowazonego rozwoju

Subfundusz ocenia gtéwne niekorzystne skutki swoich decyzji inwestycyjnych w oparciu 0 gtowne
niekorzystne skutki (principal adverse impact — PAI) dla zrownowazonego rozwoju, okreslone w
rozporzadzeniu (UE) 2019/2088 Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 27 listopada 2019 roku w
sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze zrownowazonym rozwojem Ww sektorze ushug
finansowych (,,SFDR”). Gtéwne niekorzystne skutki dla zréwbowarzonego rozwoju sg jednoznacznie
uwzglednione w ogoblnej polityce wykluczen. Wigcej informacji na temat uwzglednienia gtéwnych
niekorzystnych skutkoéw na stronie Wwww.ivesam.be/documentation-investissements > Politiques
générales d'exclusion pour les investissements conventionnels et responsables. Ponadto gléwne
niekorzystne skutki dla zrownowazonego rozwoju sa domyslnie uwzglednione poprzez Wiaczenie ryzyk
dla trwatego rozwoju do zakresu zarzgdzania produktami majgcymi niekorzystne skutki dla trwatego
rozwoju (Szerzej na ten temat na stronie www.ivesam.be/documentation-investissements >
Informations sur le financement durable), a takze do naszej polityki glosowania przez pelnomocnika
oraz zobowigzan (szerzej na ten temay na Www.ivesam.be/documentation-investissements>
Retrospective Proxy Voting — apergu).

Informacje na temat glownych niekorzystnych skutkow dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju
dostepne sa rowniez w rocznym sprawozdaniu dla niniejszego subfunfuszu, ktory zostanie ogltoszony
po 1 stycznia 2023 r.

Warto$¢ wyceny netto subfunduszu nominowana jest w EUR.

Nalezy zaznaczy¢, ze subfundusz moze zainwestowac zgodnie z zasada dywersyfikacji ryzyka do 100%
aktywoOw netto w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pieni¢znego emitowane lub gwarantowane
przez panstwo czlonkowskie OECD lub przez kilka panstw czlonkowskich Unii Europejskiej na
warunkach okreslonych w sekcji 6 pt. ,,Polityka i cele inwestycyjne”

1.12.2. Profil ryzyka
1.13.2.1. Profil ryzyka subfunduszu
Metoda zastosowania dla globalnej ekspozycji ryzyka oparta jest na ocenie zobowigzan.

Zgodnie z dyrektywa 583/2010, dokonuje si¢ obliczenia syntetycznego wskaznika ryzyka i rentownosci
pozwalajacego okresli¢ wartosci potencjalnej rentownosci, a takze ryzyka zwigzane z subfunduszem w
walucie subfunduszu. Wskaznik posiada skalg od 1 do 7. Im wyzsza wartos¢, tym wyzsza potencjalna
rentownos$¢, ale jednoczesnie trudniejsza do prognozowania. Istnieje rowniez mozliwos¢ wystapienia
strat. Najnizsza warto$¢ nie oznacza, ze inwestycja wolna jest od wszelkiego ryzyka. Oznacza ona, ze
w poréwnaniu z najwyzszymi warto$ciami, dany produkt wygeneruje zasadniczo najnizsza rentownos¢,
ale jednoczesnie jego prognoza jest najbardziej wiarygodna.
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Syntetyczny wskaznik ryzyka i rentownos$ci obliczany jest w sposob systematyczny i z tego wzgledu
moze ulega¢ wzrostom i spadkom w oparciu o dane historyczne. Dane historyczne nie zawsza stanowia
wiarygodng podstawe do prognozowania przysztych ryzyk.

Najnowsze wartosci wskaznika dostepne sa w kluczowych informacjach dla inwestoréw w rubryce
,»profil ryzyka i rentownosci”.

Zwlaszcza warto$¢ funduszu obligacyjnego jest czuta na wahania stop procentowych. Wynika to z faktu,
ze stopa procentowa tych obligacji jest stata, niezalezna od stop procentowych na rynku.

Inwestycja w ten subfundusz niesie ze sobg roéwniez:

- ryzyko kapitalowe: brak ochrony kapitatu

- powazne ryzyko kredytowe: inwestycje moga dotyczy¢ w duzym zakresie obligacji o niskim
poziomie wyptacalno$ci. W zwigzku z tym ryzyko, ze emitent nie bedzie mégt spetni¢ swoich
zobowigzan jest powazne.

- srednie ryzyko plynnosci: inwestujac czesciowo w obligacje o nizszej plynnosci, inwestor
ponosi ryzyko niemozliwosci sprzedazy na czas danej pozycji po rozsadnej cenie.

- powazne ryzyko kursowe: w przypadku funduszu inwestujacego w papiery wartosciowe
nominowane w walucie innej niz EUR istnieje ryzyko, ze inwestycja znajdzie si¢ pod wptywem
wahan kurséw wymiany.

- $rednie ryzyko inflacji : nie ma ochrony przed wzrostem stopy inflacji.

1.12.2.2. Profil ryzyka typowego inwestora

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestora dynamicznego.

1.12.3. Emisje, wykup, prowizje
1.12.3.1. Subkategoria « Institutional B Shares »

Z dniem 14 wrzesnia 2015 roku zaoferowana zostanie subskrypcja subkategorii « Institutional B
Shares » po poczatkowej cenie subskrypcyjnej 1000 EUR powigkszonej o optate wpisowa na rzecz
posrednikow w wysokosci do 2,5%. Wysokos$¢ optaty wpisowej jest stala i zarzad moze pobraé ja w
nizszej stawce. Uczestnicy poinformowani zostang o tym w zawiadomieniu dotgczonym do rocznego
sprawozdania.

Zaptata poczatkowej ceny subskrypcyjnej nastapi 17 wrzesnia 2015 roku w wysokos$ci pierwszej
wyceny wartosci netto z 15 wrzesnia 2015 r.

Po okresie poczatkowej subskrypcji, tytuly uczestnictwa subfunduszu emitowane sg po cenie
odpowiadajacej wartosci aktywow netto przypadajace na tytul uczestnictwa pomniejszong o oplate
wpisowg nalezng posrednikom, ktéra wynosi maksymalnie 2,5%. Wysokos¢ powyzszej oplaty
wpisowej ustalona jest i moze zosta¢ zmieniona przez Zarzad. Uczestnicy poinformowani zostang o tym
fakcie w drodze zawiadomienia dotgczonego do rocznego sprawozdania.

Wykupu dokonuje si¢ po obowigzujacej wartoSci wyceny netto pomniejszonej o prowizje w wysokosci
do 1% tej wartosci. Wysokos$¢ prowizji od wykupu ustalona jest i moze zosta¢ zmieniona przez Zarzad.
W przypadku podwyzszenia prowizji za wykup, inwestor moze w okresie jednego miesigca przed
wejsciem w zycie podwyzki prowizji, zazada¢ wykupu tych tytutow bez prowizji. Uczestnicy
zawiadomieni zostang o tym w drodze zawiadomienia dotgczonego do rocznego sprawozdania.
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Konwersji dokonuje si¢ po cenie réownej odpowiednim warto§ciom netto tytuldw uczestnictwa
poszczegdlnych subfunduszy pomniejszonej o prowizj¢ od konwersji w wysokosci do 0,5% warto$ci
wyceny subfunduszu, ktorych tytuly uczestnictwa majg by¢ przedmiotem konwersji oraz do 0,5%
warto$ci wyceny nowych subfunduszy na rzecz odpowiednich subfunduszy.

Obecnie w ramach subkategorii ,,Institutional B Shares” emitowane beda wytacznie tytuty uczestnictwa
o charakterze kapitatowym. Subkategoria « Institutional B Shares » dedykowana jest dla instrumentow
inwestowania oferowanych przez grupe KBC.

Rzeczone tytuty uczestnictwa opodatkowane beda obnizong optatg subskrypcyjna w wysokosci 0,01%

Kwota przeznaczona na pokrycie kosztow nabycia/ zbycia aktywdéw max: 1,5% za warto$ci wyceny
netto za subfundusz.

Zgodnie z rozdziatem 16 ,,Optaty, koszty i wydatki”, subfundusz placi¢ bedzie Spotce Zarzadzajacej
nastgpujace prowizje i oplaty:

Prowizje i koszty okresowe Subfunduszu (o ile nie zostanie postanowione inaczej —w walucie Subfunduszu
lub jako procent wartos$ci wyceny netto)

Prowizja za zarzadzanie portfelem Do 1,30 % od podstawy rocznej obliczonej na podstawie Sredniej
catkowitej wartosci aktywow Subfunduszu. Prowizja za zarzadzanie
nie moze w zadnym wypadku by¢é ujemna.

W odniesieniu do aktywow netto odpowiadajacych inwestycji w
instytucje zbiorowego inwestowania (*) zarzadzane przez instytucje
finansowg KBC Groupe S.A., prowizja za zarzadzanie portfelem
inwestycyjnym rowna jest réznicy miedzy prowizja za zarzadzanie
portfelem inwestycyjnym instytucji zbiorowego inwestowania, o
ktérych mowa wyzej, a procentem okreslonym powyzej dla prowizji
za zarzadzanie portfelem inwestycyjnym

(*) Prowizja za zarzadzanie portfelem inwestycyjnym instytucji
zbiorowego inwestowania, w ktore inwestuje subfundusz wynosié¢
bedzie do 1,70%.

Prowizja za zarzadzanie administracyjne Max. 0,040% rocznie
Prowizja depozytariusza i oplata za Max. 0,030% rocznie
przechowywanie

Prowizja za badania Max. 0,005% rocznie
Inne koszty 0,020% (szacunkowo)
Podatek abonamentowy (Luksemburg) 0,01% rocznie

Inne podatki Por. Rozdziat 16.1

1.12.3.2. Subkategoria ,, Corporate Shares”

W dniach od 22 do 23 maja 2018 r., emitowane beda tytuty uczestnictwa subkategorii ,,corporate shares”
po cenie subskrypcyjnej 1000 EUR, powigkszonej o oplate wpisowg ptatng na rzecz posrednika, w
maksymalnej wysokos$ci 2,5%. Wysokos$¢ ww. optaty subskrypcyjnej jest stala, za§ Zarzad moze pobrac
nizsza optate. Uczestnicy poinformowani zostang o powyzszym zawiadomieniem dotaczonym do
rocznego sprawozdania.

Subskrypcje na tytuty uczestnictw subkategorii bedg przyjmowane pod warunkiem, Ze jedna i ta sama
osoba ztozy subskrypcje na kwote co najmniej 200 000 EUR.

Po poczatkowym okresie subksrypcji, tytuly uczestnictwa subfunduszu emitowane sg po cenie
odpowiadajacej wartosci aktow netto za tytul uczestnictwam powigkszonej o optate wpisowa ptatng na
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rzecz posrednika, w maksymalnej wysokosci 2,5%. Wysoko$¢ ww. optaty subskrypcyjne;j jest stata, zas
Zarzad moze pobra¢ nizsza optate. Uczestnicy poinformowani zostang o powyzszym zawiadomieniem
dotaczonym do rocznego sprawozdania.

Wykupu dokonuje si¢ po obowigzujacej wartosci wyceny netto pomniejszonej o prowizje w wysokosci
do 1% ww. wartosci ptatnej na rzecz subfunduszu. Wysokos$¢ ww. prowizji ustalona zostaje i moze by¢
zmieniona przez Zarzad. Jezeli prowizja na wykup zostanie podwyzszona, inwestor ma prawo w okresie
jednego miesigca przed wejsciem w zycia podwyzszonej prowizji, zazada¢ wykupienia jego udzialow
bez dodatkowych optat. Uczestnicy poinformowani zostana o powyzszym zawiadomieniem
dotaczonym do rocznego sprawozdania.

Wylacznie tytuty uczestnictwa o charakterze kapitalowym oferowane beda w tej subkategorii.

Zaptata poczatkowej ceny subskrypcyjnej nastapi w dniu 28 maja 2018 roku. Pierwsza wartosci wyceny
netto ustalona zostanie na 24 maja 2018 roku.

Zgodnie z rozdziatem 16 ,,Optaty, koszty i wydatki”, subfundusz ptaci¢ bedzie Spotce Zarzadzajacej
nastgpujace prowizje i oplaty:

Prowizje i koszty okresowe Subfunduszu (o ile nie zostanie postanowione inaczej —w walucie Subfunduszu
lub jako procent warto$ci wyceny netto)

Prowizja za zarzadzanie portfelem Do 1,30 % od podstawy rocznej obliczonej na podstawie $redniej
catkowitej warto$ci aktywow Subfunduszu. Prowizja za zarzadzanie
nie moze w zadnym wypadku by¢ ujemna.

W odniesieniu do aktywow netto odpowiadajacych inwestycji w
instytucje zbiorowego inwestowania (*) zarzadzane przez instytucje
finansowg KBC Groupe S.A., prowizja za zarzadzanie portfelem
inwestycyjnym rowna jest réznicy migdzy prowizja za zarzadzanie
portfelem inwestycyjnym instytucji zbiorowego inwestowania, 0
ktorych mowa wyzej, a procentem okreslonym powyzej dla prowiz;ji
za zarzadzanie portfelem inwestycyjnym

(*) Prowizja za zarzadzanie portfelem inwestycyjnym instytucji
zbiorowego inwestowania, w ktore inwestuje subfundusz wynosié
bedzie do 1,70%.

Prowizja za zarzadzanie administracyjne Max. 0,040% rocznie
Prowizja depozytariusza i oplata za Max. 0,030% rocznie
przechowywanie

Prowizja za badania Max. 0,005% rocznie
Inne koszty 0,020% (szacunkowo)
Podatek abonamentowy (Luksemburg) 0,05% rocznie

Inne podatki Por. Rozdziat 16.1
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Zal. 1.13. KBC BONDS STRATEGIC BRAD 60/40

Subfundusz KBC Bonds Strategic Broadd 60/40 inwestuje co najmniej 90% swych aktywow w
obligacje przedsicbiorstw, obligacje skarbowe, obligacje zamienne, depozyty, instrumenty rynku
pienieznego, inne papiery dtuzne lub produkty pochodne (w tym kontrakty terminowe dotyczace
obligacji, kontrakty swap na stopy procentowe, kontrakty swap na catkowita rentowno$¢ i kontrakty
CDS) lub w udziaty OPC w granicach okreslonych w p. 6.1.2.3. prospektu. Pozostate 10% moze zostac
zainwestowane w inne aktywa opisane w sekcji 6.1. pt. ,,Dostepne instrumenty”.

Generalnie subfundusz inwestuje 60% swoich aktywow w zdywersyfikowane obligacje skarbowe
emitowanie przez Panstwa nalezace do Unii Gospodarczej i Walutowej (UGW) lub zamierzajace do niej
przystapi¢, gldownie w kategorii ,,investment grade” nominowane w euro, z uwzglednieniem wszystkich
okreséw zapadalnosci i/lub w produkty pochodne, tworzace ekspozycje na ryzyko dtuznika (gtownie w
zakresie kontraktow swap dotyczacych oprocentowania i kontraktow terminowych). Niemniej
subfundusz bedzie mogt zainwestowaé do 100% w tego rodzaju aktywa, o ile zarzadzajacy
sufunduszem zarzadzajacy subfunduszem wybierze opcje bardziej defensywnych ekspozycji.

Zasadniczo subfundusz inwestowac¢ bgdzie 40% pozostatych aktywow w obligacje przedsigbiorstw,
gtéwnie w obligacje typu ,,investment grade” nominowane w euro i/lub w produkty pochodne, tworzace
ekspozycje na ryzyko kredytowe przedsi¢biorstw (gléwnie swap dotyczacych oprocentowania, lub
kontrakty terminowe oraz CDS). Niemniej subfundusz bedzie mogt zainwestowac¢ do 100% w tego
rodzaju aktywa, o ile zarzadzajacy subfunduszem obierze kierunek bardziej procykliczny.

Subfundusz moze inwestowa¢ w papiery wartosciowe lub produkty pochodne nominowane w dowolnej
walucie. Ryzyko kursowe nie bedzie systematycznie zabezpieczane. Ponadto w granicach prawa portfel
moze by¢ uzgodniony w zakresie niektorych emitentow walut i rodzajéw papieréw wartosciowych i/lub
instrumentow pochodnych. Sktad portfela moze zatem z czasem ulega¢ powaznym zmianom.

Indeksem referencyjnym dla subfunduszu jest:

a) JP Morgan European Monetary Union Investment Grade Index (EMU IG): 60%;
b) IHS Markit iBoxx Euro Corporates: 40%.

Celem subfunduszu jest osiggniecie wyniku powyzej indeksu referencyjnego.

Subfundusz objety jest aktywnym zarzadzaniem i nie ma na celu replikacji indeksu referencyjnego.
Indeks referencyjny wykorzystywany jest do pomiaru wyniku i sktadu portefla. Do wigkszos$ci obligacji
posiadanych przez subfundusz winien mie¢ zastosowanie jeden z indeksow uwzglednionych w indeksie
referencyjnym. Zarzadzajacy moze korzysta¢ z prawa do uznaniowos$ci i inwestowac¢ w obligacje spoza
indeksu referencyjnego, wykorzystujac specyficzne mozliwosci inwestycyjne subfunduszu.

Polityka inwestycyjna subfunduszu naktada ograniczenie wielkosci mozliwego odchylenia pozycji
portfela wzgledem indeksu referencyjnego. Odchylenie to mierzone jest wskaznikiem tracking error,
ktory okresla zakres niestabilnosci réznic migdzy wynikami subfunduszu a indeksem referencyjnym.
Przewidywana warto$¢ wskaznika tracking error wynosi 0,75%. Inwestorzy winni by¢ §wiadomi, ze
rzeczywisty wskaznik tracking error moze ulega¢ zmianom w zalezno$ci od warunkow rynkowych.
Subfundusze, ktorych tracking error jest niski wzgledem indeksu referencyjnego winny w mniejszym
stopniu zawyza¢ (outperform) warto$¢ indeksu referencyjnego.

Informacja o braku odpowiedzialno$ci dostawcy indeksu.

Informacja uzyskana zostata ze zrédet uznawanych za wiarygodne. Niemniej J.P. Morgan nie udziela
zadnej gwarancji co do pelnosci lub wylacznosci w zakresie indeksu. Korzystanie z indeksu jest
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dozwolone. Indeks nie moze by¢ powielany, wykorzystywany lub dystrybuowany bez wcze$niejszej
pisemnej zgody J.P. Morgan Copyright 2017. J.P. Morgan Chase & Co. Wszelkie prawa zastrzezone.

Markit, podmioty z nim powigzane i zaden dostawca danych nie gwarantujg jednoznacznie lub
domysInie doktadnos$ci, wyczerpujacego charakteru czy tez aktualnosci danych zawartych w niniejszym
dokumencie, ani tez osiggnigcia wynikow przez adresatow tych danych. Markit ani podmioty
powiazane, ani tez zaden inny dostawca danych nie ponosi odpowiedzialnos$ci wobec adresatow danych
za nie$cistosci, btedy lub pominigcia w danych Markit niezaleznie od powodu, ani tez za jakiekolwiek
szkody (bezposrednie lub posrednie), ktore z tego wynikaja.

Markit nie ma zadnego obowigzku aktualizowania, zmiany czy korekty danych, ani tez informowania
adresata w jakikolwiek sposdb o ewentualnej zmianie jakiejkolwiek informacji zawartej w niniejszym
dokumencie i wynikajacych stad niescistosci.

Nie ograniczajac zakresu powyzszych zastrzezen, Markit, podmioty z nim powigzane, ani tez zaden
zewnetrzny dostawca danych nie ponosi zadnej odpowiedzialno$ci wobec Panstwa czy to na podstawie
umowy (w tym odszkodowania), czy tez w wyniku przestepstwa (w tym niedbalstwa) lub na podstawie
gwarancji, przepisu prawa, za straty lub szkody poniesione przez Panstwa na podstawie uchwaty lub w
zwiazku z opiniami, zaleceniami, prognozami, ocenami lub wszelkimi innymi wnioskami lub sposobem
postepowania okreslonym przez Panstwa lub przez osobg trzecig opartych na tresci lub nie, lub tez
informacjach lub dokumentach zawartych w niniejszym dokumencie.

Instrumenty pochodne mogg by¢ wykorzystane do realizacji celow inwestycyjnych i do zabezpieczenia
ryzyk subfunduszu.

Ogolnie subfundusz moze korzysta¢ z kontraktow terminowych dotyczacych obligacji skarbowych Unii
Gospodarczej i Walutowej (UGW) w celu zarzadzania czasem trwania i ryzykiem krzywej. Ponadto,
kredytowe instrumenty pochodne, takie jak umowy Credit Default Swap (CDS) dotyczace indeksow
(jak iTraxx lub CDX) moga by¢ wykorzystane zarowno do realizacji istniejacych celow inwestycyjnych
jak i do zabezpieczenia ryzyka kredytowego, lecz wylacznie w ramach istniejgcego profilu ryzyka , nie
powodujac przeniesienia na mniej wyptacalnych dluznikéw niz ci, w ktérych inwestowaé moze
OPCVM. Subfundusz moze przyktadowo sprzedawa¢ ochrong¢ kredytowa w oparciu 0 indeksy
inwestycje investment grade poprzez kontrakty Credit Default Swap (przy zastosowaniu maksymalnego
limitu 50% tych aktywow) w celu skutecznego stworzenia ptynnej ekspozycji na ryzyko kredytowe
przedsiebiorstw, lub na odwrot — kupowac ochrone kredytowa w oparciu o indeksy investment grade w
celu skutecznego ograniczenia ekspozycji na ryzyko kredytowe przedsigbiorstw. Ponadto terminowe
kontrakty kursowe moga by¢ wykorzystane do zabezpieczenia wszelkiego niepozadanego ryzyka
kursowego. Powyzsza lista strategii w oparciu o instrumenty pochodne jest reprezentatywna lecz
niewyczerpujaca.

W przypadku wykorzystywania instrumentéw pochodnych, nalezy dobra¢ instrumenty fatwo zbywalne
i plynne. W zwiazku z powyzszym, korzystanie z instrumentéw pochodnych nie ma wplywu na ryzyko
ptynnosci. Korzystanie z instrumentéw pochodnych w niczym nie zmienia tez roztozenia portfela
miedzy regiony, branze czy zakresy. Nie ma to zatem zadnego wplywu na ryzyko koncentracji.
Instrumenty pochodne nie sluzg zapewnieniu catkowitej lub czgsciowej ochrony kapitalu. Nie
podwyzszaja one ani nie redukujg ryzyka kapitalowego. Korzystanie z instrumentéw pochodnych nie
ma tez zadnego wplywu na ryzyko braku realizacji kontraktu, ryzyko depozytariusza, ryzyko
elastycznosci, ryzyko inflacji i ryzyko wynikajace z czynnikow zewnetrznych.

Subfundusz bedzie mdgt zainwestowac do 25% catkowitego majatku w obligacje zamienne i1 z opcja,
do 10% catkowitego majatku w akcje i inne tytuly i prawa uczestnictwa, do jednej trzeciej catkowitego

majatku w aktywa w banku.

Subfundusz inwestuje co najmniej 75% swoich aktywow:
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- w obligacje i papiery dtuzne o ratingu investment grade. Rating investment grade oznacza co
najmniej rating BBB-/Baa3 dla zobowigzan dtugoterminowych, A3/F3/P3 dla zobowigzan
krotkoterminowych, ogloszony przez co najmniej dwie z nastepujacych agencji ratingowych:
Moody’s Investor Service, Standard & Poor lub Fitch ratings;

- w obligacje skarbowe wyemitowane w walucie lokalnej lub w niepodporzadkowane obligacje
przedsigbiorstw*, dla ktorych zadna z ww. agencji ratingowych nie wydata ratingu, lecz ktorych
emitent posiada rating investment grade w co najmniej jednej z ww. agencji ratingowych.

- w instrumenty rynku pieni¢znego, ktorych emitent posiada rating investment grade wydany
przez jedng z ww. agencji ratingowych.

* w razie upadlosci danego emitenta, obligacje niepodporzadkowane tracg pierwszenstwo wzgledem
innych zobowigzan spotki: inne zobowiazania spotki platne sa w pierwszym rzedzie, a dopiero w dalszej
kolejnosci, o ile pozostanie jeszcze kapitat, sptaceni zostang w catosci lub w czgséci posiadacze obligacji
podporzadkowanych; posiadacz obligacji podporzadkowanej ma pierwszenstwo przez akcjonariuszem
danego emitenta.

W celu realizacji celow inwestycyjnych subfunduszu lub ograniczenia ekspozycji na ryzyko kredytowe

Moze zainwestowa¢ do 25% aktywow w obligacje i papiery dtuzne, ktdre nie byly przedmiotem ratingu
ww. agencji ratingowych, lub ktorych emitenci nie sa notowani w zadnej z ww. agencji.

Subfundusz nie bedzie inwestowac w ,,distressed et defaulted securities” w momencie zakupu. Jezeli w
miar¢ uptywu czasu okaze sig, ze warto$¢ nieruchomos$ci stanowi¢ bedzie ,.distressed i defaulted
security”, zarzadzajacy starac si¢ bedzie nadal sprzeda¢ pozycje w interesie inwestora, o ile pozwala¢
na to beda warunki rynkowe (np. wystarczajacy poziom plynnosci).

Inwestycje bazowe w ten produkt finansowy nie uwzgledniaja kryteriow Unii Europejskiej w zakresie
dziatalnoéci ekonomicznie zréwnowazonej z punktu widzenia ochrony s$rodowiska, zgodnie z
Rozporzadzeniem (UE) 2020/852 Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 18 czerwca 2020 r. W
sprawie ustanowienia ram ulatwiajgcych zréwnowazone inwestycje (Unijna systematyka
dotyczaca zrbwnowazonego rozwoju).

Subfunduszu zaklasyfikowany jest jako produkt z ,,art. 6 zgodnie z rozporzadzeniem (UE) 2019/2088
Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 27 listopada 2019 roku w sprawie ujawniania informacji
zwigzanych ze zrbwnowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych (SFDR).

Transparentnos$¢ niekorzystnych skutkow dla zrownowazonego rozwoju

Subfundusz ocenia gtéwne niekorzystne skutki swoich decyzji inwestycyjnych w oparciu 0 gtowne
niekorzystne skutki (principal adverse impact — PAI) dla zrownowazonego rozwoju, okreslone w
rozporzadzeniu (UE) 2019/2088 Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 27 listopada 2019 roku w
sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze zrownowazonym rozwojem w sektorze ushug
finansowych (,,SFDR”). Gtéwne niekorzystne skutki dla zréwbowarzonego rozwoju s3 jednoznacznie
uwzglednione w ogolnej polityce wykluczen. Wigcej informacji na temat uwzglednienia gtownych
niekorzystnych skutkow na stronie www.ivesam.be/documentation-investissements > Politiques
générales d'exclusion pour les investissements conventionnels et responsables. Ponadto glowne
niekorzystne skutki dla zréwnowazonego rozwoju sa domyslnie uwzglednione poprzez wiaczenie ryzyk
dla trwatego rozwoju do zakresu zarzgdzania produktami majgcymi niekorzystne skutki dla trwatego
rozwoju (Szerzej na ten temat na stronie www.ivesam.be/documentation-investissements >
Informations sur le financement durable), a takze do naszej polityki glosowania przez pelnomocnika
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oraz zobowigzan (szerzej na ten temay na Www.ivesam.be/documentation-investissements>
Retrospective Proxy Voting — apergu).

Informacje na temat glownych niekorzystnych skutkow dla czynnikéw zrownowazonego rozwoju
dostepne sa rowniez w rocznym sprawozdaniu dla niniejszego subfunfuszu, ktory zostanie ogtoszony
po 1 stycznia 2023 r.

Warto$¢ wyceny netto subfunduszu nominowana jest w EUR.

1.13.2. Profil ryzyka
1.13.2.1. Profil ryzyka subfunduszu

Metoda zastosowania dla oceny ekspozycji na ryzyko oparta jest na ocenie zobowigzan.

Zgodnie z dyrektywa 583/2010, dokonuje si¢ obliczenia syntetycznego wskaznika ryzyka i rentownosci
pozwalajacego okresli¢ wartosci potencjalnej rentownosci, a takze ryzyka zwigzane z subfunduszem w
walucie subfunduszu. Wskaznik posiada skale od 1 do 7. Im wyzsza wartos¢, tym wyzsza potencjalna
rentownos$¢, ale jednocze$nie trudniejsza do prognozowania. Istnieje rowniez mozliwo$¢ wystgpienia
strat. Najnizsza warto$¢ nie oznacza, ze inwestycja wolna jest od wszelkiego ryzyka. Oznacza ona, ze
W porownaniu z najwyzszymi warto$ciami, dany produkt wygeneruje zasadniczo najnizsza rentownosc,
ale jednoczesnie jego prognoza jest najbardziej wiarygodna.

Syntetyczny wskaznik ryzyka i rentownoS$ci obliczany jest w sposob systematyczny i z tego wzgledu
moze ulega¢ wzrostom i spadkom w oparciu o dane historyczne. Dane historyczne nie zawsza stanowia
wiarygodng podstawe do prognozowania przysztych ryzyk.

Najnowsze wartosci wskaznika dostepne sa w kluczowych informacjach dla inwestorow w rubryce
»profil ryzyka i rentownos$ci”.

Zwlaszcza warto$¢ funduszu obligacyjnego jest czuta na wahania stop procentowych. Wynika to z faktu,
ze stopa procentowa tych obligacji jest stata, niezalezna od stop procentowych na rynku.

Inwestycja w ten subfundusz niesie ze sobg rowniez:

- ryzyko kapitatowe: brak ochrony kapitatu

- srednie ryzyko kredytowe: aktywa inwestowane sg glownie (lecz niewytacznie) w obligacje
posiadajagce wyceng ,,inwestment grade”. W zwigzku z powyzszym ryzyko, ze emitent nie
bedzie wywiazywat si¢ ze swoich zobowiazan jest wyzsze niz w przypadku inwestycji ztozonej
wylacznie z obligacji inwestment grade”. Jezeli inwestor ma watpliwosci co do wyptacalnosci
emitentdow obligacji, jej warto$¢ moze ulec obnizeniu.

- srednie ryzyko inflacji : brak ochrony przed wzrostem inflacji.

1.13.2.2. Profil ryzyka typowego inwestora

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestora zachowawczego.

1.13.3. Emisje, wykup, prowizje

1.13.3.1.Subkategoria « Institutional B Shares »
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Z dniem 14 wrze$nia 2015 roku zaoferowana zostanie subskrypcja subkategorii « Institutional B
Shares » po poczatkowej cenie subskrypcyjnej 1000 EUR powigkszonej o optate wpisowa na rzecz
posrednikow w wysokosci do 2,5%. Wysokos$¢ optaty wpisowej jest stala i zarzad moze pobra¢ ja w
nizszej stawce. Uczestnicy poinformowani zostang o tym w zawiadomieniu dotagczonym do rocznego
sprawozdania.

Zaptata poczatkowej ceny subskrypcyjnej nastgpi 17 wrzesnia 2015 roku w wysokosci pierwszej
wyceny wartosci netto z 15 wrzesnia 2015 r.

Po okresie poczatkowe] subskrypcji, tytuly uczestnictwa subfunduszu emitowane sg po cenie
odpowiadajacej wartosci aktywOw netto przypadajace na tytul uczestnictwa pomniejszong o oplate
wpisowa nalezna posrednikom, ktéora wynosi maksymalnie 2,5%. Wysoko$¢ powyzszej optlaty
wpisowej ustalona jest i moze zosta¢ zmieniona przez Zarzad. Uczestnicy poinformowani zostang o tym
fakcie w drodze zawiadomienia dotaczonego do rocznego sprawozdania.

Wykupu dokonuje si¢ po obowigzujacej wartosci wyceny netto pomniejszonej o prowizje w wysokosci
do 1% tej wartosci. Wysokos¢ prowizji od wykupu ustalona jest i moze zosta¢ zmieniona przez Zarzad.
W przypadku podwyzszenia prowizji za wykup, inwestor moze w okresie jednego miesiaca przed
wejsciem w zycie podwyzki prowizji, zazada¢ wykupu tych tytutéw bez prowizji. Uczestnicy
zawiadomieni zostang o tym w drodze zawiadomienia dotaczonego do rocznego sprawozdania.

Konwersji dokonuje si¢ po cenie réwnej odpowiednim warto§ciom netto tytuldéw uczestnictwa
poszczegdlnych subfunduszy pomniejszonej o prowizje od konwersji w wysokosci do 0.5% wartosci
wyceny subfunduszu, ktorych tytuly uczestnictwa majg by¢ przedmiotem konwersji oraz do 0,5%
wartos$ci wyceny nowych subfunduszy na rzecz odpowiednich subfunduszy.

Obecnie w ramach subkategorii ,,Institutional B Shares” emitowane bedg wytacznie tytuly uczestnictwa
o charakterze kapitatowym. Subkategoria « Institutional B Shares » dedykowana jest dla instrumentow
inwestowania oferowanych przez grupe KBC.

Rzeczone tytuly uczestnictwa opodatkowane bgdg obnizong optata subskrypcyjna w wysokosci 0,01%

Kwota przeznaczona na pokrycie kosztéw nabycia/ zbycia aktywdéw max: 1,5% za warto$ci wyceny
netto za subfundusz.

Zgodnie z rozdziatem 16 ,,Optaty, koszty i wydatki”, subfundusz placi¢ bedzie Spotce Zarzadzajacej
nastgpujace prowizje i oplaty:

Prowizje i koszty okresowe Subfunduszu (o ile nie zostanie postanowione inaczej —w walucie Subfunduszu
lub jako procent wartosci wyceny netto)

Prowizja za zarzadzanie portfelem Do 1,30 % od podstawy rocznej obliczonej na podstawie Sredniej
catkowitej wartosci aktywow Subfunduszu. Prowizja za zarzadzanie
nie moze w zadnym wypadku by¢ ujemna.

W odniesieniu do aktywow netto odpowiadajacych inwestycji w
instytucje zbiorowego inwestowania (*) zarzadzane przez instytucje
finansowg KBC Groupe S.A., prowizja za zarzadzanie portfelem
inwestycyjnym rowna jest rdznicy migedzy prowizjg za zarzadzanie
portfelem inwestycyjnym instytucji zbiorowego inwestowania, 0
ktérych mowa wyzej, a procentem okreslonym powyzej dla prowizji
za zarzadzanie portfelem inwestycyjnym

(*) Prowizja za zarzadzanie portfelem inwestycyjnym instytucji
zbiorowego inwestowania, w ktore inwestuje subfundusz wynosié
bedzie do 1,70%.

Prowizja za zarzadzanie administracyjne Max. 0,040% rocznie
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Prowizja depozytariusza i oplata za Max. 0,030% rocznie
przechowywanie

Prowizja za badania Max. 0,005% rocznie
Inne koszty 0,020% (szacunkowo)
Podatek abonamentowy (Luksemburg) 0,01% rocznie

Inne podatki Por. Rozdziat 16.1

1.13.3.2. Subkategoria ,, Corporate Shares”

W dniach od 22 do 23 maja 2018 r., emitowane beda tytuly uczestnictwa subkategorii ,,corporate shares”
po cenie subskrypcyjnej 1000 EUR, powigkszonej o oplate wpisowa ptatng na rzecz posrednika, w
maksymalnej wysokosci 2,5%. Wysoko$¢ ww. optaty subskrypcyjnej jest stata, za§ Zarzad moze pobraé
nizsza optate. Uczestnicy poinformowani zostang o powyzszym zawiadomieniem dofaczonym do
rocznego sprawozdania.

Subskrypcje na tytuty uczestnictw subkategorii beda przyjmowane pod warunkiem, ze jedna i ta sama
osoba ztozy subskrypcje na kwote co najmniej 200 000 EUR.

Po poczatkowym okresie subksrypcji, tytuly uczestnictwa subfunduszu emitowane s3a po cenie
odpowiadajacej wartosci aktow netto za tytut uczestnictwam powigkszonej o optate wpisowa ptatng na
rzecz posrednika, w maksymalnej wysokosci 2,5%. Wysoko$¢ ww. oplaty subskrypcyjnej jest stala, zas
Zarzad moze pobra¢ nizsza optate. Uczestnicy poinformowani zostang o powyzszym zawiadomieniem
dotaczonym do rocznego sprawozdania.

Wykupu dokonuje si¢ po obowigzujgcej wartosci wyceny netto pomniejszonej o prowizje w wysokosci
do 1% ww. wartosci ptatnej na rzecz subfunduszu. Wysoko$¢ ww. prowizji ustalona zostaje i moze by¢
zmieniona przez Zarzad. Jezeli prowizja na wykup zostanie podwyzszona, inwestor ma prawo w okresie
jednego miesigca przed wejsciem w zycia podwyzszonej prowizji, zazagda¢ wykupienia jego udziatow
bez dodatkowych optat. Uczestnicy poinformowani zostana o powyzszym zawiadomieniem
dotaczonym do rocznego sprawozdania.

Wylacznie tytuty uczestnictwa o charakterze kapitalowym oferowane beda w tej subkategorii.

Zaptata poczatkowej ceny subskrypcyjnej nastgpi w dniu 28 maja 2018 roku. Pierwsza wartosci wyceny
netto ustalona zostanie na 24 maja 2018 roku.

Zgodnie z rozdziatem 16 ,,Optaty, koszty i wydatki”, subfundusz ptaci¢ bedzie Spotce Zarzadzajacej
nastgpujace prowizje i oplaty:

Prowizje i koszty okresowe Subfunduszu (o ile nie zostanie postanowione inaczej — w walucie Subfunduszu
lub jako procent wartosci wyceny netto)

Prowizja za zarzadzanie portfelem Do 1,30 % od podstawy rocznej obliczonej na podstawie $redniej
catkowitej wartosci aktywow Subfunduszu. Prowizja za zarzgdzanie
nie moze w zadnym wypadku by¢ ujemna.

W odniesieniu do aktywow netto odpowiadajacych inwestycji w
instytucje zbiorowego inwestowania (*) zarzadzane przez instytucje
finansowg KBC Groupe S.A., prowizja za zarzadzanie portfelem
inwestycyjnym rowna jest rdznicy migedzy prowizjg za zarzadzanie
portfelem inwestycyjnym instytucji zbiorowego inwestowania, o
ktérych mowa wyzej, a procentem okreslonym powyzej dla prowizji
za zarzadzanie portfelem inwestycyjnym
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(*) Prowizja za zarzadzanie portfelem inwestycyjnym instytucji
zbiorowego inwestowania, w ktore inwestuje subfundusz wynosié
bedzie do 1,70%.

Prowizja za zarzadzanie administracyjne

Max. 0,040% rocznie

Prowizja depozytariusza i oplata za

przechowywanie

Max. 0,030% rocznie

Prowizja za badania

Max. 0,005% rocznie

Inne koszty

0,020% (szacunkowo)

Podatek abonamentowy (Luksemburg)

0,05% rocznie

Inne podatki

Por. Rozdziat 16.1
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Zal. 1.14. KBC BONDS STRATEGIC ACCENTS

1.14.1. Polityka inwestycyjna
Subfundusz podlega aktywnemu zarzadzaniu i nie korzysta z indeksu referencyjnego.

Subfundusz KBC Bonds Strategic Accents inwestuje co najmniej 90% swych aktywoéw w obligacje
przedsigbiorstw, obligacje skarbowe, obligacje zamienne, depozyty, instrumenty rynku pieni¢znego,
inne papiery dtuzne lub produkty pochodne (w tym kontrakty terminowe dotyczace obligacji, kontrakty
swap na stopy procentowe, kontrakty CDS) lub w udziaty OPC w granicach okreslonych w p. 6.1.2.3.
prospektu. Pozostate 10% moze zosta¢ zainwestowane w inne aktywa opisane w sekcji 6.1. pt.
»Dostepne instrumenty”.

Subfundusz stawia sobie za cel taktyczne reagowanie na okazje pojawiajace si¢ na rynku obligacji i
rynku pieni¢znym.

Subfundusz moze inwestowa¢ w papiery wartosciowe lub produkty pochodne nominowane w dowolnej
walucie. Ryzyko kursowe nie bedzie systematycznie zabezpieczane. Ponadto w granicach prawa portfel
moze by¢ uzgodniony w zakresie niektorych emitentow walut i rodzajow papieréw wartosciowych i/lub
instrumentow pochodnych. Sktad portfela moze zatem z czasem ulega¢ powaznym zmianom.

Skupiajac si¢ na rynkach wschodzacych, subfundusz moze zainwestowa¢ do 100% swoich aktywow
bezposrednio lub posrednio w:

- obligacje i tytuty dtuzne o ratingu nizszym niz investment grade
- obligacje i tytuty dtuzne emitentow posiadajacych rating ponizej investment grade

Rating ponizej investment grade oznacza, ze jest: nizszy niz BBB-/Baa3 (dlugoterminowy) lub
A3/F3/P3 (krétkoterminowy), podany przez co najmniej jedna nastepujacych agencji ratingowych:
Moody Investor Services, Standard & Poor’s lub Fitch Ratings.

Subfundusz moze inwestowa¢ do 50% swoich aktywow netto w obligacje i papiery dtuzne, dla ktorych
zadna z powyzszych agencji nie wydata ratingu i/lub, ktore nie spetniajg warunkow ratingu, o ktorych
mowa wyzej.

Subfundusz nie bedzie inwestowac w ,.distressed et defaulted securities” w momencie zakupu. Jezeli w
miar¢ uptywu czasu okaze sig, ze warto$¢ nieruchomosci stanowi¢ bedzie ,.distressed i defaulted
security”, zarzadzajacy stara¢ si¢ bedzie nadal sprzeda¢ pozycje w interesie inwestora, o ile pozwala¢
na to beda warunki rynkowe (np. wystarczajacy poziom plynnos$ci).

Warto$¢ wyceny netto subfunduszu nominowana jest w EUR.

Z instrumentdow pochodnych mozna korzysta¢ do realizacji celow inwestycyjnych oraz w celu
zabezpieczenia ryzyk subfunduszu.

Ogolnie subfundusz moze korzysta¢ z kontraktow terminowych dotyczacych obligacji skarbowych Unii
Gospodarczej 1 Walutowej (UGW) w celu zarzadzania czasem trwania i ryzykiem krzywej. Ponadto,
kredytowe instrumenty pochodne, takie jak umowy Credit Default Swap (CDS) dotyczace indeksow
(jak iTraxx lub CDX) moga by¢ wykorzystane zarowno do realizacji istniejacych celow inwestycyjnych
jak i do zabezpieczenia ryzyka kredytowego, lecz wylacznie w ramach istniejacego profilu ryzyka , nie
powodujac przeniesienia na mniej wyptacalnych dluznikéw niz ci, w ktérych inwestowaé moze
OPCVM. Subfundusz moze przykltadowo sprzedawaé ochron¢ kredytowa w oparciu o indeksy
inwestycje investment grade poprzez kontrakty Credit Default Swap (przy zastosowaniu maksymalnego
limitu 50% tych aktywow) w celu skutecznego stworzenia ptynnej ekspozycji na ryzyko kredytowe
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przedsigbiorstw, lub na odwrot — kupowac ochrong kredytowa w oparciu o indeksy investment grade w
celu skutecznego ograniczenia ekspozycji na ryzyko kredytowe przedsigbiorstw. Ponadto terminowe
kontrakty kursowe moga by¢ wykorzystane do zabezpieczenia wszelkiego niepozadanego ryzyka
kursowego. Powyzsza lista strategii w oparciu o instrumenty pochodne jest reprezentatywna lecz
niewyczerpujaca.

W przypadku wykorzystywania instrumentoéw pochodnych, nalezy dobra¢ instrumenty tatwo zbywalne
i plynne. W zwiazku z powyzszym, korzystanie z instrumentéw pochodnych nie ma wptywu na ryzyko
ptynnosci. Korzystanie z instrumentéw pochodnych w niczym nie zmienia tez roztozenia portfela
migdzy regiony, branze czy zakresy. Nie ma to zatem zadnego wpltywu na ryzyko koncentracji.
Instrumenty pochodne nie stuza zapewnieniu catkowitej lub czgéciowe] ochrony kapitatu. Nie
podwyzszaja one ani nie redukujg ryzyka kapitatowego. Korzystanie z instrumentow pochodnych nie
ma tez zadnego wplywu na ryzyko braku realizacji kontraktu, ryzyko depozytariusza, ryzyko
elastycznosci, ryzyko inflacji i ryzyko wynikajace z czynnikow zewngtrznych.

Subfundusz bedzie mogl zainwestowa¢ do 25% catkowitego majatku w obligacje zamienne i z opcja,
do 10% catkowitego majatku w akcje i inne tytuly i prawa uczestnictwa, do jednej trzeciej catkowitego
majatku w aktywa w banku.

Obligacje warunkowo zamienne sg papierami dluznymi emitowanymi przez banki lub instytucje
finansowe, ktore na skutek predefiniowanego zdarzenia ulegna konwersji na okreslong liczbe akcji, lub
tez umorzeniu w calosci lub w czesci. Zdarzenia te obejmuja predefiniowane wspotczynniki kapitatu
emitenta spadajace do okreslonego poziomu lub emisj¢/emitenta, co do ktorej/ktorego regulator rynku
wlasciwego da emitenta prowadzi postgpowanie lub tez wydat decyzje o charakterze regulacyjnym.

Inwestycje bazowe w ten produkt finansowy nie uwzgledniajg kryteriéw Unii Europejskiej w zakresie
dziatalnosci ekonomicznie zrownowazonej z punktu widzenia ochrony S$rodowiska, zgodnie z
Rozporzadzeniem (UE) 2020/852 Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 18 czerwca 2020 r. w
sprawie ustanowienia ram ulatwiajgcych zréwnowazone inwestycje (Unijna systematyka
dotyczaca zrbwnowazonego rozwoju).

Subfunduszu zaklasyfikowany jest jako produkt z ,,art. 6” zgodnie z rozporzadzeniem (UE) 2019/2088
Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 27 listopada 2019 roku w sprawie ujawniania informacji
zwigzanych ze zrownowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych (SFDR).

Transparentno$¢ niekorzystnych skutkow dla zrownowazonego rozwoju

Subfundusz ocenia gtéwne niekorzystne skutki swoich decyzji inwestycyjnych w oparciu 0 gtowne
niekorzystne skutki (principal adverse impact — PAI) dla zrownowazonego rozwoju, okreslone w
rozporzadzeniu (UE) 2019/2088 Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 27 listopada 2019 roku w
sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze zroéwnowazonym rozwojem Ww sektorze ushug
finansowych (,,SFDR”). Gléwne niekorzystne skutki dla zrbwbowarzonego rozwoju sg jednoznacznie
uwzglednione w ogoblnej polityce wykluczen. Wigcej informacji na temat uwzglednienia gtdéwnych
niekorzystnych skutkow na stronie www.ivesam.be/documentation-investissements > Politiques
générales d'exclusion pour les investissements conventionnels et responsables. Ponadto glowne
niekorzystne skutki dla zréwnowazonego rozwoju sg domyslnie uwzglednione poprzez wiaczenie ryzyk
dla trwatego rozwoju do zakresu zarzadzania produktami majacymi niekorzystne skutki dla trwatego
rozwoju (Szerzej na ten temat na stronie www.ivesam.be/documentation-investissements >
Informations sur le financement durable), a takze do naszej polityki glosowania przez pelnomocnika
oraz zobowigzan (szerzej na ten temay na Www.ivesam.be/documentation-investissements>
Retrospective Proxy Voting — apergu).

Informacje na temat gléwnych niekorzystnych skutkéow dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju
dostepne sa rowniez w rocznym sprawozdaniu dla niniejszego subfunfuszu, ktory zostanie ogloszony
po 1 stycznia 2023 r.
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1.14.2. Profil ryzyka
1.15.2.1. Profil ryzyka subfunduszu
Metoda zastosowania dla oceny globalnej ekspozycji oparta jest na ocenie zobowigzan.

Zgodnie z dyrektywa 583/2010, dokonuje si¢ obliczenia syntetycznego wskaznika ryzyka i rentownosci
pozwalajacego okresli¢ warto$ci potencjalnej rentownosci, a takze ryzyka zwigzane z subfunduszem w
walucie subfunduszu. Wskaznik posiada skale od 1 do 7. Im wyzsza wartos¢, tym wyzsza potencjalna
rentownos¢, ale jednocze$nie trudniejsza do prognozowania. Istnieje réwniez mozliwo$¢ wystapienia
strat. Najnizsza warto$¢ nie oznacza, ze inwestycja wolna jest od wszelkiego ryzyka. Oznacza ona, ze
W poroéwnaniu z najwyzszymi warto$ciami, dany produkt wygeneruje zasadniczo najnizsza rentownosc,
ale jednoczesnie jego prognoza jest najbardziej wiarygodna.

Syntetyczny wskaznik ryzyka i rentownos$ci obliczany jest w sposob systematyczny i z tego wzgledu
moze ulega¢ wzrostom i spadkom w oparciu o dane historyczne. Dane historyczne nie zawszg stanowia
wiarygodng podstawe do prognozowania przysztych ryzyk.

Najnowsze wartosci wskaznika dostepne sa w kluczowych informacjach dla inwestorow w rubryce
,»profil ryzyka i rentownosci”.

Zwhaszcza warto$¢ funduszu obligacyjnego jest czuta na wahania stop procentowych. Wynika to z faktu,
ze stopa procentowa tych obligacji jest stata, niezalezna od stop procentowych na rynku.

Inwestycja w ten subfundusz niesie ze soba rowniez:
- ryzyko kapitatowe: brak ochrony kapitatu

- wysokie ryzyko kredytowe: inwestycje moga dotyczy¢ w duzym zakresie w obligacji o niskim
poziomie wyptacalnosci. Ryzyko, ze emitent nie bedzie mogt spelni¢ swoich zobowigzan jest
powazne. W przypadku, gdyby inwestorzy nie stracili pewnos$¢ co do wyptacalno$ci emitentow
obligacji, ich warto§¢ moze ulec obnizeniu. Subfundusz moze inwestowa¢ do 10% swoich
aktywow w obligacje warunkowo zamienne emitowane przez instytucje finansowe. W razie
problemow finansowych instytucji finansowych, instrumenty te moga by¢ zamienione na akcje
lub ich warto$¢ w calosci lub czesci obnizona.

- powazne ryzyko kursowe: w przypadku funduszu inwestujacego w papiery wartosciowe
nominowane w walucie innej niz EUR ryzyko, Zze inwestycja znajdzie si¢ pod wptywem wahan
kursow wymiany jest powazne.

- $rednie ryzyko inflacji: brak przed wzrostem stopy inflacji.

- srednie ryzyko plynnosci: inwestujac czesciowo w obligacje o nizszej ptynnosci, inwestor
ponosi ryzyko braku mozliwosci sprzedazy pozycji w odpowiednim czasie i po rozsadnej cenie;

- srednie ryzyko rynkowe: poziom tego ryzyka odzwierciedla wyczulenie obligacji na
oprocentowanie i ryzyko kursowe wzgledem euro.

Specyficzne ryzyka wigzace si¢ z inwestycja w obligacje warunkowo zamienne to:

- poziom progowy i ryzyko konwersji (trigger level risk): w przypadku gdy wspotczynnik
kapitatu emitenta spadnie ponizej okreslonego poziomu oraz/lub na skutek decyzji instytucji
nadzorujacej, obligacje moga zosta¢ zamienione na akcje lub ich warto$¢ w calosci lub czesci
obnizona. W takim wypadku subfundusz moze ponie$¢ straty na inwestycji w obligacje
warunkowo zamienne zanim dotkng one akcjonariuszy instytucji finansowej, jezeli obnizenie
wartos$ci obligacji warunkowo zamiennych nastgpitoby zanim instytucja finansowa stanie si¢
niewyptacalna.
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- ryzyko umorzenia kuponu/braku zaptaty za kupon (coupon cancellation risk): emitent obligacji
warunkowo zamiennej, w ktora inwestuje subfundusz moze mie¢ prawo uznaniowo postanowic
o braku zaplaty za kupon obligacji warunkowo zamienne;.

- ryzyko inwersji struktury kapitatu (capital structure inversion risk): W takim wypadku
posiadacze papieréw dluznych warunkowo zamiennych poniosg straty wczesniej niz posiadacze
tytuldow uczestnictwa emitowanych przez tego samego emitenta, a zatem niezgodne z
klasycznym porzadkiem hierarchii struktury kapitatu, gdzie posiadacze tytuléw uczestnictwa
ponosza strate przed posiadaczami papierow dtuznych.

- ryzyko wydluzenia terminu zaptaty i ryzyko zapadalnosci (call extension risk): obligacje
warunkowo zamienne moga by¢ obligacjami wieczystymi, ktére moga zosta¢ sptacone
wylaczenie we wczesniej okreslonych datach zaptaty. Sptata w dacie zaptaty podlega
uznaniowej decyzji emitenta.

- ryzyko ptynnosci (liquidity risk): w niektorych okoliczno$ciach, moga pojawic si¢ trudnosci w
znalezieniu kupca na obligacje warunkowo zamienne, a sprzedajacy, chcac sprzedaé tytut,
moze zosta¢ zmuszony do zaakceptowania znacznej obnizki warto$ci w poréwnaniu z
oczekiwang wartos$cig obligacji.

- ryzyko wyceny rentownosci i nieznane ryzyko (yield valuation risk and unknown risk): papiery
dtuzne warunkowo zamienne sa innowacyjnymi instrumentami finansowymi, stad nieznane jest
ich zachowanie w $rodowisku finansowym nacechowanym napigciami. Zwigksza to
niepewno$¢ wyceny papierow dluznych warunkowo zamiennych i ryzyko potencjalnych
konsekwencji cenowych, a takze niestabilno$¢ i ryzyko ptynnosci catej klasy aktywow
warunkowo zamiennych.

1.14.2.2. Profil ryzyka typoweqo inwestora

1.14.3.Subfundusz przeznaczony jest dla inwestora dynamicznego.
1.14.3. Emisje, wykup, prowizje
1.14.3.1.Subkategoria « Institutional B Shares »

Z dniem 14 wrze$nia 2015 roku zaoferowana zostanie subskrypcja subkategorii « Institutional B
Shares » po poczatkowej cenie subskrypcyjnej 1000 EUR powigkszonej o oplate wpisowg na rzecz
posrednikow w wysokosci do 2,5%. Wysokos$¢ optaty wpisowej jest stata 1 zarzad moze pobrac ja w
nizszej stawce. Uczestnicy poinformowani zostang o tym w zawiadomieniu dotgczonym do rocznego
sprawozdania.

Zaptata poczatkowej ceny subskrypcyjnej nastapi 17 wrzesnia 2015 roku w wysokos$ci pierwszej
wyceny wartosci netto z 15 wrzeénia 2015 1.

Po okresie poczatkowej subskrypcji, tytuly uczestnictwa subfunduszu emitowane s3 po cenie
odpowiadajacej wartosci aktywow netto przypadajace na tytul uczestnictwa pomniejszong o oplate
wpisowg nalezng posrednikom, ktéra wynosi maksymalnie 2,5%. Wysoko$¢ powyzszej optlaty
wpisowej ustalona jest i moze zosta¢ zmieniona przez Zarzad. Uczestnicy poinformowani zostang o tym
fakcie w drodze zawiadomienia dotgczonego do rocznego sprawozdania.

Wykupu dokonuje si¢ po obowigzujacej wartosci wyceny netto pomniejszonej o prowizje w wysokosci

do 1% tej wartosci. Wysoko$¢ prowizji od wykupu ustalona jest i moze zosta¢ zmieniona przez Zarzad.
W przypadku podwyzszenia prowizji za wykup, inwestor moze w okresie jednego miesigca przed
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wejsciem w zycie podwyzki prowizji, zazadaé wykupu tych tytutdéw bez prowizji. Uczestnicy
zawiadomieni zostang o tym w drodze zawiadomienia dotaczonego do rocznego sprawozdania.

Konwersji dokonuje si¢ po cenie réwnej odpowiednim warto§ciom netto tytulow uczestnictwa
poszczegdlnych subfunduszy pomniejszonej o prowizj¢ od konwersji w wysokosci do 0,5% warto$ci
wyceny subfunduszu, ktorych tytuly uczestnictwa majg by¢ przedmiotem konwersji oraz do 0,5%
warto$ci wyceny nowych subfunduszy na rzecz odpowiednich subfunduszy.

Obecnie w ramach subkategorii ,,Institutional B Shares” emitowane beda wytacznie tytuty uczestnictwa
o charakterze kapitatowym.

Subkategoria « Institutional B Shares » dedykowana jest dla instrumentéw inwestowania oferowanych
przez grupe KBC.

Rzeczone tytuty uczestnictwa opodatkowane beda obnizona optata subskrypcyjna w wysokosci 0,01%

Kwota przeznaczona na pokrycie kosztéw nabycia/ zbycia aktywéw max: 1,5% za warto$ci wyceny
netto za subfundusz.

Zgodnie z rozdziatem 16 ,,Optaty, koszty i wydatki”, subfundusz ptaci¢ bedzie Spotce Zarzadzajacej
nastgpujace prowizje i oplaty:

Prowizje i koszty okresowe Subfunduszu (o ile nie zostanie postanowione inaczej —w walucie Subfunduszu
lub jako procent warto$ci wyceny netto)

Prowizja za zarzadzanie portfelem Do 1,30 % od podstawy rocznej obliczonej na podstawie $redniej
catkowitej warto$ci aktywow Subfunduszu. Prowizja za zarzadzanie
nie moze w zadnym wypadku by¢ ujemna.

W odniesieniu do aktywoéw netto odpowiadajacych inwestycji w
instytucje zbiorowego inwestowania (*) zarzadzane przez instytucje
finansowg KBC Groupe S.A., prowizja za zarzadzanie portfelem
inwestycyjnym roéwna jest réznicy miedzy prowizjg za zarzadzanie
portfelem inwestycyjnym instytucji zbiorowego inwestowania, 0
ktorych mowa wyzej, a procentem okreslonym powyzej dla prowiz;ji
za zarzadzanie portfelem inwestycyjnym

(*) Prowizja za zarzadzanie portfelem inwestycyjnym instytucji
zbiorowego inwestowania, w ktore inwestuje subfundusz wynosié
bedzie do 1,70%.

Prowizja za zarzadzanie administracyjne Max. 0,040% rocznie
Prowizja depozytariusza i oplata za Max. 0,030% rocznie
przechowywanie

Prowizja za badania Max. 0,005% rocznie
Inne koszty 0,020% (szacunkowo)
Podatek abonamentowy (Luksemburg) 0,01% rocznie

Inne podatki Por. Rozdziat 16.1

1.14.3.2. Subkategoria ,, Corporate Shares”

W dniach od 22 do 23 maja 2018 r., emitowane beda tytuly uczestnictwa subkategorii ,,corporate shares”
po cenie subskrypcyjnej 1000 EUR, powigkszonej o oplate wpisowa ptatng na rzecz posrednika, w
maksymalnej wysokosci 2,5%. Wysokos$¢ ww. optaty subskrypcyjnej jest stata, za§ Zarzad moze pobrac
nizsza oplate. Uczestnicy poinformowani zostang o powyzszym zawiadomieniem dotaczonym do
rocznego sprawozdania.
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Subskrypcje na tytuty uczestnictw subkategorii bedg przyjmowane pod warunkiem, Ze jedna i ta sama
osoba ztozy subskrypcje na kwote co najmniej 200 000 EUR.

Po poczatkowym okresie subksrypcji, tytuly uczestnictwa subfunduszu emitowane s3 po cenie
odpowiadajacej wartosci aktow netto za tytul uczestnictwam powigkszonej o optate wpisowa ptatna na
rzecz posrednika, w maksymalnej wysokosci 2,5%. Wysokos$¢ ww. oplaty subskrypcyjnej jest stala, zas
Zarzad moze pobra¢ nizsza optatg. Uczestnicy poinformowani zostang o powyzszym zawiadomieniem
dotaczonym do rocznego sprawozdania.

Wykupu dokonuje si¢ po obowigzujacej wartosci wyceny netto pomniejszonej o prowizje w wysokosci
do 1% ww. wartoSci ptatnej na rzecz subfunduszu. Wysoko$¢ ww. prowizji ustalona zostaje i moze by¢
zmieniona przez Zarzad. Jezeli prowizja na wykup zostanie podwyzszona, inwestor ma prawo w okresie
jednego miesigca przed wejsciem w zycia podwyzszonej prowizji, zazada¢ wykupienia jego udzialow
bez dodatkowych optat. Uczestnicy poinformowani zostang o powyzszym zawiadomieniem
dotaczonym do rocznego sprawozdania.

Wylacznie tytuly uczestnictwa o charakterze kapitatowym oferowane beda w tej subkategorii.

Zaptata poczatkowej ceny subskrypcyjnej nastapi w dniu 28 maja 2018 roku. Pierwsza warto$ci wyceny
netto ustalona zostanie na 24 maja 2018 roku.

Zgodnie z rozdziatem 16 ,,Optaty, koszty i wydatki”, subfundusz ptaci¢ bedzie Spotce Zarzadzajacej
nastgpujace prowizje i oplaty:

Prowizje i koszty okresowe Subfunduszu (o ile nie zostanie postanowione inaczej —w walucie Subfunduszu
lub jako procent wartos$ci wyceny netto)

Prowizja za zarzadzanie portfelem Do 1,30 % od podstawy rocznej obliczonej na podstawie $redniej
catkowitej wartosci aktywow Subfunduszu. Prowizja za zarzadzanie
nie moze w zadnym wypadku by¢é ujemna.

W odniesieniu do aktywow netto odpowiadajacych inwestycji w
instytucje zbiorowego inwestowania (*) zarzadzane przez instytucje
finansowg KBC Groupe S.A., prowizja za zarzadzanie portfelem
inwestycyjnym rowna jest réznicy miedzy prowizja za zarzadzanie
portfelem inwestycyjnym instytucji zbiorowego inwestowania, o
ktorych mowa wyzej, a procentem okreslonym powyzej dla prowizji
za zarzadzanie portfelem inwestycyjnym

(*) Prowizja za zarzadzanie portfelem inwestycyjnym instytucji
zbiorowego inwestowania, w ktore inwestuje subfundusz wynosié¢
bedzie do 1,70%.

Prowizja za zarzadzanie administracyjne Max. 0,040% rocznie
Prowizja depozytariusza i oplata za Max. 0,030% rocznie
przechowywanie

Prowizja za badania Max. 0,005% rocznie
Inne koszty 0,020% (szacunkowo)
Podatek abonamentowy (Luksemburg) 0,05% rocznie

Inne podatki Por. Rozdziat 16.1
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Zal. 1.15. KBC BONDS STRATEGIC BROAD 50/50

1.15.1. Polityka inwestycyjna

Subfundusz KBC Bonds Strategic Broad 50/50 inwestuje co najmniej 90% swych aktywow w obligacje
przedsigbiorstw, obligacje panstwowe, obligacje zamienne, depozyty, instrumenty rynku pienigznego,
inne papiery dtuzne lub pochodne instrumenty finansowe (w tym kontrakty terminowe dotyczace
obligacji, kontrakty swap na stopy procentowe i kontrakty CDS) lub w udzialty OPC w granicach
okreslonych w p. 6.1.2.3. prospektu. Pozostale 10% moze zosta¢ zainwestowane w inne aktywa opisane
w sekcji 6.1. pt. ,,Dostepne instrumenty”.

Subfundusz KBC Bonds Strategic

Broad 50/50 inwestuje 50% swoich aktywow w obligacje przedsicbiorstw, gldwnie w obligacje typu
»investment grade” nominowane w euro i/lub w produkty pochodne, tworzace ekspozycje na ryzyko
kredytowe przedsicbiorstw (glownie swap dotyczacych oprocentowania, lub kontrakty terminowe oraz
CDS). Niemniej subfundusz bedzie mogl zainwestowa¢ do 100% w tego rodzaju aktywa, o ile
zarzadzajacy subfunduszem obierze kierunek bardziej procykliczny.

Zasadniczo subfundusz inwestowa¢ bedzie 50% pozostatych aktywow w zdywersyfikowane obligacje
skarbowe emitowanie przez Panstwa nalezace do Unii Gospodarczej i Walutowej (UGW) lub
zamierzajace do niej przystapi¢, gtéwnie w kategorii ,,investment grade” nominowane w euro, z
uwzglednieniem wszystkich okreséw zapadalnos$ci i/lub w produkty pochodne, tworzace ekspozycje na
ryzyko dluznika (gtownie w zakresie kontraktow swap dotyczacych oprocentowania i kontraktow
terminowych). Niemniej subfundusz bedzie mogl zainwestowac do 100% w tego rodzaju aktywa, o ile
zarzadzajacy subfunduszem wybierze opcje bardziej defensywnych ekspozycji.

Subfundusz moze inwestowa¢ w papiery wartosciowe lub produkty pochodne nominowane w dowolnej
walucie. Ryzyko kursowe nie bedzie systematycznie zabezpieczane. Ponadto w granicach prawa portfel
moze by¢ uzgodniony w zakresie niektorych emitentow walut 1 rodzajow papieréw wartosciowych i/lub
instrumentow pochodnych. Sktad portfela moze zatem z czasem ulega¢ powaznym zmianom.

Indeksem referencyjnym dla subfunduszu jest:

a) JP Morgan European Monetary Union Investment Grade Index (EMU I1G): 50%;
b) IHS Markit iBoxx Euro Corporates: 50%.

Celem subfunduszu jest osiagnigcie wyniku powyzej indeksu referencyjnego.

Subfundusz objety jest aktywnym zarzadzaniem i nie ma na celu replikacji indeksu referencyjnego.
Indeks referencyjny wykorzystywany jest do pomiaru wyniku i sktadu portefla. Do wiekszosci obligacji
posiadanych przez subfundusz winien mie¢ zastosowanie jeden z indekséw uwzglednionych w indeksie
referencyjnym. Zarzadzajacy moze korzystaé z prawa do uznaniowosci i inwestowac¢ w obligacje spoza
indeksu referencyjnego, wykorzystujac specyficzne mozliwosci inwestycyjne subfunduszu.

Polityka inwestycyjna subfunduszu naklada ograniczenie wielkosci mozliwego odchylenia pozycji
portfela wzgledem indeksu referencyjnego. Odchylenie to mierzone jest wskaznikiem tracking error,
ktory okresla zakres niestabilnosci réznic migdzy wynikami subfunduszu a indeksem referencyjnym.
Przewidywana warto$¢ wskaznika tracking error wynosi 0,75%. Inwestorzy winni by¢ $wiadomi, Ze
rzeczywisty wskaznik tracking error moze ulega¢ zmianom w zalezno$ci od warunkéw rynkowych.
Subfundusze, ktorych tracking error jest niski wzgledem indeksu referencyjnego winny w mniejszym
stopniu zawyza¢ (outperform) warto$¢ indeksu referencyjnego.
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Informacja o braku odpowiedzialnos$ci dostawcy indeksu.

Informacja uzyskana zostata ze zroédet uznawanych za wiarygodne. Niemniej J.P. Morgan nie udziela
zadnej gwarancji co do pelnosci lub wylacznosci w zakresie indeksu. Korzystanie z indeksu jest
dozwolone. Indeks nie moze by¢ powielany, wykorzystywany lub dystrybuowany bez wczes$niejszej
pisemnej zgody J.P. Morgan Copyright 2017. J.P. Morgan Chase & Co. Wszelkie prawa zastrzezone.

Markit, podmioty z nim powigzane i zaden dostawca danych nie gwarantujg jednoznacznie lub
domyslnie doktadnosci, wyczerpujacego charakteru czy tez aktualnosci danych zawartych w niniejszym
dokumencie, ani tez osiggni¢cia wynikow przez adresatow tych danych. Markit ani podmioty
powiazane, ani tez zaden inny dostawca danych nie ponosi odpowiedzialno$ci wobec adresatow danych
za niescistosci, bledy lub pominigcia w danych Markit niezaleznie od powodu, ani tez za jakiekolwiek
szkody (bezposrednie lub posrednie), ktore z tego wynikaja.

Markit nie ma zadnego obowigzku aktualizowania, zmiany czy korekty danych, ani tez informowania
adresata w jakikolwiek sposob o ewentualnej zmianie jakiejkolwiek informacji zawartej w niniejszym
dokumencie i wynikajacych stad niescistosci.

Nie ograniczajac zakresu powyzszych zastrzezen, Markit, podmioty z nim powigzane, ani tez zaden
zewngtrzny dostawca danych nie ponosi zadnej odpowiedzialno$ci wobec Panstwa czy to na podstawie
umowy (w tym odszkodowania), czy tez w wyniku przestgpstwa (w tym niedbalstwa) lub na podstawie
gwarancji, przepisu prawa, za straty lub szkody poniesione przez Panstwa na podstawie uchwaty lub w
zwiazku z opiniami, zaleceniami, prognozami, ocenami lub wszelkimi innymi wnioskami lub sposobem
postgpowania okreslonym przez Panstwa lub przez osobe trzecig opartych na tresci lub nie, ani tez za
informacje lub dokumenty zawarte w niniejszym dokumencie.

Z instrumentow pochodnych mozna korzysta¢ do realizacji celéw inwestycyjnych oraz w celu
zabezpieczenia ryzyk subfunduszu.

Ogolnie subfundusz moze korzysta¢ z kontraktow terminowych dotyczacych obligacji skarbowych Unii
Gospodarczej i Walutowej (UGW) w celu zarzadzania czasem trwania i ryzykiem krzywej. Ponadto,
kredytowe instrumenty pochodne, takie jak umowy Credit Default Swap (CDS) dotyczace indeksow
(jak iTraxx lub CDX) moga by¢ wykorzystane zarowno do realizacji istniejgcych celow inwestycyjnych
jak i do zabezpieczenia ryzyka kredytowego, lecz wytacznie w ramach istniejacego profilu ryzyka , nie
powodujac przeniesienia na mniej wyptacalnych dluznikéw niz ci, w ktérych inwestowaé moze
OPCVM. Subfundusz moze przyktadowo sprzedawaé ochrone¢ kredytowa w oparciu o indeksy
inwestycje investment grade poprzez kontrakty Credit Default Swap (przy zastosowaniu maksymalnego
limitu 50% tych aktywow) w celu skutecznego stworzenia ptynnej ekspozycji na ryzyko kredytowe
przedsigbiorstw, lub na odwrot — kupowac ochrong kredytowa w oparciu o indeksy investment grade w
celu skutecznego ograniczenia ekspozycji na ryzyko kredytowe przedsigbiorstw. Ponadto terminowe
kontrakty kursowe moga by¢ wykorzystane do zabezpieczenia wszelkiego niepozadanego ryzyka
kursowego. Powyzsza lista strategii w oparciu o instrumenty pochodne jest reprezentatywna lecz
niewyczerpujaca.

W przypadku wykorzystywania instrumentow pochodnych, nalezy dobra¢ instrumenty tatwo zbywalne
i ptynne. W zwiazku z powyzszym, korzystanie z instrumentéw pochodnych nie ma wptywu na ryzyko
ptynnosci. Korzystanie z instrumentdw pochodnych w niczym nie zmienia tez rozlozenia portfela
miedzy regiony, branze czy zakresy. Nie ma to zatem zadnego wplywu na ryzyko koncentracji.
Instrumenty pochodne nie stuza zapewnieniu calkowitej lub czg¢sciowej ochrony kapitatu. Nie
podwyzszaja one ani nie redukujg ryzyka kapitatowego. Korzystanie z instrumentow pochodnych nie
ma tez zadnego wplywu na ryzyko braku realizacji kontraktu, ryzyko depozytariusza, ryzyko
elastycznosci, ryzyko inflacji i ryzyko wynikajace z czynnikow zewngtrznych.
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Subfundusz bedzie mogh zainwestowaé do 25% calkowitego majatku w obligacje zamienne i z opcja,
do 10% catkowitego majatku w akcje 1 inne tytuly i prawa uczestnictwa, do jednej trzeciej calkowitego
majatku w aktywa w banku.

Subfundusz inwestuje bezposrednio i/lub posrednio co najmniej 75% swoich aktywow:

- w obligacje i papiery dtuzne o ratingu investment grade. Rating investment grade oznacza co
najmniej rating BBB-/Baa3 dla zobowigzan dtugoterminowych, A3/F3/P3 dla zobowigzan
krétkoterminowych, ogloszony przez co najmniej dwie z nastepujacych agencji ratingowych:
Moody’s Investor Service, Standard & Poor lub Fitch ratings;

- w obligacje skarbowe wyemitowane w walucie lokalnej lub w niepodporzadkowane obligacje
przedsigbiorstw*, dla ktorych zadna z ww. agencji ratingowych nie wydata ratingu, lecz ktérych
emitent posiada rating investment grade w co najmniej jednej z ww. agencji ratingowych.

- w instrumenty rynku pieni¢znego, ktorych emitent posiada rating investment grade wydany
przez jedna z ww. agencji ratingowych.

* W razie upadtosci danego emitenta, obligacje niepodporzgdkowane tracq pierwszenstwo wzgledem
innych zobowigzan spotki: inne zobowiqgzania spotki ptatne sq w pierwszym rzedzie, a dopiero w dalszej
kolejnosci, o ile pozostanie jeszcze kapital, splaceni zostang w catosci lub w czesci posiadacze obligacji
podporzgdkowanych; posiadacz obligacji podporzqdkowanej ma pierwszenstwo przez akcjonariuszem
danego emitenta.

Oznacza to, ze subfundusz moze inwestowa¢ do 25% swoich aktywow netto w obligacje 1 papiery
dtuzne, dla ktoérych zadna z powyzszych agencji nie wydata ratingu i/lub, ktore nie spetniaja warunkow
ratingu, o ktérych mowa wyzej.

Subfundusz nie bedzie inwestowaé w ,,distressed et defaulted securities”w momencie zakupu. Jezeli w
miar¢ uplywu czasu okaze si¢, ze warto$¢ nieruchomosci stanowi¢ bedzie ,.distressed i defaulted
security”, zarzadzajacy stara¢ si¢ bedzie nadal sprzeda¢ pozycje w interesie inwestora, o ile pozwala¢
na to beda warunki rynkowe (np. wystarczajacy poziom plynnosci).

Inwestycje bazowe w ten produkt finansowy nie uwzgledniaja kryteriow Unii Europejskiej w zakresie
dziatalnosci ekonomicznie zrownowazonej z punktu widzenia ochrony S$rodowiska, zgodnie z
Rozporzadzeniem (UE) 2020/852 Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 18 czerwca 2020 r. w
sprawie ustanowienia ram ulatwiajgcych zréwnowazone inwestycje (Unijna systematyka
dotyczaca zrbwnowazonego rozwoju).

Subfunduszu zaklasyfikowany jest jako produkt z ,,art. 6 zgodnie z rozporzadzeniem (UE) 2019/2088
Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 27 listopada 2019 roku w sprawie ujawniania informacji
zwigzanych ze zrownowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych (SFDR).

Transparentno$¢ niekorzystnych skutkow dla zrownowazonego rozwoju

Subfundusz ocenia gtéwne niekorzystne skutki swoich decyzji inwestycyjnych w oparciu o gtowne
niekorzystne skutki (principal adverse impact — PAI) dla zrownowazonego rozwoju, okreslone w
rozporzadzeniu (UE) 2019/2088 Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 27 listopada 2019 roku w
sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze zrownowazonym rozwojem w sektorze ushug
finansowych (,,SFDR”). Gléwne niekorzystne skutki dla zrbwbowarzonego rozwoju sg jednoznacznie
uwzglednione w ogolnej polityce wykluczen. Wigcej informacji na temat uwzglednienia glownych
niekorzystnych skutkow na stronie Www.ivesam.be/documentation-investissements > Politiques
générales d'exclusion pour les investissements conventionnels et responsables. Ponadto gléwne
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niekorzystne skutki dla zréwnowazonego rozwoju sg domyslnie uwzglednione poprzez wigczenie ryzyk
dla trwatego rozwoju do zakresu zarzadzania produktami majacymi niekorzystne skutki dla trwatego
rozwoju (Szerzej na ten temat na stronie www.ivesam.be/documentation-investissements >
Informations sur le financement durable), a takze do naszej polityki glosowania przez pelnomocnika
oraz zobowigzan (szerzej na ten temay na Www.ivesam.be/documentation-investissements>
Retrospective Proxy Voting — apergu).

Informacje na temat gléwnych niekorzystnych skutkéw dla czynnikow zrownowazonego rozwoju
dostepne sa rowniez w rocznym sprawozdaniu dla niniejszego subfunfuszu, ktory zostanie ogtoszony
po 1 stycznia 2023 r.

Warto$¢ wyceny netto subfunduszu nominowana jest w EUR.

1.15.2. Profil ryzyka

1.15.2.1. Profil ryzyka subfunduszu

Metoda zastosowania dla oceny globalnej ekspozycji oparta jest na ocenie zobowigzan.

Zgodnie z dyrektywa 583/2010, dokonuje si¢ obliczenia syntetycznego wskaznika ryzyka i rentownosci
pozwalajacego okresli¢ wartosci potencjalnej rentownosci, a takze ryzyka zwigzane z subfunduszem w
walucie subfunduszu. Wskaznik posiada skale od 1 do 7. Im wyzsza warto$¢, tym wyzsza potencjalna
rentownos¢, ale jednoczesnie trudniejsza do prognozowania. Istnieje rowniez mozliwo$¢ wystapienia
strat. Najnizsza warto$¢ nie oznacza, ze inwestycja wolna jest od wszelkiego ryzyka. Oznacza ona, ze
W poroéwnaniu z najwyzszymi warto§ciami, dany produkt wygeneruje zasadniczo najnizszg rentownosc,
ale jednoczesnie jego prognoza jest najbardziej wiarygodna.

Syntetyczny wskaznik ryzyka i rentownos$ci obliczany jest w sposob systematyczny i z tego wzgledu
moze ulega¢ wzrostom i spadkom w oparciu o dane historyczne. Dane historyczne nie zawsza stanowia
wiarygodng podstawe do prognozowania przysztych ryzyk.

Najnowsze wartosci wskaznika dostepne sa w kluczowych informacjach dla inwestorow w rubryce
»profil ryzyka i rentownos$ci”.

Zwlaszcza warto$¢ funduszu obligacyjnego jest czuta na wahania stop procentowych. Wynika to z faktu,
ze stopa procentowa tych obligacji jest stata, niezalezna od stop procentowych na rynku.

Inwestycja w ten subfundusz niesie ze sobg rowniez:

- ryzyko kapitatowe: nie ma ochrony kapitatu

- srednie ryzyko kredytowe: aktywa inwestowane sg glownie (lecz niewytacznie) w obligacje
posiadajace wyceng ,,inwestment grade”. W zwigzku z powyzszym ryzyko, ze emitent nie
bedzie wywigzywat si¢ ze swoich zobowigzan jest wyzsze niz w przypadku inwestycji ztozonej
wylacznie z obligacji inwestment grade”. Jezeli inwestor ma watpliwosci co do wyptacalnosci
emitentow obligacji, jej warto$¢ moze ulec obnizeniu.

- srednie ryzyko inflacji: brak przed wzrostem stopy inflacji.

1.15.2.2. Profil ryzyka typowego inwestora

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestora zachowawczego.
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1.15.3. Emisje, wykup, prowizje
1.15.3.1. Subkategoria « Institutional B Shares »

Z dniem 14 wrzesnia 2015 roku zaoferowana zostanie subskrypcja subkategorii « Institutional B
Shares » po poczatkowej cenie subskrypcyjnej 1000 EUR powigkszonej o oplatg wpisowa na rzecz
posrednikow w wysokosci do 2,5%. Wysokos$¢ optaty wpisowej jest stata 1 zarzad moze pobrac ja w
nizszej stawce. Uczestnicy poinformowani zostang o tym w zawiadomieniu dotagczonym do rocznego
sprawozdania.

Zaptata poczatkowej ceny subskrypcyjnej nastapi 17 wrzesnia 2015 roku w wysokos$ci pierwszej
wyceny wartosci netto z 15 wrzesnia 2015 .

Po okresie poczatkowej subskrypcji, tytuly uczestnictwa subfunduszu emitowane sa po cenie
odpowiadajacej wartosci aktywoOw netto przypadajace na tytul uczestnictwa pomniejszong o oplate
wpisowa nalezna posrednikom, ktéora wynosi maksymalnie 2,5%. Wysoko$¢ powyzszej oplaty
wpisowej ustalona jest i moze zosta¢ zmieniona przez Zarzad. Uczestnicy poinformowani zostang o tym
fakcie w drodze zawiadomienia dotaczonego do rocznego sprawozdania.

Wykupu dokonuje si¢ po obowigzujgcej wartosci wyceny netto pomniejszonej o prowizje w wysokosci
do 1% tej wartosci. Wysoko$¢ prowizji od wykupu ustalona jest i moze zosta¢ zmieniona przez Zarzad.
W przypadku podwyzszenia prowizji za wykup, inwestor moze w okresie jednego miesigca przed
wejsciem w zycie podwyzki prowizji, zazada¢ wykupu tych tytuldow bez prowizji. Uczestnicy
zawiadomieni zostang o tym w drodze zawiadomienia dotaczonego do rocznego sprawozdania.

Konwersji dokonuje si¢ po cenie rownej odpowiednim warto$§ciom netto tytuldow uczestnictwa
poszczegdlnych subfunduszy pomniejszonej o prowizj¢ od konwersji w wysokosci do 0,5% warto$ci
wyceny subfunduszu, ktorych tytulty uczestnictwa maja by¢ przedmiotem konwersji oraz do 0,5%
warto$ci wyceny nowych subfunduszy na rzecz odpowiednich subfunduszy.

Obecnie w ramach subkategorii ,,Institutional B Shares” emitowane b¢da wytacznie tytuty uczestnictwa
o charakterze kapitatowym. Subkategoria « Institutional B Shares » dedykowana jest dla instrumentow
inwestowania oferowanych przez grupe KBC.

Rzeczone tytuly uczestnictwa opodatkowane bgda obnizong optata subskrypcyjng w wysokosci 0,01%

Kwota przeznaczona na pokrycie kosztéw nabycia/ zbycia aktywdéw max: 1,5% za warto$ci wyceny
netto za subfundusz.

Zgodnie z rozdziatem 16 ,,Optaty, koszty i wydatki”, subfundusz placi¢ bedzie Spotce Zarzadzajacej
nastgpujace prowizje i oplaty:

Prowizje i koszty okresowe Subfunduszu (o ile nie zostanie postanowione inaczej —w walucie Subfunduszu
lub jako procent wartosci wyceny netto)

Prowizja za zarzadzanie portfelem Do 1,30 % od podstawy rocznej obliczonej na podstawie $redniej
catkowitej wartosci aktywow Subfunduszu. Prowizja za zarzadzanie
nie moze w zadnym wypadku by¢ ujemna.

W odniesieniu do aktywow netto odpowiadajacych inwestycji w
instytucje zbiorowego inwestowania (*) zarzadzane przez instytucje
finansowg KBC Groupe S.A., prowizja za zarzadzanie portfelem
inwestycyjnym rowna jest rdznicy migedzy prowizjg za zarzadzanie
portfelem inwestycyjnym instytucji zbiorowego inwestowania, o
ktorych mowa wyzej, a procentem okreslonym powyzej dla prowiz;ji
za zarzadzanie portfelem inwestycyjnym
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(*) Prowizja za zarzadzanie portfelem inwestycyjnym instytucji
zbiorowego inwestowania, w ktore inwestuje subfundusz wynosié
bedzie do 1,70%.

Prowizja za zarzadzanie administracyjne Max. 0,040% rocznie
Prowizja depozytariusza i oplata za Max. 0,030% rocznie
przechowywanie

Prowizja za badania Max. 0,005% rocznie
Inne koszty 0,020% (szacunkowo)
Podatek abonamentowy (Luksemburg) 0,01% rocznie

Inne podatki Por. Rozdziat 16.1

1.15.3.2. Subkategoria ,, Corporate Shares”

W dniach od 22 do 23 maja 2018 r., emitowane beda tytuly uczestnictwa subkategorii ,,corporate shares”
po cenie subskrypcyjnej 1000 EUR, powigkszonej o oplate wpisowa ptatng na rzecz posrednika, w
maksymalnej wysokosci 2,5%. Wysoko$¢ ww. oplaty subskrypcyjnej jest stata, za§ Zarzad moze pobraé
nizsza optate. Uczestnicy poinformowani zostang o powyzszym zawiadomieniem dolaczonym do
rocznego sprawozdania.

Subskrypcje na tytuty uczestnictw subkategorii beda przyjmowane pod warunkiem, ze jedna i ta sama
osoba ztozy subskrypcje na kwote co najmniej 200 000 EUR.

Po poczatkowym okresie subksrypcji, tytuly uczestnictwa subfunduszu emitowane s3a po cenie
odpowiadajacej wartosci aktow netto za tytut uczestnictwam powigkszonej o optate wpisowa ptatng na
rzecz posrednika, w maksymalnej wysokosci 2,5%. Wysokos$¢ ww. oplaty subskrypcyjnej jest stala, zas
Zarzad moze pobra¢ nizsza optatg. Uczestnicy poinformowani zostang o powyzszym zawiadomieniem
dotaczonym do rocznego sprawozdania.

Wykupu dokonuje si¢ po obowigzujgcej wartosci wyceny netto pomniejszonej o prowizje w wysokosci
do 1% ww. wartosci ptatnej na rzecz subfunduszu. Wysoko§¢ ww. prowizji ustalona zostaje i moze by¢
zmieniona przez Zarzad. Jezeli prowizja na wykup zostanie podwyzszona, inwestor ma prawo w okresie
jednego miesigca przed wejsciem w zycia podwyzszonej prowizji, zazada¢ wykupienia jego udzialow
bez dodatkowych optat. Uczestnicy poinformowani zostana o powyzszym zawiadomieniem
dotaczonym do rocznego sprawozdania.

Wylacznie tytuty uczestnictwa o charakterze kapitalowym oferowane beda w tej subkategorii.

Zaptata poczatkowej ceny subskrypcyjnej nastgpi w dniu 28 maja 2018 roku. Pierwsza wartosci wyceny
netto ustalona zostanie na 24 maja 2018 roku.

Zgodnie z rozdziatem 16 ,,Optaty, koszty i wydatki”, subfundusz placi¢ bedzie Spotce Zarzadzajacej
nastgpujace prowizje i oplaty:

Prowizje i koszty okresowe Subfunduszu (o ile nie zostanie postanowione inaczej —w walucie Subfunduszu
lub jako procent wartosci wyceny netto)
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Prowizja za zarzadzanie portfelem

Do 1,30 % od podstawy rocznej obliczonej na podstawie $redniej
catkowitej wartosci aktywow Subfunduszu. Prowizja za zarzadzanie
nie moze w zadnym wypadku by¢ ujemna.

W odniesieniu do aktywow netto odpowiadajacych inwestycji w
instytucje zbiorowego inwestowania (*) zarzadzane przez instytucje
finansowg KBC Groupe S.A., prowizja za zarzadzanie portfelem
inwestycyjnym réwna jest réznicy miedzy prowizja za zarzadzanie
portfelem inwestycyjnym instytucji zbiorowego inwestowania, 0
ktérych mowa wyzej, a procentem okreslonym powyzej dla prowizji
za zarzadzanie portfelem inwestycyjnym

(*) Prowizja za zarzadzanie portfelem inwestycyjnym instytucji
zbiorowego inwestowania, w ktore inwestuje subfundusz wynosié¢
bedzie do 1,70%.

Prowizja za zarzadzanie administracyjne

Max. 0,040% rocznie

Prowizja depozytariusza i oplata za
przechowywanie

Max. 0,030% rocznie

Prowizja za badania

Max. 0,005% rocznie

Inne koszty

0,020% (szacunkowo)

Podatek abonamentowy (Luksemburg)

0,05% rocznie

Inne podatki

Por. Rozdziat 16.1
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Zal. 1.16. KBC BONDS SRI STRATEGIC ACCENTS

1.16.1. Polityka inwestycyjna

Subfundusz podlega aktywnemu zarzadzaniu i nie korzysta z indeksoéw referencyjnych. Odpowiedzialny
charakter zagwarantowany jest zastosowaniem metodologii inwestycyjnej, o ktorej mowa ponize;j.

Subfundusz KBC Bonds SRI Strategic Accents inwestuje co najmniej 90% swoich aktywow w obligacje
przedsigbiorstw, obligacje skarbowe, obligacje zamienne, depozyty, instrumenty rynku pieni¢znego,
inne papiery dluzne lub instrumenty pochodne (w tym kontrakty terminowe dotyczace obligacji i
umowy swap na stopy procentowe i kontrakty CDS) lub w udziaty OPC w granicach przewidzianych w
punkcie 6.1.2.3 prospektu. Pozostate 10% moze by¢ zainwestowane w inne aktywa okreslone w dziale
6.1. — dostepne instrumenty.

Subfundusz stawia sobie za cel taktyczne reagowanie na okazje pojawiajace si¢ na rynku obligacji i
rynku pieni¢znym.Subfundusz moze inwestowaé w papiery wartosciowe lub produkty pochodne
nominowane w dowolnej walucie. Ryzyko kursowe nie bedzie systematycznie zabezpieczane. Ponadto
w granicach prawa portfel moze by¢ uzgodniony w zakresie niektorych emitentow walut i rodzajow
papierow warto$ciowych i/lub instrumentow pochodnych. Sktad portfela moze zatem z czasem ulegac
powaznym zmianom.

Subfundusz moze inwestowa¢ do 100% swoich aktywow bezposrednio lub posrednio

- w obligacje i papiery dtuzne o ratingu nizszym niz investment grade
- obligacje i papiery dtuzne emitentéw o ratingu nizszym niz investment grade

Rating nizszy niz investment grade oznacza: rating ponizej BBB-/Baa3 (dla zobowigzan
dhugoterminowych) lub A3/F3/P3 (dla zobowigzan krotkoteminowych) ogtoszony przez co najmniej
jednag z ponizszych agencji ratingowych: Moody’s Investor Service, Standard & Poor’s a Division of
the Mc Graw-Hill Companies lub Fitch Ratings.

Subfundusz moze inwestowac do 50% swoich aktywow w obligacje i papiery dtuzne, dla ktorych zadna
z powyzszych agencji nie oglosita ratingu, lub ktérych emitenci nie byli notowani przez zadng z
powyzszych agencji.

Subfundusz nie bedzie inwestowaé w ,,distressed et defaulted securities” w momencie zakupu. Jezeli w
miar¢ uptywu czasu okaze sig, ze warto$¢ nieruchomos$ci stanowi¢ bedzie ,.distressed i defaulted
security”, zarzadzajacy stara¢ si¢ bedzie nadal sprzeda¢ pozycje w interesie inwestora, o ile pozwala¢
na to beda warunki rynkowe (np. wystarczajacy poziom plynnosci).

Warto$¢ wyceny aktywow netto wyrazona jest w EUR.

Instrumenty pochodne mogg by¢ uzywane do realizacji celow inwestycyjnych oraz do zabezpieczenia
ryzyka subfunduszu.

Ogolnie subfundusz moze korzysta¢ z kontraktow terminowych dotyczacych obligacji skarbowych Unii
Gospodarczej 1 Walutowej (UGW) w celu zarzadzania czasem trwania i ryzykiem krzywej. Ponadto,
kredytowe instrumenty pochodne, takie jak umowy Credit Default Swap (CDS) dotyczace indeksow
(jak iTraxx lub CDX) moga by¢ wykorzystane zarowno do realizacji istniejagcych celow inwestycyjnych
jak i do zabezpieczenia ryzyka kredytowego, lecz wylacznie w ramach istniejacego profilu ryzyka , nie
powodujac przeniesienia na mniej wyplacalnych dluznikéw niz ci, w ktorych inwestowaé moze
OPCVM. Subfundusz moze przyktadowo sprzedawa¢ ochron¢ kredytowa w oparciu o indeksy
inwestycje investment grade poprzez kontrakty Credit Default Swap (przy zastosowaniu maksymalnego
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limitu 50% tych aktywow) w celu skutecznego stworzenia ptynnej ekspozycji na ryzyko kredytowe
przedsiebiorstw, lub na odwroét — kupowac ochrone kredytowa w oparciu o indeksy investment grade w
celu skutecznego ograniczenia ekspozycji na ryzyko kredytowe przedsigbiorstw. Ponadto terminowe
kontrakty kursowe moga by¢ wykorzystane do zabezpieczenia wszelkiego niepozadanego ryzyka
kursowego. Powyzsza lista strategii w oparciu o instrumenty pochodne jest reprezentatywna lecz
niewyczerpujaca.

W przypadku wykorzystywania instrumentéw pochodnych, nalezy dobra¢ instrumenty tatwo zbywalne
i plynne. W zwiazku z powyzszym, korzystanie z instrumentéw pochodnych nie ma wptywu na ryzyko
ptynnosci. Korzystanie z instrumentow pochodnych w niczym nie zmienia tez roztozenia portfela
miedzy regiony, branze czy zakresy. Nie ma to zatem zadnego wplywu na ryzyko koncentracji.
Instrumenty pochodne nie stuza zapewnieniu catkowitej lub czgsciowej ochrony kapitatu. Nie
podwyzszaja one ani nie redukujg ryzyka kapitatowego. Korzystanie z instrumentéw pochodnych nie
ma tez zadnego wplywu na ryzyko braku realizacji kontraktu, ryzyko depozytariusza, ryzyko
elastyczno$ci, ryzyko inflacji i ryzyko wynikajace z czynnikdw zewngtrznych.

Subfundusz bedzie mogt zainwestowac do 25% catkowitego majatku w obligacje zamienne i z opcja,
do 10% catkowitego majatku w akcje i inne tytuly i prawa uczestnictwa, do jednej trzeciej caltkowitego
majatku w aktywa w banku.

Obligacje warunkowo zamienne sg papierami dluznymi emitowanymi przez banki lub instytucje
finansowe, ktore na skutek predefiniowanego zdarzenia ulegng konwersji na okreslonag liczbe akcji, lub
tez umorzeniu w catosci lub w czesci. Zdarzenia te obejmujg predefiniowane wspdtczynniki kapitatu
emitenta spadajace do okreslonego poziomu lub emisj¢/emitenta, co do ktorej/ktorego regulator rynku
wlasciwego da emitenta prowadzi postgpowanie lub tez wydat decyzje o charakterze regulacyjnym.

Z uwagi na powyzej opisane ograniczenia, subfundusz kontynuuje (bezposrednio lub posrednio)
realizacje celow odpowiedzialnego inwestowania w oparciu dwustopniowa selekcje: metodologie
screeningu negatywnego i selekcje pozytywna. Podejscie to bedzie stopniowo uwzgledniane przy
kompletowaniu portfela poczawszy od 9 wrzesnia 2022 roku. W zakresie zastosowania dwustopniowe;j
selekcji, spotka zarzadzajaca opiera si¢ na zasadach KBC Asset Management NV.

KBC Asset Management NV posiada zespdt wyspecjalizowanych ekspertow, ktorzy odpowiadaja za
zastosowanie dwustopniowej selekcji. Eksperci korzystaja ze wsparcia niezaleznej rady konsultacyjne;j
(,,Rada Konsultacyjna ds. Odpowiedzialnego Inwestowania”) ztozonej maksymalnie z dwunastu osob,
ktore nie sg powigzane z KBC Asset Management NV. Ponadto KBC Asset Management NV
wspolpracuje z dostawcami danych wyspecjalizowanych w odpowiedzialnym inwestowaniu, ktorzy
dostarczaja dane wyspecjalizowanym ekspertom w celu ich przetworzenia i uzupetnienia informacjami
dostepnymi publicznie (w rym rocznymi raportami, publikacjami prasowymi etc.)

Subfundusz promuje kombinacj¢ profili przyjaznych srodowisku i prospotecznych i - mimo ze jego
celem nie jest prowadzenie zrdwnowazonych inwestycji - inwestuje co najmniej (30%) swoich aktywow
w dziatalno$¢ gospodarcza, ktéra przyczynia sie do realizacji celow srodowiskowych i spotecznych (t;.
»zrownowazonych inwestycji”’). Emitenci, w ktorych inwestuje subfundusz winny przestrzega¢ zasady
gospodarno$ci. Subfundusz dziata zgodnie z obowigzkami w zakresie transparentnosci, o ktérych mowa
w art. 8 (1) rozporzadzenia (UE) 2019/2088 Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 27 listopada 2019
roku w sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze zrownowazonym rozwojem w sektorze
ustug finansowych (SFDR). Wigcej informacji na temat sposobu, w jaki subfundusz promuje
dziatania prosrodowiskowe 1 prospoteczne dost¢pnych jest w zatagczniku do KBC Bonds SRI
High Interest. Informacje przedumowne dotyczace produktow finansowych, o ktérych mowa
w art. 8, par. 1, 2 1 2a rozporzadzenia (UE) 2049/2088 i1 w art. 6 ust. 1 rozporzadzenia (UE)
2020/852 zwigzanych z KBC Bonds Strategic Accents zawarte sag w zataczniku 4.2.
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Screening negatywny

Z praktycznego punktu widzenia, procedury screeningu negatywnego pozwala na wczesniejsze
wykluczenie przez subfundusz z grona emitentow prowadzacych odpowiedzialne inwestycje tych
emitentow,  ktorzy  wyczerpuja  przestanki przewidziane polityka  wykluczenia.  Por.
www.ivesam.be/documentation-investissements> Politique d'exclusion des fonds d'investissement
responsable.

Zastosowanie tej polityki oznacza, ze emitenci zaangazowani w taka dziatalnoscia jak przemyst
tytoniowy, zbrojeniowy, hazardowy i rozrywki dla dorostych, wykluczeni sg z zakresu
inwestycyjnego subfunduszy. Rzeczony screening pozwala rowniez wykluczy¢ z zakresu
inwestycyjnego subfunduszu emitentéw, ktoérzy powaznie naruszaja zasady ochrony
srodowiska, odpowiedzialnos$ci spotecznej 1 gospodarnosci.

Powyzsze zasady screeningu negatywnego nie s3 wyczerpujace i moga ulega¢ okresowym
dostosowaniom pod nadzorem Rady Konsultacyjnej ds. Odpowiedzialnego Inwestowania.

Metodologia pozytywnej selekcji

W zakresie opisanych inwestycji i w pozostalym zakresie powyzej opisanym, cele odpowiedzialnego
inwestowania sg nastgpujace:

(1) promowanie uwzgledniania zrownowazonej dziatalnosci w decyzjach politycznych emitentow
(rzadow, dtuznikow ponadnarodowych i/lub agencji zwigzanych z rzadami), przy preferowaniu
emitentow majacych lepszy wynik ESG, gdzie ESG oznacza ,Environnemental, Social et
Gouvernance ») ), rowniez znane pod nazwa angielska : « Environnemental, Social et Gouvernance » )

(2) promowanie ograniczenia zmian klimatycznych, poprzez preferowanie emitentow majacych nizszy
poziom $ladu weglowego, w celu osiagnigcia predefiniowanego poziomu sladu weglowego; oraz

(3) wspieranie zréwnowazonego rozwoju z uwzglednieniem emtentéw, ktorzy przyczyniaja si¢ do
realizacji celow zrownowazonego rozwoju Organizacji Narodow Zjednoczonych; a takze

(4) wspieranie zrownowazonego rozwoju, poprzez zachety do przemiany ekologicznej za pomoca
obligacji finansujgcych projekty zielone i/lub prospoteczne.

Jezeli inwestycje te miatyby by¢ zrealizowane poprzez lokaty w instrumenty emitowane przez
przedsigbiorstwa, winny one speti¢ kryteria selekcji negatywnej, o ktorych mowa wyzej.

Cele subfunduszu dostepne sg na www.ivesam.be/documentation-investissements> Politique
d'investissement pour les fonds d'investissement responsable.

(HWynik ESG

Udzial zréwnowazonego rozwoju w decyzjach politycznych emitentow (przedsiebiorstw,
rzadow, dhuznikow ponadnarodowych i/lub agencji emisyjnych zwigzanych z rzadami,
mierzony jest za pomocg wyniku ESG. Wynik ten odpowiada wycenie zagregowanych
wynikow danego podmiotu wzgledem serii okre$lonych kryteriow ESG, ktére oparte sg w
miar¢ mozliwos$ci na obiektywnych pomiarach. Gtéwne czynniki determinujace dla kryteriow
ESG sg nastgpujace:

- W przypadku instrumentéw emitowanych przez przedsigbiorstwa:
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- troska o srodowisko naturalne (np. ograniczanie emisji gazéw cieplarnianych);
- troska 0 spoteczenstwo (np. warunki pracy pracownikow); oraz
- sposob zarzadzenia przedsigbiorstwem (np. niezaleznos$¢ i réznorodnosé¢ sktadu
zarzadu).
- W przypadku instrumentéw emitowanych przez rzady krajowe, dtuznikow ponadnarodowych
i/lub agencji zwigzanych z rzagdami, ocena opiera si¢ na pigciu nastgpujacych filarach:

- globalne osiggni¢cia ekonomiczne i stabilnos$¢ (np. jakos¢ instytucji 1 wladz);

- rozw0j spoleczno-gospodarczy i ochrona zdrowia ludnosci (np. poziom
szkolnictwa i zatrudnienia);

- réwnos¢, wolnos¢ i prawa ogotu obywateli;

- polityka ochrony srodowiska (np. zmiany klimatyczne); oraz

- bezpieczenstwo, pokoj i stosunki migdzynarodowe.

Powyzsze listy nie sg wyczerpujace i mogg ulec zmianie pod nadzorem Rady Konsultacyjnej
ds. Odpowiedzialnego Inwestowania.

Aby osiggna¢ powyzsze cele, wynik ESG dla portfela przedsigbiorstw zestawiany jest z
portfelem referencyjnym okreslonym przez na podstawie docelowego odchylenia, o ktorym
mowa wyzej. Wynik ESG krajow portfela zestawiany jest z portfelem referencyjnym obligacji
panstw $wiata (zlozonym z nast¢pujacych indekséw referencyjnych : 67% rynki rozwinigte:
J.P. Morgan GBI Global Unhedged EUR i 33% rynki wschodzace: J.P. Morgan GBI-EM
Global Diversified Composite Unhedged EUR).

Szerzej nt. wyniku ESG na stronie: www.ivesam.be/documentation-investissements> Politique
d'investissement pour les fonds d'investissement responsable.

(2) Poziom sladu weglowego

Cel polegajacy na promocji ograniczenia zmian klimatycznych poprzez preferowanie
emitentow ktorzy emitujg mniejszy $lad weglowy, w celu osiggnigcia okreslonych poziomow
emisji, dotyczy co najmniej 90% portfela. Cel nie ma zastosowania do podmiotow, ktorych
dane nie sg dostgpne.

Wkiad emitentow w ograniczanie zmian klimatycznych mierzony jest na podstawie ich emisji
sladu weglowego.

W odniesieniu do przedsigbiorstw poziom emisji $ladu weglowego okreslany jest jako
bezwzgledny poziom emisji gazow cieplarnianych (w tonach CO2), podzielony przez dochdod
(w milionach USD). Na szczeblu kraju, definiowany on jest jako poziom emisji gazéw
cieplarnianych (w tonach CO2) podzielony przez produkt krajowy brutto (w milionach USD).

Cele dla instrumentdw emitowanych przez przedsigbiorstwa sg roézne od celow dla
instrumentdw emitowanych przez rzady krajowe, dtuznikéw migdzynarodowych i/lub agencje

zwigzane z rzadami.

Cele moga ulec podwyzszeniu lub obnizeniu.
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Szerzej nt. §ladu weglowego na stronie: www.ivesam.be/documentation-investissements> Politique
d'investissement pour les fonds d'investissement responsable.

(3) Cele zrownowazonego rozwoju Organizacji Narodow Zjednoczonych

W celu wspierania zrownowazonego rozwoju subfundusz zobowigzuje si¢ inwestowac
minimalng czgs$¢ portfela emitentow, majacych wkiad w realizacje celow zrownowazonego
rozwoju Organizacji Narodéw Zjednoczonych. Cele zrownowazonego rozwoju Organizacji
Narodéw Zjednoczonych obejmujg cele o charakterze spotecznym i ochrony srodowiska.
Instrumenty podmiotow, ktére spetniaja te wymagania okreslane sg jako ,,Zréwnowazona
Inwestycja” zgodnie z rt.. 2.17 SFDR.

Przedsiebiorstwa, ktore przyczyniaja si¢ do realizacji celéw zréwnowazonego rozwoju
Narodéw Zjednoczonych definiowane sg jako te, ktére realizujga co najmniej 15 pierwszych
celow zrownowazonego rozwoju Narodéw Zjednoczonych, a ktore nie zobowigzaly si¢
jednoczesnie do realizacji celow zréwnowazonego rozwoju Narodow zjednoczonych. Rzady
oceniane s3 na podstawie pigciu filarow opisanych w rozdziale ,, Wyniku ESG”, ktére zawieraja
wskazniki mogace by¢ zestawione z 17 celami zréwnowazonego rozwoju Narodow
Zjednoczonych. Jezeli dany rzad uzyska wynik wystarczajaco dobry w ramach jednego filara i
nieszczegolnie zly w zakresie pozostalych filarow, obligacje tego rzadu i rzadéw lokalnych
oraz agencji uznane zostang za instrumenty, ktére przyczyniaja si¢ do zrownowazonego
rozwoju. Obligacje instytucji? ponadnarodowych uznawane s3 za zrdéwnowazona inwestycje
pod warunkiem spehienia jednego z dwdch kryteriow:

- co najmniej polowa cztonkéw im podlegajacych zakwalifikowana jest jako prowadzaca
zréwnowazone inwestycje (wielko§¢ wazona na podstawie liczby gltoséw/ kapitatu w catosci
pokrytego/ procentu ludnosci (w kolejnosci odpowiadajacej dostgpnosci odpowiednich

danych)).

- misja instytucji ponadnarodowej przewiduje realizacje celow o charakterze zrOwnowazonym
1 mniej niz polowa jej cztonkéw znajduje si¢ w gorszej polowie kontrowersyjnych reziméw
zgodnie z naszg selekcja.

Ponadto Rada Konsultacyjna ds. Odpowiedzialnego Inwestowania moze nada¢ label
,»Zrownowazonego rozwoju” danym instrumentow.

Szerzej na ten temat na stronie: www.ivesam.be/documentation-investissements> Politique
d'investissement pour les fonds d'investissement responsable.

(4) Obligacje finansujace zielone i/lub prospoleczne projekty

W celu zachecania do transformacji ekologicznej, subfundusz zobowigzuje si¢ inwestowaé minimalng
cze$¢ portfela w obligacje finansujace projekty zielone i/lub prospoteczne zielone. Za obligacje
przeznaczone do finansowania projektow zielonych i/lub prospotecznych uznawane sa obligacje, z
ktorych dochdd przeznaczony bedzie do finansowania wylacznie (kombinacji) projektow zielonych i
prospotecznych, spelniajacych zasady okreslone dla obligacji zielonych i obligacji prospotecznych
przez International Capital Marek Association (ICMA) w zakresie korzystania z produktow.
Instrumenty, ktoére spelniajg te wymagania zakwalifikowane sg jako ,,zrownowazone inwestycje”,
zgodnie z art. 2 (17) SFDR.

2'W oryginale dostownie ,,rzagdow ponadnarodowych” — przyp. thum.
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Szerzej nt. obligacji finansujgcych  projekty zielone 1 prospoteczne na  Stronie:
www.ivesam.be/documentation-investissements> Politique d'investissement pour les fonds
d'investissement responsable

Potencjalne odstepstwa

Niemniej nie mozna wykluczy¢ czasowego inwestowania w aktywa, ktore nie spetniajag powyzszych
kryteriow Powodami tego rodzaju inwestycji moga by¢ m. in.:

- rozwoj sytuacji, w wyniku ktorej emitent, juz po dokonaniu zakupu, nie bedzie mogt by¢ uznany
jako spetniajacy kryteria;

- zdarzenia w zyciu przedsigbiorstwa takie jak potaczenie spotki z inng spotka, wskutek ktorych
polaczona spotka nie moze by¢ uznawana za emitenta spetniajacego kryteria;

- btedne dane, na podstawie ktorych zakupiono aktywa, gdy tymczasem nie powinny by¢ one
dopuszczone do inwestycji subfunduszu;

- zaplanowana aktualizacja kryteriéw screeningu w zwiagzku z ktérymi aktywa winny zostaé
wylaczone z inwestycji subfunduszu, niemniej spotka zarzadzajaca postanowi nie zbywac¢ ich
niezwlocznie w najlepszym interesie klienta (np. ze wzgledu na koszty transakcji, niestabilno$§¢
cen);

- zewnetrze okolicznos$ci, takie jak wahania rynkowe 1 aktualizacja danych zewngtrznych moga
prowadzi¢ do sytuacji, w ktorych zastosowane rozwigzania inwestycyjne nie pozwalajg na
osiagnigcie ww. celow. 1

W takich przypadkach, zarzadzajacy zastapi tego rodzaju aktywa tak szybko jak to bedzie mozliwe
wlasciwszymi aktywami, kazdorazowo majac na uwadze wylacznie interes inwestorow.

Ponadto, w celu zapewnienia skutecznego zarzadzania portfelem, zarzadzajacy moze korzystaé w
szerokim zakresie z produktow pochodnych zwigzanych z emitowanymi aktywami przez emitentow,
ktorzy nie spetnialiby kryteriow pozwalajacych na wiaczenie ich do subfunduszu, o ile na rynku brak
jest odpowiedniej i porownywalnej alternatywy. charakterze.

Informacje dotyczaca Unijnej systematyki dotyczacego zro6wnowazZonego rozwoju

W dniu wydania niniejszego prospektu, subfundusz nie inwesuje w dziatalno$¢ gospodarcza
ekologicznie zrbwnowazong w rozumieniu Unijnej systematyki dotyczacego zrownowazonego rozwoju
%, Procent zainwestowany w dziatalnos$¢ ekologicznie zrownowazong w rozumieniu ram Unijnej
systematyki dotyczacego zrownowazonego rozwoju Europejskiej wynosi w kazdym momencie 0%.
Zasada polegajaca na ,,niewyrzadzeniu znacznej szkody” ma wylacznie zastosowanie do
inwestycji bazowych subfunduszu, ktore uwzgledniajg kryteria Unii Europejskiej w dziedzinie
zrownowazonej dziatalno$ci gospodarczej z punktu widzenia ochrony §rodowiska. Inwestycje
bazowe pozostalej czgsci tego subfunduszu nie uwzgledniaja kryteriow Unii Europejskiej w
zakresie zrownowazone] dziatalno$ci gospodarczej z punktu widzenia ochrony Srodowiska.
Kwestia ta bedzie bedzie regularnie monitorowana.

Informacja o braku odpowiedzialnos¢ dostawcy indeksu

Powyzsze informacje zostaly pozyskane ze zrodet ocenianych jako wiarygodne, niemniej J.P. Morgan
nie gwarantuje ich wyczerpujacego charakteru ani ich doktadnos$ci. Na korzystanie z indeksu uzyskano
zgode. Indeks nie moze by¢ powielany, wykorzystany lub rozpowszechniany bez wcze$niejszej
pisemnej zgody J.P. Morgan Copyright 201(7) Morgan chase & Co. Wszelkie prawa zastrzezone.

3 Por. rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2020/852 z dnia 18 czerwca 2020 r. w sprawie
ustanowienia ram utatwiajacych zrownowazone inwestycje — przyp. thum.
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Transparentno$é w zakresie wskaznikéw niekorzystnych skutkéow dla zréwnowazonego rozwoju

Subfundusz uwzglednia glowne niekorzystne skutki swoich decyzji inwestycyjnych dla
zrownowazonego rozwoju na podstawie wskaznikow dotyczacych glownych niekorzystnych skutkow
(principal adverse impact — PAI) dla zrownowazonego rozwoju, zgodnie z rozporzadzeniem (UE)
2019/2088 Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 27 listopada 2019 roku w sprawie ujawniania
informacji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem w sektorze ushug finansowych (,,SFDR”).
Gtowne niekorzystne skutki dla zrownowarzonego rozwoju sg jednoznacznie uwzglednione w ogodlnej
polityce wykluczen konwencjonalnych funduszy inwestycyjnych i odpowiedzialnych inwestycji, a
takze w polityce wykluczen odpowiedzialnych funduszy inwestycyjnych. Wiecej informacji na temat
wskaznikow glownych niekorzystnych skutkow podlegajacych uwzglednieniu na stronie
www.ivesam.be/documentation-investissements > Politique d'exclusion pour les fonds d’investissement
responsables. Ponadto gltowne niekorzystne skutki dla zrownowazonego rozwoju sg domyslnie
uwzglednione w polityce glosowania przez petnomocnika i zobowigzan IVESAM NV (szerzej na ten
temat na stronie www.ivesam.be/documentation-investissements > Retrospective Proxy Voting -
overview > Proxy Voting and Engagement Policy). W ramach zobowiazania na rzecz odpowiedzialnego
inwestowania, IVESAM NV wykonuje prawa glosu z tytutéw uczestnictwa, ktorymi zarzadza zgodnie
z polityka glosowania przez petnomocnika i zobowigzan. W razie potrzeby, IVESAM NV podejmie
dialog z dyrekcja odpowiednik spotek, o ile konieczne bgdzie to przed glosowaniem.

Szersze informacje na temat sposobu, w jaki subfundusz zamierza uwzgledni¢ gtéwne niekorzystne
skutki dla zrownowazonego rozwoju dostgpne sg rowniez w zalgczniku KBC Bonds High Interest,
znajdujacym si¢ w zaltaczniku 4.2. Oswiadczenie co do sposobu, w jaki subfundusz uwzglednit gtdéwne
niekorzystne skutki dla zrownowazonego rozwoju w okresie referencyjnym dostepne jest rowniez w
rocznym sprawozdaniu, ktore ogloszone zostanie dla tego subfunduszu po 1 stycznia 2023 .

1.16.2 Profil ryzyka
1.16.2.1. Profil ryzyka subfunduszu
Metoda zastosowania dla oceny globalnej ekspozycji oparta jest na ocenie zobowigzan.

Zgodnie z dyrektywa 583/2010, dokonuje si¢ obliczenia syntetycznego wskaznika ryzyka i rentownosci
pozwalajacego okresli¢ warto$ci potencjalnej rentownosci, a takze ryzyka zwigzane z subfunduszem w
walucie subfunduszu. Wskaznik posiada skalg od 1 do 7. Im wyzsza warto$¢, tym wyzsza potencjalna
rentownos¢, ale jednoczesnie trudniejsza do prognozowania. Istnieje rowniez mozliwos$¢ wystgpienia
strat. Najnizsza warto$¢ nie oznacza, ze inwestycja wolna jest od wszelkiego ryzyka. Oznacza ona, ze
W poréwnaniu z najwyzszymi warto$ciami, dany produkt wygeneruje zasadniczo najnizsza rentownosc,
ale jednoczesnie jego prognoza jest najbardziej wiarygodna.

Syntetyczny wskaznik ryzyka i rentownosci obliczany jest w sposob systematyczny i z tego wzgledu
moze ulega¢ wzrostom i spadkom w oparciu o dane historyczne. Dane historyczne nie zawsza stanowia

wiarygodng podstawe do prognozowania przysztych ryzyk.

Najnowsze wartosci wskaznika dostgpne sa w kluczowych informacjach dla inwestoréw w rubryce
,»profil ryzyka i rentownosci”.

Zwlaszcza warto$¢ funduszu obligacyjnego jest czuta na wahania stop procentowych. Wynika to z faktu,
Ze stopa procentowa tych obligacji jest stata, niezalezna od stop procentowych na rynku.

Inwestycja w ten subfundusz niesie ze soba rowniez:
- powazne ryzyko kredytowe: fundusz ten inwestuje w duzym zakresie w obligacje o nizszym

poziomie wyptacalnosci. W zwigzku z tym ryzyko, Ze emitent nie bedzie mogt spetnic¢ swoich
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zobowigzan jest powazne. Jezeli wirdd inwestorow pojawi si¢ watpliwos¢ co do wyptacalnosci
emitentow obligacji, warto$¢ obligacji moze ulec spadkowi. Subfundusz moze inwestowa¢ do
10% swoich aktywow w obligacje warunkowo zamienne emitowane przez instytucje finansowe.
W razie probleméw finansowych instytucji finansowych, instrumenty te moga by¢ zamienione
na akcje lub ich warto$¢ w cato$ci lub czgéci obnizona.

- srednie ryzyko ptynnosci: w przypadku funduszu inwestujacego w obligacje rynkow.

- Powazne ryzyko kursowe: w przypadku funduszu inwestujacego w tytuly uczestnictwa
nominowane w innych walutach niz fundusz, ryzyko, ze inwestycja moze znalez¢ si¢ pod
wptywem wahan kursowych jest realne.

- ryzyko kapitalowe: brak ochrony kapitatu.
- $rednie ryzyko inflacji: brak ochrony przed wzrostem inflacji.

- srednie ryzyko rynkowe: poziom tego ryzyka odzwierciedla wrazliwos¢ obligacji na stopy
procentowe i na ryzyko kursowe wzgledem euro.

Specyficzne ryzyka wigzace si¢ z inwestycja w obligacje warunkowo zamienne to:

- poziom progowy i ryzyko konwersji (trigger level risk): w przypadku gdy wspotczynnik
kapitatu emitenta spadnie ponizej okreslonego poziomu oraz/lub na skutek decyzji instytucji
nadzorujacej, obligacje moga zosta¢ zamienione na akcje lub ich warto$¢ w catosci lub czesci
obnizona. W takim wypadku subfundusz moze ponie$¢ straty na inwestycji w obligacje
warunkowo zamienne zanim dotkng one akcjonariuszy instytucji finansowej, jezeli obnizenie
warto$ci obligacji warunkowo zamiennych nastapiloby zanim instytucja finansowa stanie si¢
niewyptacalna.

- ryzyko umorzenia kuponu/braku zaptaty za kupon (coupon cancellation risk): emitent obligacji
warunkowo zamiennej, w ktora inwestuje subfundusz moze mie¢ prawo uznaniowo postanowic
o braku zaptaty za kupon obligacji warunkowo zamiennej.

- ryzyko inwersji struktury kapitatu (capital structure inversion risk): W takim wypadku
posiadacze papierow dluznych warunkowo zamiennych poniosg straty wczesniej niz posiadacze
tytutow uczestnictwa emitowanych przez tego samego emitenta, a zatem niezgodne z
klasycznym porzadkiem hierarchii struktury kapitatu, gdzie posiadacze tytutow uczestnictwa
ponosza strate przed posiadaczami papierow dtuznych.

- ryzyko wydtuzenia terminu zaptaty i ryzyko zapadalnosci (call extension risk): obligacje
warunkowo zamienne moga by¢ obligacjami wieczystymi, ktére moga zosta¢ sptacone
wylaczenie we wczesniej okre$lonych datach zaptaty. Splata w dacie zaptaty podlega
uznaniowej decyzji emitenta.

- ryzyko ptynnosci (liquidity risk): w niektorych okolicznosciach, moga pojawic si¢ trudnosci w
znalezieniu kupca na obligacje warunkowo zamienne, a sprzedajgcy, chcac sprzedaé tytut,
moze zosta¢ zmuszony do zaakceptowania znacznej obnizki warto$ci w poréwnaniu z
oczekiwang warto$cig obligacji.

- ryzyko wyceny rentownosci i nieznane ryzyko (yield valuation risk and unknown risk): papiery
dluzne warunkowo zamienne sg innowacyjnymi instrumentami finansowymi, stad nieznane jest
ich zachowanie w $rodowisku finansowym nacechowanym napigciami. Zwigksza to
niepewno$¢ wyceny papierow dtuznych warunkowo zamiennych i ryzyko potencjalnych
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konsekwencji cenowych, a takze niestabilno$¢ i ryzyko ptynnosci catej klasy aktywow
warunkowo zamiennych.

1.16.2.2. Profil ryzyka typowego inwestora

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestora dynamicznego.

1.16.3. Emisja wykup i prowizje

W okresie od 27 listopada do 28 listopada 2018 r., oferowana be¢dzie subkategoria ,,Institutional B
Shares” po poczatkowej cenie subskrypcyjnej 1000 EUR, powigkszonej o optate wpisowa nalezna
profesjonalnym posrednikom, wynoszaca do 2,5%. Wysoko$¢ optaty wpisowej ustalona jest i moze by¢
zmieniona przez Zarzad. Uczestnicy zawiadomieni zostang o tym w drodze zawiadomienia dotaczonego
do rocznego sprawozdania.

Zaptata poczatkowej ceny subskrypcyjnej nastapi 3 grudnia 2018 roku na podstawie pierwszej wartosci
wyceny netto ustalonej na 29 listopada 2018 r.

Po poczatkowym okresie subskrypcji, tytuly uczestnictwa subfunduszu emitowane beda po cenie rownej
wartosci aktywow netto za tytut uczestnictwa, powigkszonej o oplate wpisowa nalezng profesjonalnym
posrednikom, ktéra wynosi¢ bedzie do 2,5%. Wysokos¢ optaty wpisowej ustalona jest i moze by¢
zmieniona przez Zarzad. Uczestnicy zawiadomieni zostang o tym w drodze zawiadomienia dotgczonego
do rocznego sprawozdania.

Wykup nastgpuje po wartosci wyceny netto pomniejszonej o prowizje w wysokosci 1% tej wartosci
naleznag subfunduszowi. W przypadku podwyzszenia prowizji za wykup, inwestor moze w okresie
jednego miesigca przed wejsciem w zycie podwyzki prowizji, zazada¢ wykupu tych udzialéw bez
prowizji. Uczestnicy zawiadomieni zostang o tym w drodze zawiadomienia dotaczonego do rocznego
sprawozdania.

Konwersji dokonuje si¢ po cenie rownej odpowiednim warto$§ciom netto tytuldow uczestnictwa
poszczegdlnych subfunduszy pomniejszonej o prowizje od konwersji w wysokosci do 0,5% wartosci
wyceny subfunduszu, ktorych tytuty uczestnictwa maja by¢ przedmiotem konwersji oraz do 0,5%
wartosci wyceny nowych subfunduszy na rzecz odpowiednich subfunduszy.

Emisja dotyczy wylacznie tytutdw uczestnictwa o charakterze kapitatowym. Subkategoria ,,Institutional
B Shares” przeinaczona jest dla narzedzi inwestycyjnych (investment vehicle) promowanych przez
KBC.

Tytuly uczestnictwa korzysta¢ beda z obnizonej stawki podatku abonamentowego w wysokosci 0,01%.

Kwoty przeznaczone na pokrycie kosztéw nabycia/ zbycia aktywow” max 1.5% warto$ci wyceny netto.
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Zgodnie z rozdziatem 16 ,,Optaty, koszty i wydatki”, subfundusz placi¢ bedzie Spotce Zarzadzajacej
nastgpujace prowizje i oplaty:

Prowizje i koszty okresowe Subfunduszu (o ile nie zostanie postanowione inaczej —w walucie Subfunduszu
lub jako procent warto$ci wyceny netto)

Prowizja za zarzadzanie portfelem Do 1,30 % od podstawy rocznej obliczonej na podstawie Sredniej
catkowitej wartosci aktywow Subfunduszu. Prowizja za zarzadzanie
nie moze w zadnym wypadku by¢ ujemna.

W odniesieniu do aktywow netto odpowiadajacych inwestycji w
instytucje zbiorowego inwestowania (*) zarzadzane przez instytucje
finansowa KBC Groupe S.A., prowizja za zarzadzanie portfelem
inwestycyjnym réwna jest réznicy miedzy prowizja za zarzadzanie
portfelem inwestycyjnym instytucji zbiorowego inwestowania, 0
ktorych mowa wyzej, a procentem okreslonym powyzej dla prowizji
za zarzadzanie portfelem inwestycyjnym

(*) Prowizja za zarzadzanie portfelem inwestycyjnym instytucji
zbiorowego inwestowania, w ktore inwestuje subfundusz wynosié¢
bedzie do 1,70%.

Prowizja za zarzadzanie administracyjne Max. 0,040% rocznie
Prowizja depozytariusza i oplata za Max. 0,030% rocznie
przechowywanie

Prowizja za badania Max. 0,005% rocznie
Inne koszty 0,020% (szacunkowo)
Podatek abonamentowy (Luksemburg) 0,01% rocznie

Inne podatki Por. Rozdziat 16.1

1.16.3.2. Subkategoria ,, Corporate Shares”

W dniach od 27 listopada do 28 listopada 2018 r., emitowane bedg tytuly uczestnictwa subkategorii
,corporate shares” po cenie subskrypcyjnej 1000 EUR, powigkszonej o optate wpisowa ptatng na rzecz
posrednika, w maksymalnej wysokosci 2,5%. Wysoko$¢ ww. oplaty subskrypcyjnej jest stata, za$
Zarzad moze pobra¢ nizsza optate. Uczestnicy poinformowani zostang o powyzszym zawiadomieniem
dotaczonym do rocznego sprawozdania.

Zaptata poczatkowej ceny subskrypcyjnej nastgpi 3 grudnia 2018 roku na podstawie pierwszej wartosci
wyceny netto ustalonej na 29 listopada 2018 r.

Subskrypcje na tytuty uczestnictw subkategorii beda przyjmowane pod warunkiem, ze jedna i ta sama
osoba ztozy subskrypcje na kwote co najmniej 200 000 EUR.

Po poczatkowym okresie subksrypcji, tytuly uczestnictwa subfunduszu emitowane sa po cenie
odpowiadajacej wartosci aktow netto za tytut uczestnictwam powigkszonej o optate wpisowa ptatna na
rzecz posrednika, w maksymalnej wysokosci 2,5%. Wysoko$¢ ww. oplaty subskrypcyjnej jest stata, zas
Zarzad moze pobra¢ nizsza optate. Uczestnicy poinformowani zostang o powyzszym zawiadomieniem
dotagczonym do rocznego sprawozdania.

Wykupu dokonuje si¢ po obowigzujacej wartoSci wyceny netto pomniejszonej o prowizje w wysokos$ci
do 1% ww. wartoS$ci ptatnej na rzecz subfunduszu. Wysoko$¢é ww. prowizji ustalona zostaje i moze by¢
zmieniona przez Zarzad. Jezeli prowizja na wykup zostanie podwyzszona, inwestor ma prawo w okresie
jednego miesigca przed wejsciem w zycia podwyzszonej prowizji, zazada¢ wykupienia jego udzialow
bez dodatkowych optat. Uczestnicy poinformowani zostang o powyzszym zawiadomieniem
dotgczonym do rocznego sprawozdania.

Wylacznie tytuty uczestnictwa o charakterze kapitalowym oferowane beda w tej subkategorii.
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Zgodnie z rozdziatem 16 ,,Opfaty, koszty i wydatki”, subfundusz ptaci¢ bedzie Spotce Zarzadzajacej

nastgpujace prowizje i oplaty:

lub jako procent warto$ci wyceny netto)

Prowizje i koszty okresowe Subfunduszu (o ile nie zostanie postanowione inaczej —w walucie Subfunduszu

Prowizja za zarzadzanie portfelem

Do 1,30 % od podstawy rocznej obliczonej na podstawie Sredniej
catkowitej wartosci aktywow Subfunduszu. Prowizja za zarzadzanie
nie moze w zadnym wypadku by¢ ujemna.

W odniesieniu do aktywoéw netto odpowiadajacych inwestycji w
instytucje zbiorowego inwestowania (*) zarzadzane przez instytucje
finansowg KBC Groupe S.A., prowizja za zarzadzanie portfelem
inwestycyjnym réwna jest réznicy miedzy prowizja za zarzadzanie
portfelem inwestycyjnym instytucji zbiorowego inwestowania, o
ktérych mowa wyzej, a procentem okreslonym powyzej dla prowizji
za zarzadzanie portfelem inwestycyjnym

(*) Prowizja za zarzadzanie portfelem inwestycyjnym instytucji
zbiorowego inwestowania, w ktore inwestuje subfundusz wynosié
bedzie do 1,70%.

Prowizja za zarzadzanie administracyjne

Max. 0,040% rocznie

Prowizja depozytariusza i oplata za
przechowywanie

Max. 0,030% rocznie

Prowizja za badania

Max. 0,005% rocznie

Inne koszty

0,020% (szacunkowo)

Podatek abonamentowy (Luksemburg)

0,05% rocznie

Inne podatki

Por. Rozdziat 16.1
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Zal. 1.17. KBC BONDS STRATEGIC BROAD 40/60

1.17.1. Polityka inwestycyjna

Subfundusz KBC Bonds Strategic Broad 40/60 inwestuje co najmniej 90% swoich aktywow w
obligacje przedsicbiorstw, obligacje skarbowe, obligacje zamienne, depozyty, instrumenty rynku
pieni¢znego, inne papiery dtuzne lub instrumenty pochodne (w tym kontrakty terminowe dotyczace
obligacji i umowy swap na stopy procentowe) lub w udzialy OPC w granicach przewidzianych w
punkcie 6.1.2.3 prospektu. Pozostate 10% moze by¢ zainwestowane w inne aktywa okreslone w dziale
6.1. — dostgpne instrumenty.

Generalnie subfundusz inwestuje 60% swoich aktywow w obligacje przedsigbiorstw, gldéwnie w
obligacje typu ,,investment grade” nominowane w euro i/lub w produkty pochodne, tworzace ekspozycje
na ryzyko kredytowe przedsigbiorstw (gtdownie swap dotyczacych oprocentowania, lub kontrakty
terminowe oraz CDS). Niemniej subfundusz bedzie mogt zainwestowa¢ do 100% w tego rodzaju
aktywa, o ile zarzadzajacy subfunduszem obierze kierunek bardziej procykliczny.

Zasadniczo subfundusz inwestowac¢ bedzie 40% pozostatych aktywow w zdywersyfikowane obligacje
skarbowe emitowanie przez Panstwa nalezace do Unii Gospodarczej i Walutowej (UGW) lub
zamierzgjace do niej przystapi¢, gldwnie w kategorii ,,investment grade” nominowane w euro, z
uwzglednieniem wszystkich okreséw zapadalnos$ci i/lub w produkty pochodne, tworzace ekspozycje na
ryzyko dluznika (gtownie w zakresie kontraktéw swap dotyczacych oprocentowania i kontraktow
terminowych). Niemniej subfundusz bedzie mogt zainwestowac do 100% w tego rodzaju aktywa, o ile
zarzadzajacy sufunduszem wybierze opcj¢ bardziej defensywnych ekspozyciji.

Subfundusz moze inwestowa¢ w papiery wartosciowe lub produkty pochodne nominowane w dowolnej
walucie. Ryzyko kursowe nie bedzie systematycznie zabezpieczane. Ponadto w granicach prawa portfel
moze by¢ uzgodniony w zakresie niektorych emitentow walut i rodzajow papieréw wartosciowych i/lub
instrumentow pochodnych. Sklad portfela moze zatem z czasem ulega¢ powaznym zmianom.

Indeksem referencyjnym dla subfunduszu jest:

a) IHS Markit iBoxx Euro Corporates: 60%.
b) JP Morgan European Monetary Union Investment Grade Index (EMU IG): 40%;

Celem subfunduszu jest osiggniecie wyniku powyzej indeksu referencyjnego.

Subfundusz objety jest aktywnym zarzadzaniem i nie ma na celu replikacji indeksu referencyjnego.
Indeks referencyjny wykorzystywany jest do pomiaru wyniku i sktadu portefla. Do wiekszosci obligacji
posiadanych przez subfundusz winien mie¢ zastosowanie jeden z indekséw uwzglednionych w indeksie
referencyjnym. Zarzadzajacy moze korzysta¢ z prawa do uznaniowosci i inwestowac¢ w obligacje spoza
indeksu referencyjnego, wykorzystujac specyficzne mozliwosci inwestycyjne subfunduszu.

Polityka inwestycyjna subfunduszu naklada ograniczenie wielkosci mozliwego odchylenia pozycji
portfela wzgledem indeksu referencyjnego. Odchylenie to mierzone jest wskaznikiem tracking error,
ktory okresla zakres niestabilnosci réznic migdzy wynikami subfunduszu a indeksem referencyjnym.
Przewidywana warto$¢ wskaznika tracking error wynosi 0,75%. Inwestorzy winni by¢ $wiadomi, ze
rzeczywisty wskaznik tracking error moze ulega¢ zmianom w zalezno$ci od warunkéow rynkowych.
Subfundusze, ktorych tracking error jest niski wzgledem indeksu referencyjnego winny w mniejszym
stopniu zawyza¢ (outperform) warto$¢ indeksu referencyjnego.
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Informacja o braku odpowiedzialno$ci dostawcy indeksu.

Informacja uzyskana zostata ze zroédet uznawanych za wiarygodne. Niemniej J.P. Morgan nie udziela
zadnej gwarancji co do pelnosci lub wylacznosci w zakresie indeksu. Korzystanie z indeksu jest
dozwolone. Indeks nie moze by¢ powielany, wykorzystywany lub dystrybuowany bez wczes$niejszej
pisemnej zgody J.P. Morgan Copyright 2017. J.P. Morgan Chase & Co. Wszelkie prawa zastrzezone.

Markit, podmioty z nim powigzane i zaden dostawca danych nie gwarantujg jednoznacznie lub
domyslnie doktadnos$ci, wyczerpujacego charakteru czy tez aktualnosci danych zawartych w niniejszym
dokumencie, ani tez osiggnigcia wynikow przez adresatow tych danych. Markit ani podmioty
powiazane, ani tez zaden inny dostawca danych nie ponosi odpowiedzialno$ci wobec adresatow danych
za niescistosci, btgdy lub pominigcia w danych Markit niezaleznie od powodu, ani tez za jakiekolwiek
szkody (bezposrednie lub posrednie), ktore z tego wynikaja.

Markit nie ma zadnego obowigzku aktualizowania, zmiany czy korekty danych, ani tez informowania
adresata w jakikolwiek sposdb o ewentualnej zmianie jakiejkolwiek informacji zawartej w niniejszym
dokumencie i wynikajacych stad niescistosci.

Nie ograniczajac zakresu powyzszych zastrzezen, Markit, podmioty z nim powigzane, ani tez zaden
zewngtrzny dostawca danych nie ponosi zadnej odpowiedzialno$ci wobec Panstwa czy to na podstawie
umowy (w tym odszkodowania), czy tez w wyniku przestepstwa (w tym niedbalstwa) lub na podstawie
gwarancji, przepisu prawa, za straty lub szkody poniesione przez Panstwa na podstawie uchwaty lub w
zwiazku z opiniami, zaleceniami, prognozami, ocenami lub wszelkimi innymi wnioskami lub sposobem
postepowania okreslonym przez Panstwa lub przez osobe trzecig opartych na tresci lub nie, ani tez za
informacje lub dokumenty zawarte w niniejszym dokumencie.

Instrumenty pochodne mogg by¢ wykorzystane do realizacji celow inwestycyjnych i do zabezpieczenia
ryzyka subfunduszu.

Ogolnie, subfundusz moze =zawiera¢ kontrakty terminowe dotyczace obligacji skarbowych
emitowanych przez panstwo nalezace do Unii Gospodarczej i Walutowej w celu zarzadzania okresem
trwania i i ryzykiem krzywej. Ponadto, kredytowe instrumenty pochodne, takie jak kontrakty Credit
Default Swap (CDS) na indeksy (np. iTraxx lub CDX) moga ewentualnie by¢ uzywane zarazem do
realizacji celow inwestycyjnych jak i do zabezpieczenia ryzyka kredytowego, lecz wytacznie w ramach
istniejacego profilu ryzyka i bez powodowania transferu do emitentdw mniej wyptacalnych w
porownaniu z tymi, w ktorych OPCVM moze inwestowaé. Przyktadowo subfundusz moze sprzedawac
zabezpieczenie kredytowe na indeksy investment grade w drodze kontraktéw Credit Default Swap (w
granicach do 50% swoich aktywow) w celu skutecznego stworzenia ekspozycji pltynnej na ryzyko
kredytowe przedsiebiorstw, lub odwrotnie, kupowa¢ zabezpieczenie kredytowe na indeksy investment
grade w cel skutecznego ograniczenia ekspozycji na ryzyko kredytowe przedsigbiorstw. Ponadto,
terminowe kontrakty kredytowe moga by¢ uzywane w celu zabezpieczenia niepozadanego ryzyka
kursowego. Lista strategii opartych na instrumentach pochodnych jest reprezentatywna lecz
niewyczerpujaca.

W przypadku wykorzystywania instrumentéw pochodnych, nalezy dobra¢ instrumenty tatwo zbywalne
i ptynne. W zwiazku z powyzszym, korzystanie z instrumentow pochodnych nie ma wpltywu na ryzyko
ptynnosci. Korzystanie z instrumentéw pochodnych w niczym nie zmienia tez roztozenia portfela
miedzy regiony, branze czy zakresy. Nie ma to zatem zadnego wplywu na ryzyko koncentracji.
Instrumenty pochodne nie sluzg zapewnieniu catkowitej lub czgéciowej ochrony kapitalu. Nie
podwyzszaja one ani nie redukujg ryzyka kapitalowego. Korzystanie z instrumentow pochodnych nie
ma tez zadnego wplywu na ryzyko braku realizacji kontraktu, ryzyko depozytariusza, ryzyko
elastycznosci, ryzyko inflacji i ryzyko wynikajace z czynnikow zewngtrznych.
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Subfundusz bedzie mogh zainwestowaé do 25% catkowitego majatku w obligacje zamienne i z opcja,
do 10% catkowitego majatku w akcje 1 inne tytuly i prawa uczestnictwa, do jednej trzeciej calkowitego
majatku w aktywa w banku.

Sunfundusz inwestuje bezposrednio i/lub posrednio co najmniej 75% swoich aktywow:

- w obligacje i papiery dtuzne o ratingu investment grade. Rating investment grade oznacza co
najmniej rating BBB-/Baa3 dla zobowigzan dtugoterminowych, A3/F3/P3 dla zobowigzan
krétkoterminowych, ogloszony przez co najmniej dwie z nastgpujacych agencji ratingowych:
Moody’s Investor Service, Standard & Poor lub Fitch ratings;

- w obligacje skarbowe wyemitowane w walucie lokalnej lub w niepodporzadkowane obligacje
przedsigbiorstw*, dla ktorych zadna z ww. agencji ratingowych nie wydala ratingu, lecz ktorych
emitent posiada rating investment grade w co najmniej jednej z ww. agencji ratingowych.

- w instrumenty rynku pieni¢znego, ktorych emitent posiada rating investment grade wydany
przez jedna z ww. agencji ratingowych.

* w razie upadtosci danego emitenta, obligacje niepodporzqdkowane tracq pierwszenstwo wzgledem
innych zobowigzan spotki: inne zobowigzania spotki ptatne sq w pierwszym rzedzie, a dopiero w dalszej
kolejnosci, o ile pozostanie jeszcze kapital, splaceni zostang w catosci lub w czesci posiadacze obligacji
podporzgdkowanych; posiadacz obligacji podporzqdkowanej ma pierwszenstwo przez akcjonariuszem
danego emitenta.

Subfundusz moze inwestowac¢ do 25 % swoich aktywow w obligacje i papiery dluzne, dla ktérych zadna
z powyzszych agencji nie oglosita ratingu, lub ktoérych emitenci nie byli notowani przez zadng z
powyzszych agencji.

Subfundusz nie bedzie inwestowac w ,,distressed et defaulted securities” w momencie zakupu. Jezeli w
miar¢ uptywu czasu okaze si¢, ze warto$¢ nieruchomosci stanowié bedzie ,,distressed i defaulted
security”, zarzadzajacy stara¢ si¢ bedzie nadal sprzeda¢ pozycje w interesie inwestora, o ile pozwala¢
na to beda warunki rynkowe (np. wystarczajacy poziom plynnosci).

Inwestycje bazowe w ten produkt finansowy nie uwzglegdniajg kryteriow Unii Europejskiej w zakresie
dzialalno$ci ekonomicznie zrownowazonej z punktu widzenia ochrony S$rodowiska, zgodnie z
Rozporzadzeniem (UE) 2020/852 Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 18 czerwca 2020 r. W
sprawie ustanowienia ram ufatwiajgcych zréwnowazone inwestycje (Unijna systematyka
dotyczaca zrbwnowazonego rozwoju).

Subfunduszu zaklasyfikowany jest jako produkt z ,,art. 6 zgodnie z rozporzadzeniem (UE) 2019/2088
Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 27 listopada 2019 roku w sprawie ujawniania informacji
zwigzanych ze zrbwnowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych (SFDR).

Transparentno$¢ niekorzystnych skutkow dla zrownowazonego rozwoju

Subfundusz ocenia gtéwne niekorzystne skutki swoich decyzji inwestycyjnych w oparciu o gtowne
niekorzystne skutki (principal adverse impact — PAI) dla zrownowazonego rozwoju, okreslone w
rozporzadzeniu (UE) 2019/2088 Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 27 listopada 2019 roku w
sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem w sektorze ustug
finansowych (,,SFDR”). Gtéwne niekorzystne skutki dla zrowbowarzonego rozwoju s3 jednoznacznie
uwzglednione w ogolnej polityce wykluczen. Wiecej informacji na temat uwzglednienia glownych
niekorzystnych skutkow na stronie Www.ivesam.be/documentation-investissements > Politiques
générales d'exclusion pour les investissements conventionnels et responsables. Ponadto glowne
niekorzystne skutki dla zréwnowazonego rozwoju sg domyslnie uwzglednione poprzez wiaczenie ryzyk
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dla trwatego rozwoju do zakresu zarzgdzania produktami majgcymi niekorzystne skutki dla trwatego
rozwoju (Szerzej na ten temat na stronie www.ivesam.be/documentation-investissements >
Informations sur le financement durable), a takze do naszej polityki glosowania przez pelnomocnika
oraz zobowigzan (szerzej na ten temay na Www.ivesam.be/documentation-investissements>
Retrospective Proxy Voting — apergu).

Informacje na temat glownych niekorzystnych skutkéw dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju
dostepne sa rowniez w rocznym sprawozdaniu dla niniejszego subfunfuszu, ktory zostanie ogtoszony
po 1 stycznia 2023 r.

Warto$¢ wyceny aktywow netto wyrazona jest w EUR.

1.17.2 Profil ryzyka
1.17.2.1. Profil ryzyka subfunduszu
Metoda zastosowania dla oceny globalnej ekspozycji oparta jest na ocenie zobowigzan.

Zgodnie z dyrektywa 583/2010, dokonuje si¢ obliczenia syntetycznego wskaznika ryzyka i rentownosci
pozwalajacego okresli¢ wartosci potencjalnej rentownosci, a takze ryzyka zwigzane z subfunduszem w
walucie subfunduszu. Wskaznik posiada skalg od 1 do 7. Im wyzsza wartos¢, tym wyzsza potencjalna
rentownos¢, ale jednoczesnie trudniejsza do prognozowania. Istnieje rowniez mozliwos$¢ wystgpienia
strat. Najnizsza warto$¢ nie oznacza, ze inwestycja wolna jest od wszelkiego ryzyka. Oznacza ona, ze
W pordwnaniu z najwyzszymi wartosciami, dany produkt wygeneruje zasadniczo najnizsza rentownos¢,
ale jednoczesnie jego prognoza jest najbardziej wiarygodna.

Syntetyczny wskaznik ryzyka i rentownos$ci obliczany jest w sposob systematyczny i z tego wzgledu
moze ulega¢ wzrostom i spadkom w oparciu o dane historyczne. Dane historyczne nie zawsza stanowia

wiarygodna podstawe do prognozowania przysztych ryzyk.

Najnowsze wartosci wskaznika dostepne sa w kluczowych informacjach dla inwestorow w rubryce
,»profil ryzyka i rentownosci”.

Zwlaszcza warto$¢ funduszu obligacyjnego jest czuta na wahania stop procentowych. Wynika to z faktu,
ze stopa procentowa tych obligacji jest stata, niezalezna od stop procentowych na rynku.

Inwestycja w ten subfundusz niesie ze sobg rowniez:

- ryzyko kapitalowe: brak ochrony kapitatu.

- srednie ryzyko kredytowe: aktywa inwestowane sg glownie (lecz niewytacznie) w obligacje
posiadajace wyceng ,,inwestment grade”. W zwiazku z powyzszym ryzyko, ze emitent nie
bedzie wywigzywat si¢ ze swoich zobowigzan jest wyzsze niz w przypadku inwestycji ztozonej

wylacznie z obligacji inwestment grade”. Jezeli inwestor ma watpliwosci co do wyptacalnosci
emitentow obligacji, jej warto$¢ moze ulec obnizeniu.

- srednie ryzyko inflacji: brak ochrony przed wzrostem inflacji.

1.17.2.2. Profil ryzyka typowego inwestora
Subfundusz przeznaczony jest dla inwestora zachowawczego.

1.17.3. Emisja wykup i prowizje
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W okresie od 27 listopada do 28 listopada 2018 r., oferowana bedzie subkategoria ,,Institutional B
Shares” po poczatkowej cenie subskrypcyjnej 1000 EUR, powigkszonej o optate wpisowa nalezna
profesjonalnym posrednikom, wynoszaca do 2,5%. Wysoko$¢ optaty wpisowej ustalona jest i moze by¢
zmieniona przez Zarzad. Uczestnicy zawiadomieni zostang o tym w drodze zawiadomienia dotgczonego
do rocznego sprawozdania.

Zaptata poczatkowej ceny subskrypcyjnej nastapi 3 grudnia 2018 roku na podstawie pierwszej wartosci
wyceny netto ustalonej na 29 listopada 2018 r.

Po poczatkowym okresie subskrypcji, tytuly uczestnictwa subfunduszu emitowane beda po cenie rowne;j
wartosci aktywow netto za tytut uczestnictwa, powigkszonej o oplate wpisowa nalezng profesjonalnym
posrednikom, ktéra wynosi¢ bedzie do 2,5%. Wysokos¢ optaty wpisowej ustalona jest i moze byc
zmieniona przez Zarzad. Uczestnicy zawiadomieni zostang o tym w drodze zawiadomienia dotaczonego
do rocznego sprawozdania.

Wykup nastgpuje po wartosci wyceny netto pomniejszonej o prowizje w wysokosci 1% tej wartosci
naleznag subfunduszowi. W przypadku podwyzszenia prowizji za wykup, inwestor moze w okresie
jednego miesigca przed wejsciem w zycie podwyzki prowizji, zazada¢ wykupu tych udzialow bez
prowizji. Uczestnicy zawiadomieni zostang o tym w drodze zawiadomienia dotaczonego do rocznego
sprawozdania.

Konwersji dokonuje si¢ po cenie réwnej odpowiednim warto$ciom netto tytulow uczestnictwa
poszczegdlnych subfunduszy pomniejszonej o prowizje od konwersji w wysokosci do 0,5% wartosci
wyceny subfunduszu, ktorych tytuty uczestnictwa maja by¢ przedmiotem konwersji oraz do 0,5%
wartosci wyceny nowych subfunduszy na rzecz odpowiednich subfunduszy.

Emisja dotyczy wylacznie tytutow uczestnictwa o charakterze kapitalowym. Subkategoria ,,Institutional
B Shares” przeinaczona jest dla narzedzi inwestycyjnych (investment vehicle) promowanych przez
KBC.

Tytuly uczestnictwa korzysta¢ beda z obnizonej stawki podatku abonamentowego w wysokosci 0,01%.

Kwoty przeznaczone na pokrycie kosztéw nabycia/ zbycia aktywow” max 1.5% warto$ci wyceny netto.

Zgodnie z rozdziatem 16 ,,Optaty, koszty 1 wydatki”, subfundusz placi¢ bedzie Spotce Zarzadzajacej
nastgpujace prowizje i oplaty:

Prowizje i koszty okresowe Subfunduszu (o ile nie zostanie postanowione inaczej — w walucie Subfunduszu
lub jako procent warto$ci wyceny netto)

Prowizja za zarzadzanie portfelem Do 1,30 % od podstawy rocznej obliczonej na podstawie Sredniej
catkowitej wartosci aktywow Subfunduszu. Prowizja za zarzadzanie
nie moze w zadnym wypadku by¢ ujemna.

W odniesieniu do aktywow netto odpowiadajacych inwestycji w
instytucje zbiorowego inwestowania (*) zarzadzane przez instytucje
finansowa KBC Groupe S.A., prowizja za zarzadzanie portfelem
inwestycyjnym rowna jest rdznicy migedzy prowizjg za zarzadzanie
portfelem inwestycyjnym instytucji zbiorowego inwestowania, 0
ktérych mowa wyzej, a procentem okreslonym powyzej dla prowizji
za zarzadzanie portfelem inwestycyjnym

(*) Prowizja za zarzadzanie portfelem inwestycyjnym instytucji
zbiorowego inwestowania, w ktore inwestuje subfundusz wynosié
bedzie do 1,70%.

Prowizja za zarzadzanie administracyjne Max. 0,040% rocznie
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Prowizja depozytariusza i oplata za Max. 0,030% rocznie
przechowywanie

Prowizja za badania Max. 0,005% rocznie
Inne koszty 0,020% (szacunkowo)
Podatek abonamentowy (Luksemburg) 0,01% rocznie

Inne podatki Por. Rozdziat 16.1

1.17.3.2. Subkategoria ,, Corporate Shares”

W dniach od 27 do 28 listopada 2018 r., emitowane bgda tytuty uczestnictwa subkategorii ,,corporate
shares” po cenie subskrypcyjnej 1000 EUR, powigkszonej o optate wpisowa ptatng na rzecz posrednika,
w maksymalnej wysokosci 2,5%. Wysoko$s¢ ww. optaty subskrypcyjnej jest stata, za§ Zarzad moze
pobra¢ nizsza optate. Uczestnicy poinformowani zostang o powyzszym zawiadomieniem dotagczonym
do rocznego sprawozdania.

Subskrypcje na tytuly uczestnictw subkategorii beda przyjmowane pod warunkiem, ze jedna i ta sama
osoba zlozy subskrypcje na kwote co najmniej 200 000 EUR.

Zaptata poczatkowej ceny subskrypcyjnej nastgpi 3 grudnia 2018 roku na podstawie pierwszej wartosci
wyceny netto ustalonej na 29 listopada 2018 r.

Po poczatkowym okresie subksrypcji, tytuly uczestnictwa subfunduszu emitowane s3 po cenie
odpowiadajacej wartosci aktow netto za tytut uczestnictwam powigkszonej o optate wpisowa ptatna na
rzecz posrednika, w maksymalnej wysokosci 2,5%. Wysoko$¢ ww. oplaty subskrypcyjnej jest stala, za$
Zarzad moze pobra¢ nizsza optate. Uczestnicy poinformowani zostang o powyzszym zawiadomieniem
dotagczonym do rocznego sprawozdania.

Wykupu dokonuje si¢ po obowigzujgcej wartosci wyceny netto pomniejszonej o prowizje w wysokosci
do 1% ww. wartosci ptatnej na rzecz subfunduszu. Wysokos$¢ ww. prowizji ustalona zostaje i moze by¢
zmieniona przez Zarzad. Jezeli prowizja na wykup zostanie podwyzszona, inwestor ma prawo w okresie
jednego miesigca przed wejsciem w zycia podwyzszonej prowizji, zazada¢ wykupienia jego udzialow
bez dodatkowych optat. Uczestnicy poinformowani zostang o powyzszym zawiadomieniem
dotaczonym do rocznego sprawozdania.

Wylgcznie tytuly uczestnictwa o charakterze kapitatowym oferowane beda w tej subkategorii.

Zgodnie z rozdziatem 16 ,,Optaty, koszty 1 wydatki”, subfundusz placi¢ bedzie Spotce Zarzadzajacej
nastgpujace prowizje i oplaty:

Prowizje i koszty okresowe Subfunduszu (o ile nie zostanie postanowione inaczej — w walucie Subfunduszu
lub jako procent warto$ci wyceny netto)

Prowizja za zarzadzanie portfelem Do 1,30 % od podstawy rocznej obliczonej na podstawie Sredniej
catkowitej wartosci aktywow Subfunduszu. Prowizja za zarzadzanie
nie moze w zadnym wypadku by¢ ujemna.

W odniesieniu do aktywow netto odpowiadajacych inwestycji w
instytucje zbiorowego inwestowania (*) zarzadzane przez instytucje
finansowa KBC Groupe S.A., prowizja za zarzadzanie portfelem
inwestycyjnym rowna jest roznicy migdzy prowizja za zarzadzanie
portfelem inwestycyjnym instytucji zbiorowego inwestowania, o
ktérych mowa wyzej, a procentem okreslonym powyzej dla prowiz;ji
za zarzadzanie portfelem inwestycyjnym

(*) Prowizja za zarzadzanie portfelem inwestycyjnym instytucji
zbiorowego inwestowania, w ktore inwestuje subfundusz wynosié¢
bedzie do 1,70%.
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Prowizja za zarzadzanie administracyjne

Max. 0,040% rocznie

Prowizja depozytariusza i oplata za

przechowywanie

Max. 0,030% rocznie

Prowizja za badania

Max. 0,005% rocznie

Inne koszty

0,020% (szacunkowo)

Podatek abonamentowy (Luksemburg)

0,05% rocznie

Inne podatki

Por. Rozdziat 16.1
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Zal. 1.18. KBC BONDS SRI STRATEGIC BROAD 75/25

1.18.1. Polityka inwestycyjna

Subfundusz KBC Bonds SRI Strategic Broad 75/25 inwestuje co najmniej 90% swoich aktywow w
obligacje przedsigbiorstw, obligacje skarbowe, obligacje zamienne, depozyty, instrumenty rynku
pieni¢znego, inne papiery dtuzne lub pochodne instrumenty finansowe (w tym kontrakty terminowe
dotyczace obligacji, kontrakty swap dotyczace oprocentowania i kontrakty CDS) lub udziaty instytucji
wspolnego inwestowania (OPC) w granicach okreslonych w pkt. 6.1.2.3. prospektu. Pozostate 10%
moze by¢ zainwestowane w inne aktywa okreslone w sekcji 6.1. pt. ,,Dostepne instrumenty”.

Generalnie subfundusz inwestuje 75% swoich aktywoéw w zdywersyfikowane obligacje skarbowe
emitowanie przez Panstwa nalezace do Unii Gospodarczej i Walutowej (UGW) lub zamierzajace do niej
przystapic, gtownie w kategorii ,,investment grade” nominowane w euro, z uwzglednieniem wszystkich
okreséw zapadalnosci i/lub w produkty pochodne, tworzace ekspozycje na ryzyko dtuznika (gtéwnie w
zakresie kontraktow swap dotyczacych oprocentowania i kontraktéw terminowych). Niemniej
subfundusz begdzie mogt zainwestowa¢ do 100% w tego rodzaju aktywa, o ile zarzadzajacy
subfunduszem wybierze opcje bardziej defensywnych ekspozycji.

Zasadniczo subfundusz inwestowac¢ bedzie 25% pozostatych aktywow w obligacje przedsigbiorstw,
glownie w obligacje typu ,,investment grade” nominowane w euro i/lub w produkty pochodne, tworzace
ekspozycje na ryzyko kredytowe przedsiebiorstw (gléwnie swap dotyczacych oprocentowania, lub
kontrakty terminowe oraz CDS). Niemniej subfundusz bedzie mogt zainwestowac¢ do 100% w tego
rodzaju aktywa, o ile zarzadzajacy subfunduszem obierze kierunek bardziej procykliczny.

Subfundusz moze inwestowa¢ w papiery wartosciowe lub produkty pochodne nominowane w dowolne;j
walucie. Ryzyko kursowe nie bedzie systematycznie zabezpieczane. Ponadto w granicach prawa portfel
moze by¢ uzgodniony w zakresie niektorych emitentow walut i rodzajow papieréw wartosciowych i/lub
instrumentow pochodnych. Sklad portfela moze zatem z czasem ulega¢ powaznym zmianom.

Indeksem referencyjnym dla subfunduszu jest:

a) JP Morgan European Monetary Union Investment Grade Index (EMU IG): 75%;
b) IHS Markit iBoxx Euro Corporates: 25%.

Celem subfunduszu jest osiagnigcie wyniku powyzej indeksu referencyjnego.

Subfundusz objety jest aktywnym zarzadzaniem i nie ma na celu replikacji indeksu referencyjnego.
Indeks referencyjny wykorzystywany jest do pomiaru wyniku i sktadu portefla. Do wigkszos$ci obligacji
posiadanych przez subfundusz winien mie¢ zastosowanie jeden z indeksow uwzglednionych w indeksie
referencyjnym.. Zarzadzajacy moze korzystaé¢ z prawa do uznaniowosci i inwestowac w obligacje spoza
indeksu referencyjnego, wykorzystujac specyficzne mozliwosci inwestycyjne subfunduszu.

Sktad portfela moze by¢ rozny od sktadu indeksu referencyjnego, gdyz sktad indeksu referencyjnego
nie jest w pelni zgodny z celami §rodowiskowymi i/lub spolecznymi promowanymi przez subfundusz.
Korzystanie z indeksu referencyjnego w Zadnym razie nie umniejsza odpowiedzialnego charakteru
portfela. Odpowiedzialny charakter gwarantowany jest metodologig odpowiedzialnego inwestowania,
o ktérym mowa ponizej.

Polityka inwestycyjna subfunduszu naklada ograniczenie wielkosci mozliwego odchylenia pozycji
portfela wzgledem indeksu referencyjnego. Odchylenie to mierzone jest wskaznikiem tracking error,
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ktory okresla zakres niestabilnosci roznic migdzy wynikami subfunduszu a indeksem referencyjnym.
Przewidywana warto$¢ wskaznika tracking error wynosi 0,75%. Inwestorzy winni by¢ §wiadomi, ze
rzeczywisty wskaznik tracking error moze ulega¢ zmianom w zaleznosci od warunkéw rynkowych.
Subfundusze, ktorych tracking error jest niski wzglgdem indeksu referencyjnego winny w mniejszym
stopniu zawyza¢ (outperform) warto$¢ indeksu referencyjnego.

Informacja o braku odpowiedzialno$ci dostawcy indeksu.

Powyzsze informacje zostaty pozyskane ze zrodet ocenianych jako wiarygodne, niemniej J.P. Morgan
nie gwarantuje ich wyczerpujacego charakteru ani ich doktadnos$ci. Na korzystanie z indeksu uzyskano
zgode. Indeks nie moze by¢ powielany, wykorzystany lub rozpowszechniany bez wcze$niejszej
pisemnej zgody J.P. Morgan Copyright 201(7) Morgan chase & Co. Wszelkie prawa zastrzezone.

Markit, spotki pokrewne ani zadna osoba trzecia dostarczajaca dane nie gwarantuja w sposob
jednoznaczny czy domniemany doktadnosci, wyczerpujacego czy aktualnego charakteru danych
zawartych w niniejszym dokumencie, ani tez osiagnigcia rezultatdéw przez adresatow tych danych.
Markit, spotki pokrewne ani zadna osoba trzecia dostarczajgca dane nie sg odpowiedzialni wobec
adresatow danych za jakakolwiek niezgodno$¢, btad lub pominiecie w danych Markit, niezaleznie od
powodu, ani tez za jakakolwiek szkode (bezposrednig lub posrednia) stad wynikajaca.

Markit nie ma zadnego obowiazku aktualizacji, zmiany czy tez korekty danych ani poinformowania o
powyzszym adresata w jakikolwiek sposob w przypadku, gdyby wskazane w niniejszym dokumencie
informacje ulegly zmianie i w konsekwencji staty si¢ nieprawdziwe.

Nie ograniczajac zakresu powyzszych zastrzezen, Markit, podmioty z nim powigzane, ani tez zaden
zewnetrzny dostawca danych nie ponosi zadnej odpowiedzialno$ci wobec Panstwa czy to na podstawie
umowy (w tym odszkodowania), czy tez w wyniku przestepstwa (w tym niedbalstwa) lub na podstawie
gwarancji, przepisu prawa, za straty lub szkody poniesione przez Panstwa na podstawie uchwaty lub w
zwiazku z opiniami, zaleceniami, prognozami, ocenami lub wszelkimi innymi wnioskami lub sposobem
postepowania okreslonym przez Panstwa lub przez osobg trzecig opartych na tresci lub nie, lub tez
informacjach lub dokumentach zawartych w niniejszym dokumencie.

Z instrumentdow pochodnych mozna korzysta¢ do realizacji celow inwestycyjnych oraz w celu
zabezpieczenia ryzyk subfunduszu.

Ogolnie subfundusz moze korzystac¢ z kontraktow terminowych dotyczacych obligacji skarbowych Unii
Gospodarczej i Walutowej (UGW) w celu zarzadzania czasem trwania i ryzykiem krzywej. Ponadto,
kredytowe instrumenty pochodne, takie jak umowy Credit Default Swap (CDS) dotyczace indeksow
(jak iTraxx lub CDX) moga by¢ wykorzystane zarowno do realizacji istniejgcych celow inwestycyjnych
jak i do zabezpieczenia ryzyka kredytowego, lecz wylacznie w ramach istniejacego profilu ryzyka , nie
powodujac przeniesienia na mniej wyptacalnych dluznikéw niz ci, w ktérych inwestowaé moze
OPCVM. Subfundusz moze przyktadowo sprzedawa¢ ochron¢ kredytowa w oparciu o indeksy
inwestycje investment grade poprzez kontrakty Credit Default Swap (przy zastosowaniu maksymalnego
limitu 50% tych aktywow) w celu skutecznego stworzenia ptynnej ekspozycji na ryzyko kredytowe
przedsigbiorstw, lub na odwrot — kupowac ochrone kredytowa w oparciu o indeksy investment grade w
celu skutecznego ograniczenia ekspozycji na ryzyko kredytowe przedsigbiorstw. Ponadto terminowe
kontrakty kursowe moga by¢ wykorzystane do zabezpieczenia wszelkiego niepozadanego ryzyka
kursowego. Powyzsza lista strategii w oparciu o instrumenty pochodne jest reprezentatywna lecz
niewyczerpujaca.

W przypadku wykorzystywania instrumentéw pochodnych, nalezy dobra¢ instrumenty tatwo zbywalne
i ptynne. W zwiazku z powyzszym, korzystanie z instrumentow pochodnych nie ma wptywu na ryzyko
ptynnosci. Korzystanie z instrumentdw pochodnych w niczym nie zmienia tez rozlozenia portfela
miedzy regiony, branze czy zakresy. Nie ma to zatem zadnego wplywu na ryzyko koncentracji.
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Instrumenty pochodne nie stuzg zapewnieniu calkowitej Iub czg¢sciowej ochrony kapitatu. Nie
podwyzszaja one ani nie redukujg ryzyka kapitatowego. Korzystanie z instrumentéw pochodnych nie
ma tez zadnego wplywu na ryzyko braku realizacji kontraktu, ryzyko depozytariusza, ryzyko
elastycznosci, ryzyko inflacji i ryzyko wynikajace z czynnikow zewngtrznych.

Subfundusz bedzie moégh inwestowac do 25% swoich aktywow w obligacje zamienne i z opcja, , do 10%
swoich aktywow w akcje 1 inne tytuly i prawa uczestnictwa, a takze jedng trzecig catego swojego
majatku w aktywa bankowe.

Subfundusz inwestuje bezposrednio i/lub posrednio co najmniej 75% swoich:

- w obligacje i papiery dluzne o ratingu investment grade. Rating investment grade oznacza co
najmniej rating BBB-/Baa3 dla zobowigzan dlugoterminowych, A3/F3/P3 dla zobowiazan
krotkoterminowych, ogloszony przez co najmniej dwie z nastepujacych agencji ratingowych:
Moody’s Investor Service, Standard & Poor lub Fitch ratings;

- w obligacje skarbowe wyemitowane w walucie lokalnej lub w niepodporzadkowane obligacje
przedsigbiorstw*, dla ktérych zadna z ww. agencji ratingowych nie wydala ratingu, lecz ktorych
emitent posiada rating investment grade w co najmniej jednej z ww. agencji ratingowych.

- w instrumenty rynku pieni¢znego, ktorych emitent posiada rating investment grade wydany
przez jedna z ww. agencji ratingowych.

* w razie upadtosci danego emitenta, obligacje niepodporzqdkowane tracq pierwszenstwo wzgledem
innych zobowigzan spotki: inne zobowiqgzania spotki ptatne sq w pierwszym rzedzie, a dopiero w dalszej
kolejnosci, o ile pozostanie jeszcze kapital, splaceni zostang w catosci lub w czesci posiadacze obligacji
podporzgdkowanych; posiadacz obligacji podporzqdkowanej ma pierwszenstwo przez akcjonariuszem
danego emitenta.

Oznacza to, ze subfundusz moze ponadto inwestowaé do 25% swoich aktywow w obligacje i1 papiery
dhuzne dla ktorych zadna z powyzszych agencji ratingowych nie okreslita ratingu i/lub, ktore nie
spetniajg warunkow ratingu, o ktorych mowa wyze;j.

Subfundusz nie bedzie inwestowac w ,.distressed et defaulted securities” w momencie zakupu. Jezeli w
miar¢ uplywu czasu okaze si¢, ze warto$¢ nieruchomosci stanowi¢ bedzie ,.distressed i defaulted
security”, zarzadzajacy starac si¢ bedzie nadal sprzedaé pozycje w interesie inwestora, o ile pozwalaé¢
na to beda warunki rynkowe (np. wystarczajacy poziom plynnosci).

Wartos¢ wyceny aktywow netto wyrazona jest w EUR.

Z uwagi na powyzej opisane ograniczenia, subfundusz kontynuuje (bezposrednio lub posrednio)
realizacje celow odpowiedzialnego inwestowania w oparciu dwustopniowa selekcje: metodologie
screeningu negatywnego i selekcje pozytywna. Podejscie to bedzie stopniowo uwzgledniane przy
kompletowaniu portfela poczawszy od 9 wrzesnia 2022 roku. W zakresie zastosowania dwustopniowe;j
selekcji, spotka zarzadzajaca opiera si¢ na zasadach KBC Asset Management NV.

KBC Asset Management NV posiada zespot wyspecjalizowanych ekspertow, ktorzy odpowiadajg za
zastosowanie dwustopniowej selekcji. Eksperci korzystajg ze wsparcia niezaleznej rady konsultacyjne;j
(,,Rada Konsultacyjna ds. Odpowiedzialnego Inwestowania”) ztozonej maksymalnie z dwunastu oséb,
ktére nie sg powigzane z KBC Asset Management NV. Ponadto KBC Asset Management NV
wspotpracuje z dostawcami danych wyspecjalizowanych w odpowiedzialnym inwestowaniu, ktorzy
dostarczaja dane wyspecjalizowanym ekspertom w celu ich przetworzenia i uzupetnienia informacjami
dostepnymi publicznie (w rym rocznymi raportami, publikacjami prasowymi etc.)
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Subfundusz promuje kombinacj¢ profili przyjaznych $rodowisku i prospotecznych i - mimo ze jego
celem nie jest prowadzenie zrownowazonych inwestycji - inwestuje co najmniej (35%) swoich aktywow
w dziatalno$¢ gospodarcza, ktora przyczynia si¢ do realizacji celow srodowiskowych i spotecznych (tj.
»Zrdwnowazonych inwestycji”’). Rzady, ponadnarodowi dtuznicy i/lub agencje emisyjne zwiazane z
rzagdami, w ktore inwestuje subfundusz winny przestrzega¢ zasady gospodarnosci. Subfundusz dziata
zgodnie z obowigzkami w zakresie transparentnosci, o ktérych mowa w art. 8 (1) rozporzadzenia (UE)
2019/2088 Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 27 listopada 2019 roku w sprawie ujawniania
informacji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych (SFDR). Wigcej
informacji na temat sposobu, w jaki subfundusz promuje dziatania prosrodowiskowe i prospoteczne
dostgpnych jest w zalgczniku do KBC Bonds SRI High Interest. Informacje przedumowne dotyczace
produktow finansowych, o ktérych mowa w art. 8, par. 1, 2 1 2a rozporzadzenia (UE) 2049/2088 1 w art.
6 ust. 1 rozporzadzenia (UE) 2020/852 zwigzanych z KBC Bonds High Interest zawarte sa w zataczniku
4.3.

Screening negatywny

Z praktycznego punktu widzenia, procedury screeningu negatywnego pozwala na wczesniejsze
wykluczenie przez subfundusz z grona emitentow prowadzacych odpowiedzialne inwestycje tych
emitentow,  ktorzy = wyczerpuja  przestanki  przewidziane polityka  wykluczenia.  Por.
www.ivesam.be/documentation-investissements > Politique d'exclusion des fonds d'investissement
responsable.

Zastosowanie tej polityki oznacza, ze emitenci zaangazowani w taka dziatalno$cia jak przemyst
tytoniowy, zbrojeniowy, hazardowy i rozrywki dla dorostych, wykluczeni sa z zakresu
inwestycyjnego subfunduszy. Rzeczony screening pozwala rowniez wykluczy¢ z zakresu
inwestycyjnego subfunduszu emitentow, ktorzy powaznie naruszajg zasady ochrony
srodowiska, odpowiedzialnosci spolecznej i gospodarnosci.

Powyzsze zasady screeningu negatywnego nie sg wyczerpujace 1 moga ulega¢ okresowym
dostosowaniom pod nadzorem Rady Konsultacyjnej ds. Odpowiedzialnego Inwestowania.

Metodologia pozytywnej selekcji

W zakresie opisanych inwestycji 1 w pozostatym zakresie powyzej opisanym, cele odpowiedzialnego
inwestowania s3 nastgpujace:

(1) promowanie uwzgledniania zrownowazonej dziatalnosci w decyzjach politycznych emitentow
(rzadéw, dtuznikow ponadnarodowych i/lub agencji zwigzanych z rzadami), przy preferowaniu
emitentow majacych lepszy wynik ESG, gdzie ESG oznacza ,Environnemental, Social et
Gouvernance ») ), rowniez znane pod nazwa angielska : « Environnemental, Social et Gouvernance » )

(2) promowanie ograniczenia zmian klimatycznych, poprzez preferowanie emitentow majacych nizszy
poziom $ladu weglowego, w celu osiagnigcia predefiniowanego poziomu $ladu weglowego; oraz

(3) wspieranie zrownowazonego rozwoju z uwzglednieniem emitentow, ktorzy przyczyniajg si¢ do
realizacji celow zrownowazonego rozwoju Organizacji Narodow Zjednoczonych; a takze

(4) wspieranie zrownowazonego rozwoju, poprzez zachgty do przemiany ekologicznej za pomoca
obligacji finansujgcych projekty zielone i/lub prospoteczne.
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Cele subfunduszu dostgpne s3 na www.ivesam.be/documentation-investissements > Politique
d'investissement pour les fonds d'investissement responsable.

(DWynik ESG

Udzial zrobwnowazonego rozwoju w decyzjach politycznych emitentow (rzgdow, dtuznikow
ponadnarodowych i/lub agencji emisyjnych zwigzanych z rzgdami), mierzony jest za pomocag
wyniku ESG. Wynik ten odpowiada wycenie zagregowanych wynikow danego podmiotu
wzgledem serii okreslonych kryteriow ESG, ktore oparte s3 w miar¢ mozliwosci na
obiektywnych pomiarach. Gtowne czynniki determinujace dla kryteriow ESG sg nastgpujace:

- W przypadku instrumentéw emitowanych przez przedsiebiorstwa:

- troska o srodowisko naturalne (np. ograniczanie emisji gazow cieplarnianych);
- troska o spoteczenstwo (np. warunki pracy pracownikdéw); oraz
- sposob zarzadzenia przedsigbiorstwem (np. niezaleznos¢ i r6znorodnos¢ sktadu
zarzadu).
- W przypadku instrumentéw emitowanych przez rzady krajowe, dtuznikow ponadnarodowych
1/lub agencji zwigzanych z rzagdami, ocena opiera si¢ na pieciu nastepujacych filarach:

- globalne osiggnigcia ekonomiczne i stabilnos$¢ (np. jako$¢ instytucji 1 wiadz);

- rozw0j spoleczno-gospodarczy i ochrona zdrowia ludno$ci (np. poziom
szkolnictwa i zatrudnienia);

- réwnos¢, wolnos¢ i prawa ogotu obywateli;

- polityka ochrony srodowiska (np. zmiany klimatyczne); oraz

- bezpieczenstwo, pokoj i stosunki migdzynarodowe.

Powyzsze listy nie s3 wyczerpujace i moga ulec zmianie pod nadzorem Rady Konsultacyjnej
ds. Odpowiedzialnego Inwestowania.

Aby osiggna¢ powyzsze cele, wynik ESG dla portfela przedsigbiorstw zestawiany jest z
portfelem referencyjnym okreslonym przez IHS Markit iBoxx Euro Corporates. Wynik ESG
krajow portfela zestawiany jest z portfelem referencyjnym obligacji panstw Swiata (ztozonym
z nastgpujacych indeksow referencyjnych : 67% rynki rozwinigte: J.P. Morgan GBI Global
Unhedged EUR i 33% rynki wschodzace: J.P. Morgan GBI-EM Global Diversified Composite
Unhedged EUR).

Szerzej nt. wyniku ESG na stronie: www.ivesam.be/documentation-investissements > Politique
d'investissement pour les fonds d'investissement responsable.

(2) Poziom sladu weglowego

Cel polegajacy na promocji ograniczenia zmian klimatycznych poprzez preferowanie
emitentow ktorzy emituja mniejszy $lad weglowy, w celu osiggnigcia okreslonych poziomdéw
emisji, dotyczy co najmniej 90% portfela. Cel nie ma zastosowania do podmiotow, ktorych
dane nie sg dostegpne.

Wkiad emitentow w ograniczanie zmian klimatycznych mierzony jest na podstawie ich emisji

sladu weglowego. W odniesieniu do przedsiebiorstw poziom emisji §ladu weglowego okreslany
jest jako bezwzgledny poziom emisji gazoéw cieplarnianych (w tonach CO2), podzielony przez
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dochod (w milionach USD). Na szczeblu kraju, definiowany on jest jako poziom emisji gazoéw
cieplarnianych (w tonach CO2) podzielony przez produkt krajowy brutto (w milionach USD).

Cele dla instrumentdw emitowanych przez przedsigbiorstwa sg rézne od celow dla
instrumentow emitowanych przez rzady krajowe, dluznikéw miedzynarodowych i/lub agencje
zwigzane z rzadami.

Cele mogg ulec podwyzszeniu lub obnizeniu.
Szerzej nt. §ladu weglowego na stronie: www.ivesam.be/documentation-investissements> Politique

d'investissement pour les fonds d'investissement responsable
(3) Cele zrownowazonego rozwoju Organizacji Narodow Zjednoczonych

W celu wspierania zrownowazonego rozwoju subfundusz zobowigzuje si¢ inwestowac
minimalng czg$¢ portfela emitentdw, majacych wkitad w realizacje celdéw zrownowazonego
rozwoju Organizacji Narodow Zjednoczonych. Cele zrownowazonego rozwoju Organizacji
Narodow Zjednoczonych obejmuja cele o charakterze spolecznym i ochrony $rodowiska.
Instrumenty podmiotéw, ktore spelniajg te wymagania okreslane s3 jako ,,Zrownowazona
Inwestycja” zgodnie z rt.. 2.17 SFDR.

Przedsigbiorstwa, ktore przyczyniaja si¢ do realizacji celow zréwnowazonego rozwoju
Narodéw Zjednoczonych definiowane sg jako te, ktore realizujg co najmniej 15 pierwszych
celow zrownowazonego rozwoju Narodoéw Zjednoczonych, a ktére nie zobowigzaly si¢
jednoczesnie do realizacji celow zréwnowazonego rozwoju Narodéow zjednoczonych. Rzady
oceniane s3 na podstawie pigciu filarow opisanych w rozdziale ,, Wyniku ESG”, ktére zawieraja
wskazniki mogace by¢ zestawione z 17 celami zréwnowazonego rozwoju Narodow
Zjednoczonych. Jezeli dany rzad uzyska wynik wystarczajaco dobry w ramach jednego filara i
nieszczegolnie zty w zakresie pozostatych filarow, obligacje tego rzadu i rzadow lokalnych
oraz agencji uznane zostang za instrumenty, ktore przyczyniaja si¢ do zréwnowazonego
rozwoju. Obligacje instytucji* ponadnarodowych uznawane s3 za zroéwnowazona inwestycje
pod warunkiem spetnienia jednego z dwoch kryteriow:

- co najmniej potowa cztonkéw im podlegajacych zakwalifikowana jest jako prowadzaca
zroOwnowazone inwestycje (wielkos¢ wazona na podstawie liczby gltosow/ kapitatu w catosci
pokrytego/ procentu ludnosci (w kolejnosci odpowiadajacej dostgpnosci odpowiednich
danych)).

- misja instytucji ponadnarodowej przewiduje realizacje celdw o charakterze zrOwnowazonym
1 mniej niz polowa jej cztonkéw znajduje si¢ w gorszej polowie kontrowersyjnych reziméw
zgodnie z naszg selekcja.

Ponadto Rada Konsultacyjna ds. Odpowiedzialnego Inwestowania moze nada¢ label
,»Zrownowazonego rozwoju” danym instrumentowSzerzej na ten temat na stronie:
www.ivesam.be/documentation-investissements > Politique d'investissement pour les fonds
d'investissement responsable.

(4) Obligacje finansujace zielone i/lub prospoleczne projekty

4 W oryginale dostownie ,,rzagdow ponadnarodowych” — przyp. thum.
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W celu zachecania do transformacji ekologicznej, subfundusz zobowiazuje si¢ inwestowa¢ minimalng
czes¢ portfela w obligacje finansujace projekty zielone i/lub prospoleczne zielone. Za obligacje
przeznaczone do finansowania projektow zielonych i/lub prospotecznych uznawane sg obligacje, z
ktorych dochdd przeznaczony bedzie do finansowania wylacznie (kombinacji) projektow zielonych i
prospolecznych, spetniajacych zasady okreslone dla obligacji zielonych i1 obligacji prospotecznych
przez International Capital Marek Association (ICMA) w zakresie korzystania z produktow.
Instrumenty, ktoére spelniajg te wymagania zakwalifikowane sg jako ,,zrOwnowazone inwestycje”,
zgodnie z art. 2 (17) SFDR.

Szerzej nt. obligacji finansujgcych  projekty zielone 1  prospoteczne na  Stronie:
www.ivesam.be/documentation-investissements> Politique d'investissement pour les fonds
d'investissement responsable

Potencjalne odstepstwa

Niemniej nie mozna wykluczy¢ czasowego inwestowania w aktywa, ktore nie spetniaja powyzszych
kryteriow Powodami tego rodzaju inwestycji mogg by¢ m. in.:

- rozwoj sytuacji, w wyniku ktorej emitent, juz po dokonaniu zakupu, nie bedzie mogt by¢ uznany
jako spetniajacy kryteria;

- zdarzenia w zyciu przedsiebiorstwa takie jak potaczenie spoiki z inng spotka, wskutek ktorych
potaczona spotka nie moze by¢ uznawana za emitenta spetniajacego kryteria;

- btedne dane, na podstawie ktorych zakupiono aktywa, gdy tymczasem nie powinny by¢ one
dopuszczone do inwestycji subfunduszu;

- zaplanowana aktualizacja kryteriéw screeningu w zwiazku z ktérymi aktywa winny zostac
wylaczone z inwestycji subfunduszu, niemniej spotka zarzadzajaca postanowi nie zbywac ich
niezwlocznie w najlepszym interesie klienta (np. ze wzgledu na koszty transakcji, niestabilno$¢
ceny);

- zewnetrze okoliczno$ci, takie jak wahania rynkowe i aktualizacja danych zewnetrznych moga
prowadzi¢ do sytuacji, w ktorych zastosowane rozwigzania inwestycyjne nie pozwalaja na
osiggnigcie ww. celow. 1

W takich przypadkach, zarzadzajacy zastapi tego rodzaju aktywa tak szybko jak to bedzie mozliwe
wiasciwszymi aktywami, kazdorazowo majac na uwadze wytacznie interes inwestorow.

Ponadto, w celu zapewnienia skutecznego zarzadzania portfelem, zarzadzajacy moze korzysta¢ w
szerokim zakresie z produktow pochodnych zwigzanych z emitowanymi aktywami przez emitentow,
ktorzy nie spetnialiby kryteriow pozwalajacych na wiaczenie ich do subfunduszu, o ile na rynku brak
jest odpowiedniej i porownywalnej alternatywy. Ponadto partnerzy transakcji dotyczacych produktow
pochodnych niekoniecznie sg emitentami o o odpowiedzialnym charakterze.

Informacje dotyczaca Unijnej systematyki dotyczacego zrownowazZonego rozwoju

W dniu wydania niniejszego prospektu, subfundusz nie inwesuje w dziatalno$¢ gospodarcza
ckologicznie zréwnowazong w rozumieniu Unijnej systematyki dotyczacego zréwnowazonego
rozwoju. Procent zainwestowany w dziatalno$¢ ekologicznie zrownowazong w rozumieniu ram
Unijnej systematyki dotyczacego zrownowazonego rozwoju Europejskiej wynosi w kazdym
momencie 0%. Zasada polegajaca na ,,niewyrzadzeniu znacznej szkody” ma wylacznie
zastosowanie do inwestycji bazowych subfunduszu, ktére uwzgledniajg kryteria Unii
Europejskiej w dziedzinie zréwnowazonej dziatalnosci gospodarczej z punktu widzenia
ochrony srodowiska. Inwestycje bazowe pozostatej czesci tego subfunduszu nie uwzgledniajg
kryteriow Unii Europejskiej w zakresie zréwnowazonej dziatalno$ci gospodarczej z punktu
widzenia ochrony srodowiska. Kwestia ta bedzie bedzie regularnie monitorowana.
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Transparentno$é w zakresie wskaznikéw niekorzystnych skutkéw dla zréwnowazonego rozwoju

Subfundusz uwzglednia glowne niekorzystne skutki swoich decyzji inwestycyjnych dla
zrownowazonego rozwoju na podstawie wskaznikow dotyczacych glownych niekorzystnych skutkow
(principal adverse impact — PAI) dla zréwnowazonego rozwoju, zgodnie z rozporzadzeniem (UE)
2019/2088 Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 27 listopada 2019 roku w sprawie ujawniania
informacji zwigzanych ze zroéwnowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych (,,SFDR”).
Gtowne niekorzystne skutki dla zrownowarzonego rozwoju sg jednoznacznie uwzglednione w ogodlne;j
polityce wykluczen konwencjonalnych funduszy inwestycyjnych i odpowiedzialnych inwestycji, a
takze w polityce wykluczen odpowiedzialnych funduszy inwestycyjnych. Wiecej informacji na temat
wskaznikow glownych niekorzystnych skutkow podlegajacych uwzglednieniu na stronie
www.ivesam.be/documentation-investissements > Politique d'exclusion pour les fonds d’investissement
responsables. Ponadto gltowne niekorzystne skutki dla zrownowazonego rozwoju sg domyslnie
uwzglednione w polityce glosowania przez pelnomocnika i zobowigzan IVESAM NV (szerzej na ten
temat na stronie www.ivesam.be/documentation-investissements > Retrospective Proxy Voting -
overview > Proxy Voting and Engagement Policy). W ramach zobowiazania na rzecz odpowiedzialnego
inwestowania, IVESAM NV wykonuje prawa glosu z tytutow uczestnictwa, ktérymi zarzadza zgodnie
z polityka glosowania przez petnomocnika i zobowigzan. W razie potrzeby, IVESAM NV podejmie
dialog z dyrekcja odpowiednik spotek, o ile konieczne bedzie to przed gtosowaniem.

Szersze informacje na temat sposobu, w jaki subfundusz zamierza uwzgledni¢ gtéwne niekorzystne
skutki dla zréwnowazonego rozwoju dostgpne sa rowniez w zalaczniku KBC Bonds High Interest,
znajdujacym si¢ w zataczniku 4.3. Oswiadczenie co do sposobu, w jaki subfundusz uwzglednit gtdéwne
niekorzystne skutki dla zrdwnowazonego rozwoju w okresie referencyjnym dostepne jest rowniez w
rocznym sprawozdaniu, ktore ogloszone zostanie dla tego subfunduszu po 1 stycznia 2023 .

1.18.2 Profil ryzyka
1.18.2.1. Profil ryzyka subfunduszu
Metoda zastosowania dla oceny globalnej ekspozycji oparta jest na ocenie zobowigzan.

Zgodnie z dyrektywa 583/2010, dokonuje si¢ obliczenia syntetycznego wskaznika ryzyka i rentownosci
pozwalajacego okresli¢ wartosci potencjalnej rentownosci, a takze ryzyka zwigzane z subfunduszem w
walucie subfunduszu. Wskaznik posiada skale od 1 do 7. Im wyzsza wartos¢, tym wyzsza potencjalna
rentownos¢, ale jednoczesnie trudniejsza do prognozowania. Istnieje rowniez mozliwo$¢ wystapienia
strat. Najnizsza warto$¢ nie oznacza, ze inwestycja wolna jest od wszelkiego ryzyka. Oznacza ona, ze
W porownaniu z najwyzszymi warto$ciami, dany produkt wygeneruje zasadniczo najnizsza rentownosc,
ale jednoczesnie jego prognoza jest najbardziej wiarygodna.

Syntetyczny wskaznik ryzyka i rentowno$ci obliczany jest w sposob systematyczny i z tego wzgledu
moze ulega¢ wzrostom i spadkom w oparciu o dane historyczne. Dane historyczne nie zawsza stanowia

wiarygodna podstawe do prognozowania przysztych ryzyk.

Najnowsze wartosci wskaznika dostepne sg w kluczowych informacjach dla inwestorow w rubryce
,»profil ryzyka i rentownosci”.

Zwlaszcza warto$¢ funduszu obligacyjnego jest czuta na wahania stop procentowych. Wynika to z faktu,
ze stopa procentowa tych obligacji jest stata, niezalezna od stop procentowych na rynku.

Inwestycja w ten fundusz niesie ze sobg rowniez:
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- ryzyko kapitatowe: brak ochrony kapitatu.

- srednie ryzyko kredytowe: Fundusz ten inwestuje przede wszystkim, cho¢ niewylacznie w
obligacje o ratingu investment grade. W zwigzku z tym ryzyko, Ze emitent nie bedzie mogt
spetni¢ swoich zobowigzan jest wyzsze niz w przypadku funduszu inwestujacego wytacznie w
obligacje o ratingu investment grade. Jezeli wéroéd inwestoréw pojawi sie¢ watpliwos$¢ co do
wyptacalnosci emitentow obligacji, warto$¢ obligacji moze ulec spadkowi.

- $rednie ryzyko inflacji: brak ochrony przed wzrostem inflacji.
- srednie ryzyko inflacji: brak ochrony przed wzrostem inflacji,
1.18.2.2. Profil ryzyka typowego inwestora

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestora zachowawczego.

1.18.3. Emisja wykup i prowizje
1.18.3.1. Subkategoria ,, Institutional B Shares”

W okresie od 27 listopada do 28 listopada 2018 r., oferowana be¢dzie subkategoria ,,Institutional B
Shares” po poczatkowej cenie subskrypcyjnej 1000 EUR, powigkszonej o optate wpisowa nalezna
profesjonalnym posrednikom, wynoszaca do 2,5%. Wysoko$¢ optaty wpisowej ustalona jest i moze by¢
zmieniona przez Zarzad. Uczestnicy zawiadomieni zostang o tym w drodze zawiadomienia dotaczonego
do rocznego sprawozdania.

Zaptata poczatkowej ceny subskrypcyjnej nastapi 3 grudnia 2018 roku na podstawie pierwszej wartosci
wyceny netto ustalonej na 29 listopada 2018 r.

Po poczatkowym okresie subskrypcji, tytuly uczestnictwa subfunduszu emitowane beda po cenie rownej
wartosci aktywow netto za tytut uczestnictwa, powigkszonej o oplate wpisowa nalezng profesjonalnym
posrednikom, ktéra wynosi¢ bedzie do 2,5%. Wysokos¢ optaty wpisowej ustalona jest i moze by¢
zmieniona przez Zarzad. Uczestnicy zawiadomieni zostang o tym w drodze zawiadomienia dotaczonego
do rocznego sprawozdania.

Wykup nastgpuje po wartosci wyceny netto pomniejszonej o prowizje w wysokosci 1% tej wartosci
nalezng subfunduszowi. W przypadku podwyzszenia prowizji za wykup, inwestor moze w okresie
jednego miesigca przed wejsciem w zycie podwyzki prowizji, zazada¢ wykupu tych udzialow bez
prowizji. Uczestnicy zawiadomieni zostang o tym w drodze zawiadomienia dotaczonego do rocznego
sprawozdania.

Konwersji dokonuje si¢ po cenie réwnej odpowiednim warto§ciom netto tytuldw uczestnictwa
poszczegdlnych subfunduszy pomniejszonej o prowizje od konwersji w wysokosci do 0,5% wartosci
wyceny subfunduszu, ktorych tytuly uczestnictwa maja by¢ przedmiotem konwersji oraz do 0,5%
warto$ci wyceny nowych subfunduszy na rzecz odpowiednich subfunduszy.

Emisja dotyczy wylacznie tytutlow uczestnictwa o charakterze kapitatowym. Subkategoria ,,Institutional
B Shares” przeinaczona jest dla narzedzi inwestycyjnych (investment vehicle) promowanych przez
KBC.

Tytuly uczestnictwa korzysta¢ beda z obnizonej stawki podatku abonamentowego w wysokosci 0,01%.
Kwoty przeznaczone na pokrycie kosztow nabycia/ zbycia aktywoéw” max 0.50% wartosci wyceny

netto.
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Zgodnie z rozdziatem 16 ,,Optaty, koszty 1 wydatki”, subfundusz ptaci¢ bedzie Spotce Zarzadzajacej
nastgpujace prowizje i oplaty:

Prowizje i koszty okresowe Subfunduszu (o ile nie zostanie postanowione inaczej —w walucie Subfunduszu
lub jako procent warto$ci wyceny netto)

Prowizja za zarzadzanie portfelem Do 1,10 % od podstawy rocznej obliczonej na podstawie $redniej
catkowitej wartosci aktywow Subfunduszu. Prowizja za zarzadzanie
nie moze w zadnym wypadku by¢ ujemna.

W odniesieniu do aktywow netto odpowiadajacych inwestycji w
instytucje zbiorowego inwestowania (*) zarzadzane przez instytucje
finansowg KBC Groupe S.A., prowizja za zarzadzanie portfelem
inwestycyjnym réwna jest réznicy miedzy prowizja za zarzadzanie
portfelem inwestycyjnym instytucji zbiorowego inwestowania, 0
ktorych mowa wyzej, a procentem okreslonym powyzej dla prowizji
za zarzadzanie portfelem inwestycyjnym

(*) Prowizja za zarzadzanie portfelem inwestycyjnym instytucji
zbiorowego inwestowania, w ktore inwestuje subfundusz wynosié¢
bedzie do 1,70%.

Prowizja za zarzadzanie administracyjne Max. 0,040% rocznie
Prowizja depozytariusza i oplata za Max. 0,030% rocznie
przechowywanie

Prowizja za badania Max. 0,005% rocznie
Inne koszty 0,020% (szacunkowo)
Podatek abonamentowy (Luksemburg) 0,01% rocznie

Inne podatki Por. Rozdziat 16.1

1.18.3.2. Subkategoria ,, Corporate Shares”

W dniach od 27 listopada do 28 listopada 2018 r., emitowane bedg tytuly uczestnictwa subkategorii
,corporate shares” po cenie subskrypcyjnej 1000 EUR, powigkszonej o optate wpisowa ptatng na rzecz
posrednika, w maksymalnej wysokosci 2,5%. Wysoko$¢ ww. oplaty subskrypcyjnej jest stata, za$
Zarzad moze pobra¢ nizsza optate. Uczestnicy poinformowani zostang o powyzszym zawiadomieniem
dotaczonym do rocznego sprawozdania.

Zaptata poczatkowej ceny subskrypcyjnej nastgpi 3 grudnia 2018 roku na podstawie pierwszej wartosci
wyceny netto ustalonej na 29 listopada 2018 r.

Subskrypcje na tytuty uczestnictw subkategorii beda przyjmowane pod warunkiem, ze jedna i ta sama
osoba ztozy subskrypcje na kwote co najmniej 200 000 EUR.

Po poczatkowym okresie subksrypcji, tytuly uczestnictwa subfunduszu emitowane sa po cenie
odpowiadajacej wartosci aktow netto za tytut uczestnictwam powigkszonej o optate wpisowa ptatng na
rzecz posrednika, w maksymalnej wysokosci 2,5%. Wysoko$¢ ww. oplaty subskrypcyjnej jest stata, zas
Zarzad moze pobra¢ nizsza optatg. Uczestnicy poinformowani zostang o powyzszym zawiadomieniem
dotagczonym do rocznego sprawozdania.

Wykupu dokonuje si¢ po obowigzujacej wartosci wyceny netto pomniejszonej o prowizje w wysokosci
do 1% ww. wartosci ptatnej na rzecz subfunduszu. Wysoko$¢ ww. prowizji ustalona zostaje i moze by¢
zmieniona przez Zarzad. Jezeli prowizja na wykup zostanie podwyzszona, inwestor ma prawo w okresie
jednego miesigca przed wejsciem w zycia podwyzszonej prowizji, zazgda¢ wykupienia jego udziatow
bez dodatkowych optat. Uczestnicy poinformowani zostang o powyzszym zawiadomieniem
dotaczonym do rocznego sprawozdania.

181



Whylacznie tytuty uczestnictwa o charakterze kapitalowym oferowane beda w tej subkategorii.

Zgodnie z rozdziatem 16 ,,Optaty, koszty i wydatki”, subfundusz ptaci¢ bedzie Spotce Zarzadzajacej

nastgpujace prowizje i oplaty:

lub jako procent warto$ci wyceny netto)

Prowizje i koszty okresowe Subfunduszu (o ile nie zostanie postanowione inaczej —w walucie Subfunduszu

Prowizja za zarzadzanie portfelem

Do 1,10 % od podstawy rocznej obliczonej na podstawie $redniej
calkowitej wartosci aktywow Subfunduszu. Prowizja za zarzadzanie
nie moze w zadnym wypadku by¢ ujemna.

W odniesieniu do aktywoéw netto odpowiadajacych inwestycji w
instytucje zbiorowego inwestowania (*) zarzadzane przez instytucje
finansowa KBC Groupe S.A., prowizja za zarzadzanie portfelem
inwestycyjnym rowna jest roznicy migdzy prowizja za zarzadzanie
portfelem inwestycyjnym instytucji zbiorowego inwestowania, o
ktorych mowa wyzej, a procentem okreslonym powyzej dla prowizji
za zarzadzanie portfelem inwestycyjnym

(*) Prowizja za zarzadzanie portfelem inwestycyjnym instytucji
zbiorowego inwestowania, w ktore inwestuje subfundusz wynosié
bedzie do 1,70%.

Prowizja za zarzadzanie administracyjne

Max. 0,040% rocznie

Prowizja depozytariusza i oplata za
przechowywanie

Max. 0,030% rocznie

Prowizja za badania

Max. 0,005% rocznie

Inne koszty

0,020% (szacunkowo)

Podatek abonamentowy (Luksemburg)

0,05% rocznie

Inne podatki

Por. Rozdziat 16.1
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Zal. 1.19. KBC BONDS SRI STRATEGIC BROAD 50/50

1.19.1. Polityka inwestycyjna

Subfundusz KBC Bonds SRI Strategic Broad 50/50 inwestuje co najmniej 90% swoich aktywow w
obligacje przedsicbiorstw, obligacje skarbowe, obligacje zamienne, depozyty, instrumenty rynku
pieni¢znego, inne papiery dtuzne lub pochodne instrumenty finansowe (w tym kontrakty terminowe
dotyczace obligacji, kontrakty swap dotyczace oprocentowania i kontrakty CDS) lub udziaty instytucji
wspolnego inwestowania (OPC) w granicach okreslonych w pkt. 6.1.2.3. prospektu. Pozostate 10%
moze by¢ zainwestowane w inne aktywa okreslone w sekcji 6.1. pt. ,,Dostepne instrumenty”.

Generalnie subfundusz inwestuje 50% swoich aktywoéw w obligacje przedsigbiorstw, gtownie w
obligacje typu ,,investment grade” nominowane w euro i/lub w produkty pochodne, tworzace ekspozycje
na ryzyko kredytowe przedsigbiorstw (gtdownie swap dotyczacych oprocentowania, lub kontrakty
terminowe oraz CDS). Niemniej subfundusz bedzie mogt zainwestowa¢ do 100% w tego rodzaju
aktywa, o ile zarzadzajacy subfunduszem obierze kierunek bardziej procykliczny.

Zasadniczo subfundusz inwestowac¢ bedzie 50% pozostatych aktywow w zdywersyfikowane obligacje
skarbowe emitowanie przez Panstwa nalezace do Unii Gospodarczej i Walutowej (UGW) lub
zamierzajace do niej przystapi¢, gldwnie w kategorii ,,investment grade” nominowane w euro, z
uwzglednieniem wszystkich okreséw zapadalnos$ci i/lub w produkty pochodne, tworzace ekspozycje na
ryzyko dluznika (gtownie w zakresie kontraktéw swap dotyczacych oprocentowania i kontraktow
terminowych). Niemniej subfundusz bedzie mogt zainwestowac do 100% w tego rodzaju aktywa, o ile
zarzadzajacy subfunduszem wybierze opcje bardziej defensywnych ekspozycji..

Subfundusz moze inwestowa¢ w papiery wartosciowe lub produkty pochodne nominowane w dowolnej
walucie. Ryzyko kursowe nie bedzie systematycznie zabezpieczane. Ponadto w granicach prawa portfel
moze by¢ uzgodniony w zakresie niektorych emitentow walut i rodzajow papieréw wartosciowych i/lub
instrumentow pochodnych. Sktad portfela moze zatem z czasem ulega¢ powaznym zmianom.

Indeksem referencyjnym dla subfunduszu jest:

a) JP Morgan European Monetary Union Investment Grade Index (EMU IG): 50%;
b) IHS Markit iBoxx Euro Corporates: 50%.

Celem subfunduszu jest osiagnigcie wyniku powyzej indeksu referencyjnego.

Subfundusz objety jest aktywnym zarzadzaniem i nie ma na celu replikacji indeksu referencyjnego.
Indeks referencyjny wykorzystywany jest do pomiaru wyniku i sktadu portefla. Do wigkszos$ci obligacji
posiadanych przez subfundusz winien mie¢ zastosowanie jeden z indeksow uwzglednionych w indeksie
referencyjnym.. Zarzadzajacy moze korzystaé¢ z prawa do uznaniowosci i inwestowac w obligacje spoza
indeksu referencyjnego, wykorzystujac specyficzne mozliwosci inwestycyjne subfunduszu.

Sktad portfela moze by¢ rozny od sktadu indeksu referencyjnego, gdyz sktad indeksu referencyjnego
nie jest w pelni zgodny z celami §rodowiskowymi i/lub spolecznymi promowanymi przez subfundusz.
Korzystanie z indeksu referencyjnego w Zadnym razie nie umniejsza odpowiedzialnego charakteru
portfela. Odpowiedzialny charakter gwarantowany jest metodologig odpowiedzialnego inwestowania,
o ktérym mowa ponizej.

Polityka inwestycyjna subfunduszu naklada ograniczenie wielkosci mozliwego odchylenia pozycji
portfela wzgledem indeksu referencyjnego. Odchylenie to mierzone jest wskaznikiem tracking error,
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ktory okresla zakres niestabilnosci roznic migdzy wynikami subfunduszu a indeksem referencyjnym.
Przewidywana warto$¢ wskaznika tracking error wynosi 0,5%. Inwestorzy winni by¢ §wiadomi, ze
rzeczywisty wskaznik tracking error moze ulega¢ zmianom w zaleznosci od warunkéw rynkowych.
Subfundusze, ktorych tracking error jest niski wzglgdem indeksu referencyjnego winny w mniejszym
stopniu zawyza¢ (outperform) warto$¢ indeksu referencyjnego.

Informacja o braku odpowiedzialno$ci dostawcy indeksu.

Powyzsze informacje zostaty pozyskane ze zrodet ocenianych jako wiarygodne, niemniej J.P. Morgan
nie gwarantuje ich wyczerpujacego charakteru ani ich doktadnos$ci. Na korzystanie z indeksu uzyskano
zgode. Indeks nie moze by¢ powielany, wykorzystany lub rozpowszechniany bez wczesniejszej
pisemnej zgody J.P. Morgan Copyright 201(7) Morgan chase & Co. Wszelkie prawa zastrzezone.

Markit, spotki pokrewne ani zadna osoba trzecia dostarczajaca dane nie gwarantuja w sposob
jednoznaczny czy domniemany doktadnosci, wyczerpujacego czy aktualnego charakteru danych
zawartych w niniejszym dokumencie, ani tez osiagnigcia rezultatdéw przez adresatow tych danych.
Markit, spotki pokrewne ani zadna osoba trzecia dostarczajaca dane nie sa odpowiedzialni wobec
adresatow danych za jakakolwiek niezgodno$¢, btad lub pominiecie w danych Markit, niezaleznie od
powodu, ani tez za jakgkolwiek szkode¢ (bezposrednig lub posrednig) stad wynikajaca.

Markit nie ma zadnego obowiazku aktualizacji, zmiany czy tez korekty danych ani poinformowania o
powyzszym adresata w jakikolwiek sposob w przypadku, gdyby wskazane w niniejszym dokumencie
informacje ulegly zmianie i w konsekwencji staty si¢ nieprawdziwe.

Nie ograniczajac zakresu powyzszych zastrzezen, Markit, podmioty z nim powigzane, ani tez zaden
zewngtrzny dostawca danych nie ponosi zadnej odpowiedzialno$ci wobec Panstwa czy to na podstawie
umowy (w tym odszkodowania), czy tez w wyniku przestgpstwa (w tym niedbalstwa) lub na podstawie
gwarancji, przepisu prawa, za straty lub szkody poniesione przez Panstwa na podstawie uchwaty lub w
zwiazku z opiniami, zaleceniami, prognozami, ocenami lub wszelkimi innymi wnioskami lub sposobem
postepowania okreslonym przez Panstwa lub przez osobe trzecig opartych na treSci lub nie, lub tez
informacjach lub dokumentach zawartych w niniejszym dokumencie.

Z instrumentdow pochodnych mozna korzysta¢ do realizacji celow inwestycyjnych oraz w celu
zabezpieczenia ryzyk subfunduszu.

Ogolnie subfundusz moze korzysta¢ z kontraktow terminowych dotyczacych obligacji skarbowych Unii
Gospodarczej i Walutowej (UGW) w celu zarzadzania czasem trwania i ryzykiem krzywej. Ponadto,
kredytowe instrumenty pochodne, takie jak umowy Credit Default Swap (CDS) dotyczace indeksow
(jak iTraxx lub CDX) moga by¢ wykorzystane zarowno do realizacji istniejgcych celow inwestycyjnych
jak i do zabezpieczenia ryzyka kredytowego, lecz wylacznie w ramach istniejacego profilu ryzyka , nie
powodujac przeniesienia na mniej wyptacalnych dluznikéw niz ci, w ktérych inwestowaé moze
OPCVM. Subfundusz moze przyktadowo sprzedawa¢ ochron¢ kredytowa w oparciu o indeksy
inwestycje investment grade poprzez kontrakty Credit Default Swap (przy zastosowaniu maksymalnego
limitu 50% tych aktywow) w celu skutecznego stworzenia ptynnej ekspozycji na ryzyko kredytowe
przedsigbiorstw, lub na odwrot — kupowac ochrone kredytowa w oparciu o indeksy investment grade w
celu skutecznego ograniczenia ekspozycji na ryzyko kredytowe przedsi¢biorstw. Ponadto terminowe
kontrakty kursowe mogg by¢ wykorzystane do zabezpieczenia wszelkiego niepozadanego ryzyka
kursowego. Powyzsza lista strategii w oparciu o instrumenty pochodne jest reprezentatywna lecz
niewyczerpujaca.

W przypadku wykorzystywania instrumentéw pochodnych, nalezy dobra¢ instrumenty tatwo zbywalne
i ptynne. W zwiazku z powyzszym, korzystanie z instrumentéw pochodnych nie ma wptywu na ryzyko
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ptynnosci. Korzystanie z instrumentéw pochodnych w niczym nie zmienia tez roztozenia portfela
miedzy regiony, branze czy zakresy. Nie ma to zatem zadnego wplywu na ryzyko koncentracji.
Instrumenty pochodne nie stuza zapewnieniu caltkowitej lub czgsciowej ochrony kapitatu. Nie
podwyzszajg one ani nie redukujg ryzyka kapitalowego. Korzystanie z instrumentow pochodnych nie
ma tez zadnego wplywu na ryzyko braku realizacji kontraktu, ryzyko depozytariusza, ryzyko
elastycznosci, ryzyko inflacji i ryzyko wynikajace z czynnikow zewngtrznych.

Subfundusz bedzie mogt inwestowac do 25% swoich aktywow w obligacje zamienne i, fakultatywnie,
do 10% swoich aktywow w akcje i inne tytuty i prawa uczestnictwa, a takze jedna trzecig calego swojego
majatku w aktywa bankowe.

Subfundusz inwestuje bezposrednio i/lub posrednio co najmniej 75% swoich aktywow:

- w obligacje i papiery dtuzne o ratingu investment grade. Rating investment grade oznacza co
najmniej rating BBB-/Baa3 dla zobowigzan dtugoterminowych, A3/F3/P3 dla zobowigzan
krétkoterminowych, ogloszony przez co najmniej dwie z nastepujacych agencji ratingowych:
Moody’s Investor Service, Standard & Poor lub Fitch ratings;

- w obligacje skarbowe wyemitowane w walucie lokalnej lub w niepodporzadkowane obligacje
przedsigbiorstw*, dla ktorych zadna z ww. agencji ratingowych nie wydala ratingu, lecz ktorych
emitent posiada rating investment grade w co najmniej jednej z ww. agencji ratingowych.

- w instrumenty rynku pieni¢znego, ktorych emitent posiada rating investment grade wydany
przez jedna z ww. agencji ratingowych.

* w razie upadtosci danego emitenta, obligacje niepodporzqdkowane tracq pierwszenstwo wzgledem
innych zobowigzan spotki: inne zobowigzania spotki ptatne sq w pierwszym rzedzie, a dopiero w dalszej
kolejnosci, o ile pozostanie jeszcze kapital, splaceni zostang w catosci lub w czesci posiadacze obligacji
podporzgdkowanych; posiadacz obligacji podporzgdkowanej ma pierwszenstwo przez akcjonariuszem
danego emitenta.

Oznacza to, ze subfundusz moze ponadto inwestowaé do 25% swoich aktywow w obligacje 1 papiery
dtuzne dla ktorych zadna z powyzszych agencji ratingowych nie okreslita ratingu i/lub, ktore nie
spetniaja warunkow ratingu, o ktorych mowa wyze;j.

Subfundusz nie bedzie inwestowac w ,,distressed et defaulted securities” w momencie zakupu. Jezeli w
miar¢ uptywu czasu okaze sie, ze warto§¢ nieruchomosci stanowi¢ bedzie ,distressed i defaulted
security”, zarzadzajacy stara¢ si¢ bedzie nadal sprzeda¢ pozycje w interesie inwestora, o ile pozwala¢
na to beda warunki rynkowe (np. wystarczajacy poziom plynnosci).

Warto$¢ wyceny aktywow netto wyrazona jest w EUR.

Z uwagi na powyzej opisane ograniczenia, subfundusz kontynuuje (bezposrednio lub posrednio)
realizacj¢ celow odpowiedzialnego inwestowania w oparciu dwustopniowag selekcje: metodologie
screeningu negatywnego i selekcje pozytywna. Podejécie to bedzie stopniowo uwzgledniane przy
kompletowaniu portfela poczawszy od 9 wrzesnia 2022 roku. W zakresie zastosowania dwustopniowe;j
selekcji, spotka zarzadzajaca opiera si¢ na zasadach KBC Asset Management NV.

KBC Asset Management NV posiada zespdt wyspecjalizowanych ekspertow, ktoérzy odpowiadajg za
zastosowanie dwustopniowej selekcji. Eksperci korzystaja ze wsparcia niezaleznej rady konsultacyjnej
(,,Rada Konsultacyjna ds. Odpowiedzialnego Inwestowania”) ztozonej maksymalnie z dwunastu osob,
ktore nie sg powigzane z KBC Asset Management NV. Ponadto KBC Asset Management NV
wspotpracuje z dostawcami danych wyspecjalizowanych w odpowiedzialnym inwestowaniu, ktorzy
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dostarczaja dane wyspecjalizowanym ekspertom w celu ich przetworzenia i uzupetnienia informacjami
dostepnymi publicznie (w rym rocznymi raportami, publikacjami prasowymi etc.)

Subfundusz promuje kombinacj¢ profili przyjaznych srodowisku i prospotecznych i - mimo ze jego
celem nie jest prowadzenie zrdwnowazonych inwestycji - inwestuje co najmniej (35%) swoich aktywow
w dziatalno$¢ gospodarcza, ktora przyczynia si¢ do realizacji celow srodowiskowych i spotecznych (tj.
»Zrownowazonych inwestycji”’). Rzady, ponadnarodowi dtuznicy i/lub agencje emisyjne zwigzane z
rzagdami, w ktore inwestuje subfundusz winny przestrzega¢ zasady gospodarno$ci. Subfundusz dziata
zgodnie z obowigzkami w zakresie transparentno$ci, o ktérych mowa w art. 8 (1) rozporzadzenia (UE)
2019/2088 Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 27 listopada 2019 roku w sprawie ujawniania
informacji zwigzanych ze zrownowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych (SFDR). Wigcej
informacji na temat sposobu, w jaki subfundusz promuje dziatania prosrodowiskowe i prospoteczne
dostepnych jest w zatagczniku do KBC Bonds SRI High Interest. Informacje przedumowne dotyczace
produktéw finansowych, o ktorych mowa w art. 8, par. 1, 2 1 2a rozporzadzenia (UE) 2049/2088 i w art.
6 ust. 1 rozporzadzenia (UE) 2020/852 zwigzanych z KBC Bonds High Interest zawarte sg w zatagczniku
4.4,

Screening negatywny

Z praktycznego punktu widzenia, procedury screeningu negatywnego pozwala na wczesniejsze
wykluczenie przez subfundusz z grona emitentéw prowadzacych odpowiedzialne inwestycje tych
emitentow,  ktorzy = wyczerpuja  przestanki  przewidziane polityka  wykluczenia.  Por.
www.ivesam.be/documentation-investissements > Politigue d'exclusion des fonds
d'investissement responsable.

Zastosowanie tej polityki oznacza, ze emitenci zaangazowani w takg dziatalnoscig jak przemyst
tytoniowy, zbrojeniowy, hazardowy i rozrywki dla dorostych, wykluczeni sa z zakresu
inwestycyjnego subfunduszy. Rzeczony screening pozwala réwniez wykluczy¢ z zakresu
inwestycyjnego subfunduszu emitentow, ktoérzy powaznie naruszajg zasady ochrony
srodowiska, odpowiedzialnosci spotecznej 1 gospodarnosci.

Powyzsze zasady screeningu negatywnego nie sg wyczerpujace i moga ulega¢ okresowym
dostosowaniom pod nadzorem Rady Konsultacyjnej ds. Odpowiedzialnego Inwestowania.

Metodologia pozytywnej selekcji

W zakresie opisanych inwestycji i w pozostalym zakresie powyzej opisanym, cele odpowiedzialnego
inwestowania s3 nastgpujace:

(1) promowanie uwzgledniania zrownowazonej dziatalnosci w decyzjach politycznych emitentow
(rzadéw, dtuznikow ponadnarodowych i/lub agencji zwigzanych z rzadami), przy preferowaniu
emitentow majacych lepszy wynik ESG, gdzie ESG oznacza ,,Environnemental, Social et
Gouvernance ») ), rbwniez znane pod nazwa angielska : « Environnemental, Social et Gouvernance » )

(2) promowanie ograniczenia zmian klimatycznych, poprzez preferowanie emitentéw majacych nizszy
poziom $ladu weglowego, w celu osiagnigcia predefiniowanego poziomu sladu weglowego; oraz

(3) wspieranie zréwnowazonego rozwoju z uwzglednieniem emtentdow, ktoérzy przyczyniaja si¢ do
realizacji celow zrownowazonego rozwoju Organizacji Narodow Zjednoczonych; a takze

(4) wspieranie zrownowazonego rozwoju, poprzez zachety do przemiany ekologicznej za pomoca
obligacji finansujacych projekty zielone i/lub prospoteczne.

186


http://www.ivesam.be/documentation-investissements

Jezeli inwestycje te mialyby by¢ zrealizowane poprzez lokaty w instrumenty emitowane przez
przedsiebiorstwa, winny one spetnic¢ kryteria selekcji negatywnej, o ktorych mowa wyze;j.

Cele subfunduszu dostepne sa na www.ivesam.be/documentation-investissements> Politique
d'investissement pour les fonds d'investissement responsable.

(DWynik ESG

Udziat zréwnowazonego rozwoju w decyzjach politycznych emitentoéw (przedsigbiorstw,
rzadoéw, dhuznikdw ponadnarodowych i/lub agencji emisyjnych zwigzanych z rzadami,
mierzony jest za pomoca wyniku ESG. Wynik ten odpowiada wycenie zagregowanych
wynikow danego podmiotu wzgledem serii okreslonych kryteriow ESG, ktére oparte sg w
miar¢ mozliwos$ci na obiektywnych pomiarach. Gtéwne czynniki determinujace dla kryteriow
ESG sa nastegpujace:

- W przypadku instrumentéw emitowanych przez przedsiebiorstwa:

- troska o srodowisko naturalne (np. ograniczanie emisji gazéw cieplarnianych);
- troska o spoteczenstwo (np. warunki pracy pracownikdéw); oraz
- sposob zarzadzenia przedsigbiorstwem (np. niezaleznos¢ i r6znorodnos¢ sktadu
zarzadu).
- W przypadku instrumentéw emitowanych przez rzady krajowe, dtuznikéw ponadnarodowych
1/lub agencji zwigzanych z rzadami, ocena opiera si¢ na pieciu nastepujacych filarach:

- globalne osiggnigcia ekonomiczne i stabilno$¢ (np. jako$¢ instytucji 1 wiadz);

- rozw0j spoleczno-gospodarczy i ochrona zdrowia ludnosci (np. poziom
szkolnictwa i zatrudnienia);

- rownos¢, wolnos¢ 1 prawa ogotu obywateli;

- polityka ochrony srodowiska (np. zmiany klimatyczne); oraz

- bezpieczenstwo, pokdj 1 stosunki migdzynarodowe.

Powyzsze listy nie s3 wyczerpujace 1 mogg ulec zmianie pod nadzorem Rady Konsultacyjnej
ds. Odpowiedzialnego Inwestowania.

Aby osiggna¢ powyzsze cele, wynik ESG dla portfela przedsigbiorstw zestawiany jest z
portfelem referencyjnym okres§lonym przez IHS Markit iBoxx Euro Corporates. Wynik ESG
krajow portfela zestawiany jest z portfelem referencyjnym obligacji panstw swiata (ztozonym
z nastgpujacych indeksow referencyjnych : 67% rynki rozwiniete: J.P. Morgan GBI Global
Unhedged EUR i 33% rynki wschodzace: J.P. Morgan GBI-EM Global Diversified Composite
Unhedged EUR).

Szerzej nt. wyniku ESG na stronie: www.ivesam.be/documentation-investissements> Politique
d'investissement pour les fonds d'investissement responsable.

(2) Poziom sladu weglowego

Cel polegajacy na promocji ograniczenia zmian klimatycznych poprzez preferowanie
emitentow ktorzy emituja mniejszy $lad weglowy, w celu osiggnigcia okreslonych poziomdéw
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emisji, dotyczy co najmniej 90% portfela. Cel nie ma zastosowania do podmiotéw, ktorych
dane nie sg dostepne.

Wktad emitentdow w ograniczanie zmian klimatycznych mierzony jest na podstawie ich emisji
sladu weglowego.

W odniesieniu do przedsigbiorstw poziom emisji $ladu weglowego okreslany jest jako
bezwzgledny poziom emisji gazoéw cieplarnianych (w tonach CO2), podzielony przez dochod
(w milionach USD). Na szczeblu kraju, definiowany on jest jako poziom emisji gazoéw
cieplarnianych (w tonach CO2) podzielony przez produkt krajowy brutto (w milionach USD).

Cele dla instrumentdw emitowanych przez przedsigbiorstwa sg rézne od celow dla
instrumentow emitowanych przez rzady krajowe, dluznikéw miedzynarodowych i/lub agencje
zwigzane z rzadami.

Cele mogg ulec podwyzszeniu lub obnizeniu.

Szerzej nt. §ladu weglowego na stronie: www.ivesam.be/documentation-investissements> Politique
d'investissement pour les fonds d'investissement responsable.

(3) Cele zrownowazonego rozwoju Organizacji Narodéw Zjednoczonych

W celu wspierania zrownowazonego rozwoju subfundusz zobowigzuje si¢ inwestowaé
minimalng cz¢$¢ portfela w papiery emitowane przez rzady, ponadnarodowych dluznikéw i/lub
agencje zwigzane z rzadami, majacych wklad w realizacje celow zréwnowazonego rozwoju
Organizacji Narodow Zjednoczonych. Cele zréwnowazonego rozwoju Organizacji Narodow
Zjednoczonych obejmujg cele o charakterze spotecznym i ochrony $rodowiska. Instrumenty
podmiotow, ktére spelniajg te wymagania okreslane sg jako ,,Zrownowazona Inwestycja”
zgodnie z art. 2.17 SFDR.

Przedsigbiorstwa, ktore przyczyniaja si¢ do realizacji celow zroOwnowazonego rozwoju
Narodow Zjednoczonych definiowane sg jako te, ktore realizujg co najmniej 15 pierwszych
celow zrownowazonego rozwoju Narodow Zjednoczonych, a ktére nie zobowigzaly sie
jednoczesnie do realizacji celow zréwnowazonego rozwoju Narodow zjednoczonych. Rzady
oceniane s3 na podstawie pigciu filarow opisanych w rozdziale ,, Wyniku ESG”, ktore zawieraja
wskazniki mogace by¢ zestawione z 17 celami zrownowazonego rozwoju Narodow
Zjednoczonych. Jezeli dany rzad uzyska wynik wystarczajaco dobry w ramach jednego filara i
nieszczegolnie zty w zakresie pozostatych filarow, obligacje tego rzadu i rzadow lokalnych oraz
agencji uznane zostang za instrumenty, ktore przyczyniaja si¢ do zrownowazonego rozwoju.
Obligacje instytucji® ponadnarodowych uznawane sa za zréwnowazona inwestycje pod
warunkiem spetnienia jednego z dwoch kryteriow:

- co najmniej potowa cztonkéw im podlegajacych zakwalifikowana jest jako prowadzaca
zroOwnowazone inwestycje (wielko$¢ wazona na podstawie liczby gloséw/ kapitalu w catosci
pokrytego/ procentu ludnosci (w kolejnosci odpowiadajacej dostgpnosci odpowiednich
danych)).

> W oryginale dostownie ,,rzagdow ponadnarodowych” — przyp. thum.
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- misja instytucji ponadnarodowej przewiduje realizacje celow o charakterze zrOwnowazonym
1 mniej niz polowa jej cztonkéw znajduje si¢ w gorszej polowie kontrowersyjnych reziméw
zgodnie z naszg selekcja.

Ponadto Rada Konsultacyjna ds. Odpowiedzialnego Inwestowania moze nadaé label
»Zrownowazonego rozwoju” danym instrumentow.

Szerzej na ten temat na stronie: www.ivesam.be/documentation-investissements> Politique
d'investissement pour les fonds d'investissement responsable.

(4) Obligacje finansujace zielone i/lub prospoleczne projekty

W celu zachgcania do transformacji ekologicznej, subfundusz zobowiagzuje si¢ inwestowa¢ minimalng
czes¢ portfela w obligacje finansujace projekty zielone i/lub prospoleczne zielone. Za obligacje
przeznaczone do finansowania projektow zielonych i/lub prospotecznych uznawane sa obligacje, z
ktorych dochdd przeznaczony bedzie do finansowania wylacznie (kombinacji) projektow zielonych i
prospolecznych, spetniajacych zasady okreslone dla obligacji zielonych i obligacji prospotecznych
przez International Capital Marek Association (ICMA) w zakresie korzystania z produktow.
Instrumenty, ktoére spelniaja te wymagania zakwalifikowane sg jako ,,zroOwnowazone inwestycje”,
zgodnie z art. 2 (17) SFDR.

Szerzej nt. obligacji  finansujagcych  projekty zielone i prospoteczne na  Stronie:
www.ivesam.be/documentation-investissements> Politique d'investissement pour les fonds
d'investissement responsable

Potencjalne odstepstwa

Niemniej nie mozna wykluczy¢ czasowego inwestowania w aktywa, ktore nie spetniaja powyzszych
kryteriow Powodami tego rodzaju inwestycji mogg by¢ m. in.:

- rozwoj sytuacji, w wyniku ktorej emitent, juz po dokonaniu zakupu, nie bedzie mogt by¢ uznany
jako spetniajacy kryteria;

- zdarzenia w zyciu przedsiebiorstwa takie jak potaczenie spoiki z inng spotka, wskutek ktorych
polaczona spotka nie moze by¢ uznawana za emitenta spetniajacego kryteria;

- btedne dane, na podstawie ktorych zakupiono aktywa, gdy tymczasem nie powinny by¢ one
dopuszczone do inwestycji subfunduszu;

- zaplanowana aktualizacja kryteridw screeningu w zwigzku z ktérymi aktywa winny zostac
wylaczone z inwestycji subfunduszu, niemniej spotka zarzadzajaca postanowi nie zbywac¢ ich
niezwlocznie w najlepszym interesie klienta (np. ze wzgledu na koszty transakcji, niestabilnosc¢
ceny);

- zewnetrze okoliczno$ci, takie jak wahania rynkowe i aktualizacja danych zewnetrznych moga
prowadzi¢ do sytuacji, w ktérych zastosowane rozwigzania inwestycyjne nie pozwalaja na
osiggnigcie ww. celow. 1

W takich przypadkach, zarzadzajacy zastapi tego rodzaju aktywa tak szybko jak to begdzie mozliwe
wlasciwszymi aktywami, kazdorazowo majac na uwadze wylacznie interes inwestorow.

Ponadto, w celu zapewnienia skutecznego zarzadzania portfelem, zarzadzajacy moze korzystaé w
szerokim zakresie z produktow pochodnych zwigzanych z emitowanymi aktywami przez emitentow,
ktorzy nie spetnialiby kryteriow pozwalajacych na wiaczenie ich do subfunduszu, o ile na rynku brak
jest odpowiedniej i poréwnywalnej alternatywy.

Informacje dotyczaca Unijnej systematyki dotyczacego zro6wnowazonego rozwoju
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W dniu wydania niniejszego prospektu, subfundusz nie inwesuje w dzialalno$¢ gospodarcza
ekologicznie zrownowazong w rozumieniu Unijnej systematyki dotyczacego zréwnowazonego
rozwoju. Procent zainwestowany w dziatalno$¢ ekologicznie zrownowazong w rozumieniu ram
Unijnej systematyki dotyczacego zréwnowazonego rozwoju Europejskiej wynosi w kazdym
momencie 0%. Zasada polegajagca na ,niewyrzadzeniu znacznej szkody” ma wylgcznie
zastosowanie do inwestycji bazowych subfunduszu, ktére uwzgledniajg kryteria Unii
Europejskiej w dziedzinie zréwnowazonej dziatalnosci gospodarczej z punktu widzenia
ochrony srodowiska. Inwestycje bazowe pozostatej czesci tego subfunduszu nie uwzgledniajg
kryteriow Unii Europejskiej w zakresie zréwnowazonej dziatalnos$ci gospodarczej z punktu
widzenia ochrony srodowiska. Kwestia ta bedzie bedzie regularnie monitorowana.

Transparentno$é w zakresie wskaznikéw niekorzystnych skutkéw dla zréwnowazonego rozwoju

Subfundusz uwzglednia glowne niekorzystne skutki swoich decyzji inwestycyjnych dla
zrownowazonego rozwoju na podstawie wskaznikow dotyczacych glownych niekorzystnych skutkow
(principal adverse impact — PAI) dla zrownowazonego rozwoju, zgodnie z rozporzadzeniem (UE)
2019/2088 Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 27 listopada 2019 roku w sprawie ujawniania
informacji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych (,,SFDR”).
Gtowne niekorzystne skutki dla zrownowarzonego rozwoju sg jednoznacznie uwzglednione w ogolnej
polityce wykluczen konwencjonalnych funduszy inwestycyjnych i odpowiedzialnych inwestycji, a
takze w polityce wykluczen odpowiedzialnych funduszy inwestycyjnych. Wiecej informacji na temat
wskaznikow  glownych niekorzystnych skutkow podlegajacych uwzglednieniu na stronie
www.ivesam.be/documentation-investissements > Politique d'exclusion pour les fonds d’investissement
responsables. Ponadto gltowne niekorzystne skutki dla zrownowazonego rozwoju sg domyslnie
uwzglednione w polityce glosowania przez pelnomocnika i zobowigzan IVESAM NV (szerzej na ten
temat na stronie www.ivesam.be/documentation-investissements > Retrospective Proxy Voting -
overview > Proxy Voting and Engagement Policy). W ramach zobowigzania na rzecz odpowiedzialnego
inwestowania, IVESAM NV wykonuje prawa glosu z tytutow uczestnictwa, ktérymi zarzadza zgodnie
z polityka gltosowania przez pelnomocnika i zobowigzan. W razie potrzeby, IVESAM NV podejmie
dialog z dyrekcja odpowiednik spotek, o ile konieczne bedzie to przed gtosowaniem.

Szersze informacje na temat sposobu, w jaki subfundusz zamierza uwzgledni¢ gtdéwne niekorzystne
skutki dla zrownowazonego rozwoju dost¢gpne sa rowniez w zalgczniku KBC Bonds High Interest,
znajdujacym si¢ w zataczniku 4.4, Oswiadczenie co do sposobu, w jaki subfundusz uwzglednit gtdéwne
niekorzystne skutki dla zrdwnowazonego rozwoju w okresie referencyjnym dostepne jest rowniez w
rocznym sprawozdaniu, ktore ogloszone zostanie dla tego subfunduszu po 1 stycznia 2023 .

1.19.2 Profil ryzyka
1.19.2.1. Profil ryzyka subfunduszu
Metoda zastosowania dla oceny globalnej ekspozycji oparta jest na ocenie zobowigzan.

Zgodnie z dyrektywa 583/2010, dokonuje si¢ obliczenia syntetycznego wskaznika ryzyka i rentownosci
pozwalajacego okresli¢ warto$ci potencjalnej rentownosci, a takze ryzyka zwiagzane z subfunduszem w
walucie subfunduszu. Wskaznik posiada skale od 1 do 7. Im wyzsza warto$¢, tym wyzsza potencjalna
rentownos¢, ale jednoczesnie trudniejsza do prognozowania. Istnieje rowniez mozliwo$¢ wystgpienia
strat. Najnizsza warto$¢ nie oznacza, ze inwestycja wolna jest od wszelkiego ryzyka. Oznacza ona, Ze
w poréwnaniu z najwyzszymi warto$ciami, dany produkt wygeneruje zasadniczo najnizsza rentownos¢,
ale jednoczesnie jego prognoza jest najbardziej wiarygodna.
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Syntetyczny wskaznik ryzyka i rentownos$ci obliczany jest w sposob systematyczny 1 z tego wzgledu
moze ulega¢ wzrostom i spadkom w oparciu o dane historyczne. Dane historyczne nie zawsza stanowia
wiarygodng podstawe do prognozowania przysztych ryzyk.

Najnowsze wartosci wskaznika dostepne sa w kluczowych informacjach dla inwestorow w rubryce
,»profil ryzyka i rentownosci”.

Zwlaszcza warto$¢ funduszu obligacyjnego jest czuta na wahania stop procentowych. Wynika to z faktu,
ze stopa procentowa tych obligacji jest stata, niezalezna od stop procentowych na rynku.

Inwestycja w ten subfundusz niesie ze sobg roéwniez:
- ryzyko kapitalowe: brak ochrony kapitatu.

- $rednie ryzyko kredytowe: Fundusz ten inwestuje przede wszystkim, cho¢ niewylacznie w
obligacje o ratingu investment grade. W zwigzku z tym ryzyko, ze emitent nie bedzie mogt
spehi¢ swoich zobowigzan jest wyzsze niz w przypadku funduszu inwestujgcego wytgcznie w
obligacje o ratingu investment grade. Jezeli wérod inwestoréw pojawi sie watpliwo$¢ co do
wyptacalnosci emitentéw obligacji, warto$¢ obligacji moze ulec spadkowi.

- srednie ryzyko inflacji: brak ochrony przed wzrostem inflacji.

- srednie ryzyko inflacji: brak ochrony przed wzrostem inflacji,

1.19.2.2. Profil ryzyka typowego inwestora

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestora zachowawczego.

1.19.3 Emisja wykup i prowizje
1.19.3.1. Subkategoria ,, Institutional B Shares”

W okresie od 27 listopada do 28 listopada 2018 r., oferowana bedzie subkategoria ,,Institutional B
Shares” po poczatkowej cenie subskrypcyjnej 1000 EUR, powigkszonej o optate wpisowa nalezna
profesjonalnym posrednikom, wynoszaca do 2,5%. Wysoko$¢ optaty wpisowej ustalona jest i moze by¢
zmieniona przez Zarzad. Uczestnicy zawiadomieni zostang o tym w drodze zawiadomienia dotaczonego
do rocznego sprawozdania.

Zaptata poczatkowej ceny subskrypcyjnej nastgpi 3 grudnia 2018 roku na podstawie pierwszej wartosci
wyceny netto ustalonej na 29 listopada 2018 r.

Po poczatkowym okresie subskrypcji, tytuly uczestnictwa subfunduszu emitowane beda po cenie rownej
wartos$ci aktywOw netto za tytut uczestnictwa, powigkszonej o optate wpisowg nalezng profesjonalnym
posrednikom, ktéra wynosi¢ begdzie do 2,5%. Wysokos¢ optaty wpisowej ustalona jest i moze byc
zmieniona przez Zarzad. Uczestnicy zawiadomieni zostang o tym w drodze zawiadomienia dotgczonego
do rocznego sprawozdania.

Wykup nastgpuje po wartosci wyceny netto pomniejszonej o prowizje w wysokosci 1% tej wartosci
nalezng subfunduszowi. Wyskos$¢ tej prowizji ustalana jest i moze zosta¢ zmieniona przez Zarzad. W
przypadku podwyzszenia prowizji za wykup, inwestor moze w okresie jednego miesigca przed wejsciem
w zycie podwyzki prowizji, zazada¢ wykupu tych udziatdéw bez prowizji. Uczestnicy zawiadomieni
zostang o tym w drodze zawiadomienia dotaczonego do rocznego sprawozdania.
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Konwersji dokonuje si¢ po cenie réownej odpowiednim warto§ciom netto tytuldw uczestnictwa
poszczegdlnych subfunduszy pomniejszonej o prowizj¢ od konwersji w wysokosci do 0,5% wartosci
wyceny subfunduszu, ktorych tytuly uczestnictwa majg by¢ przedmiotem konwersji oraz do 0,5%
warto$ci wyceny nowych subfunduszy na rzecz odpowiednich subfunduszy.

Emisja dotyczy wylacznie tytulow uczestnictwa o charakterze kapitatowym. Subkategoria ,,Institutional
B Shares” przeinaczona jest dla narzedzi inwestycyjnych (investment vehicle) promowanych przez
KBC.

Tytuly uczestnictwa korzysta¢ bgda z obnizonej stawki podatku abonamentowego w wysokosci 0,01%.
Kwoty przeznaczone na pokrycie kosztow nabycia/ zbycia aktywow” max 0.5% wartosci wyceny netto.

Zgodnie z rozdziatem 16 ,,Optaty, koszty i wydatki”, subfundusz placi¢ bedzie Spotce Zarzadzajacej
nastgpujace prowizje i oplaty:

Prowizje i koszty okresowe Subfunduszu (o ile nie zostanie postanowione inaczej —w walucie Subfunduszu

lub jako procent wartos$ci wyceny netto)

Prowizja za zarzadzanie portfelem

Do 1,10 % od podstawy rocznej obliczonej na podstawie Sredniej
catkowitej wartosci aktywow Subfunduszu. Prowizja za zarzadzanie
nie moze w zadnym wypadku by¢é ujemna.

W odniesieniu do aktywow netto odpowiadajacych inwestycji w
instytucje zbiorowego inwestowania (*) zarzadzane przez instytucje
finansowa KBC Groupe S.A., prowizja za zarzadzanie portfelem
inwestycyjnym rowna jest réznicy miedzy prowizja za zarzadzanie
portfelem inwestycyjnym instytucji zbiorowego inwestowania, o
ktorych mowa wyzej, a procentem okreslonym powyzej dla prowizji
za zarzadzanie portfelem inwestycyjnym

(*) Prowizja za zarzadzanie portfelem inwestycyjnym instytucji
zbiorowego inwestowania, w ktore inwestuje subfundusz wynosié

bedzie do 1,70%.

Prowizja za zarzadzanie administracyjne Max. 0,040% rocznie
Prowizja depozytariusza i oplata za Max. 0,030% rocznie
przechowywanie

Prowizja za badania Max. 0,005% rocznie
Inne koszty 0,020% (szacunkowo)
Podatek abonamentowy (Luksemburg) 0,01% rocznie

Inne podatki Por. Rozdziat 16.1

1.19.4.2. Subkategoria ,, Corporate Shares”

W dniach od 27 listopada do 28 listopada 2018 r., emitowane bedg tytuly uczestnictwa subkategorii
,corporate shares” po cenie subskrypcyjnej 1000 EUR, powigkszonej o optate wpisowa ptatng na rzecz
posrednika, w maksymalnej wysokosci 2,5%. Wysokos¢ ww. oplaty subskrypcyjnej jest stata, za$
Zarzad moze pobra¢ nizsza optate. Uczestnicy poinformowani zostang o powyzszym zawiadomieniem
dotaczonym do rocznego sprawozdania.

Zaptata poczatkowej ceny subskrypcyjnej nastapi 3 grudnia 2018 roku na podstawie pierwszej wartosci
wyceny netto ustalonej na 29 listopada 2018 r.

Subskrypcje na tytuty uczestnictw subkategorii beda przyjmowane pod warunkiem, ze jedna i ta sama
osoba zlozy subskrypcje na kwote co najmniej 200 000 EUR.

Po poczatkowym okresie subksrypcji, tytuly uczestnictwa subfunduszu emitowane sa po cenie

odpowiadajacej wartosci aktow netto za tytul uczestnictwam powigkszonej o optate wpisowg ptatng na
rzecz posrednika, w maksymalnej wysokosci 2,5%. Wysoko$¢ ww. oplaty subskrypcyjnej jest stala, zas
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Zarzad moze pobra¢ nizsza optate. Uczestnicy poinformowani zostang o powyzszym zawiadomieniem

dotaczonym do rocznego sprawozdania.

Wykupu dokonuje si¢ po obowigzujacej wartosci wyceny netto pomniejszonej o prowizje w wysokosci
do 1% ww. warto$ci ptatnej na rzecz subfunduszu. Wysoko$¢ ww. prowizji ustalona zostaje i moze by¢
zmieniona przez Zarzad. Jezeli prowizja na wykup zostanie podwyzszona, inwestor ma prawo w okresie
jednego miesigca przed wejsciem w zycia podwyzszonej prowizji, zazada¢ wykupienia jego udziatow
bez dodatkowych optat. Uczestnicy poinformowani zostang o powyzszym zawiadomieniem

dotaczonym do rocznego sprawozdania.

Whylacznie tytuty uczestnictwa o charakterze kapitalowym oferowane beda w tej subkategorii.

Zgodnie z rozdziatem 16 ,,Optaty, koszty i wydatki”, subfundusz placi¢ bedzie Spotce Zarzadzajacej

nastgpujace prowizje i oplaty:

lub jako procent warto$ci wyceny netto)

Prowizje i koszty okresowe Subfunduszu (o ile nie zostanie postanowione inaczej —w walucie Subfunduszu

Prowizja za zarzadzanie portfelem

Do 1,10 % od podstawy rocznej obliczonej na podstawie $redniej
catkowitej warto$ci aktywow Subfunduszu. Prowizja za zarzadzanie
nie moze w zadnym wypadku by¢ ujemna.

W odniesieniu do aktywow netto odpowiadajacych inwestycji w
instytucje zbiorowego inwestowania (*) zarzadzane przez instytucje
finansowg KBC Groupe S.A., prowizja za zarzadzanie portfelem
inwestycyjnym rowna jest réznicy migdzy prowizja za zarzadzanie
portfelem inwestycyjnym instytucji zbiorowego inwestowania, 0
ktorych mowa wyzej, a procentem okreslonym powyzej dla prowiz;ji
za zarzadzanie portfelem inwestycyjnym

(*) Prowizja za zarzadzanie portfelem inwestycyjnym instytucji
zbiorowego inwestowania, w ktore inwestuje subfundusz wynosié
bedzie do 1,70%.

Prowizja za zarzadzanie administracyjne

Max. 0,040% rocznie

Prowizja depozytariusza i oplata za
przechowywanie

Max. 0,030% rocznie

Prowizja za badania

Max. 0,005% rocznie

Inne koszty

0,020% (szacunkowo)

Podatek abonamentowy (Luksemburg)

0,05% rocznie

Inne podatki

Por. Rozdzial 16.1

193




Zal. 1.20. KBC BONDS SRI STRATEGIC BROAD 25/75

1.20.1. Polityka inwestycyjna

Subfundusz KBC Bonds SRI Strategic Broad 25/75 inwestuje co najmniej 90% swoich aktywow w
obligacje przedsigbiorstw, obligacje skarbowe, obligacje zamienne, depozyty, instrumenty rynku
pieni¢znego, inne papiery dtuzne lub pochodne instrumenty finansowe (w tym kontrakty terminowe
dotyczace obligacji, kontrakty swap dotyczace oprocentowania i kontrakty CDS) lub udziaty instytucji
wspolnego inwestowania (OPC) w granicach okreslonych w pkt. 6.1.2.3. prospektu. Pozostate 10%
moze by¢ zainwestowane w inne aktywa okreslone w sekcji 6.1. pt. ,,Dostepne instrumenty”.

Generalnie subfundusz inwestuje 75% swoich aktywow w obligacje przedsigbiorstw, gldéwnie w
obligacje typu ,,investment grade” nominowane w euro i/lub w produkty pochodne, tworzace ekspozycje
na ryzyko kredytowe przedsigbiorstw (gtdownie swap dotyczacych oprocentowania, lub kontrakty
terminowe oraz CDS). Niemniej subfundusz bedzie mogt zainwestowaé do 100% w tego rodzaju
aktywa, 0 ile zarzadzajacy subfunduszem obierze kierunek bardziej procykliczny.

Zasadniczo subfundusz inwestowa¢ bedzie 25% pozostatych aktywow w zdywersyfikowane obligacje
skarbowe emitowanie przez Panstwa nalezace do Unii Gospodarczej i Walutowej (UGW) lub
zamierzajace do niej przystapi¢, gtownie w kategorii ,,investment grade” nominowane w euro, z
uwzglednieniem wszystkich okreséw zapadalnos$ci i/lub w produkty pochodne, tworzace ekspozycj¢ na
ryzyko dluznika (gtownie w zakresie kontraktow swap dotyczacych oprocentowania i kontraktow
terminowych). Niemniej subfundusz bedzie mogt zainwestowa¢ do 100% w tego rodzaju aktywa, o ile
zarzadzajacy subfunduszem wybierze opcj¢ bardziej defensywnych ekspozycji.

Subfundusz moze inwestowaé w papiery wartosciowe lub produkty pochodne nominowane w dowolnej
walucie. Ryzyko kursowe nie bedzie systematycznie zabezpieczane. Ponadto w granicach prawa portfel
moze by¢ uzgodniony w zakresie niektorych emitentow walut i rodzajow papieréw wartosciowych i/lub
instrumentow pochodnych. Sktad portfela moze zatem z czasem ulega¢ powaznym zmianom.

Indeksem referencyjnym dla subfunduszu jest:

a) JP Morgan European Monetary Union Investment Grade Index (EMU 1G): 25%;
b) IHS Markit iBoxx Euro Corporates: 75%.

Celem subfunduszu jest osiagnigcie wyniku powyzej indeksu referencyjnego.

Subfundusz objety jest aktywnym zarzadzaniem i nie ma na celu replikacji indeksu referencyjnego.
Indeks referencyjny wykorzystywany jest do pomiaru wyniku i sktadu portefla. Do wiekszosci obligacji
posiadanych przez subfundusz winien mie¢ zastosowanie jeden z indekséw uwzglednionych w indeksie
referencyjnym. Zarzadzajacy moze korzysta¢ z prawa do uznaniowosci i inwestowac¢ w obligacje spoza
indeksu referencyjnego, wykorzystujac specyficzne mozliwosci inwestycyjne subfunduszu.

Sktad portfela moze by¢ rozny od sktadu indeksu referencyjnego, gdyz sktad indeksu referencyjnego
nie jest w pelni zgodny z celami §rodowiskowymi i/lub spolecznymi promowanymi przez subfundusz.
Korzystanie z indeksu referencyjnego w zadnym razie nie umniejsza odpowiedzialnego charakteru
portfela. Odpowiedzialny charakter gwarantowany jest metodologia odpowiedzialnego inwestowania,
o ktérym mowa ponizej.

Polityka inwestycyjna subfunduszu naktada ograniczenie wielkosci mozliwego odchylenia pozycji
portfela wzgledem indeksu referencyjnego. Odchylenie to mierzone jest wskaznikiem tracking error,
ktory okresla zakres niestabilnosci réznic migdzy wynikami subfunduszu a indeksem referencyjnym.
Przewidywana warto$¢ wskaznika tracking error wynosi 0,75%. Inwestorzy winni by¢ $wiadomi, ze
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rzeczywisty wskaznik tracking error moze ulega¢ zmianom w zalezno$ci od warunkéw rynkowych.
Subfundusze, ktorych tracking error jest niski wzgledem indeksu referencyjnego winny w mniejszym
stopniu zawyza¢ (outperform) warto$¢ indeksu referencyjnego.

Informacja o braku odpowiedzialno$ci dostawcy indeksu.

Powyzsze informacje zostaty pozyskane ze zrodet ocenianych jako wiarygodne, niemniej J.P. Morgan
nie gwarantuje ich wyczerpujacego charakteru ani ich doktadnos$ci. Na korzystanie z indeksu uzyskano
zgode. Indeks nie moze by¢ powielany, wykorzystany lub rozpowszechniany bez wcze$niejszej
pisemnej zgody J.P. Morgan Copyright 201(7) Morgan chase & Co. Wszelkie prawa zastrzezone.

Markit, spotki pokrewne ani zadna osoba trzecia dostarczajaca dane nie gwarantuja w sposob
jednoznaczny czy domniemany doktadnosci, wyczerpujacego czy aktualnego charakteru danych
zawartych w niniejszym dokumencie, ani tez osiagnigcia rezultatdow przez adresatow tych danych.
Markit, spotki pokrewne ani zadna osoba trzecia dostarczajaca dane nie sg odpowiedzialni wobec
adresatow danych za jakakolwiek niezgodno$¢, btad lub pominiecie w danych Markit, niezaleznie od
powodu, ani tez za jakakolwiek szkode¢ (bezposredniag lub posrednig) stad wynikajaca.

Markit nie ma zadnego obowiazku aktualizacji, zmiany czy tez korekty danych ani poinformowania o
powyzszym adresata w jakikolwiek sposob w przypadku, gdyby wskazane w niniejszym dokumencie
informacje ulegly zmianie i w konsekwencji staty si¢ nieprawdziwe.

Nie ograniczajac zakresu powyzszych zastrzezen, Markit, podmioty z nim powigzane, ani tez zaden
zewngtrzny dostawca danych nie ponosi zadnej odpowiedzialno$ci wobec Panstwa czy to na podstawie
umowy (w tym odszkodowania), czy tez w wyniku przestepstwa (w tym niedbalstwa) lub na podstawie
gwarancji, przepisu prawa, za straty lub szkody poniesione przez Panstwa na podstawie uchwaty lub w
zwiazku z opiniami, zaleceniami, prognozami, ocenami lub wszelkimi innymi wnioskami lub sposobem
postepowania okreslonym przez Panstwa lub przez osobe trzecig opartych na tresci lub nie, lub tez
informacjach lub dokumentach zawartych w niniejszym dokumencie.

Z instrumentdow pochodnych mozna korzysta¢ do realizacji celow inwestycyjnych oraz w celu
zabezpieczenia ryzyk subfunduszu.

Ogolnie subfundusz moze korzysta¢ z kontraktow terminowych dotyczacych obligacji skarbowych Unii
Gospodarczej 1 Walutowej (UGW) w celu zarzadzania czasem trwania i ryzykiem krzywej. Ponadto,
kredytowe instrumenty pochodne, takie jak umowy Credit Default Swap (CDS) dotyczace indekséw
(jak iTraxx lub CDX) moga by¢ wykorzystane zarowno do realizacji istniejgcych celow inwestycyjnych
jak i do zabezpieczenia ryzyka kredytowego, lecz wylacznie w ramach istniejacego profilu ryzyka , nie
powodujac przeniesienia na mniej wyptacalnych dhluznikéw niz ci, w ktérych inwestowaé moze
OPCVM. Subfundusz moze przyktadowo sprzedawa¢ ochron¢ kredytowa w oparciu o indeksy
inwestycje investment grade poprzez kontrakty Credit Default Swap (przy zastosowaniu maksymalnego
limitu 50% tych aktywow) w celu skutecznego stworzenia ptynnej ekspozycji na ryzyko kredytowe
przedsiebiorstw, lub na odwroét — kupowac ochrone kredytowa w oparciu o indeksy investment grade w
celu skutecznego ograniczenia ekspozycji na ryzyko kredytowe przedsigbiorstw. Ponadto terminowe
kontrakty kursowe mogg by¢ wykorzystane do zabezpieczenia wszelkiego niepozadanego ryzyka
kursowego. Powyzsza lista strategii w oparciu o instrumenty pochodne jest reprezentatywna lecz
niewyczerpujaca.

W przypadku wykorzystywania instrumentow pochodnych, nalezy dobra¢ instrumenty tatwo zbywalne
i ptynne. W zwiazku z powyzszym, korzystanie z instrumentéw pochodnych nie ma wptywu na ryzyko
ptynnosci. Korzystanie z instrumentéw pochodnych w niczym nie zmienia tez rozlozenia portfela
miedzy regiony, branze czy zakresy. Nie ma to zatem zadnego wplywu na ryzyko koncentracji.
Instrumenty pochodne nie sluzg zapewnieniu catkowitej lub czgéciowej ochrony kapitalu. Nie
podwyzszajg one ani nie redukujg ryzyka kapitatowego. Korzystanie z instrumentéw pochodnych nie
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ma tez zadnego wplywu na ryzyko braku realizacji kontraktu, ryzyko depozytariusza, ryzyko
elastyczno$ci, ryzyko inflacji i ryzyko wynikajace z czynnikdw zewngtrznych.

Subfundusz bedzie mogt inwestowaé do 25% swoich aktywoéw w obligacje zamienne i, fakultatywnie,
do 10% swoich aktywow w akcje i inne tytuly i prawa uczestnictwa, a takze maksymalnie jedna trzecia
catego swojego majatku w aktywa bankowe.

Subfundusz inwestuje bezposrednio i/lub posrednio co najmniej 75% swoich aktywow:

- w obligacje i papiery dtuzne o ratingu investment grade. Rating investment grade oznacza co
najmniej rating BBB-/Baa3 dla zobowigzan dtugoterminowych, A3/F3/P3 dla zobowigzan
krotkoterminowych, ogloszony przez co najmniej dwie z nastepujacych agencji ratingowych:
Moody’s Investor Service, Standard & Poor lub Fitch Ratings;

- w obligacje skarbowe wyemitowane w walucie lokalnej lub w niepodporzadkowane obligacje
przedsigbiorstw*, dla ktérych zadna z ww. agencji ratingowych nie wydala ratingu, lecz ktorych
emitent posiada rating investment grade w co najmniej jednej z ww. agencji ratingowych.

- w instrumenty rynku pieni¢znego, ktorych emitent posiada rating investment grade wydany
przez jedna z ww. agencji ratingowych.

* w razie upadtosci danego emitenta, obligacje niepodporzqdkowane tracq pierwszenstwo wzgledem
innych zobowigzan spotki: inne zobowigzania spotki ptatne sq w pierwszym rzedzie, a dopiero w dalszej
kolejnosci, o ile pozostanie jeszcze kapital, splaceni zostang w catosci lub w czesci posiadacze obligacji
podporzgdkowanych, posiadacz obligacji podporzgdkowanej ma pierwszenstwo przez akcjonariuszem
danego emitenta.

Oznacza to, ze subfundusz moze ponadto inwestowa¢ do 25% swoich aktywow w obligacje i1 papiery
dtuzne dla ktorych zadna z powyzszych agencji ratingowych nie okreslita ratingu i/lub, ktore nie
spetniajg warunkow ratingu, o ktorych mowa wyzej.

Subfundusz nie bedzie inwestowac w ,,distressed et defaulted securities” w momencie zakupu. Jezeli w
miar¢ uptywu czasu okaze sie, ze warto§¢ nieruchomosci stanowi¢ bedzie ,distressed i defaulted
security”, zarzadzajacy stara¢ si¢ bedzie nadal sprzeda¢ pozycje w interesie inwestora, o ile pozwala¢
na to beda warunki rynkowe (np. wystarczajacy poziom plynnosci).

Warto$¢ wyceny aktywow netto wyrazona jest w EUR.

Z uwagi na powyzej opisane ograniczenia, subfundusz kontynuuje (bezposrednio Iub posrednio)
realizacje celow odpowiedzialnego inwestowania w oparciu dwustopniowa selekcje: metodologie
screeningu negatywnego i selekcje pozytywna. Podejscie to bedzie stopniowo uwzgledniane przy
kompletowaniu portfela poczawszy od 9 wrzesnia 2022 roku. W zakresie zastosowania dwustopniowe;j
selekcji, spotka zarzadzajaca opiera si¢ na zasadach KBC Asset Management NV.

KBC Asset Management NV posiada zespdt wyspecjalizowanych ekspertow, ktdrzy odpowiadaja za
zastosowanie dwustopniowej selekcji. Eksperci korzystaja ze wsparcia niezaleznej rady konsultacyjne;j
(,,Rada Konsultacyjna ds. Odpowiedzialnego Inwestowania”) ztozonej maksymalnie z dwunastu osob,
ktore nie sg powigzane z KBC Asset Management NV. Ponadto KBC Asset Management NV
wspotpracuje z dostawcami danych wyspecjalizowanych w odpowiedzialnym inwestowaniu, ktorzy
dostarczaja dane wyspecjalizowanym ekspertom w celu ich przetworzenia i uzupetnienia informacjami
dostepnymi publicznie (W rym rocznymi raportami, publikacjami prasowymi etc.)
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Subfundusz promuje kombinacj¢ profili przyjaznych srodowisku i prospotecznych i - mimo ze jego
celem nie jest prowadzenie zréwnowazonych inwestycji - inwestuje co najmniej (35%) swoich aktywow
w dziatalno$¢ gospodarcza, ktora przyczynia si¢ do realizacji celow srodowiskowych i spotecznych (tj.
»Zrownowazonych inwestycji”’). Rzady, ponadnarodowi dtuznicy i/lub agencje emisyjne zwigzane z
rzagdami, w ktore inwestuje subfundusz winny przestrzega¢ zasady gospodarnosci. Subfundusz dziata
zgodnie z obowiazkami w zakresie transparentnosci, o ktérych mowa w art. 8 (1) rozporzadzenia (UE)
2019/2088 Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 27 listopada 2019 roku w sprawie ujawniania
informacji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych (SFDR). Wiecej
informacji na temat sposobu, w jaki subfundusz promuje dziatania prosrodowiskowe i prospoteczne
dostepnych jest w zalaczniku do KBC Bonds SRI High Interest. Informacje przedumowne dotyczace
produktow finansowych, o ktérych mowa w art. 8, par. 1, 2 1 2a rozporzadzenia (UE) 2049/2088 1 w art.
6 ust. 1 rozporzadzenia (UE) 2020/852 zwigzanych z KBC Bonds High Interest zawarte sg w zatagczniku
4.5.

Screening negatywny

Z praktycznego punktu widzenia, procedury screeningu negatywnego pozwala na wczesniejsze
wykluczenie przez subfundusz z grona emitentéw prowadzacych odpowiedzialne inwestycje tych
emitentow,  ktorzy = wyczerpuja  przestanki  przewidziane polityka  wykluczenia.  Por.
www.ivesam.be/documentation-investissements > Politique d'exclusion des fonds d'investissement
responsable.

Zastosowanie tej polityki oznacza, ze emitenci zaangazowani w takg dziatalnoscig jak przemyst
tytoniowy, zbrojeniowy, hazardowy i rozrywki dla dorostych, wykluczeni sa z zakresu
inwestycyjnego subfunduszy. Rzeczony screening pozwala rowniez wykluczy¢ z zakresu
inwestycyjnego subfunduszu emitentdw, ktoérzy powaznie naruszaja zasady ochrony
srodowiska, odpowiedzialnosci spolecznej i gospodarnosci.

Powyzsze zasady screeningu negatywnego nie sa wyczerpujace i mogg ulega¢ okresowym
dostosowaniom pod nadzorem Rady Konsultacyjnej ds. Odpowiedzialnego Inwestowania.

Metodologia pozytywnej selekcji

W zakresie opisanych inwestycji i w pozostatym zakresie powyzej opisanym, cele odpowiedzialnego
inwestowania sg nast¢pujace:

(1) promowanie uwzgledniania zrownowazonej dziatalnosci w decyzjach politycznych emitentow
(rzadéw, dtuznikow ponadnarodowych i/lub agencji zwigzanych z rzadami), przy preferowaniu
emitentow majacych lepszy wynik ESG, gdzie ESG oznacza ,,Environnemental, Social et
Gouvernance ») ), rowniez znane pod nazwa angielska : « Environnemental, Social et Gouvernance » )

(

(2) promowanie ograniczenia zmian klimatycznych, poprzez preferowanie emitentéw majacych nizszy
poziom $ladu weglowego, w celu osiggnigcia predefiniowanego poziomu $ladu weglowego; oraz

(3) wspieranie zrownowazonego rozwoju z uwzglednieniem emtentow, ktorzy przyczyniaja si¢ do
realizacji celow zrownowazonego rozwoju Organizacji Narodow Zjednoczonych; a takze

(4) wspieranie zrownowazonego rozwoju, poprzez zachety do przemiany ekologicznej za pomoca
obligacji finansujgcych projekty zielone i/lub prospoteczne.

Jezeli inwestycje te miatyby by¢ zrealizowane poprzez lokaty w instrumenty emitowane przez
przedsigbiorstwa, winny one spehic kryteria selekcji negatywnej, o ktorych mowa wyzej.
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Cele subfunduszu dostepne s3 na www.ivesam.be/documentation-investissements> Politique
d'investissement pour les fonds d'investissement responsable.

(DWynik ESG

Udziat zréwnowazonego rozwoju w decyzjach politycznych emitentow (przedsigbiorstw,
rzagdoéw, diuznikow ponadnarodowych i/lub agencji emisyjnych zwigzanych z rzgdami),
mierzony jest za pomoca wyniku ESG. Wynik ten odpowiada wycenie zagregowanych
wynikow danego podmiotu wzgledem serii okreSlonych kryteriow ESG, ktore oparte sg w
miar¢ mozliwos$ci na obiektywnych pomiarach. Gtéwne czynniki determinujace dla kryteriéw
ESG sg nast¢pujace:

- W przypadku instrumentow emitowanych przez przedsi¢biorstwa:

- troska o srodowisko naturalne (np. ograniczanie emisji gazow cieplarnianych);
- troska o spoteczenstwo (np. warunki pracy pracownikow); oraz
- sposob zarzadzenia przedsigbiorstwem (np. niezalezno$¢ i r6znorodnos¢ sktadu
zarzadu).
- W przypadku instrumentéw emitowanych przez rzady krajowe, dtuznikow ponadnarodowych
i/lub agencji zwigzanych z rzadami, ocena opiera si¢ na pi¢ciu nastepujacych filarach:

- globalne osiggni¢cia ekonomiczne i stabilno$¢ (np. jako$¢ instytucji i wladz);

- rozwdj spoteczno-gospodarczy i ochrona zdrowia ludno$ci (np. poziom
szkolnictwa i zatrudnienia);

- réwnos¢, wolnos¢ 1 prawa ogotu obywateli;

- polityka ochrony $rodowiska (np. zmiany klimatyczne); oraz

- bezpieczenstwo, pokoj 1 stosunki migdzynarodowe.

Powyzsze listy nie sa wyczerpujace i moga ulec zmianie pod nadzorem Rady Konsultacyjne;j
ds. Odpowiedzialnego Inwestowania.

Aby osiggna¢ powyzsze cele, wynik ESG dla portfela przedsigbiorstw zestawiany jest z
portfelem referencyjnym okreslonym przez IHS Markit iBoxx Euro Corporates. Wynik ESG
krajow portfela zestawiany jest z portfelem referencyjnym obligacji panstw swiata (ztozonym
z nastgpujacych indeksow referencyjnych : 67% rynki rozwinigte: J.P. Morgan GBI Global
Unhedged EUR i 33% rynki wschodzace: J.P. Morgan GBI-EM Global Diversified Composite
Unhedged EUR).

Szerzej nt. wyniku ESG na stronie: www.ivesam.be/documentation-investissements> Politique
d'investissement pour les fonds d'investissement responsable.

(2) Poziom sladu weglowego

Cel polegajacy na promocji ograniczenia zmian klimatycznych poprzez preferowanie
emitentow, ktorych kraje charakteryzuja si¢ nizszym poziomem S$ladu weglowego, w celu
osiggnigcia okreslonych poziomdéw emisji, dotyczy co najmniej 90% portfela. Cel nie ma
zastosowania do podmiotow, ktérych dane nie sg dostepne.
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Wktad emitentdéw w ograniczanie zmian klimatycznych mierzony jest na podstawie ich emisji
sladu weglowego. W odniesieniu do przedsiebiorstw poziom emisji §ladu weglowego okreslany
jest jako bezwzgledny poziom emisji gazow cieplarnianych (w tonach CO2), podzielony przez
dochdd (w milionach USD). Na szczeblu kraju, definiowany on jest jako poziom emisji gazow
cieplarnianych (w tonach CO2) podzielony przez produkt krajowy brutto (w milionach USD).

Cele dla instrumentow emitowanych przez przedsigbiorstwa sg rézne od celow dla
instrumentdw emitowanych przez rzady krajowe, dtuznikow migdzynarodowych i/lub agencje
zwigzane z rzgdami.

Cele moga ulec podwyzszeniu lub obnizeniu.

Szerzej nt. §ladu weglowego na stronie: www.ivesam.be/documentation-investissements> Politique
d'investissement pour les fonds d'investissement responsable.

(3) Cele zrownowazonego rozwoju Organizacji Narodow Zjednoczonych

W celu wspierania zrownowazonego rozwoju subfundusz zobowigzuje si¢ inwestowaé
minimalng cz¢$¢ portfela w papiery emitowane przez rzady, ponadnarodowych dtuznikéw 1/lub
agencje zwigzane z rzadami, majacych wklad w realizacje celow zréwnowazonego rozwoju
Organizacji Narodéw Zjednoczonych. Cele zrownowazonego rozwoju Organizacji Narodow
Zjednoczonych obejmuja cele o charakterze spotecznym i ochrony $rodowiska. Instrumenty
podmiotow, ktore spelniaja te wymagania okreslane sa jako ,,Zrownowazona Inwestycja”
zgodnie z art. 2.17 SFDR.

Przedsigbiorstwa, ktére przyczyniaja si¢ do realizacji celow zroOwnowazonego rozwoju
Narodow Zjednoczonych definiowane sa jako te, ktore realizuja co najmniej 15 pierwszych
celow zrownowazonego rozwoju Narodow Zjednoczonych, a ktéore nie zobowigzaty sie
jednoczesnie do realizacji celdéw zroéwnowazonego rozwoju Narodéw zjednoczonych.Rzady
oceniane sg na podstawie pigciu filarow opisanych w rozdziale ,,Wyniku ESG”, ktore zawieraja
wskazniki mogace by¢ zestawione z 17 celami zrownowazonego rozwoju Narodow
Zjednoczonych. Jezeli dany rzad uzyska wynik wystarczajaco dobry w ramach jednego filara i
nieszczegolnie zty w zakresie pozostatych filarow, obligacje tego rzadu i rzadéow lokalnych Oraz
agencji uznane zostang za instrumenty, ktore przyczyniaja si¢ do zrOwnowazonego rozwoju.
Obligacje instytucji® ponadnarodowych uznawane s3 za zréwnowazona inwestycje pod
warunkiem spetnienia jednego z dwoch kryteriow:

- co najmniej potowa czlonkéw im podlegajacych zakwalifikowana jest jako prowadzaca
zrbwnowazone inwestycje (wielko$¢ wazona na podstawie liczby glosow/ kapitatu w catosci
pokrytego/ procentu ludnosci (w kolejnosci odpowiadajace; dostgpnosci odpowiednich
danych)).

- misja instytucji ponadnarodowej przewiduje realizacj¢ celow o charakterze zrownowazonym
1 mniej niz polowa jej cztonkdw znajduje si¢ w gorszej polowie kontrowersyjnych rezimow
zgodnie z naszg selekcja.

Ponadto Rada Konsultacyjna ds. Odpowiedzialnego Inwestowania moze nada¢ label
»Zrownowazonego rozwoju’”’ danym instrumentow.

& W oryginale dostownie ,,rzagdow ponadnarodowych” — przyp. thum.
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Szerzej na ten temat na stronie: www.ivesam.be/documentation-investissements> Politique
d'investissement pour les fonds d'investissement responsable.

(4) Obligacje finansujace zielone i/lub prospoleczne projekty

W celu zachecania do transformacji ekologicznej, subfundusz zobowiazuje si¢ inwestowa¢ minimalna
czes¢ portfela w obligacje finansujace projekty zielone i/lub prospoleczne zielone. Za obligacje
przeznaczone do finansowania projektow zielonych i/lub prospotecznych uznawane sg obligacje, z
ktorych dochdd przeznaczony bedzie do finansowania wytacznie (kombinacji) projektow zielonych i
prospotecznych, spetiajacych zasady okreslone dla obligacji zielonych i obligacji prospolecznych
przez International Capital Marek Association (ICMA) w zakresie korzystania z produktow.
Instrumenty, ktore spelniaja te wymagania zakwalifikowane sa jako ,,zréwnowazone inwestycje”,
zgodnie z art. 2 (17) SFDR.

Szerzej nt. obligacji finansujgcych  projekty zielone 1 prospoteczne na  Stronie:
ww.ivesam.be/documentation-investissements> Politique d'investissement pour les fonds
d'investissement responsable

Potencjalne odstepstwa

Niemniej nie mozna wykluczy¢ czasowego inwestowania w aktywa, ktdre nie spetniajg powyzszych
kryteriow Powodami tego rodzaju inwestycji moga by¢ m. in.:

- rozwoj sytuacji, w wyniku ktorej emitent, juz po dokonaniu zakupu, nie bedzie mogt by¢ uznany
jako spetniajacy kryteria;

- zdarzenia w zyciu przedsiebiorstwa takie jak potaczenie spotki z inng spotka, wskutek ktorych
polaczona spotka nie moze by¢ uznawana za emitenta spetniajacego kryteria;

- btedne dane, na podstawie ktorych zakupiono aktywa, gdy tymczasem nie powinny by¢ one
dopuszczone do inwestycji subfunduszu;

- zaplanowana aktualizacja kryteriéw screeningu w zwiazku z ktorymi aktywa winny zostaé
wylaczone z inwestycji subfunduszu, niemniej spotka zarzadzajaca postanowi nie zbywac ich
niezwlocznie w najlepszym interesie klienta (np. ze wzgledu na koszty transakcji, niestabilno$¢
ceny);

- zewnetrze okolicznos$ci, takie jak wahania rynkowe i aktualizacja danych zewnetrznych moga
prowadzi¢ do sytuacji, w ktorych zastosowane rozwigzania inwestycyjne nie pozwalajg na
osiagnigcie ww. celow. 1

W takich przypadkach, zarzadzajacy zastapi tego rodzaju aktywa tak szybko jak to bedzie mozliwe
wlasciwszymi aktywami, kazdorazowo majac na uwadze wylacznie interes inwestorow.

Ponadto, w celu zapewnienia skutecznego zarzadzania portfelem, zarzadzajacy moze korzystaé w
szerokim zakresie z produktow pochodnych zwigzanych z emitowanymi aktywami przez emitentow,
ktorzy nie spetnialiby kryteriow pozwalajacych na wlaczenie ich do subfunduszu, o ile na rynku brak
jest odpowiedniej i porownywalnej alternatywy. Ponadto partnerzy transakcji dotyczacych produktow
pochodnych niekoniecznie sg emitentami o o odpowiedzialnym charakterze.

Informacje dotyczaca Unijnej systematyki dotyczacego zro6wnowazonego rozwoju

W dniu wydania niniejszego prospektu, subfundusz nie inwesuje w dziatalno$§¢ gospodarcza
ekologicznie zréwnowazong w rozumieniu Unijnej systematyki dotyczacego zréwnowazonego
rozwoju. Procent zainwestowany w dziatalno$¢ ekologicznie zrownowazong w rozumieniu ram
Unijnej systematyki dotyczacego zrownowazonego rozwoju Europejskiej wynosi w kazdym
momencie 0%. Zasada polegajaca na ,niewyrzadzeniu znacznej szkody” ma wylacznie
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zastosowanie do inwestycji bazowych subfunduszu, ktére uwzgledniajg kryteria Unii
Europejskiej w dziedzinie zréwnowazonej dziatalnosci gospodarczej z punktu widzenia
ochrony srodowiska. Inwestycje bazowe pozostatej czesci tego subfunduszu nie uwzgledniaja
kryteriow Unii Europejskiej w zakresie zréwnowazonej dziatalnos$ci gospodarczej z punktu
widzenia ochrony srodowiska. Kwestia ta bedzie bedzie regularnie monitorowana.

Transparentnos$¢ w zakresie wskaznikow niekorzystnych skutkow dla zréwnowazonego rozwoju

Subfundusz uwzglednia glowne niekorzystne skutki swoich decyzji inwestycyjnych dla
zrownowazonego rozwoju na podstawie wskaznikow dotyczacych glownych niekorzystnych skutkow
(principal adverse impact — PAI) dla zréwnowazonego rozwoju, zgodnie z rozporzadzeniem (UE)
2019/2088 Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 27 listopada 2019 roku w sprawie ujawniania
informacji zwigzanych ze zroéwnowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych (,,SFDR”).
Gtowne niekorzystne skutki dla zrownowarzonego rozwoju sg jednoznacznie uwzglednione w ogodlne;j
polityce wykluczen konwencjonalnych funduszy inwestycyjnych i odpowiedzialnych inwestycji, a
takze w polityce wykluczen odpowiedzialnych funduszy inwestycyjnych. Wiecej informacji na temat
wskaznikow  gtéwnych niekorzystnych skutkow podlegajacych uwzglednieniu na  stronie
www.ivesam.be/documentation-investissements > Politique d'exclusion pour les fonds d’investissement
responsables. Ponadto gltowne niekorzystne skutki dla zrownowazonego rozwoju sg domyslnie
uwzglednione w polityce glosowania przez pelnomocnika i zobowigzan IVESAM NV (szerzej na ten
temat na stronie www.ivesam.be/documentation-investissements > Retrospective Proxy Voting -
overview > Proxy Voting and Engagement Policy). W ramach zobowigzania na rzecz odpowiedzialnego
inwestowania, IVESAM NV wykonuje prawa glosu z tytutdw uczestnictwa, ktorymi zarzadza zgodnie
z polityka gltosowania przez pelnomocnika i zobowigzan. W razie potrzeby, IVESAM NV podejmie
dialog z dyrekcja odpowiednik spotek, o ile konieczne bedzie to przed glosowaniem.

Szersze informacje na temat sposobu, w jaki subfundusz zamierza uwzgledni¢ gtdowne niekorzystne
skutki dla zréwnowazonego rozwoju dostgpne sa rowniez w zalaczniku KBC Bonds High Interest,
znajdujacym si¢ w zataczniku 4.5. O$wiadczenie co do sposobu, w jaki subfundusz uwzglednit gtowne
niekorzystne skutki dla zrdwnowazonego rozwoju w okresie referencyjnym dostepne jest rowniez w
rocznym sprawozdaniu, ktore ogloszone zostanie dla tego subfunduszu po 1 stycznia 2023 r.

1.20.2 Profil ryzyka
1.20.2.1. Profil ryzyka subfunduszu
Metoda zastosowania dla oceny globalnej ekspozycji oparta jest na ocenie zobowigzan.

Zgodnie z dyrektywa 583/2010, dokonuje sig¢ obliczenia syntetycznego wskaznika ryzyka i rentownosci
pozwalajacego okresli¢ warto$ci potencjalnej rentownosci, a takze ryzyka zwigzane z subfunduszem w
walucie subfunduszu. Wskaznik posiada skalg od 1 do 7. Im wyzsza warto$¢, tym wyzsza potencjalna
rentownos¢, ale jednoczesnie trudniejsza do prognozowania. Istnieje rowniez mozliwo$¢ wystgpienia
strat. Najnizsza warto$¢ nie oznacza, ze inwestycja wolna jest od wszelkiego ryzyka. Oznacza ona, ze
w poréwnaniu z najwyzszymi warto$ciami, dany produkt wygeneruje zasadniczo najnizsza rentownos¢,
ale jednoczesnie jego prognoza jest najbardziej wiarygodna.

Syntetyczny wskaznik ryzyka i rentownosci obliczany jest w sposob systematyczny i z tego wzgledu
moze ulega¢ wzrostom i spadkom w oparciu o dane historyczne. Dane historyczne nie zawsza stanowia

wiarygodng podstawe do prognozowania przysztych ryzyk.

Najnowsze wartosci wskaznika dostgpne sg w kluczowych informacjach dla inwestorow w rubryce
,»profil ryzyka i rentownosci”.
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Zwlaszcza warto$¢ funduszu obligacyjnego jest czuta na wahania stop procentowych. Wynika to z faktu,
Ze stopa procentowa tych obligacji jest stata, niezalezna od stop procentowych na rynku.

Inwestycja w ten subfundusz niesie ze sobg roéwniez:
- ryzyko kapitalowe: brak ochrony kapitatu.

- $rednie ryzyko kredytowe: Fundusz ten inwestuje przede wszystkim, cho¢ niewylacznie w
obligacje o ratingu investment grade. W zwiazku z tym ryzyko, ze emitent nie bgdzie mogt
spetni¢ swoich zobowigzan jest wyzsze niz w przypadku funduszu inwestujacego wytacznie w
obligacje o ratingu investment grade. Jezeli wérdd inwestoréw pojawi sie watpliwo$¢ co do
wyptacalnosci emitentow obligacji, warto$¢ obligacji moze ulec spadkowi.

- $rednie ryzyko inflacji: brak ochrony przed wzrostem inflacji.

1.20.2.2. Profil ryzyka typowego inwestora

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestora zachowawczego.

1.20.3. Emisja wykup i prowizje
1.20.3.1. Subkategoria ,, Institutional B Shares”

W okresie od 27 listopada do 28 listopada 2018 r., oferowana be¢dzie subkategoria ,,Institutional B
Shares” po poczatkowej cenie subskrypcyjnej 1000 EUR, powigkszonej o optate wpisowa nalezna
profesjonalnym posrednikom, wynoszaca do 2,5%. Wysoko$¢ optaty wpisowej ustalona jest i moze by¢
zmieniona przez Zarzad. Uczestnicy zawiadomieni zostang o tym w drodze zawiadomienia dotagczonego
do rocznego sprawozdania.

Zaptata poczatkowej ceny subskrypcyjnej nastgpi 3 grudnia 2018 roku na podstawie pierwszej wartosci
wyceny netto ustalonej na 29 listopada 2018 r.

Subskrypcje na tytuly uczestnictw subkategorii bedg przyjmowane pod warunkiem, Ze jedna i ta sama
osoba ztozy subskrypcje na kwote co najmniej 200 000 EUR.

Po poczatkowym okresie subskrypcji, tytuly uczestnictwa subfunduszu emitowane beda po cenie rownej
wartosci aktywow netto za tytul uczestnictwa, powigkszonej o oplate wpisowa nalezng profesjonalnym
posrednikom, ktéra wynosi¢ bedzie do 2,5%. Wysokos¢ optaty wpisowej ustalona jest i moze by¢
zmieniona przez Zarzad. Uczestnicy zawiadomieni zostang o tym w drodze zawiadomienia dotagczonego
do rocznego sprawozdania.

Wykup nastepuje po wartosci wyceny netto pomniejszonej o prowizje w wysokosci 1% tej wartosci
nalezna subfunduszowi. Wysoko$¢ ww. prowizji ustalana jest i moze zosta¢ zmieniona przez Zarzad.
W przypadku podwyzszenia prowizji za wykup, inwestor moze w okresie jednego miesigca przed
wejsciem w zycie podwyzki prowizji, zazada¢ wykupu tych udzialow bez prowizji. Uczestnicy
zawiadomieni zostang o tym w drodze zawiadomienia dotaczonego do rocznego sprawozdania.

Konwersji dokonuje si¢ po cenie réwnej odpowiednim warto§ciom netto tytuldw uczestnictwa
poszczegdlnych subfunduszy pomniejszonej o prowizj¢ od konwersji w wysokosci do 0,5% wartosci
wyceny subfunduszu, ktorych tytuly uczestnictwa maja by¢ przedmiotem konwersji oraz do 0,5%
warto$ci wyceny nowych subfunduszy na rzecz odpowiednich subfunduszy.
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Emisja dotyczy wylgcznie tytuldw uczestnictwa o charakterze kapitatowym.
Zgodnie z rozdziatem 16 ,,Optaty, koszty i wydatki”, subfundusz placi¢ bedzie Spotce Zarzadzajacej
nastgpujace prowizje i oplaty:

Prowizje i koszty okresowe Subfunduszu (o ile nie zostanie postanowione inaczej —w walucie Subfunduszu
lub jako procent warto$ci wyceny netto)

Prowizja za zarzadzanie portfelem Do 1,10 % od podstawy rocznej obliczonej na podstawie $redniej
catkowitej wartosci aktywow Subfunduszu. Prowizja za zarzadzanie
nie moze w zadnym wypadku by¢ ujemna.

W odniesieniu do aktywow netto odpowiadajacych inwestycji w
instytucje zbiorowego inwestowania (*) zarzadzane przez instytucje
finansowg KBC Groupe S.A., prowizja za zarzadzanie portfelem
inwestycyjnym réwna jest réznicy miedzy prowizja za zarzadzanie
portfelem inwestycyjnym instytucji zbiorowego inwestowania, 0
ktorych mowa wyzej, a procentem okreslonym powyzej dla prowizji
za zarzadzanie portfelem inwestycyjnym

(*) Prowizja za zarzadzanie portfelem inwestycyjnym instytucji
zbiorowego inwestowania, w ktore inwestuje subfundusz wynosié¢
bedzie do 1,70%.

Prowizja za zarzadzanie administracyjne Max. 0,040% rocznie
Prowizja depozytariusza i oplata za Max. 0,030% rocznie
przechowywanie

Prowizja za badania Max. 0,005% rocznie
Inne koszty 0,020% (szacunkowo)
Podatek abonamentowy (Luksemburg) 0,01% rocznie

Inne podatki Por. Rozdziat 16.1

1.20.3.2. Subkategoria ,, Corporate Shares”

W dniach od 27 listopada do 28 listopada 2018 r., emitowane bedg tytuly uczestnictwa subkategorii
,corporate shares” po cenie subskrypcyjnej 1000 EUR, powigkszonej o optate wpisowa ptatng na rzecz
posrednika, w maksymalnej wysokosci 2,5%. Wysoko$¢ ww. oplaty subskrypcyjnej jest stata, za$
Zarzad moze pobra¢ nizsza optate. Uczestnicy poinformowani zostang o powyzszym zawiadomieniem
dotaczonym do rocznego sprawozdania.

Subskrypcje na tytuty uczestnictw subkategorii beda przyjmowane pod warunkiem, ze jedna i ta sama
osoba zlozy subskrypcje na kwote co najmniej 200 000 EUR.

Po poczatkowym okresie subksrypcji, tytuly uczestnictwa subfunduszu emitowane sa po cenie
odpowiadajacej wartosci aktow netto za tytut uczestnictwam powigkszonej o optate wpisowa ptatng na
rzecz posrednika, w maksymalnej wysokosci 2,5%. Wysoko§¢ ww. oplaty subskrypcyjnej jest stala, zas
Zarzad moze pobra¢ nizsza optatg. Uczestnicy poinformowani zostang o powyzszym zawiadomieniem
dotaczonym do rocznego sprawozdania.

Wykupu dokonuje si¢ po obowigzujacej wartosci wyceny netto pomniejszonej o prowizje w wysokosci
do 1% ww. wartosci ptatnej na rzecz subfunduszu. Wysoko§¢ ww. prowizji ustalona zostaje i moze by¢
zmieniona przez Zarzad. Jezeli prowizja na wykup zostanie podwyzszona, inwestor ma prawo w okresie
jednego miesigca przed wejsciem w zycia podwyzszonej prowizji, zazada¢ wykupienia jego udzialow
bez dodatkowych optat. Uczestnicy poinformowani zostang o powyzszym zawiadomieniem
dotaczonym do rocznego sprawozdania.

Wylacznie tytuty uczestnictwa o charakterze kapitatowym oferowane beda w tej subkategorii.
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Zgodnie z rozdziatem 16 ,,Optaty, koszty i wydatki”, subfundusz placi¢ bedzie Spotce Zarzadzajacej

nastgpujace prowizje i oplaty:

lub jako procent warto$ci wyceny netto)

Prowizje i koszty okresowe Subfunduszu (o ile nie zostanie postanowione inaczej — w walucie Subfunduszu

Prowizja za zarzadzanie portfelem

Do 1,10 % od podstawy rocznej obliczonej na podstawie $redniej
catkowitej wartosci aktywow Subfunduszu. Prowizja za zarzadzanie
nie moze w zadnym wypadku by¢ ujemna.

W odniesieniu do aktywow netto odpowiadajacych inwestycji w
instytucje zbiorowego inwestowania (*) zarzadzane przez instytucje
finansowg KBC Groupe S.A., prowizja za zarzadzanie portfelem
inwestycyjnym réwna jest réznicy miedzy prowizja za zarzadzanie
portfelem inwestycyjnym instytucji zbiorowego inwestowania, 0
ktérych mowa wyzej, a procentem okreslonym powyzej dla prowizji
za zarzadzanie portfelem inwestycyjnym

(*) Prowizja za zarzadzanie portfelem inwestycyjnym instytucji
zbiorowego inwestowania, w ktore inwestuje subfundusz wynosié
bedzie do 1,70%.

Prowizja za zarzadzanie administracyjne

Max. 0,040% rocznie

Prowizja depozytariusza i oplata za
przechowywanie

Max. 0,030% rocznie

Prowizja za badania

Max. 0,005% rocznie

Inne koszty

0,020% (szacunkowo)

Podatek abonamentowy (Luksemburg)

0,05% rocznie

Inne podatki

Por. Rozdziat 16.1

204




Zal. 1.21. KBC BONDS STRATEGIC BROAD 30/70

1.21.1. Polityka inwestycyjna

Subfundusz KBC Bonds Strategic Broad 30/70 inwestuje co najmniej 90% swoich aktywow w obligacje
przedsigbiorstw, obligacje skarbowe, obligacje zamienne, depozyty, instrumenty rynku pieni¢znego,
inne papiery dtuzne lub instrumenty pochodne (w tym kontrakty terminowe dotyczace obligacji i
umowy swap na stopy procentowe) lub w udziaty OPC w granicach przewidzianych w punkcie 6.1.2.3
prospektu. Pozostate 10% moze by¢ zainwestowane w inne aktywa okreslone w dziale 6.1. — dostepne
instrumenty.

Generalnie subfundusz inwestowaé bedzie 70% aktywdw w obligacje przedsigbiorstw, glownie w
obligacje typu ,,investment grade” nominowane w euro i/lub w produkty pochodne, tworzace ekspozycje
na ryzyko kredytowe przedsigbiorstw (gtdownie swap dotyczacych oprocentowania, lub kontrakty
terminowe oraz CDS). Niemniej subfundusz bedzie mogt zainwestowa¢ do 100% w tego rodzaju
aktywa, o ile zarzadzajacy subfunduszem obierze kierunek bardziej procykliczny.

Zasadniczo subfundusz inwestuje pozostate 30% swoich aktywow w zdywersyfikowane obligacje
skarbowe emitowanie przez Panstwa nalezace do Unii Gospodarczej i Walutowej (UGW) lub
zamierzajace do niej przystapi¢, gtéwnie w kategorii ,,investment grade” nominowane w euro, z
uwzglednieniem wszystkich okreséw zapadalnos$ci i/lub w produkty pochodne, tworzace ekspozycj¢ na
ryzyko dtuznika (gtéwnie w zakresie kontraktow swap dotyczacych oprocentowania i kontraktow
terminowych). Niemniej subfundusz bedzie mogt zainwestowa¢ do 100% w tego rodzaju aktywa, o ile
zarzadzajacy subfunduszem wybierze opcj¢ bardziej defensywnych ekspozycji.

Subfundusz moze inwestowa¢ w papiery wartosciowe lub produkty pochodne nominowane w dowolne;j
walucie. Ryzyko kursowe nie bedzie systematycznie zabezpieczane. Ponadto w granicach prawa portfel
moze by¢ uzgodniony w zakresie niektorych emitentow walut i rodzajoéw papierow wartosciowych i/lub
instrumentow pochodnych. Sktad portfela moze zatem z czasem ulega¢ powaznym zmianom.

Indeksem referencyjnym dla subfunduszu jest:

a) JP Morgan European Monetary Union Investment Grade Index (EMU 1G): 30%;
b) IHS Markit iBoxx Euro Corporates: 70%.

Celem subfunduszu jest osiagniecie wyniku powyzej indeksu referencyjnego.

Subfundusz objety jest aktywnym zarzadzaniem i nie ma na celu replikacji indeksu referencyjnego.
Indeks referencyjny wykorzystywany jest do pomiaru wyniku i sktadu portefla. Do wiekszosci obligacji
posiadanych przez subfundusz winien mie¢ zastosowanie jeden z indekséw uwzglednionych w indeksie
referencyjnym. Zarzadzajacy moze korzystaé z prawa do uznaniowos$ci i inwestowac¢ w obligacje spoza
indeksu referencyjnego, wykorzystujac specyficzne mozliwosci inwestycyjne subfunduszu.

Polityka inwestycyjna subfunduszu naktada ograniczenie wielkosci mozliwego odchylenia pozycji
portfela wzgledem indeksu referencyjnego. Odchylenie to mierzone jest wskaznikiem tracking error,
ktory okresla zakres niestabilnosci réznic migdzy wynikami subfunduszu a indeksem referencyjnym.
Przewidywana warto$¢ wskaznika tracking error wynosi 0,75%. Inwestorzy winni by¢ $wiadomi, Ze
rzeczywisty wskaznik tracking error moze ulega¢ zmianom w zalezno$ci od warunkéw rynkowych.
Subfundusze, ktorych tracking error jest niski wzgledem indeksu referencyjnego winny w mniejszym
stopniu zawyza¢ (outperform) warto$¢ indeksu referencyjnego.

Informacja o braku odpowiedzialnos$ci dostawcy indeksu.
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Informacja uzyskana zostata ze zrédet uznawanych za wiarygodne. Niemniej J.P. Morgan nie udziela
zadnej gwarancji co do pelnosci lub wylacznosci w zakresie indeksu. Korzystanie z indeksu jest
dozwolone. Indeks nie moze by¢ powielany, wykorzystywany lub dystrybuowany bez wcze$niejszej
pisemnej zgody J.P. Morgan Copyright 2017. J.P. Morgan Chase & Co. Wszelkie prawa zastrzezone.

Markit, podmioty z nim powigzane i zaden dostawca danych nie gwarantujg jednoznacznie lub
domyslnie doktadnosci, wyczerpujacego charakteru czy tez aktualnosci danych zawartych w niniejszym
dokumencie, ani tez osiggni¢cia wynikow przez adresatow tych danych. Markit ani podmioty
powiazane, ani tez zaden inny dostawca danych nie ponosi odpowiedzialno$ci wobec adresatow danych
za niescistosci, bledy lub pominigcia w danych Markit niezaleznie od powodu, ani tez za jakiekolwiek
szkody (bezposrednie lub posrednie), ktore z tego wynikaja.

Markit nie ma zadnego obowigzku aktualizowania, zmiany czy korekty danych, ani tez informowania
adresata w jakikolwiek sposob o ewentualnej zmianie jakiejkolwiek informacji zawartej w niniejszym
dokumencie i wynikajacych stad niescistosci.

Nie ograniczajac zakresu powyzszych zastrzezen, Markit, podmioty z nim powigzane, ani tez zaden
zewnetrzny dostawca danych nie ponosi zadnej odpowiedzialno$ci wobec Panstwa czy to na podstawie
umowy (w tym odszkodowania), czy tez w wyniku przestgpstwa (w tym niedbalstwa) lub na podstawie
gwarancji, przepisu prawa, za straty lub szkody poniesione przez Panstwa na podstawie uchwaty lub w
zwiazku z opiniami, zaleceniami, prognozami, ocenami lub wszelkimi innymi wnioskami lub sposobem
postgpowania okreslonym przez Panstwa lub przez osobe¢ trzecig opartych na tresci lub nie, ani tez za
informacje lub dokumenty zawarte w niniejszym dokumencie.

Instrumenty pochodne moga by¢ wykorzystane do realizacji celow inwestycyjnych i do zabezpieczenia
ryzyka subfunduszu.

Ogodlnie, subfundusz moze zawiera¢ kontrakty terminowe dotyczace obligacji skarbowych panstw
nalezacych do Unii Gospodarczej i Walutowej (UGW) w celu skutecznego zarzadzania okresem trwania
i ryzykiem krzywej.Ponadto, kredytowe instrumenty pochodne, takie jak kontrakty Credit Default Swap
(CDS) na indeksy (np. iTraxx lub CDX) moga ewentualnie by¢ uzywane zarazem do realizacji celow
inwestycyjnych jak i do zabezpieczenia ryzyka kredytowego, lecz wylacznie w ramach istniejacego
profilu ryzyka i bez powodowania transferu do emitentéw mniej wyptacalnych w poréwnaniu z tymi, w
ktorych OPCVM moze inwestowaé. Przykladowo Subfundusz moze sprzedawaé zabezpieczenie
kredytowe na indeksy investment grade w drodze kontraktow Credit Default Swap (w granicach do
50% swoich aktywow) w celu skutecznego stworzenia ekspozycji ptynnej na ryzyko kredytowe
przedsigbiorstw, lub odwrotnie, kupowac zabezpieczenie kredytowe na indeksy investment grade w cel
skutecznego ograniczenia ekspozycji na ryzyko kredytowe przedsigbiorstw. Ponadto, terminowe
kontrakty kredytowe moga by¢ uzywane w celu zabezpieczenia niepozadanego ryzyka kursowego. Lista
strategii opartych na instrumentach pochodnych jest reprezentatywna lecz niewyczerpujaca.

W przypadku wykorzystywania instrumentoéw pochodnych, nalezy dobra¢ instrumenty tatwo zbywalne
i ptynne. W zwiazku z powyzszym, korzystanie z instrumentéw pochodnych nie ma wptywu na ryzyko
ptynnosci. Korzystanie z instrumentdw pochodnych w niczym nie zmienia tez roztozenia portfela
miedzy regiony, branze czy zakresy. Nie ma to zatem zadnego wplywu na ryzyko koncentracji.
Instrumenty pochodne nie stuzg zapewnieniu calkowitej lub czg¢sciowej ochrony kapitatu. Nie
podwyzszajg one ani nie redukujg ryzyka kapitatowego. Korzystanie z instrumentéw pochodnych nie
ma tez zadnego wplywu na ryzyko braku realizacji kontraktu, ryzyko depozytariusza, ryzyko
elastycznosci, ryzyko inflacji i ryzyko wynikajace z czynnikow zewngtrznych.

Subfundusz bedzie mogl zainwestowac do 25% catkowitego majatku w obligacje zamienne i z opcja,

do 10% catkowitego majatku w akcje i inne tytuly i prawa uczestnictwa, do jednej trzeciej catkowitego
majatku w aktywa w banku.
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Subfundusz inwestuje bezposrednio i/lub posrednio co najmniej 75% swoich aktywow:

- w obligacje i papiery dtuzne o ratingu investment grade. Rating investment grade oznacza co
najmniej rating BBB-/Baa3 dla zobowigzan dlugoterminowych, A3/F3/P3 dla zobowiazan
krotkoterminowych, ogloszony przez co najmniej dwie z nastgpujacych agencji ratingowych:
Moody’s Investor Service, Standard & Poor lub Fitch ratings;

- w obligacje skarbowe wyemitowane w walucie lokalnej lub w niepodporzadkowane obligacje
przedsiebiorstw*, dla ktoérych zadna z ww. agencji ratingowych nie wydata ratingu, lecz ktérych
emitent posiada rating investment grade w co najmniej jednej z ww. agencji ratingowych.

- w instrumenty rynku pieni¢znego, ktorych emitent posiada rating investment grade wydany
przez jedna z ww. agencji ratingowych.

* w razie upadtosci danego emitenta, obligacje niepodporzgdkowane tracq pierwszenstwo wzgledem
innych zobowigzan spotki: inne zobowiqgzania spotki ptatne sq w pierwszym rzedzie, a dopiero w dalszej
kolejnosci, o ile pozostanie jeszcze kapital, splaceni zostang w catosci lub w czesci posiadacze obligacji
podporzgdkowanych; posiadacz obligacji podporzqdkowanej ma pierwszenstwo przez akcjonariuszem
danego emitenta.

Subfundusz moze inwestowac¢ do 25% swoich aktywdw w obligacje 1 papiery dluzne, dla ktérych zadna
z powyzszych agencji nie oglosita ratingu, lub ktérych emitenci nie byli notowani przez zadng z
powyzszych agencji.

Subfundusz nie bedzie inwestowac w ,.distressed et defaulted securities” w momencie zakupu. Jezeli w
miar¢ uptywu czasu okaze sig, ze warto§¢ nieruchomosci stanowi¢ bedzie ,distressed i defaulted
security”, zarzadzajacy stara¢ si¢ bedzie nadal sprzeda¢ pozycje w interesie inwestora, o ile pozwala¢
na to beda warunki rynkowe (np. wystarczajacy poziom plynnosci).

Inwestycje bazowe w ten produkt finansowy nie uwzgledniajg kryteriow Unii Europejskiej w zakresie
Inwestycje bazowe w ten produkt finansowy nie uwzgledniaja kryteriow Unii Europejskiej w zakresie
dziatalnosci ekonomicznie zrownowazonej z punktu widzenia ochrony s$rodowiska, zgodnie z
Rozporzadzeniem (UE) 2020/852 Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 18 czerwca 2020 r. W
sprawie ustanowienia ram ulatwiajgcych zréwnowazone inwestycje (Unijna systematyka
dotyczaca zrbwnowazonego rozwoju).

Subfunduszu zaklasyfikowany jest jako produkt z ,,art. 6” zgodnie z rozporzadzeniem (UE) 2019/2088
Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 27 listopada 2019 roku w sprawie ujawniania informacji
zwigzanych ze zrownowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych (SFDR).

Transparentno$¢ niekorzystnych skutkow dla zrownowazonego rozwoju

Subfundusz ocenia gtéwne niekorzystne skutki swoich decyzji inwestycyjnych w oparciu 0 gtowne
niekorzystne skutki (principal adverse impact — PAI) dla zrownowazonego rozwoju, okreslone w
rozporzadzeniu (UE) 2019/2088 Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 27 listopada 2019 roku w
sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze zrownowazonym rozwojem w sektorze ushug
finansowych (,,SFDR”). Gléwne niekorzystne skutki dla zrbwbowarzonego rozwoju sg jednoznacznie
uwzglednione w ogolnej polityce wykluczen. Wigcej informacji na temat uwzglednienia glownych
niekorzystnych skutkow na stronie Wwww.ivesam.be/documentation-investissements > Politiques
générales d'exclusion pour les investissements conventionnels et responsables. Ponadto glowne
niekorzystne skutki dla zréwnowazonego rozwoju sg domyslnie uwzglednione poprzez wiaczenie ryzyk
dla trwatego rozwoju do zakresu zarzadzania produktami majacymi niekorzystne skutki dla trwatego
rozwoju (Szerzej na ten temat na stronie www.ivesam.be/documentation-investissements >
Informations sur le financement durable), a takze do naszej polityki glosowania przez pelnomocnika
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oraz zobowigzan (szerzej na ten temay na Www.ivesam.be/documentation-investissements>
Retrospective Proxy Voting — apergu).

Warto$¢ wyceny netto subfunduszu nominowana jest w EUR.

Informacje na temat glownych niekorzystnych skutkéw dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju
dostepne sa rowniez w rocznym sprawozdaniu dla niniejszego subfunfuszu, ktory zostanie ogtoszony
po 1 stycznia 2023 r.

1.21.2 Profil ryzyka

1.21.2.1. Profil ryzyka subfunduszu

Metoda zastosowania dla oceny globalnej ekspozycji oparta jest na ocenie zobowigzan.

Zgodnie z dyrektywa 583/2010, dokonuje si¢ obliczenia syntetycznego wskaznika ryzyka i rentownosci
pozwalajacego okresli¢ warto$ci potencjalnej rentownosci, a takze ryzyka zwiazane z subfunduszem w
walucie subfunduszu. Wskaznik posiada skale od 1 do 7. Im wyzsza wartos¢, tym wyzsza potencjalna
rentownos¢, ale jednoczesnie trudniejsza do prognozowania. Istnieje rowniez mozliwo$¢ wystgpienia
strat. Najnizsza warto$¢ nie oznacza, ze inwestycja wolna jest od wszelkiego ryzyka. Oznacza ona, ze
W poréwnaniu z najwyzszymi warto$ciami, dany produkt wygeneruje zasadniczo najnizsza rentownosc,
ale jednoczesnie jego prognoza jest najbardziej wiarygodna.

Syntetyczny wskaznik ryzyka i rentownos$ci obliczany jest w sposob systematyczny i z tego wzgledu
moze ulega¢ wzrostom i spadkom w oparciu o dane historyczne. Dane historyczne nie zawsza stanowia

wiarygodna podstawe do prognozowania przysztych ryzyk.

Najnowsze wartosci wskaznika dostepne sa w kluczowych informacjach dla inwestorow w rubryce
,»profil ryzyka i rentownosci”.

Zwlaszcza warto$¢ funduszu obligacyjnego jest czuta na wahania stop procentowych. Wynika to z faktu,
ze stopa procentowa tych obligacji jest stata, niezalezna od stop procentowych na rynku.

Inwestycja w ten subfundusz niesie ze sobg rowniez:

- ryzyko kapitalowe: brak ochrony kapitatu.

- srednie ryzyko kredytowe: fundusz ten inwestuje przede wszystkim, cho¢ niewytacznie w
obligacje o ratingu investment grade. W zwiazku z tym ryzyko, ze emitent nie bedzie mogt
speni¢ swoich zobowigzan jest wyzsze niz w przypadku subfunduszu inwestujacego wytacznie
w obligacje o ratingu investment grade. Jezeli wérdd inwestorow pojawi si¢ watpliwo$¢ co do
wyptacalnosci emitentow obligacji, warto$¢ obligacji moze ulec spadkowi.

- srednie ryzyko inflacji: brak ochrony przed wzrostem inflacji.

1.21.2.2. Profil ryzyka typowego inwestora

Subfundusz przeznaczony jest dla inwestora dynamicznego.

1.21.3. Emisja wykup i prowizje
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W okresie od 27 listopada 2018 do 28 listopada 2018 r., oferowana bedzie subkategoria ,,Institutional B
Shares” po poczatkowej cenie subskrypcyjnej 1000 EUR, powickszonej o optate wpisowa nalezng
profesjonalnym posrednikom, wynoszaca do 2,5%. Wysoko$¢ optaty wpisowej ustalona jest i moze by¢
zmieniona przez Zarzad. Uczestnicy zawiadomieni zostang o tym w drodze zawiadomienia dotgczonego
do rocznego sprawozdania.

Zaptata poczatkowej ceny subskrypcyjnej nastapi 3 grudnia 2018 roku na podstawie pierwszej wartosci
wyceny netto ustalonej na 29 listopada 2018 r.

Po poczatkowym okresie subskrypcji, tytuly uczestnictwa subfunduszu emitowane beda po cenie rownej
wartosci aktywow netto za tytut uczestnictwa, powigkszonej o oplate wpisowa nalezna profesjonalnym
posrednikom, ktoéra wynosi¢ bedzie do 2,5%. Wysoko$¢ optaty wpisowej ustalona jest i moze by¢
zmieniona przez Zarzad. Uczestnicy zawiadomieni zostang o tym w drodze zawiadomienia dotaczonego
do rocznego sprawozdania.

Wykup nastgpuje po wartoSci wyceny netto pomniejszonej o prowizje¢ w wysokosci 1% tej wartosci
nalezng subfunduszowi. W przypadku podwyzszenia prowizji za wykup, inwestor moze w okresie
jednego miesigca przed wejsciem w zycie podwyzki prowizji, zazada¢ wykupu tych udzialow bez
prowizji. Uczestnicy zawiadomieni zostang o tym w drodze zawiadomienia dotaczonego do rocznego
sprawozdania.

Konwersji dokonuje si¢ po cenie rownej odpowiednim warto$ciom netto tytutow uczestnictwa
poszczegdlnych subfunduszy pomniejszonej o prowizje od konwersji w wysokosci do 0,5% wartosci
wyceny subfunduszu, ktorych tytuly uczestnictwa majg by¢ przedmiotem konwersji oraz do 0,5%
warto$ci wyceny nowych subfunduszy na rzecz odpowiednich subfunduszy.

Emisja dotyczy wylacznie tytutow uczestnictwa o charakterze kapitatowym. Subkategoria ,,Institutional
B Shares” przeinaczona jest dla narzedzi inwestycyjnych (investment vehicle) promowanych przez
KBC.

Tytuty uczestnictwa korzysta¢ beda z obnizonej stawki podatku abonamentowego w wysokosci 0,01%.

Kwoty przeznaczone na pokrycie kosztéw nabycia/ zbycia aktywow” max 1.5% warto$ci wyceny netto.

Zgodnie z rozdziatem 16 ,,Optaty, koszty 1 wydatki”, subfundusz placi¢ bedzie Spotce Zarzadzajacej
nastgpujace prowizje i oplaty:

Prowizje i koszty okresowe Subfunduszu (o ile nie zostanie postanowione inaczej — w walucie Subfunduszu
lub jako procent warto$ci wyceny netto)

Prowizja za zarzadzanie portfelem Do 1,30 % od podstawy rocznej obliczonej na podstawie $redniej
catkowitej wartosci aktywow Subfunduszu. Prowizja za zarzadzanie
nie moze w zadnym wypadku by¢ ujemna.

W odniesieniu do aktywow netto odpowiadajacych inwestycji w
instytucje zbiorowego inwestowania (*) zarzadzane przez instytucje
finansowa KBC Groupe S.A., prowizja za zarzadzanie portfelem
inwestycyjnym rowna jest roznicy migdzy prowizja za zarzadzanie
portfelem inwestycyjnym instytucji zbiorowego inwestowania, o
ktorych mowa wyzej, a procentem okreslonym powyzej dla prowizji
za zarzadzanie portfelem inwestycyjnym

(*) Prowizja za zarzadzanie portfelem inwestycyjnym instytucji
zbiorowego inwestowania, w ktore inwestuje subfundusz wynosic¢
bedzie do 1,70%.

Prowizja za zarzadzanie administracyjne Max. 0,040% rocznie
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Prowizja depozytariusza i oplata za Max. 0,030% rocznie
przechowywanie

Prowizja za badania Max. 0,005% rocznie
Inne koszty 0,020% (szacunkowo)
Podatek abonamentowy (Luksemburg) 0,01% rocznie

Inne podatki Por. Rozdziat 16.1

- prowizje za zarzadzanie portfelem: do 1,30 % rocznie obliczong na podstawie $redniej taczne;j
warto$ci aktywow netto Subfunduszu. Prowizja za zarzadzanie nie moze w zadnym wypadku by¢
ujemna.

W odniesieniu do czeSci aktywoéw netto odpowiadajacej inwestycjom W instytucje zbiorowego
inwestowania (*) zarzadzane przez instytucje finansowa nalezaca do Grupy KBC, prowizja za
zarzadzanie portfelem inwestycyjnym rowna jest roznicy migdzy prowizjg za zarzadzanie portfelem
inwestycyjnym instytucji zbiorowego inwestowania, o ktorych mowa wyzej a wyzej okreslonym
procentem z tytulu prowizji za zarzadzanie portfelem inwestycyjnym.

(*)Prowizja za zarzadzanie portfelem inwestycyjnym instytucji zbiorowego inwestowania, w ktore
inwestuje subfundusz wyniesie maksymalnie do 1,70%.

- statg prowizj¢ za ustugi do 0,125% rocznie.

Powyzsze prowizje platne sg miesigcznie i obliczone na podstawie §redniej wartosci aktywow netto
subfunduszu.

1.21.3.2. Subkategoria ,, Corporate Shares”

W dniach od 27 listopada 2018 do 28 listopada 2018 r., emitowane bedg tytuly uczestnictwa subkategorii
,»corporate shares” po cenie subskrypcyjnej 1000 EUR, powigkszonej o oplate wpisows ptatng na rzecz
posrednika, w maksymalnej wysokosci 2,5%. Wysokos¢ ww. optaty subskrypcyjnej jest stata, zas
Zarzad moze pobra¢ nizsza optate. Uczestnicy poinformowani zostang o powyzszym zawiadomieniem
dotgczonym do rocznego sprawozdania.

Zaptata poczatkowej ceny subskrypcyjnej nastapi 3 grudnia 2018 roku na podstawie pierwszej wartosci
wyceny netto ustalonej na 29 listopada 2018 r.

Subskrypcje na tytuty uczestnictw subkategorii beda przyjmowane pod warunkiem, ze jedna i ta sama
osoba ztozy subskrypcje na kwote co najmniej 200 000 EUR.

Po poczatkowym okresie subksrypcji, tytuly uczestnictwa subfunduszu emitowane sg PO cenie
odpowiadajacej wartosci aktow netto za tytut uczestnictwam powigkszonej o optate wpisowa ptatng na
rzecz posrednika, w maksymalnej wysokosci 2,5%. Wysoko$¢ ww. oplaty subskrypcyjnej jest stata, zas
Zarzad moze pobra¢ nizsza optate. Uczestnicy poinformowani zostang o powyzszym zawiadomieniem
dotaczonym do rocznego sprawozdania.

Wykupu dokonuje si¢ po obowiagzujacej wartoSci wyceny netto pomniejszonej o prowizje w wysokosci
do 1% ww. wartosci ptatnej na rzecz subfunduszu. Wysokos$¢ ww. prowizji ustalona zostaje i moze by¢
zmieniona przez Zarzad. Jezeli prowizja na wykup zostanie podwyzszona, inwestor ma prawo w okresie
jednego miesigca przed wejsciem w zycia podwyzszonej prowizji, zazagda¢ wykupienia jego udzialow
bez dodatkowych optat. Uczestnicy poinformowani zostang o powyzszym zawiadomieniem
dotaczonym do rocznego sprawozdania.

Wylacznie tytuty uczestnictwa o charakterze kapitalowym oferowane beda w tej subkategorii.

Zgodnie z rozdziatem 16 ,,Optaty, koszty i wydatki”, subfundusz ptaci¢ bedzie Spotce Zarzadzajacej
nastepujace prowizje i optaty:

Prowizje i koszty okresowe Subfunduszu (o ile nie zostanie postanowione inaczej — w walucie Subfunduszu
lub jako procent warto$ci wyceny netto)
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Prowizja za zarzadzanie portfelem

Do 1,30 % od podstawy rocznej obliczonej na podstawie $redniej
catkowitej wartosci aktywow Subfunduszu. Prowizja za zarzadzanie
nie moze w zadnym wypadku by¢ ujemna.

W odniesieniu do aktywow netto odpowiadajacych inwestycji w
instytucje zbiorowego inwestowania (*) zarzadzane przez instytucje
finansowg KBC Groupe S.A., prowizja za zarzadzanie portfelem
inwestycyjnym réwna jest réznicy miedzy prowizja za zarzadzanie
portfelem inwestycyjnym instytucji zbiorowego inwestowania, 0
ktérych mowa wyzej, a procentem okreslonym powyzej dla prowizji
za zarzadzanie portfelem inwestycyjnym

(*) Prowizja za zarzadzanie portfelem inwestycyjnym instytucji
zbiorowego inwestowania, w ktore inwestuje subfundusz wynosié¢
bedzie do 1,70%.

Prowizja za zarzadzanie administracyjne

Max. 0,040% rocznie

Prowizja depozytariusza i oplata za
przechowywanie

Max. 0,030% rocznie

Prowizja za badania

Max. 0,005% rocznie

Inne koszty

0,020% (szacunkowo)

Podatek abonamentowy (Luksemburg)

0,05% rocznie

Inne podatki

Por. Rozdziat 16.1
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Zat. 2 Oswiadczenie o objgciu tytutdow uczestnictwa
Egzemplarz przeznaczony dla uczestnika

KBC BONDS
Towarzystwo Inwestycyjne o zmiennym kapitale
80, route d’Esch, L-1470 Luksemburg
R.C. Luxembourg Nr B 39 062

OSWIADCZENIE O OBJECIU TYTULOW UCZESTNICTWA

Informacja ustawowa ztozona zostata do Kancelarii Sadu Okrggowego w Luksemburgu.
Nizej podpisani:

Nazwisko :
Imieg:
Adres

Po otrzymaniu i zapoznaniu si¢ z prospektem KBC BONDS (,,SICAV”), o$wiadczaja, iz obejmuja

[ ] tytutdéw uczestnictwa nalezacych do subfunduszu ,,KBC BONDS — INCOME FUND”

[ ] tytutdow uczestnictwa nalezacych do subfunduszu ,,KBC BONDS — CAPITAL FUND”

[ ] tytuldow uczestnictwa nalezacych do subfunduszu ,,KBC BONDS — HIGH INTEREST”

[ ] tytutéw uczestnictwa nalezacych do subfunduszu ,,KBC BONDS — EMERGING MARKETS”

[ ] tytutdéw uczestnictwa nalezacych do subfunduszu ,,KBC BONDS — CORPORATES EURO”

[ ] tytutdéw uczestnictwa nalezacych do subfunduszu ,,KBC BONDS — CONVERTIBLES”

[ ] tytutdéw uczestnictwa nalezacych do subfunduszu ,,KBC BONDS — INFLATION-LINKED BONDS”
[ ] tytutow uczestnictwa nalezacych do subfunduszu ,,KBC BONDS — CORPORATES USD”

[ ] tytuldow uczestnictwa nalezacych do subfunduszu ,,KBC BONDS — EMERGING EUROPE”

[ ] tytulow uczestnictwa nalezacych do subfunduszu KBC BONDS STRATEGIC BROAD 70/30
[ ] tytuléw uczestnictwa nalezacych do subfunduszu KBC BONDS SRI HIGH INTEREST

[ ] tytuléw uczestnictwa nalezacych do subfunduszu KBC BONDS STRATEGIC EMERGING OPPORTUNITIES
[ ]tytulow uczestnictwa nalezacych do subfunduszu KBC BONDS STRATEGIC BROAD 60/40
[ ]tytuléw uczestnictwa nalezacych do subfunduszu KBC BONDS STRATEGIC ACCENTS

[ ]tytutéw uczestnictwa nalezacych do subfunduszu KBC BONDS STRATEGIC BROAD 50/50
[ ]tytutéw uczestnictwa nalezacych do subfunduszu SRI STRATEGIC ACCENTS

[ ]tytutéw uczestnictwa nalezacych do subfunduszu SRI STRATEGIC BROAD 40/60

[ ] tytutow uczestnictwa nalezacych do subfunduszu SRI STRATEGIC BROAD 75/25

[ ] tytulow uczestnictwa nalezacych do subfunduszu SRI STRATEGIC BROAD 50/50

[ ]tytutéw uczestnictwa nalezacych do subfunduszu SRI STRATEGIC BROAD 25/75

[ ]tytutéw uczestnictwa nalezacych do subfunduszu SRI STRATEGIC BROAD 30/70

Przypomina si¢, ze KBC BONDS Income Fund emitowa¢ bedzie wytacznie tytuly uczestnictwa z prawem do dywidendy, zas KBC BONDS
Capital Fund emitowac bedzie wyltacznie tytuty uczestnictwa o charakterze kapitalowym.

Tytuly uczestnictwa emitowane beda i wydane w formie:

- $wiadectwa wpisu imiennego tytuléw uczestnictwa z prawem do dywidendy / o charakterze kapitalowym (*)
- potwierdzenia wptaty imiennej tytutéw uczestnictwa z prawem do dywidendy/ o charakterze kapitalowym (*)
Sporzadzono w dwoch egzemplarzach, dnia [ ]]

Podpis nalezy poprzedzi¢ uwaga ,,przeczytano i podpisano”

(*) niepotrzebne skresli¢
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Egzemplarz przeznaczony dla banku

KBC BONDS
Towarzystwo Inwestycyjne o zmiennym kapitale
80, route d’Esch, L-1470 Luksemburg
R.C. Luxembourg Nr B 39 062

OSWIADCZENIE O OBJECIU TYTULOW UCZESTNICTWA

Informacja ustawowa ztozona zostata do Kancelarii Sadu Okrggowego w Luksemburgu.
Nizej podpisani:

Nazwisko :
Imieg:
Adres

Po otrzymaniu i zapoznaniu si¢ z prospektem KBC BONDS (,,SICAV”), o$wiadczaja, iz obejmuja

[ ] tytutdéw uczestnictwa nalezacych do subfunduszu ,,KBC BONDS — INCOME FUND”

[ ] tytutdow uczestnictwa nalezacych do subfunduszu ,,KBC BONDS — CAPITAL FUND”

[ ] tytuldow uczestnictwa nalezacych do subfunduszu ,,KBC BONDS — HIGH INTEREST”

[ ] tytutéw uczestnictwa nalezacych do subfunduszu ,,KBC BONDS — EMERGING MARKETS”

[ ] tytutdéw uczestnictwa nalezacych do subfunduszu ,,KBC BONDS — CORPORATES EURO”

[ ] tytutdéw uczestnictwa nalezacych do subfunduszu ,,KBC BONDS — CONVERTIBLES”

[ ] tytutdéw uczestnictwa nalezacych do subfunduszu ,,KBC BONDS — INFLATION-LINKED BONDS”
[ ] tytutow uczestnictwa nalezacych do subfunduszu ,,KBC BONDS — CORPORATES USD”

[ ] tytuldow uczestnictwa nalezacych do subfunduszu ,,KBC BONDS — EMERGING EUROPE”

[ ] tytulow uczestnictwa nalezacych do subfunduszu KBC BONDS STRATEGIC BROAD 70/30
[ ] tytuléw uczestnictwa nalezacych do subfunduszu KBC BONDS SRI HIGH INTEREST

[ ]tytuléw uczestnictwa nalezacych do subfunduszu KBC BONDS STRATEGIC EMERGING OPPORTUNITIES
[ ] tytulow uczestnictwa nalezacych do subfunduszu KBC BONDS STRATEGIC BROAD 60/40
[ ]tytuléw uczestnictwa nalezacych do subfunduszu KBC BONDS STRATEGIC ACCENTS

[ ]tytuléw uczestnictwa nalezacych do subfunduszu KBC BONDS STRATEGIC BROAD 50/50
[ ]tytutéw uczestnictwa nalezacych do subfunduszu SRI STRATEGIC ACCENTS

[ ]tytutéw uczestnictwa nalezacych do subfunduszu SRI STRATEGIC BROAD 40/60

[ ] tytutow uczestnictwa nalezacych do subfunduszu SRI STRATEGIC BROAD 75/25

[ ] tytulow uczestnictwa nalezacych do subfunduszu SRI STRATEGIC BROAD 50/50

[ ]tytutéw uczestnictwa nalezacych do subfunduszu SRI STRATEGIC BROAD 25/75

[ ]tytutéw uczestnictwa nalezacych do subfunduszu SRI STRATEGIC BROAD 30/70

Przypomina si¢, ze KBC BONDS Income Fund emitowa¢ bedzie wytacznie tytuty uczestnictwa z prawem do dywidendy, za§ KBC BONDS
Capital Fund emitowaé bedzie wytacznie tytuty uczestnictwa o charakterze kapitalowym.

Tytuly uczestnictwa emitowane beda i wydane w formie:

- $wiadectwa wpisu imiennego tytuléw uczestnictwa z prawem do dywidendy / o charakterze kapitatowym (*)
- potwierdzenia wptaty imiennej tytutow uczestnictwa z prawem do dywidendy/ o charakterze kapitalowym (*)
Sporzadzono w dwdch egzemplarzach, dnia [ ]]

Podpis nalezy poprzedzi¢ uwaga ,,przeczytano i podpisano”

(*) niepotrzebne skresli¢
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