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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu pélrocznego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia 2012 r. do 30 czerwea 2012 r.

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

PrzeprowadziliSmy przeglad zalaczonego pélrocznego sprawozdania finansowego Funduszu PKO
Stabilnego Wzrostu - fio (zwanego dalej ,Funduszem”) z siedzibg w Warszawie przy ulicy
Pulawskiej 15, na ktére sklada sie wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie
lokat, bilans sporzadzone na dzieh 30 czerwca 2012 r., rachunek wyniku z operacji, zestawienie
zmian w aktywach netto sporzadzone za okres od 1 stycznia do 30 czerwea 2012 r. oraz noty
objasniajace i informacja dodatkowa.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami pélrocznego sprawozdania finansowego
oraz listu do uczestnikéw Funduszu odpowiedzialny Jest Zarzad PKO Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej ,Towarzystwem”). Naszym zadaniem bylo przedstawienie
raportu o tym pélrocznym sprawozdaniu na podstawie dokonanego przegladu.

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do postanowien ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 .
o rachunkowoéci (,Ustawa o rachunkowoéci” — Dz.U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z pdzn. zm.)
oraz krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw. Standardy nakladaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przeglagdu
w taki sposob, aby uzyska¢ umiarkowana pewno$é, ze polroczne sprawozdanie finansowe nie
zawiera istotnych nieprawidlowosci. Przeglad przeprowadzili§my gléwnie drogg analizy danych
sprawozdania finansowego, wgladu w ksiegi rachunkowe, a takze wykorzystania informacji
uzyskanych od kierownictwa Towarzystwa oraz os6b odpowiedzialnych za finanse
i rachunkowo$é.

Zakres i metoda przegladu pélrocznego sprawozdania finansowego istotnie rézni sie od zakresu
badania stanowigcego podstawe do wyrazenia opinii o zgodnosci sprawozdania finansowego
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz o jego rzetelnoéci
1 jasnosci, dlatego nie mozemy wyda¢ takiej opinii o zalagczonym sprawozdaniu.

PricewaterhouseCoopers Sp. z o.0., Al. Armii Ludowej 14, 00-638 Warszawa, Polska
Telefon +48 22 523 4000, Faks +48 22 508 4040, www.pwe. pl

PricewaterhouseCoopers Sp. z 6.0, wplsana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez $ad Rejonowy dia m. st. Warszawy, pod
numerem KRS 0000044655, NIP 526-021-02-28. Kapital zakladowy wynosi 10.363.900 ziotych. Siedzibg Spoiki jest Warszawa, Al. Armii Ludowej 14



pwc

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowaliémy niczego, co pozwoliloby
stwierdzi¢, ze zalaczone pélroczne sprawozdanie finansowe nie jest zgodne z wymagajacymi
zastosowania zasadami rachunkowosci oraz nie przedstawia rzetelnie i jasno, we wszystkich
istotnych aspektach, sytuacji majatkowej i finansowej Funduszu na dziefi 30 czerwea 2012 r. oraz
jego wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2012 r. zgodnie z zasadami
rachunkowosci okreslonymi w Ustawie o rachunkowosci oraz przepisach Rozporzadzenia
Ministra Finanséw zdnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859).

Do polrocznego sprawozdania finansowego dolaczono list do uczestnikéw Funduszu oraz
o$wiadczenie depozytariusza o zgodnosci ze stanem faktycznym danych dotyczacych stanu
aktywow zapisanych na rachunkach pienieznych irachunkach papieréw wartosciowych oraz
pozytkéw znich wynikajgcych przedstawionych w pélrocznym sprawozdaniu finansowym
Funduszu.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spotki wpisanej na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:
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Adam Celinski
Kluczowy Biegly Rewident

Numer ewidencyjny 90033

Warszawa, 24 sierpnia 2012 r.
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Warszawa, 24 sierpnia 2012 r.

Szanowni Panstwo,

przedstawiamy Panstwu sprawozdanie finansowe funduszy inwestycyjnych zarzqdzanych
przez PKO TFl za okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 30 czerwca 2012 r. Sprawozdania
zawierajq szczegotowe informacje o strukturze portfela inwestycyjnego oraz opis polityki
inwestycyjnej funduszy. Do sprawozdaf zatqczone sq raporty z przeglgdu przeprowadzonego

przez biegtego rewidenta a takze oswiadczenia banku depozytariusza.

W odpowiedzi na rosnqce oczekiwania Klientow w pierwszych miesigcach br. PKO TFI
wzbogacito oferte o nowe programy i fundusze inwestycyjne. W styczniu br. zaproponowano
cztery dodatkowe portfele inwestycyjne ,Portfele Ochronne” przeznaczone dla inwestorow
poszukujgcych bardziej stabilnych form lokowania kapitatu.

Nowe mozliwosci gromadzenia osobistego majgtku metodq stosunkowo matych, ale
regularnych wptat, otworzyt uruchomiony w kwietniu Osobisty Program Inwestycyjny.

Do inwestorow dysponujgcych znaczqeymi nadwyzkami finansowymi  skierowano oferte
dwoch niepublicznych funduszy: PKO Obligadji Korporacyjnych - fiz oraz PKO Globalnej
Makroekonomii - fiz.

Ola  os6b  poszukujgeych  kompleksowych rozwigzan emerytalnych utworzono Pakiet
Emerytalny PKO TFI. Jest to program wykorzystujgcy jednoczesnie mozliwosci jakie daje IKE,
IKZE i fundusz inwestycyjny. Pakiet oferowany jest w ramach specjalnie do tego celu
utworzonego funduszu PKO Zabezpieczenia Emerytalnego - sfio, ktéry odpowiada na potrzeby

roznych grup wiekowych w zaleznosci od planowanej daty przejscia na emeryture.

Biorqc pod uwage zmiennq sytuacje na rynkach finansowych w pierwszym pétroczu
2012 roku kluczowym elementem strategii inwestycyjnej funduszy PKO TFI pozostawato
rygorystyczne podejscie do ryzyka, a takze $ciste monitorowanie i utrzymywanie ptynnosci
zarzqdzanych funduszy. Dzieki tej polityce fundusze zarzqdzane przez PKO TFI Wypracowujq
dobre wyniki inwestycyjne stale awansujgc w rankingach. Osiggniecia te doceniajg media i

instytucje monitorujgce rynek funduszy inwestycyjnych. W maju br. PKO TFI zostato




uhonorowane nagrodg CEE IPO Summit Awards w kategorii Best Domestic Emerging Markets
Long Fund. Niezalezny osrodek analityczny Analizy Online przyznat w pierwszym pétroczu
najwyzszq oceng - 5 gwiazdek funduszom: PKO Papieréw Dhuinych Plus oraz PKO Akcji
Matych i Srednich Spétek - fio. Ponadto Osobisty Program Inwestycyjny zostat wybrany
przez te instytucje najlepszym programem systematycznego oszczedzania pokonujgc

kilkadziesigt konkurencyjnych programoéw.

Wigcej informacji o wprowadzonych przez PKO TFl rozwigzaniach mozna uzyskac

w oddziatach PKO Banku Polskiego oraz na stronie www.pkotfi.pl.

Dziekujgc Panstwu za powierzenie swoich $rodkéw w zarzgdzanie funduszom PKO TFI,
zapraszamy do zapoznania si¢ z informacjami zawartymi w niniejszym sprawozdaniu.
Ponizej przedstawiono szczegétowe informacje o stopach zwrotu funduszy inwestycyjnych

PKO TFI.

Z wyrazami szacunku,

@””7 /o ?j;-:/?fgrwrw—“

Piotr Zochowski Remigiusz Nawrat

Wiceprezes Zarzqdu Cztonek Zarzqdu

Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy Kapitat zaktadowy 18 000 000 z+
Xiil Wydziat Gospodarczy KRS (w catosci optacony}

nr KRS 0000019384 NIP: 526-17-88-449



Wyniki funduszy inwestycyjnych - kat. A, B, C (dane za okres 07.01.2012 - 30.06.2012)

PKO Rynku Pienieznego - fio +2,18%
PKO Skarbowy - fio +2,56%
PKO Obligacji - fio +4,73%
PKO Obligacji Dlugoterminowych - fio +4,70%
PKO Stabilnego Wzrostu - fio +5,54%
PKO Strategicznej Alokacji - fio +5,00%
PKO Zréwnowazony - fio +5,41%
PKO Akgji - fio +6,32%
PKO Akcji Nowa Europa - fio +5,00%
PKO Akcji Matych i Srednich Spétek - fio +9,47%
PKO Bezpieczna Lokata | - fiz +0,51%
PKO Globalnej Makroekonomii - fiz* +12,62%
PKO Parasolowy - fio
PKO Skarbowy Plus +2,63%
PKO Papieréw Diuznych Plus +5,33%
PKO Stabilnego Wzrostu Plus +5,71%
PKO Zréwnowazony Plus +5,28%
PKO Akcji Plus +6,56%
PKO Akcji Matych i Srednich Spétek Plus +18,36%
PKO Surowcéw Globalny +1,04%
PKO Biotechnologii i Innowacji Globalny +4,49%
PKO Dobr Luksusowych Globalny +6,71%
PKO Infrastruktury i Budownictwa Globalny -6,17%
PKO Swiatowy Fundusz Walutowy - sfio
PKO Ztota™* +7,39%
PKO Papierow Dtuznych USD +3,83%
PKO Akcji Rynkéw Wschodzqeych -0,34%
PKO Akcji Rynku Azji i Pacyfiku +3,05%
PKO Ochrony Kapitatu 100 +2,69%
PKO Akgcji Rynku Amerykanskiego +6,33%
PKO Akcji Rynku Japoriskiego +2,66%

* Dane za okres 2.12.2011-30.06.2012
** Dawniej Subfundusz PKO Papierow Dtuznych EURO

Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy Kapitat zakladowy 18 000 000 zt
XU Wydziat Gospodarczy KRS (w catosci oplacony)
nr KRS 0000019384 NIP: 526-17-88-449
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OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzqd PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zgodnie z Ustawg z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152 poz. 1223 z pbiniejszymi
zmianami) oraz Rozporzgdzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz.
1859) przedstawia sprawozdanie finansowe funduszu PKO Stabilnego Wzrostu - fundusz

inwestycyjny otwarty, obejmujgce:

1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego.

2. Zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2012 r.

3. Bilans sporzqdzony na dzien 30 czerwca 2012 . wykazujgcy aktywa netto
w wysokosci 1 044 409 tys. ztotych.

4. Rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2012 r. do dnia
30 czerwca 2012 r. wykazujqey dodatni wynik z operacji w wysokosci 60 130 tys.
ztotych.

5. Zestawienie zmian w aktywach netto.

6. Noty objasniajqce.

7. Informacje dodatkowaq.
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Piotr Zochowskl Remigitisz Nawrat
Wiceprezes Zarzqdu Cztonek Zarzqdu
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Matgorzata |
Gtowny Ksiegowy Funduszy

Warszawa, 24 sierpnia 2012 roku
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE

PKO STABILNEGO WZROSTU -
FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2012 roku.



Sprawozdanie finansowe PKO Stabilnego Wzrostu - fundusz inwestycyjny otwarty
70 okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwea 2012 roku

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Dane Funduszu

Nazwa Funduszu: PKO Stabilnego Wzrostu - fundusz inwestycuyjny otwarty (,Fundusz’ lub ,PKO
Stabilnego Wzrostu - fio”).

PKO Stabilnego Wzrostu - fio jest otwartym funduszem inwestycujnym, dziatajgcym na dzien
sporzqdzenia sprawozdania finansowego na podstawie ustawy o funduszach inwestycyjnych z dnia
27 maja 2004 r. (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 z pozniejszymi zmianami), ktéra weszta w zycie
1 lipca 2004 r. Do dnia 30 czerwca 2004 r. Fundusz dziatat na podstawie ustawy z dnia
28 sierpnia 1997 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 139, poz. 933 z pozniejszymi zmianami).

PKO Stabilnego Wzrostu - fio powstat w wyniku przeksztatcenia PKO/CREDIT SUISSE Funduszu
Powierniczego Stabilnego Wzrostu w PKO/CREDIT SUISSE Stabilnego Wzrostu - fundusz inwestycyjny
otwarty (decyzja KPWiG nr DFN-409/13-11/99 z dnia 22 stycznia 1999 r. o udzieleniu zezwolenia na
przeksztatcenie), do czego obligowata ustawa o funduszach inwestycyjnych. Fundusz zostat utworzony
na czas nieokreslony.

Od 1 grudnia 2009 r. Fundusz dziata pod nazwq PKO Stabilnego Wzrostu fundusz inwestycyjny
otwarty.

PKO Stabilnego Wzrostu - fio posiada osobowo$¢ prawnq. Zostat wpisany do Rejestru Funduszy
Inwestycyjnych prowadzonego przez Sqd Okregowy w Warszawie VII Wydziat Cywilny, Rejestrowy
pod numerem RFi 25 w dniu 26 lipca 1999 r.

2. Opis celu inwestycyjnego, specjalizaciji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych Funduszu
Celem Funduszu jest wzrost wartoéci aktywéw Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
W okresie sprawozdawczym Fundusz stosowat nastepujgcg polityke inwestycyjng:

Proporcja pomiedzy poszczegolnymi rodzajami lokat wymienionych w Statucie, bedzie uzalezniona od
decyzji Towarzystwa popartych analizami dokonanymi przez Towarzystwo oraz danymi otrzymanymi
ze zrodet zewnetrznych, z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen
inwestycyjnych okreslonych w ustawie o funduszach inwestycyjnych, a takze nastepujgcych zasad:

a) Catkowita wartos¢ lokat w instrumenty dtuzne oraz depozyty o terminie zapadalnosci
dtuzszym niz 7 dni i papiery warto$ciowe, co do ktorych istnieje zobowigzanie drugiej strony
do ich odkupu (buy / sell back) nie moze byé nizsza niz 50% wartosci aktywow netto
Funduszu.

b) Catkowita warto$¢ lokat w instrumenty udziatowe oraz kontrakty terminowe na akcje lub
indeksy gietdowe akcji (warto$¢ kontraktu liczona jest jako iloczyn kursu kontraktu
terminowego i mnoznika) nie moze by¢ wyzsza niz 40% wartosci aktywéw netto Funduszu.

Fundusz moze zawiera¢ umowy majqce za przedmiot instrumenty pochodne bedqce przedmiotem obrotu

na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie cztonkowskim, na rynku
zorganizowanym niebedqcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie
cztonkowskim lub na innych rynkach zorganizowanych, a takze niewystandaryzowane instrumenty
pochodne.

Szczegoty stosowanych przez Fundusz ograniczen inwestycyjnych okreslone sq w artykutach 93 - 110
ustawy o funduszach inwestycyjnych oraz w artukutach 7 - 8 Statutu.
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Sprawozdanie finansowe PKO Stabilnego Werosty - fundusz inwestycyjny otwarty
za okres 6 miesigcy zakoficzony dnia 30 czerwca 2012 roku

3. Dane Towarzystwa bedgcego organem Funduszu

Nazwa, siedziba Towarzystwa:
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa

PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA. (,Towarzystwo”) zostato wpisane do Rejestru
Przedsigbiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy XIlI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000019384.

4. Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Sprawozdanie finansowe PKO Stabilnego Wzrostu - fio obejmuje okres pétroczny od 1 stycznia do 30

czerwca 2012 r.
Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2012 1.

5. Kontynuacja dziatalno$ci Funduszu

Sprawozdanie finansowe PKO Stabilnego Wzrostu - fio sporzqdzone zostato przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci, tj. przez okres co
najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego. Nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie
kontynuowania dziatalno$ci Funduszu.

6. Podmiot, ktoremu powierzono przeglgd sprawozdania finansowego Funduszu

Przeglqd sprawozdania finansowego PKO Stabilnego Wzrostu - fio za okres potroczny od 1 stycznia do
30 czerwca 2012 r. powierzono PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, Al. Armii
Ludowej 14, wpisanej na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod
numerem 144.

7. Kategorie jednostek uczestnictwa Funduszu

Na dziefi 30 czerwca 2012 r. Fundusz oferowat jednostki uczestnictwa nastepujgcych kategorii: A, 8, C,
A1, B1, C1, E oraz |. Podziat na kategorie zwigzany jest ze sposobami nabywania, metodq pobierania
optat manipulacyjnych oraz wysokoscig wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie pobieranego od
aktywow przypadajqeych na dane kategorie jednostek uczestnictwa.

Jednostki uczestnictwa kategorii A oraz A1 charakteryzujq sie tym, ze uczestnik przy nabywaniu ptaci
optate manipulacyjng maksymalnie do wysokosci 3,25% kwoty wptaty. Wynagrodzenie Towarzystwa
za zarzqdzanie jest pobierane:

= dla jednostek uczestnictwa kategorii A - maksymalnie do wysokosci 2,5% w skali roku,

= dla jednostek uczestnictwa kategorii AT - maksymalnie do wysokosci 2% w skali roku.

Jednostki uczestnictwa kategorii B oraz B1 charakteryzujq sie tym, ze przy odkupieniu jednostek
uczestnictwa przez Fundusz uczestnik ptaci optate manipulacyjng maksymalnie do wysokosci 3,25%
kwoty podlegajqcej odkupieniu. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie jest pobierane:

= dla jednostek uczestnictwa kategorii B - maksymalnie do wysokosci 2,5% w skali roku,

= dla jednostek uczestnictwa kategorii B1 - maksymalnie do wysokosci 2% w skali roku.

Jednostki uczestnictwa kategorii C oraz C1 charakteryzujq sie tym, Ze uczestnik przy nabywaniu ptaci
optate manipulacyjng maksymalnie do wysokosci 1,625% kwoty wptaty oraz optate manipulacyjng za
odkupienie maksymalnie do wysokosci 1,625% kwoty podlegajqcej odkupieniu. Wynagrodzenie
Towarzystwa za zarzqdzanie jest pobierane:

= dla jednostek uczestnictwa kategorii C - maksymalnie do wysokosci 2,5% w skali roku,
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Sprawozdanie finansowe PKO Stabilnego Wzrostu - fundusz inwestycyjny otwarty
20 okres 6 miesiecy zakoficzony dnia 30 czerwca 2012 roku

= dla jednostek uczestnictwa kategorii C1 - maksymalnie do wysokosci 2% w skali roku.

Jednostki uczestnictwa kategorii E charakteryzujq sie tym, ze uczestnik przy nabywaniu ptaci optate
manipulacyjng maksymalnie do wysokosci 5% kwoty wptaty. Wynagrodzenie Towarzystwa za
zarzqdzanie jest pobierane maksymalnie do wysokosci 1,2% w skali roku.

Jednostki uczestnictwa kategorii | charakteryzujg sie tym, ze uczestnik nie ponosi kosztow z tytuty
optaty za nabycie i optaty za odkupienie oraz tym, ze od aktywow Funduszu przypadajgcych na te
kategorig jednostek uczestnictwa nie pobiera sie wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie
Funduszem.

Fundusz ustala warto$¢ aktywow netto oraz warto$¢ aktywow netto Funduszu przypadajgcg na grupy
kategorii jednostek uczestnictwa A, B, C oraz A1, B1, C1, a takZe £ oraz | réznigeych sie od siebie
wysokosciq pobieranego wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie.

Na dzien bilansowy Fundusz wyemitowat jednostki uczestnictwa kategorii A, A1, C oraz E.
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Sprawozdanie finansowe PKO Stabilnego Warostu - fundusz inwestycyjny
otwarty
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwea 2012 roku

ZESTAWIENIE LOKAT
na dzien 30 czerwca 2012 r.
1) TABELA GEOWNA
Na dzieft 30 czerwca 2012 1, Na dzied 31 grudnia 2011 r.
Skdadniki lokat Wartos§¢ wedtug Wartos§¢ wedtug
Wartos¢ wedtug ceny wyceny na dzied Udziat w aktywach | Warto$¢ wedtug ceny wyceny na dzief Udziat w aktywach
nabycia w tys. ztotych|  bilansowy w tys. ogotem (%) nabycia w tys. ztotych|  bilansowy w tys. ogbtem (%)
ztotych ztotych

Akcje 248 297 263 689 2417 304 720 288 272 21,10
Warranty subskrypcyjne - - - - -
Prawa do akgji 395 566 0,05 - - -
Prawa poboru - - - - - -
Kwity depozytowe 17190 15174 1,40 19 242 13 468 0,98
Listy zastawne 27813 28 007 2,56 17 000 17078 1,25
Dtuine papiery warto$ciowe 713 665 740 766 67,91 996 288 1031 100 75,36
Instrumenty pochodne 2925 868 0,08 Nie dotyczy 901 0,06
Jednostki uczestnictwa - - - - - -
Certyfikaty inwestycyjne - - - - - -
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego
inwestowania majqce siedzibe za granicq - - - - -
Wierzytelnosci - - - - - -
Weksle - - - - -
Depozyty - - - - - -
Inne - - - - -

Razem 1010 285 1049 070 96,17 1337 250 1350 819 98,75
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2) TABELE UZUPEENIAJACE

Wartost Wartos§é wed{ug’; Udzial w
AkC}'e Rodzaj rynky Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby emitenta wedhfg ceny wyceny na daief aktywach
nabycia w tys. | bilansowy w tys.

ziotych ztotych ogbtem (%)
ABPL (PLABD0000019) Aktywny rynek - rynek regulowony GPW w Warszawie 101 580 POLSKA 1410 2032 0,19
AGORA (PLAGORADD067) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 21 447 POLSKA 305 225 002
AMICA (PLAMICAQGOO10) Aktywny rynek - rynek reguiowany GPW w Warszawie 2009 POLSKA 93 90 0,01
APATOR (PLAPATRO0018) Aktywny rynek - rynek reguiowanyy GPW w Warszawie 89 524 POLSKA 608 2211 0,20
ASSECO8S (PLABSO000018) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 150 053 POLSKA 1200 1380 013
ASSECOSLO (SK1120009230) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 37 500 REPUB. SEOWACKA 848 759 0,07
ASTARTA (NLOD00686509) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 22 064 HOLANDIA 1249 1180 0,11
ATM (PLATMSA00013) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 112 555 POLSKA 1708 785 0,07
ATMSI (PLATMSI00016) Aktyway rynek - rynek requlowany GPW w Warszawie 112 555 POLSKA 0 178 0,02
ATREM (PLATREM00017) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 16 300 POLSKA 287 69 0,01
BAKALLAND (PLBKINDO0017) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 30 000 POLSKA 186 111 0,01
BANKBPH (PLBPH0000019) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 3291 POLSKA 191 132 0,01
BARLINEK (PLBRLNKOOO17) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 171641 POLSKA 259 156 0,01
BERLING (PLBRLNGO0015) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 20767 POLSKA 145 96 0,01
BOGDANKA (PLLWBGDO0016) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 9939 POLSKA 687 1213 011
BRE (PLBREOOO0O12) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 763 POLSKA 96 227 0,02
CCC (PLCCCO000016) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 279 817 POLSKA 12769 16 509 1,51
CCINT (NLOO00687309) Aktywny rynek - rynek requlowany GPW w Warszawie 78 207 HOLANDIA 2343 2190 0,20
CDRED (PLOPTTCO0011) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 660 625 POLSKA 1379 3 389 0,31
CIECH (PLCIECHO0018) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 113 670 POLSKA 1430 2356 0,22
COLIAN (PLJTRZNOOO11) Aktywny rynek - rynek requlowany GPW w Warszawie 30 000 POLSKA 84 59 0,01
COMP (PLCMPO000017) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 21223 POLSKA 1256 1405 013
CTC MEDIA (US12642X1063) Aktywny rynek - rynek regulowany NASDAQ Global Select Market 29 341 ROSJA 1037 801 0,07
CYFRPLSAT (PLCFRPT00013) Aktyway rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 73391 POLSKA 917 1072 0,10
DEBICA (PLDEBCA00016) Aktywny rynek - rynek requlowany GPW w Warszawie 55174 POLSKA 3633 3001 0,28
DECORA (PLOECOR0O0013) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 101 438 POLSKA 2 861 924 0,08
ECHO (PLECHPS00019) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 1112118 POLSKA 2480 4026 0,37
EDINVEST (PLEDINVO0014) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 105 507 POLSKA 705 592 0,05
ELBUDOWA (PLELTBD00017) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 2 560 POLSKA 447 248 0,02
EMPERIA (PLELDRD00017) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 8216 POLSKA 476 415 0,04
ENEA (PLENFA000013) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 163 170 POLSKA 2611 2590 0,24
ERBUD (PLERBUDO0012) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 31646 POLSKA 1618 475 0,04
ERSTE GROUP BANK (AT0000652011) Aktywny rynek - rynek regulowany Wiener Borse AG 79973 AUSTRIA 5414 5093 0,47
LUROCASH (PLEURCH00011) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 666 POLSKA 5 27 0,00
EVRAZ SHS (GBOOBTIN6KSE) Aktywny rynek - rynek regulowany tondon Stock Exchange 1106 LUKSEMBURG 17 15 0,00
FARMACOL (PLFRMCLO0066) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 131746 POLSKA 3290 2635 0,24
FERRO (PLFERRO00016) Aktywny cynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 20 000 POLSKA 212 158 oM
GETINOBLE (PLGETBK00012) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 1830 352 POLSKA 651 3276 0,30
GPW (PLGPW0000017) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 13162 POLSKA 534 503 0,05
GTC (PLGTCO000037) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 194 852 POLSKA 2787 1241 0,11
HARPER (PLHRPHG00023) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 59 645 POLSKA 245 106 0,01
IMPEXMET (PLIMPXMO00019) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 616 225 POLSKA 2482 2003 0,18
INGBSK (PLBSK0000017) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 59 323 POLSKA 2921 4841 0,44
INTERBUD (PLINTBD00014) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 51972 POLSKA 824 168 0,02
INTERCARS (PLINTCS00010) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 5075 POLSKA 417 492 0,05
IVMX (PLMATRX00017) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 12 436 POLSKA 170 67 0,01
1ZOSTAL (PLIZSTLO0015) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 30570 POLSKA 168 274 0,03
JHMDEV (PLHMDLO001R) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 607 000 POLSKA 911 249 0,02
JWCONSTR (PLIWC0000019) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 366 568 POLSKA 4433 1499 0,14
KAZAKHMYS (GBOOBOHZPV38) Aktywny rynek - rynek regulowany London Stock Exchange 45 867 WIELKA BRYTANIA 2585 1750 0,16
KERNEL (LU0327357389) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 64 197 LUKSEMBURG 1541 3913 0,36
KETY (PLKETY000011) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 11012 POLSKA 1150 1316 0,12
KGHM (PLKGHMO00017) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 177 980 POLSKA 19 643 25807 237
KONSSTALI (PLKCSTLO0010) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 37 400 POLSKA 2173 1118 0,10
KOPEX (PLKOPEX00018) Aktywny rynek - rynek requlowany GPW w Warszawie 9426 POLSKA 175 170 0,02
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KREDYIB (PLKRDTB00011) Aktywny rynek - rynek requlowany GPW w Warszawie 84179 POLSKA 820 1132 6,10
KREDYTIN {PLKRINKOOO14) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 30000 POLSKA 375 444 0,04
KRUK (PLKRKOO00010) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 4834 POLSKA 192 224 0,02
MAGELLAN (PLMGLANOOO1S) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 50216 POLSKA 2014 2310 0,21
MEGARON (PLMGRONOOO16) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 13 683 POLSKA 348 528 0,05
MICHELIN {(FRO000121261) Aktgwny rynek - rynek regulowany Societe des Bourses Francaises 4 960 FRANCIA 1057 1088 0,10
MILLENNIUM (PLBIGO000016) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 346 269 POLSKA 1681 1278 0,12
MOSTALWAR (PLMSTWS00019) Aktywny rynek - rynek requlowany GPW w Warszawie 108 154 POLSKA 6 841 1568 014
NETIA (PLNETIAQ0014) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 310 846 POLSKA 1453 1834 0,17
NOWAGALA (PLCRMNG00029) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 52 836 POLSKA 199 109 0,01
OMV AG (ATO000743059) Aktywny rynek - rynek regulowany Wiener Borse AG 7413 AUSTRIA 769 782 0,07
OPONEQ.PL (PLOPNPLO0013) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 7 500 POLSKA 46 62 0,01
OTP BANK (HU0O000061726) Aktyway rynek - rynek requlowany Budapest Stock Exchange 4233 WEGRY 268 223 0,02
PAMAPOL (PLPMPOL00031) Aktywny rynek - rynek requlowany GPW w Warszawie 21160 POLSKA 120 39 0,00
PEGAS (LU0275164910) Aktywny rynek - rynek regulowany Prague Stock Exchange 94216 REPUBLIKA CZESKA 6655 6726 0,62
PEKAES (PLPEKAS00017) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 157191 POLSKA 1605 775 0,07
PEKAO (PLPEKAOQ0016) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 106 599 POLSKA 16153 16 150 148
PEP (PLPLSFPO0013) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 85 738 POLSKA 663 2 349 0,22
PGE (PLPGER000010) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 936 660 POLSKA 17953 18 209 167
PKNORLEN (PLPKNO000018) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 323263 POLSKA 10 104 12093 111
PKOBP (PLPKO0000016) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 834 408 POLSKA 18227 28 871 265
POLMED (PLPOLMDO001T1) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 17174 POLSKA 60 31 0,00
POLNORD (PLPOLND00019) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 3062 POLSKA 101 46 0,00
PROJPRZEM (PLPROJPO0018) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 25979 POLSKA 306 161 0,01
PzU (PLPZUO0D0O11) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 80 856 POLSKA 26 254 27006 2,48
QUMAKSEK (PLOMKSK00017) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 25 000 POLSKA 358 244 0,02
RADPOL (PLROPOLO0010) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 242141 POLSKA 1675 2191 0,20
REYSAS LOGISTICS (TRERFYS00015) Aktywny rynek - rynek regulowany Istanbul Stock Exchange 106 347 TURCJA 454 175 0,02
ROBYG (PLROBYGO0016) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 445927 POLSKA 892 615 0,06
SANOK (PLSTLSK00016) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 106 438 POLSKA 1122 1904 0,17
SECOGROUP (PLWRWCK00013) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 73249 POLSKA 1950 2020 0,19
SELENAFM (PLSELNA00010) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 73757 POLSKA 1717 565 0,05
SONEL (PLSONELO0O11) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 74 904 POLSKA 443 419 0,04
STALPROD (PLSTLPD00017) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 3204 POLSKA 1277 593 0,05
TAURONPE (PLTAURNOOOT1) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 1754 612 POLSKA 8 657 8019 0,73
TPSA (PLTLKPLO001T) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 665 586 POLSKA 10 900 10 363 0,95
TVN (PLTVNDO00017) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 305022 POLSKA 3620 2669 0,24
UNIBEP (PLUNBEPOO015) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 13228 POLSKA 64 65 0,01
VOESTALPINE AG (AT0000937503) Aktywny rynek - rynek regulowany Wiener Borse AG 6673 AUSTRIA 7 593 0,05
WARIMPEX (AT0000827209) Aktywny rynek - rynek regulowany Wiener Borse AG 84 597 AUSTRIA 685 260 0,02
WIELTON (PLWELTNO0012) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 70 940 POLSKA 497 223 0,02
7PUE (PLZPUEOD0O12) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 5689 POLSKA 668 1024 0,09
FLUID (PLFLUID00017) Aktywny rynek - alternatywny system obrotu NewConnect 164 800 POLSKA 226 92 0,01
CORMAY POLAND S.A. (w upoadiosci) Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy 5000 POLSKA 45 0 0,00
Razem aktywny rynek regulowany 15 963 387 248 026 263 597 24,16

Razem aktywny rynek nierequlowany 164 800 226 92 0,01

Razem nienotowane na rynku aktywnym 5 000 45 0 0,00

Razem 16 133 187 248 297 263 689 2417
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Wartos¢ Wartos< wedtug Udziat w
. . . s cindyibe ami wedtug ceny | wyceny na dzien

Prawa do QkCJI Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby emitenta nabycia w tys. | bilansowy w tys. Oa’;t:,%‘:;l;‘é?)

zhotych ziotych 9 ’
GTC-PNE (PLGTC0O000128) Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy 88 822 POLSKA 395 566 0,05
Razern aktywny rynek regulowany 0 0 0 0,00
Razem aktywny rynek nieregulowany 0 0 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 88 822 395 566 0,05
Razem 88 822 395 566 0,05




Sprawozdanie finansowe PKO Stabilnego Wazrostu - fundusz inwestycyjny otwarty
20 okres 6 mieslecy zakoficzony dnia 30 czerwea 2012 roku

Wartos§¢ Warto$¢ wedfug Udgiat w
s . . P . wedtug ceny | wyceny na dzien

KW[tg depozgtowe Rodzaj rynku Nazwa rynkuy Liczba Kraj siedziby emitenta nabycia w tys. | bilansowy w tys, ak{tjrgwaézz/x)

ziotych ztotych ogotem 1%
AVANGARDCO INVESTMENTS GOR (US05349V2097) Aktywny rynek - rynek regulowany London International (USD) 6395 UKRAINA 269 216 0,02
GAZPROM ADR (US3682872078) Aktywny rynek - rynek regulowany London Internationat (USD) 53108 ROSJA 1766 1697 0,16
HMS GDR (US40425X2099) Aktywny rynek - rynek regulowany London International (USD) 180 587 ROSJA 4224 2956 0,27
KAZMUNAIGAS EXPLORATION GOR (US48666V2043) Aktywny rynek - rynek regulowany London International (USD) 18 493 KAZACHSTAN 1153 1059 0,10
MECHEL ADR (US5838401033) Aktywny rynek - rynek regulowany New York Stock Exchange 39 451 ROSJA 1423 862 0,08
NOVATEK GOR {US6698881090) Aktywny rynek - rynek regulowany London International (USD) 3193 ROSJA 1081 1147 0,11
NOVOLIPETSK GDR (US67011E2046) Aktywny rynek - rynek regulowany London International (USD) 25779 ROSJA 1638 1423 013
SBERBANK ADR (US80585Y3080) Aktywny rynek - rynek regulowany London International (USD) 138 682 ROSIA 4819 5052 0,46
VT8 BANK GOR (US4663002021) Aktywny rynek - rynek regulowany London International (USD) 63 694 ROSJA 817 762 0,07
Razem aktywny rynek requlowany 529 382 17 190 15174 1,40
Razem aktywny rynek nierequlowany 0 0 Y 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 0 0 0 0,00
Razem 529 382 17 190 15174 1,40
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Warto$¢ nominalna

Wartosd

Wartosé wedtug

.  siedz ranki : - | Udzatbw
Listy zastawne Rodzof ryaks Nazwa ryaku Emitent Krof siedziby |1 o wykupu Waronki e i listu Podstawa emisii jednego listu Ui | Wedtg ceny | wyceny na daied | L
[t emitenta oprocentowania zastawnego wyraiona nabycio w iys. | bilansowy w tys. Sl (%)
w zotych Zotych ziotych egotem %,
Ustawa z dnia 29 sierpnia
BREMIP_LZ 15/05/15 HPA14 (PLRHNHP00227) Nienotowane na rynky aktywaym Nie dotyczy 8RE Bank Hipoteczny SA. POLSKA 2015-05-15 zmienne 6,10% | hipoteczny | 1997¢ o fistach zastownych i 1000 3500 3500 3528 032
bankach hipotecznych
Ustowa z dnia 29 sierpaio
BREHIP_LZ 16/06/17 HPATS (PLRRNHPO0235) Nienotowane na rynku aktgwnym Nie dotyczy BRE Bank Hipoteczay SA. POLSKA 2017-06-16 mmienne 6,12% | hipoteczny | 1997, o histach zastawaych i 1000 6000 6000 6015 055
bankach hipotecznych
Ustawa 7 dnia 29 sierpaia
BREMIP_LZ 28/09/15 HPATT (PLRHNHPOO185) Nienotowane na rynkuy akiywnym Nie dotyczy BRE Bank Hipotecany SA. POLSKA 2015-09-28 zmienne 6,32% | hipoteczny | 1997+, o listach zastawnych i 1000 4 800 4813 4879 0,45
bankach hipoteczoyeh
Ustawa 2 dnia 29 sierpnia
BREHIP_L7 28/11/14 HPAT2 (PLRHNHPO0193) Nienotowane na rynku oktywnym Nie dotyczy BRE Bonk Hipoteczny SA. POLSKA 2014-11-28 zmienne 636% | hipoteczny | 19971 o listach zastawnych i 1000 4500 4500 4527 0,41
bankach hipetecznych
Ustawa z dnia 29 sierpnia
PEKAO_LZH03 22/11/21 {PLBPHHPODOTT) Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy PEKAO BANK HIPOTECZNY SA POLSKA 2021-11-22 zmienne 621% | hipoteczny | 1997r o listach zastownych i 1000 9 000 9000 $ 058 083
bankach hipotecznych
Razem aktywny rynek regulowany o 0 0 0.00
Razem oktywny rynek nieregulowany 0 o o 6,00
Razem nienotowane na rynku akiywnym 27 800 27813 28 007 256
Razem 27 800 27 813 28 007 2.56

Strona 9



Sprawozdanie finansowe PKO Stablinego Warostu - fundust Inwestyeying otworty
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© dadad . Warto§é nominalne Wartose Wartase wed{uq Udziak w
D{'Uine papierg W(]I‘toéciowe Rodzoj rynku Nazwa rynky Emitent Kroj gednbg Termin wykupy Warunki . Jednego papiery Liczba wedhfg ceny wyceny na dzied aktywach
emitenta oprocentowania N nabycie wtys. | bilansowy w tys. .
wyraiona w ziofych b - ogdtem (%)
ziotyeh 2otych
1.0 terminie wigkupu do 1 roku 568 124 652 126 516 11,60
- Obligacje 493 51584 52 195 479
ARCTIC PAPER 25/02/13 (seria 1/2011) Nienotowane na rynky aktywnyra Nie dotyczy ARCTIC PAPER SA. POLSKA 2013-02-25 zmienne 8,98% 1006 600 T 7787 7946 0673
ECHO 25/05/13 (transza 3/2006) Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy Echo investment SA. POLSKA 2013-05-25 zmienne 6,92% 1066 000,00 55 5500 5536 051
GIC 15/05/13 (seria GTCO03150513) Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyezy GLOBE TRADE CENTRE SA. POLSKA 2013-05-15 mienne 7,10% 100 000,00 43 4 300 4338 0,40
JW CONSTRUCTION 25/06/13 (PLIWC0000035) Nienotowane no rynku aktywnym nie dotyezy JW CONSTRUCTION HOLDING SA. POLSKA 2013-06-25 zmienne 9,63% 100 600,00 67 6700 6710 0,62
MAGELLAN 20/09/12 (transza 12/2010) Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy MAGELLAN SA. POLSKA 2012-09-20 zmienne 8,27% 100 006,00 13 1307 1331 0,12
MAGELLAN 29/04/13 {transza 7/2010} Nienotowane na rynku aktywnygm Nie dotyczy MAGELLAN SA. POLSKA 2013-04-29 mienne 2,47% 100 600,00 5 500 509 0,05
MIASTO POZNAN 08/12/12 (PLOD02200067) Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy MIASTO POZNAN POLSKA 2012-12-08 zmienne 5,19% 200 000,00 22 4390 4408 0,40
POLIMEX MOSTOSTAL 25/01/13 (transza £/2007) Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy POLIMEX MOSTOSTAL SA. POLSKA 2013-01-25 zmienne 6,00% 100 900,00 36 T 3600 3693 0,34
POLIMEX MOSTOSTAL 25/07/12 (transza D/2007) Nienotowane na ryaku aktywnym Nie dotyezy POLIMEX MOSTOSTAL SA. POLSKA 2012-07-25 zmienne 6,00% 160 000,00 50 5 000 5129 0,47
SANTANDER 15/11/12 (seria SC8PO0041400) Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy SANTANDER CONSUMER BANK SA. POLSKA 2012-11-15 2mienne 5,96% 100 000,00 125 12 500 12 595 115
- nne 75 73068 74321 6,81
BGZ 30/08/12 (seria 100) Nienctowane na rynku aktywnym Nie dotyczy BANK GOSPODARK! ZYWNOSCIOWE] SA. POLSKA 2012-08-30 zerokuponowe 1000 000,60 75 73068 74321 6,81
2.0 terminie wykupu powyiej 1 roku 459 556 589 013 614 250 56,31
- Obligacje 459 336 583 513 608716 55,80
AMREST 30/12/14 (seria AMREOT301214) Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy AmRest Holdings SE POLSKA 2014-12-30 zmienne 8,29% 16 000,00 830 8300 8304 0,76
BIOTON 08/07/13 (PLBIOTNO0102) Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy BIOTON SA. POLSKA 2013-07-08 zmienne 9,44% 250 000,00 30 4575 6390 059
BOS FINANCE 11/05/16 (X50626282783) Aktywny rynek - rynek regulowany Stuttgart Stock Exchange BOS FINANCE A8 SZWECIA 2016-05-11 stale 6,00% 426130 7700 30 196 33269 3,05
8PS 12/07/20 (PLBPSO000024) Aktywny rynek - alternatywny system obroty ASO GPW BANK POLSKIE| SPOLDZIELCZOSCE SA. POLSKA 2020-07-12 zmienne 8,50% 1000,00 9 600 G 600 10123 093
D81015 (PLOCOO103602) Inny aktywny rynek T8S Poland Skarb Paastwa POLSKA 2015-10-24 stale 6,25% 106060,00 486 494 530 0,05
081020 {(PLOO00T06126) Inny aktywny rynek T8S Poland Skarb Panstwa POLSKA 2020-10-25 state 5,25% 100000 62 500 60 160 65 570 6,01
081021 (PLO000106670) Inny aktywny rynek 188 Poland Skarb Padstwa POLSKA 2021-10-25 stale 5,75% 1000,00 33 500 33852 36 268 3,32
ECHO 11/02/16 (seria 1/2011) Nienotowarne na rynku aktywnym Nie dotyczy Echo Investment SA. POLSKA 2016-02-11 zmienne 8,49% 106 000,060 86 8720 8890 081
ECHO 30/06/14 (transza 7/2007) Nienotowane na rynku aktywnyam Nie dotyczy Echo Investment SA POLSKA 2014-06-30 zmienne 6,44% 100 000,00 ks 7700 7704 0,71
GETINOBLE 29/06/18 (PLNOBLEGO033) Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy Getin Noble Bank SA. POLSKA 2018-06-29 zmienne 9,09% 100 000,00 57 5700 5701 0,52
GTC 28/04/14 (seria GICSA002_280414) Nienotowane na rynkuy aktywnym Nie dotyczy GLOBE TRADE CENTRE SA. POLSKA 2014-04-28 zenienne 6,27% 106 000,00 201 20 100 20319 1,86
MAGELLAN 19/05/14 (transza 6/2011) Nienotowane na rynku aktywaym Nie dotyczy MAGELLAN SA. POLSKA 2014-05-19 zmienne 8,90% 100 000,00 11 1100 1113 0,10
MAGELLAN 19/08/13 (transza 10/2010) Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy MAGELLAN SA. POLSKA 2013-08-19 2mienne 8,78% 100 000,00 9 911 929 0,09
MULTIKINO 23/12/14 (seria MLK001231214) Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy MULTIKINO SA, POLSKA 2014-12-23 zmienne 10,89% 10 000,00 920 9 200 9222 085
MULTIMEDIA 30/11/15 (PLMLMDP00031) Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy MULTIMEDIA POLSKA SA. POLSKA 2015-11-30 zmienne 8,62% 500 000,00 21 10 500 10577 097
NFLEMPIK 24/11/14 (tronsza 6/2010) Nienotowane na rynku aktywnysm Nie dotyczy NFtEMPIK MEDIA & FASHION SA. POLSKA 2014-11-24 zmienne §41% 100 000,00 54 5400 5449 0,50
PBG 22/10/13 (sefio D) Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy PBG S.A. (w upadtosei uktadowej) POLSKA 2013-10-22 zmienne 8,97% 100 000,00 96 9597 5910 0,54
PKN ORLEN 27/02/19 (PLPKNOO00O083) Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy PKN Orien SA, POLSKA 2019-02-27 zmienne 6,58% 100 000,00 81 8230 87293 0,76
PS0415 (PLOO0O105953) Inny aktywny rynek T8S Poland Skarb Panstwa POLSKA 2015-04-25 state 5,50% 1 000,00 2279 2240 2355 0.22
PS0416 (PLOO00106340) tnny aktywny rynek T8S Poland Skarb Panstwa POLSKA 2016-04-25 state 5,00% 100000 223 500 219278 227 957 20,89
P$1016 (PLO000106795) lany aktywny rynek TES Poland Skarb Panstwo POLSKA 2016-10-25 state 4,75% 1000,00 73 000 749501 75513 6,92
SANTANDER 30/09/13 (seria SCBPO0011600) Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy SANTANDER CONSUMER BANK SA. POLSKA 2013-09-30 zmienne 5,97% 100 000,00 114 11 400 11672 106
WS§0429 (PLO000105391) lany aktywny rynek TBS Poland Skarb Panstwa POLSKA 2029-04-25 stale 5,75% 1000,00 32684 30208 34429 3,16
WS50922 (PLOO00102646) lnny aktywny rynek 78S Poland Skarb Panstwa POLSKA 2022-09-23 stale 5,75% 1000,00 9000 8728 9797 0,90
WZ0118 (PLO000104717) Inny akiywny rynek 188 Poland Skarb Panstwa POLSKA 2018-01-28 zmieane 5,01% 1000,00 2 500 2423 2532 0,23
~ inne 220 5500 5534 0,51
BPS 03/12/14 (seria BPS/CD08/2009) Nienotowane na rynky aktywnym Nie dotyczy BANK POLSKIES SPOLDZIELCZOSCE SA. POLSKA 2014-12-03 mienne 8,11% 25 000,00 220 5500 5534 0,51
Razern aktywny rynek requlowany rioo 0196 33269 305
Razermn aktywny rynek nieregulowany 449 049 441 884 465 074 42,63
Razem nienotowane na rynku ak 337158 241585 242423 2223
Razem 460 124 713 665 740 766 67,91
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Spre lanie fi PKO Stabit Waerostu - fundusz inwestyeyjny otwarty
a okres 6 miesigcy zakonczony diia 30 czerwea 2012 roku

o Wartosc Wartosé wcdfugl; Udziat w
Instr umentg pochodne Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent Kr:{;“:z::tz;bg Instrument bazowy Liczba "\;vsd%{xg cetng‘ ;:f:‘;w"u na dzied aktywach
ycie w tys. | bilansowy w tys. )

ziotych zotych agétem (%)
Wystandaryzowane instrumenty pochodne 190} Nie dotyczy 0 0,00
DAX FUTURE 24/09/12 (GXU2) Aktywny rynek - rynek requiowany EUREX furex NIEMCY index DAX 10 Nie dotyczy [+ 0,00
FW20U12 (PLOGF0002451) Aktyway rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA. POLSKA Index WIG 20 180|  Nie dotyeczy 0 0,00
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 40 2925 868 6,08
ii::?n’\rjxch:é?éS!Cogé}(?Y?f;)() whudowana w obligacje Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy BIOTON SA. POLSKA Al((‘;i?3%§)£;N 30 2925 366 0,03
FX Swap CZK PLN 02/07/2012 03/07/2012 Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy Bank Handlowy w Warszawie SA. POLSKA CZK {34540000) 1 Nie dotyczy 4] 0,00
FX Swap CZK PLN 29/06/2012 02/07/2012 Nienotowane na rynku aktywaym Nie dotyezy Societe Generale S.A. Oddziat w Polsce POLSKA CZK {34540000) 1} Nie dotyczy -12 0,00
FX Swap EUR PLN 02/07/2012 03/07/2012 Nienotowane na rynku aktywnygm Nie dotyczy Bank Handlowy w Warszawie SA. POLSKA EUR {9490000) 1| Nie dotyczy 5 0,00
FX Swap EUR PLN 29/06/2012 02/07/2012 Nienotowane no rynku oktywnym Nie dotyczy Pekao SA. POLSKA EUR (9490000) 1 Nie dotyezy 193 0,02
FX Swap GBP PLN 02/07/2012 03/07/2012 Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy Bank Handlowy w Warszawie SA. POLSKA GBP (355000} 1 Nie dotyczy 0 0,00
FX Swop GBP PLN 29/06/2012 02/07/2012 Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy Societe Generale S.A. Oddziat w Polsce POLSKA GBP (355000) 1 Nie dotyczy 22 0,00
FX Swap HUF PLN 02/07/2012 03/07/2012 Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyezy Societe Generale SA. Oddzial w Polsce POLSKA HUF (12425000} 1 Nie dotyczy 0 0,00
FX Swap HUF PLN 29/06/2012 02/07/2012 Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy Societe Generale SA. Oddziat w Polsce POLSKA HUF (12425000) 1 Nie dotyczy 1 0,00
EX Swap USD PLN 02/07/2012 03/07/2012 Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy Bank Handlowy w Warszawie SA. POLSKA USD (5130000) 1] Nie dotyeczy 2 0,00
FX Swap USD PLN 29/06/2012 02/07/2012 Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyezy Pekao SA. POLSKA USD (5130000) 1} Nie dotyczy 291 0,03
Razem aktywny rynek requlowany 1901 Nie dofyczy 0 000
Razem aktywny rynek nieregulowany 0 0 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 40 2925 868 0,08
Razem 230 2925 868 0,08
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Sprawozdanie finansows PXO Stabiln
o okres & miesigey zakoriczony dnia 30 crerwea 2012 roky

3) TABELE DODATKOWE

0 Wzrosty - fundusz inwestyeyjny otwarty

Grupy kopitotowe, o kibrych mowe w art. 98
ustewy o fuduszach inwestyeyjnych

Wartodé wedlug
wyceny na dzieft
bilensowy w tys.

Udziet w
aktywach

ogdlem (%)

riotych
Asseco 2139 026
Commerzbank 19 176 1,76
i 11891 1.0%
Unicredit 25208 231
Skiadniki fokat nabyte od podmiotéw, o ::"Ogs“n"";‘zzg Udziot w
ktérgch mowa w art. 107 ustawy o fuduszach yeeny na aktywach

inwestycyjnych

bilansowy w tys.

ogétern {%)

zhotych
DS1015 (PLOOBO103602) 530 0,05
FX Swap CZK PLN 02/07/2012 03/07/2012 0 0,60
FX Swap EUR PLN 02/07/2012 03/07/2012 5 0,00
FX Swap GBP PLN 02/07/2012 03/07/2012 o 0.00
FX Swap USD PLN 02/07/2012 03/07/2012 2 0,00
PS04 16 {PLOOCO106340) 84 655 7,76
WS0922 (PLOO00102646) 5715 0,52
7 tqena Wartos¢ wedlug m":’y‘;fs:;:iﬁzﬁ Udziat w
Gwarantowane skiadniki lokat Rodzaj ) ceny nabyciaw tys.| . N akiywach
liczba bilansowy w tys. .
zhotych ogotem (%)
zhotych
Papiery wrurtosaows gwarantowane przez o o o 0,00
Skarb Padstwa
Papiery wartosciowe gwarantowane przez o o o 0,00
NBP
f?apierg &:vartoéciowe gworaf}towane priez ol o 0 000
jednostki samorzaduy terytorialnego
Papiery wartoSciowe gwarantowane przez
pafistwa nalezqce do OECD (z wytgezeniem 0] 0 0 0,00
Rzeczypospolitej Polskiej)
Papiery wartoSciowe gwarantowane przez
migdzynarodowe instytucje finansowe,
ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska 0 0 0 0,00
lub przynajmnief jedno z padstw naleizqeych
do OECD
Papiery wartodciowe emitowane przez <k
migdzynarodowe instytucje finansowe, Kroj Warto$¢ wedlug \vafetssiz‘:)liifuzg Udziat w
ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska Nazwa emitenta siedziby Rodzaj rynku Nazwa rynky ticzba ceny nabycia w biﬁmsc?wg W tus akfywach
lub przynajmniej jedno z parstw nalezqeych emitenta tys. ziotych N us ogotem (%)
zhotych
do QECO
0 0 0,00
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Sprawozdenie finansowe PKO Stabilnego Warostu - fundusz inwestycyjny otwarty
za okres 6 miesiecy zakoniczony dnia 30 czerwea 2012 roku

BILANS

sporzgdzony na dzied 30 czerwca 2012 r.

(w tysigcach zlotych z wyjgtkiem liczby i wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa)

30.06.2012| 31.12.2011]
L AKTYWA 1091033 1368 231
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 7696 5248
Naleznodci 3740 12 164
Transakeje przy zobowiqzaniu sie drugiej strony do odkupu 30515 0
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 777 206 1069 165
- diuzne papiery wartosciowe 498 343 767 425
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 271876 281 654
- diuzne papiery warto$ciowe 242 423 263 675
Nieruchomoéci 0 0
Pozostale aktywa 0 0
1. ZOBOWIAZANIA 46 624 243 524
HI. AKTYWA NETTO (i-11} 1044 409 1124707
V. KAPITAL FUNDUSZU 1021007 1161435
Kapitat wptacony 6 246 268 6 236 649
Kapitat wyptacony (wielkos¢ ujemna) -5225261 -5075214
V. DOCHODY ZATRZYMANE -8 570 -27 522
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 279 056 267 247
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -287 626 -294 769
V1. WZROST (SPADEK) WARTOSCI LOKAT W ODNIESIENIU DO CENY NABYCIA 31972 -9 206
Vil KAPITAL FUNDUSZU | ZAKUMULOWANY WYNIK Z OPERACH {IV+V+/-V1) 1044 409 1124707
Liczba jednostek uczestnictwa, w tym: 8 271 042,289 9403 517,852
Kategoria A 6 470 180,500 7394 574,558
Kategoria B 0,000 0,000
Kategoria C 1599 563,576 1792 233911
Kategoria A1 84 574,332 108 386,114
Kategoria B1 0,000 0,000
Kategoria C1 0,000 0,000
Kategoria E 116 723,881 108 323,269
Kategoria | 0,000 0,000
Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa (w ziotych)
Kategoria A, B, C 126,04 119,42
Kategoria A1, B1, C1 131,45 124,24
Kategoria E 138,85 130,71
Kategoria | - -
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Sprawozdanie inansowe PKO Stabilnego Werostu - fundusz inwestycying otworty
20 okres 6 miesiecy zokoriczony dric 30 czerwea 2012 roku

RACHUNEK WYNIKU Z OPERAC)

{(w tysigcach ziotych)
i i I

§ [ 01.01-30.06.2012] 01.01-31.12.2011]  01.01-30.06.201 1‘i
E [ _
I. PRZYCHODY Z LOKAT 35931 84552 39101
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 4986 13596 4755
Przychody odsetkowe 30176 69376 33625
Dodatnie saldo réznic kursowych 766 1569 715
Pozostate 3 11 6

Il KOSZTY FUNDUSZU 24122 58 781 31832
Wynagrodzenie dla towarzystwa 13603 34174 18511
Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dustrybucje ¢ 0 O
Optaty dla depozytariusza ] 0 [
Opfaty zwigzane z prowadzeniem rejestru akiywéw funduszu 81 258 163
Opfaty za zezwolenia oroz rejestracyjne 0 0 0
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0

Ustugi w zakresie zarzqdzania aktywami funduszu 0 0 0

Ustugi prawne 0 0 0
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
Koszty odsetkowe 9811 20091 10538
Ujemne saldo réznic kursowych 513 4037 2484
Pozostate 114 221 136

Il KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 0 0 0
IV. KOSZTY FUNDUSZU NETTO (11-111) 24122 58 781 31832
V. PRZYCHODY Z LOKAT NETTO (I-1Vv) 11809 25771 7269
VI. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) 48 321 -93932 12626
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 7143 29736 211283

- 2 tytuty réinic kursowych 6705 -4 460 863
Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 41178 -123 668 -8 657

- 2 tytutu réinic kursowych -7095 10 244 -1852

VI WYNIK Z OPERAC]I (V+/-VI) 60 130 -68 161 19 895
Wynik z operaci przypadajqcy na jednostke uczestnictwa kategorii A, B, C (w zlotych) 726 -1,24 1,76
Wynik z operacji przypadajqey na jednostke uczestnictwa kategorii A1, 81, C1 (w ziotych) 757 -7,53 1,82
Wynik z operacji przypadajqcy na jednostke uczestnictwa kategorii £ (w zlotych) 7,99 -1,92 1,91
Wynik z operacji przypadajqcy na jednostke uczestnictwa kategorii | (w ztotych) - - =
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Sprawozdanie finansowe PKO Stabilnego Wzrostu - fundusz inwestycujny otwarfy
za okres 6 mieslgey zakoficzony dnia 30 czerwea 20712 roku

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

{w tysigcach ziotych z wyjgtkierm liczby | wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa)

01.01-30.06.2012] 01.01-31.12.2011

1. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO: -80 298 -446 401
1. WartoS¢ aktywédw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdewcrzego 1124707 1571108
2. Wynik z operadji za ckres sprawozdawczy (razem), w tym: 60 130 -68 161
Praychody z loket netto 11809 25771
Zreglizowany zysk {strata) ze zbycia lokat 7143 29736
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 41178 -123 668

3. Zmiana w aktywach netto z tytuty wyniku z operacji 60 130 -68 161
4. Dystrybucja dochodow (praychodow) Funduszu (razem) 0 0
Z przychodow z lokat netto 0 0
Ze rreclizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0

Z przychoddw ze zbycia lokat a 0

5. Zmieny w kapitale w okresie sprawozdawczym (rozem), w tym: -140 428 -378 240
Zmiona kapitahy wplaconego (powiekszenie kapitohy 7 tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 9619 51722
Zmiana kapitaty wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) -150 047 -429 962

6. kgczna zmiana akiywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) -80 298 -446 401
7. Wartos$¢ akiywéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 1044 409 1124 707
8. Srednia warto$é aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 1105 626 1377 492
1L ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA: -1 132 475,563 -3078 378,992
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym: -1132 475,563 -3078 378,992
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 76 421,775 448 624,536
Kategoria A 51313,249 364 180,038
Kategoria 8 0,000 0,000
Kategoria C 14 522,642 40434109
Kategoria A1 0,000 20765930
Kategoria B1 0,000 0,000
Kategoria C1 0,000 0,000
Kategoria £ 10 585,884 23244459
Kategoria | 0,000 0,000
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 1208 897,338 3527 003,528
Kategoria A 975 707,307 2885978875
Kategoria 8 0,000 0,000
Kategoria C 207 192,977 549 953,888
Kategoria A1 23 811,782 86 176,217
Kategoria B1 0,000 0,000
Kategoria C1 0,000 0,000
Kategoria £ 2185272 4 894,548
Kategoria | 0,000 0,000
Saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa -1132 475,563 -3078 378,992
Kategoria A -924 394,058 -2521798,837
Kategoria B 0,000 0,000
Kategoria C -192 670,335 -509 519,779
Kategoria A1 -23 811,782 -65 410,287
Kategoria 81 0,000 0,000
Kategoria C1 0,000 0,000
Kategoria £ 8 400,612 18 349,911
Kategoria | 0,000 0,000

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgeo od poczqtku dziatalnosci Funduszy, w tym: 8 271 042,289 9403 517,852
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 52 963 970,957 52 887 549,182
Kategoria A 41163 588,605 41112 275,356
Kategoria B 0,000 0,000
Kategoria C 10 468 548,558 10454 025,916
Kategoria A1 1170 744566 1170 744,566
Kategoria B1 0,000 0,000
Kategoria C1 24 286,719 24 286,719
Kategoria E 136 802,509 126 216,625
Kategoria | 0,000 0,000
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 44 692 928,668 43 484 031,330
Kategoria A 34 693 408,105 33717 700,798
Kategoria B 0,000 0,000
Kategoria C 8 868 984,982 8 661 792,005
Kategoria A1 1086 170,234 1062 358,452
Kategoria 81 0,000 0,000
Kategoria C1 24 286,719 24 286,719
Kategoria E 20078,628 17 893,356
Kategoria | 0,000 0,000
Saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 8 271 042,289 9403 517,852
Kategoria A 6470 180,500 7394 574,558
Kategoria 8 0,000 0,000
Kategoria C 1599 563,576 1792 233,911
Kategoria A1 84 574,332 108 386,114
Kategoria B1 0,000 0,000
Kategoria C1 0,000 0,000
Kategoria E 116 723,881 108 323,269
Kategoria | 0,000 0,000

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa - -
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Sprawozdenie finansowe PKO Stabilnego Warosty - fundusz Inwestycyjny otwarty
za okres & miesigey zokenczony dnia 30 czerwea 2012 roky

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETIO

{w tysigcach ziotych z wyjgtkiem liczby | wartosci akiywéw netto na jednostke uczestnictwa)

01.01-30.06.2012] 01.01-31.12.2011
HI. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA 662 -6,32
’ :2;?;3}?)6 aktywéw netio no jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresy sprawozdewczege (w 11942 12574
Kategoria A, B, C 119,42 12574
Ketegoria A1, B1, C1 12424 130,16
Kategoria E 130,71 13585
Kategoria | - -
2. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresu sprawozdawczego (w ziotych) 12604 119,42
Kategoria A, 8, C 126,04 11942
Kategoria A1, 81, C1 13145 124,24
Kategoria £ 13885 130,71
Kategoria | - -
3 Pr:c)entowo zmiana wartoscl aktywow nefto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym {w skali 1115 503
roky ' i
Kategoria A, 8, C 11,15 -503
Kategoria A1, B1, C1 11,67 -4,55
Kategoria £ 12,52 -3,78
Kategoria | - -
Minimalna warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawezym
4 (w zlotych ze wskazaniem daty wyceny) 11942 117,03
Kategoria A, 8, C 119,42 117,03
Kategoria A1, B1, C1 124,26 121,58
Kategoria £ 130,76 127,64
Kategoria | - -
- data wyceny
Kategoria A, B, C 2012-01-09 2011-09-22
Kategoria A1, 81, C1 2012-01-09 2011-09-22
Kategoria E 2012-01-09 2011-09-22
Kategoria | - -
Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
> (w zlotych ze wskazaniem daty wyceny) 12666 128,02
Kategoria A, 8, C 126,66 128,02
Kategoria A1, B1, C1 13191 132,86
Kategoria £ 139,01 139,24
Kategoria | - -
- data wyceny
Kategoria A, 8, C 2012-03-15 2011-07-07
Kategoria A1, 81, C1 2012-03-15 2011-07-07
Kategoria E 2012-03-15 2011-07-07
Kategoria | - -
6 Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (w
" zhotych ze wskazaniem daty wyceny) . 12603 11941
Kategoria A, B, C 126,03 119,41
Kategoria A1, B1, C1 131,44 124,23
Kategoria E 138,84 130,70
Kategoria | - -
- data wyceny 2012-06-29 2011-12-30
v PROCENTOWY UDZIAL KOSZTOW FUNDUSZU W SREDNEE} WARTOSCI AKTYWOW NETTO 248 250
" (w skali roku), w tym: ’ ’
1. Procentowy udzial wynagrodzenia dia towarzystwa 247 2,48
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgeych dystrybucje 0,00 0,00
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,00 0,00
4. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow Funduszu 0,01 0,02
5. Procentowy udziat oplat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00
6. Procentowy udziat oplat za ustugi w zakresie zarzqdzania aktywami Funduszu 0,00 0,00
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NOTY OBJASNIAJACE

NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI FUNDUSZU
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym rachunkowo$¢ Funduszu prowadzona byta zgodnie z przepisami ustawy o
rachunkowosci z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. (Dz. U. z 2009 r. Nr 152 poz. 1223 z pozniejszymi zmianami)
oraz z rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859).

1.1. Ujmowanie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe sporzqdzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej. Dane wykazane sq w
tysiqcach ztotych za wyjgtkiem wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, wyniku z operacji na
jednostke uczestnictwa oraz wartosci nominalnej dtuznych papieréw wartosciowych wykazanych z
doktadnosciq do 0,01 zt.

Sprawozdanie finansowe Funduszu sktada sie z nastepujgeych elementow:

a) Wprowadzenia do sprawozdania finansowego, zawierajgcego podstawowe dane identyfikujqce
Fundusz, w tym zwiezty opis polityki inwestycyjnej Funduszu,

b) Zestawienia lokat, sktadajqce sie z tabeli gtéwnej oraz tabel uzupetniajgcych, zawierajqce
szczegOtowe dane o poszczego6lnych sktadnikach lokat Funduszu,

c) Bilansu, prezentujqcego sktadniki aktywow i pasywow Funduszu, kapitaty oraz zakumulowany wynik
finansowy,

d) Rachunku wyniku z operacji, prezentujgcego przychody i koszty Funduszu oraz zrealizowane i
niezrealizowane zyski bqdz straty Funduszu,

e) Zestawienia zmian w aktywach netto, zawierajgcego miedzy innymi dodatkowe informacje o
zmianach iloSciowych i wartosciowych wyemitowanych przez Fundusz jednostek uczestnictwa,

f)  Not objasniajgcych, zawierajgcych dodatkowe informacje o posiadanych przez Fundusz sktadnikach
aktywow i pasywow oraz pozycjach rachunku wyniku,

g) Informacji dodatkowej, zawierajqcej uzupetniajace informacje, ktore mogtyby mie¢ wplyw na ocene
sprawozdania finansowego Funduszu.

Zestawienie lokat, Bilans, Rachunek wyniku z operacji oraz Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy

analizowa¢ tqcznie z notami objasniajgcymi i informacjq dodatkowq, ktore stanowig integralng cze$é

sprawozdania finansowego.

Do sprawozdania finansowego Funduszu zatqczony jest List Zarzqdu do uczestnikéw Funduszu, opisujgey

W sposob zwigzty wyniki dziatania Funduszu w okresie sprawozdawczym oraz O$wiadczenie banku -
depozytariusza o zgodnosci danych dotyczgeych stanow aktywdw Funduszu ze stanem faktycznym.

Potroczne sprawozdanie finansowe podlega przegladowi przeprowadzanemu przez biegtego rewidenta i
jest publikowane wraz z raportem biegtego rewidenta z przeglqdu sprawozdania finansowego na stronie

internetowej www.pkotfi.pl.
1.2. Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczqcych Funduszu

a) Operacje dotyczqce Funduszu ujmowane byty w ksiegach rachunkowych w okresie, ktorego
dotyczyty.
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b)

c)

f)

)

k)

Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Fundusz ujmowane byto w ksiegach rachunkowych w
dacie zawarcia umowy.

Nabyte sktadniki lokat ujmowane byly w ksiegach rachunkowych wedlug ceny nabycia
uwzglednigjqcej koszty zwigzane z ich nabyciem, w szczegoélnosci prowizje maklerskie. Skfadnikom
lokat nabytym nieodptatnie zostata przypisana cena nabycia réwna zeru.

W przypadku wyodrebnienia z dluznych papieréw wartosciowych wbudowanych opcji stanowigcych
aktywa Funduszu za koszt nabycia wyodrebnionych opcji uznaje sie wartos¢ godziwg tych opcji na
moment nabycia.

Sktadnikom lokat otrzymanym w zamian za inne sktadniki zostata przypisana cena nabycia
wynikajgca z ceny nabycia sktadnikéw lokat wymienionych i ewentualnych doptat lub otrzymanych
przychodow pienieznych.

Nalezna dywidenda z akcji notowanych na aktywnym rynku oraz przystugujgce prawo poboru akgji
notowanych na aktywnym rynku ujmowane byty w ksiegach rachunkowych Funduszu w dniu, w
ktorym na potrzeby wyceny danych akeji wykorzystany byt po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajgcy wartosci tych praw. Niewykonane prawo poboru akgji uznane zostato za zbyte,

wedtug wartosci rownej zero, w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.

Oniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego bqgdz kapitatu wyptaconego byt dzien
wyceny, w ktorym agent transferowy ujgt zbycie lub odkupienie jednostek uczestnictwa w
odpowiednim rejestrze.

Zysk lub strata ze zbycia lokat wyliczana byta metodq HIFO (najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze),
polegajacq na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia, a w przypadku
sktadnikow wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezqcej wartosci ksiegowej.

W celu obliczenia wysokosci podatku dochodowego od osob fizycznych, ktérego ptatnikiem jest
Fundusz, przyjeta zostata metoda FIFO, co oznacza, ze Fundusz w pierwszej kolejnosci dokonywat
odkupienia jednostek uczestnictwa nabytych jako pierwsze.

Otwarty kontrakt terminowy wprowadzany byt do ksigg rachunkowych wedtug wartosci ksiegowej
rownej zeru. Prowizje maklerskie i inne koszty zwiqzane z otwarciem kontraktu miaty wptyw na
niezrealizowany zysk/strate z wyceny kontraktu.

Operacje dotyczqce Funduszu ujmowane byty w walucie, w ktorej zostaty wyrazone, a takie w
walucie polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu.

Naliczone przychody Funduszu obejmujq w szczegolnosci: dywidendy i inne udziaty w zyskach,
przychody odsetkowe oraz dodatnie saldo roznic kursowych powstate w zwigzku z wycenq $rodkow
pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.

Przychody odsetkowe od dtuinych papieréw wartosciowych, wycenianych w wartosci godziwej,
naliczane byty zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez emitenta.

Koszty operacyjne Funduszu obejmujq w szczegolnosci: wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie,
koszty odsetkowe, optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywoéw oraz ujemne saldo réznic
kursowych powstate w zwiqzku z wycenq $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w
walutach obcych. W ksiegach Funduszu codziennie tworzona byla rezerwa na wynagrodzenie
Towarzystwa za zarzqdzanie oraz na inne koszty, ktére zgodnie ze Statutem sq pokrywane przez
Fundusz. Phatnosci z tytutu kosztéw operacyjnych zmniejszaty uprzednio utworzong rezerwe.
Wysokos¢ tworzonej rezerwy na wynagrodzenie dla Towarzystwa za zarzqdzanie nie przekroczyta w
skali roku poziomu statutowego limitu.
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13. Metody wyceny aktywoéw, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny

sktadnikow lokat oraz zobowigzarn Funduszu, aktywow netto i wyniku z operacji
Ustalanie wartosci aktywow netto oraz wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa

a) W kazdym dniu wyceny Fundusz wyceniat aktywa Funduszu oraz ustalak:

d)

i) warto$¢ aktywédw netto Funduszu,

ii) wartos¢ aktywow netto Funduszu przypadajgcg na dane kategorie jednostek uczestnictwa
rozniqce sig od siebie wysokosciq pobieranego wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie,

iii) wartos¢  aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii jednostek uczestnictwa
roznigeych sie od siebie wysokodciq pobieranego wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzgdzanie.

Warto$¢ aktywow netto Funduszu ustalana byta poprzez pomniejszenie wartosci aktywow Funduszu
0 jego zobowigzania w dniu wyceny.

Warto$¢ aktywow netto Funduszu na jednostke uczestnictwa danej kategorii byta obliczana w
nastepujacy sposob: wartos¢ aktywow netto Funduszu przypadajgeych na dang kategorie jednostek
uczestnictwa podzielona przez liczbe jednostek uczestnictwa danej kategorii ustalong na podstawie
rejestru uczestnikow w dniu wyceny. Na potrzeby okreslania wartosci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa w dniu wyceny nie byty uwzgledniane zmiany w kapitale wptaconym oraz kapitale
wyptaconym ujete w rejestrze uczestnikéw w tym dniu wyceny.

Metody wyceny aktywow netto Funduszu - zasady ogdine

W kazdym dniu wyceny Fundusz wyceniat aktywa i ustalat zobowigzania. Jako moment wyceny
Fundusz przyjqt godzing 23:30 czasu polskiego (zwanq dalej momentem wyceny), o ktérej pobierane
byty ostatnio dostepne kursy i wartosci, pozwalajgce na oszacowanie wartosci godziwej
posiadanych przez Fundusz sktadnikéw lokat w danym dniu wyceny.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedtug wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej.

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedtug wiarygodnie oszacowane;
wartosci godziwej, za wyjqtkiem dtuznych papieréw wartosciowych wycenianych w skorygowanej
cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Za wiarygodnie oszacowanq warto$¢ godziwg Fundusz uznawat warto$¢ wyznaczong poprzez:

)] oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke
swiadczqeq tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe byto rzetelne oszacowanie przez te jednostke
przeptywow pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem,

ii) zastosowanie wiasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego
modelu dane wejsciowe pochodzity z aktywnego rynku,

iii) oszacowanie warto$ci sktadnika lokat za pomocq powszechnie uznanych metod estymacji,

iv) oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istniat aktywny rynek, na podstawie
publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigceqgo sie istotnie sktadnika, w
szczegolnosci o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym.

Aktywa oraz zobowiqzania denominowane w walutach obcych byty wyceniane lub ustalane w
walucie, w ktorej byty notowane na aktywnym rynku, a w przypadku braku notowan na aktywnym
rynku, w walucie, w ktorej byty denominowane. Aktywa te oraz zobowigzania wykazywane byty w
polskich ztotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
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Metody wyceny sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku

a) Instrumenty pochodne, z wytqczeniem kontraktéw terminowych, udziatowe papiery wartoSciowe, w

b)

tym akcje, prawa do akeji, prawa poboru, kwity depozytowe, certyfikaty inwestycyjne notowane na
aktywnym rynku, wyceniane byty wedtug ostatniego dostepnego w momencie wyceny kursu,
rozumianego jako ostatni kurs, po jakim w danym dniu wyceny zawarto transakcje na aktywnym
rynku, z zastrzezeniem, ze jezeli w dniu wyceny do momentu wyceny, ustalony zostat na aktywnym
rynku kurs zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia, inna ustalana przez aktywny rynek
warto$¢ stanowigca jego odpowiednik, wowczas za ostatni dostepny kurs przujmuje sig ten kurs albo
wartosc.

Jezeli wolumen obrotu na danym papierze udziatowym byt znaczgco niski, albo na danym sktadniku
lokat nie zostata zawarta zadna transakcja, wéwczas Funfusz wyceniat dany sktadnik lokat w oparciu o
ostatni dostepny w momencie wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku, skorygowany w sposéb
umozliwiajgey uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Korygowania takiego Funfusz
dokonywat w szczegolnosci w oparciu o model wyceny bazujgey na ofertach ztozonych na danym
aktywnym rynku z tym, Ze uwzglednianie wytgcznie ofert sprzedazy uznano za niedopuszczalne, z
zastrzezeniem, ze jezeli w dniu wyceny do momentuwyceny, ustalony zostat na aktywnym rynku kurs
zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia, inna ustalana przez aktywny rynek warto$é
stanowigca jego odpowiednik, wowczas za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartosé z
uwzglednieniem istotnych zdarzen majgcych wptyw na ten kurs albo wartosc.

W przypadku, gdy dzien wyceny nie byt dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, papiery
udziatowe wyceniane byty wedtug ostatniego dostepnego w momencie wyceny kursu zamkniecia,
ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia, innej, ustalonej przez rynek
wartosci stanowiqcej jego odpowiednik, z uwzglednieniem istotnych zdarzen majgcych wptyw na
warto$¢ danego sktadnika lokat.

Dluine papiery wartosciowe, w tym listy zastawne, notowane na aktywnym rynku, wyceniane byhy
odpowiednio wedtug zasad opisanych w punkcie a) powyzej, z zastrzezeniem, ze korygowania
wartosci godziwej Fundusz dokonywat wedtug ponizszych zasad:

- w przypadku dhuznych papierow wartosciowych notowanych na rynku TBS Poland, na ktorym
organizowana jest sesja fixingowa w oparciu model wyceny bazujgcy na ofertach ztozonych na
danym aktywnym rynku na podstawie ostatniego kursu fixingowego z dnia wyceny,

- w przypadku innych niz okreslone powyzej dtuznych papieréw wartosciowych oraz w przypadku
gdy dla papierow dtuznych okreslonych powyzej nie zostat wyznaczony kurs fixingowy Fundusz
szacowat warto$¢ godziwg w oparciu o model bazujgcy na cenach szacowanych przez
wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczqcq tego rodzaju ustugi, w oparciu o dane
podawane przez serwis informacyjny Bloomberg lub Reuters. W przypadku braku mozliwosci
zastosowania powyzszego modelu, warto$¢ godziwa szacowana byta na podstawie publicznie
ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie dtuznego papieru wartosciowego
lub w oparciu o whasciwy model wyceny w zaleznosci od specyfiki danego papieru. W
przypadku, gdy oba powyisze modele wyceny nie miaty zastosowania, warto$¢ godziwa
szacowana byta w oparciu o model zdyskontowanych przeptywow pienieznych.

W przypadku, gdy dzien wyceny nie byt dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, dtuzne
papiery warto$ciowe wyceniane byty wedtug ostatniego dostepnego w momencie wyceny kursu
zamkniecia, ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia, innej, ustalonej

przez rynek wartosci stanowiqcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposdb umozliwiajgey uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej, zgodnie z modelami wyceny wskazanymi powyze;.

Kontrakty terminowe notowane na aktywnym rynku, wyceniane byty wedtug ostatniego dostepnego
na moment wyceny kursu rozliczeniowego ustalonego na aktywnym rynku.
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d)

W przypadku, gdy dany sktadnik lokat byt notowany na kilku rynkach aktywnych, za wartosé
godziwq przyjmowany byt kurs ustalany na rynku gtéwnym. Wybér rynku gtéwnego dokonywany
byt niezwtocznie po uzyskaniu wiarygodnej informacji niezbednej do oceny wszystkich aktywnych
rynkow, na ktorych dany skfadnik lokat byt notowany, na koniec kazdego miesigca kalendarzowego,
w oparciu o wolumen obrotow na danym sktadniku lokat. Za rynek glowny dla danego sktadnika
lokat uznawany byt rynek, na ktérym wolumen obrotéw w miesigcu poprzednim byt najwyzszy.

Metody wyceny sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku - sktadniki lokat wyceniane w

a)

wartosci godziwej

Akcje nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedtug warto$ci godziwej wyznaczanej w
szczegblnosci w oparciu o model wyceny porownawczej w stosunku do notowanych na aktywnym
rynku spotek z tek samej branzy lub o podobnej rentownosci i prognozowanej dynamice sprzedazy
lub w oparciu o model zdyskontowanych przeptywéw pienieznych, w ktérym uwzgledniane sg
prognozowane przeptywy pieniezne generowane przez spotke i jej wartos¢ rezydualna.

Prawa poboru nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedlug wartosci godziwej ustalane;
za pomocq modelu wyznaczania wartosSci teoretycznej prawa poboru w oparciu 0 warto$¢ aktywu
bazowego.

Metody wyceny skfadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku - sktadniki lokat wyceniane w

a)

b)

2.1

w

skorygowanej cenie nabycia

Dtuzne papiery wartosciowe nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byly w skorygowane;
cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem
odpisow z tytutu trwatej utraty wartosci. Jezeli papiery te byty dotychczas wyceniane przez Fundusz
w wartosci godziwej, za nowo ustalong cene nabycia, na dzien przeszacowania, Fundusz przyjmowat
te wartosc.

Bony skarbowe i pienigzne, z wytqczeniem zagranicznych bonéw skarbowych, dla ktorych istnieje
aktywny rynek, wyceniane byty w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiqzaniu sie drugiej strony do odkupu wyceniane byty od dnia
zawarcia umowy kupna, w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe;j.

Zobowiqgzania z tytutu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowiqzaniu sie Funduszu do odkupu,
wyceniane byty od dnia zawarcia umowy sprzedazy, stosujqc efektywnq stope procentowaq.

Odsetki od depozytow naliczane byty przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

Zmiany metod ujmowania operacji, metod wyceny oraz sposobu sporzgdzania sprawozdania
finansowego

okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat zmian metod ujmowania operacji w ksiegach

rachunkowych, metod wyceny oraz sposobu sporzgdzania sprawozdania finansowego.
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NOTA NR 2 - NALEZNOSCI

Struktura pozycji bilansu ,Naleznosci” 30.06.2012 31122071

NaleZnosci 7 tytutu zbytych lokat 854 11843

Naleznosei z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 106 220

Nalezno$ci z tytutu dywidendy 2657 0

Naleznosci z tytutu odsetek 1 0

Naleznosci z tytutu zwrotu podatku od dywidend 113 101

Pozostate naleznosci 9 0

NALEZNOSCI RAZEM 3740 12164

W okresie sprawozdawczym i poprzedzajgcym okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat
odpisow aktualizujgcych wartosé naleznosci.
NOTA NR 3 ~ ZOBOWIAZANIA
Struktura pozycji bilansu ,Zobowigzania” 30.06.2012 31.12.2011

Zobowigzania z tytutu nabytych lokat 41473 4499
Zobowiqzania z tytutu transakeji przy zobowiqzaniu sie funduszu do odkupu 0 233 833
Zobowiqzania z tytutu instrumentow pochodnych 12 0
Zobowiqzania z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 90 194
Zobowigzania z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 2739 2437
Zobowiqzania z tytutu rezerw na wydatki 10 1
Zobowigzania z tytutu podatku od 0sob fizycznych 169 123
Zobowiqzania wobec TF| 2110 2 405
Pozostate zobowigzania 21 22
ZOBOWIAZANIA RAZEM 46 624 243 524

Strona 22




Sprawozdanie finansowe PKO Stabilnego Warostu - fundusz inwestycyjny otwerty
za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2012 roku

NOTA NR 4 - SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

. . Co Warto$¢w | Warto$¢w | Warto$¢w | Warto$é w
1 |Struktura $rodkéw pienieznych na rachunkach ) ) . .
AN danej walucie PLN danej walucie PLN
bankowych na dzien bilansowy
(w tus.) {w tus) {w tys.) {w tys.)
Nazwa Banku Waluta 30.06.2012 31.12.2011
PLN 5443 5443 1787 1787
CHF 1 3 1 3
CZK 8 1 4 1
. EUR 5 21 5 22
Bank Handlowy w Warszawie SA. CEp 3 0 A 30
HUF 6 0 6 0
TRY 0 1 20 35
UsD 10 35 11 36
Ipopema SECURITIES SA. PLN 535 535 138 138
EUR 224 956 648 2 860
CITIGROUP GLOBAL MARKETS LTD
uso 198 669 98 336
2 |Sredni w okresie sprawozdawczym  poziom 01.01 - 30.06.2012 01.01-31.12.2011
Srodkéw pienieznych utrzymywanych w  celu
zaspokojenia biezqcych zobowigzan Funduszu (w 58 357 15016
tys. PLN)
3 |Ekwiwalenty $rodkéw pienieznych w podziale na 30.06.2012 31.12.2011
ich rodzaje (w tys. PLN) 0 0

NOTA NR 5 - RYZYKA

1. Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzafi Funduszu ryzykiem stopy procentowej, w podziale na
kategorie bilansowe

Za aktywa lub zobowiqzania obcigzone ryzykiem stopy procentowej uznaje sie aktywa lub zobowigzania,
ktérych wartos$¢ godziwa lub wysokos¢ przeptywow zwigzanych z danym aktywem lub zobowigzaniem
uzalezniona jest od poziomu stop procentowych. Papiery dluzne o statym oprocentowaniu sq bardziej
narazone na ryzyko spadku wartosci godziwej spowodowanej wzrostem stop procentowych niz papiery
0 zmiennym oprocentowaniu.

30.06.2012 31.12.2011
Wartos¢ . Wartos$¢ Udziat
bilansowa w Udziat procentowy bilansowa w procentowy w
tys. ztotych W aktywach tys. ztotych aktywach
. JAktywa obcigzone ryzykiem stopy
procentowej: 694 452 63,65% 973 934 71,18%
1.
Sktadniki lokat notowane na aktywnym
rynku obcigzone ryzykiem zmiany
wartosci godziwej wynikajgcym ze
stopy procentowej, w tym: 498 343 45,68% 767 425 56,09%
- instrumenty o statym
oprocentowaniu i zerokuponowe 485 688 44,52% 620 867 45,38%
2. |Sktadniki lokat notowane na aktywnym
rynku obcigzone ryzykiem zmiany
wysokosci przeptywow srodkow
pienieznych wynikajocym ze stopy
procentowej 12 655 1,16% 146 558 10,71%
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3.[Skiadniki lokat nienotowane na
aktywnym rynku obcigzone ryzykiem
zmiany warto$ci godziwej wynikajgeym
ze stopy procentowej - - - -

4. |Skradniki lokat nienotowane na
aktywnym rynku obcigzone ryzykiem
zmiany wysokosci przeplywow
Srodkow pienieznych wynikajgeym ze

stopy procentowej 196 109 17.97% 206 509 15,09%
Wartosé . Wartosd Udziat
. Udziat procentowy| .
bilansowa w bilansowa w procentowy w

w zobowigzaniach

tys. ztotych tys. ztotych | zobowiqzaniach

Zobowigzania obcigzone ryzykiem
I istopy procentowej: - - - -

2. Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Funduszu ryzykiem kredytowym, w podziale na
kategorie bilansowe

Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako ryzyko niewypetnienia przez emitenta $wiadczenia wynikajgcego z
wyemitowanych papieréw wartosciowych lub niewywiqzania sie kontrahenta z zawartych transakgji
terminowych majqcych za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakgj przy
zobowiqzaniu sie drugiej strony do odkupu. W przypadku dtuznych papieréw wartosciowych
wyemitowanych przez skarb panstwa ryzykiem kredytowym jest ryzyko kraju emitujgcego dany papier.

Maksymalny poziom obciqzenia aktywow i zobowigzan Funduszu ryzykiem kredytowym wyrazony jest
przez warto$¢ bilansowq sktadnikéw lokat oraz transakcji, z ktérymi zwigzane jest ryzyko kredytowe, przy
czym w odniesieniu do niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych ryzykiem kredytowym
obcigzone sq jedynie pozycje o dodatnim saldzie rozliczen. Ekspozycja na ryzyko kredytowe naleznoséci
wykazanych w bilansie Funduszu przedstawiona jest w nocie 2 Naleznosci.

30.06.2012 31.12.2011
Wartoéc . Warto$¢ Udziat
bilansowa w Udziat procentowy bilansowa w procentowy w
tys. ztotych w aktywach tys. ztotych aktywach
I. [Aktywa obcigzone ryzykiem
kredytowym inne niz naleznosci
wykazane w bilansie 800 168 73,34% 1049 079 76,67%
Warto$é¢ . Warto$¢ Udziat
Koncentracja ryzyka kredytowego w bilansowa w Udzm’r/prolcentox./vg bilansowaw | procentowy w
II. [kategoriach lokat: tys. ztotych W 0g6inej sumie tys. ztotych ogdlnej sumie
Papiery Skarbu Panstwa, w tym: 454 951 56,86% 693 417 66,10%
-Polska 454 951 56,86% 693 417 66,10%
Papiery komercyjne 285 815 35,72% 337 683 32,19%
Listy zastawne 28 007 3,50% 17078 1,63%
Instrumenty pochodne o dodatnim
saldzie rozliczen z kontrahentem 880 0,11% 901 0,08%
Transakcje przy zobowigzaniu sie
drugiej strony do odkupu 30515 3,81% - -

3. Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Funduszu ryzykiem walutowym

Za aktywa lub zobowigzania obcigzone ryzykiem walutowym uznaje sie aktywa lub zobowigzania,

ktorych wartos¢ godziwa uzalezniona jest od poziomu kurséw walut obcych.
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30.06.2012 31.12.2011
s i P Udzi
Wartos¢ bilansowa w Udziat Warto$¢ bilansowa w tys. at
procentowy w procentowy w
tys. ztotych ztotych
aktywach aktywach
l.JAktywao obcigzone
ruzukiem walutowym 68 716 6,30% 101 790 7,44%
Koncentracja ryzyka Udzial procentowy w ogblnej sumie Udzial procentowy w ogélnej sumie
walutowego w Papiery |lInstrumenty} Instrumenty Papiery | Instrumenty Instrumenty
kategoriach lokat: | ydziatowe diuine pochodne udziatowe dtuzne pochodne
CZK 10,12% - - 7,59% - 0,02%
EUR 11,76% 50,06% 0,30% 597% 64,00% 0,44%
GBP 2,66% - 0,03% 2,91% - 0,03%
HUF 0,33% - - 1,83% - 0,01%
TRY 0,26% - - 0,15% - -
usb 24,04% - 0,44% 16,87% - 0,18%
Wartos¢ bilansowa w Udziat Wartos¢ bilansowa w tys. Udziat
tys. ztotych proce‘ntowg w zotych proce'ntow%; w
zobowiazaniach zobowiazaniach
Zobowiqzania
obcigzone ryzykiem
I1jwalutowym: 112 0,24% 202 0,08%
NOTA NR 6 - Instrumenty pochodne
Na dzien 30 czerwca 2012 r.:
Typ zajetej - Rodzaj . | wartosé otwartej Wart(?sF przysztych Warfo_scn przysztych Data
ozycli instrumenty | Cel otwarcia pozycji pozyci (w tys. z4) ptatnosci Funduszu (w] ptatnosci kontrahenta (w zopadalnosei
P pochodnego ) tys. zt) tys. z)
Pozycja diuga | Fxswap | Cgraniczenie ryzyka 12 34540 CZK 5735 PLN | 2012-07-02
walutowego
" 3
Pozycia dluga | Fxswap | O9raniczenie ryzyka 193 9490 EUR 40632 PIN | 2012-07-02
walutowego
Pozycja dhuga | Fxswap | Ograniczenie ryzyka 22 355 GBP 1900 PIN| 2012-07-02
walutowego
) Ograniczenie ryzyka
Pozycja diuga FX SWAP walutowego 1 12425 HUF 185 PLN | 2012-07-02
Pozycjo dluga | Fxswap | Odraniczenie ryzyka 291 5130  USD 17674 PIN| 2012-07-02
walutowego
Pozycja dhuga FX SWAP Ogrom'czeme ryzyka 0 5723 PIN 34540 CzZK| 2012-07-02
walutowego 34540  CZK 5724 PLN | 2012-07-03
Pozycja dhuga FX SWAP Ograniczenie ryzyka 5 40 143 PIN 9490 EUR | 2012-07-02
walutowego 9490 EUR 40147 PIN | 2012-07-03
Pozycja duga FX SWAP Ogromlczeme ryzyka 0 1862 PIN 355 GBP | 2012-07-02
walutowego 355  GBP 1862 PIN | 2012-07-03
i i 184 PIN 12425 HUF] 2012-07-02
Pozycja dhuga FX SWAP Ograniczenie ryzyka 0 5 0
walutowego 12425  HUF 184 PIN| 2012-07-03
Pozycja dhuga FX SWAP Ograniczenie ryzyka ) 17155  PIN 5130 USD} 2012-07-02
walutowego 5130 USD 17157 PLN | 2012-07-03
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Typ 20jete]
pozycil

Rodzaj instrumenty
pochodnego

Cel otwarcia pozycji

Wartos¢ otwartej
pozycji {w tys. 2}

Terminy | warunki przysziych

strumieni pienieinych

Kwota bedgea
podstawg przysziych
piatnosei (w tys. z8)

Data
zapadainosci

DAX FUTURE

Ograniczenie ryzyka

Codziennie na podstawie kursu

3 1 3 H H it ‘} - -

Pozycia dluga 24/05/12 (GXU2) inwestycginego 6830 rozhczemowegguicg?wenego przez Nie dotyczy 2012-09-24

. . Codziennie na podstawie kursu
2 P

Pozycja dtuga (?ngb?}!é;iS?) Og;ﬁ;x;z:e:ig;ﬁzgm 3965 rozliczeniowego podawanego przez Nie dotyczy 2012-09-21

yegineg GPW w Warszawie SA

Typ zajetej | Rodzoj instrumentu Warto$¢ otwarte]| Wartos¢ przysziych ptatnosci Wartosci przysziych Data
up Jeﬂ ) ) Cel otwarcia pozycji o N artosc przysziych p ptatnoéci kontrahenta .
pozycji pochodnego pozycji (w tys. z) Funduszu (w tys. ) wygasniecia

{w tys. z})
Opcja wbudowana w
Pozycja diuga OPCIA obligacje zmienng 366 Nie dotyczy Nie dotyczy 2013-04-08
BIOTON 08/07/13
Na dzien 31 grudnia 2011 r.:
: .Y Wortoser T
Typ zajstej . Rodzaj ‘ . |Wartosé otwartej War ?SF przysztych ar’o:scn przysziych Data
ozucii instrumentu | Cel otwarcia pozycji ozycji (w tys. z8) ptatnosci Funduszu (w| ptatnosci kontrahenta (w sapadalnosei
pozdc] pochodnego pozic] 45- tys. zt) tys. z4) P
Ograniczenie ryzyka
Pozycja duga |  FX SWAP graniczenie ryzy 21 33360 CZK 5729 PLN | 2012-01-02
walutowego
¢ iczenie ryzyk
Pozycja diuga | FXSWAP graniczenie ryzgka 410 15170 EUR 67412 PIN| 2012-01-02
walutowego
Ograniczenie ryzyk
Pozycja diuga |  FX SWAP graniczenie rizyxa 24 680 GBP 3607 PLN| 2012-01-03
walutowego
Ograniczenie ryzyka
Pozycja dtuga FX SWAP walutowego 9 137 360 HUF 1959 PLN | 2012-01-02
Ograniczeni k

Pozycja diuga |  FX SWAP graniczenie ryzga 174 5760  USD 19858 PLN | 2012-01-03

) walutowego

Pozycjo dhuga X SWAP Ograniczenie ryzyka 0 5708 PLN 33360 CZK}{ 2012-01-02

walutowego 33360 CZK 5708 PLN| 2012-01-03

Pozycja dhuga FX SWAP Ograniczenie ryzyka 5 67051 PIN 15170 EUR| 2012-01-02

walutowego 15170  EUR 67056 PLN | 2012-01-03
i i 1962  PIN 137360 HUF| 2012-01-02
Pozycja dtuga FX SWAP Ograniczenie ryzyka 0
walutowego 137360 HUF 1962 PLN| 2012-01-03
. . <z . L . Kwota bedgca
Typ zajetej | Rodzaj instrumentu ) . | Wartos¢ otwartej]  Terminy i warunki przysztych Data
ozycji ochodnego Cel otwarcia pozycji ozycji (w tys. z4) strumieni pienieznych podstawq przyszhych zapadalnosci
pozyd) P 9 pozycy gs- pleniezny ptatnosci (w tys. zt) P
. . Codziennie na podstawie kursu
. DAX FUTURE Ograniczenie ryzyka S . e
Pozycja diuga 16/03/12 (GXH2) inwestycyjnego 4560 rozIlczemowegEUpRoE(;owonego przez Nie dotyczy 2012-03-16
) . Codziennie na podstawie kursu
Pozycja dluga (PL(’):\(,‘JVF%)%I&; 7) Og;:;e[zegte.nrgzgko 5619 rozliczeniowego podawanego przez Nie dotyczy 2012-03-16
yeyinego GPW w Warszawie S.A.

Typ zajetej | Rodzaj instrumentu Warto$¢ otwartej|  Warto$¢ przysziych ptatnosci Wartosci przyszhych Data
up g ) J Cel otwarcia pozycji . J przysziych p ptatnosci kontrahenta o
pozycji pochodnego pozycji (w tys. z8) Funduszu (w tys. zt) (w tys. 28) wygasniecia

Opcjo wbudowana w
Pozycja diuga OPCJA obligacje zmienng 258 Nie dotyczy Nie dotyczy 2013-04-08
BIOTON 08/07/13
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NOTA NR 7 - Transakcje przy zobowigzaniu sie Funduszu lub drugiej strony do odkupu

30.06.2012 31.12.2011

I. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, w tym:

30 515

whasnosci | ryzyk

Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na Fundusz praw

Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na Fundusz praw

36 515

praw wiasnoéci i ryzyk

2 wiasnosci | ryzyk i ]

Il. Transakcje przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, w tym: - 233 833
Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na drugg strone

1. T - 233 833
praw wiasnosci i ryzyk

9 Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na drugg strone } )

i1l w trybie przepisoéw rozporzgdzenia o pozyczkach papieréw
wartoSciowych

Naleznos$ci z tytutu papieréw warto$ciowych pozyczonych od Funduszu

wartosciowych

Zobowigzania z tytutu papierow warto$ciowych pozyczonych przez
IV. Fundusz w trybie przepiséw rozporzqdzenia o pozyczkach papieréw

NOTA NR 8 - KREDYTY | POZYCZKI

1. Informacje o zaciggnietych i wykorzystanych przez Fundusz kredytach i pozyczkach pienigeznych w

kwocie stanowiqcej, na dzien ich wykorzystania, wiecej niz 1% wartosci aktywéw Funduszu

W okresie sprawozdawczym i poprzedzajgcym okresie sprawozdawczym nie zostaty zaciggniete i
wykorzystane przez Fundusz kredyty i pozyczki pieniezne w kwocie stanowiqgcej, na dzien ich

wuykorzystania, wiecej niz 1% wartosci aktywoéw Funduszu.

2. Informacje o udzielonych przez Fundusz pozyczkach pienieznych w kwocie stanowiqgcej, na dzien

ich udzielenia, wiecej niz 1% wartosci aktywédw Funduszu

W okresie sprawozdawczym i poprzedzajgcym okresie sprawozdawczym nie zostaty udzielone przez
Fundusz pozyczki pieniezne w kwocie stanowiqcej, na dzied ich udzielenia, wiecej niz 1% wartosci

aktywow Funduszu.

NOTA NR 9 - WALUTY | ROZNICE KURSOWE

1. Walutowa struktura pozycji bilansu

Na dzien 30 czerwca 2012 r. walutowa struktura pozycji bilansu w przeliczeniu na PLN przedstawiata sie

nastepujgco (w tys. ztotych):

Pozycja bilansowa CHF CZK EUR GBP  HUF RUB TRY USD PLN RAZEM
Skfadniki lokat notowanena | (o0 es 1765 223 0 175 15975 711257 777206
aktywnym rynku, w tym:

- dhuzne papiery 0 0 33269 0 0 0 0 0 465074 498 343
wartosciowe

Sktadniki lokat nienotowane | 0 198 22 1 0 0 293 271362 271876
na aktywnym rynku

Srodki pienieine i ich .

ckwiwalenty 3 1 977 32 0 0 1 704 5978 7696
Naleznosci 9 113 306 107 3205 3740
Zobowigzania 95 0 0 17 46 512 46 624

Wszystkie pozostate pozycje bilansu byty denominowane w PLN.
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Na dzien 31 grudnia 2011 r. walutowa struktura pozycji bilansu w przeliczeniu na PLN przedstawiata sie
nastepujgco (w tys. ztotych):

Pozycja bilansowa CHF CZK EUR GBP HUF TRY  USD PILN RAZEM
Skiadniki lokat notowane na
aktywnym rynku, w tym: 0 7231 66 707 2772 1742 144 16084 974485 1069 165
- dtuzne papiery
wartosciowe 0 0 61020 0 0 0 0 706405 767 425
Sktadniki lokat nienotowane
na aktywnym rynku 0 21 415 24 9 0 174 281 011 281 654
Srodki pieniezne i ich '
ekwiwalenty 3 1 2 882 30 0 35 372 1925 5248
Naleznoci 0 9 287 835 585 1428 9020 12 164
Zobowigzania 0 158 0 0 0 0 44 243322 243524

Wszystkie pozostate pozycje bilansu byty denominowane w PLN.

2. Dodatnie réznice kursowe w przekroju lokat Funduszu

Dodatnie réznice kursowe w przekroju lokat Funduszu przedstawiahy sie nastepujgco (w tys. ziotych):

01.01-30.06.2012

01.01-31.12.2011

01.07-30.06.20171

zrealizowane niezrealizowane™

uczestnictwa

Skfadnik lokat | zrealizowane niezrealizowane® | zrealizowane niezrealizowane*

Akcje 65 -2 172 1 880 2 694 333 436
Dtuine papiery i )
wartosciowe 1160 3179 3 831 4117 1001 238
Instrumenty ) ) )
pochodne 12 675 128 36 512 397 21173 161
Kwity i ]
depozytowe 63 1764 330 2984 1 38
Tytuty 0 0 164 0 0 .

* wzrost (+)/spadek (-) dodatnich niezrealizowanych réznic kursowych

3. Ujemne roznice kursowe w przekroju lokat Funduszu
Ujemne roznice kursowe w przekroju lokat Funduszu przedstawiaty sie nastepujgco (w tys. ztotych):

01.07-30.06.2012

01.01-31.12.2011

01.07-30.06.2011

zrealizowane  niezrealizowane®

Sktadnik lokat | zrealizowane niezrealizowane* | zrealizowane niezrealizowane*

Akgje 1205 92 -1 128 538 -656 -1178
Dtuine papiery ) ) )

warto$ciowe 0 217 928 99 1222 118
Instrumenty _ i ) ) ] )
pochodne 9578 10 44 260 85 19 052 17
Kwity ) ) ) )
depozytowe 115 151 861 492 715 774

* wzrost (-)/spadek (+) ujemnych niezrealizowanych réznic kursowych
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NOTA NR 10 - DOCHODY I ICH DYSTRYBUCJA

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, ujawniony odrebnie dla kazdej z kategorii aktywéw,
wedtug podziatu przyjetego w bilansie Funduszu w tys. zlotych

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji
LZrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat” 01.01-30.06.2012 01.01-31.12.2011 01.01-30.06.2071
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 3422 36 870 18 517
- diuzne papiery wartosciowe 14 426 12 308 -9128
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 3721 -7134 2766
- dluine papiery wartoéciowe 108 273 0
RAZEM 7143 29 736 21283

2. Wrzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywéw, ujawniony odrebnie dla
kazdej z kategorii aktywow, wedtug podziatu przyjetego w bilansie Funduszu w tys. ztotych

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji ,,Wzrost
(spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny
lokat” 01.01-30.06.2012 01.01-31.12.2011 01.071-30.06.2011
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 41039 -123 279 -8 338
- diuzne papiery wartosciowe 5072 8 959 25986
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 139 -389 -319
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0 0
RAZEM 41178 -123 668 -8 657

3. Wuyptacone dochody Funduszu, w podziale na pozycje przychodéw z lokat oraz zrealizowany zysk

ze zbycia lokat

Zgodnie ze Statutem Fundusz nie wyptaca uczestnikom dywidend ani innych zyskow kapitatowych.
Dochody te mogq by¢ realizowane przez uczestnikow jedynie poprzez odkupienie jednostek uczestnictwa

przez Fundusz.

NOTA NR 11 - KOSZTY FUNDUSZU

Zgodnie z zapisami statutu Funduszu, wynogfodzenie wyptacone Towarzystwu jest pomniejszone o
$wiadczenia dodatkowe na rzecz uczestnikow, ktorzy przystqpili do  Wyspecjalizowanego Programu

Inwestycyjnego.

01.07-30.06.2012

01.07-31.12.2011 01.01-30.06.2011

Kwoty swiadczeri dodatkowych
pomniejszajgcych wynagrodzenie za zarzqdzanie
(w tys. ztotych)

20

51 29

1. Koszty pokrywane przez Towarzystwo w podziale wedlug rodzajow co najmniej w zakresie
przedstawionym w pozycji Il rachunku wyniku z operacji

Fundusz nie prowadzi ewidencji kosztéw przekraczajgcych wysoko$é wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzqdzanie, pokrywanych przez Towarzystwo z tego wynagrodzenia. W ksiegach Funduszu jako koszt
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ewidencjonowane jest wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqgdzanie oraz koszty nielimitowane pokrywane
przez Fundusz.

2. Wuynagrodzenie dla Towarzystwa z wyodrebnieniem czesci zmiennej, uzaleznionej od wynikow
Funduszu

Zgodnie ze Statutem Funduszu wyptacane przez Fundusz wynagrodzenie dla Towarzystwa nie jest
uzaleznione od wynikéw Funduszu.

NOTA NR 12 - DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

1. Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe.

Wartos¢ aktywow netto na koniec
Rok
roku obrotowego w tys.
2011 1124 707
2010 1571108
2009 1613 157

2. Warto$C aktywow netto na jednostki uczestnictwa poszczegdlnych kategorii na koniec roku
obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe.

Rok Wartosc aktywow netto na jednostke uczestnictwa
Kategorie A 8 C Kategorie A1 81 C1 Kategoria £
2011 119,42 124,24 130,71
2010 125,74 130,16 135,85
2009 115,64 119,11 123,33
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INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczgcych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy

Nie wystqpity znaczqce zdarzenia dotyczqce lat ubieghych, ktére wymagatyby ujecia w
sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres.

Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu  bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystgpity znaczqce zdarzenia, nieuwzglednione w sprawozdaniu
finansowym,

Zestawienie oraz objaSnienie réinic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzqdzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystqpity znaczqce roznice pomiedzy danymi poréwnawczymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wphyw wywotanych tym
skutkow finansowych na sytuacje majgtkowq i finansowg, ptynno$¢ oraz wynik z operacji i
rentowno$c Funduszu

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat korekt btedow podstawowych, majgeych
wplyw na sytuacje majgtkowq i finansowq, ptynnosé oraz wynik z operacji i rentowno$é
Funduszu, w zwiqzku z czym nie zaistniata koniecznos$¢ informowania uczestnikéw o zmianie
wartosci jednostki uczestnictwa. W okresie sprawozdawczym nie wystqpity przypadki zawieszania
zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa, a takze zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywow netto na jednostke uczestnictwa. W okresie sprawozdawczym w Funduszu nie wystqpity
przypadki nierozliczenia sie transakeji zawieranych przez Fundusz.

Kontynuacja dziatalno$ci Funduszu

Sprawozdanie finansowe sporzqdzone zostato przy zatoZeniu kontynuowania dziatalnosci przez
Fundusz w dajqcej sig przewidzie¢ przysztosci tj. przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia
bilansowego. W przekonaniu Zarzqdu PKO TFl S.A. nie istniejg okolicznosci wskazujoce na
zagrozenie kontynuacji dziatalno$ci Funduszu.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktore mogtyby w istotny sposéb
wptyna¢ na oceng sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian

Fundusz nie posiada innych informacji niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby
w istotny sposob wptynqc¢ na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji i ich
zmian.
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citi handlowy

Warszawa, dnia 24 sierpnia 2012 roku

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank Handlowy w  Warszawie S.A., pelniacy obowiazki depozytariusza
dla PKO Stabilnego Wzrostu - funduszu inwestycyjnego otwartego (zwanego dalej
Funduszem™), zarzadzanego przez PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.,
dzialajac w zwiazku z przepisem § 37 ust. 1 pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859), oswiadcza, ze dane dotyczace
stanow aktywow Funduszu, w tym w szczegélnosci aktywéw zapisanych na rachunkach
pienigznych 1 rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywoéw,
przedstawione w sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 1 stycznia 2012 roku

do 30 czerwca 2012 roku sg zgodne ze stanem faktycznym.

Za Bank Handlowy w Warszawie S.A.:




	Page 1
	Page 2
	Page 3
	Page 4
	Page 5
	Page 6
	Page 7
	Page 8
	Page 9
	Page 10
	Page 11
	Page 12
	Page 13
	Page 14
	Page 15
	Page 16
	Page 17
	Page 18
	Page 19
	Page 20
	Page 21
	Page 22
	Page 23
	Page 24
	Page 25
	Page 26
	Page 27
	Page 28
	Page 29
	Page 30
	Page 31
	Page 32
	Page 33
	Page 34
	Page 35
	Page 36
	Page 37
	Page 38
	Page 39
	Page 40

