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O slorygowany

KOMISJIANADZORUFINANSOWEGO

Raport kwartalny FIZ-Q-E

za 1 kwartal 2015 roku obejmujacy okres od 2015-01-01 do 2015-03-31

podstawa prawna:

§ 82 ust. 1 pkt 1 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 12 jutego 2009 r. w sprawie informacii biezgeych i olresowych przekazywanych przez emitentéw papierdw
wartosciowych oraz warinkbw uznawania za réwnowazne informacii wymaganych przepisami prawa pafisiwa niebedacego pangwem czlonkowskim (Dz. U. nr 33, poz. 259
z pdin. zm.}
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Informacje o funduszu

Konstrukcja funduszu: Typ funduszu:

Subfundusz: O Fundusz sekurytyzacyjny: |

Fundusz podstawowy: M Fundusz pertfelowy: O

Fundusz powiazany: O Fundusz aktywéw niepublicznych: |
Waluta sprawozdania finansowego: zt

{nazwa funduszu podstawowego)

Fundusze powigzane:

(nazwy funduszy powigzanych)
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Fundusz z
wydzielonymi
subfunduszami:
{nazwa funduszu)
Plik Opis
GS-Wstep do sprfin-31.03.15.pdf Watep
i
WYBRANE DANE FINANSOWE s 2t L tys. 2UR
I kwartat 2015
|. Przychaody z lokat 3474 837
I1. Koszty funduszu netto 6011 1449
1il. Przychody z lokat netto -2 537 -611
IV, Zrealizowane zysid (siraty) ze zbycia lokat -26 651 -6 424
V. Niezrealizowanea zysid (gtraty) z wyceny lokat 4 138 998
V1. Wynik z operacji -25 049 -6 038
VIl. Zobowigzania 542 864 132 762
VIl Akdywa 1309 243 320 187
iX. Aktywa netto 768 379 187 425
X.Liczba zarejesrowanych cestylikatow inwestycyjnych 7 728 576
XI. Wartost aiktywow netto na cerlyfikat inwestycyjny 99,18 24,25
XIl. Wynik z operacji na certyfikat inwestycyiny -3,24 -0,78
Pozycje bilansu w tys. EUR przeliczone s wediug érednisgo kursu NBP z dnia 31
marca 2015 roke.
bozycje rachunku wynikow w tys. EUR przeliczone sg wedtug &edniej arytmetycznej
Lednich kursdw NBP z dnia 30 siycznia, 27 lutego oraz 31 marca 2015 roku.
ZESTAWIENIE LOKAT
1 kwartat
SKEADNIKI LOKAT
2015 roku . Nz dzien 31 grudnia 2014 r,
Wartos ¢ t\,lartoéé
L, wed ro W L. diu rocentow .
Wartos¢ 1o (_:ento ¥ Wartos¢ ediig . ¥ MWartosc
e diug cen Wwyceny na dzial w \wedlug cen wyceny na udzial w wedlug cen
‘g u dzien ktywach .g Y lzien ktywach _g y
nabycia w tys. | . - nahycia w tys. | . p nabycia w tys.
bilansowy w [ogélem bilansowy w pgélem
tys. tys.
1. Akcje
2. Dluzne papiery w artosciow & 61 400 61 568 4,70 58 308 58 338 6,67 58 308
3. Instrumenty pochedne -6 569 -0,50 -9 902 -1,13
4. Tytuly uczestnictw a emitow ane przez
instytucje w spainego inw estow ania 12 494 12276 0,94
majace siedzibe za granicg
TABELEZUPELNIAJACE
5 A ’ . Kraj siedziby [Termin Marunki
DEUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE Rodzaj ynku Nazwa rynku  Emitent - mitenta lyiipu borocentowania

1.0 terminie wykupu powyZej 1 roku:

a) Obligacje

Komisja Nadzoru Finansowego
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na dzien 31 grudnia 2014 roky

na dzied 31 marca 2014 r.

Wartosé Wartosé
‘wedlu rocentow L. tu T nt
g ; ntowy Wartos wedlug m':e owy
wyceny na udziatw wyceny na dziat w
L wediug ceny | . .
zient ktywach B dzier: ktywach
. . nabyciaw tys{ . .
bilansowyw jogdlem bilansowy w logdlem
fys. tys.
14 809 15 131 1,62
58 338 8,67 146 422 146 785 14,77
-9 902 -1,13 -243 -0,02
" Wartose wediug Wartot wediug Procentowy udziat
Maross . R L
X ticzba ceny nabycia w fwyceny na dzien w aktywach
nominalna . .
tys. bilansowy w tys. pgdélem
88 200 81400 61 568 4,70
&0 00C 58 308 58 812 4,49

Komisja Nadzoru Finansowego
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-0K0716 (PLOC0D107926) Inny aklywny rynek TBS Poland Skarb Parstwa POLSKA P016-07-25 [erokuponowe
b} inne
iPath S&P 500 VIX S/T FUETN MAELKA
" (USO6T4ZET114) Aktywny rynek - rynek regutowany MNYSE Arca Barclays Bank PLC BRYTANIA 2019-01-30 [Perokuponowe
Emitent Kra] siadziby negtrument
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj ynku Nazwa rynku bmitenta Liczba
wystaweca) bazowy
wystawcy)
|. Wystandaryzowane instrumenty pocheodne:
Chicago Chicago
1. AUD/USD CURR FUTURE 15/08/15 (ADMS) Akywny synek - ynskregulowany  Mercantile Mercantile PTANY [aluta dolar 28
ZJEDNOQCZONE pustralijskd
Exchange Exchange (CME)
2. DAX FUTURE 19/06/15 {GXMS5) IAkhywny rynek - rynek regulowany EUREX Furex NIEMCY ndex DAX
2. EURO STOXX 50 FUTURE 1/06/15 (VGMS) sktywny ynek-rynek reguiowany  EUREX Eurex NIEMCY g‘?g’;i%ﬁo
Chicago Chicago STANY
4. EURODOLLAR FUTURE 14/09/15 (EDUS) A Kywny rynek - rynek regulowany Mercantile Mercantile Waluta euro
ZJEDNOCZONE
Exchange Exchange (CME)
Chicago Chicago
5. NASDAQ 100 EMINI FUTURES 19/06/15 (NQMS)  [Aktywny ynek - rynek regulowany ~ Mercantife Mercantile STANY ndex NASDAQ
IZJEDNOCZONE Index
I=xchange Exchange (CME)
Chicago Chicago
f ] STANY Waiula dolar
6. NZDIUSD New Zealand $ Future 15/06/15 (NVM5)  JAkywny rynek - rynek regulowany Mercantile Mercantile b JEDNOCZONE howozelandzk
. Exchange Exchange (CME)
Chicago Chicago T ANY
7.S&P EMINI FUTURES 19/06/15 (ESMS5) IAKywny rynek - rynek regulowany Mercantile Mercantiie Index S&P 500
ZJEDNOCZONE
Exchange Exchange (CME)
li. Niewystandaryzowane instrumenty 20
pochodne
" " Bank Handlowy w ICAD
1. FX Swap CAD PLN 01/04/2015 15/04/2015 Nienotowane na rynku akywnym  Nie dotyczy \arezawie 5.A. POLSKA 4.510.000,00) 1
" . Bank Handiowy W CAD
2. FX Swap CAD PLN 18/03/2015 01/04/2013 Nienctowane na rynku akiywnym  Pie dotyczy Warszawie S.A. FOLSKA 4.910.000,00) 1
3.FX Swap EUR PLN 01/04/2015 15/04/2015 Nienotowane na ynku akilywnym  Nie dotyezy Peckao S.A. POL3KA ESU;]O 000,00) 1
N ' EUR
4. FX Swap EUR PLN 18/03/2015 01/04/2015 Mienotowane ha rynku aklywnym  Nie dotyczy Pekac S.A. POLSKA 7.850.000,00) 1
. . GBP
5.FX Swap GBP PLN 01/04/2015 15/04/2015 Nienotowane na rynku akiywnym e dotyczy Pekao S.A. FOLSKA 1.110.000,00) 1
. . Bank Handlowy w IGBP
6. FX Swap GBP PLN 24/03/2015 01/04/2015 Nienotowane na rynku akywnym  Nie dotyczy Wargzawie S.A., POLSKA 1.580.000,00) 1
Societe HUF
7.FX Swap HUF PLN 01/04/2013 15/04/2015 Nienotowane na rynku akiywnym  pNie dotyczy Generale 5.A. FPOLSKA 1
. 127.060.000,00)
(Oddziat w Poiscel
. . Bank Handiowy W HUF
8.FX Swap HUF PLN 25/03/2015 01/04/2015 Nienotowane na rynku akywnym  Nie dotyczy \Warszawie S.A. POLSKA 127.060.000,00) 1

Komisja Nadzoru Finansowego
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1000,00 60 000 58 308 58 812 4,49
28 200 3082 2756 0.21
24 400,00 28 200 3082 2 758 0,21
i

Warlost wediug MWartosé weditug Procentowy udziat

L:eny nabycia w wyceny na dziefi w akywach
&ys. bilansowy w tys. pgétem

] 0,00

a 0,00

0 0,00

Q Q,00

8] 0,00

3] 0,00

¢] 0,00

0 0,00

-6 569 -0,50

-4 0,00

416 0,03

O 0,00

436 0,02

0 0,00

48 0,00

] 0,00

9 0,00
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i i Bank Handlowy w ush
9. FX Swap USD PLN 01/04/2015 15/04/2015 Nienotowane na rynku aklywnym  Nie dotyczy \Warszawie S.A. POLSKA 4.500.000,06)
10, FX Swap USD PLN 18/03/2015 01/04/2015 Nisnotowane na rynk: akiyemym  Nie dotyczy  PKOBPSA  POLSKA ‘ngDO 000,00)
. . Bank Handlowy M usD
11, FX Swap USD PLN 24/03/2015 01/04/2015 Mignotowane na rynku aklywnym  Nie dotyczy Iarzawie S.A. POLSKA 1.315.000.00)
opa
rocentowa
2. IRS HUF 01/09/2018 (SWO1092016N001) Nienotowans na rynku aktywriym  [Nie dotyezy PP Margan [MELKA USORSM
Securitiesplc  BRYTANIA
2.250.000.000,0
}
opa
recentowa
13, IRS HUF 02/04/2015 (SW01082016N001) Mienctowane na rynku aktywnym  Nie dotyczy JP Morgan VAELKA UBORBM
Securitiesplc  BRYTANIA
3.600.000.000,0
)
’stopa
. proceniowa
14.1RS HUF 02/04/2015 (SW25082018N001) Nfenotowane na yniu altywnym  Nie dotyezy (e Lynch = IMELKA BUBORSM
ntemational/LO BRYTANIA
3.000.000.000,0
2
stopa
. procentowa
15. RS HUF 08/09/2016 (SWD8092016N00O3) Nienotowane na rynku aklywnym e datyezy perill Lynch = \WELKA BUSORBM
ntemational/lLO BRYTANIA
3.000.000.000,0
0)
opa
. . recentowa
16. IRS PLN 02/04/2015 [SW01052016N002) Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy PO BP SA POLSKA BORGM
15.000.000,00})
opa
. . rocentowa
17.IRS PLN 02/04/2015 {SW18082016N0C1) Nienotowane na rynku aklywnym  Nie datyczy PKO BP SA PCLSKA BORGM
40.000.000,00)
opa
. . rocentowa
18, IRS PLN 05/09/2019 {SWB5092019N00T) Nienotowane na rynku aklywnym  Nie dotyczy PXKO BP SA POL.SKA BOREM
30.000.000,00}
itopa
. . UP Morgan MAELKA procentowa
19.IRS PLN 08/089/2016 (S\WDB082016N002) Nienotowane na rynku akdywnym  Nie dotyczy Cecurifiespic  [BRYTANIA MBOREM
55.000.000,00)
stapa
. . UP Morgan MWELKA proceniowa
20. IRS PLN 29/08/201% (SW29082019N00D1) Nienotowane na rynku akiywnym  MNie dotyczy Securitiesplc  BRYTANIA A MBOREM
30.000.000,00)
Rzeczywisla liczba dia:
1. -1320
DAX FUTURE 19/06/15 (GXMS) 63
EURO STOXX 50 FUTURE 19/06/15 (VGMS5) -315
EURODOLLAR FUTURE 14/09/15 {(EDUS) -366
NASDAQ 100 EMINI FUTURES 19/08/15 (NQMS5) -189
NZO/USD Mew Zealand § Future 15/06/15 (NVME) 28
S&P EMINI FUTURES 19/06/15 (ESMS) -387
TULY UCZESTNICTWA )
M’TOWANE PRZEZ INSTYTUCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku fazwa fraj siedziby Liczba :\‘:nr;'ozt:‘;i‘iﬂauv%
SPOLNEGO INWESTOWANIA gmitenta  pmitenta by,
AJACE SIEDZIBE ZA GRANICA
. LYXOR ETF
LYXOR ETF COMMODITIES CRS - USD SIX Swiss
- A
1. (FRO010318998) Axtywny rynek- rynekregulowany L «change (USD) Eghérl:BODlTl FRANC.J, 162 050 12 494

Komisja Nadzoru Finansowego
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0 0,00
660 0,05
95 0,01
550 -0,05

4124 0,09
-861 0,07
819 0,08
-302 0,02
876 0,07

-1 50 0,09
988 ©,08

1173 0,00

Wartodt wediug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat
w aktywach
ogotem

12278

0,84
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NIERUCHOM OSCI ?;yl;;ddania do Data nabycia :;-g;;;‘:j@gi Kraj potozenia WAdres Powierzchnia  Obcigzenia
TABELBODATKOWE
SKLADNIKI LOKAT NABYTEOD  {nartost wedtug _
PODMIOTOW, O KTORYCGH MOWA wyceny nadzien [ oeeriey 228l
W ART. 107 USTAWY pilansowy w tys.
1.FX Swap CAD PLN 01/04/2015 15/04/2015 0,00
2. FX Swap CAD PLN 18/03/2015 01/04/2015 416 0,03
3.FX Swap GBP PLN 24/03/2015 01/04/2015 0,00
4.FX Swap HUF PLN 25/03/2015 01/04/2015 9 0,00
5.FX Swap USD PLN 01/04/2015 15/04/2015 0 0,00
B, FX Swap USD PLN 18/03/2015 01/04/2015 660 0,05
7.FX Swap USD PLN 24/03/2015 01/04/2015
8.IRS PLN 02/04/2015 (SWOT092018N002)
9.IRS PLN 02/04/2015 (SW18082015N001)
16. IRS PLN 05/09/2019 (SW05092019N001)
11. OK0716 (PLOODC107926) 58 812 4,48
Warto&t wediug wyceny na dzien bilansowy w tys.
FX Swap CAD PLN 01/04/2015 15/04/2015 -4 0,00
FX Swap GBP PLN 24/03/2015 01/04/2015 -48 0,00
FX Swap USD PLN 24/03/2015 01/04/2015 96 -0,01
IRS PLN 02/04/2015 (3WD1092016N002) -302 -0,02
IRS PLN 02/04/2015 (SW18082016N001) -876 0,07
IRS PLN 05/09/2019 (SW05092019N001) -1 151 0,09
1 kwartat 4 kwartat 1 kwartat
BHANS  peeseooseococpeocooooooos 2014 ok f------------
2015 roku 2014 roku 2014 roku
I. Aktywa 1309 243 874 717 874 717 994 049
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 149 686 115 548 115 549 131 7986
2. Naleznosci 6 146 28 28 o]
3, Transakcje przy zobowigzaniu sig dugigj strony do odkupy 1078 008 700 802 700 802 700 008
4. Skiadniki iokat notowane na aktywnym ryni, w tym: 73 844 58 338 58 338 161 917
-gtuzne papiery wartofciowe 61 568 58 338 58 338 146 785
5. SKadnil lokat nienctowane na aklywnym rynku, w tym: 1521 0 o] 261
-diuzne papiery wartosciowe 0 0 0 Q
6. Nieruchomosci 0 0 o] o]
7. Pozostate aklywa 38 0 o] 39
Il. Zohowigzania 542 864 14 730 14 730 3081
L. Aktywa netto (I-11) 766 379 859 987 859 987 950 938
V. Kapitat funduszu 779 766 848 325 848 325 959 598
1. Kapiat wptacony 1010152 1018192 1010182 1010192
2. Kapital wyptacony (wielkost ujgmna) -230 426 -161 867 -161 867 -10 496
V. Dochody zatrzymane 1719 21 468 21469 -4 265
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -5 079 -2 542 -2 542 -4 238
2. gsylfl:irzl:?k:fny, nigrozdysponowany zrealizowany zysk {strata) ze 2 640 24 011 24 041 27
VI. :;zt:;:i;(spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny 5 568 5807 9807 4493
Vil. I(T:ril‘ilf_fs;;duszu i zakumulowany wynik z operacji 766 379 550 887 859 987 390 938
| iczba zarejegtrowanych ceryfikatdw inwestycyjnych 7 128 576 83938 162 8 398 163 © 924 853
Wartoét aklywow netto na certyfikat inwestycyjny 99,16 102,40 102,40 99,84

Komisja Madzoru Finansewego
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—

} Wartod wediug [Wartost wedtug Procentowy udziat
§luiebnoéci ceny nabycia w wyceny na dzien w akiywach
i ¥s. bilansowy w iys. pgdiem
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Przewidywana liczba ceryfikatow inwestycyjnych

6529226

arwodniona wartost aktywow netto na certyfikat inwestycyjny

99,16

iﬁczba ceriyfikatéw inwestycyjnych w podziale na serie certyfikatow:

hwarioss axywow netto na poszczegdine serie cetyfikatow inwestycyjnych:

inwestycyjnych wyrazong w zlotych.

Wszystkie pozycje bilansu wyrazone s§ w tysigcach zlotych po

za liczbg i wartodelg certyfikatow

Narastajgce Narasiajaco
k\-ﬂgrtaiy roku Okres roku kwartaly !'oku
biezgcego oprzednlego poprzedniego
kwartat: poprze g kwartak:

od:
rok: do: rok:
od: ' od:
do: do:
1 1
od 2015-01-01 -==-----""="] B014-01-01  §----o=mmeT
2015 2014
RACHUNEK WYNIKUZOPERACJI i~ L o 17 ool |
Pe15-01-01 2014-01-01
do 20150334 [-=---=--"""7] P014-03-81 [ -----o7moo
P015-03-31 PO14-03-31
I. Przychody z lokat 3474 3474 6 440 8 440
1. Dywidendy | inne udzialy w zyskach o] 0 Q 0
2. Preychody odeetiowe 2912 2812 5237 5237
3. Przychody zwigzane z posadaniem nieruchomosei 0 Q Q 0
4, Dodatnie saldo réznic kursowych 559 558 1188 %198
5. Fozostate 3 3 5 5
1. Kos zty funduszu 8011 6011 7 461 7 461
1. Wynagradzeaie dla towarzystwa 5 854 5 854 7316 73186
2. Wynagrodzenie dia towarzysiwa z tytutu wyn. statego 5854 5854 7 316 7318
3. Wynagrodzenie dla tfowarzyslwa z tytutu wyn. zmiennego 0 0 8] 0
4. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 4 Q Q 0
5. Opiaty dla depozytariusza AD 40 44 44
8. Optaly zwigzane z prowadzeniem rejesiu akiywdw
funduseu 8 8 24 24
7. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 13 13 12 12
8. Usiugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0 0
9. Uglugi w zakesie zarzadzania aktywami funduszu o] o] 0
10. Ustugi prawne Q 0 0
14. Usugi wydawnicze, w tym potigraficzne 0 0 0
12. Kosety odsetkowe 24 24 Q o]
13. Koszly zwigzane z pesiadaniem nieruchomodti o 0 o
14. Ujernne saldo réznic kursowych 0 0 Q
156, Pozosdtate 72 72 65 65
Il Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0 0
/. Koszty funduszu netto {II-ih) 6011 5011 7 461 7 4861
V. Przychody z lokat netto (I-¥) 2 537 2 537 -1 021 1021
V1. Zrealizowany | nlezrealizowany zysk (strata) -22 512 -22 542 3219 3219
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, wtym: -26 651 -28 651 6471 6171

Komisia Nadzoru Finansowego
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-z tytuhus 162nic ursowych 408 409 -16 592 -16 592
2. Werost (spadek) niszzealizowanego zysku (straty) z wyceny

lokat, w tym: 4139 4139 -2 952 -2 52

-2 tytuty rbznic kursowych 1120 1120 -209 -209

VIL. Wynik z operacji 25049 -25 049 2198 2198

IWynik 2 operacji przypadajacy na certylikat inwestycyjny -3,24 -3,24 0,22 0,22

Rozwodnl'ony wynikz operacji przypadajgcy na certyfikat 324 524 0,22 0.22
nwestycyiny

inwestyeyiny wyrazonymi w ztotych.

Wszystkie pozycje rachunku wynikéw wyrazone sg W tysigcach zlotych poza wynikiem z operacji
przypadajacym na certyfikat inwestycyjny i rozwodnionym wynikiem z operacji przypadajgcym na certyfikat

Narastajgco Narastajgco
k?\r?n:a{y roku Okres roku kwartaty -roku
biezacego onrzedniego poprzedniego
kwartaf: pop 9 kwartat:

od:
rok: do rok:
od: ’ od:
do: do:
1 1
od 20450101 f------------- 2014-01-01  [-------==----7
2015 2014
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO  f-—-mrmomropen oo e ™
2015-01-01 2014-01-01
do 20150331 f--—------"-"" 2014-12-31 [ -vmooT-oT T
0015-03-31 [2014-03-31
|. Zmiana wartos$ci aktywow netto -33 608 -93 608 -138 102 -7 151
1. Warlo& aklywéw netto na koniec peprzedniego cleest
sprawozdawczego 859 987 859 987 998 089 598 089
2. \Wynik z aperacji za okres sprawozdawczy (razem}, w tym: -25 049 -25 049 22618 2198
a}przychody z lokat netto -2 537 -2 537 675 -1 021
b)zrealizowany zysk (srata) ze zbycia lekat 26 651 -26 851 30 209 8171
c)wzrog (spadek) nigzrealizowanego zysku {straty) z wyceny lokat 4138 4138 -8 266 -2 952
3. Zmiana w aklywach netto z tytulu wyniku z operacji -25 049 -25 049 22 518 21988
4. Dystrybusia dochoddw (przychoddw) funduszu (razem) Q 0 1} o]
a)z przychodow z lokat netto o] Q o] Q
b}ze zrealizowanege zysiu ze zbycia Jokat 0 c 0 0
c)z przychoddw ze zbycia lokat 0 o] 0 ]
5. Zmiany w kapitale w olresie sprawozdawczym (razem), wtym: -58 559 -68 559 -160 720 -9 349
a)zmiana kapitatu wptaconego {(powiekszenie kapitatu z tytutu 9 0 0 0
wydanych cenyfikatow inwestycyjnych)
b)zmiana kapitatu wyplaconego {zmniejszenie kapitatu z tytutu
wykupionych cenyfikatow inwedycyjnych) 88 559 -68 558 -160 720 9348
6. kaczna zmiana aitywow netto w olresie sprawozdawczym -93 608 -93 §08 138 102 -7 151
7. Wartost aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 766 379 768 379 85g 987 950 938
3. Srednia wartos: aktywow netto w okiesie sprawozdawczym 858 871 858 871 959 588 998 236
1. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych 569 587 669 587 1620513 93 823
1. Zmiana liczby cenyfikatow inwestycyjnych w okresie sprawozd awczym: 669 587 669 587 4620513 93 823
a) liczba wydanych ceryfikatow inwestycyjnych 0 o] 0 o]
b}liczba wykupionych certyfikatow inwesgtycyjnych 669 587 669 587 1820 513 93 822
cysalde zmian -669 587 -669 587 -1 620 513 493 823
2 Liczba cenyfikatéw inwesycyjnych narastajgco od poczatku
dziatalnodet funduszu, wiym: 7728 576 7 728 576 8398 163 9 924 853
a)liczba wydanych ceryiikatéw inwestycyjnych 10 030 036 10 030 036 10 030 036 10 030 036
b)liczba wykapionych certyfixatow inwestycyinych 2 301 460 2 301 480 1631 873 105 183
¢) saldo zmian 7 728 576 7 728 578 8 398 163 9924 853
3. Przewidywana liczba ceryfikatow inwestycyjnych 6520226 6 529 228 7 728 576 © 668 697
HI. Zmiana wartosci aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny 3,24 -3,24 2,78 0,22
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1. wartod aklywdw netto na cerlyfikat inwestycyjny na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego 102,40 102,40 99,62 99.62
2. wartoéé aklywdw netto na ceryfikat inwestycyjny na koniec biezgcego
okesy sprawozdawczego 89,16 99,186 102,40 99,84
3. procentowa zmiana wartosci aklywow netto na ceryfilat inwestycyjny w
okresie sprawozdawczym 12,83 -2.54 279 0,90
4. minimalna warlo&: aklywow netio na cestyfikat inwestycyjny w okresie
sprawnzdawczym 95,15 §8,16 87,58 99,84
-data wyceny 2015-03-31 2095-03-31 PG14-06-30 [2014-03-31
5. maksymalna warto: aklywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie
sprawozdawezym 99,16 99,16 102,39 99,84
-data wyceny [2015-03-31 2015-03-31 P014-12-30 2014-03-31
6. wariost aklywow netto na ceryfikat inwestycyjny wediug ostatnisj
wyceny w okresie sprawozdawezym 9,16 99.18 102,39 99,84
-data wyceny 201503-31 2015-03-31 2014-12-30 P014-03-31
7.Rozwodniona wartoéé akywdw netio na certyfikat inwestycyiny 99,16 88,16 102,40 29,84
V. Procentowy udziat kosztéw funduszu w éredniej wartosci
. . 2,84 0,56 3.21 3,16
aktywow netto, w tym:
1. procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 2,76 0,55 3,15 2,97
2. procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych
dysirybucie 0,0¢ 0.00 0,00 0,00
3. procentowy udziat oplat dla depozytatiusza 0,02 0,00 0,02 0,00
4, dziat i dzeni j Kywo
frccentcwy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow 000 0.00 0.00 0,01
unduszu '
5. procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowoéci 0,00 0,00 0,00 0,00
6. procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aklywami
o P ¢ 2 o 0.00 0,00 0,00 5.00

Wszystkic pozycje zestawienia wyrazone sg w tysigcach zlotych z wyjatkiem wielkosci procentowych 1 wartosci
aktywow netto na certyfikat inwestycyiny.

Dane w poz. Il oraz I1.1 wyrazaja wartosci ujemne.

Narastajaco Narastajgco
kyvellrtaly roku Okres roku kwartaty roku
biezgcego onrzednieao poprzedniege
kwartat: pop g kwartat:
od:
rok: do: rek;
od: ) od:
do: do:
1 1
od 20150401 |------------ P014-01-01  f---eeem-----
A 5 2015 2014
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH |- e oo oo oo
2015-01-01 2014-01-0%
da 20150331 F=-=---—-----1 0140331  [------------
2015-03-31 [2014-03-31
A.Przeplywy $rodkéw pienigznych z dzialalno$ci operacyjnej 102 433 102 433 48 661 48 661
1. Whiywy 7 816 268 7916 268 11 351 852 11 351 852
1. Z tytutu posiadanych iokat 65 502 65 502 74 921 74921
2. Z tytutu zbycia sktadnikow lokat 7 850 766 7 850 766 11 276 931 11 276 831
3. Pozodtale o} 4] 1] 0
1. Wydatki 7813835 7813835 11 303 191 11 303 181
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koniec okresu sprawozdawczego (EH-D)

1. Z tytutu posiadanych lokat 88 717 88 717 68 131 68 131
2. Z tytutu nabycia sktadnikow fokat 7 716 330 7716 350 11 227 354 11 227 354
3. Z tytulu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystiwa 8 618 B 618 7 355 7 355
4. Z tytulu wyptaconego wynagrodzenia dia podmiotéw prowadzgcych
dystrybucje c e 0 0
5. Z tytutu optat dla depozytariusza 41 a1 44 44
8. Z tytutu opiat zwigzanych z prowadzeniem rejestiu akiywow funduszy 6 6 18 18
7. Z tytuiu optat za zezwolenia oraz optat rejestiacyjnych 51 51 58 58
8. Z tylutu ustug w zakresie rachunkowesci o 0 0 o
9. 2 tytutu ustug w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 Q 0 o]
10. Z tytulu ustug prawnych 0 0 0 0
11. Z tylutu posiadania nieruchomo&ci 0 Q 0
12. Pozostale 52 52 231 231
B.Przeplywy $rodkéw pienigznych z dzialalnosci finansowej -68 388 -68 389 9019 9018
1. Witywy 170 170 330 330
1. Z tytutu wydania ceryfilatow inwedycyinych 0 o] 0
2. Z tytutu zaciagnigtych kedytow 0 Q 4]
3. Z tytulu zaciggnigtych pozyczek 0 0
4. Z tylutu sptaty udzielonych pozyczek o] 0 0
5. Odsetki 170 170 330 330
5. Pozostate 0 o] a 0
11. Wydatki 68 559 68 559 9 349 9348
1. Z tyiulu wykupienia certyfikatow inwestycyjnych 68§ 559 68 559 9349 9 349
2. Z tytutu spat zaciagnietych kredytéw 0 0 0 0
3. Z tytutu spiat zaciagnigiych pozyczek o 0 0 0
4. Z tytutu wyemitowanych abligacji 0 [+ 0 4]
5. Z tytuiu wyptaty przychodow [ 0 0 c
8. Z tyhulu udzielonych pozyczek 0 3] o Q
7. Odsetki 1} 0 0 0
8.Pozostate 0 G 2} 0
C.Skutki zmian kursow wymiany $rodkéw pienigzn ch i
ekwiwalentow érodkév:’ pie ni!:;inych piomeEnY 93 93 664 854
D.Zmiana stanu $rodkéw pienigznych netto (A+/-B) 34 044 34 D44 39 642 39 642
E Srodki plenigzne i ekwiwalenty Srodkdw pieni Znych na
poczqtepk okeresu sprawozda\:lf,:zego premeE 115 549 115 549 91490 91490
£ Srodki pienigzne i ekwiwalenty srodkow pienieznych na 149 586 149 686 131 796 4121 796

Wszystkie dane wyrazone sa w tysigcach zlotych,

NOTY

NOTA—IPOLITYKARACHUNKOWOSCI

Plik w zataczeniu.
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Plik Opis

I35-Nota objaéniajaca-31.03.15.pdf Polityka rachunkowoéci.

NOTA-INALEZNOSCIFUNDUSZU

1 lwartat

2015  roku

1.2 tytulu zbytych lokat

6132

2. Pozostale

Naleznosci ad TFI

a) Naleznosci publiczno-prawne

14

Dane wyrazene sa w tysigeach zlotych.

NOTA-3ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU

1 lwartat

2015 roku

1. Z tytuks nabytych aklywow

532 703

2. Z tytutu ingrumentéw pochadnych

8090

3. Z tytutu rezerw

49

4. Pozostate zobowigzania

2022

a) Zobowiazania wobec TFI

2018

Mane wyrazone 53 w tysiacach zlotych.
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INFORMACJA DODATKOWA

Plik w zalgczeniu.

Plik

Opis

(GS-Informacia dodatkowa-31.03.15.pdf

nformacja dodatkowa.

PODPISY

PODPISYOSOBREPREZENTUJACYCHFUNDUSZ

Data

mig i Nazwisko

[Stanowisko/Funkeia

FPadpis

P015-04-30

Matgorzata Serafin

GHowny Ksiegowy Funduszy
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