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Artykut 2a [Zgromadzenie Uczestnikow]

1.

tykut 2 [Organy Funduszu].

STATUT
ALFA Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Fundusz jest osobg prawng i prowadzi dziatalnos¢ pod nazwg ALFA Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty.
Fundusz moze postugiwa¢ sie hazwg skrécong ,ALFA SFIO”.
Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym w rozumieniu przepisow
Ustawy, dziatajgcym na zasadach okreslonych w Ustawie oraz w niniejszym Statucie. ---------------

Siedzibg i adresem Funduszu jest siedziba i adres Towarzystwa.
Uczestnikami Funduszu moga by¢ osoby spetniajgce warunki okreslone w art. 12 Statutu. ----------
Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.
Fundusz nie jest podmiotem zaleznym od Towarzystwa.

Organem Funduszu jest PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie, 00-872 Warszawa, ul. Chtodna 52.
Towarzystwo jako organ Funduszu zarzgdza nim i reprezentuje go w stosunkach z osobami
trzecimi.
Do sktadania oswiadczen woli w imieniu Funduszu uprawnieni sg dwaj cztonkowie zarzgdu
Towarzystwa fgcznie, jeden cztonek zarzgdu Towarzystwa tgcznie z prokurentem Towarzystwa,
dwaj prokurenci Towarzystwa dziatajgcy tacznie, petnomocnicy Towarzystwa dziatajgcy
samodzielnie lub fgcznie w granicach udzielonego petnomocnictwa.
Towarzystwo dziata w interesie Uczestnikdw Funduszu.
Zarzad Towarzystwa moze ustanawiac¢ petnomocnikéw do dokonywania okreslonych czynnosci lub
okreslonego rodzaju czynnosci.

W Funduszu dziata Zgromadzenie Uczestnikéw. Do udzialu w Zgromadzeniu Uczestnikdw
uprawnieni sg Uczestnicy wpisani do Rejestru Uczestnikow Funduszu wedtug stanu na koniec
drugiego dnia roboczego poprzedzajgcego dzien Zgromadzenia Uczestnikdw.

Uczestnik moze wzig¢ udziat w Zgromadzeniu Uczestnikow osobiscie lub przez petnomocnika.
Petnomocnictwa udziela sie w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci.
Zgromadzenie Uczestnikow odbywa sie w Warszawie. Zgromadzenie Uczestnikdw zwotywane jest
przez Towarzystwo poprzez zawiadomienie kazdego Uczestnika indywidualnie listem poleconym
lub na Trwatym nosniku informacji o: zwotaniu, miejscu i terminie odbycia Zgromadzenia, co
najmniej na 21 dni przed planowanym terminem Zgromadzenia Uczestnikow. Towarzystwo przed
przekazaniem Uczestnikom zawiadomienia, o ktérym mowa powyzej, ogtasza o zwofaniu
Zgromadzenia Uczestnikow, w sposob okreslony w art. 31 ust. 1 Statutu.------

Zgromadzenie Uczestnikow jest wazne, jezeli wezmg w nim udziat Uczestnicy posiadajagcy co
najmniej 50% Jednostek Uczestnictwa Funduszu wedtug stanu na dwa dni robocze przed dniem
Zgromadzenia Uczestnikow. Kazda cata Jednostka Uczestnictwa upowaznia Uczestnika do
oddania jednego gtosu.
Od dnia poprzedzajgcego dzien Zgromadzenia Uczestnikdw do dnia Zgromadzenia Uczestnikow
zawiesza sie zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Funduszu.
Zgromadzenie Uczestnikdw zwotuje sie w celu wyrazenia zgody na:
1) przejecie zarzgdzania Funduszem przez inne towarzystwo;
2) przejecie zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez zarzgdzajgcego z UE.-------
Przed podjeciem uchwaty przez Zgromadzenie Uczestnikdw Zarzad Towarzystwa jest obowigzany
przedstawi¢ Uczestnikom swojg rekomendacje oraz udzieli¢ Uczestnikom wyjasnien na temat
interesujgcych ich zagadnien zwigzanych ze zdarzeniem, o ktérym mowa w ust. 6, w tym
odpowiedzie¢ na zadane przez Uczestnikdw pytania.




8. Przed podjeciem uchwaly kazdy Uczestnik moze wnioskowa¢ o przeprowadzenie dyskusji w
przedmiocie zasadnosci wyrazenia zgody, o ktorej mowa w ust. 6.
9. Uchwata o wyrazeniu zgody, o ktérej mowa w ust. 6, zapada wiekszoscig 2/3 gtoséw Uczestnikow
obecnych lub reprezentowanych na Zgromadzeniu Uczestnikéw.
10. Uchwata Zgromadzenia Uczestnikow jest protokotowana przez notariusza.
11. W zakresie nieuregulowanym w Statucie, tryb dziatania Zgromadzenia Uczestnikbw oraz
podejmowania uchwat okresla regulamin przyjety przez Zgromadzenie UczestnikOw.-----------------
12. Koszty zwotania i odbycia Zgromadzenia Uczestnikéw ponosi Towarzystwo.

Artykut 3 [Podmiot zarzadzajacy portfelem inwestycyjnym Funduszu].
Podmiotem zarzgdzajgcym portfelem inwestycyjnym Funduszu jest PKO Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Chiodnej 52, 00-872 Warszawa. ---------------------

Artykut 4 [Depozytariusz].
1. Funkcje Depozytariusza dla Funduszu petni BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie,

przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa.
2. Depozytariusz dziata w interesie Uczestnikow Funduszu, niezaleznie od Towarzystwa.- -------------

Artykut 5 [Definicje i skroéty].

Uzyte w niniejszym Statucie okreslenia majg nastepujgce znaczenie:

1) Agent Transferowy — Fundusz lub podmiot, ktéry na podstawie umowy z Funduszem prowadzi
Rejestr Uczestnikow Funduszu oraz wykonuje inne czynnosci na rzecz Funduszu;-------------------

2) Aktywa Funduszu lub Aktywa - mienie Funduszu obejmujgce srodki pieniezne z tytutu wptat do
Funduszu, srodki pieniezne, prawa nabyte przez Fundusz oraz pozytki z tych praw;-----------------

3) (skreslony).

4) Depozytariusz - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Kasprzaka 2, 01-
211 Warszawa,

5) Dzien Wyceny - dzien, w ktérym dokonuje sie wyceny Aktywéw Funduszu, ustalenia Wartosci
Aktywow Netto Funduszu, ustalenia ceny zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz
ustalenia Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa. Dzien ten przypada raz w tygodniu
w srode, a w przypadku, jezeli w srode nie odbywa sie sesja na Gietdzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie, w najblizszym po $rodzie dniu, w ktérym odbywa sie ta sesja;--

6) Efektywna stopa procentowa - stopa, przy zastosowaniu ktorej nastepuje zdyskontowanie do
biezacej wartosci zwigzanych ze skiadnikiem lokat lub zobowigzan Funduszu przysztych
przeptywow pienieznych oczekiwanych w okresie do terminu zapadalnosci lub wymagalnosci, a w
przypadku sktadnikbw o zmiennej stopie procentowej - do najblizszego terminu oszacowania przez
rynek poziomu odniesienia, stanowigcego wewnetrzng stope zwrotu sktadnika Aktywéw lub
zobowigzania w danym okresie;

7) Fundusz - ALFA Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty;

8) Jednostka Uczestnictwa lub Jednostka - prawo Uczestnika Funduszu do udziatu w Aktywach Netto
Funduszu. Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa roznych kategorii, wskazanych w art. 16
Statutu;

9) Komisja lub KNF - Komisja Nadzoru Finansowego;

10) Komitet Informacyjny — Komitet ztozony z przedstawicieli jedynego Uczestnika Funduszu, ktérego
zadaniem jest monitorowanie polityki inwestycyjnej Funduszu oraz opiniowanie zmian w statucie
Funduszu;

11) Panstwo czionkowskie - panstwo inne niz Rzeczpospolita Polska, ktdre jest czionkiem Unii
Europejskiej;

12) Ustawa o rachunkowos$ci — ustawa z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2002 r. Nr
76, poz. 694, z pézn. zm.);

13) Prawo wspolnotowe - akty prawne wydawane przez instytucje i organy Unii Europejskiej; ----------

14) Rating Wewnetrzny — rating nadawany papierowi wartoSciowemu Iub emitentowi przez
Towarzystwo;

15) Rating Zewnetrzny Papieru - rating papieru wartosciowego wyznaczony w nastepujgcy sposaéb:
drugi najlepszy sposrad ratingéw papieru nadanych przez wybrane agencje ratingowe znajdujagce
sie na liscie ECAI (na podstawie Dyrektywy 2006/48/WE Parlamentu Europejskiego i Rady); w
przypadku gdy tylko jedna sposréd wybranych agencji ratingowych nadata swoj rating, przyjmuje
sie ten rating;

16) Rating Zewnetrzny Emitenta - rating emitenta, a w przypadku srodkow pienieznych i depozytow —
rating banku, w ktérym s3g ulokowane, wyznaczony w nastepujacy sposéb: drugi najlepszy sposréd




17)
18)
19)

20)

21)

ratingdw emitenta nadanych przez wybrane agencje ratingowe znajdujgce sie na liscie ECAI (na
podstawie Dyrektywy 2006/48/WE Parlamentu Europejskiego i Rady); w przypadku gdy tylko jedna
sposréd wybranych agenciji ratingowych nadata swoj rating, przyjmuje sie ten rating;-----------------

Rating Zewnetrzny — Rating Zewnetrzny Papieru lub Rating Zewnetrzny Emitenta w innym
wypadku;
Rejestr — wyodrebniony w Rejestrze Uczestnikéw zapis elektroniczny zawierajagcy dane dotyczace
Uczestnika Funduszu;
Rejestr Uczestnikow — elektroniczna ewidencja danych zawierajgca dane wszystkich Uczestnikow
Funduszu;
Rozporzgdzenie w sprawie lokat w instrumenty pochodne — rozporzadzenie Ministra Rozwoju i
Finansow z dnia 20 lipca 2017 r. w sprawie zawierania przez specjalistyczny fundusz inwestycyjny
otwarty umow, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne;
Statut - Statut ALFA Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego;

21a) Subrejestr — wydzielony w ramach Rejestru Uczestnikow zapis elektroniczny zawierajgcy dane

22)
23)

24)
25)

26)
27)

28)

Artykut 6 [Wptaty do Funduszu przed jego rejestracja].

dotyczgce Jednostek Uczestnictwa danej kategorii posiadanych przez Uczestnika; ------------------

Tabela Opfat - zestawienie stawek optat udostepniane osobie przystepujgcej do Funduszu i
Uczestnikowi Funduszu przy nabywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa; ---------------------

Towarzystwo - PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie, 00-872 Warszawa, ul. Chtodna 52;
Trwaty nosnik informacji — rozumie sie przez to trwaty nosnik informacji w rozumieniu Ustawy;-----
Uczestnik Funduszu lub Uczestnik - osoba na rzecz ktorej w Rejestrze Uczestnikéw Funduszu sg
zapisane Jednostki Uczestnictwa lub ich utamkowe czesci;
Ustawa - ustawa z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 z pozn. zm.); ------------------

Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu (WAN) - wartos¢ Aktywéw Funduszu pomniejszona o
zobowigzania Funduszu;
Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa, WANJU - Wartosé Aktywow Netto Funduszu
w Dniu Wyceny podzielona przez liczbe wszystkich Jednostek Uczestnictwa, ktére w danym dniu
sg w posiadaniu Uczestnikbw Funduszu. Wartos¢ Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa
oblicza sie oddzielnie dla kazdej kategorii Jednostki Uczestnictwa.

Woptaty do Funduszu tytutem dokonania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa zostaly dokonane w
terminach i w trybie okreslonych w przepisach Ustawy oraz zezwoleniu Komisji na utworzenie

Funduszu.
ROZDZIAL 1l [Cel i zasady polityki inwestycyjnej Funduszul.

Artykut 7 [Cel inwestycyjny Funduszu].

1.

2.

Artykut 8 [Kryteria doboru lokat].

1.

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat Funduszu dokonywanych w papiery wartosciowe i inne prawa majgtkowe.-----------
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego, ale dotozy wszelkich staran do jego
realizacji.

Podstawowym kryterium doboru lokat przez Fundusz jest analiza fundamentalna oraz ocena
trendow rynkowych. Podejmujgc decyzje o stopniu zaangazowania w poszczegolne rodzaje lokat
Fundusz bierze pod uwage takze sytuacje makroekonomiczng w kraju i na swiecie. -------------------
Fundusz przy dokonywaniu lokat stosuje ograniczenia inwestycyjne dla funduszu inwestycyjnego

zamknietego.
Przy uwzglednieniu przyjetego w ust. 1 kryterium doboru lokat, Fundusz moze lokowa¢ do 100%
wartosci swoich Aktywow w diuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz w
depozyty, przy czym udziat diuznych papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego
oraz depozytéw w Aktywach Netto Funduszu nie bedzie nizszy niz 70% wartosci Aktywow Netto
Funduszu. Lokujgc Aktywa Funduszu w diuzne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego Fundusz kierowa¢ sie bedzie kryteriami: kryterium oczekiwanej stopy zwrotu, wielko$ci
ryzyka kredytowego zwigzanego z tymi papierami wartosciowymi lub instrumentami oraz ich
emitentami mierzonego zgodnie z wewnetrznie opracowanym systemem oceny ryzyka kredytowego
instrumentéw finansowych i ich emitentdw, uwzgledniajgcym ratingi wyspecjalizowanych agencji




ratingowych uznanych na miedzynarodowym rynku kapitatowym, a takze relacjg pomiedzy
oczekiwang stopg zwrotu a wielkoscig ryzyka inwestycji w te papiery wartosciowe lub instrumenty.
4. W przypadku zaistnienia nadzwyczajnych okolicznosci, ktére zgodnie z oceng Funduszu mogag
spowodowac znaczne zmiany wartosci lokat Funduszu, o ktérych mowa w ust. 3, mozliwe jest
czasowe wprowadzenie zmian w strukturze portfela Funduszu majgce na celu ochrone Aktywow
Funduszu i wartosci Jednostki Uczestnictwa, polegajgce na czasowym zaniechaniu realizacji
ograniczen inwestycyjnych wskazanych w ust. 3. Do okolicznosci takich nalezg w szczegdlnosci:
zamachy terrorystyczne, niepokoje spoteczne i strajki o charakterze ogolnokrajowym,
wprowadzenie stanu wojennego, stanu wyjgtkowego lub stanu kleski zywiotowej, kataklizmy i
katastrofy naturalne wptywajgce na sytuacje spoteczna i gospodarczg kraju oraz inne zdarzenia o
podobnej skali i charakterze. O wprowadzonych zmianach w strukturze portfela i przewidywanym
czasie ich trwania Fundusz informuje niezwtocznie w sposob okreslony w art. 32 ust. 1.------------

Artykut 9 [Rodzaje lokat dokonywanych przez Fundusz].
1. Z zastrzezeniem art. 145 ust. 3-8 Ustawy, Fundusz lokuje swoje Aktywa w nastepujgce kategorie
lokat:

1) dtuzne papiery wartosciowe,
2) waluty,
3) instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
4) instrumenty rynku pienieznego,
pod warunkiem ze sg zbywalne.

2. W sktad portfela inwestycyjnego Funduszu moga wejs¢ akcje lub innego rodzaju udziatowe papiery
wartosciowe, objete w zamian za stanowigce przedmiot lokat Funduszu dtuzne papiery wartosciowe,
ktore nie mogly zosta¢ wykupione z przyczyn uzasadnionych sytuacjg ekonomiczng ich emitenta.
Fundusz podejmie dziatania zmierzajgce do zbycia objetych, w sposob o ktdrym mowa w zdaniu
poprzednim, akcji lub innego rodzaju udziatlowych papieréw wartosciowych, przy uwzglednieniu
najlepiej pojetego interesu Uczestnikow.

Artykut 9a [Umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne].
1. Fundusz moze zawieraC umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, pod warunkiem,
ze:
1) takie instrumenty pochodne sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub Panhstwie cztonkowskim, a takze na rynku zorganizowanym
niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym Panstwie cztonkowskim,
oraz

2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym Funduszu lub
ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang:

a) kurséw, cen lub wartosci papieréw wartosciowych i instrumentdéw rynku pienieznego,
wchodzacych w skiad portfela inwestycyjnego Funduszu, albo papieréw wartosciowych i
instrumentéw rynku pienieznego, ktére Fundusz zamierza naby¢ w przysztosci do portfela
inwestycyjnego Funduszu,

b) kurséw walut w zwigzku z lokatami Funduszu,

c) wysokosci stop procentowych w zwigzku z lokatami w depozyty, diuzne papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz Aktywami utrzymywanymi na
zaspokojenie biezgcych zobowigzan Funduszu;

3) zawarcie umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym Funduszu.
2. Fundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, z tym ze strong takiej umowy moze by¢ wytgcznie podmiot z siedzibg w Rzeczpospolitej
Polskiej lub Panstwie cztonkowskim podlegajgcy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym lub kapitatowym w tym panstwie.
3. W celu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym, Fundusz moze zawiera¢ umowy,
majgce za przedmiot nastepujgce rodzaje instrumentéw pochodnych, w tym niewystandaryzowanych
instrumentéw pochodnych:
1) kontrakty terminowe futures na kursy walut,
2) kontrakty terminowe futures na obligacje,
3) transakcje forward na kursy walut,
4) transakcje swap na kursy walut,
5) transakcje swap na stope procentows,
6) transakcje typu FRA (forward rate agreement),




7) opcje na kursy walut,
8) transakcje swap przychodu catkowitego.
4, Fundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, pod warunkiem, ze:
1) instrumenty finansowe stanowigce baze tych instrumentéw pochodnych moga wchodzié¢ w sktad
portfela inwestycyjnego Funduszu,
2) przy dokonywaniu wyboru instrumentéw pochodnych do portfela inwestycyjnego Funduszu
uwzglednia sie nastepujgce kryteria:
a)  wysokos¢ kosztow transakcyjnych,
b)  wysoko$¢ depozytu zabezpieczajgcego oraz innych roszczen mogacych wystgpic z tytutu
posiadanej pozycji w instrumencie pochodnym,
C) ptynnos¢ notowan lub ich dostepno$c,
d) termin wygasniecia lub zapadalnosci instrumentu pochodnego,
e) ryzyko niedopasowania wyceny instrumentu pochodnego do wyceny instrumentu bazowego. ---
5. Umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne zawierane w celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyjnym Funduszu,
stosowane sg w szczegodlnosci w sytuacji, gdy zastosowanie instrumentéw pochodnych umozliwia
wykorzystanie nieefektywnosci wyceny instrumentow pochodnych wzgledem rynku instrumentéw
bazowych oraz jest korzystniejsze pod wzgledem bezpieczenstwa rozliczenia, spodziewanego wyniku
inwestycyjnego, szybkosci lub fatwosci wykonania zatozonej strategii inwestycyjnej, niz zakup lub
sprzedaz instrumentu bazowego badz papieréw wartosciowych wchodzgcych w skiad indeksu
bedgcego instrumentem bazowym.
6. Jezeli zawierane przez Fundusz umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne zwigzane
Sg z papierami wartosciowymi, instrumentami rynku pienieznego lub innymi prawami majgtkowymi,
ktére Fundusz zamierza naby¢ w przysztosci, Fundusz moze zajg¢ pozycje w tych instrumentach
pochodnych skutkujgcg powstaniem ze strony Funduszu zobowigzania badz uprawnienia do zakupu
papieréw wartosciowych, instrumentéw rynku pienieznego lub innych praw majgtkowych albo do
spetnienia Swiadczenia pienieznego w wysokosci odpowiadajgcej wartosci swiadczenia w tej umowie
sprzedazy lub stosowa¢ szczegllng strategie inwestycyjng z wykorzystaniem instrumentow
pochodnych, ktérej skutkiem miatby by¢ efekt analogiczny do zajecia takiej pozycji, o ile zostang
spetnione fgcznie nastepujgce warunki:
1) planowana transakcja nabycia papieréw wartosciowych, instrumentéw rynku pienieznego lub
innych praw majgtkowych jest wysoce prawdopodobna,
2) zajecie takiej pozycji lub zastosowanie takiej szczegolnej strategii jest uzasadnione prognozami
odnosnie do wysokosci kurséw, cen lub wartosci papieréw wartosciowych, instrumentéw rynku
pienieznego lub innych praw majgtkowych.
7. Zawieranie przez Fundusz uméw majgcych za przedmiot instrumenty pochodne zwigzane jest z
nastepujgcymi rodzajami ryzyk:
1) ryzyko rynkowe — ryzyko zwigzane z niekorzystnymi zmianami poziomu lub zmiennosci kurséw
cen lub wartosci skladowych stanowigcych baze instrumentéw pochodnych; w celu pomiaru tego
ryzyka Fundusz okresla warto$¢ pozycji w bazie instrumentéw pochodnych i uwzglednia jg przy
stosowaniu limitow inwestycyjnych,
2) ryzyko niedopasowania wyceny instrumentu pochodnego do wyceny instrumentu bazowego;
Fundusz dokonuje pomiaru tego ryzyka poprzez pomiar zmiennosci bazy instrumentu
pochodnego,
3) ryzyko kontrahenta w przypadku niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych - ryzyko
niewywigzania sie ze zobowigzan przez strony umoéw, z ktérymi Fundusz bedzie dokonywat
transakcji majgcych za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne; ryzyko
kontrahenta mierzone jest zgodnie z zasadami okreslonymi w Rozporzadzeniu w sprawie lokat w
instrumenty pochodne,
4) ryzyko ptynnosci instrumentéw pochodnych - ryzyko braku mozliwosci zamknigcia pozycji w
zaktadanym przedziale czasowym bez istotnego negatywnego wptywu na wycene instrumentu; w
celu pomiaru tego ryzyka Fundusz monitoruje Srednig dzienng warto$¢ obrotu dla instrumentéw
notowanych lub wielko$¢ spreadu dla instrumentow nienotowanych,
5) ryzyko operacyjne — ryzyko zwigzane z zawodnoscig systemow informatycznych i wewnetrznych
systemOw kontrolnych; pomiar tego ryzyka nastepuje poprzez monitorowanie liczby oraz
wielkosci zdarzenh zwigzanych z wystgpieniem tego ryzyka w zaktadanym przedziale czasowym.

Artykut 10 [Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne].




1.

10.

11.

12.

O ile Statut Funduszu nie stanowi inaczej, do lokat Aktywow Funduszu stosuje sie zasady
dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne wskazane w przepisach Ustawy, a w przypadku
umoéw majgcych za przedmiot instrumenty pochodne zasady okreslone w przepisach
Rozporzgdzenia w sprawie lokat w instrumenty pochodne.
Papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot,
wierzytelnosci wobec tego podmiotu i udziaty w tym podmiocie oraz depozyty w tym podmiocie inne
niz overnight nie moga stanowi¢ tgcznie wiecej niz:
1) w przypadku emitentéw nie bedgcych bankiem i posiadajgcych Rating Zewnetrzny Emitenta:

a) 6% WAN w przypadku Ratingu Zewnetrznego Emitenta wyzszego od BBB-, wigcznie,

b) 3% WAN w przypadku Ratingu Zewnetrznego Emitenta nizszego od BBB-,
2) uchylony,
3) w przypadku emitentow bedgcych bankiem:

a) 6% WAN jezeli emitentem jest bank niehipoteczny,

b) 8% WAN jezeli emitentem jest bank hipoteczny,
4)w przypadku pozostatych emitentow:

a) 4% WAN dla Ratingu Wewnetrznego wyzszego od B+,

b) 2% WAN dla Ratingu Wewnetrznego B+/-,

c) 0% WAN dla Ratingu Wewnetrznego nizszego od B-, przy czym ograniczenie to nie dotyczy

ekspozycji znajdujgcej sie w portfelu Funduszu w skutek obnizenia Ratingu Wewnetrznego po

nabyciu danej ekspozycji.
Ogolna ekspozycja kredytowa w jednej grupie kapitatowej w rozumieniu art. 98 ust. 1 Ustawy nie
moze przekracza¢ 8% WAN. Kazdy list zastawny musi posiada¢ Rating Zewnetrzny Papieru na
poziomie inwestycyjnym.
Ograniczenia, o ktéorych mowa w ust. 2-3 nie dotycza dtuznych papierow wartosciowych
wyemitowanych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostki
samorzadu terytorialnego oraz miedzynarodowe instytucje finansowe posiadajgce rating AAA, z
zastrzezeniem ust. 15.
Dla emitentéw nieposiadajgcych Ratingu Zewnetrznego Emitenta maksymalnie 7% WAN moze
zosta¢ ulokowane w branze deweloperska, maksymalnie 5% WAN moze zosta¢ ulokowanych w
kazdg z poszczegoélnych branz: budowlang, pozyczkowsg, windykacyjna, przy czym catkowita
ekspozycja dla emitentéw nieposiadajgcych Ratingu Zewnetrznego Emitenta na wszystkie wyzej
wymienione branze tagcznie nie moze przekracza¢ 10% WAN.
Niedozwolone sg ekspozycje na nastepujgce branze: hazardowa, erotyczna, spirytusowa,
tytoniowa, zbrojeniowa, banki spoétdzielcze, Spotdzielcze Kasy Oszczednosciowo-Kredytowe,
fundusze inwestycyjne, a takze na podmioty znajdujgce sie na listach sankcyjnych ONZ, UE i USA.
Poczawszy od dnia 12 maja 2018 r. do Funduszu nie mogg by¢ nabywane papiery wartosciowe
emitentéw posiadajgcych siedzibe w kraju innym niz Rzeczpospolita Polska i nieposiadajgce
gwarancji podmiotu posiadajgcego siedzibe na terenie Rzeczpospolitej Polskiej, z wylgczeniem
papieréw emitowanych przez miedzynarodowe instytucje finansowe posiadajgce rating AAA. -------
Poczawszy od dnia 12 maja 2018 r. do Funduszu nie mogg by¢ nabywane papiery wartosciowe, dla
ktoérych zapadalnos¢ liczona od dnia zakupu do portfela Funduszu do dnia zapadalnosci dla
papieréw wartosciowych o Ratingu Zewnetrznym wyzszym od B+ jest wieksza niz 8 lat, natomiast
dla pozostatych papier6w wartosciowych jest wigksza niz 5 lat. Ograniczenia powyzsze nie dotyczg
papieréw wartosciowych wyemitowanych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa, Narodowy
Bank Polski, miedzynarodowe instytucje finansowe posiadajgce rating AAA oraz jednostki
samorzadu terytorialnego.
Ryzyko stopy procentowej Funduszu mierzone przez srednie wazone duration nie moze
przekroczy¢ 2,5 roku .
Ryzyko walutowe Funduszu mierzone sumg wartosci bezwzglednych otwartych pozycji w
poszczegoblnych walutach obcych nie moze przekracza¢ 0,6% WAN dla wszystkich walut tgcznie,
przy czym nominat instrumentéw pochodnych znajdujgcych sie w portfelu Funduszu w celu
zabezpieczenia ryzyka walutowego pomniejsza warto$¢ otwartej pozycji w danej walucie. ------------
taczna wartos¢ papieréw dtuznych podporzagdkowanych w Funduszu nie moze przekracza¢ 60
milionéw zt.
taczna warto$¢ papierow dtuznych emitowanych przez jednostki samorzadu terytorialnego w
Funduszu nie moze przekracza¢ 20% WAN, a udziat papierow dtuznych wyemitowanych przez
jedng jednostke samorzadu terytorialnego nie moze przekroczy¢ 10%WAN. Niedozwolone jest
nabywanie do portfela Funduszu obligacji wyemitowanych przez jednostki samorzgdu terytorialnego
nie posiadajgce Ratingu Zewnetrznego Emitenta oraz posiadajgce Rating Zewnetrzny Emitenta
nizszy niz BB-.




13. Niedozwolone jest nabywanie do portfela Funduszu udziatowych papieréw wartosciowych,
zwtaszcza akcji, instrumentow strukturyzowanych, obligacji zamiennych, jednostek uczestnictwa
funduszy i subfunduszy inwestycyjnych, certyfikatow inwestycyjnych, tytutbw uczestnictwa
zagranicznych funduszy inwestycyjnych, funduszy typu ETF, chyba Ze ich nabycie jest skutkiem
postepowania uktadowego, upadtosciowego lub restrukturyzacyjnego.

14. Maksymalny dopuszczalny poziom zobowigzan Funduszu nie moze przekracza¢ 35% WAN. --------

15. kaczna wartos¢ srodkoéw pienieznych, depozytéw oraz instrumentdéw innych niz emitowane lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, miedzynarodowe instytucje finansowe
posiadajgce rating AAA nie moze przekracza¢ w Funduszu:
60% WAN w przypadku Ratingu Zewnetrznego nizszego od A- i bez Ratingu Zewnetrznego, --------
50% WAN w przypadku Ratingu Zewnetrznego nizszego od BBB- i bez Ratingu Zewnetrznego,
40% WAN w przypadku Ratingu Zewnetrznego nizszego od BB- i bez Ratingu Zewnetrznego.

16. Laczna wartos¢ srodkéw pienieznych, depozytéw oraz instrumentow, ktore posiadajg Rating
Zewnetrzny nizszy niz BB- nie moze przekracza¢ 5% WAN. Ponadto Fundusz nie bedzie lokowac
Aktywow w: srodki pieniezne, depozyty oraz instrumenty, posiadajgce na dzien wykonania danej
transakcji Rating Zewnetrzny nizszy niz B-.

17. Fundusz moze lokowa¢ Aktywa w depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub w
instytucjach kredytowych.

18. W przypadku przekroczenia przez Fundusz ograniczen inwestycyjnych, o ktorych mowa w
niniejszym artykule oraz Ustawie, Fundusz jest obowigzany do dostosowania, niezwtocznie, stanu
swoich Aktywéw do wymagan okreslonych w tych przepisach, uwzgledniajgc nalezycie interes
Uczestnikow Funduszu.

19. Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sg papiery wartosciowe i prawa majgtkowe
z innym funduszem inwestycyjnym zarzgdzanym przez Towarzystwo.

Artykuf 10a [Zacigganie pozyczek i kredytow]

Fundusz moze zaciggac, wytgcznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, pozyczki i
kredyty, o terminie sptaty do roku, w tgcznej wysokosci nieprzekraczajgcej 10% Wartosci Aktywow Netto
Funduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Artykut 11 Uchylony.

Artykut 11 a Uchylony.

ROZDZIAL Il [Uczestnicy Funduszu. Rejestr. Jednostki Uczestnictwa].

Artykut 12 [Uczestnicy Funduszu].
Uprawnionym do nabywania i zgdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii A i A2 jest
Towarzystwo Ubezpieczen i Reasekuracji ,Warta” Spotka Akcyjna, a takze ewentualni nastepcy prawni
tego podmiotu.

Artykut 13 [Petnomocnicy].
1. Czynnosci zwigzane z nabywaniem i zgdaniem odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz sktadanie
oswiadczeh wiedzy zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu, moze by¢ dokonywane przez
petnomocnika.
2. Petnomocnictwo powinno by¢ udzielane oraz odwofane w formie pisemnej przed pracownikiem
Towarzystwa lub Dystrybutora, bgdz z podpisem poswiadczonym notarialnie.
3. Towarzystwo moze umozliwi¢ Uczestnikom Funduszu udzielanie i odwotywanie petnomocnictw w
formie elektronicznej, to jest poprzez sktadanie oSwiadczen woli w postaci elektronicznej i opatrzenie
ich kwalifikowanym podpisem elektronicznym, z zachowaniem wymogéw gwarantujgcych
wiarygodnos¢ i autentyczno$¢ oSwiadczen woli Uczestnikéw, w sposoéb i na zasadach okre$lonych w
regulaminie okreSlajgcym sposoéb i warunki prowadzenia dziatalnoSci w zakresie poSrednictwa w
zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub
specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych zarzgdzanych przez Towarzystwo.

Artykut 14 [Rejestr Uczestnikéw Funduszu].
1. Agent Transferowy prowadzi Rejestr Uczestnikéw Funduszu, w ramach ktérego ewidencjonowane
Sg hastepujgce dane dotyczgce Uczestnika Funduszu:-




Artykut 15 [Blokada Rejestru].
1.

1) dane identyfikujgce Uczestnika Funduszu,
2) liczba Jednostek Uczestnictwa nalezgcych do Uczestnika,
3) data nabycia, liczba i cena nabycia Jednostki Uczestnictwa,
4) data odkupienia, liczba odkupionych Jednostek oraz kwota wyptacona Uczestnikowi za

odkupione Jednostki,
5) informacje o pethomocnictwach udzielonych lub odwotanych przez Uczestnika Funduszu,--------
6) wzmianki o zastawie ustanowionym na Jednostkach Uczestnictwa,
7) informacje o blokadach Rejestru.

Artykut 14a [Swiadczenia dodatkowe na rzecz Uczestnika Funduszu]
Fundusz oferuje Uczestnikom mozliwo$¢ zrealizowania na ich rzecz swiadczenia dodatkowego

polegajgcego na dokonywaniu przez Fundusz na koniec kazdego okresu rozliczeniowego

naliczenia Swiadczenia na rzecz Uczestnika na warunkach opisanych w ustepach ponizszych.

Okresem rozliczeniowym jest miesigc kalendarzowy.
Warunkiem przyznania przez Fundusz swiadczenia, o ktbrym mowa w ust. 1, jest zawarcie przez
Uczestnika lub Inwestora umowy z Funduszem o realizacje Swiadczen dodatkowych w formie
wyspecjalizowanego programu inwestycyjnego. Umowa moze zosta¢ zawarta z Uczestnikiem lub
Inwestorem, ktéry posiada lub zamierza nabywa¢ Jednostki Uczestnictwa kategorii A Funduszu

oraz spefnia co najmniej jeden z ponizszych warunkow: ----

1) jest instytucjg wspoélnego inwestowania, ubezpieczycielem lub bankiem, lub

2) zainwestuje w Fundusz powyzej 2.000.000 ztotych (dwa miliony).
Umowa nie moze ogranicza¢ praw Uczestnikdw ani naklada¢ na nich obowigzkéw innych, niz

okreslone w Statucie. Umowa taka obejmuje, co najmniej:

1) przedmiot,
2) dane identyfikacyjne Uczestnika lub Inwestora,

3) czas, na jaki jest zawarta,

4) wysokos¢ i termin wptat,

5) zasady pobierania i obnizania optat manipulacyjnych,

6) zasady naliczania swiadczen oraz szczeg6towe zasady i terminy realizacji Swiadczen na rzecz

Uczestnika,
7) zasady rozwigzywania umowy oraz sposob informowania Uczestnikow o zmianie umowy.
Swiadczenie jest wyrazone w Jednostkach Uczestnictwa lub $érodkach pienieznych i naliczane od
wartosci Rejestru Uczestnika w skali roku oraz w stosunku do dtugosci trwania inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa Funduszu w danym okresie rozliczeniowym. Swiadczenie jest obliczane
przy zastosowaniu przelicznika okreslonego jako procent optaty za zarzadzanie przeznaczonej dla
Towarzystwa od $rodkéw utrzymywanych na Rejestrze Uczestnika. Swiadczenie jest realizowane
z czesci rezerwy tworzonej na wynagrodzenie Towarzystwa przed jego wyptaceniem Towarzystwu.

Szczegobtowe zasady i terminy realizacji Swiadczen na rzecz Uczestnika okresla umowa. -------------

Fundusz moze dokona¢, na Zzgdanie Uczestnika Funduszu, blokady wszystkich Jednostek
Uczestnictwa zapisanych na wskazanym przez Uczestnika Rejestrze, polegajgcej na
uniemozliwieniu wykonywania zlecen dotyczgcych odkupienia, zamiany i transferu zablokowanych
Jednostek Uczestnictwa.-------



2.

Artykut 16 [Jednostki Uczestnictwa].

1.

Ll SN

No o

8.

9.

10.
11.
12.

13.

Artykut 17 [Zastaw na Jednostkach Uczestnictwa].

1.

Artykut 18 [Potwierdzenia].

1.

Od dnia ztozenia dyspozycji blokady lub zniesienia blokady Rejestru do dnia wykonania dyspozycji
nie moze uptynaé wiecej niz 7 dni kalendarzowych, chyba ze opdznienie wynika z okolicznosci, za
ktore Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci.

Jednostki Uczestnictwa tej samej kategorii reprezentujg prawa majgtkowe Uczestnika Funduszu
okreslone Ustawg i Statutem.
Jednostka Uczestnictwa nie moze by¢ zbyta przez Uczestnika Funduszu na rzecz os6b trzecich.
Jednostki Uczestnictwa podlegajg dziedziczeniu.
Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa bez ograniczen i dokonuje ich odkupienia na zgdanie
Uczestnika Funduszu.
Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa w kazdym Dniu Wyceny.-----
Jednostki Uczestnictwa sg umarzane z mocy prawa z chwilg ich odkupienia przez Fundusz.---------
Fundusz zastrzega sobie prawo do dokonania podziatu Jednostki Uczestnictwa na réwne czesci
tak, aby catkowita wartos¢ Jednostek Uczestnictwa powstatych po podziale odpowiadata wartosci
Jednostki Uczestnictwa przed podziatem. Fundusz informuje o zamiarze podziatu Jednostki
Uczestnictwa co najmniej na dwa tygodnie przed datg podziatu, w sposéb okreslony w art. 31 ust.
1.
Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa réznych kategorii, tj. Jednostki Uczestnictwa kategorii A i
A2, réznigce sie w szczegoblnosci wysokoscig pobieranej od nich optaty za zarzgdzanie. ------------
Jednostki Uczestnictwa kategorii A2 sg zbywane przez Fundusz bezposrednio, w rozumieniu
Ustawy.
Jednostki Uczestnictwa kazdej kategorii ewidencjonowane sg na odrebnych Rejestrach. -------
Jednostki Uczestnictwa mozna fgczy¢ wytgcznie w ramach tej samej kategorii.------------

Jednostki Uczestnictwa istniejgce w dniu wejscia w zycie zmian Statutu umozliwiajgcych nabywanie
Jednostek Uczestnictwa kategorii A2, poczgwszy od tego dnia bedg posiadac status Jednostek
Uczestnictwa kategorii A.
Nie jest mozliwe ztoZzenie przez Uczestnika zlecenia zamiany Jednostek Uczestnictwa skutkujgcego
zmiang kategorii Jednostek Uczestnictwa z/do kategorii A2.---------------

Jednostki Uczestnictwa, mogg by¢ przedmiotem zastawu. Szczegbtowe zasady i warunki
ustanowienia zastawu na Jednostkach Uczestnictwa zamieszczone zostaly w prospekcie
informacyjnym Funduszu, publikowanym i udostepnianym zgodnie z postanowieniami art. 29 ust. 1
Statutu.
Ustanowienie zastawu nastepuje na wniosek zastawcy po przedstawieniu umowy zastawu i staje
sie skuteczne z chwilg jego dokonania odpowiedniego zapisu w Rejestrze.
Zaspokojenie zastawnika nastepuje w wyniku odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz,
na zgdanie zgtoszone w postepowaniu egzekucyjnym, z zastrzezeniem ust. 4.
Zaspokojenie zastawnika nie wymaga przeprowadzenia postepowania egzekucyjnego, jezeli
zaspokojenie to nastepuje na podstawie umowy zastawu ustanowionego zgodnie z przepisami
ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 roku o niektorych zabezpieczeniach finansowych (Dz. U. Nr 91, poz.
871 z pbézn. zm.). W takim przypadku Fundusz dokonuje wyptaty na rachunek zastawnika kwoty
naleznej z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.-
Zastawca nie moze bez zgody zastawnika zgtosi¢ Funduszowi zgdania odkupienia Jednostek
Uczestnictwa obcigzonych zastawem przed datg wymagalnosci wierzytelnosci.
Zastawca moze zgtosi¢ Funduszowi zgdanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa obcigzonych
zastawem z chwilg uptywu terminu wymagalnosci wierzytelnosci nim zabezpieczonej. Wyptata na
rzecz zastawcy srodkow pienieznych z tytutu odkupienia tych jednostek przez Fundusz nastgpi po
przedstawieniu pokwitowania wierzyciela potwierdzajgcego wygasniecie wierzytelnosci obcigzonej
zastawem.
W zakresie nie uregulowanym w ust. 2 - 6 do zastawu na Jednostkach Uczestnictwa stosuje sie
przepisy Kodeksu cywilnego.

Kazdorazowo po wykonaniu transakcji Fundusz niezwtocznie przekazuje Uczestnikowi pisemne
potwierdzenie transakcji sporzgdzone w formie komputerowego raportu nieopatrzonego podpisem,
chyba Zze Uczestnik wyrazit pisemng zgode na przekazywanie potwierdzen przy uzyciu innego
nosnika informacji niz papier, w innych terminach, na ich osobisty odbidr lub przekazywanie za
pomocg poczty elektronicznej.



2. Potwierdzenie transakcji zawiera miedzy innymi:

1) date wystawienia potwierdzenia,

2) date zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

3) dane identyfikujgce Uczestnika Funduszu,

4) nazwe Funduszu,

5) liczbe i wartos¢ zbytych lub odkupionych Jednostek Uczestnictwa,

6) liczbe Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika Funduszu po zbyciu lub

odkupieniu Jednostek Uczestnictwa.

3. Na wszystkich, potwierdzeniach transakcji, informacjach o stanie Rejestru oraz innych

dokumentach wydawanych przez Fundusz, w ktorych podaje sie liczbe Jednostek Uczestnictwa,

liczba ta bedzie podawana do trzech miejsc po przecinku.---

4. Wszelkie zawiadomienia wystosowane na podstawie niniejszego Statutu bedg doreczane listownie

lub za posrednictwem poczty elektronicznej na ostatni wskazany przez Uczestnika adres do

korespondenciji lub adres poczty elektronicznej, z zastrzezeniem, iz Uczestnik nie moze wskazac

jako adresu korespondencyjnego adresu Towarzystwa, Depozytariusza oraz Dystrybutora lub ich

placowek.

5. Po otrzymaniu potwierdzenia, w interesie Uczestnika Funduszu lezy sprawdzenie prawidtowosci

danych zawartych w potwierdzeniu oraz niezwtoczne poinformowanie Funduszu za posrednictwem
Agenta Transferowego o wszelkich stwierdzonych nieprawidtowosciach.-------------

Artykut 18A [Kolejnos€ realizacji zlecen]
Zlecenia transferu, odkupienia lub nabycie Jednostek Uczestnictwa w zwigzku z dokonang wptatg
bezposrednig realizowane sg przez Agenta Transferowego w Dniu Wyceny uzaleznionym od daty i
godziny wptywu tych zlecen do Agenta Transferowego oraz daty zaksiegowania srodkéw pienieznych
w zwigzku z dokonang wptatg bezposrednig na rachunku naby¢ Funduszu. W przypadku wptywu do
Agenta Transferowego zlecen transferu, odkupienia lub wplywu srodkéw pienieznych w zwigzku z
dokonang wptatg bezposrednig na rachunek naby¢ Funduszu, dotyczgcych tego samego Rejestru,
dla ktérych zgodnie ze Statutem lub prospektem informacyjnym, realizacja nastepowac bedzie po cenie
réownej WANJU obowigzujgcej dla tego samego Dnia Wyceny, Fundusz zrealizuje te zlecenia lub
dokona nabycia Jednostek Uczestnictwa w zwigzku z dokonang wptatg bezposrednig, w nastepujacej
kolejnosci: nabycie, transfer, odkupienie. W przypadku gdy Agent Transferowy otrzyma kilka zlecen
transferu, odkupienia tego samego rodzaju lub kilka wpfat bezposrednich dotyczacych tego samego
Rejestru, dla ktorych zgodnie ze Statutem lub prospektem informacyjnym, realizacja nastepowac bedzie
po cenie rownej WANJU obowigzujgcej dla tego samego Dnia Wyceny, Fundusz zrealizuje te zlecenia
w kolejnosci ich zfozenia przez Uczestnika, a w przypadku wptat bezposrednich dokona nabycia
Jednostek Uczestnictwa w kolejnosci losowe;j.

ROZDZIAL IV [Nabywanie, odkupywanie, zamiana Jednostek Uczestnictwa. Reinwestycja]. ------

Artykut 19 [Nabywanie Jednostek Uczestnictwa].
1. Szczegotowe zasady i warunki nabywania Jednostek Uczestnictwa zamieszczone zostaly w
prospekcie informacyjnym Funduszu, publikowanym i udostepnianym zgodnie z postanowieniami
art. 29 ust. 1 Statutu.
2. Nabycie Jednostek Uczestnictwa wymaga wptaty srodkdw pienieznych i ziozenia stosownego
oswiadczenia woli - zlecenie nabycia.
3. Kazde kolejne nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A przez Uczestnika Funduszu moze by¢
dokonywane poprzez wptate bezposrednig w ten sposéb, ze przekaze on srodki pieniezne na ich
nabycie na rachunek prowadzony na imie Funduszu u Depozytariusza, podajgc przynajmniej
nastepujgce dane: swojg firme (nazwe), nazwe Funduszu, oznaczenie nabywanej kategorii
Jednostki Uczestnictwa, numer Rejestru albo numer REGON i numer rachunku bankowego
wskazany przez Fundusz. Przekazanie srodkéw na rachunek prowadzony na imie Funduszu w
powyzszym trybie jest rownoznaczne ze ztozeniem zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa.-----
4. Nabycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w Dniu Wyceny, w ktérym Fundusz dokonuje wpisania
nabytych Jednostek Uczestnictwa do Rejestru, jednak nie pozniej niz po uptywie siedmiu dni
kalendarzowych od dnia dokonania wptaty srodkéw. Przez dzien dokonania wptaty srodkéw
rozumie sie dzien uznania wptaty na rachunku bankowym Funduszu u Depozytariusza.---------------

5. W przypadku, gdy Fundusz otrzyma informacje od Depozytariusza o otrzymaniu przez niego
srodkéw pienieznych przeznaczonych na nabycie Jednostek Uczestnictwa przed Dniem Wyceny
Uczestnik nabywa Jednostki po cenie z tego Dnia Wyceny.




6.

Artykut 20 [Odkupywanie Jednostek Uczestnictwa].
1.

Artykut 21 Uchylony

Artykut 22 [Reinwestycja].
1.

W przypadku, gdy Fundusz otrzyma informacje od Depozytariusza 0 otrzymaniu przez niego
srodkéw pienieznych przeznaczonych na nabycie Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny
Uczestnik nabywa Jednostki po cenie z nastepnego Dnia Wyceny.
Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa danej kategorii po cenie wynikajgcej z podzielenia Wartosci
Aktywow Netto Funduszu przez liczbe Jednostek Uczestnictwa tej kategorii ustalong na podstawie
Rejestru Uczestnikbw w Dniu Wyceny. Pobranie optaty manipulacyjnej z tytutu zbycia przez
Fundusz Jednostek Uczestnictwa nastepuje poprzez pomniejszenie dokonanej wptaty o nalezng
opfate i dokonywane jest w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa przez Uczestnika.----- -------------
Obowigzujgce stawki optaty manipulacyjnej okreslone sg w Tabeli Optat udostepnianej przez
Fundusz. Maksymalna stawka opfaty pobieranej przez Towarzystwo przy zbywaniu Jednostek
Uczestnictwa kategorii A i A2 od kazdej dokonywanej wptaty wynosi 1%. Podstawe ustalenia stawki
opfaty manipulacyjnej stanowi kwota wptaty dokonanej w celu nabycia Jednostek Uczestnictwa.---
Towarzystwo moze zmniejszy¢ optate lub zwolni¢ nabywce Jednostek Uczestnictwa z obowigzku
jej ponoszenia, w kazdym przypadku, jezeli Towarzystwo tak postanowi. O obnizeniu stawki optaty
manipulacyjnej Fundusz poinformuje Uczestnikdw poprzez umieszczenie ogtoszen w widocznym
miejscu w siedzibie Towarzystwa, oddziatach Dystrybutora prowadzgcych dystrybucje Jednostek
Uczestnictwa Funduszu oraz na stronie internetowej www.gammafundusze.pl.

Szczegobtowe zasady i warunki odkupywania Jednostek Uczestnictwa zamieszczone zostaly w
prospekcie informacyjnym Funduszu, publikowanym i udostepnianym zgodnie z postanowieniami
art. 29 ust. 1 Statutu.
Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa danej kategorii po cenie wynikajgcej z podzielenia
Wartosci Aktywow Netto Funduszu przez liczbe Jednostek Uczestnictwa tej kategorii ustalong na
podstawie Rejestru Uczestnikéw w Dniu Wyceny.
Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje z chwilg wpisania do Rejestru liczby odkupionych
Jednostek oraz kwoty naleznej z tytutu odkupienia wedtug ceny odkupienia w Dniu Wyceny, w
ktérym nastgpito odkupienie.
Jezeli Zzgdanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa zostato dostarczone Funduszowi lub
Dystrybutorowi przed Dniem Wyceny, Uczestnik Funduszu otrzymuje Srodki z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa wedtug ceny odkupienia, rownej Wartosci Aktywow Netto Funduszu na
Jednostke Uczestnictwa w tym Dniu Wyceny. Fundusz dokonuje niezwtocznie wyptaty srodkow z
tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa w formie przelewu na rachunek Uczestnika nie wczesniej
jednak niz nastepnego dnia roboczego po Dniu Wyceny, w ktérym nastgpito odkupienie Jednostek
Uczestnictwa.
Jezeli Zzgdanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa zostato dostarczone Funduszowi lub
Dystrybutorowi w Dniu Wyceny, Uczestnik Funduszu otrzymuje srodki z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa wedtug ceny odkupienia z nastepnego Dnia Wyceny.
Niezaleznie od postanowien ust. 4 i ust. 5 okres od dnia doreczenia Funduszowi lub Dystrybutorowi
zgdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa do dnia ich odkupienia nie moze przekroczy¢ 7 dni
kalendarzowych, chyba ze op6znienie wynika z okolicznosci, za ktére Towarzystwo nie ponosi
odpowiedzialnosci.
Przy odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Fundusz nie pobiera optat.
Jezeli z obowigzujgcych przepiséw prawa wynika, ze Fundusz jest pfatnikiem podatku
obcigzajgcego Uczestnika Funduszu w zwigzku z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, to
kwota wyptacana z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa jest pomniejszana, w stosunku do
kwot stawianych do jego dyspozycji zgodnie z postanowieniami niniejszego artykutu o kwote
odprowadzanego przez Fundusz w imieniu Uczestnika podatku.

Reinwestycja polega na ponownym nabyciu Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokosci
kwoty odkupienia w okresie 90 dni nastepujgcych po Dniu Wyceny, w ktérym zrealizowano zlecenie
odkupienia. Od nabycia Jednostek Uczestnictwa w ramach reinwestycji nie jest pobierana optata
manipulacyjna.
Kwota reinwestycji, nie moze przewyzszac kwoty otrzymanej przez Uczestnika w wyniku realizacji
zlecenia odkupienia, ktérego dotyczy reinwestycja. Dokonujgc wptaty na nabycie Jednostek
Uczestnictwa, Uczestnik ma obowigzek wskazac:

a. czy chce skorzysta¢ z prawa do reinwestycji;



b. Dzien Wyceny, w ktorym zrealizowano zlecenie odkupienia;
c. Numer Rejestru, na ktdry ma nastgpic¢ nabycie Jednostek Uczestnictwa.

3. Reinwestycja srodkéw uzyskanych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa moze zostaé dokonana
wylgcznie w ramach jednego nabycia i wylgcznie na Rejestr, z ktérego zrealizowano zlecenie
odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

4. Ztozenie dyspozycji zamkniecia danego Rejestru powoduje utrate prawa do reinwestycji.-------------

Artykut 23 [Sktadanie dyspozycji za pomoca telefonu lub internetu].
Szczegobtowe zasady i warunki skladania zlecen za pomoca telefonu, lub internetu zamieszczone
zostaty w prospekcie informacyjnym Funduszu, publikowanym i udostepnianym zgodnie z
postanowieniami art. 29 ust. 1 Statutu.---

Rozdziat V [Czestotliwo$é dokonywania wyceny Aktywdéw Funduszu inwestycyjnego]--------------

Artykut 24 [Czestotliwo$é dokonywania wyceny Aktywdéw Funduszu inwestycyjnego, ustalania
wartosci  Aktywoéw Netto Funduszu inwestycyjnego oraz wartosci Aktywow Netto
przypadajacych na Jednostke Uczestnictwa].-----
1. Do wyceny Aktywdéw Fundusz stosuje przepisy Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
oraz przepisy Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegoélnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych oraz wszelkie zmiany tych przepisow. ----------------
2. Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu jest réwna wartosci wszystkich Aktywéw Funduszu w Dniu
Wyceny, pomniejszonej o zobowigzania Funduszu.
3. Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa jest rowna Wartosci Aktywow Netto Funduszu
w Dniu Wyceny podzielonej przez liczbe Jednostek Uczestnictwa, ktére sg w posiadaniu
Uczestnikow Funduszu. Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa oblicza sie oddzielnie
dla kazdej kategorii Jednostki Uczestnictwa.
4. Na potrzeby okreslenia Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w danym Dniu Wyceny
nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z
wptatami lub wyptatami dokonanymi w tym Dniu Wyceny.
5. Fundusz publikuje i udostepnia do publicznej wiadomosci informacje o Wartosci Aktywow Netto na
Jednostke Uczestnictwa zgodnie z postanowieniami art. 31 ust. 1.---
6. Aktywa Funduszu w danym Dniu Wyceny sg ustalane wedtug stanéw i Wartosci Aktywow Netto i
zobowigzan w danym Dniu Wyceny przy zastosowaniu wartosci sktadnikéw lokat z danego Dnia
Wyceny.
7. Wartos¢ godziwg lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie wedtug kurséw dostepnych
0 godzinie 23.30 w Dniu Wyceny. .

Artykut 25 [Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywow Funduszu].
1. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywow Funduszu zostaly opisane w Prospekcie
informacyjnym Funduszu publikowanym i udostepnianym zgodnie z postanowieniami art. 29 ust. 1
Statutu.
2. Metody i zasady, o ktérych mowa w ust. 1 sg zgodne z przepisami dotyczacymi rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych.

Rozdziat VI [Dochody i koszty Funduszu].

Artykut 26 [Dochody Funduszu].
1. Dochdd osiggniety z lokowania Aktywéw Funduszu powieksza wartosé Aktywow Funduszu i
odpowiednio wartos¢ Jednostki Uczestnictwa. Fundusz nie wyptaca uczestnikom swoich dochodéw,
Z zastrzezeniem postanowienh ust. 2.
2. Z uwagi na fakt, ze Fundusz od poczatku swojego istnienia do dnia 31 grudnia 2004 roku miat
charakter Funduszu dywidendowego (wyptacajgcego Uczestnikowi dochdd osiggniety z lokowania
Aktywoéw Funduszu bez jednoczesnego odkupywania Jednostek Uczestnictwa), dochdd Funduszu
naliczony na dzien 31 grudnia 2004 roku nie powigksza wartosci Jednostki Uczestnictwa i stanowi
zobowigzanie Funduszu na rzecz Uczestnika Funduszu.
3. Dochdd naliczony na dzien 31 grudnia 2004 roku zostanie wyptacony Uczestnikom Funduszu na jego
wniosek ztozony Funduszowi w formie pisemnej. Fundusz dokonuje niezwtocznie wypfaty dochodu,
o ktérym mowa w zdaniu poprzedzajgcym, uwzgledniajgc nalezycie interes Uczestnikéw Funduszu,




Artykut 27 [Wynagrodzenie Towarzystwa].

1.

Artykut 28 [Pokrywanie kosztow dziatalnosci Funduszu].

1.

1)

2)

Rozdziat VIl [Obowigzki informacyjne Funduszu].

Artykut 29 [Publikowanie i udostepnianie prospektéw informacyjnych].

1.

w szczegoblnosci w zakresie mozliwosci zbycia skfadnikéw lokat Funduszu w celu pozyskania
srodkow finansowych na wyptacenie dochodu.

Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia za zarzgdzanie Funduszem w
wysokosci nie wyzszej niz:
1) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A, ktoére sg zbywane za posrednictwem
Dystrybutoréw: 1,8% rocznie,
2) w przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii A2, ktére sg zbywane bezposrednio przez
Fundusz, w rozumieniu Ustawy: 1,75% rocznie,
ktore naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzieh roku liczonego jako 365 lub 366 dni
w przypadku roku przestepnego, od Wartosci Aktywow Netto Funduszu przypadajgcej na Jednostki
Uczestnictwa danej kategorii z poprzedniego Dnia Wyceny.----
Wysokos$¢ pobieranego wynagrodzenia, jest ustalana przez Towarzystwo.
Wynagrodzenie pobierane jest miesiecznie i przekazywane ze srodkéw Funduszu, w terminie do 7
dnia nastepnego miesigca.

Towarzystwo z wiasnych $rodkéw, w tym z wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem
pobieranego na zasadach okreslonych w art. 27, pokrywa wszelkie koszty dziatalno$ci Funduszu,
Z wytgczeniem:
kosztébw wynagrodzenia za obstuge prawng Funduszu, ustugi $Swiadczone przez Agenta
Transferowego i Depozytariusza, badania sprawozdan finansowych Funduszu, prowadzenia ksigg
rachunkowych Funduszu, dokonywania ogtoszen wymaganych przepisami prawa i Statutu,
przygotowywania i publikacji materiatéw reklamowych Funduszu, przygotowywania druku i
dystrybucji materiatébw reklamowych i informacyjnych Funduszu oraz kosztéw modyfikacji
wykorzystywanego przez Fundusz oprogramowania. Koszty te sg kosztami limitowanymi
pokrywanymi przez Fundusz i nie moga przekroczy¢ 2,5% w skali roku, liczonego jako 365 lub 366
dni w przypadku roku przestepnego, od Sredniej Wartosci Aktywow Netto Funduszu liczonej
narastajgco od poczatku roku, przy czym za poczgtkowg Wartos¢ Aktywow Netto przyjmuje sie
Wartos¢ Aktywow Netto z ostatniej oficjalnej wyceny w poprzednim roku,
prowizji maklerskich i bankowych, prowizji i optat za przechowywanie Aktywéw Funduszu przez
uprawnione podmioty, opfat za prowadzenie rachunkéw bankowych_oraz prowizji i optat
zwigzanych z zawieraniem transakcji kupna i sprzedazy papieréw wartosciowych i praw
majgtkowych za posrednictwem biura realizacji transakcji dealing desk, prowizji i odsetek od
zaciggnietych kredytow i pozyczek Funduszu, opfat licencyjnych zwigzanych z wykorzystywanym
przez Fundusz oprogramowaniem, optat sgdowych, taksy notarialnej, podatkéw oraz innych optat
wymaganych przez organy panstwowe w zwigzku z dziatalnoscig Funduszu. Koszty te sg kosztami
nielimitowanymi.
W przypadku jezeli koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1), przekroczg 2,5% w skali roku,
pokrywane sg bezposrednio przez Towarzystwo.
Koszty limitowane sg naliczane w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien w roku.

Pokrycie kosztow nastepuje najpOzniej w terminie wymagalnosci wynikajacym z umoéw z
podmiotami $wiadczgcymi ustugi na rzecz Funduszu lub okreslonym przepisami prawa. ------------
Towarzystwo moze postanowic¢ o pokrywaniu kosztow obcigzajacych Fundusz, okreslonych w ust.
1, z wkasnych Srodkdw.
Pozostate koszty, w tym koszty Funduszu w okresie jego likwidacji pokrywane sg przez
Towarzystwo.

Fundusz publikuje prospekt informacyjny, kluczowe informacje dla inwestoréw i informacje dla
klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego oraz udostepnia aktualne informacje o
wprowadzonych zmianach w prospekcie informacyjnym, kluczowych informacjach dla inwestoréw i
informacji dla klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego na stronie internetowej
www.gammafundusze.pl.-----

2. Fundusz udostepnia bezptatnie kluczowe informacje dla inwestoréw i informacje dla klienta

alternatywnego funduszu inwestycyjnego oraz aktualne informacje o wprowadzonych zmianach w



Artykut 30 [Publikowanie i udostepnianie sprawozdan finansowych].
1.

2.

Artykut 31 [Publikowanie i udostepnianie informacji o Funduszu].
1.

Rozdziat VIl [Przyczyny rozwigzania i likwidacji Funduszu].

Artykut 32 [Rozwigzanie i likwidacja Funduszu].
1.

prospekcie informacyjnym i kluczowych informacjach dla inwestorow i informacje dla klienta
alternatywnego funduszu inwestycyjnego we wszystkich miejscach zbywania Jednostek
Uczestnictwa wskazanych w prospekcie informacyjnym Ilub w kluczowych informacjach dla
inwestorow.

Na zgdanie Uczestnika Funduszu, zgtoszone pisemnie na adres Towarzystwa, Fundusz przesyta
prospekt informacyjny na adres korespondencyjny wpisany do Rejestru wraz z aktualnymi
informacjami o wprowadzonych zmianach w prospekcie informacyjnym. Prospekty informacyjne
mogg by¢, za zgodg Uczestnika Funduszu wysytane w formie zapisu elektronicznego, a takze
pocztg elektroniczng.

Fundusz publikuje poétroczne i roczne sprawozdanie finansowe na stronie internetowej
www.gammafundusze.pl.
Niezaleznie od postanowienia ust. 1, Fundusz publikuje roczne sprawozdanie finansowe w trybie
okreslonym w przepisach okreslajgcych zasady prowadzenia rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych.
Fundusz udostepnia roczne i péiroczne sprawozdania finansowe we wszystkich miejscach
zbywania Jednostek Uczestnictwa wskazanych w prospekcie informacyjnym lub w kluczowych
informacjach dla inwestorow.
Na zagdanie Uczestnika Funduszu, zgtoszone pisemnie na adres Towarzystwa, Fundusz przesyta
roczne i péiroczne sprawozdanie finansowe na adres korespondencyjny wpisany do Rejestru.
Sprawozdania finansowe mogg byc¢, za zgodg Uczestnika Funduszu wysytane w formie zapisu
elektronicznego, a takze pocztg elektroniczng.

O ile Statut Funduszu nie stanowi inaczej, Fundusz publikuje i udostepnia do publicznej wiadomosci
ogloszenia i informacje wymagane prawem i Statutem Funduszu, na stronie internetowej
www.gammafundusze.pl.
Informacje dotyczgce przejecia zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo funduszy
inwestycyjnych, przeksztatcenia Funduszu oraz zamiaru potgczenia Funduszu z innym
specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym zarzgdzanym przez Towarzystwo sg
publikowane i udostepniane do publicznej wiadomosci na stronie internetowej
www.gammafundusze.pl. Ponadto Towarzystwo publikuje i udostepnia informacje, ktore zgodnie z
wtasciwymi przepisami prawa winny zostac¢ opublikowane w dzienniku o zasiegu ogoélnopolskim, w
dzienniku ,Parkiet”, a w przypadku zaprzestania jego publikacji w dzienniku ,Puls Biznesu”. --------
Uchylony.
Fundusz publikuje i udostepnia do publicznej wiadomosci informacje o Wartosci Aktywow Netto na
Jednostke Uczestnictwa, oraz cenie zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa poszczegdélnych
kategorii, na stronie internetowej www.gammafundusze.pl, niezwtocznie po ich ustaleniu. ------------
Towarzystwo oraz inne podmioty dziatajgce na podstawie pisemnego upowaznienia Towarzystwa
mogg ujawnia¢ informacje stanowigce tajemnice zawodowg na zgdanie podmiotu bedgcego
jedynym Uczestnikiem Funduszu.
Towarzystwo moze powota¢ Komitet Informacyjny ztozony z przedstawicieli Towarzystwa oraz
podmiotu bedgcego jedynym Uczestnikiem Funduszu, ktdry na podstawie informacji, o ktorych mowa
w ust 5, moze zgtaszac opinie i rekomendacje w zakresie polityki inwestycyjnej Funduszu, kierujgc
sie interesem ubezpieczonych oraz limitami ustawowymi w zakresie lokat, ktére obowigzujg
wytacznego Uczestnika, o ktorym mowa w art. 12, jako podmiotu prowadzacego dziatalnos¢
ubezpieczeniowa w rozumieniu przepisow ustawy z dnia 23 maja 2003 r. o dziatalnosci
ubezpieczeniowej.

Fundusz ulega rozwigzaniu, jezeli:
1/ zarzagdzanie Funduszem nie zostato przejete przez inne towarzystwo w terminie trzech miesiecy
od dnia wydania decyzji o cofnieciu zezwolenia lub od dnia wygasniecia zezwolenia na
wykonywanie dziatalnosci przez Towarzystwo,
2/ Depozytariusz zaprzestat wykonywania swoich obowigzkéw i nie zawarto z innym bankiem
umowy o prowadzenie rejestru Aktywow Funduszu,
3/ Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu spadta ponizej wartosci 2.000.000, - zt.




4.
5.
Rozdziat IX [Postanowienia koncowe].
Artykut 33 [Zmiany Statutu].
2
3.
4.
5.

Artykut 34 [Kwestie nieuregulowane w Statucie].

Towarzystwo niezwtocznie opublikuje informacje o wystgpieniu przestanek rozwigzania Funduszu
na stronie internetowej www.gammafundusze.pl.
Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego Aktywdéw, $ciggnieciu naleznosci Funduszu,
zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jednostek Uczestnictwa przez wypfate uzyskanych
srodkow pienieznych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich
Jednostek Uczestnictwa.
Srodki pieniezne, ktorych wyptacenie nie byto mozliwe, likwidator przekazuje do depozytu
sgdowego.
Likwidatorem Funduszu jest Depozytariusz, chyba ze Komisja wyznaczy innego likwidatora. -------

Zmiana Statutu nie wymaga zgody Uczestnikéw Funduszu.
Zezwolenia Komisji wymaga zmiana Statutu w zakresie wskazanym w art. 24 Ustawy. --------------

Zmiany Statutu ogtaszane sg na stronie internetowej www.gammafundusze.pl, przy czym zmiany w
zakresie, o ktérych mowa w ust. 2 Towarzystwo ogtasza po uzyskaniu zgody Komisji. ------=-=-------

Z zastrzezeniem ust. 5 ponizej zmiana Statutu Funduszu wchodzi w zycie z dniem ogtoszenia
zmian.
Zmiany Statutu Funduszu wchodzg w zycie w terminach okreslonych w art. 24 Ustawy. --------------

W kwestiach nieuregulowanych w Statucie stosuje sie przepisy Ustawy i Kodeksu Cywilnego. -----------



