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Sprawozdanie poétroczne
PKO Zabezpieczenia Emerytalnego -
specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty

za okres 6 miesiecy zakonczony
dnia 30 czerwca 2020 roku

Zawartosc¢:

1. List Towarzystwa do Uczestnikow.

2. Potgczone potroczne sprawozdanie finansowe.

3. Jednostkowe sprawozdania subfunduszy wydzielonych w ramach funduszu wraz z raportami
niezaleznego biegtego rewidenta z przeglqdu sprawozdan jednostkowych.

4. Pozostate informacje funduszu, ktérych ujawnienie w sprawozdaniu poétrocznym jest wymagane
przepisami prawa lub wynika z dokumentéw funduszu.

5. Raport niezaleznego biegtego rewidenta z przeglgdu potgczonego potrocznego sprawozdania
finansowego.

6. Oswiadczenie depozytariusza o zgodnosci danych dotyczqgcych stanow aktywow funduszu

przedstawionych w sprawozdaniu finansowym ze stanem faktycznym.
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l“n TFI
LIST TOWARZYSTWA DO UCZESTNIKOW

Szanowni Panstwo,

przedstawiamy Panstwu Sprawozdanie finansowe PKO Zabezpieczenia Emerytalnego - specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego,
zarzqdzanego przez PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A, za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2020 roku do 30 czerwca 2020 roku.
Sprawozdanie zawiera szczegotowe informacje o strukturze portfela inwestycyjnego oraz opis polityki inwestycyjnej Funduszu. Do Sprawozdania
finansowego dotqczono raport z przeglgdu sprawozdania finansowego przeprowadzonego przez biegtego rewidenta oraz o$wiadczenie banku
depozytariusza.

Warto$¢ aktywow netto wszystkich funduszy inwestycyjnych zarzqdzanych przez PKO TFI wynosita na koniec czerwca 2020 roku 29,08 mld PLN.
Udziat PKO TFI w grupie funduszy inwestycyjnych rynku kapitatowego na koniec czerwca 2020 roku wyniést 18,94%, co dato Towarzystwu 1.
miejsce pod wzgledem wielko$ci zarzqdzanych aktywoéw. Na dzied 30 czerwca 2020 roku PKO TFI zarzqdzato 69 funduszami i subfunduszami
inwestycyjnymi, w tym 15 funduszami inwestycyjnymi zamknietymi.

W pierwszym potroczu 2020 roku PKO TFI otrzymato nastepujgce nagrody i wyroéznienia:

1. Nagroda ,Ztoty Portfel” dla Zarzqdzajgcego subfunduszem PKO Akcji Rynku Ztota 2019, przyznana przez Gazete Gietdy Parkiet.

2. Nagroda ,Byk i Niedzwied?” w kategorii ,PPK roku” dla Pracowniczych Planéw Kapitatowych z oferty PKO TFI, przyznana przez Gazete
Gietdy Parkiet.

3. | miejsce dla PKO Akcji Rynku Ztota na ,Liscie najzyskowniejszych funduszy otwartych 2019 roku” opublikowanej przez Analizy Online.
4. ,Laur Konsumenta 2020” dla PPK z oferty PKO TFI.

5. ,5-tka” od Analiz Online dla IKE i IKZE z oferty PKO TFl w 2019 - Zaréwno IKE, jak i IKZE zajety 1l miejsce w Rankingu IKE i w Rankingu

IKZE Analiz Online.

Pierwsza potowa 2020 roku byta jednym z najbardziej burzliwych okreséw w historii rynkéw kapitatowych. Poczqtek roku przyniost kontynuacje
dobrych nastrojow wsérdd inwestoréw w duzej mierze za sprawq osiggniecia porozumienia handlowego pomiedzy USA oraz Chinami, ktére
zakonczyto pierwszy etap negocjacji. Ow dobry nastroj zostat jednak niespodziewanie zepsuty przez epidemie koronawirusa. Problem, ktory
poczgtkowo dotkngt tylko Chiny, szybko ,rozlat sie” na inne gospodarki wschodzqce oraz panstwa zachodnie. Spowodowat bardzo mocne
zatamanie globalnej koniunktury gospodarczej, ktoremu towarzyszyta silna wyprzedaz akgji i zwrot w strone bardziej stabilnych przystani, takich jak
obligacje amerykanskie, niemieckie czy jen japonski. Efektem popytu na obligacje rynkéw bazowych byt spadek ich rentownosci do rekordowo
niskich pozioméw.

W czerwcu Migdzynarodowy Fundusz Walutowy (MFW) zrewidowat w dot prognoze globalnego PKB na 2020 rok do -4,9% w poréwnaniu do
prognozowanego w styczniu wzrostu o 1,6%. MFW szacuje, ze spowolnienie bedzie znacznie gtebsze w gospodarkach rozwinietych (-8%) niz w
gospodarkach rozwijajgcych sie (-3%). Gospodarka strefy euro miataby skurczy¢ sie az 0 10,2%. W celu przeciwdziatania negatywnym skutkom
zamrozenia gospodarek, banki centralne oraz rzqdy panstw wdrozyty pakiety stymulacyjne na niespotykang w historii skale.

Mieli$my do czynienia nie tylko z cieciem stop procentowych, ale przede wszystkim z reaktywacjq lub zwiekszaniem skali programéw skupu
aktywow przez banki centralne. Prym wiodta tutaj amerykanska Rezerwa Federalna, ktora w drugiej potowie marca ogtosita nielimitowany program
luzowania ilo$ciowego (quantitative easing, QE), ktory w praktyce poczqtkowo sprowadzit sie do zakupéw papieréw dtuznych w wysokosci 75 mld
dolaréw dziennie. To wiecej niz miesieczna warto$¢ zakupow w przypadku wszystkich poprzednich programéw przeprowadzanych przez
amerykanski bank centralny. Ponadto uruchomione zostaty réznego rodzaju programy wspierajgce ptynnos$¢ rynkdw. Rzqdy krajéw na catym
Swiecie zdecydowalty sie na gigantycznqg stymulacje fiskalng w celu ztagodzenia skutkéw pandemii. Stany Zjednoczone Ameryki Pétnocnej siegnety
takze po tzw. helicopter money, czyli bezposrednie transfery pieniezne dla obywateli amerykanskich.

Wsparcie ze strony regulatoréw na niespotykang dotychczas skale zatrzymato pod koniec marca panicznqg wyprzedaz aktywow ryzyka i byto
gtownym powodem poprawy nastroju inwestoréw az do konca pierwszego potrocza 2020. Gtéwne indeksy akcyjne od swojego szczytu w lutym do
dotka w marcu spadty az o 30-40%. Po dynamicznych wzrostach w drugim kwartale 2019 r. znalazty sie na koniec czerwca 2020 r. na poziomach
zaledwie 8%-13% nizszych od rekordéw z lutego 2020 r. Wyjgtkiem jest tutaj indeks spétek technologicznych Nasdag, ktéry jako jedyny zdotat
zakonczy¢ pierwsze potrocze na nowym, historycznym szczycie. Sektor technologiczny udowodnit tym samym, ze jest najbardziej odporny na
kryzys sposrdd wszystkich branz.

Ostatnie tygodnie pierwszego potrocza pokazaty, ze skoordynowana akcja znoszenia restrykcji na $wiecie przyniosta dynamiczne odbicie
aktywnosci gospodarczej. Szczegdlnie wyraznie obrazujq to wskazniki PMI dla sektora przemystowego najwiekszych gospodarek - po odbiciu sie z
poziomow recesyjnych w zdecydowanej wiekszosci przypadkow na koniec czerwca oscylowaty wokot kluczowej wartosci 50 punktow, ktora
stanowi swoistq granice przewidywanego wzrostu lub spadku aktywnos$ci gospodarczej w stosunku do okresu poprzedniego.
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Za kluczowe dla wycen praktycznie wszystkich klas aktywéw uznajemy rentownosci obligacji rynkdéw bazowych, tj. USA i Niemiec. Dopoki
pozostanq one niskie, akcje bedq relatywnie atrakcyjniejsze, poniewaz ich stopa dywidendy bedzie wyzsza od rentownosci obligacji skarbowych. Od
rentownosci obligacji rzqgdowych zalezy réwniez koszt finansowania przedsiebiorstw, ktory przektada sie na sektor obligacji wysokodochodowych.
Niskie rentowno$ci oznaczajq takze niskie koszty obstugi nowo wyemitowanego dtugu dla rzqdéw panstw. Pienigdze pochodzqce ze skupowanych
przez banki centralne papieréw dtuznych ,rozlewajq sie” rowniez na inne klasy aktywow, powodujqgc wzrosty ich cen.

Rynki dtuzne

Zdecydowane dziatania bankéw centralnych na catym $wiecie przyczynity sie do duzego spadku rentownosci obligacji w pierwszym pétroczu 2020
roku. Rentowno$ci amerykanskich obligacji dziesiecioletnich spadty z poziomu 1,9% na poczqgtku roku do ok. 0,66% pod koniec czerwca. W tym
czasie rentownosci bunda (niemieckie obligacje dziesiecioletnie) spadty z poziomu minus 0,18% do minus 0,45% w czerwcu 2020 r. Polskie
obligacje skarbowe reagowaty zaréwno na zachowanie rynkéw $wiatowych, jak i dziatania Rady Polityki Pienigznej. Seria szybkich i gtebokich cie¢
stop procentowych przez RPP (18 marca z 1,50% na 1,00%, 8 kwietnia z 1,0% do 0,5% oraz 28 maja z 0,5% na 0,1%) wptyneta znaczgco na
obnizenie ich rentownosci. Na poczgtku roku rentownosci polskich obligacji dziesiecioletnich ksztattowaty sie na poziomie 2,12%, by pod koniec
czerwca spas¢ do 1,39%. Szukajqc odpowiedzi na pytanie, jak dtugo tak skrajnie tagodna polityka pieniezna moze jeszcze potrwaé, warto
obserwowa¢ tzw. forward guidance bankéw centralnych, czyli zaktadany kierunek tej polityki na kolejne kwartaty badz lata. Tym kanatem
amerykanska Rezerwa Federalna komunikowata w czerwcu, ze bedzie robita wszystko, co w jej mocy i przez tak dtugi okres, jak bedzie to konieczne,
aby zapewni¢ satysfakcjonujgcy poziom stopy bezrobocia oraz inflacji. Europejski Bank Centralny zadeklarowat, ze obecny program skupu aktywow
trwat bedzie co najmniej do potowy 2021 roku. W podobnym tonie wypowiadajq sie wszystkie pozostate banki centralne.

Rynki akcyjne
Rynki rozwiniete

Poczqtek roku 2020 to kontynuacja duzego optymizmu na $wiatowych gietdach, ktéry utrzymywat sie prawie do potowy lutego, mimo coraz
wyrazniej widocznego zagrozenia dla gospodarki $wiatowej w postaci rozwijajqcej sie epidemii COVID-19. Flagowy indeks gietdy nowojorskiej S&P
500 19 lutego 2020 osiggnat historycznie wysoki poziom prawie 3400 punktow, po czym rozpoczgt btyskawiczny prawie nieprzerwany 35-
procentowy spadek w ciggu zaledwie 23 dni gietdowych. Skutecznym hamulcem okazaty sie ogtaszane w rownie btyskawicznym tempie i skali
programy wspierania gospodarek uruchamiane przez najwieksze banki centralne oraz rzqdy, a z czasem réwniez ,odmrazanie” poszczegélnych
krajow. Na koniec okresu sprawozdawczego (30.06.2020 r.) indeks S&P 500 znalazt sig na poziomie 3100 punktow, tj. prawie 40% wyzej od
marcowego dotka, wspierany gtownie ultra tagodnq politykq monetarnq oraz pakietami fiskalnymi, wszak sytuacja epidemiczna w USA (w
przeciwienstwie do Europy Zachodniej) nie zostata opanowana, a na horyzoncie widaé byto zagrozenie w postaci ponownego ograniczania
przemieszania sie obywateli, a co za tym idzie obnizanie aktywnos$ci gospodarczej.

Polska

Polski rynek akcji podgzat w pierwszym potroczu w duzej mierze za trendami $wiatowymi, przy czym zauwazalne byto mocno zréznicowane
zachowanie poszczegdlnych sektoréw. Na poczatku roku indeksowi WIG20 cigzyt duzy udziat sektora energetycznego, ktory popadt w nietaske
inwestorow globalnych z racji przywigzania do tradycyjnych kopalnianych Zrédet energii. Szcze$liwie pod koniec pierwszego pétrocza nastgpit tu
zwrot o 180 stopni - w duzej mierze dzieki programom infrastrukturalnym Unii Europejskiej nasz sektor energetyczny ma szanse przej$¢
transformacje w kierunku Zrodet odnawialnych. Dzieki temu bardzo niskie wyceny spétek energetycznych wrécity do znacznie wyzszych poziomow.
Z drugiej strony obnizenie stop procentowych w Polsce, ktére nastgpito w trzech krokach w pierwszym poétroczu, stanowi wielkie wyzwanie dla
dochodowosci, a zatem i wycen bankéw dziatajgcych w naszym kraju. Sektorem, ktory wyrédzniat sie pozytywnie, byta szeroko pojeta informatyka i
technologia, odzwierciedlajgca wielkq popularno$¢ takich spotek na $wiecie. Na caty rynek pozytywnie wptywata rowniez perspektywa rosnqeych z
miesigca na miesiqc naptywéw z PPK oraz perspektywa konwersji przynajmniej czesci lokat terminowych, ktérych oprocentowanie spadto do zera,
na akcje i jednostki uczestnictwa funduszy akcyjnych.

Rynki wschodzqce

Zachowanie indekséw akcyjnych na rynkach wschodzqcych w duzej mierze zdominowane byto przebiegiem epidemii w poszczegélinych regionach.
Chiny, ktore jako pierwsze zostaty dotkniete tym problemem, rowniez jako pierwsze wyszty na prostq, a tamtejsze indeksy pod koniec czerwca
zaczety prawie pionowq droge w gore. Znacznie mniej optymistycznie wyglgda sytuacja w Indiach czy Brazylii, gdzie epidemia zdecydowanie nie
zostata opanowana. Zagrozeniem dla ogétu rynkéw wschodzqcych, ktére ujawnito sie w trakcie ,zamrazania” gospodarek, okazuje sie potencjalne
dazenie firm z krajow rozwinietych, do skracania tancuchéw dostaw, tzn. przenoszenia zaktadéw produkcyjnych blizej ich biznesowych central. Przy
czym w przypadku Europy Srodkowo-Wschodniej (w przeciwienstwie do Azji), moze to okaza¢ sie bardziej szansq niz zagrozeniem, w tym dla
gospodarki Polski.
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Procentowa zmiana warto$ci jednostki uczestnictwa subfunduszy wydzielonych w ramach PKO Zabezpieczenia Emerytalnego - sfio w okresie

sprawozdawczym (dla kategorii jednostki uczestnictwa E).

PKO Zabezpieczenia Emerytalnego - sfio

PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2020 3,97%
PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2030 1,18%
PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2040 -3,79%
PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2050 -1,12%
PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2060 -13,06%

Dziekujgc Panstwu za powierzenie swoich Srodkéw w zarzqdzanie PKO TFI, zapraszamy do zapoznania sie z informacjami zawartymi w niniejszym

Sprawozdaniu.

27.08.2020 Piotr Zochowski Prezes Zarzqdu
27.08.2020 Remigiusz Nawrat Wiceprezes Zarzqdu
27.08.2020 tukasz Kwiecien Wiceprezes Zarzqdu
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POZOSTALE INFORMACJE, O KTORYCH MOWA W ART. 222 B USTAWY O
FUNOUSZACH INWESTYCYJNYCH | ZARZADZANIU ALTERNATYWNYMI
FUNOUSZAMI INWESTYCYJNYMLI.

Informacje o zmianach regulacji wewnetrznych dotyczqgeych zarzqdzania ptynnosciq

Regulacje wewnetrzne dotyczqce zarzqdzania ptynnosciq zapewniajq spdjnosc¢ profilu zarzqdzania ptynnosciq z politykq umarzania tytutow
uczestnictwa. W okresie sprawozdawczym nie byto dokonywanych zmian w regulacjach zarzqdzania ptynnosciq.

Informacje o udziale procentowym aktywow, ktére sq przedmiotem specjalnych ustalei w zwigzku z ich nieptynnosciq
Fundusz nie posiadat aktywow, ktére byty przedmiotem specjalnych ustalen.
Informacje o aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarzqdzania ryzykiem stosowanych przez TFI

W zaleznosci od profilu i strategii inwestycyjnej funduszu lub portfela Towarzystwo identyfikuje okreslone ryzyka zwigzane z prowadzonym
procesem inwestycyjnym i biezgcym zarzqdzaniem.

Zidentyfikowane ryzyka szczegétowe sq sklasyfikowane do generalnych rodzajéw ryzyka opisanych w procedurach wewnetrznych Towarzystwa.
W ramach generalnych rodzajoéw ryzyka mozemy wyréznic:

Ryzyko rynkowe
Ryzyko kredytowe
Ryzyko kontrahenta
Ryzyko ptynnosci
Ryzyko operacyjne

Zarzqdzanie ryzykiem odbywa sie co do zasady zgodnie ze spéjnym, jednolitym dla wszystkich zarzqdzanych funduszy i portfeli procesem, w
oparciu o zasady okreslone w Strategii Zarzqdzania Ryzykiem oraz ustalony na podstawie regulacji i procedur wewnetrznych system zarzqdzania
ryzykiem. W szczegélnych przypadkach, podyktowanych wymaganiami zwigzanymi z profilem inwestycyjnym funduszu lub portfela, mogq
wystepowac inne szczegdlne rodzaje ryzyka niz wskazane powyzej (np. fundusze aktywow niepublicznych).

Warto$¢ limitow ryzyka wyznacza sie indywidualnie w odniesieniu do polityki inwestycyjnej konkretnego funduszu lub portfela w zakresie istotnych
dla niego ryzyk. Limity ryzyka zawarte sq w systemie limitow wewnetrznych okreslonym, na podstawie przepiséw prawa, w dokumentach i
procedurach wewnetrznych Towarzystwa. Wewnetrzne limity ryzyka zatwierdza Zarzqd Towarzystwa bezposrednio lub delegujqc uprawnienia w tym
zakresie do wyspecjalizowanych Komitetow.

Monitorowanie i limitowanie ryzyka rynkowego odbywa sie z wykorzystaniem miedzy innymi limitéw natozonych na miary dzwigni finansowej
funduszu, koncentracji aktywow, zmodyfikowanej duracji oraz wielko$ci ekspozycji na instrumenty udziatowe.

Ograniczanie ryzyka kredytowego i kontrahenta oparte jest gtownie na siatce kredytowej (Credit Grid), ktora okresla maksymalng dopuszczalng
ekspozycje na danego emitenta lub grupe emitentéw posiadajqcych odpowiedniq ocene wewnetrzng wspierang ratingiem zewnetrznym.

Ryzyko ptynnoéci jest limitowane w oparciu o miary procentu aktywow, ktéry moze zosta¢ uptynniony w ciggu okreslonego przedziatu czasu.

W zakresie ryzyka operacyjnego stosuje sie limity tolerancji. Limity tolerancji na ryzyko operacyjne sq okreslone jako ustalony poziom warto$ci
Kluczowych Wskaznikow Ryzyka (KRI) lub warto$¢ zdarzen operacyjnych. Dopuszcza sie przy tym stosowanie limitow tolerancji na ryzyko
operacyjne ustanowionych tqcznie dla zarzqdzanych funduszy, jezeli limit tqczny dotyczy funduszy o zblizonym profilu ryzyka operacyjnego.

Profil ryzyka funduszu definiowany jest jako ogélny poziom ryzyka na jaki narazony jest fundusz i wyrazony jest on w skali od 1 do 7 (gdzie 1
oznacza ryzyko niskie, a 7 ryzyko wysokie). Profil ryzyka jest uzupetniony o informacje na temat zasadniczego typu instrumentu, w ktory fundusz
inwestuje, a takze o charakter jego polityki inwestycyjnej. Aktualny profil ryzyka zostat przedstawiony w tabeli ponizej:

Profil Rodzaj . . . . . Polityka inwestycyjna
Fundusz ryzyka funduszu Zasadniczy typ instrumentu, w ktéry fundusz inwestuje charakterystyczna dia funduszy

Subfundusz Zabezpieczenia Emerytalnego 2020 2 SFIO skarbowe, samorzqdowe i korporacyjne papiery dtuzne otwartych

Subfundusz Zabezpieczenia Emerytalnego 2030 3 SFIO |nstrumentg qu|ulowe oraz |n§trl{mentg dluz}ne‘ otwartych
proporcjonalnie do zatozen polityki inwestycyjnej

Subfundusz Zabezpieczenia Emerytalnego 2040 4 SFIO |nstrumentg L.IdZI(]IOWE oraz |n§trl{mentg dluz'nel otwartych
proporcjonalnie do zatozen polityki inwestycyjnej

Subfundusz Zabezpieczenia Emerytalnego 2050 5 SFIO instrumenty L_szmlowe oraz instrumenty dluz_ne_ otwartych
proporcjonalnie do zatozen polityki inwestycyjnej

Subfundusz Zabezpieczenia Emerytalnego 2060 5 SFIO instrumenty L_|d2|a}owe oraz instrumenty dluz_ne- otwartych
proporcjonalnie do zatozen polityki inwestycyjnej
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Informacje o zmianach maksymalnego poziomu dzwigni finansowej AFI, ktéry moze byé stosowany w ich imieniu, oraz prawie do ponownego
wykorzystania zabezpieczer lub gwarancji udzielonej na podstawie porozumienia dotyczqcego dzwigni finansowej AFI

W okresie sprawozdawczym nie byto dokonywanych zmian w wysoko$ci maksymalnego poziomu dzwigni mierzonej metodq zaangazowania.
Fundusz moze wykorzystywa¢ ponownie $rodki pieniezne i papiery warto$ciowe otrzymane jako zabezpieczenie w ramach transakcji Buy-Sell-Back
i Sell-Buy-Back, a takze transakcji Repo i Reverse-Repo, gdyby takie transakcje byty stosowane.

Informacje o {gcznej wysokosci dzwigni finansowej stosowanej przez Fundusz

Do ustalenia dzwigni finansowej funduszu uzywa sie metody zaangazowania obliczanej zgodnie z zapisami Ustawy o funduszach inwestycyjnych i
zarzqdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi oraz zapisami Rozporzqdzania delegowanego Komisji (UE) nr 231/2013 uzupetniajgcego
dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogolnych warunkoéw dotyczgeych prowadzenia dziatalnosci,
depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru. Podsumowanie informacji o dzwigni finansowej subfunduszy wedtug stanu na 30

czerwca 2020 roku, przedstawia tabela ponizej:

ZE2020

ZE2030

ZE2040

ZE2050

ZE2060

Maksymalny poziom ustalony dla dZzwigni mierzonej metodq zaangazowania

200% aktywow
netto funduszu

200% aktywow
netto funduszu

200% aktywow
netto funduszu

200% aktywow
netto funduszu

200% aktywow
netto funduszu

Wysokos¢ dzwigni finansowej zastosowanej przez fundusz - metoda zaangazowania

100%

101%

102%

104%

110%
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Potgczone potroczne sprawozdanie finansowe
PKO Zabezpieczenia Emerytalnego -
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POtACZONE POtROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
PKO ZABEZPIECZENIA EMERYTALNEGO

[ J
- SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY ﬁ TEI

ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2020 ROKU

WPROWADZENIE DO POtACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Dane Funduszu

Nazwa Funduszu: PKO Zabezpieczenia Emerytalnego - specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty (,PKO Zabezpieczenia Emerytalnego - sfio” lub
,Fundusz”).

PKO Zabezpieczenia Emerytalnego - sfio jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami, dziatajgcym na
podstawie Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi oraz statutu Funduszu.

Statut Funduszu zatwierdzony zostat decyzjq Komisji Nadzoru Finansowego nr OFI/1/4033/11/19/12/U/13/5/AP z dnia 12 czerwca 2012 r. 0
udzieleniu zezwolenia na utworzenie PKO Zabezpieczenia Emerytalnego - specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty.

PKO Zabezpieczenia Emerytalnego - sfio posiada osobowo$¢ prawng. Zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez
Sad Okregowy w Warszawie VII Wydziat Cywilny Rodzinny i Rejestrowy pod numerem RFI 760 w dniu 18 czerwca 2012 r.

Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony
Fundusz sktada sie z nastepujgcych Subfunduszy:

1. Subfundusz PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2020;
2. Subfundusz PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2030;
3. Subfundusz PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2040;
4. Subfundusz PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2050;
5. Subfundusz PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2060.
Subfundusze nie posiadajq osobowosci prawnej.
2. Informacje o Subfunduszach

Opis celu inwestycujneqo, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycuyjnych Subfunduszu PKO Zabezpieczenia
Emerytalnego 2020

Celem Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat Subfunduszu.

Podstawowymi lokatami Subfunduszu sq: 1) instrumenty dtuzne oraz depozyty - do 100% Wartosci Aktywow Netto, przy czym limit ten nie dotyczy
papierow wartosciowych bedqcych przedmiotem transakcji buy/sell back, sell/buy back, repo oraz reverse-repo 2) do 100% Wartosci Aktywow
Netto w jednostki uczestnictwa, tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz tytuty uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania, ktérych
podstawowq kategoriq lokat, sq instrumenty i depozyty wskazane w pkt. 1). Dokonujqc lokat w instrumenty dtuzne Subfundusz inwestuje w
instrumenty skarbowe, instrumenty dtuzne przedsiebiorstw lub instrumenty emitowane przez inne podmioty. Do 50% Warto$ci Aktywoéw moze byc
lokowane w jednostki uczestnictwa kazdego z funduszy/subfunduszy zarzqdzanych przez PKO TFI wskazanych w art. 58 ust. 2 statutu Funduszu.
Podstawowymi kryteriami doboru lokat Subfunduszu sq analiza fundamentalna i portfelowa. Ponadto, przy dokonywaniu inwestycji w poszczegélne
rodzaje lokat brane sq pod uwage kryteria wskazane w art. 59 statutu Funduszu.

PKO Zabezpieczenia Emerytalnego - sfio moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy, ktoérych przedmiotem bedq instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzqdzania
portfelem Subfunduszu.

Szczegoty stosowanych przez Subfundusz ograniczen inwestycyjnych okreslone sq w ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi oraz Statucie PKO Zabezpieczenia Emerytalnego - sfio.

Opis celu inwestycujnego, specjalizacji i stosowanuch ograniczen inwestycujnuch Subfunduszu PKO Zabezpieczenia
Emerytalnego 2030

Celem Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat Subfunduszu.

Podstawowymi lokatami Subfunduszu sq: 1) instrumenty udziatowe, kontrakty terminowe na akcje lub indeksy gietdowe akgji, oraz jednostki
uczestnictwa, tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych i tytuty uczestnictwa instytucji wspoélnego inwestowania, ktérych podstawowaq kategoriq
lokat, sq instrumenty i kontrakty wskazane na poczgtku zdania - do 60% Warto$ci Aktywow Netto, 2) instrumenty dtuzne oraz depozyty - do 100%
Wartosci Aktywow Netto, przy czym limit ten nie dotyczy papieréw wartosciowych bedqcych przedmiotem transakcji buy/sell back, sell/buy back,
repo oraz reverse-repo, 3) jednostki uczestnictwa, tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych i tytuty uczestnictwa instytucji wspolnego
inwestowania, ktérych podstawowq kategoriq lokat, sq instrumenty dtuzne - do 100% Warto$ci Aktywow Netto. Dokonujgc lokat w instrumenty
dtuzne Subfundusz inwestuje w instrumenty skarbowe, instrumenty dtuzne przedsiebiorstw lub instrumenty emitowane przez inne podmioty. Do
50% Wartosci Aktywow moze byc lokowane w jednostki uczestnictwa kazdego z funduszy/subfunduszy zarzqdzanych przez PKO TFI, wskazanych w
art. 69 ust. 2 statutu Funduszu. Zgodnie z koncepcjq life-cycle proporcja instrumentéw udziatowych i dtuznych w portfelu Subfunduszu bedzie
ulega¢ zmianom wraz ze zblizaniem sie roku wyznaczonego nazwq Subfunduszu -2030, zgodnie z harmonogramem wskazanym w statucie
Funduszu. Majqgc na celu stopniowe zmniejszanie ryzyka inwestycyjnego, im blizej modelowego okresu emerytalnego inwestora wyznaczonego
rokiem 2030, tym w portfelu Subfunduszu bedzie mniej instrumentéw udziatowych. Podstawowymi kryteriami doboru lokat Subfunduszu sq analiza
fundamentalna i portfelowa. Ponadto, przy dokonywaniu inwestycji w poszczegélne rodzaje lokat brane sq pod uwage kryteria wskazane w art. 70
statutu Funduszu.
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PKO Zabezpieczenia Emerytalnego - sfio moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy, ktorych przedmiotem bedq instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzqdzania
portfelem Subfunduszu.

Szczegoty stosowanych przez Subfundusz ograniczen inwestycyjnych okreslone sq w ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi oraz Statucie PKO Zabezpieczenia Emerytalnego - sfio.

Opis celu inwestycujneqo, specjalizacji i stosowanuych ograniczen inwestycyjnych Subfunduszu PKO Zabezpieczenia
Emerytalnego 2040

Celem Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat Subfunduszu.

Podstawowymi lokatami Subfunduszu sq: 1) instrumenty udziatowe, kontrakty terminowe na akcje lub indeksy gietdowe akcji, oraz jednostki
uczestnictwa, tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych i tytuty uczestnictwa instytucji wspoélnego inwestowania, ktérych podstawowaq kategoriq
lokat, sq instrumenty i kontrakty wskazane na poczqtku zdania - do 80% Warto$ci Aktywow Netto, 2) instrumenty dtuzne, depozyty - do 100%
Wartosci Aktywow Netto, przy czym limit ten nie dotyczy papieréw warto$ciowych bedgcych przedmiotem transakcji buy/sell back, sell/buy back,
repo oraz reverse-repo, 3) jednostki uczestnictwa, tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych i tytuty uczestnictwa instytucji wspolnego
inwestowania, ktérych podstawowq kategoriq lokat, sq instrumenty dtuzne - do 100% Warto$ci Aktywéw Netto. Dokonujgc lokat w instrumenty
dtuzne Subfundusz inwestuje w instrumenty skarbowe, instrumenty dtuzne przedsiebiorstw lub instrumenty emitowane przez inne podmioty. Do
50% Wartosci Aktywow moze byc lokowane w jednostki uczestnictwa kazdego z funduszy/subfunduszy zarzqdzanych przez PKO TFI, wskazanych w
art. 80 ust. 2 statutu Funduszu. Zgodnie z koncepcjq life-cycle proporcja instrumentéw udziatowych i dtuznych w portfelu Subfunduszu bedzie
ulega¢ zmianom wraz ze zblizaniem sie roku wyznaczonego nazwq Subfunduszu -2040, zgodnie z harmonogramem wskazanym w statucie
Funduszu. Majgc na celu stopniowe zmniejszanie ryzyka inwestycyjnego, im blizej modelowego okresu emerytalnego inwestora wyznaczonego
rokiem 2040, tym w portfelu Subfunduszu bedzie mniej instrumentow udziatowych. Podstawowymi kryteriami doboru lokat Subfunduszu sq analiza
fundamentalna i portfelowa. Ponadto, przy dokonywaniu inwestycji w poszczeg6lne rodzaje lokat brane sq pod uwage kryteria wskazane w art. 81
statutu Funduszu.

PKO Zabezpieczenia Emerytalnego - sfio moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy, ktorych przedmiotem bedq instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzqdzania
portfelem Subfunduszu.

Szczegoty stosowanych przez Subfundusz ograniczen inwestycyjnych okreslone sq w ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi oraz Statucie PKO Zabezpieczenia Emerytalnego - sfio.

Opis celu inwestycujneqo, specjalizacji i stosowanuych ograniczen inwestycuyjnych Subfunduszu PKO Zabezpieczenia
Emerytalnego 2050

Celem Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartoéci lokat Subfunduszu.

Podstawowymi lokatami Subfunduszu sq: 1) instrumenty udziatowe, kontrakty terminowe na akcje lub indeksy gietdowe akcji oraz jednostki
uczestnictwa, tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych i tytuty uczestnictwa instytucji wspoélnego inwestowania, ktérych podstawowq kategoriq
lokat, sq instrumenty i kontrakty wskazane na poczgtku zdania - do 100% Warto$ci Aktywow Netto, 2) instrumenty dtuzne, depozyty - do 100%
Wartosci Aktywow Netto, przy czym limit ten nie dotyczy papieréw wartosciowych bedqcych przedmiotem transakcji buy/sell back, sell/buy back,
repo oraz reverse-repo, 3) jednostki uczestnictwa, tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych i tytuty uczestnictwa instytucji wspolnego
inwestowania, ktérych podstawowq kategoriq lokat, sq instrumenty dtuzne - do 100% Warto$ci Aktywoéw Netto. Dokonujgc lokat w instrumenty
dtuzne Subfundusz inwestuje w instrumenty skarbowe, instrumenty dtuzne przedsiebiorstw lub instrumenty emitowane przez inne podmioty. Do
50% Wartosci Aktywow moze byc lokowane w jednostki uczestnictwa kazdego z funduszy/subfunduszy zarzqdzanych przez PKO TFI, wskazanych w
art. 91 ust. 2 statutu Funduszu. Zgodnie z koncepcjq life-cycle proporcja instrumentéw udziatowych i dtuznych w portfelu Subfunduszu bedzie
ulega¢ zmianom wraz ze zblizaniem sie roku wyznaczonego nazwq Subfunduszu - 2050, zgodnie z harmonogramem wskazanym w statucie
Funduszu. Majqc na celu stopniowe zmniejszanie ryzyka inwestycyjnego, im blizej modelowego okresu emerytalnego inwestora wyznaczonego
rokiem 2050, tym w portfelu Subfunduszu bedzie mniej instrumentéw udziatowych. Podstawowymi kryteriami doboru lokat Subfunduszu sq analiza
fundamentalna i portfelowa. Ponadto, przy dokonywaniu inwestycji w poszczegélne rodzaje lokat brane sq pod uwage kryteria wskazane w art. 92
statutu Funduszu.

PKO Zabezpieczenia Emerytalnego - sfio moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy, ktérych przedmiotem bedq instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzqdzania
portfelem Subfunduszu.

Szczeg6ty stosowanych przez Subfundusz ograniczen inwestycyjnych okreslone sq w ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi oraz Statucie PKO Zabezpieczenia Emerytalnego - sfio.
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Opis celu inwestycujneqo, specjalizacji i stosowanuych ograniczen inwestycyjnych Subfunduszu PKO Zabezpieczenia
Emerytalnego 2060

Celem Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat Subfunduszu.

Podstawowymi lokatami Subfunduszu sq: 1) instrumenty udziatowe, kontrakty terminowe na akcje lub indeksy gietdowe akcji, oraz jednostki
uczestnictwa, tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych i tytuty uczestnictwa instytucji wspoélnego inwestowania, ktérych podstawowq kategoriq
lokat, sq instrumenty i kontrakty wskazane na poczgtku zdania - do 100% Wartosci Aktywow Netto, 2) instrumenty dtuzne, depozyty - do 100%
Wartosci Aktywow Netto, przy czym limit ten nie dotyczy papieréw warto$ciowych bedgcych przedmiotem transakcji buy/sell back, sell/buy back,
repo oraz reverse-repo, 3) jednostki uczestnictwa, tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych i tytuty uczestnictwa instytucji wspolnego
inwestowania, ktérych podstawowq kategoriq lokat, sq instrumenty dtuzne - do 100% Warto$ci Aktywéw Netto. Dokonujgc lokat w instrumenty
dtuzne Subfundusz inwestuje w instrumenty skarbowe, instrumenty dtuzne przedsiebiorstw lub instrumenty emitowane przez inne podmioty. Do
50% Wartosci Aktywow moze byc lokowane w jednostki uczestnictwa kazdego z funduszy/subfunduszy zarzqdzanych przez PKO TFI, wskazanych
wart. 102 ust. 2 statutu Funduszu. Zgodnie z koncepcjq life-cycle proporcja instrumentéw udziatowych i dtuznych w portfelu Subfunduszu bedzie
ulega¢ zmianom wraz ze zblizaniem sie roku wyznaczonego nazwq Subfunduszu -2060, zgodnie z harmonogramem wskazanym w statucie
Funduszu. Majqc na celu stopniowe zmniejszanie ryzyka inwestycyjnego, im blizej modelowego okresu emerytalnego inwestora wyznaczonego
rokiem 2060, tym w portfelu Subfunduszu bedzie mniej instrumentoéw udziatowych. Podstawowymi kryteriami doboru lokat Subfunduszu sq analiza
fundamentalna i portfelowa. Ponadto, przy dokonywaniu inwestycji w poszczegélne rodzaje lokat brane sq pod uwage kryteria wskazane w art. 103
statutu Funduszu.

PKO Zabezpieczenia Emerytalnego - sfio moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy, ktorych przedmiotem bedq instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzqdzania
portfelem Subfunduszu.

Szczegoty stosowanych przez Subfundusz ograniczen inwestycyjnych okreslone sq w ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi oraz Statucie PKO Zabezpieczenia Emerytalnego - sfio.

3. Dane Towarzystwa bedgcego organem Funduszu

Nazwa, siedziba Towarzystwa:
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
ul. Chtodna 52, 00-872 Warszawa

Towarzystwo zostato wpisane do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, X111 Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000019384.

4. Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Potqczone potroczne sprawozdanie finansowe PKO Zabezpieczenia Emerytalnego - sfio obejmuje okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca
2020 r. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2020 r.

5. Kontynuacja dziatalnosci Funduszu

Potqczone potroczne sprawozdanie finansowe sporzqdzone zostato przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci przez Fundusz w dajqcej sie
przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego. Nie istniejq okoliczno$ci wskazujgce na zagrozenie
kontynuowania dziatalno$ci Funduszu oraz Subfunduszy.

6. Podmiot, ktéremu powierzono przeglgd sprawozdania finansowego Funduszu

Przeglqd potgczonego potrocznego sprawozdania finansowego PKO Zabezpieczenia Emerytalnego - sfio za okres 6 miesiecy zakofczony dnia
30 czerwca 2020 r. powierzono PricewaterhouseCoopers Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialno$ciq Audyt sp. k. z siedzibqg w Warszawie, ul.
Polna 11, wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 144.

7. Kategorie jednostek uczestnictwa Funduszu

Kazdy z Subfunduszy oferuje jednostki uczestnictwa kategorii A, A2, E, F, G, H oraz ). Podziat na kategorie zwigzany jest z metodq pobierania optat
manipulacyjnych oraz optat za zarzqdzanie.

Tabela maksymalnych stawek:

kategoria j.u. A A2 E F G H J
optata manipulacyjna (% kwoty podlegajqcej nabyciu) 2,00 2,00 1,00 - - - -
wynagrodzenie dla Towarzystwa (% w skali roku) 3,00 2,95 1,50 1,50 1,55 1,60 1,65

Kazdy z Subfunduszy ustala warto$¢ aktywow netto oraz warto$¢ aktywow netto Subfunduszu przypadajgcq na grupy kategorii jednostek
uczestnictwa A, A2, E, F, G, H oraz ] réznigcych sie od siebie wysokoscig pobieranego wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie.
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POtACZONE ZESTAWIENIE LOKAT

Tabela gtéwna

ﬁ TFI

30.06.2020 31.12.2019
suoN 00t el I P I B T P
vvg tys. ?} bilgnsovyvg wtys. zt aktywach ogétem wg tys. gl bilc?nsov%g w tys. zt aktywach ogétem
Akcje 180 242 154 199 543 128 706 120 160 4,71
Warranty subskrypcyjne - - - - - -
Prawa do akgji - - - - - R
Prawa poboru - - - - - R
Kwity depozytowe - - - - - -
Listy zastawne - - - - - -
Dtuzne papiery warto$ciowe 1667723 1749072 61,56 1249 366 1287575 50,52
Instrumenty pochodne* - -2419 -0,09 - 5588 0,22
Udziaty w spotkach z ograniczong odpowiedzialnosciq - - - - - -
Jednostki uczestnictwa 404 287 472749 16,64 407 363 469 885 18,44
Certyfikaty inwestycyjne - - R R R R
WhpGinego Iwestowania maloce edrig 1 graicy 150899 168 531 593 99 688 112182 440
Wierzytelnosci - - - - - -
Weksle - - - - - -
Depozyty - - - - - R
Inne - - - - - -
Razem 2403 151 2542132 89,47 1885123 1995 390 78,29

* W pozycji instrumenty pochodne w tabeli gtownej wykazane sq zaréwno instrumenty o wycenie dodatniej i ujemnej. W bilansie dodatnia warto$¢ instrumentow pochodnych wykazana jest jako

sktadnik lokat, natomiast warto$¢ ujemna prezentowana jest w zobowiqzaniach.

Potqczone zestawienie lokat, potqczony bilans, potqczony rachunek wyniku z operaciji oraz potqczone zestawienie zmian w aktywach netto nalezy
analizowa¢ tqcznie z jednostkowymi sprawozdaniami Subfunduszy.
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- SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2020 ROKU

POtACZONY BILANS

(w tysigcach ztotych)

ﬁ TFI

BILANS 30.06.2020 31.12.2019
1. Aktywa 2841146 2548 470
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 210323 129 362
2. Naleznosci 1773 88 757
3. Transakcje przy zobowiqzaniu sie drugiej strony do odkupu 84 499 334933
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 2071802 1519917
- dtuzne papiery wartosciowe 1749072 1287575
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 472 749 475501
- dtuzne papiery warto$ciowe 0 0
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostate aktywa 0 0
II. Zobowiqzania 22522 114 026
1. Zobowiqzania wtasne funduszu 22522 114 026
2. Zobowiqzania proporcjonalne funduszu 0 0
111. Aktywa netto (I-11) 2818 624 2434 444
IV. Kapitat funduszu 2639 830 2313 646
1. Kapitat wptacony 3253716 2736 145
2. Kapitat wyptacony (wielkos¢ ujemna) -613 886 -422 499
V. Dochody zatrzymane 52 598 21509
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 17135 7994
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 35463 13515
V1. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 126 196 99 289
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 2818 624 2434 444

Potqczone zestawienie lokat, potqczony bilans, potqczony rachunek wyniku z operacji oraz potqczone zestawienie zmian w aktywach netto nalezy

analizowa¢ tqcznie z jednostkowymi sprawozdaniami Subfunduszy.
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POtACZONE POtROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

PKO ZABEZPIECZENIA EMERYTALNEGO

- SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2020 ROKU

POtACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERAC]I

(w tysigcach ztotych)

ﬁ TFI

RACHUNEK WYNIKU Z OPERAC]I

01.01.2020 - 30.06.2020

01.01.2019 - 31.12.2019

01.01.2019 - 30.06.2019

1. Przychody z lokat 20 158 31278 12325
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 1537 7247 1662

2. Przychody odsetkowe 15438 23 658 10 572

3. Dodatnie saldo roznic kursowych 3151 235 0

4. Pozostate 32 138 91
Il. Koszty funduszu 11017 18 528 8339
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 10716 17 706 7992

2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzqcych dystrybucje 0 0 0

3. Optaty dla depozytariusza 0 0 0

4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 61 113 46

5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0

6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0

7. Ustugi w zakresie zarzqdzania aktywami funduszu 0 0 0

8. Ustugi prawne 0 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10. Koszty odsetkowe 5 52 0
11. Ujemne saldo réznic kursowych 0 260 175
12. Pozostate 235 397 126
1ll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0
IV. Koszty funduszu netto (1I-111) 11017 18 528 8339
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 9141 12750 3986
VL. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 48 855 3971 26762
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 21948 -10 936 -3137

- z tytutu réznic kursowych 1652 -4 658 -1376

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 26 907 50 647 29 899

- z tytutu réznic kursowych -3763 3872 1751

VII. Wynik z operacji 57996 52 461 30748

Potgczone zestawienie lokat, potqczony bilans, potqczony rachunek wyniku z operacji oraz potgczone zestawienie zmian w aktywach netto nalezy

analizowa¢ tqcznie z jednostkowymi sprawozdaniami Subfunduszy.
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POtACZONE POtROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

PKO ZABEZPIECZENIA EMERYTALNEGO

- SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2020 ROKU

POtACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

(w tysigcach ztotych)

ﬁ TFI

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

01.01.2020 - 30.06.2020

01.01.2019 - 31.12.2019

1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 2434 444 1475611
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 57996 52 461
a) przychody z lokat netto 9141 12750
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 21948 -10 936
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 26 907 50 647
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 57 996 52 461
4. Dystrybucja dochodow (przychodow) funduszu (razem) 0 0
a) z przychodow z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
¢) z przychodow ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 326184 906 372
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 517 571 1090 621
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) -191 387 -184 249
6. tqczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 384180 958 833
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 2818 624 2 434 444
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 2555196 1945 813

Potqczone zestawienie lokat, potqczony bilans, potgczony rachunek wyniku z operacji oraz potgczone zestawienie zmian w aktywach netto nalezy

analizowa¢ tqcznie z jednostkowymi sprawozdaniami Subfunduszy.

el

Signed by /
Podpisano przez:

Piotr Zochowski

ciu kwalifikowanego podpisu
Date /

.............................................. 2020-08-27.11:04...........

Data:

Podpisano przy uzyciu kwalifikowanego podpisu

elektronicznego

Podpisano przy uz
elektronicznego

Signed by /

Podpi :
SR

tukasz Kwiecien

2020-08-27 16:22

Podpisano przy uzyciu kwalifikowanego podpisu

elektronicznego

27.08.2020 Piotr Zochowski Prezes Zarzqdu

(podpis)
27.08.2020 Remigiusz Nawrat Wiceprezes Zarzqdu

(podpis)
27.08.2020 tukasz Kwiecien Wiceprezes Zarzqdu

(podpis)
27.08.2020 Matgorzata Serafin Gtowny Ksiegowy Funduszy

(podpis)
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postepu

Warszawa, dnia 27 sierpnia 2020 roku

P
citi handlowy
OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank Handlowy w Warszawie S.A., pelnigcy obowigzki depozytariusza dla PKO Zabezpieczenia
Emerytalnego - specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego sktadajacego si¢
z wydzielonych subfunduszy:

- Subfundusz PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2020,

- Subfundusz PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2030,

- Subfundusz PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2040,

- Subfundusz PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2050,

- Subfundusz PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2060,

(zwanego dalej ,,Funduszem”), zarzadzanego przez PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A., dziatajac w zwiazku z przepisem § 37 ust. 1 pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24
grudnia 2007 roku w sprawie szczego6lnych zasad rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych (Dz. U.
z 2007 r. Nr 249, poz. 1859), oswiadcza, ze dane dotyczace stanéw aktywow Funduszu, w tym
w szczeg6Olnosci aktywow zapisanych na rachunkach pienigznych 1 rachunkach papierow
wartosciowych oraz pozytkdéw z tych aktywow, przedstawione w sprawozdaniu finansowym Funduszu

za okres od 1 stycznia 2020 roku do 30 czerwca 2020 roku sa zgodne ze stanem faktycznym.

Za Bank Handlowy w Warszawie S.A.:

Pawet Bentlewski
Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Piotr Sawa
Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Signed by /

Podpisano przez: Signed by /
Podpisano przez:

Piotr Sawa ]
Pawet Bentlewski

Date/ Data: 2020-

08-27 12:46 Date / Data: 2020-

08-27 13:31

Bank Handlowy w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Senatorska 16, 00-923 Warszawa, zarejestrowany przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, X|l Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego, pod nr. KRS 000 000 1538; NIP 526-030-02-91; wysokos$¢ kapitatu zaktadowego wynosi 522 638 400 ztotych, kapitat zostat w petni optacony.
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pwec

Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu potrocznego
polaczonego sprawozdania finansowego

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zatgczonego pétrocznego potgczonego sprawozdania finansowego

PKO Zabezpieczenia Emerytalnego Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego,
zwanego dalej ,Funduszem” z siedzibg w Warszawie przy ulicy Chtodnej 52, zarzgdzanego przez
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwane dalej ,Towarzystwem”), obejmujgcego
wprowadzenie do poétrocznego potgczonego sprawozdania finansowego, potgczone zestawienie lokat
oraz potgczony bilans sporzgdzony na dzien 30 czerwca 2020 r. oraz potgczony rachunek wyniku

Z operacji oraz potgczone zestawienie zmian w aktywach netto sporzgdzone za okres od 1 stycznia
do 30 czerwca 2020 r.

Za sporzadzenie i rzetelne przedstawienie potrocznego potgczonego sprawozdania finansowego zgodnie
z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci” - Dz. U. z 2019 r.,
poz. 351, z pdzn. zm.) oraz przepisami Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r.

w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (,Rozporzadzenie w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych” — Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249,
poz. 1859), odpowiedzialny jest Zarzad Towarzystwa. My jestesSmy odpowiedzialni za sformutowanie
wniosku na temat poétrocznego potgczonego sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego
przez nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do przepiséw Miedzynarodowego Standardu Ustug Przeglgdu
2410, Przeglad $rédrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez niezaleznego biegtego
rewidenta jednostki przyjetym jako Krajowy Standard Przeglagdu 2410 uchwatg Krajowej Rady Biegtych
Rewidentdéw. Przeglad pétrocznego potaczonego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu
zapytan, przede wszystkim do oséb odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, oraz
przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz innych procedur przeglgdu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami
Badania. Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie,
ktore zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy
opinii z badania.

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnos$cig Audyt sp. k., ul. Polna 11, 00-633 Warszawa, Polska; T: +48 (22) 746 4000,
F: +48 (22) 742 4040, www.pwc.pl

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Audyt sp. k., wpisana jest do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000750050, NIP 526-021-02-28. Siedzibg Spoétki jest Warszawa, ul. Polna 11.



http://www.pwc.pl/
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Whniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przeglgdu stwierdzamy, ze nic nie zwrécito naszej uwagi,
co kazatoby nam sgdzi¢, ze zatgczone potroczne potgczone sprawozdanie finansowe nie przedstawia
rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Funduszu na dzien 30 czerwca 2020 r. oraz wyniku

z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2020 r. zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi
w Ustawie o rachunkowosci oraz przepisami Rozporzadzenia w sprawie szczegoélnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Audyt sp.k., spotki wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 144

Signature Not Verified

7
Dokument podpisany przez Agniggzka Accordi
Data: 2020.08.27 22:51:45 CEST1

Agnieszka Accordi

Biegty Rewident
Numer ewidencyjny 11665

Warszawa, 27 sierpnia 2020 r.
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