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30.09.2018 wELig
I. Przychody z lokat 1030 241
I, Koszty funduszu netto 912 213
11, Przychody z lokat netto 118 28
IV. Zrealizowane zyski (straty) ze zbycia lokat -928 =217
V. Niezrealizowane zysk (straty) z wyceny lokat 615 144
VI, Wynik z operacji 195 46
VIl. Zobowigzania 15215 3 562
VI Alywa 147 970 34 642
1X. Akywa netto 132 755 31080
X. Liczba zarejestrowanych ceryfikatow inwestycyjnych 1249 650
X1, Warto& aklywow netto na certyfikat inwestycyjny 106,23 24,87
X1l Wynik z operacji na certyfikat inwestycyjny 0,16 -0,04
Pozycje bilansu w tys. EUR przeliczone s3 wedtug Sedniego kursu NBP z dnia 28
wrzefnia 2018 roku.
Pozycje rachunku wynikdw wlys. EUR przeliczone sa wedlug edniej arylmetyczne|
fednich kursow NBP na koniec miesecy od lipca do wrzefnia 2018 roku.
ZESTAWIENIE LOKAT
3 kwartal 2 kwartal 2017
SKLADNIKI LOKAT
2018 roku 2018 roku
Wartosc¢ artos ¢
\Wartos é wedlug Procentowy Wartos ¢ edlug ro?entowy Wartos ¢
wedlug ceny wyzceny e poaiatiy wedlug ceny yeony o dzlakw wedlug ceny
nabycia w tys. 'd_z'e“ Rkbrviach nabycia w tys. .ﬂeﬁ piiywach nabycia w tys.
bilansowy w jogdlem ilansowy w logdlem
tys. ys.
1. Akcje 0 0 0,00 0 0 0,00 0
2 Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00 0
3. Praw a do akgji 0 0 0,00 0 0 0,00 0
4. Praw a poboru 0 0 0,00 0 0 0,00 0
5. Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00 0
6. Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00 0
7. Dluzne papiery wartosciow e 3410 3479 235 4 354 4573 283 28 988
8. Instrumenty pochodne 0 599 0,40 0 -2 055 1,27 0
9. Udzialy w spotkach z ograniczon
odpc:?iedzmcia * : 0 0 0,00 0 0 0,00 (]
10. Jednostki uczestnictw a 0 0 0,00 0 0 0,00 0
11. Certyfikaty inw estycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00 0
12. Tytuly uczestnictw a emitow ane przez
instytucje w spolnego inw estow ania 105 547 105 671 71,42 117 458 119 323 73,92 138 378
majace siedzibg za granicg
13. Wlerzytelnosci 0 0 0,00 0 1] 0,00 1]
14. Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00 0
15. Depozyty (4] 0 0,00 0 0 0,00 0
16. Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00 0
17. Nieruchomosci 0 0 0,00 0 o 0,00 0
18. Statki morskie 1] 0 0,00 0 o 0,00 o
19. lhne 0 0 0,00 0 0 0,00 0
TABELEZUPELNIAJACE
DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE  Rodza ynku Nazwa ynks  Emitent i i e

1.0 terminie wykupu do 1 roku:

a) Obligacje
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3 kwartal
rok
2017 roku
Wartos ¢ artosé
diu Procen r w
wedlug c towy Wartos é edlug P o:.:ento y
wyceny na udzial w yceny na udzial w
- wedlug ceny 2
dzien aktywach i zien aktywach
; nabyciaw tys. [
bilansowy w logdlem bilansowy w jogélem
tys. tys.
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0.00
29103 16,07 29 226 29 247 20,67
1801 0.99 0 -2 205 1,56
0 0.00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
0,00 0 0 0,00
133 842 73,88 97 081 96 819 68,50
0 0.00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
Wartosc wedlug \Wartoé wediug Procentowy udziat
MWarto&t ; : :
s Liczba ceny nabycia w wyceny na dzien w akywach
nominalna
tys pilansowy w tys. pgdlem
3500 3410 3479 2,35
3500 3410 3479 2.35
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reasury Bond Skarb Panstwa
-OK0419 (PLOD0D0109633) Inny akywny rynek By Rzeczypospolitej |Polska 019-04-25 Perokuponowe
pot Poland S5
Polsiej
b) Bony skarbowe
c) Bony pienigzne
d)Inne
2.0terminie wykupu powyzej 1 roku:
a) Obligacje
b) Bony skarbowe
c) Bony picniezne
d) Inne
Emitent sy sedziby nstrument
NSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku MNazwa rynku emitenta Liczba
wysawca) bazowy
fwystawcy)
. Wystandaryzowane instrumenty pochodne S
e CE FUTURES |JCE FUTURES [Stany
1. COFFEE 'C' FUTURE 19/12/18 (KCZ8) AMywny rynek - rynek regulowany 1SD 5 T — Fawa 10
Chicago ghicago i
2. EURO/JPY Futures 17/12/18 (RYZ28) AHywny rynek - rynek requlowany  Mercantile Mercantile 'ed:oczone eun 8
E xchange ( JPY) Exchange (CME)[”
CMX - A
3.GOLD 100 OZ FUTURE 27/12/18 (GCZ8) AHywny rynek - rynek regulowany  [Comex USD Commodity i IGOLD 100 0Z 7
Vjednoczone
Exchange
Chicago Chicago -
4. JPY/USD CURR FUTURE 17/12/18 (JYZ8) ARywny rynek - rynek regulowany  Mercantile Mercantile Z'ed:oczane ven 24
Exchange USD Exchange (CME) !
fNew York New York - a
5. PLATINUM FUTURE 29/01/19 (PLF9) AKywny rynek - rynek requlowany  Mercantile Mercantile Ly Platyna 7
Zjednoczone
Exchange USD Exchange
CMX - [Stan
6. SILVER FUTURE 27/12/18 AKywny rynek - rynek regulowany  [Comex USD Commodity il BILVER 11
Zjednoczone
Exchange
Chicago Chicago S1an
7.5&P EMINI FUTURES 20/12/18 (5PZ8B) ARywny rynek - rynek regulowany  Mercantile Mercantile Z'ed:oczone [B4&P 500 40
Exchange USD _Exchange (CME)[”
IIl. Niewystandaryzowane instrumenty -
pochodne
1.Forward USD TRY 15.07.2019 Nienotowane na rynku akdywnym  Nie dotyczy Bank Pekao S.A. Polska Lissg 000.00) 1
2. Forward USD TRY 16.07.2019 Nienotowane na rynku aktywnym  Nie dotyczy PankPekao S.A. Polska lissg 000.00) 1
i Santander Bank EUR
i .09, .10.201 i
3.FX Swap EUR PLN 12.09.2018 10.10.2018 Nienotowane na rynku akywnym  Nie dotyczy bolsia S.A. Polska k6 350 000.00) ;)
4.FX Swap GBP PLN 12.09.2018 10.10.2018 Nienotowane na rynku akdywnym  Nie dotyczy Bank Pekao S A, Polska (;B;O 000,00) 1
i Bank Handlowy W LPY
i PY P 1 : 0. :
5 FX Swap JI LN 12.09.2018 10.10.2018 Nienotowane na rynku akdywnym  Nie dotyczy Wacsawie SA. Polska 15 230 000,00) 1
) ) Bank Handlowy W NOK
6 FX .09 10,
Swap NOK PLN 12.09.2018 10.10.2018 Nienotowane na rynku akdywnym  Nie dotyczy B Polska 7 570 000.00) 1
) ; Bank Handlowy w LSD
: PLN 12.09. 0.
7.FX Swap USD PLN 12.09.2018 10.10.2018 Nienotowane na rynku akdywnym  Nie dolyczy arzaie S A, Polska 21 035 000,00) 1
8.FX Swap USD PLN 14.09.2016 10.10.2018 Nienotowane na rynku aklywnym  Nie dotyczy i;r::z::::gf “Polsia USD (60 000,00) 1
9.FX Swap USD PLN 17.09.2016 10.10.2018 Nienotowane na rynku aklywnym  Nie dotyczy  onrHandlowywg, e USD (20 000,00) 1
Marszawie S.A.
10. FX Swap USD PLN 19.09.2018 10.10,2018 Nienotowane na rynku aktywnym  Nie dotyczy ~ pankHandlowywy, USD (15 000,00) 1
Warszawie S.A.
11. FX Swap USD PLN 21,09.2018 10.10.2018 Nienolowane na rynks skywnym  Nie dotyezy ~ [onkHandlowywy, USD (50 000,00) 1
Warszawie S.A.
BOCIETE USD
12.FX Swap USD TRY 13.08.2018 16.07.2019 Nienotowane na rynku adywnym  Nie dotyczy IGENERALE Francja 1
bARIS 450 000,00)
FOCIETE USD
13. FX Swap USD TRY 20.08.2018 16.07.2019 Nienotowane na rynku adywnym  Nie dotyczy IGENERALE Francja 1
bARIS 450 000,00)
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1000,00 3 500 3410 3 479 2,35
0 0 0 0,00
0 0 0 0,00
0 0 0 0,00
0 0 0 0,00
0 4] 0 0,00
0 0 0 0,00
0 0 0 0,00
0 0 0 0,00

Wartos wedtug Wartos wedlug Procentowy udzial

ceny nabycia w wyceny na dzien w akdywach

Iys bilansowy w tys. pgdlem
0 0 0,00
0 o] 0,00
0 1] 0,00
o 0 0,00
0 0 0,00
4] 0 0,00
1] 0 0,00
V] 0 0,00
0 599 0,40
0 -329 0,22
1] -328 0,22
1] 294 0.20
1] 47 0,03
0 16 0,01
0 49 0,04
0 a74 0,66
0 0 0,00
0 0 0,00
1] 0 0,00
o -2 0,00
4] -5 0,01
0 -19 0,01
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JEDNOSTKI UCZESTNIC Al Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazwa | rodza) Liczba ;N:nr:roril:";ﬂui ﬁ::::::?;ifﬁ
CERTYFIKATY INWESTYCYJNE funduszu e  Hanaowy s hys
I. Jednostki uczestnictwa 0,0000 0 0
Il. Certyfikaty inwestycyjne o 0 0
TULY UCZESTNICTWA
MITOWANE PRZEZ INSTYTUCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku . (raj siedziby iczba :N:nnorﬁ;:::?alau&
SPOLNEGO INWESTOWANIA emitenta  pmitenta i bys <
AJACE SIEDZIBE ZA GRANICA
\berdeen
Aberdeen Global - Multi Asset Income - USD . . Global Multi
(LU1124235752) Mienotowane na rynku akdywnym  Nie dotyczy oy |.uksemburg 323 534 11999
Fund
BlackRock
. Global Funds
BlackRock Global Funds - Global Multi-Asset , .
2 Income Fund - USD (LU1003077408) Nienotowane na rynku aklywnym  Pie dotyczy - G!u.bal l.uksemburg 303 554 11213
PMulti-Asset
ncome Fund
So—— " FF-Global
Fidelity Funds - Global Multi Asset Income s . §
3 Fund Y-ACC EUR (LU0987487765) Nienotowane na rynku aywnym  Nie dotyczy PMulti Asset  Luksemburg 278 688 11 769
ncome Fund
HENDERSON
d -
y; fiendaren CauliousManaged Fund B8R | onunne numiki alwmgm  Nisdohezy  PALTIOUS | Weka Bitania 1883 953 11439
({GBOOB4P4RG9T)
MG-I INC
nvesco
5.Invesco Global Income Fund (LU1097689100) |Nienotowane na rynku akywnym  Nie dotyczy IGlobal L. uksemburg 299 965 11627
Fund
LUPM Funds-
B.JPM Slenal igeome funt ~b Nienotowane na rynku aklywnym  Pie dotyczy Global | uksemburg 23426 12 253
(LU1002459144)
income Fund
MaG
7.M&G Optimal Income Fund (GBOOBKEMCP86)|Nienotowane na rynku aktywnym  Nie dotyczy Optimal Wielka Brytania 228 742 11833
Income Fund
Nataxis Asset
R . F \ managment -
8. Nah.x" el ManagementNatixisslobal Risk Nienctowane na rynku akdywnym  Nie dotyczy Platixis L uksemburg 25539 12127
Parity (LU0935227701) _
Global Risk
Parity
FIMCO
; Funds GIS -
PIMCO F - -
. IMOQ Funde Ui Blobal- MultiAmet Fomd Nienotowane na rynku akdywnym  Nie dotyczy Global fandia 191920 11287
(IE00B639QY17) :
Multi-Asset
Fund
rzeczywista liczba dla:
Aberdeen Global - Multi Asset Income - USD (LU11.323 533,779
BlackRock Global Funds - Global Multi-Asset Incom 303 553,680
Fidelity Funds - Global Mulli Asset Income Fund Y-/278 687,510
Henderson Cautious Managed Fund - GBP (GBOOB«1 BB3 952,520
Invesco Global Income Fund (LU1097689100) 299 964 690
JPM Global Income Fund - USD (LU1002459144) 23 426,255
M&G Optimal Income Fund (GBOOBKEMCPE6) 228 741624
Natixis Asset Management - Natixis Global Risk Pari 25 538 583
PIMCO Funds GIS - Global Multi-Asset Fund (IE00B 191 920,145
; MWarto¢ wedlug
S ; Wartos¢ wedlug NVartosd wedlug 3
DEPOZYTY Nazwa banky [ o2 Siedziby Ly i kel . kenynabyciaw feny nabyciaw [*7Ce"Y Na dzien
banku pprocentowania i i bilansowy w
Hanej walucie |ys ; :
danej walucie

Komisja Nadzoru Finansowego
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Procentowy udziat
W akywach
pgoiem
0.00
0.00
Wartos€ wedlug Procentowy udziat
wyceny na dzien v aktywach
bilansowy w lys. pgotem
12 010 B2
10 967 7.41
11 465 7,75
11172 7.55
11853 8,01
12110 818
12103 8,18
11774 7,96
12217 8,26

Wartos wediug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Frocentowy udzial
W akywach
pgolem

FIZ-Q-E_30.04.18 3/2018
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I. Wwalutach panstw nalezacych do OECD
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Il.W walutach panstw nienalezacych do OECD

NIERUCHOMOSCI

Rok oddania do
Lzythu

Data nabycia

Mumer ksiegi
wieczystej

fraj polozenia

pdres

Powierzchnia

Obcigzenia

I.Prawa wlas nosci nieruchom osci:

1. Budynki

2.Lokale

3.Grunty

4.lnne

Il. Prawa wspoélwlasnosci nieruchomosci:

1. Budynki

2.Lokale

3.Grunty

4.Inne

Ill. Wzytkowanie wieczyste:

1. Budynki

2. Lokale

3. Grunty

4. Inne

TABELDODATKOWE

GWARANTOWANE SKLADNIKI
| OKAT

Rodzaj

Laczna
iczba

Wartos¢ wediug
Leny nabycia w
fys.

Warlos wediug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Frocentowy udziat
W akywach
pgotem

1.Papiery warto$ciowe gwarantowane
przez Skarb Panstwa

2.Papiery wartosciowe gwarantowane
przez NBP

3. Papiery warto$ciowe gwarantowane
przez jednostkisamorzadu
terytorialnego

0,00

4. Papiery wartosciowe gwarantowane
przez panstwa nalezace do OECD (z
wylaczeniem Rzeczypospolitej Pols kiej)

0,00

5.Papiery wartosciowe gwarantowane
przez migdzynarodowe instytucje
finansowe, ktérych czlonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej
jedno z panstw nalezacych do OECD

SKLADNIKI LOKAT NABYTE OD
PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA
W ART. 107 USTAWY

[Warlo&t wedlug
Wwyceny na dzien
bilansowy w tys.

bgolem

Procentowy udziat
W akywach

.FX Swap JPY PLN 12.09.2018 10.10.2018

16

0,01

.FX Swap NOK PLN 12.09.2018 10.10.2018

49

0.04

.FX Swap USD PLN 12.09.2018 10.10.2018

974

0,66

0,00

.FX Swap USD PLN 17.09.2018 10.10.2018

0.00

.FX Swap USD PLN 19.09.2018 10.10.2018

0.00

1
2
3
4. FX Swap USD PLN 14.09.2018 10.10.2018
5
4]
7

.FX Swap USD PLN 21.09.2018 10.10.2018

wlololo

0,00

LIII ANCQ

Komisja Nadzoru Finansowego
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0 0,00
0 0,00
Wartos¢ wedlug (Wartoéé wedlug Procentowy udziat

Sluzebnosci

ceny nabycia w
Lys.

wyceny na dzien
bilansowy w lys

W aklywach
bgotem

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0.00

0,00

0,00

0,00

ocjlo|jlojlojocjlojlo|lolo|jlo|jlo|lojolo|o

ocjojlojlolo|lojlo|jojlo|lolo|ololo]lO

0,00

FIZ-Q-E_30.04.18 3/2018

Komisja Nadzoru Finansowego



PKO GLOBALNEGO DOCHODU - FIZ

FIZ-Q-E_30.04.18 3/2018

P B BN W N AR N
2018 roku 2018 roku 2017 roku
I. Aktywa 147 970 161 414 181 161 141 492
1.Srodk pieniezne i ich ekwiwalenty 27 088 19 056 16 287 15318
2_Naleznosci 10 396 18 453 128 1
3. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu 0 0 0 0
4.SHKadnik lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 3479 4573 29 103 29 247
-dluzne papiery wartosciowe 3479 4573 29103 29 247
5. SWadnik lokat nienctowane na alywnym rynku, w tym: 107 002 119323 135 643 96 924
-dluzne papiery wartosciowe 0 1] 1] 0
6. Nieruchomosi 0 0 0 0
7.Pozostate akywa 5 9 0 2
Il. Zobowiazania 15215 15725 9011 6827
Hll. Aktywa netto (I-11) 132 755 145 689 172 150 134 665
IV. Kapital funduszu 129 146 141 885 167 543 130 992
1. Kapital wplacony 197 063 197 063 197 063 152 914
2. Kapitat wyptacony (wielko& ujemna) 67 917 -55178 -29 520 -21 922
V.Dochody zatrzymane 3148 3958 7 349 5761
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 1864 1746 495 196!
2, Zalumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze
zbycia lokat 1284 2212 6 854 5 565
VI.Wzrost k ilokat w odniesieni
g (s padek) wartosc -] u do ceny a8 454 2742 2088
nabycia
. i duszu i zakumul, ik z operacji
;g ial fun HoWaniwnikEBparee) 132 755 145 689 172 150 134 665
(IV+V+-VI)
|iczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych 1249 650 1 369 594 1612228 1 266 985
\Warlo& aktywow netto na ceryfikat inwestycyjny 106,23 106,37 106,78 106,29
Przewidywana liczba ceryfikatéw inwesycyjnych 1249 650
Rozwodniona wartosc aklywdw netto na ceryfikat inwestycyjny 106,23
|.lczba certyfikatow inwestycyjnych w podziale na sere cerdyfikatow: |
P‘Uanos‘.‘. akywow netto na posczegdlne sere ceryfikatow inwestycyjnych: _ i
Narastajaco Narastajgco
kwartaly roku Okves fakiy kwartaty roku
bietacego SareanlenE poprzedniego
kwartal: pop g kwartatl:
od: i
rok: a6 rok:
od: ! od:
do: do:
3 3
od 2018-07-01 F - RO1T-07-01
2018 2017
RACHUNEK WYNIKU ZOPERACJI | | R
£018-01-01 P017-01-01
do 2018-09-30 - £017-09-30
£018-09-30 P017-09-30
I.Przychody z lokat 1030 3aTz 1098 16815
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 282 3377 766 1568
2. Przychody odsetkowe 41 80 108 209
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomodc| 0 0 0 0
4, Dodalnie saldo roznic kursowych 0 491 222 37
5. Pozostate 7 24 1 1
Il. Koszty funduszu 912 2603 702 1428
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 576 2 361 620 1199
2. Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dysrybucje 0 0 0 0
3. Oplaty dla depozytaniusza 18 o5 17 46
4. Oplaty zwiazane z prowadzeniem rejestiru akywow
funduszu 1 2 2 8
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 1] 0 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0 0
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0 0 0
B. Ustugi prawne 0 0 0 0

Komisja Nadzoru Finansowego
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9. Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 1 0 0
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0 0
12. Ujemne saldo roznic kursowych 270 o 0 0
13, Pozosdate 47 184 63 175
a)Oplaty Sponsora Emisi i Animatora Obrotu 14 111 38 109
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0 0
IV. Koszty funduszu netto (II-1l) 912 2603 702 1428
V.Przychody z lokat netto (I-1V) 118 1369 396 387
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 313 -2 367 242 1294
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 928 -5 570 2188 6139
-z tytulu roznic kursowych -908 -7 815 2 465 5953
E.r;k’arr:lsw(:;:::elo niezrealizowanego zysku (draty) z wyceny 615 3203 1946 4845
-2 tytutu roznic kursowych 536 7176 -2 545 -5 536
VIl. Wynik z operacji -195 998 638 1681
Mynikz operacji przypadajgcy na cenyfikat inwestycyjny 0,16 -0,80 0.50 1,33
:tr:::cn;;? wynikz operacji przypadajacy na certyfikat 016 0,80 0.50 133
Wszystkie pozycje w tys. 2l poza wynikiem 7 operacji przypadajacym na certyfikat inwestyeyjny.,
Narastajgco MNarastajgco
botacege . Okresroku  LOATHY o
kwartal: poprzednlego  yy artat:
rok: :: rok:
od: ' od:
do: do:
3 3
od 20180701 f------------- RO17-01-01 p-----meeeeoo
2018 2017
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO S v A N et
2018-01-0 2017-01-01
do 20180930 |f-------=----- PO17-12-31
2018-09-30 P017-09-30
Il.Zmiana wartos$ci aktywow netto -12934 -39 395 121 369 B3 8B4
1.\.'5::‘::::&%\;:9[[0 na koniec poprzedniego okesu 145 689 172 150 50 781 50 781
2. VWnik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -195 -998 2615 1681
a)przychody z lokat netto 118 1369 686 387
b)zrealizowany zysk (srala) ze zbycia lokat -928 -5 570 T 428 6139
c)wzrogt (spadek) niezrealizowanego zysku (Straty) z wyceny lokat 615 3203 -5 499 -4 845
3. Zmiana w akywach netto z tytulu wyniku z operacji -185 -998 2615 1681
4. Dystrybucja dochodow (przychodéw) fundusu (razem) 0 0 0 0
a)z przychoddw z lokat netto 0 0 0 0
b)ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0 0 0
c)z przychodow ze zbycia lokat 0 0 0 0
5.Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -12 739 .38 397 118 754 82 203
zmiana lacone iekszenie kapi z tytutu
a}wydanyck:ii:la;;i\::téw inwg:;:;'\::ch) e 0 0 138 168 94019
b’ﬁg;;ﬁiﬁ:nﬁiﬁmiﬁg;:;'j':;f:)"'e KapIiEl Z byt 12739 .38 397 19414 411816
6.taczna zmiana akywow netto w olvesie sprawozdawczym -12 934 -39 395 121 369 83 864
7. Wartoé¢ aklywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 132 755 132 755 172 150 134 665
8. Srednia wartosc aktywdw netlo w okesie sprawozdawczym 158 400 168 050 103 497 82 043
Il. Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych 119 944 62 578 1121 351 776 108
1. Zmiana liczby cenyfikalow inwegycyjnych w okresie sprawozdawczym: -119 944 62 578 1121 351 776 108
a)liczba wydanych cedyfikatow inwestycyjnych 0 0 1304 392 888 011
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" b)liczba wykuplonych ceryfikatéw inwestycyjnych 119 944 362 578 183 041 111903
c)saldo zmian -119 944 -362 578 1121 351 776 108
2. Liczba certyfilatow inwestycyjnych narastajgco od poczatku
dziatalnoei funduszu, wtym: 1 249 650 1249 650 1612 228 1 266 985
a)liczba wydanych ceryfikatow inwestycyjnych 1893 343 1893 343 1893 343 1476962
b)liczba wykupionych ceryfikatow inwestycyjnych 643 693 643 693 281 115 209 977
c)saldo zmian 1249 650 1249 650 1612228 1 266 985
3. Przewidywana liczba ceryfikatow inwestycyjnych 1249 650 1249 650 1612 228 1516 926
lIl.Zmiana wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 0,14 0,55 3,33 2,84
1. Warlosc akywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec
poprzedniego olresu sprawozdawczego 106,37 106,78 103,45 103,45
2 Wartos akywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec biezacego
okresu sprawozdawczego 106,23 106,23 106,78 106,29
3. Procentowa zmiana wartosci aklywow netto na ceryfikat inwesycyjny w
okresie sprawozdawczym 0.13 002 322 367
4. Minimalna warto& akywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie
sprawozdawezym 106,21 105,14 104,84 104,84
-data wyceny P018-09-28 2018-03-29 P017-03-31 P017-03-31
5. Maksymalna warto5¢ adywow netto na ceryfikat inwesycyjny w okresie
sprawozdawezym 106,21 106,33 106,80 106,29
-data wyceny P018-09-28 P018-06-29 P017-12-29 £017-09-29
6. Warto& aktywow netto na certyfikat inwestycyjny wedlug odalniej
wyceny w okesle srawozdawczym 106,21 106,21 106,80 106.29
-data wyceny D018-09-28 2018-09-28 £017-12-29 P017-09-29
7. Rozwodniona wartos¢ alywow netto na certyfikat inweslycyjny 106,23 106,23 106,78 106,18
IV. Procentowy udzial kosztéw funduszu w Sredniej wartosci
. . 2,28 2,07 2,34 2,33
aktywow netto, w tym:
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 1,44 1,88 1,97 1,95
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmioldw prowadzacych
dydiybucje 0,00 0,00 0,00 0.00
3. Procentowy udziat optat dla depozytanu=a 0,05 0,04 0,06 0,07
4. Procento dzial oplat zwi h wadzeniem rejestru aki
: ntowy udziat optat zwigzanych z pro i jestru aktywow 0.00 0.00 0.01 0.01
unduszu
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakese rachunkowoi 0.00 0.00 0,00 0,00
6. Procento dziat optat za uslugi w zakresie zarzadzania aklywami
; Wy udziat op [+1} rzgdzania akywa U,UG 0,00 0,00 0.00
unduszu
Narastajaco Narastajaco
kwartaly roku kwartaly roku
biezgcego O:r::e::':: ” poprzedniego
kwartat: pop g kwartal:
od:
rok: di rok:
od: : od:
do: do:
2 3
od 20180701 |------- 017-07-01 |- -
2018 2017
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH |- oo D
2018-01-01 2017-01-01
do 2018-09-30 }f------------ PO17-09-30  p-----------
2018-09-30 2017-09-30
A.Przeplywy Srodkow pienieznych z dzialalno$ci operacyjnej 21 664 43 736 35 363 80 345
1 Wptywy 45 762 110 134 164 656 263 255
1.2 tylulu posiadanych lokat 8828 27 477 7388 12 447
2. Z tytulu zbycia skadnikow lokat 36 934 82 656 157 268 250 808
3. Pozostale 0 1 0 0
1. Wydatki 24 098 66 398 200019 343 600
1. Z tylulu posiadanych lokat 6619 22 204 6 345 10474
2. Z tytulu nabycia skadnikow lokat 16 654 41525 193012 331559
3. Z tytulu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 753 2 427 564 1337
4. Z tytulu wyplaconego wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych 0 o
dysrybucje 0 g
5. Z tytulu oplat dla depozytariusa 18 55 16 44
6. Z tylutu oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru akywow funduszul i 5 % 12
7.Z tylulu oplal za zezwolenia oraz optat rejestracyjnych 0 0 0 0
8. Z tytulu ustug w zakresie rachunkowosici o0 0
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9. Z tytutu ustug w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0 0 0
10. Z tytulu ustug prawnych 0 0 0 0
11. Z tytulu posiadania nieruchomosci 0 0 0 0
12. Pozostate 53 182 78 174
B.Przeplywy Srodkow pienigznych z dzialalnosci finansowej -13 175 33177 34 748 84 339
1. Wotywy 35 84 3783 95 208
1. Ztytulu wydania cenyfikatow inwestycyjnych 4] 0 v 95 084
2. Z tytutu zaciggnigtych kedytow 0 0 0 0
3. Z tytulu zaciagnietych pozyczek 0 0 0 0
4. Z tytutu splaty udzielonych pozyczek 0 0 0 0
5. Odseth 35 B4 60 124
6. Pozostate 0 0 0 ]
1. Wydatki 13210 33 261 3083 10 869
1. Z tytulu wykupienia cenyfikatow inwestycyjnych 13 208 33 256 2 650 9 803
2. Z tytulu sptat zaciagnietych kedytow 0 0 0 0
3. Z tytulu sptat zaciggnigtych pozyczek 0 [i] 0 0
4. Z tytulu wyemitowanych obligacji 0 0 0 0
5. Z tytulu wyplaly przychodow 0 1] 0 0
6. Z tytulu udzielonych pozyczek 0 0 0 0
7. Odseth 0 0 0 0
8. Pozostale 2 5 433 1 066
C.Skutkizmian kurséw wymiany srodkow pienieznych i
ekwiwalentéw srodkow pienigznych A7 A 16 =240
D.Zmiana stanu srodkow pienieznych netto (A+/-B) B 489 10 559 £15 3994
E Srodki pienigzne i ekwiwalenty Srodkow pienieznych na
poczatek okresu sprawozdawczego 19058 16:267 T2AW 11:584
F.Srodki pienigzne iekwiwalenty Srodkow pienieznych na
koniec okresu sprawozdawczego (E+/-D) 26088 27088 12938 13318

NOTY

NOTA-IPOLITYKARACHUNKOWOSCI

I'res¢ w zalgezniku,

Komisja Nadzoru Finansowego
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Plik |Opis

[FGD_Nota objasniajaca_30.09.2018.pdf nota objasniajaca

NOTA-ZNALEZNOSCIFUNDUSZU

3 kwartat

2018  roku

. Z tytutu zbytych lokat

10 297

. Z tytutu ingrumentéw pochodnych

Z tytulu wydanych certyfikatow inwestycyjnych

Z tytulu dywidendy

99

Z tytulu odsetek

Z tytulu posiadanych nieruchomodei, wiym czynszéw

. Z tylutu udzielonych pozyczek

Pozostate

lololo]e

(Wszystkie pozycje wyrazone w tys, zl,

NOTA-3ZZOBOWIAZANIAFUNDUSZU

3 kwartat

2018 roku

1. Z tytulu nabytych akywow

2. Z tytulu transakeji przy zobowiazan|u sie funduszu do odkupu

3. Z tytutu instrumentdw pochodnych

732

4. Z tytutu wplal na certyfikaty inwestycyjne

5. Z tytulu wykupionych certyfikatow inwestycyjnych

12739

6. Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu

7. Z tytutu wyplaty przychodéw funduszu

8. Z tytutu wyemitowanych obligacji

9. Z tytutu krétkolerminowych pozyczeki kedytow

10. Z tytulu diugoterminowych pozyczeki kredytow

11. Z tylulu gwarancji lub poreczen

ocljlojojo|jo|Oo

12. Z tytutu rezerw

13. Pozostale zobowiazania

1733

a)wobeck kontrahentow

1495

(Wszystkic pozycje wyrazone w tys. zl.

Komisja Nadzoru Finansowego
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INFORMACJA DODATKOWA

I'res¢ w zalgezniku.

Plik

Opis

FGD_Informacja dodatkowa_30.09. 2018 pdf

informacja dodatkowa

PODPISY

PODPISYOSOBREPREZENTUJACYCHFUNDUSZ

¥ all
e imie | Nazwiso [stanowisko 1 Funkcja Podpis /] , / L2
P016-11-02 [Matgorzata Serafin [Glowny Ksiegowy Funduszy Wj()/Z’M
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KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE TFI
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ZA OKRES OD 1 LIPCA 2018 ROKU DO 30 WRZESNIA 2018 ROKU

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Dane Funduszu
Nazwa Funduszu: PKO Globalnego Dochodu - fundusz inwestycyjny zamkniety (,Fundusz”)

PKO Globalnego Dochodu - fundusz inwestycyjny zamknigty jest funduszem inwestycyinym zamknigtym dziatajgeym na podstawie ustawy o
funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z dnia 27 maja 2004 r. oroz Statutu Funduszu.

Zezwolenie no utworzenie PKO Globalnego Dochodu - fundusz inwestycyjny zamknigty udzielita Komisja Nadzoru Finansowego decyzjg z dnia
9 listopada 2015 r. (sygn. DFI/11/4034/64/18/U/15/13-14/AS).

PKO Globalnego Dochodu - fundusz inwestycyjny zamknigty posiada osobowos$¢ prawng. Zostal wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych
prowadzonego przez Sqd Okregowy w Warszawie VIl Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem RFI 1272 w dniu 11 grudnia 2015 r.

Fundusz zostal utworzony na czas nieokreslony.
2. Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych Funduszu

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat Funduszu oroz osigganie praychodéw z
lokat netto Funduszu. Fundusz nie gwarantuje osiqgnigcia celu inwestycyjnego, o ktorym mowa w zdaniu pierwszym.

Podstawowym rodzajem lokat Funduszu sq Wtuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowanio majqgce siedzibe za granicg, w
tym tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, jezeli polityka inwestycyjna danej instytucii lub funduszu, zaktada lokowanie co
najmniej 50% aklywow tej instytucji lub funduszu w instrumenty finansowe powiqzane 2 otrzymywaniem dochodu, §j. instytucie lub fundusze o
charakterze multi-assetowym inwestujgce min. w akcje uprawniajqce do dywidendy, obligacje skarbowe lub korporacyjne wyplacajgee regularnie
kupony lub wyplacajgee swoim uczestnikom dochody oraz instytucje wspolnego inwestowania wyplacajqce dochody.

Inwestycje dokonywane przez Fundusz charokteryzujq sie rednim poziomem ryzyka. Fundusz inwestuje znaczng czes¢ aktywow w tytuly
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowanio majqce siedzibe za granicq, w tym w tytuly uczestnictwao emitowane przez
fundusze zagraniczne, ktore to instytucie lub fundusze zagraniczne generujq reqularne dochody inwestujqc swoje aktywa glownie w akcje spotek
wyplacajqeych dywidendy na ponad przecigtnym poziomie, jak rowniez w instrumenty finansowe o charakterze diuznym emitowane przez podmioty
zagraniczne, w tym emitentow o podwyzszonym ryzyku kredytowym, wyplacajqeych odsetki na ponad przecietnym poziomie. W 2wigzkuy z
dokonywaniem lokat, o ktorych mowa powyzej, wartos¢ aktywow netto funduszu na certyfikat moze cechowad sie $redniq zmiennosciq.

Fundusz, 2 zastrzezeniem ograniczen okreslonych w Statucie i ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi, moZe lokowa¢ swoje Aktywa wylqeznie w:

a) diuine Papiery Wartosciowe;

b) Instrumenty Rynku Pienigznego;

c) tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucie wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicq, w tym tytuly uczestnictwa
emitowane przez fundusze zograniczne;

d) wierzytelnosci, z wyjgtkiem wierzytelnosci wobec osob fizycznych;

e) Waluty Obce;

f) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;

q) depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych.

Lokaty, o ktorych mowa w lit. a)-b) i d)-f), mogq by¢ przez Fundusz nabywane pod warunkiem, ze sq one zbywalne.

Fundusz moze lokowac swoje Aktywa na rynkach migdzynarodowych majqc na uwadze cel inwestycyjny Funduszu oroz osiggnigcie geograficznej
dywersyfikacji lokot Funduszu. Polityka inwestycyjna Funduszu obejmuje rynki krajow nalezqeych do OECD w szezegolnosei rynki Stanow
Zjednoczonych Ameryki, oraz krajow wehodzqeych w sklad Unii Europejskiej,

W zakresie niezbgdnym do zaspokojenia biezqcych zobowiqzan Funduszu, w tym w szczegolnoscei obslugi zqdan wykupu certyfikatow, Fundusz
dokonuje lokat w instrumenty, o ktorych mowa w lit. a) i b) emitowane przez podmioty z siedzibq na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej oraz w
depozyty w bankach krajowych.

Szczegoty stosowanych przez Fundusz ograniczen inwestycyjnych okreslone sq w ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi oraz w statucie Funduszu.

3. Dane Towarzystwa bedqcego organem Funduszu

Nozwa, siedziba Towarzystwa:
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
ul. Chtedna 52, 00-872 Warszawa

Towarzystwo zostato wpisane do Rejestru Przedsigbiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XI1 Wuydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego pod numerem KRS 0000019384,

4. Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe PKO Globalnego Dochodu - fundusz inwestycyjny zamkniety obejmuje okres od 1 lipca 2018 r. do 30
wrzesnia 2018 r. Dniem bilansowym jest 30 wrzesnio 2018 r.
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5. Kontynuacja dziatalnosci Funduszu

Kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe PKO Globalnego Dochodu - fundusz inwestycyjny zamkniety sporzqdzone zostolo przy zalozeniu
kontynuowanio dzialalnosci przez Fundusz w dojqcej sig przewidziec przysztosci, tj. przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego. Nie
istniejg okolicznosci wskozujgee no zagrozenie kontynuowania dzialalnosci Funduszu.

6. Wskazanie rynku, na ktorym notowane sq certyfikaty inwestycyjne Funduszu

Certyfikaty PKO Globalnego Dochodu - fundusz inwestycyjny zamknigty notowane sq no Gieldzie Popierow Wartosciowych w Warszawie SA. pod
skraconq nazwg PKOGD.

7. Wskazanie serii oraz emisji certyfikatow inwestycyjnych Funduszu i cech je réznicujgeych

Do dnia 30 wrzesnia 2018 r. PKO Globalnego Dochodu - fundusz inwestycyjny zomkniety wyemitowal w pierwszej emisji certyfikaty inwestycyjne
serii A, £, F, G oraz H reprezentujgce jednakowe prawa mojgtkowe Uczestnikow Funduszu.

Seria Certyfikatow Cena emisyjna
A 100,00
3 105,90
F 105,84
G 106,22
H 106,66
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7A OKRES OD 1 LIPCA 2018 ROKU DO 30 WRZESNIA 2018 ROKU

NOTY OBJASNIAJACE

NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI FUNDUSZU

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym rachunkowosé Funduszu prowadzona bylo zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzeénia 1994 1,
oraz z rozporzqdzenia Ministra Finansow z dnio 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

11

Ujmowanie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe sporzqdzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej. Dane wykazane sq w tysigeach ziotych za wyjqtkiem wartosci
aktywow netto na certyfikat inwestycyjny, wyniku z operacji no certyfikat inwestycyjny oraz wartosci nominalnej diuznych papierow
wartosciowych wykazanych z doktadnosciq do 0,01 z1.

Kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe Funduszu skloda sie 2 nastepujgeych elementow:

1.
2

Wslgpu, zawierajgcego podstawowe dane identyfikujgce Funduszu, w tym zwigzly opis polityki inwestycyjnej Funduszu,

Zestawienio lokat, skladojqce sig 2 tabeli gtéwnej, tabel uzupetniajgeych oroz tabel dodatkowych zawierajgee szczegolowe dane o
poszczeqolnych skladnikach lokat Funduszu,

Bilansu, prezentujqcego skladniki aktywow i pasywow Funduszu, kapitaly oraz zakumulowany wynik finansowy,
Rachunku wyniku z operacii, prezentujgcego przychody i koszty Funduszu oraz zrealizowane i niezrealizowane zyski bgdz straty Funduszu

Zestawienia zmian w oktywach netto, zawierajgcego migdzy innymi dodatkowe informacje o zmianach ilosciowych i wartosciowych
wyemitowanych przez Fundusz certyfikat uczestnictwa,

Rachunku przeplywow pienigznych, prezentujqcego przeplywy pienigine Funduszu w poszezegolnych segmentach dzialalnosci,

Not objasniajgcych, zawierajgeych dodatkowe informacje o posiadanych przez Fundusz skladnikach aktywow i pasywow oraz pozycjach
rachunku wyniku,

Informacji dodatkowej, zawierajgcej uzupelniajgce informacie, ktére moghyby miec wplyw na ocene sprawozdania finansoweqgo
Funduszu.

Zestowienie lokat, Bilans, Rachunek wyniku z operacji oraz Zestawienie zmian w aktywach netto, Rachunek przeplywow pienieznych naleiy
analizowac lgcznie z notami objasniajgeymi i informacjq dodatkowq, ktére stanowiq integralng cz¢sé sprawozdania finonsowego.

12

a)
b)
c)

d)
e)

f

a)
h)

Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczqeych Funduszu

Operacje dotyczqce Funduszu ujmowane byly w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczyhy.
Nabycie albo zbycie skladnikow lokat przez Fundusz ujmowane bylo w ksiggach rachunkowych w dacie zowarcia umowy,

Nabyte skladniki lokat ujmowane byly w ksiggach rachunkowych wedlug ceny nabycia uwzgledniajqcej koszty zwigzane z ich nabyciem,
w szczeqolnosci prowizie maklerskie. Skladnikom lokat nabytym nieodplatnie zostala przypisana cena nabycia rowna zeru.

Skladnikom lokat otrzymanym w zamian za inne sktadniki zostala przypisana cena nabycia wynikajgca z ceny nabycia skladnikaw lokat
wymienionych i ewentualnych doplat lub otrzymanych przychodow pienigznych.

Nalezne dywidendy z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmowane byly w ksiegach rachunkowych Funduszu w dniu, w ktorym na
potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany byt po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgey wartosci tych prow

Dniem wprowadzenia do ksiqg zmiany kapitalu wptacenego byt dzien wydania certyfikatow inwestycyjnych.
Dniem wprowadzenia do ksiqg zmiany kapitalu wyplaconego byt dzien wykupu certyfikatow.

Zysk lub strata ze zbycio lokat wyliczana byla metodg HIFO (najdrozsze sprzedaje sig joko pierwsze), polegajgcq na przypisaniu
sprzedanym skladnikom najwyzszej ceny nabycio, a w przypadku skladnikow wycenianych w wysokoéci skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwy2szej biezqcej wartoéci ksiggowe]. Zysk lub strata z zamkniecia
pozycji w kontraktach terminowych wyliczana byla poprzez przypisanie zamykanym pozycjom w pierwszej kolejnosci porycji otwartych
po najwyzszym kursie.

Operacje dotyczqee Funduszu ujmowane byly w walucie, w ktorej zostaly wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug
sredniego kursu wyliczonego dlo danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacii w ksiggach rachunkowych
Funduszu.

Naliczone przychody Funduszu obejmujg w szczeqolnosci: przychody odsetkowe oraz dodatnie saldo roznic kursowych powstale w
zwiqzku z wycenq Srodkow pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obeych.

Przychody odsetkowe od diuznych papierdw wartosciowych, wycenianych w wartosci godziwej, naliczane byly zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papierow wartosciowych przez emitenta.

Koszty operacyjne Funduszu obejmujq w szczegolnosci: wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie, koszty sponsora i animatoro emisji,
KDPW, GPW, koszty organizacji i obslugi posiedzen Zgromadzenia Inwestoréw i Rady Inwestorow, koszty odsetkowe oraz ujemne saldo
roznic kursowych powstate w zwiqzku 7 wycenq srodkaw pienieznych, naleznosci oroz zobowiqzan w walutach obeych. W ksiegach
Funduszu w kazdym Dniu Wyceny tworzona byla rezerwa na wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie oraz na inne koszty, ktore
zgodnie ze Statutem sq pokrywane przez Fundusz. Platnosci z tytulu kosztow operacyjnych zmniejszaly uprzednio utworzong TEZErwe.
Wysokosc tworzonej rezerwy na wynagrodzenie dla Towarzystwa za zarzqdzanie nie przekroczyla w skali roku poziomu statutowego
limitu.
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m) Transakeje buy-sell-back / sell-buy-back oroz repo i reverse repo ujmowane byly w dniu zawarcio transakcji odpowiednio w aktywach
joko transakcje z przyrzeczeniem drugiej strony do odkupu lub w zobowigzaniach jako zobowiqzania z tytutu transakeji przy zobowigzaniu
si¢ Funduszu do odkupu.

1.3, Metody wyceny aktywéw, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny skladnikéw lokat oraz zobowiqzan Funduszu,
oktywow netto | wyniku z operacji

Ustalanie wartosci aktywdw netto oraz wartosci aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny

a) W kazdym dniu wyceny wyceniane byly aktywa Funduszu oroz ustalane:
i wartosc aktywow netto Funduszu,
ii. wartosc aktywow netto Funduszu na certyfikat inwestycyjny,
b)  Wartos¢ aktywow netto Funduszu ustalana byla poprzez pomniejszenie wartosci aktywow Funduszu o jego zobowigzanio w dniu wyceny.

) Wartosc aktywéw netto Funduszu na certyfikat inwestycyjny réwna sie wartosci oktywéw netto Funduszu podzielonej przez liczbe
certyfikatow inwestycyjnych ustalong na podstawie ewidencji uczestnikow w dniu wyceny. Na potrzeby okreslania wartosci aklywow
netto na certyfikat inwestycyjny w dniu wyceny nie uwzglednia sig zmion w kapitale wplaconym oroz kapitale wyptaconym ujetych w
ewidencji uczestnikow w tym dniu wyceny, z wylgczeniem zmian kapitatu wplaconego wynikajgeych z praydzialu Certyfikatow.

Metody wyceny aktywdw netto Funduszu - zasady ogdlne

a) W kazdym dniu wyceny Fundusz wyceniat aklywa i ustalat zobowigzanio. Jako moment wyceny dla skladnikéw lokat notowanych na
aktywnym rynku Fundusz przyjgt godzing 23:30 czasu polskiego, o ktorej pobierane byly ostatnio dostepne kursy, pozwalajqce na
oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez Fundusz sktadnikow lokat w danym dniu wyceny,

b)  Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku wyceniane byly wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Za aktywny rynek
uznawany jest dowolny rynek, w tym rowniez rynek dealerski (transakeji bezposrednich), spelniajqcy ponizsze kryteria;

i instrumenty bedgce przedmiotem obrotu na rynku sq jednorodne,
ii. zozwyczaj w kazdym czasie wystepujq zainteresowani nabywey i sprzedawcy,
jii. ceny sq podowane do publicznej wiadomosci, w tym za podanie do publicznej wiadomosci uznaje sig réwniez udostepnienie
cen w serwisie informacyjnym Bloomberg.

Ocena aktywnosci rynku nastepuje przy uweglednieniu informacii dostepnych w serwisie informacyjnym Bloomberg oraz pray
uwzglednieniu worunkow emisji donego papieru.

Dodatkowo jezeli dla danego lub podobnego popieru Fundusz jest w stanie uzyskac kwotowania z rynku dealerskiego bezposrednio od
uezestnikow tego rynku uznaje sig, ze ceny 7 takich kwotowan potencialnie mogq byc réwniez udostepnione do publicznej wiadomosci i
tym somym rynek dealerski dlo takiego papieru jest aktywny a papier jest wyceniany wg wortoéci godziwej.

Za sktadniki notowane na oktywnym rynku uznaje sig te sktadniki lokat, dla ktérych zgodnie z kryteriomi opisanymi powyzej przynajmniej
jeden rynek zostal uznany zo aktywny.

¢)  Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byly wedlug wiarygodnie oszacowane] wartosci godziwej, za wyjgtkiem
diuznych papierow wartosciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;j.

d)  Za wiarygodnie oszacowanq wartos¢ godziwg Fundusz uznowal wartosé wyznaczong poprzez:

i. oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowanq, niezalezng jednostke $wiadczqcg tego rodzaju ustugi, o ile
mozliwe byto rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeplywow pienigznych zwigzanych z tym skladnikiem,

ii. zastosowanie wlasciwego modelu wyceny skiadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe pochodzily z
aktywnego rynku,

il oszocowanie wortosei skladnika lokat za pomocq powszechnie uznanych metod estymacii,

iv. oszacowanie wartosci skladnika lokat, dla ktérego nie istnial aktywny rynek, na podstawie publicznie ogloszonej no aktywnym
rynku ceny nierozniqcego sig istotnie skladnika, w szczegolnosci o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym.

e)  Aktywa oraz zobowiqzania denominowane w walutach obeych byly wyceniane lub ustalane w walucie, w ktarej byly notowane na
aktywnym rynku, a w przypadku braku notowari na aktywnym rynku, w walucie, w ktérej byly denominowane. Aktywa te oroz
zobowigzania wykazywane byly w polskich ztotych, po przeliczeniu wedlug ostatniego dostgpneqo sredniego kursu wyliczonego dla
donej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Metody wyceny sktadnikéw lokat notowanych na aktywaym rynku

a)  Instrumenty pochodne, z wytqczeniem kontraktow terminowych, udziolowe papiery wartosciowe, w tym akcje, prawa do akcji, prawa
poboru, kwity depozytowe, certyfikaty inwestycyjne notowane na aktywnym rynku, wyceniane byty wedlug ostatniego dostepnego w
momencie wyceny kursu, rozumianego jako ostatni kurs, po jakim w danym dniu wyceny zawarto transakeje na aktywnym rynku, z
zastrzezeniem, ze jezeli w dniu wyceny do momentu wyceny, ustalony zostat na aktywnym rynku kurs zamkniecia, a w praypadku braku
kursu zamknigcio, inna ustalana przez aktywny rynek wartos¢ stanowigeo jego odpowiednik, wawczas za ostatni dostepny kurs
przyjmuije sig ten kurs albo warto$c,

Jezeli wolumen obrotu no danym papierze udziolowym byt znaczqeo niski, albo na danym skladniku lokat nie zostala zawarta zadna
transakcjo, wowezas Fundusz wyceniat dany sktadnik lokat w oparciu o ostatni dostgpny w momencie wyceny kurs ustalony na
aktywnym rynku, skorygowany w sposob umozliwiajgey uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Korekty takiej Fundusz
dokonuje w oparciu o pkt. d), o ktérym mowa powyzej z zostrzezeniem, 7e jezeli w Dniu Wyceny, do momentu wyceny, zostat ustalony na
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b)

c)

d)

aktywnym rynku kurs zamknigcio, a w przypadku broku kursu zamknigcia, inna ustolona przez aktywny rynek wartosc stanowiqca jego
odpowiednik, wowczas za ostatni dostepny kurs przyjmuije sie ten kurs albo wartos¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majgeych
wplyw na ten kurs albo wartosc.

W przypadku, gdy dzien wyceny nie byt dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, papiery udziatowe wiyceniane byly wedlug
ostatniego dostepnego w momencie wyceny kursu zamkniecia, ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia,
innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiqeej jego odpowiednik, z uwzglednieniem istotnych zdarzen majgeych wplyw na wartose
donego sklodniko lokat.

Dluzne papiery wartoSciowe, w tym listy zastowne, notowane na aktywnym rynku, wyceniane byly odpowiednio wedlug zasad
opisanych w punkcie a) powyiej, z zastrzezeniem, e:

i w przypadku diuinych papierow wartosciowych notowanych na rynku TBS Poland, na ktérym orgonizowana jest sesjo
fixingowa za odpowiednik kursu zomknigecio przyjmuje sie ostatni kurs fixingowy z Dnia Wyceny,

ii. w przypadku rynku dealerskiego (transakcji bezposrednich) za odpowiednik kursu zamknigcia 2 rynku dealerskiego (transakcji
bezposrednich) przyjmuje si¢ w szczegolnosci cene Bloomberg Generic Price” publikowang przez system informacyjny
Bloomberg.

Jezeli w danym dniu wyceny nie zostal ustalony kurs zomkniecio na rynku gléwnym, a w przypadku braku kursu zamknigcio wartose
stanowiqca jego odpowiednik zo wartosc godziwg prayjmowane byly:

i. w przypadku skladnikow lokat, dla ktérych rynkiem gtownym jest TBS Poland - cena ostotniej transokcji zawartej na tym
rynku w danym dniu wyceny, a w przypadku jej braku kurs zamknigcia z rynku dealerskieqo (transakcji bezposrednich), a w
przypadku jej braku kurs zamknigcia 7 Gieldy Popierow Wartosciowych w Warszawie.

il w przypadku sktadnikow lokat, dla ktorych rynkiem gtownum jest rynek dealerski (transakeji bezposrednich) - kurs zamknigcia
z dowolnego innego rynku aktywnego niz rynek glowny (jesli zostal wyznaczony w dniu wyceny przy istotnym wolumenie
obrotu) lub wartos¢ godziwa oszacowana w oparciu o model zdyskontowanych przeplywow pienigznych przy uwzglednieniu
ryzyka kredytowego emitenta,

Kontrakty terminowe notowane na oktywnym rynku, wyceniane byty wedlug ostatniego dostepnego na moment wyceny kursu
rozliczeniowego ustalonego na aktywnym rynku.

W przypadku, gdy dany sktadnik lokat notowany byl na kilku rynkach aktywnych, za wartosc godziwg przyjmowany byt kurs ustalany na
rynku glownym. Wybor rynku glownego dokonywany byt w pierwszym Dniu Wyceny, w ktorym dany instrument byl ujmowany w
ksiggach rachunkowych oraz na koniec kazdego miesiqca kalendarzowego, w oparciu o kryterio: wolumen obrotu na danym sktadniku
lokat, kolejnosc wprowadzenia do obrotu oraz moiliwosc zawarcia przez Fundusz tronsokeji na danym sktadniku lokat w szezegdlinosci

k rynkiem glownym dlo obligacji skarbowych denominowanych w zlotych dopuszezonych do obrotu na rynku Treasury
BondSpot Poland byt rynek Treasury BondSpot Poland,

ii. rynkiem glownym dla danego udzialowego papieru wartoécioweqgo, z wylgezeniem tytulow uczestnictwa byl rynek, na ktorym
dany papier zostal wprowadzony po raz pierwszy do obrotu,

iii. rynkiem glownym dla danego tytutu uczestnictwa byt rynek, na ktorym Fundusz zawiera transakcje na danym sktadniku lokat,

iv. rynkiem glownym dla danego diuzneqo papieru wortoscioweqo, innego niz okreslony wlit. i) but rynek dealerski (transakcji
bezposrednich).

Metody wyceny sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku - skfadniki lokat wyceniane w wartosci godziwej

a)

b)
c)

d)

Akcje oroz udzialy nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byly wedlug wartosci godziwej wyznaczanej w szczegolnosci w oparciu o
model wyceny porownawczej w stosunku do notowanych na aktywnym rynku spolek z tej samej branzy lub o podobnej rentownosci i
prognozowanej dynomice sprzedazy lub w oparciu 0 model zdyskontowanych przeplywow pienieznych, w ktarym uwzgledniane sq
prognozowane przeplywy pienigzne generowane przez spotkg i jej wartosc rezydualna lub metodq skorygowanej wartosci aktywow netto,
Prawa poboru nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byly wedlug wartosci godziwej ustalanej za pomocq modelu wyznaczania
wartosci teoretycznej prawa poboru w oparciu o wartosc aktywa bazowego.

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne wyceniane byly wedlug wartosci godziwej wyznaczanej w oparciu o model
zdyskontowanych przeptywaow pienieinych,

Jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestyeyjne oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majgce
siedzibe za granicq nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byly wedlug ostatniej dostepnej w momencie wyceny wartosci aklywow
netto przypadajqcej odpowiednio no jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem istotnych
zdarzen majgeych wplyw na te wartosc, z zastrzezeniem, ze jednostki uczestnictwa funduszy zarzqdzanych przez Towarzystwo wyceniane
byty wedlug wartosci aktywow netto przypadajgeej na jednostke uczestnictwao ustolonej na dzien wyceny.

Metody wyceny skfadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku oraz innych pozycji bilansowych - wycena w skorygowanej cenie nabycia

a)

b)

Dluine Papiery Wartosciowe, w tym listy zastawne, nienotowane na aktywnym rynku, wyceniane byly w skorygowanej cenie nabycia,
aszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpisow z tytulu trwalej utraty wartosci, jezeli ich
utworzenie okaze sig konieczne. Jezeli papiery te byly dotychczas wycenione przez Fundusz w wartosci godziwej, za nowo ustalonq ceng
nabycia, na dzien przeszacowanio, Fundusz przyjmowal tg warlose.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu wyceniane byly od dnia zawarcia umowy kupna, w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
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¢} Zobowiqzania z tytulu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowiqgzaniu sie Funduszu do odkupu, wyceniane byly od dnia zawarcia
umowy sprzedazy, stosujqc efekiywnq stope procentowq.

d)  Bony skarbowe, z wylqczeniem zagranicznych bonow skarbowych, dla ktorych istnieje aktywny rynek, wyceniane byty w skorygowanej
cenie nabycio, oszacowanej przy zostosowaniu efektywnej stopy procentowej.

e)  Odsetki od depozytéw naliczane byly przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

2.1, Zmiany metod ujmowania operacji, metod wyceny oraz sposobu sporzqdzania sprawozdania finansowego

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywal zmian metod ujmowania operacji w ksiggach rachunkowych, metod wiceny oraz sposobu
sporzqdzania sprawozdania finansowego.
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczqeych lat ubieghych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezqcy okres sprawozdawczy

Nie wystqpily znaczqce zdarzenia dotyczqce lat ubieglych, ktore wymagalyby ujecia w sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres,

2. Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastqpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystqpity znaczqce zdarzenio, nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

3. Zestawienie oraz objasnienie roznic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych
a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystqpity roznice pomigdzy danymi poréwnywalnymi ujownionymi w sprawozdaniu finansowym a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi

sprawozdaniomi finansowymi.

4. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkow finansowych na sytuacje majqtkowq i
finansowq, plynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownoéé Funduszu

W okresie sprawozdowezym Fundusz nie dokonywal korekt blgdow podstawowych, majgeych wplyw na sytuacje majgtkowq i finansowq, plynnosé
oraz wynik z operacji i rentownos¢ Funduszu, w zwiqzku z czym nie zaistniata koniecznos¢ informowania uczestnikow o zmianie wartosci Certyfikatu
Inwestycyjnego. W okresie sprawozdawczym w Funduszu nie wystqpily przypadki nierozliczenia sie transakeji zawieranych przez Fundusz.

5. Kontynuacja dzialalno$ci Funduszu

Sprawozdanie finansowe Funduszu sperzqdzone zostalo przy zotozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz w dajqeej sie przewidziec
przysztosci tj. przez okres co najmniej 12 miesigcy od dnia bilansowego. W przekonaniu Zarzqdu PKO TFI SA nie istniejq okoliczno$ci wskazujgee
na zagrozenie kontynuacii dziakalnosci Funduszu.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposab wplynq¢ na oceng sytuacji majqtkowej,
finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian

Fundusz nie posiada innych informacji niz wskozane w sprawozdaniu finansowym, ktore moghyby w istotny sposob wplynge na ocene sytuacji
majqtkowej, finansowej, wyniku z operacii i ich zmian,
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