PKO TFI SA

Zarzadzajace Funduszami PKO/CREDIT SUISSE

Prospekt Emisyjny
Certyfikatéw Inwestycyjnych serii A

PKO/CREDIT SUISSE
BEZPIECZNA LOKATA |
FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO

z siedzibg w Warszawie
ul. Putawska 15

02-515 Warszawa



Prospekt Emisyjny
Certyfikatow Inwestycyjnych serii A

PKO/CREDIT SUISSE BEZPIECZNA LOKATA | FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNIETEGO
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Organem Funduszu jest PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa.

Niniejszy Prospekt zostat sporzadzony w formie jednolitego dokumentu, zgodnie z przepisami Ustawy o Ofercie Publicznej oraz
Rozporzadzenia 809/2004.

Niniejszy Prospekt zostat sporzadzony w dniu 6 kwietnia 2006 roku w Warszawie.

Oferowanie Certyfikatow Inwestycyjnych serii A w ofercie publicznej odbywa si¢ wytacznie na warunkach i zgodnie z zasadami
okreslonymi w Prospekcie, ktory jest jedynym prawnie wiazacym dokumentem zawierajacym informacje o Ofercie oraz Funduszu.

W subskrypciji Certyfikatow objetych Prospektem mozna uczestniczy¢ wylacznie na terenie Rzeczypospolitej Polskiej. Na terytorium
innych panstw niniejszy Prospekt moze by¢ traktowany jedynie jako materiat informacyjny.

Prospekt wraz z zatgcznikami bedzie udostepniony w siedzibie Towarzystwa (Warszawa, ul. Putawska 15), jak rowniez w sieci internet
na stronach: www.pkotfi.pl oraz w siedzibie Oferujacego (Warszawa, ul. Putawska 15).

Aktualizacje tresci Prospektu beda dokonywane w formie aneksu do Prospektu, zgodnie z art. 51 Ustawy o Ofercie Publicznej.

W siedzibie Towarzystwa bedg réwniez dostepne do wgladu tekst Statutu, tekst jednolity Statutu Towarzystwa oraz kopia
aktualnego odpisu z rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego Towarzystwa.

Termin waznosci Prospektu wynosi 12 (dwanascie) miesiecy od dnia jego udostepnienia po raz pierwszy do publicznej wiadomosci.

Od dnia udostgpnienia Prospektu Emitent bedzie przekazywat Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd oraz Gietdzie Papieréw
Warto$ciowych w Warszawie S.A., a po uptywie 20 minut od chwili przekazania tym podmiotom - takze do publicznej wiadomosci,
informacje poufne, w rozumieniu art. 154 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi oraz informacje biezace i okresowe
zgodhnie z przepisami wydanymi na podstawie art. 60 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej.

Z zastrzezeniem szczegdlnych sytuacji przewidzianych przepisami prawa, informacje te beda przekazywane niezwlocznie po zajsciu
zdarzen lub okolicznosci, ktére uzasadniajg ich przekazanie, lub po powzieciu o nich wiadomosci, nie pdzniej jednak niz
w terminie 24 godzin, a nastepnie umieszczane na stronie internetowej www.pkotfi.pl z wytaczeniem danych osobowych osdb, ktérych
te informacje dotycza.

Fundusz zostat utworzony na podstawie zezwolenia KPWiG, ktora jest organem nadzoru nad rynkiem kapitafowym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej. Wydanie przez KPWiG zezwolenia na utworzenie Funduszu jest rownoznaczne z zatwierdzeniem niniejszego

Prospektu.

Oferujgcym jest Bankowy Dom Maklerski PKO BP S.A. z siedzibg przy ul. Putawskiej 15, 02-5615 Warszawa.
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ROZDZIAL | Podsumowanie

Niniejsze podsumowanie bedace czescig Prospektu sporzadzonego w formie jednolitego dokumentu jest traktowane jako wprowadzenie do
Prospektu.

Decyzja inwestycyjna podejmowana przez Inwestora powinna byé kazdorazowo podejmowana w oparciu o tres¢ catego Prospektu.

Zwraca sig uwage Inwestoréw na fakt, ze Inwestor wnoszacy powoédztwo odnoszace sie do tresci niniejszego Prospektu ponosi koszt ewen-
tualnego tlumaczenia tego Prospektu przed rozpoczeciem postepowania przed sadem.

Osoby sporzadzajace niniejsze podsumowanie bedace czescig Prospektu sporzadzonego w formie jednolitego dokumentu ponoszg odpowie-
dzialno$¢ jedynie za szkode wyrzadzong w przypadku, gdy niniejsze Podsumowanie wprowadza w bfad, jest niedokfadne lub sprzeczne z in-
nymi czedciami niniejszego Prospektu.

W rozumieniu art. 4 pkt 14 Ustawy o Ofercie Publicznej podmiotem dominujgcym w stosunku do PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyj-
nych S.A. jest PKO BP S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Putawska 15, ktdry posiada 75% akcji oraz 75% glosow na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy.

Skfad Rady Nadzorczej Towarzystwa: Andrzej Podsiado — Przewodniczacy Rady Nadzorczej, Glenn Wellman — Czlonek Rady Nadzorczej,,
Sylwia Gajderowicz — Cztonek Rady Nadzorczej, Lawrence D. Haber — Czonek Rady Nadzorczej, Marek Wieczorkiewicz — Cztonek Rady
Nadzorczej, Pawet Pietryka — Cztonek Rady Nadzorczej

Zarzad Towarzystwa: Tomasz Bogutyn — Prezes Zarzadu, Marcin Jarkiewicz — Wiceprezes Zarzadu, Michat Stepniewski — Czlonek Zarzadu.
Prokurenci — Grzegorz Krupa, Sylwia Magott.

Osoby odpowiedzialne za zarzadzanie Aktywami Funduszu: Michat Wozniak — Zarzadzajacy Funduszem, licencja doradcy nr 178.

Prospekt zostat sporzadzony w formie jednolitego dokumentu, zgodnie z przepisami Ustawy o Ofercie Publicznej oraz Rozporzadzenia
809/2004.

Towarzystwo, aktem notarialnym z dnia 3 lipca 2006 r. (Nr Rep. A 1462/2006) nadato Funduszowi Statut, ktory przewiduje przeprowadzenie
emisji nie mniej niz 40.000 (czterdziesci tysigcy) i nie wigcej niz 10.000.000 (dziesieé miliondw) Certyfikatéw Inwestycyjnych. Statut Fundu-
szu stanowi zatacznik numer 1 do niniejszego Prospektu.

Prospekt wraz z zatacznikami bedzie udostepniony w siedzibie Towarzystwa (Warszawa, ul. Putawska 15), jak réwniez w sieci internet na stro-
nach: www.pkotfi.pl oraz w siedzibie Oferujacego (Warszawa, ul. Putawska 15).

Aktualizacje tresci Prospektu bedg dokonywane w formie aneksu do Prospektu, zgodnie z art. 51 Ustawy o Ofercie Publicznej.
Zafacznikami do niniejszego Prospektu sa Statut Funduszu, lista POK, o$wiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdar finan-
sowych Funduszu oraz definicje i skréty.

Na podstawie niniejszego Prospektu do obrotu na rynku regulowanym wprowadza sie nie mniej niz 40.000 (czterdziesci tysiecy) i nie wiecej
niz 10.000.000 (dziesig¢ milionéw) Certyfikatow Inwestycyjnych serii A oraz oferuje sie w publicznej ofercie nie mniej niz 40.000 (czterdzie-
Sci tysiecy) i nie wigcej niz 10.000.000 (dziesie¢ milionéw) Certyfikatéw Inwestycyjnych serii A o facznej wartosci nie nizszej niz 4.000.000
(cztery miliony) zlotych i nie wyzszej niz 1.000.000.000 (jeden miliard) ztotych.

Cena emisyjna Certyfikatu Inwestycyjnego jest ceng stata, jednakowa dla wszystkich Certyfikatow Inwestycyjnych objetych Zapisami i wynosi
100 (sto) zlotych.

Cena emisyjna nie obejmuje optaty manipulacyjnej w maksymalnej wysokosci nieprzekraczajacej 2% (dwa procent) ceny emisyjnej
Certyfikatu. Wysoko$¢ optaty manipulacyjnej moze by¢ uzalezniona od liczby Certyfikatéw Inwestycyjnych, na ktorg opiewa Zapis, terminu,
w ktérym Zapis zostat zlozony oraz od podmiotu, w ktérym Zapis jest skfadany.

Szczegdtowe stawki opfat manipulacyjnych, w tym zasady ich pobierania i obnizania, lub odstapienia od ich pobrania, okresla tabela opfat:

Tabela Optat
pobieranych za wydanie jednego Certyfikatu Inwestycyjnego:
Liczba Certyfikatow

w okresie: od 10 do 499 od 500 do 2999 od 3000
11.09 do 17.09.2006r. 1,60 PLN 1,40 PLN 1,20 PLN
18.09 do 24.09.2006r. 1,80 PLN 1,60 PLN 1,40 PLN
25.09 do 1.10.2006r. 1,80 PLN 1,60 PLN 1,40 PLN
02.10 do 08.10.2006r. 2,00 PLN 1,80 PLN 1,60 PLN
09.10 do 13.10.2006r. 2,00 PLN 1,80 PLN 1,60 PLN

Uprawnionymi do zapisywania si¢ na Certyfikaty Inwestycyjne sg osoby fizyczne posiadajace petng zdolno$é do czynnosci prawnych, osoby

prawne oraz jednostki organizacyjne nieposiadajace osobowosci prawne;j.

Otwarcie subskrypcji i rozpoczecie przyjmowania Zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii A nastapi w dniu 11 wrzesnia 2006 roku o godzi-

nie 8.00.

Zamknigcie subskrypcji i zakofczenie przyjmowania Zapiséw nastapi z uptywem wczesniejszego z termindw:

a) z uplywem nastepnego Dnia Gietdowego po dniu, w ktorym nastapito przyjecie waznych Zapiséw na maksymalng liczbe oferowanych
Certyfikatow Inwestycyjnych serii A,

b) dnia 13 pazdziernika 2006 roku o godzinie 18.00.

Jednakze, jezeli zezwolenie KPWIG na utworzenie Funduszu zostanie doreczone pdzniej niz w dniu 31 sierpnia 2006 roku, terminysubskryp-

cji i przyjmowania Zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii A oraz dokonywania wptat moga zosta¢ zmienione przez Zarzad Towarzystwa i po-

dane do publicznej wiadomosci zgodnie z przepisem art. 56 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, tj. poprzez przekazanie informaciji do KPWiG,

GPW, a po uptywie 20 minut do Polskiej Agencji Prasowej S.A. oraz umieszczenie w sieci internet na stronie www.pkotfi.pl, nie pozniej

niz 1 (jeden) dzien roboczy przed dniem otwarcia subskrypcii.

Do czasu rozpoczecia subskrypciji Towarzystwo zastrzega sobie prawo zmiany terminu przyjmowania Zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne

serii A. W przypadku zmiany termindw przyjmowania Zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne stosowna informacija zostanie podana do publicz-

nej wiadomosci w trybie przepisu art. 56 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, tj. poprzez przekazanie informacji do KPWiG, GPW, a po uply-

wie 20 minut do Polskiej Agenciji Prasowej S.A. oraz umieszczenie w sieci internet na stronie www.pkotfi.pl., nie pdzniej, niz 1 (jeden) dzien

roboczy przed planowanym terminem rozpoczecia subskrypcii.

Zarzad Towarzystwa nie pdzniej niz ostatniego dnia przyjmowania Zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii A moze postanowié

o przediuzeniu terminu przyjmowania Zapisow, przy czym termin ten moze zosta¢ przediuzony maksymalnie o 2 (dwa) tygodnie. Informacja

o przedfuzeniu terminu przyjmowania Zapiséw zostanie podana do publicznej wiadomosci w trybie art. 56 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej,
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tj. przez przekazanie informacji do KPWiG, GPW, a po uptywie 20 minut do Polskiej Agencji Prasowej S.A. oraz umieszczenie w sieci internet

na stronie www.pkotfi.pl.

Termin przyjmowania Zapiséw nie moze by¢ dtuzszy niz 2 miesiace.

Towarzystwu nie przystuguje prawo wycofania Oferty po dniu rozpoczecia przyjmowania Zapisow.

Zapisy oraz wptlaty na Certyfikaty Inwestycyjne serii A przyjmowane sg w Punktach Obstugi Klientow. Lista Punktéw Obstugi Klientéw stano-

wi zafgcznik nr 2 do niniejszego Prospektu.

Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne serii A oraz Dyspozycja Deponowania Certyfikatow Inwestycyjnych moga by¢ réwniez ztozone za pomocsg

elektronicznych nosnikéw informacji, w tym internetu, o ile forme taka dopuszczajg regulacje Oferujacego, na zasadach okreslonych w tych

regulacjach.

Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii A moze obejmowa¢ nie mniej niz 10 (dziesig¢) Certyfikatéw Inwestycyjnych i nie wiecej niz 10.000.000

(dziesig¢ milionow) Certyfikatow Inwestycyjnych. Zapis ztozony na wigksza niz maksymalna liczba Certyfikatow traktowany bedzie jak Zapis

zlozony na maksymalng liczbe Certyfikatow.

Towarzystwo przydziela Certyfikaty Inwestycyjne w terminie 7 (siedmiu) dni od dnia zamkniecia subskrypcji. O przydziale Certyfikatow Inwe-

stycyjnych decyduje kolejno$¢ zlozonych Zapiséw.

Utamkowe czesci Certyfikatow Inwestycyjnych nie beda przydzielane.

Inwestor ma prawo ztozy¢ wigcej niz jeden Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii A. W przypadku ztozenia wigkszej liczby Zapisow

przez jedna osobe, beda one traktowane jako oddzielne Zapisy.

Zapis zlozony przez jedng osobe, opiewajacy na wigksz liczbe Certyfikatow Inwestycyjnych, niz liczba oferowanych Certyfikatow

Inwestycyjnych, uznany zostanie za Zapis ztozony na 10.000.000 (dziesig¢ milionéw) Certyfikatow Inwestycyjnych. Zapis zlozony na liczbe

Certyfikatow Inwestycyjnych mniejsza niz 10 (dziesig¢) uznany bedzie za niewazny.

Zlozenie niepetnego lub nienalezycie wypetnionego formularza Zapisu skutkuje niewazno$cia Zapisu.

Towarzystwo ani Fundusz nie odpowiadajg za skutki ztozenia Zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne przez osobe skfadajacg Zapis w sposéb

nieprawidtowy.

Emisja nie dochodzi do skutku, gdy:

a) liczba Certyfikatow Inwestycyjnych objetych Zapisami ztozonymi przez inwestoréw jest mniejsza niz 40.000 (czterdziesci tysiecy),

b) Towarzystwo nie ztozy wniosku o wpisanie Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych przed uptywem 6 (szesciu) miesiecy liczac
od dnia doreczenia zezwolenia na utworzenie Funduszu,

c) postanowienie sadu 0 odmowie wpisu Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych stafo sie prawomocne,

d) decyzja KPWIG o cofnigciu zezwolenia na utworzenie Funduszu stata si¢ ostateczna.

Emisja Certyfikatéw dochodzi do skutku, jezeli w terminie przyjmowania Zapiséw zebrano wazne Zapisy na co najmniej 40.000 (czterdziesci

tysiecy) Certyfikatow Inwestycyjnych serii A.

Towarzystwo dokona przydziatu Certyfikatow Inwestycyjnych w terminie 7 (siedmiu) dni od dnia zamknigcia subskrypcji.

Szczegdtowe zasady przydziatu zostaly opisane w pkt. 4.2.3 Rozdziatu VI niniejszego Prospektu.

Fundusz nie planuje przeprowadzenia Oferty w trybie umowy o subemisje ustugowa oraz nie planuje zawarcia umowy o subemisje inwestycyjna.

Oferta bedzie przeprowadzona wyfacznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

Fundusz jest tworzony na podstawie Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

Celem inwestycyjnym Funduszu jest maksymalizacja zyskéw i wzrost wartosci Aktywéw Funduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat. Fundusz

nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego, o ktérym mowa powyzej, w tym w szczegdlnoséci ochrony kapitatu na zaktadanym poziomie,

a takze spelnienia sig zafozen strategii zabezpieczania portfela akcji, o ktorej mowa w art. 18 statutu oraz wskazanej ponizej.

Polityka inwestycyjna stosowana dla osiagnigcia celu inwestycyjnego bedzie opiera¢ sig na wykorzystywaniu strategii zabezpieczania

wartosci portfela o nazwie Constant Proportion Portfolio Insurance (w skrécie ,CPPI").

Zaktadany poziom zabezpieczenia kapitafu bedzie obowiazywat w okresach trzyletnich, przy czym poziom ten, przy zastosowaniu strategii

CPPI, w pierwszym okresie trzyletnim bedzie nie mniejszy niz 100% Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny z pierw-

szego Dnia Wyceny Funduszu. Informacja o zaktadanym poziomie zabezpieczenia kapitatu w nastgpnym trzyletnim okresie zostanie podana

w trybie raportu biezacego oraz na stronie internetowej www.pkotfi.pl na co najmniej 14 dni przed pierwszym Dniem Wyceny kazdego nastep-

nego okresu trzyletniego, przez przekazanie raportu biezacego oraz publikacje na stronie internetowej www.pkotfi.pl, Poziom ten bedzie nie

mniejszy niz 100% Warto$ci Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny z pierwszego Dnia Wyceny kolejnego okresu trzyletniego.

Fundusz moze takze, w tym samym trybie i na tych samych warunkach, podwyzszy¢ zaktadany poziom zabezpieczenia kapitatu w trakcie trwa-

nia trzyletnich okreséw, przy czym zmiana ta dotyczy danego okresu trzyletniego i staje sie skuteczna w nastepnym Dniu Gietdowym po dniu,

w ktérym podano do publicznej wiadomosci informacije o podwyzszeniu zaktadanego poziomu zabezpieczenia kapitatu.

Fundusz, z zastrzezeniem ograniczen okreslonych w Statucie, moze lokowaé Aktywa Funduszu wytacznie w:

a. papiery warto$ciowe;

b. wierzytelnosci, z wyjatkiem wierzytelnosci wobec os6b fizycznych;

c. instrumenty pochodne w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne;

d. instrumenty rynku pienieznego;

e. depozyty w bankach krajowych;

pod warunkiem, ze s3 one zbywalne i ich wartosé moze by¢ ustalana nie rzadziej niz w kazdym Dniu Wyceny.

W czesci diuznej portfela Funduszu beda gtéwnie nominowane w zotych diuzne papiery warto$ciowe emitowane, gwarantowane lub pore-

czone przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, w tym instrumenty rynku pienieznego oraz ztotowe depozyty bankowe. Udziat dtuz-

nych papieréw warto$ciowych, instrumentéw rynku pienieznego oraz ztotowych depozytéw bankowych w Aktywach Netto Funduszu nie be-

dzie nizszy niz 50% Warto$ci Aktywéw Netto Funduszu.

W czesci akeyjnej portfela Funduszu, ze wzgledu na oczekiwang stope zwrotu oraz ryzyko, sktad lokat bedzie zblizony do profilu ryzyko-zysk

indeksu WIG20. W zwiazku z tym skiad akcyjnej czesci portfela bedzie zblizony do koszyka akcji indeksu WIG20. Dopuszczalne sg sytuacje,

w ktérych poszczegdlne akcje z koszyka indeksu WIG20 beda wykluczone np.: z uwagi na zta sytuacje finansowg emitenta lub ze wzgledu na

przepisy prawa zabraniajgce nabywania akcji danego emitenta przez Fundusz. Dopuszcza sig nabywanie akcji spoza indeksu WIG20, jezeli w opi-

nii zarzadzajacego Funduszem osiagniete zostang lepsze wyniki inwestycyjne. Ekspozycja portfela Funduszu na rynku akcji moze by¢ uzyskiwana

takze dzigki zajmowaniu diugich pozycji na kontraktach terminowych na WIG20, notowanych na GPW. W wyniku stosowania tej strategii portfel

akeyjny Funduszu moze by¢ w catosci zastgpiony odpowiednig liczba diugich pozyciji na kontraktach terminowych na WIG20. Podejmujac decy-

zje o kupnie lub sprzedazy kontraktéw terminowych na indeks WIG20 zarzadzajacy uwzglednia przede wszystkim: cene kontraktéw terminowych

wzgledem ich warto$ci teoretycznej, oraz ptynno$¢ na rynku kontraktéw terminowych w poréwnaniu z ta osiagalng na rynku akcji.
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Fundusz wykupuje Certyfikaty na zadanie Uczestnika. Zadanie wykupu Certyfikatéw przez Uczestnika nie moze obejmowaé mniej niz 10 Cer-
tyfikatéw. Fundusz wykupuje Certyfikaty Inwestycyjne w ostatnim Dniu Gietdowym w miesigcu marcu, czerweu, wrzesniu i grudniu, jednakze
Fundusz rozpocznie pierwszy wykup Certyfikatow Inwestycyjnych poczawszy od ostatniego Dnia Gieldowego w miesigcu wrzesniu 2007 r.
Fundusz jednorazowo wykupi nie wiecej niz 10% ogdlnej liczby wyemitowanych i nie wykupionych Certyfikatéw. W przypadku zgloszenia
przez Uczestnikéw zadan wykupu wigkszej liczby Certyfikatow Inwestycyjnych, zadania wykupu beda podlegaty proporcjonalnej redukcii,
a utamkowe czesci bedg zaokraglane w déf. Za wykupywanie Certyfikatow Inwestycyjnych pobierana jest optata manipulacyjna w maksymal-
nej wysokosci nie przekraczajacej 2% wartosci wykupionych Certyfikatow. Szczegétowe stawki optat manipulacyjnych za wykup Certyfikatow
Inwestycyjnych, zasady ich pobierania i obnizania, w tym zasady zaniechania pobierania optat manipulacyjnych za wykup Certyfikatéw Inwe-
stycyjnych, zawiera udostepniana przez Towarzystwo Tabela Optat.

Statut Funduszu nie przewiduje wypfaty dochodéw Uczestnikom.

W Prospekcie zostaly przedstawione informacje dotyczace opodatkowania, ktére maja jedynie charakter ogdlny. Zwraca si¢ uwage Inwesto-
row i Uczestnikow, iz w celu ustalenia opodatkowania podatkiem dochodowym w odniesieniu do indywidualnej sytuacji danego podatnika
wskazane jest skontaktowanie sie z doradca podatkowym.

Emisja Certyfikatéw Inwestycyjnych objetych Prospektem jest pierwsza emisjg Certyfikatow Inwestycyjnych Funduszu, w zwigzku z tym nie
zostalo sporzadzone zadne sprawozdanie finansowe Funduszu i nie jest mozliwe zamieszczenie w Prospekcie informacji o historycznych
danych finansowych, w tym sprawozdan finansowych Funduszu w dacie sporzadzenia Prospektu.

Emisja Certyfikatéw Inwestycyjnych objetych Prospektem jest pierwsza emisjg Certyfikatow Inwestycyjnych Funduszu, w zwigzku z czym nie
sg one przedmiotem obrotu na rynku regulowanym. Planowane jest wprowadzenie Certyfikatéw Inwestycyjnych do obrotu na rynku podstawo-
wym na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. Wprowadzenie Certyfikatow Inwestycyjnych do obrotu gietdowego powinno
nastapi¢ do dnia 30 listopada 2006 r., jednak Towarzystwo ani Fundusz nie sg w stanie zapewni¢, ze zgoda na wprowadzenie Certyfikatow
do obrotu gietdowego zostanie wydana przez wiasciwe organy Gietdy w zaktadanym powyzej terminie. W przypadku odmowy dopuszczenia
Certyfikatow Inwestycyjnych do obrotu na GPW, obrét nimi moze byé prowadzony w Alternatywnym Systemie Obrotu.

Do gtéwnych czynnikdw ryzyka naleza: ryzyko wynikajace z realizowanej strategii inwestycyjnej, ryzyko rynkowe, ryzyko zwigzane ze specyfika
stosowane;j strategii zabezpieczajacej, ryzyko ptynnosci lokat Funduszu, ryzyko niewyptacalnosci emitentéw papieréw wartosciowych beda-
cych przedmiotem lokat Funduszu, ryzyko zwigzane z wykorzystaniem Instrumentéw Pochodnych, ryzyko zwigzane z brakiem wptywu Uczest-
nikéw na zarzadzanie Funduszem, ryzyko zmiany Statutu, ryzyko zwigzane z likwidacja Funduszu, ryzyka wynikajace ze specyfiki papieru war-
tosciowego jakim jest Certyfikat Inwestycyjny, w tym ryzyko zwigzane z mozliwoscig przediuzenia okresu przyjmowania Zapiséw,
ryzyko nie dojécia emisji do skutku, ryzyko wyceny Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny oraz zawieszenia wyceny WAN i WANCI, ryzy-
ko ptynnosci Certyfikatow Inwestycyjnych, ryzyko zwiazane z dopuszczeniem oraz wprowadzeniem Certyfikatéw Inwestycyjnych do obrotu na
Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A., ryzyko nieprzydzielenia Certyfikatéw Inwestycyjnych, ryzyko zawieszenia lub wyklucze-
nia Certyfikatéw Inwestycyjnych z obrotu na GPW, ryzyko wydania decyzji o wykluczeniu Certyfikatow Inwestycyjnych z obrotu na rynku
regulowanym, ryzyko zwigzane z mozliwoscig przeprowadzenia drugiej i kolejnych emisji Certyfikatéw Inwestycyjnych, ryzyko ekonomiczno-
prawne, np. ryzyko gospodarcze, ryzyko zwigzane z nielimitowanymi kosztami Funduszu, ryzyko zmian otoczenia ekonomiczno-prawnego
wplywajacych na koszty Funduszu, ryzyko podatkowe i ryzyko stép procentowych, jak réwniez ryzyko operacyjne.

Szczegdtowy opis tych oraz pozostatych czynnikow ryzyka znajduje sie w Rozdziale Il Prospektu.

ROZDZIAL Il Czynniki ryzyka
1. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z DZIALALNOSCIA EMITENTA

Ryzyka rynkowe

Przez ryzyko rynkowe rozumiane jest ryzyko zmian wartosci inwestycji w wyniku zmian parametrow rynkowych, takich jak: kursy akgji, poziom

stdp procentowych czy kursy walutowe. Poniewaz aktywa Funduszu lokowane beda gtéwnie w instrumenty dtuzne nominowane w PLN,

akcje spotek notowanych na GPW oraz prawa pochodne i transakcje terminowe bazujgce na tych instrumentach, zatem zmiany wartosci

Aktywow Funduszu wynika¢ beda gtéwnie ze zmian kurséw akcji polskich spétek oraz zmian pozioméw stdp procentowych. Niekorzystne

tendencje na tych rynkach moga spowodowa¢ zmniejszenie sig rentownosci lokat Funduszu, w tym takze spadki wartosci Aktywow Funduszu.

Ryzyka zwigzane ze specyfikg stosowanej strategii zabezpieczajacej

Strategia zabezpieczajaca opisana w punkcie 21.3 Rozdziatu IV jest podstawowym elementem polityki inwestycyjnej Funduszu. Celem stoso-

wania strategii zabezpieczajacej jest stworzenie mozliwosci partycypowania w ewentualnych wzrostach kurséw akgji na Gietdzie Papierow

Wartosciowych w Warszawie S.A. przy jednoczesnym zminimalizowaniu ryzyka spadku Wartosci Aktywoéw Funduszu ponizej zaktadanego

wstepnie poziomu w okreslonym horyzoncie czasowym. Realizacja tej strategii obarczona jest nastepujacymi czynnikami ryzyka, ktére moga

spowodowac, ze stosowana strategia nie osiggnie zaktadanego celu zabezpieczenia kapitatu:

a) istnieje ryzyko, ze — w sytuacjach rynkowych — utraty plynnosci przez instrumenty wchodzace w sktad portfela inwestycyjnego Funduszu, ponadprze-
cigtne, skokowe zmiany kurséw i inne, opisany wyzej cel nie zostanie zrealizowany, pomimo wiasciwego stosowania strategii zabezpieczajacej,

b) stosowanie strategii zabezpieczajacej bedzie sig opierato na aktywnej zmianie udziatu akcji w portfelu inwestycyjnym Funduszu zgodnie
z wzorem opisanym w punkcie 21.4 Rozdziatu IV, przy czym udziat akcji w portfelu bedzie redukowany wraz ze spadkiem warto$ci catego
portfela inwestycyjnego. Istnieje ryzyko, ze w przypadku stosowania tej samej strategii zabezpieczajacej przez relatywnie duza liczbe uczest-
nikéw rynku moze pojawi¢ sie ryzyko, ze ewentualne spadki kursow akcji moga byé dodatkowo pogtebiane przez zlecenia sprzedazy wyni-
kajace ze stosowania sig do sygnatéw generowanych przez te strategie.

c) stosowanie strategii zabezpieczajacej zaktada aktywne zmiany sktadu portfela inwestycyjnego Funduszu w reakcji na zmieniajace sig waha-
nia akcji wehodzacych w sktad portfela Funduszu. Istnieje ryzyko, iz byt duza zmienno$¢ kurséw akcji moze spowodowaé zbyt duza czesto-
tliwos¢ dokonywanych zmian sktadu portfela i tym samym moze niekorzystnie wptywaé na rentownos¢ portfela inwestycyjnego Funduszu.

Ryzyko ptynnosci lokat Funduszu

Istnieje ryzyko, ze zbyt niski obrét instrumentem finansowym na rynku regulowanym uniemozliwi jego nabycie lub zbycie w wielkosci wynika-

jacej z realizacji zaktadanej polityki inwestycyjnej.

Ryzyko niewyptacalnosci emitentéw papieréw wartosciowych bedacych przedmiotem lokat Funduszu

Istnieje ryzyko, ze z uwagi na zakfadany udziat diuznych papieréw wartosciowych w portfelu niewyptacalno$¢ ktdregokolwiek z emitentow

wspomnianych instrumentéw diuznych w istotny sposéb wplynie na Wartosé Aktywéw Netto Funduszu. Jednym z podstawowych kryteriow

wyboru lokat w instrumenty diuzne bedzie ocena wyptacalnosci strony zaciagajacej zobowiazanie, jednakze Fundusz nie moze zagwarantowac,
ze nie zajdzie sytuacja utraty wyptacalno$ci przez emitenta.



Ryzyko zwigzane z wykorzystaniem Instrumentéw Pochodnych

Z nabywaniem Instrumentéw Pochodnych, w tym réwniez Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, zwigzane sa w szczegolnosci

nastepujace ryzyka:

a. ryzyko spadku Warto$ci Aktywéw Netto Funduszu w wyniku niekorzystnych zmian poszczegdlnych zmiennych rynkowych np.: kurséw
walut, wartosci rynkowych stép procentowych, cen akcji;

b. ryzyko spadku Warto$ci Aktywéw Netto Funduszu w wyniku braku wywiazania si¢ ze zobowigzan przez kontrahentéw uméw, z ktérymi
Fundusz bedzie dokonywat transakcji majacych za przedmiot instrumenty pochodne;

c. ryzyko plynnoéci wynikajace z braku mozliwosci — w odpowiednio krétkim okresie czasu — zamknigcia pozycji w instrumentach pochodnych

bez znaczacego negatywnego wplywu na Warto$¢ Aktywéw Netto;

ryzyko modelu, wynikajace z niemoznosci dokonania nalezytej wyceny lub btednej oceny wptyw nabytego instrumentu na Wartoéé Aktywow

Netto Funduszu z uwagi na stopien skomplikowania danego instrumentu;

ryzyko bazy kontraktéw terminowych na WIG20, rozumiane jako niepewnos¢ co do ksztattowania sig roznicy pomiedzy aktualng wartoscig

indeksu WIG20, a aktualnym kursem posiadanych w portfelu kontraktéw terminowych. Ryzyko to zmniejsza sie do zera w terminie wyga-

$nigcia kontraktow.

Ryzyko zwigzane z brakiem wptywu Uczestnikéw na zarzadzanie Funduszem

Zwraca si¢ uwage Inwestoréw, iz Uczestnicy nie majg wplywu na zarzadzanie Funduszem. Rada Inwestoréw kontroluje realizacje celu inwe-

stycyjnego i polityki inwestycyjnej oraz przestrzegania ograniczen inwestycyjnych, jednakze Statut nie przyznaje Radzie Inwestoréw kompeten-

cji w zakresie podejmowania decyzji zwigzanych z funkcjonowaniem Funduszu. Dodatkowo, zgodnie z Ustawa o Ofercie Publicznej, Fundusz

jako emitent publicznych certyfikatow inwestycyjnych, zobowiazany jest do podawania w raportach biezacych wszystkich informacji dotycza-

cych wszelkich zdarzen majacych wplyw na dziatalno$¢ Funduszu, mogacych mie¢ wplyw na warto$¢ Certyfikatu Inwestycyjnego i umozliwia-

jacych ocene dziatalnosci Funduszu.

Ryzyko zwigzane z niemoznoscia zadania wykupienia wszystkich Certyfikatow Inwestycyjnych w jednym terminie

Statut Funduszu w art. 32 przewiduje ograniczenia dotyczace liczby wykupywanych Certyfikatow w jednym Dniu Wykupu. Fundusz jednora-

zowo wykupi nie wigcej niz 10% ogdlnej liczby wyemitowanych i niewykupionych Certyfikatow. W przypadku zgtoszenia przez Uczestnikow

zadan wykupu wigkszej liczby Certyfikatow Inwestycyjnych, zadania wykupu beda podlegaty proporcjonalnej redukcji, a utamkowe czgéci be-

da zaokraglane w dét. Zadania wykupu niezrealizowane z uwagi na fakt, ze zadania wykupu zgloszone na dany Dzien Wykupu przekroczyly

10% ogolnej liczby wyemitowanych i niewykupionych do Dnia Wykupu Certyfikatéw Funduszu zostang wykonane w nastepnym Dniu

Wykupu. Zasada proporcjonalnej redukcji przewidziana bedzie miata zastosowanie do zadan wykupu zgtoszonych na dany Dzien Wykupu oraz

do zadan niezrealizowanych w poprzednim Dniu Wykupu.

Ryzyko zmiany Statutu

Zwraca sie uwage Inwestorow, ze Statut Funduszu moze ulec zmianie w szczegdlnosci ze wzgledu na konieczno$¢ dostosowania do zmie-

niajacych sie przepiséw prawa, praktyki rynkowej oraz wymagan biznesowych, w tym w szczegdlnosci w zakresie polityki inwestycyjnej, kosz-

tow obciazajacych Aktywa Funduszu, zasad wykupywania Certyfikatow Inwestycyjnych.

Ryzyko zwigzane z likwidacjg Funduszu

Statut Funduszu okresla zasady pokrywania przez Fundusz kosztéw w okresie likwidacji. Wynagrodzenie likwidatora bedzie obliczone na za-

sadach wynagrodzenia dla Towarzystwa. W chwili obecnej nie mozna precyzyjnie oszacowaé kosztéw likwidacji. W zwiazku z powyzszym

Uczestnik posiadajacy Certyfikaty w dacie likwidacji, bedzie narazony na poniesienie nieoszacowanych kosztéw w dacie sporzadzania Pro-

spektu zwigzanych z likwidacja. Koszty likwidacji zostaty okre$lone w art. 41 ust. 8 Statutu Funduszu. Przypadki, w ktérych Fundusz moze zo-

sta¢ zlikwidowany, zostaly okreslone w art. 44 Statutu Funduszu.
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2. CZYNNIKI RYZYKA WYNIKAJACE ZE SPECYFIKI PAPIERU WARTOSCIOWEGO JAKIM JEST CERTYFIKAT INWESTYCYINY

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig przediuzenia okresu przyjmowania Zapisow

Zarzad Towarzystwa nie pozniej niz ostatniego dnia przyjmowania Zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii A postanowi o przedtuzeniu

terminu przyjmowania Zapiséw maksymalnie o 2 (dwa) tygodnie.

Istnieje ryzyko przedtuzenia okresu w ktérym érodki pienigzne wniesione w ramach Zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne serii A, nie beda zarza-

dzane zgodnie z polityka inwestycyjng Funduszu.

Ryzyko niedojscia emisji do skutku

Istnieje ryzyko niedojscia emisji do skutku z powodu zaistnienia jednej z przyczyn opisanych w Rozdziale VI ,Dane o Emisji". W tym przypadku

osoby, ktére ztozyly Zapis na Certyfikaty i dokonaly wptaty Srodkéw pienigznych nie beda mogly — do czasu otrzymania ich zwrotu — dyspono-

waé wptaconymi $rodkami.

Ryzyko wyceny Aktywoéw Netto na Certyfikat Inwestycyjny oraz zawieszenia wyceny WAN i WANCI

Aktywa Funduszy wyceniane beda, a zobowiazania Funduszu ustalane beda na podstawie ich wartosci rynkowej lub wartosci godziwej,

z zachowaniem zasady ostroznej wyceny. Istnieje jednak ryzyko, ze dokonana zgodnie z tymi zafozeniami wycena Aktywow Netto Funduszu

moze, w pewnych okresach, odbiega¢ od ich rzeczywistej wartosci. Zwraca sie uwage Inwestoréw, ze:

a. moga ulec zmianie zasady wyceny Aktywow Funduszu, co moze mie¢ wplyw na warto$¢ Certyfikatow Funduszu.

b. na warunkach okreslonych w Statucie Funduszu oraz w Prospekcie, Fundusz moze w uzgodnieniu z Depozytariuszem, odstapi¢ od doko-
nywania wyceny WAN oraz WANCIW zwiazku z tym Uczestnicy nie bedg posiadali posiadania przez Inwestoréw informacji o aktualnej
wycenie WAN i WANCI.

Ryzyko ptynnosci Certyfikatow Inwestycyjnych

Poczawszy od wrzesnia 2007 r. Certyfikaty Inwestycyjne beda wykupywane 1 raz w kwartale . Wycofanie si¢ z inwestycji w Certyfikaty In-

westycyjne w okresach pomiedzy datami wykupu bedzie mozliwe tylko poprzez ich zbycie, co bedzie mozliwe na regulowanym rynku wtor-

nym. W tym celu Fundusz planuje wprowadzenie Certyfikatow do obrotu na rynku podstawowym na Gietdzie Papieréw Wartosciowych

w Warszawie S.A. W przypadku odmowy dopuszczenia Certyfikatéw Inwestycyjnych do obrotu na GPW, obrét nimi moze by¢ prowadzo-

ny w Alternatywnym Systemie Obrotu. Istnieje ryzyko, ze zbyt niski poziom obrotéw Certyfikatami Inwestycyjnymi uniemozliwi ich zbycie na

rynku wtérnym lub, ze ceny po jakich beda zawierane transakcje na rynku wtérnym beda znaczaco nizsze od Wartosci Aktywow Netto na

Certyfikat Inwestycyjny.

Ryzyko zwigzane z dopuszczeniem oraz wprowadzeniem Certyfikatéw Inwestycyjnych do obrotu na Gietdzie Papieréw Wartoscio-

wych w Warszawie S.A.

Istnieje ryzyko, ze Certyfikaty Inwestycyjne nie zostang dopuszczone ani wprowadzone do obrotu lub ich dopuszczenie lub wprowadzenie zostanie

opdznione, w przypadku gdy odpowiednie organy GPW nie wydadza zgody na ich dopuszczenie lub wprowadzenie do obrotu. W przypadku

odmowy dopuszczenia Certyfikatow Inwestycyjnych do obrotu na GPW, obrét nimi moze by¢ prowadzony w Alternatywnym Systemie Obrotu.
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Ryzyko nieprzydzielenia Certyfikatow Inwestycyjnych

Szczegbtowe zasady przydziatu Certyfikatow Inwestycyjnych zostaty okreslone w Rozdziale VI. W Rozdziale VI wymienione sg takze przyczyny
z powodu ktérych osobom, ktére dokonaly zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne oraz dokonaty wptaty nie zostang przydzielone Certyfikaty w licz-
bie wynikajacej z Zapisu. Oznacza to, ze osoby te nie bedg mogty dysponowac wptaconymi srodkami pienigznymi do czasu otrzymania zwro-
tu dokonanych wptat.

Ryzyko zawieszenia lub wykluczenia Certyfikatow Inwestycyjnych z obrotu na GPW

W przypadkach okreslonych w regulaminie GPW, a w szczegélnosci gdy wymaga tego bezpieczenstwo obrotu Zarzagd GPW moze zawiesi¢
obrét papierami wartosciowymi na GPW. Istnieje zatem ryzyko, co z kolei moze sig wigza¢ z ograniczeniami zbywalnosci Certyfikatow. W przy-
padku zagrozenia bezpieczenstwa obrotu lub naruszenia przez emitenta przepisow obowiazujacych na rynku, Zarzad GPW moze wykluczy¢
papiery wartosciowe z obrotu na GPW. Nie ma pewnosci, czy sytuacja taka nie wystapi w odniesieniu do Certyfikatow Inwestycyjnych.
Ryzyko wydania decyzji o wykluczeniu Certyfikatow Inwestycyjnych z obrotu

Jezeli emitenci papieréw wartosciowych nie spetniajg okreslonych obowigzkéw wymaganych prawem, w szczegolnosci obowigzkéw informa-
cyjnych wynikajacych z Ustawy o Ofercie Publicznej lub Ustawy o Nadzorze nad Rynkiem Kapitatowym, KPWiG moze, na podstawie przepisu
art. 96 Ustawy o Ofercie Publicznej, wyda¢ decyzje o wykluczeniu, na czas okreslony lub bezterminowo, papieréw wartosciowych z obrotu na
rynku regulowanym. Nie ma pewnosci, czy taka sytuacja nie wystapi w przyszlosci w odniesieniu do Certyfikatéw Inwestycyjnych Funduszu.
Ryzyko zwigzane z mozliwoscia przeprowadzenia drugiej i kolejnych emisji Certyfikatow Inwestycyjnych

Istnieje ryzyko, ze Fundusz po dokonaniu zmiany Statutu przeprowadzi kolejne emisje Certyfikatow w wyniku czego warto$¢ aktywow w port-
felu Funduszu, moze spowodowaé spadek efektywnosci zarzadzania Funduszem.

3. RYZYKA EKONOMICZNO-PRAWNE

Ryzyko gospodarcze

Istnieje ryzyko, ze w gospodarce $wiatowej wystapia niekorzystne zjawiska, w tym spadek dynamiki $wiatowego wzrostu gospodarczego.
Z uwagi na wzajemne powiazania gospodarek poszczegolnych krajow ostabienie kondycji gospodarczej jednego kraju wptywa ujemnie na stan
gospodarki innego kraju, w tym Polski. Niekorzystne zmiany na zagranicznych rynkach finansowych moga spowodowa¢ odptyw kapitatu
zagranicznego z Polski oraz wystapienie niekorzystnych zmian w sferze makro i mikroekonomicznej.

Ryzyko zwigzane z nielimitowanymi kosztami Funduszu

Artykut 41 Statutu Funduszu wymienia koszty pokrywane ze $rodkéw wiasnych Funduszu. Ze wzgledu na nielimitowany charakter tych kosz-
tow wskazanych w art. 41 ust. 4 istnieje ryzyko, ze zbyt duza ich warto$¢ niekorzystnie wplynie na rentowno$é inwestycji w Certyfikaty Inwe-
stycyjne Funduszu.

Ryzyko zmian otoczenia ekonomiczno-prawnego wptywajacych na koszty Funduszu

Istnieje ryzyko zmian otoczenia ekonomiczno-prawnego w jakim funkcjonuje Fundusz powodujacych zwigkszenia kosztéw pokrywanych
z jego Aktywow. W szczegolnosci istnieje ryzyko zmiany obowigzujacych przepiséw prawa, ktére zwalniajg Fundusz z podatku dochodowego
z tytutu osigganych przez Fundusz dochodéw z lokat.

Ryzyko podatkowe

Istnieje ryzyko zmiany przepiséw prawa podatkowego, w wyniku ktérych moze nastapi¢ zmniejszenie sie¢ rentownosci inwestycji w Certyfika-
ty Inwestycyjne. W Rozdziale VI ,Dane o Emisji” opisano zasady opodatkowania dochodéw osigganych przez uczestnikéw Funduszu z tytutu
posiadania Certyfikatéw Inwestycyjnych i obrotu nimi.

Ryzyko stop procentowych

Istnieje ryzyko, ze przy wzrastajacych stopach procentowych moze, np. nastapi¢ spadek ceny rynkowej posiadanych przez Fundusz instru-
mentéw dtuznych.

Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne objawia sig¢ w mozliwosci poniesienia strat w wyniku btedéw ludzkich, bledoéw systeméw lub w wyniku zdarzen zewnetrz-
nych. W szczegdlnosci, zawodny proces moze przejawiaé sie btednym lub opdZnionym rozliczeniem transakgji, a btad ludzki moze przejawia¢
sig przeprowadzeniem nieautoryzowanych transakcji. Btedne dziatanie systeméw moze przejawia¢ sig, w szczegdlnosci, zawieszeniem syste-
méw komputerowych uniemozliwiajacym przeprowadzenie transakgji, a niekorzystne zdarzenia zewnetrzne — stratami w wyniku dziafania sity
wyzszej takimi miedzy innymi jak kleski naturalne albo wybuch niepokojéw spotecznych lub ataki o charakterze terrorystycznym.

ROZDZIAL 1ll Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Prospekcie

1. TOWARZYSTWO

Nazwa, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne Towarzystwa

Nazwa: PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Siedziba: Rzeczpospolita Polska, Warszawa

Adres: ul. Putawska 15, 00-515 Warszawa

Numer telefonu: +48 (22) 521 56 00

Numer telefaksu: +48 (22)521 56 01

e-mail: pko-cs.poczta@pkocs.pl

adres internetowy: www.pkotfi.pl

Osoby dziatajgce w imieniu Towarzystwa

Imie i nazwisko, stanowisko:

Tomasz Bogutyn — Prezes Zarzadu

Marcin Jarkiewicz — Wiceprezes Zarzadu

Michat Stepniewski — Czlonek Zarzadu

Odpowiedzialno$¢ Towarzystwa jako podmiotu sporzadzajacego Prospekt rozcigga sie na caly Prospekt za wyjatkiem informacji zawartych
w Rozdziale VI pkt 4.1. i 4.2.

Opis powigzan Towarzystwa oraz oséb fizycznych dziatajgcych w jego imieniu z Funduszem

Powigzania Funduszu i Towarzystwa wynikajg z Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych oraz Statutu. Fundusz jest tworzony przez Towarzy-
stwo. Towarzystwo, jako organ Funduszu, zarzadza Funduszem i reprezentuje Fundusz wobec oséb trzecich.

Towarzystwo odpowiada wobec Uczestnikéw Funduszu za wszelkie szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem
swych obowiazkéw w zakresie zarzadzania Funduszem i jego reprezentacji, chyba ze niewykonanie Iub nienalezyte wykonanie jest spowodo-
wane okolicznosciami, za ktére Towarzystwo odpowiedzialnosci nie ponosi. Zarzad Towarzystwa bedac organem tego Towarzystwa
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reprezentuje Fundusz na zewnatrz. Brak jest innych powigzan pomiedzy Towarzystwem i Funduszem oraz pomiedzy osobami dziatajacymi
w imieniu Towarzystwa i Funduszu.

Oswiadczenie o odpowiedzialno$ci oséb dziatajacych w imieniu Towarzystwa jako podmiotu sporzadzajacego Prospekt
Oswiadczamy, ze zgodnie z naszg najlepsza wiedzg i przy dofozeniu nalezytej starannosci, by zapewni¢ takg sytuacje, informacje zawarte
w Prospekcie, w czesciach za ktdrych sporzadzenie odpowiedzialne jest Towarzystwo, sa prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycz-
nym, i ze w czesciach Prospektu za ktorych sporzadzenie odpowiada Towarzystwo nie pominigto niczego, co mogtoby wplywa¢ na znaczenie
Prospektu.

Tomasz Bogutyn Marcin Jarkiewicz
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzgdu

2. BANKOWY DOM MAKLERSKI PKO BP S.A.

Nazwa, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne

Firma: Bankowy Dom Maklerski PKO BP S.A.

Siedziba: Rzeczpospolita Polska, Warszawa

Adres: ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa

Numer telefonu: +48 (22) 521 80 10

Numer telefaksu: +48 (22) 521 79 46

e-mail: bdm.marketing@pkobp.pl

Internet: www.pkobp.pl/bdm

Osoby dziatajace w imieniu Bankowego Domu Maklerskiego PKO BP S.A.

Odpowiedzialno$¢ Oferujacego jako podmiotu sporzadzajacego Prospekt ograniczona jest do informaciji zawartych w Rozdziale VI pkt 4.1.1 4.2.
Jan KuzZma - Dyrektor

Katarzyna Iwaniuk-Michalczuk — Zastgpca Dyrektora

Opis powigzan Bankowego Domu Maklerskiego PKO BP S.A. oraz oséb fizycznych dziatajacych w imieniu Bankowego Domu
Maklerskiego PKO BP S.A. z Funduszem oraz Towarzystwem

Bankowy Dom Maklerski PKO BP S.A. jest powigzany z Towarzystwem:

- umowg $wiadczenia ustug w zakresie oferowania Certyfikatow Inwestycyjnych PKO/CS Bezpieczna Lokata | FIZ,

— umowa o dystrybucje jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych zarzadzanych przez Towarzystwo.

Osoby fizyczne dziatajgce w imieniu Bankowego Domu Maklerskiego PKO BP S.A. nie sa powigzane z Towarzystwem oraz Funduszem.
Oswiadczenie o odpowiedzialnosci oséb dziatajacych w imieniu Bankowego Domu Maklerskiego PKO BP S.A. jako Oferujacego
oraz jako podmiotu sporzadzajacego Prospekt

Oswiadczamy, ze zgodnie z nasza najlepsza wiedzg i przy dofozeniu nalezytej starannosci, by zapewni¢ takg sytuacje, informacje zawarte
w Prospekcie, w cze$ciach za ktérych sporzadzenie odpowiedzialny jest Bankowy Dom Maklerski PKO BP S.A., s prawdziwe, rzetelne
i zgodne ze stanem faktycznym, i ze w czesciach Prospektu za ktérych sporzadzenie odpowiada Bankowy Dom Maklerski PKO BP S.A. nie
pominigto niczego, co mogtoby wptywa¢ na znaczenie Prospektu.

Ponadto o$wiadczamy, ze Bankowy Dom Maklerski PKO BP S.A. jako Oferujacy dotozyt nalezytej zawodowej starannosci przy przygotowaniu
oferty publicznej Certyfikatow Inwestycyjnych Funduszu.

Jan Kuzma  Katarzyna Iwaniuk-Michalczuk
Dyrektor ~ Zastepca Dyrektora

ROZDZIAL IV Dane o Funduszu i jego dziatalnosci gospodarczej

1. DANE O PODMIOTACH SWIADCZACYCH USLUGI BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH TOWARZYSTWA ORAZ ZARZA-
DZANYCH PRZEZ NIE FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

W dacie sporzadzenia Prospektu podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych Towarzystwa oraz zarzadzanych przez nie

funduszy inwestycyjnych jest PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, Al. Armii Ludowej 14, 00 - 638 oraz Ernst & Young

Audit Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Emilii Plater 53 dla S-Collect Fundusz Inwestycyjny Zamknietym Niestandaryzowany Fundusz

Sekurytyzacyjny.

Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych objetych Prospektem jest pierwsza emisjg Certyfikatéw Inwestycyjnych Funduszu w zwiazku z tym nie

zostato sporzadzone zadne sprawozdanie finansowe Funduszu. Nie jest mozliwe, w dacie sporzadzenia Prospektu, podanie imion i nazwisk

oraz adreséw biegtych rewidentéw za okres objety historycznymi danymi finansowymi Funduszu, jak réwniez nie wystapito zdarzenie polega-

jace na rezygnacji, zwolnieniu lub braku wyboru biegfych rewidentéw na kolejny rok.

Oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych Funduszu stanowi zatgcznik nr 3 do niniejszego Prospektu.

2. DANE O FUNDUSZU

2.1. DANE FINANSOWE FUNDUSZU

Emisja Certyflkatow Inwestycyjnych objetych Prospektem jest pierwsza emisjg Certyfikatow Inwestycyjnych Funduszu,
w zwigzku z czym nie zostato sporzadzone zadne sprawozdanie finansowe Funduszu.

2.2. OBSZERNA | WNIKLIWA ANALIZA PORTFELA INWESTYCYJNEGO FUNDUSZU

Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych objetych Prospektem jest pierwsza emisjg Certyfikatow Inwestycyjnych Funduszu,
w zwiazku z czym portfel inwestycyjny Funduszu nie podlegat badaniu przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych.
2.3. AKTUALNA WANCI

Emisja Certyflkatow Inwestycyjnych objetych Prospektem jest pierwsza emisjg Certyfikatow Inwestycyjnych Funduszu,
w zwigzku z czym nie byta jeszcze dokonywana wycena WANCI.

2.4. CZYNNIKI RYZYKA TYPOWE DLA EMITENTA

Typowe dla Funduszu czynniki ryzyka zostaly opisane w pkt 1.1 oraz 1.3 Rozdziatu Il niniejszego Prospektu.

2.5. NAZWA, FORMA PRAWNA, SIEDZIBA, ADRES | DANE TELEADRESOWE FUNDUSZU

Nazwa i forma prawna Funduszu: PKO /CREDIT SUISSE Bezpieczna Lokata | - fundusz inwestycyjny zamkniety
Siedziba: Rzeczpospolita Polska, Warszawa
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Adres: ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa

Numer telefonu: +48 (22) 521 56 00

Numer telefaksu: +48 (22) 521 56 01

Adres poczty elektronicznej: pko-cs.poczta@pkocs.pl

Adres strony internetowej: www.pkotfi.pl

Fundusz, w dacie sporzadzenia Prospektu nie posiada identyfikatora statystycznego ani numeru identyfikacji podatkowej NIP.

Osobowo$¢ prawna, zgodnie z art. 15 ust. 6 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, Fundusz uzyska z chwilg wpisu przez Sad Okregowy
w Warszawie do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych.

2.6. SAD REJESTROWY

Zgodnie z art. 16 ust. 1 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych Rejestr Funduszy Inwestycyjnych jest prowadzony przez Sad Okregowy
w Warszawie. Whiosek o rejestracje Funduszu w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych moze by¢ ztozony przez Towarzystwo dopiero po
dokonaniu przydziatu Certyfikatéw Inwestycyjnych.

2.7. CZAS TRWANIA FUNDUSZU

Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

2.8. PRZEPISY PRAWA, NA PODSTAWIE KTORYCH UTWORZONY ZOSTAt FUNDUSZ

Fundusz jest tworzony na podstawie Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

2.9. ISTOTNE ZDARZENIA W ROZWOJU DZIALALNOSCI FUNDUSZU

Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych objetych Prospektem jest pierwsza emisjg Certyfikatow Inwestycyjnych Funduszu, w zwiazku z czym,
w dacie sporzadzenia Prospektu, nie jest mozliwe przedstawienie istotnych zdarzen w rozwoju dziatalno$ci Funduszu.

3. STRUKTURA ORGANIZACYJNA

3.1. DANE O TOWARZYSTWIE

Nazwa: PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Siedziba: Rzeczpospolita Polska, Warszawa

Adres: ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa

Numer telefonu: +48 (22) 521 56 00

Numer telefaksu: +48 (22) 521 56 01

Adres poczty elektronicznej: pko-cs.poczta@pkocs.pl

Adres strony internetowej: www.pkotfi.pl

Numer REGON 012635798

Numer NIP 526 - 17 - 88 - 449

3.2. ZEZWOLENIE NA UTWORZENIE TOWARZYSTWA

W dniu 20 lutego 1997r. KPW wydata zezwolenie na utworzenie Towarzystwa oznaczone sygnaturg KPW (KPW — 4081 -2 /97).

3.3. SAD REJESTROWY

Towarzystwo jest wpisane do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy

Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 00000019384.

3.4. RODZAJE | WARTOSC KAPITALOW WEASNYCH TOWARZYSTWA

Wysoko$¢ kapitatu wiasnego Towarzystwa, w tym wysokosé sktadnikéw kapitatu wiasnego w PLN wedtug stanu na dzier 31 grudnia 2005 r.

Kapitat zaktadowy 18 000 000,00 zt.

Kapitat zapasowy 6 517 000,00 zt.

Nierozliczona strata z lat ubiegtych 0,00 z.

Strata/Zysk za rok biezacy 30 153 867,42 zt.

Kapitat wlasny 54 670 867,42 zt.

Pierwotny kapitat zaktadowy w kwocie 10 000 000,00 zt zostat pokryty wktadami pienieznymi w wysokosci 1/4 kapitatu przed rejestracjg To-

warzystwa oraz 3/4 kapitatu w terminie 30 dni po rejestracji. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego w kwocie 2 000 000,00 zt zarejestrowane

dnia 16 grudnia 1998 r. zostato pokryte wktadami pienigznymi w catosci przed rejestracjg podwyzszenia kapita{u Podwyiszenie kapitatu za-

ktadowego w kwocie 6 000 000,00 zt zarejestrowane dnia 9 sierpnia 2000 r. zostato pokryte wktadami pienigznymi w catosci przed rejestra-

cja podwyzszenia kapitatu.

3.5. DANE DOTYCZACE UTRZYMANIA KAPITALOW WEASNYCH TOWARZYSTWA NA POZIOMIE WYNIKAJACYM Z PRZEPISOW
USTAWY O FUNDUSZACH INWESTYCYJNYCH

Zgodnie z art. 50 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, Towarzystwo utrzymuje kapitaty wtasne na poziomie nie nizszym niz 25%

kosztow poniesionych w poprzednim roku obrotowym, wykazanych w sprawozdaniach przekazywanych KPWiG na podstawie art. 225

ust. 1 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

W okresie ostatnich trzech lat poprzedzajacych date zlozenia Prospektu do KPWIG kapitaty wlasne Towarzystwa wynosity:

31.12.2003 r. - 60. 759. 596,41 zt.

31.12.2004 r. — 49. 920. 384,64 zt.

31.12.2005 r. — 54. 670. 867,42 zt.

W opinii Towarzystwa kapitaly wiasne sa, w dacie sporzadzenia Prospektu, wystarczajace na pokrycie potrzeb Towarzystwa w zakresie pro-

wadzonej dziatalnosci.

3.6. NAZWA | CHARAKTERYSTYKA FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH ZARZADZANYCH PRZEZ TOWARZYSTWO

Na dzien 31 maja 2006 r. Towarzystwo zarzadzato nastgpujacymi funduszami inwestycyjnymi:

3.6.1. PKO/CREDIT SUISSE Rynku Pienieznego - fundusz inwestycyjny otwarty

Cel inwestycyjny Funduszu. Celem funduszu jest osiaganie przychodéw z lokat netto funduszu. Realizujgc cel, fundusz dazy do zapewnienia

konkurencyjnej rentownosci wobec lokat typu overnight lub lokat o diuzszym terminie przy zachowaniu poréwnywalnej ptynnosci. Fundusz nie

gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego. Gtéwne zasady polityki inwestycyjnej funduszu. Fundusz lokuje aktywa wytgcznie w instrumenty

rynku pienigznego nominowane w walucie polskiej; depozyty dokonywane w walucie polskiej o terminie zapadalno$ci nie diuzszym niz rok,

pfatne na zadanie lub ktére mozna wycofaé przed terminem zapadalno$ci w bankach krajowych, instytucjach kredytowych o wysokim stopniu

bezpieczenstwa.

3.6.2. PKO/CREDIT SUISSE Obligacji - fundusz inwestycyjny otwarty

Cel inwestycyjny funduszu. Celem funduszu jest osiaganie przychodéw z lokat netto funduszu. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwe-

stycyjnego. Gtéwne zasady polityki inwestycyjnej funduszu. Fundusz lokuje swoje aktywa w instrumenty dfuzne. Podstawowymi rodzajami
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lokat sg instrumenty dtuzne bedace przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, a warto$¢ tych lokat
nie moze by¢ mniejsza niz 50% wartoéci aktywow funduszu. Fundusz lokuje swoje aktywa w instrumenty dfuzne dopuszczone do publiczne-
go obrotu oraz instrumenty dtuzne niedopuszczone do publicznego obrotu. Podstawowymi rodzajami lokat sa instrumenty dtuzne dopuszczo-
ne do publicznego obrotu, a warto$¢ tych lokat nie moze byé mniejsza niz 50% warto$ci aktywow funduszu. Fundusz nie bedzie dokonywat
lokat w akcje dopuszczone do publicznego obrotu oraz w akcje niedopuszczone do publicznego obrotu, za wyjatkiem sytuacii, gdy na rynku
zostanie ogtoszone wezwanie do sprzedazy wszystkich akcji danego podmiotu znajdujacych sie w publicznym obrocie. W takim przypadku
fundusz moze skupi¢ tego rodzaju akcje w celu ich odsprzedazy tak, aby taczna warto$¢ tego rodzaju lokat nie przekroczyta 5% wartoéci
aktywow Funduszu.

3.6.3. PKO/CREDIT SUISSE Obligacji Extra - fundusz inwestycyjny otwarty

Cel inwestycyjny funduszu. Celem funduszu jest dtugoterminowy wzrost wartosci Aktywow funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat przez
inwestowanie powierzonych $rodkéw w polskie i zagraniczne papiery warto$ciowe, przy zachowaniu kontrolowanego poziomu ryzyka inwe-
stycji. Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego.

Gtéwne zasady polityki inwestycyjnej funduszu.

Fundusz lokuje swoje aktywa w instrumenty dfuzne. Podstawowymi rodzajami lokat sg instrumenty diuzne bedace przedmiotem oferty publicz-
nej lub dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym a warto$¢ tych lokat nie moze by¢ mniejsza niz 50% warto$ci Aktywéw funduszu. Fun-
dusz lokuje swoje aktywa w instrumenty dfuzne dopuszczone do publicznego obrotu oraz instrumenty diuzne niedopuszczone do publicznego
obrotu. Podstawowymi rodzajami lokat sg instrumenty dtuzne dopuszczone do publicznego obrotu a warto$¢ tych lokat nie moze byé mniej-
sza niz 50% warto$ci aktywéw Funduszu. Wazony warto$cig lokat, $redni termin do wykupu lokat Funduszu bedzie nie nizszy niz 2 lata.
3.6.4. PKO/CREDIT SUISSE Stabilnego Wzrostu - fundusz inwestycyjny otwarty

Cel inwestycyjny funduszu. Celem funduszu jest osigganie w diugoterminowym horyzoncie czasowym wzrostu wartoéci aktywéw funduszu
w wyniku wzrostu warto$ci lokat poprzez inwestowanie powierzonych srodkéw w polskie i zagraniczne papiery wartosciowe, przy dazeniu do
ograniczenia ryzyka inwestycji. Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego.

Gtéwne zasady polityki inwestycyjnej funduszu. Catkowita warto$¢ inwestycji funduszu w instrumenty dfuzne, w tym w papiery diuzne dopusz-
czone do publicznego obrotu oraz w papiery dtuzne niedopuszczone do publicznego obrotu, nie moze by¢ nizsza niz 60% wartosci aktywow
funduszu. Catkowita warto$¢ inwestycji funduszu w akcje dopuszczone do publicznego obrotu, w akcje niedopuszczone do publicznego
obrotu oraz w prawa wynikajace z tych akcji nie moze przekroczyé 30% wartoéci aktywow funduszu, chyba ze przekroczenie tego limitu
bytoby uzasadnione interesem Uczestnikow i wynikato ze wzrostu wartosci tego rodzaju lokat funduszu.

3.6.5. PKO/CREDIT SUISSE Zréwnowazony - fundusz inwestycyjny otwarty

Cel inwestycyjny funduszu. Celem funduszu jest osigganie przychodéw z lokat netto funduszu poprzez inwestowanie powierzonych $rodkéw
w polskie i zagraniczne papiery warto$ciowe, przy dazeniu do ograniczenia ryzyka inwestycji poprzez dywersyfikacje portfela pomiedzy rézne
instrumenty finansowe oraz dywersyfikowanie portfela w ramach poszczegélnych instrumentéw. Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu
inwestycyjnego.

Gtéwne zasady polityki inwestycyjnej funduszu. Catkowita warto$¢ inwestycji funduszu w instrumenty diuzne dopuszczone do publicznego ob-
rotu oraz w instrumenty diuzne niedopuszczone do publicznego obrotu nie moze by¢ mniejsza niz 30% warto$ci aktywéw funduszu. Catkowi-
ta warto$¢ inwestycji w akcje dopuszczone do publicznego obrotu oraz w akcje niedopuszczone do publicznego obrotu oraz w prawa wyni-
kajace z tych akcji nie moze przekroczyé 60% warto$ci aktywéw funduszu.

3.6.6. PKO/CREDIT SUISSE Akciji - fundusz inwestycyjny otwarty

Cel inwestycyjny funduszu. Celem funduszu jest dtugoterminowy wzrost warto$ci aktywéw funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat poprzez
inwestowanie powierzonych $rodkéw w polskie i zagraniczne papiery warto$ciowe, przy zachowaniu kontrolowanego poziomu ryzyka inwe-
stycji. Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego.

Gtéwne zasady polityki inwestycyjnej funduszu. Catkowita warto$¢ inwestycji funduszu w akcje dopuszczone do publicznego obrotu, w akcje
nie dopuszczone do publicznego obrotu oraz w prawa wynikajace z tych akcji nie moze by¢ nizsza niz 60% wartoéci $rodkow funduszu, chyba
ze utrzymanie tego limitu nie chronifoby interesu Uczestnikow funduszu i wymagatoby sprzedazy innych papieréw warto$ciowych przynoszacych
wiekszy dochdd. Catkowita wartosé inwestyciji w instrumenty diuzne, w tym w papiery diuzne dopuszczone do publicznego obrotu oraz w pa-
piery diuzne niedopuszczone do publicznego obrotu nie moze przekroczy¢é 40% warto$ci aktywow funduszu, chyba ze utrzymanie tego limitu
nie chronitoby interesu Uczestnikow funduszu i wymagatoby sprzedazy innych papieréw wartosciowych przynoszacych wigkszy dochdd.
3.6.7. PKO/CREDIT SUISSE Akcji Nowa Europa - fundusz inwestycyjny otwarty

Cel inwestycyjny funduszu. Celem funduszu jest diugoterminowy wzrost wartosci aktywéw funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat przez
inwestowanie powierzonych $rodkéw w polskie i zagraniczne papiery wartociowe, przy zachowaniu kontrolowanego poziomu ryzyka inwe-
stycji. Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego.

Gtéwne zasady polityki inwestycyjnej funduszu. Podstawowymi rodzajami lokat funduszu sg akcje bedace przedmiotem oferty publicznej lub
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, akcje nie bedace przedmiotem oferty publicznej lub niedopuszczone do obrotu na rynku re-
gulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub panstw nalezacych do Unii Europejskiej, a takze na rynkach zorganizowanych w pan-
stwach nalezacych do OECD innych niz Rzeczypospolita Polska Ilub panstwa nalezace do Unii Europejskiej, to jest New York Stock Exchan-
ge (NYSE), National Association of Securities Dealers Automated Quotation System (NASDAQ) i Istanbul Stock Exchange. Lokaty Funduszu
w akcje oraz prawa wynikajace z tych akcji w Rzeczypospolitej Polskiej, Republice Czeskiej i Republice Wegierskiej nie beda stanowity mniej
niz 60% wartosci aktywéw funduszu.

Podstawowymi rodzajami lokat funduszu sg akcje dopuszczone do publicznego obrotu i niedopuszczone do publicznego obrotu na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub panstw nalezacych do Unii Europejskiej, a takze na rynkach zorganizowanych w panstwach nalezacych do
OECD innych niz Rzeczypospolita Polska lub parfistwa nalezace do Unii Europejskiej, takich jak New York Stock Exchange (NYSE), National
Association of Securities Dealers Automated Quotation System (NASDAQ) i Istanbul Stock Exchange. Lokaty Funduszu w akcje dopuszczo-
ne do publicznego obrotu, akcje niedopuszczone do publicznego obrotu oraz prawa wynikajace z tych akcji w Rzeczypospolitej Polskiej,
Republice Czeskiej i Republice Wegierskiej nie beda stanowity mniej niz 60% wartosci Aktywéw Funduszu. Catkowita warto$¢ inwestycii
w instrumenty dtuzne, w tym w papiery dtuzne dopuszczone do publicznego obrotu oraz w papiery diuzne niedopuszczone do publicznego
obrotu nie moze przekroczy¢ 40% wartosci aktywdéw funduszu.
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3.6.8. PKO/CREDIT SUISSE Swiatowy Fundusz Walutowy - specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfun-
duszami jest funduszem z wydzielonymi Subfunduszami, ktére prowadza wtasna polityke inwestycyjna. Fundusz skiada sie
z nastepujacych Subfunduszy: PKO/CREDIT SUISSE Papieréw Diuznych USD, PKO/CREDIT SUISSE Papieréw Dtuznych
EURO, PKO/CREDIT SUISSE Papieréw Dtuznych GBP, PKO/CREDIT SUISSE Papieréw Dtuznych CHF, PKO/CREDIT
SUISSE Matych Spétek Japonskich JPY.

Subfundusz PKO/CREDIT SUISSE Papieréw Dtuznych EURO.

Cel inwestycyjny subfunduszu. Celem subunduszu jest maksymalizacja zyskow i wzrost wartosci aktywoéw subfunduszu w wyniku wzrostu war-

tosci lokat subfunduszu wyrazonych w EURO. Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego.

Gtéwne zasady polityki inwestycyjnej subfunduszu.

Podstawowymi rodzajami lokat subfunduszu sa:

a) diuzne papiery wartosciowe w tym hipoteczne listy zastawne emitowane przez podmioty krajowe lub zagraniczne,

b) depozyty o terminie zapadalnosci nie diuzszym niz 6 miesigcy dokonywane w walucie polskiej lub w EURO w bankach krajowych, instytu-
cjach kredytowych o wysokim stopniu bezpieczenistwa,

c) diuzne papiery warto$ciowe bedace przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, diuzne papiery war-
tosciowe nie bedace przedmiotem oferty publicznej lub niedopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolite]
Polskiej lub parstw czlonkowskich, a takze na rynkach New York Stock Exchnge (NYSE), American Stock Exchange (AMEX), Chicago
Board of Trade (CBOT), Chicago Mercantile Exchange (CME), Istanbul Stock Exchange (ISE). Diuzne papiery wartosciowe dopuszczone
do publicznego obrotu i niedopuszczone do publicznego obrotu na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej lub panstw cztonkowskich, a takze
na rynkach New York Stock Exchnge (NYSE), American Stock Exchange (AMEX), Chicago Board of Trade (CBOT), Chicago Mercantile
Exchange (CME), Istanbul Stock Exchange (ISE).

Subfundusz PKO/CREDIT SUISSE Papieréw Dtuznych USD

Cel inwestycyjny subfunduszu. Celem subunduszu jest maksymalizacja zyskow i wzrost wartosci aktywéw subfunduszu w wyniku wzrostu war-

tosci lokat subfunduszu wyrazonych w dolarze amerykanskim. Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego.

Gtéwne zasady polityki inwestycyjnej subfunduszu.

Podstawowymi rodzajami lokat subfunduszu sa:

a) diuzne papiery wartosciowe w tym hipoteczne listy zastawne emitowane przez podmioty krajowe lub zagraniczne,

b) depozyty o terminie zapadalnosci nie duzszym niz 6 miesigcy dokonywane w walucie polskiej lub w EURO USD w bankach krajowych,
instytucjach kredytowych o wysokim stopniu bezpieczefistwa,

c) diuzne papiery wartosciowe bedace przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, dtuzne papiery war-
toéciowe nie bedace przedmiotem oferty publicznej lub nie dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej lub panstw czlonkowskich, a takze na rynkach New York Stock Exchnge (NYSE), American Stock Exchange (AMEX), Chicago
Board of Trade (CBOT), Chicago Mercantile Exchange (CME), Istanbul Stock Exchange (ISE), La Bolsa Mexicana de Valores.dtuzne
papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu i niedopuszczone do publicznego obrotu na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej
lub panstw czlonkowskich, a takze na rynkach: New York Stock Exchnge (NYSE), American Stock Exchange (AMEX), Chicago Board
of Trade (CBOT), Chicago Mercantile Exchange (CME), Istanbul Stock Exchange (ISE), La Bolsa Mexicana de Valores.

Subfundusz PKO/CREDIT SUISSE Papieréw Dtuznych GBP

Cel inwestycyjny subfunduszu. Celem subfunduszu jest maksymalizacja zyskéw i wzrost wartosci aktywoéw subfunduszu w wyniku wzrostu

wartosci lokat subfunduszu wyrazonych w funtach brytyjskich. Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego.

Gtéwne zasady polityki inwestycyjnej subfunduszu.

Podstawowymi rodzajami lokat subfunduszu sa:

a) tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica, jednostki uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne, ktérych dziatalno$¢ spetnia wymogi i podiega kontroli w zakresie Dyrektywy Rady Unii Europejskiej z dnia 20 grudnia
1985 r. (85/611/EEC) dotyczacej dziatalnosci funduszy inwestycyjnych (Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities);

b) depozyty o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 6 miesigcy dokonywane w walucie polskiej lub w funtach brytyjskich w bankach kra-
jowych, instytucjach kredytowych o wysokim stopniu bezpieczenstwa;

c) duzne papiery wartosciowe, w tym instrumenty rynku pienieznego, hipoteczne listy zastawne emitowane przez podmioty krajowe lub zagraniczne.

Catkowita warto$¢ lokat w jednostki uczestnictwa emitowane przez fundusz zagraniczny Credit Suisse Bond Fund (LUX) subfundusz £ (funta

brytyjskiego) nie bedzie nizsza niz 80% wartosci aktywow subfunduszu.

Subfundusz PKO/CREDIT SUISSE Papieréw Diuznych CHF

Cel inwestycyjny subfunduszu. Celem subfunduszu jest maksymalizacja zyskow i wzrost wartosci Aktywow subfunduszu w wyniku wzrostu

warto$ci lokat subfunduszu wyrazonych we frankach szwajcarskich. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Gtéwne zasady polityki inwestycyjnej subfunduszu.

Podstawowymi rodzajami lokat subfunduszu sa:

a) tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica, jednostki uczestnictwa emitowa-
ne przez fundusze zagraniczne, ktérych dziatalno$¢ spefnia wymogi i podlega kontroli w zakresie Dyrektywy Rady Unii Europejskiej
z dnia 20 grudnia 1985 r. (85/611/EEC) dotyczacej dziatalnosci funduszy inwestycyjnych (Undertakings for Collective Investment in
Transferable Securities);

b) depozyty o terminie zapadalnosci nie diuzszym niz 6 miesigcy dokonywane w walucie polskiej lub w frankach szwajcarskich w bankach kra-
jowych, instytucjach kredytowych o wysokim stopniu bezpieczefistwa;

c) diuzne papiery wartosciowe, w tym instrumenty rynku pienigznego, hipoteczne listy zastawne emitowane przez podmioty krajowe lub zagraniczne.

Catkowita warto$¢ lokat w jednostki uczestnictwa emitowane przez fundusz zagraniczny Credit Suisse Bond Fund (LUX) Sfr nie bedzie nizsza

niz 80% wartosci aktywdw subfunduszu.

Subfundusz PKO/CREDIT SUISSE Matych Spétek Japonskich JPY

Cel inwestycyjny subfunduszu. Celem subfunduszu jest maksymalizacja zyskow i wzrost wartosci aktywow subfunduszu w wyniku wzrostu

warto$ci lokat subfunduszu wyrazonych w jenach japonskich. Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego.

Gtéwne zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE Matych Spétek Japonskich JPY

Podstawowymi rodzajami lokat subfunduszu sa:

tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspoélnego inwestowania majace siedzibe za granica, jednostki uczestnictwa emitowane przez

fundusze zagraniczne, ktérych dziatalno$¢ spefnia wymogi i podlega kontroli w zakresie Dyrektywy Rady Unii Europejskiej z dnia 20 grudnia

1985 r. (85/611/EEC) dotyczacej dziatalnosci funduszy inwestycyjnych (Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities);

depozyty o terminie zapadalnosci nie diuzszym niz 6 miesiecy dokonywane w walucie polskiej lub w jenach japoriskich w bankach krajowych,
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instytucjach kredytowych o wysokim stopniu bezpieczenstwa; diuzne papiery wartosciowe w tym instrumenty rynku pienieznego, hipoteczne
listy zastawne emitowane przez podmioty krajowe lub zagraniczne.
Catkowita warto$¢ lokat w jednostki uczestnictwa emitowane przez fundusz zagraniczny Credit Suisse Equity Fund (Lux) subfundusz Small
Cap Japan nie bedzie nizsza niz 80% wartosci aktywéw subfunduszu.
3.6.9. PKO/CREDIT SUISSE Skarbowy - fundusz inwestycyjny otwarty
Cel inwestycyjny Funduszu. Celem Funduszu jest wzrost wartosci aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Cel jest realizowany
poprzez aktywng alokacje w papiery warto$ciowe lub prawa majatkowe opiewajace wytacznie na wierzytelnosci pienigzne. Fundusz nie gwa-
rantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.
Gtéwne zasady polityki inwestycyjnej Funduszu. Podstawowymi rodzajami lokat Funduszu sg diuzne papiery wartociowe i inne prawa majat-
kowe opiewajace wytacznie na wierzytelno$ci pienigzne, w tym instrumenty rynku pienieznego. Aktywa Funduszu lokowane beda w skarbo-
we papiery wartosciowe oraz instrumenty dfuzne emitowane przez innych emitentéw, w tym diuzne papiery wartoéciowe przedsigbiorstw i jed-
nostek samorzadu terytorialnego. taczna warto$é aktywow funduszu ulokowanych w podstawowe rodzaje lokat nie bedzie nizsza niz 70%
wartosci aktywow funduszu.
Lokaty w diuzne papiery wartosciowe inne niz emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, NBP lub jednostki samorza-
du terytorialnego oraz w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica nie mo-
g3 stanowi¢ wigcej niz 50% wartosci aktywow funduszu.
taczna wartos¢ lokat w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagranicz-
ne oraz przez instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granica nie moze przewyzsza¢ 30% wartosci aktywéw Funduszu, przy
zachowaniu ustawowych limitéw inwestycyjnych.
Maksymalny, wazony wartoscig lokat, sredni termin do wykupu lokat Funduszu nie powinien przekraczac 2 lat.
3.6.10. PKO/CREDIT SUISSE Akcji Matych i Srednich Spoétek - fundusz inwestycyjny otwarty
Cel inwestycyjny Funduszu. Celem inwestycyjnym Funduszu jest dtugoterminowy wzrost wartosci Aktywéw Funduszu w wyniku wzrostu war-
tosci lokat. Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego.
Gtéwne zasady polityki inwestycyjnej Funduszu. Podstawowymi rodzajami lokat Funduszu sg akcje bedace przedmiotem oferty publicznej lub
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub pafistw nalezacych do Unii Europejskiej, gtéwnie
w akeje $rednich i matych spétek o stabilnych fundamentach oraz bardzo dobrych perspektywach wzrostu.
Lokaty Funduszu w akcje érednich i malych spétek nie bedg stanowity mniej niz 30% wartoéci Aktywéw Funduszu.
Catkowita warto$¢ inwestycji Funduszu w akcje oraz w prawa wynikajace z tych akgji nie moze by¢ nizsza niz 60% warto$ci aktywéw fundu-
szu. Catkowita warto$¢ inwestycji w instrumenty duzne, przez ktére rozumie si¢ bony i obligacje skarbowe, bony i obligacje komercyjne,
weksle inwestycyjne i certyfikaty depozytowe, oraz odpowiadajace im instrumenty emitowane w krajach Unii Europejskiej, nie moze przekro-
czyé 40% warto$ci aktywdw funduszu.
3.6.11. S-Collect Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Niestandaryzowany Fundusz Sekurytyzacyjny
Cel inwestycyjny funduszu. Celem inwestycyjnym funduszu jest osigganie przychodéw z lokat netto funduszu oraz wzrost wartosci aktywéw
Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego.
Gtéwne zasady polityki inwestycyjnej Funduszu. Fundusz moze lokowaé swoje aktywa gtéwnie w zbywalne wierzytelno$ci, papiery wartoscio-
we inkorporujace wierzytelnosci pieniezne i prawa do $wiadczen z tytutu wierzytelno$ci, przy czym catkowita warto$¢ tych lokat nie moze sta-
nowi¢ mniej niz 75% wartosci aktywow Funduszu, za$ w papiery wartosciowe inkorporujgce wierzytelnosci pienigzne nie wigcej niz 25%.
Aktywa Funduszu moga by¢ lokowane wytacznie w wierzytelnosci, ktérych cena nabycia bedzie nizsza od naleznosci gtéwnej wynikajacej
z danej wierzytelno$ci.
Fundusz moze lokowa¢ swoje aktywa w wierzytelnosci wysokiego ryzyka, w tym w wierzytelnosci przedawnione, niezabezpieczone lub zajete
o ile s zbywalne.
3.7. OTOCZENIE TOWARZYSTWA
Do dnia 31 maja 2006 r. KPWiG wydata tacznie 26 zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych.
Obecnie w Polsce dziata ponad 250 funduszy, z czego wigkszo$¢ to fundusze inwestycyjne otwarte.
taczna warto$¢ aktywow netto funduszy dziatajacych w Polsce w dniu 31 maja 2005 r. wynosita ponad 76,341,708,330.72 PLN.
W dniu 3 lipca 2006 r. Towarzystwo zarzadzato 11 funduszami inwestycyjnymi, wskazanymi powyzej.
W dniu 80 czerwca marca 2006 . faczna wartosé aktywéw netto funduszy zarzadzanych przez Towarzystwo wynosita 6,333,686,504.11 mid ziotych.
3.8. OPIS GRUPY KAPITALOWEJ, DO KTOREJ NALEZY TOWARZYSTWO ORAZ POZYCJA TOWARZYSTWA W TEJ GRUPIE
Zgodnie z przepisem art. 4 ust. 14 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych Towarzystwo tworzy fundusze, zarzadza nimi i reprezentuje w sto-
sunkach z osobami trzecimi. Fundusze nie sa podmiotami zaleznymi od Towarzystwa.
W rozumieniu art. 4 pkt 14 Ustawy o Ofercie Publicznej podmiotem dominujgcym w stosunku do PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
jest PKO BP S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Pulawska 15, ktdry posiada 75% akcji oraz 75% gloséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy.
3.9. WYKAZ ISTOTNYCH PODMIOTOW ZALEZNYCH OD FUNDUSZU WRAZ Z PODANIEM ICH NAZWY, KRAJU INKORPORACII

LUB SIEDZIBY, PROCENTOWEGO UDZIAtU EMITENTA W KAPITALE TYCH PODMIOTOW ORAZ PROCENTOWEGO UDZIAtU

W GLOSACH, JEZELI JEST ON ROZNY OD UDZIAtU W KAPITALE
Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych objetych Prospektem jest pierwszg emisjg Certyfikatow Inwestycyjnych Funduszu, w zwigzku z czym,
na dzien sporzadzenia Prospektu, nie wystepujg podmioty zalezne od Funduszu.
3.9. WYKAZ ISTOTNYCH PODMIOTOW ZALEZNYCH OD FUNDUSZU WRAZ Z PODANIEM ICH NAZWY KRAJU INKORPORACI

LUB SIEDZIBY, PROCENTOWEGO UDZIAtU EMITENTA W KAPITALE TYCH PODMIOTOW ORAZ PROCENTOWEGO UDZIAtU

W GLOSACH, JEZELI JEST ON ROZNY OD UDZIAtU W KAPITALE
Fundusz nie posiada podmiotow zaleznych i zgodnie z zalozeniami inwestycyjnymi funduszu oraz ustawg o funduszach inwestycyjnych
Fundusz nie zamierza posiada¢ tego typu podmiotéw.
3.10. INFORMACIJE O OTOCZENIU, W JAKIM PROWADZI DZIALALNOSC FUNDUSZ
Zgodnie z posiadang wiedza, w dniu 31 maja 2006 r. zezwolenie KPWiG posiada w Polsce 26 towarzystw funduszy inwestycyjnych.
Wedtug stanu na dzien 31 marca 2006 r., towarzystwa te majg zezwolenie na zarzadzanie facznie 250 funduszami inwestycyjnymi.
Wedtug wiedzy Towarzystwa, polityke inwestycyjna podobng do polityki stosowanej przez Fundusz opisany w Prospekcie, oparta na strategii
zabezpieczania portfela akcji o nazwie Constant Proportion Portfolio Insurance (w skrécie ,CPPI"), stosuje UniStoProcentPlus FIO zarzadzany
przez Union Investment TFI S.A.,
- BPH FIZ Bezpieczna Inwestycja 1, BPH FIZ Bezpieczna Inwestycja 2 oraz BPH FIZ Bezpieczna Inwestycja 3, BPH FIZ Bezpieczna Inwe-

stycja 4, BPH FIZ Bezpieczna Inwestycja 5 zarzadzane przez BPH TFI S.A.
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4. SYTUACJA FINANSOWA EMITENTA
4.1. OPIS SYTUAC)I FINANSOWEJ EMITENTA, W TYM OPIS ZMIAN TEJ SYTUACJI FINANSOWEJ | WYNIKI DZIALALNOSCI
OPERACYJNEJ ZA KAZDY ROK | ZA OKRESY POLROCZNE, W TYM OPIS PRZYCZYN ISTOTNYCH ZMIAN W DANYCH
FINANSOWYCH W POSZCZEGOLNYCH LATACH OBRACHUNKOWYCH, W ZAKRESIE KONIECZNYM DO ZROZUMIENIA
1 OCENY DZIALALNOSCI EMITENTA
Poniewaz emisja Certyfikatéw Inwestycyjnych objetych Prospektem jest pierwsza emisjg Certyfikatow Inwestycyjnych Funduszu, nie zostato spo-
rzadzone zadne sprawozdanie finansowe Funduszu. W zwigzku z tym nie jest mozliwe, na dzien sporzadzenia Prospektu, zamieszczenie w Pro-
spekcie opisu zmian sytuacji finansowej i wskazanie wynikow dziatalnosci operacyjnej za kazdy rok i za okresy pétroczne, w tym nie jest mozliwe
zamieszczenie w Prospekcie opisu przyczyn istotnych zmian w danych finansowych w poszczegélnych latach obrachunkowych Emitenta.

5. INFORMACJE DOTYCZACE ISTOTNYCH CZYNNIKOW, W TYM ZDARZEN NADZWYCZAJNYCH LUB SPORADYCZNYCH LUB
NOWYCH ROZWIAZAN, MAJACYCH ISTOTNY WPLYW NA WYNIKI DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ WRAZ ZE WSKAZANIEM
STOPNIA, W JAKIM MIALY ONE WPLYW NA TEN WYNIK

Poniewaz emisja Certyfikatow Inwestycyjnych objetych Prospektem jest pierwszg emisjg Certyfikatow Inwestycyjnych

Funduszu, w zwigzku z tym nie mogly mie¢ miejsca zadne istotne czynniki, w tym zdarzenia nadzwyczajne lub sporadyczne lub nowe

rozwigzania, ktére mialyby istotny wptyw na wynik dziafalnosci operacyjnej Funduszu.

5.1. INFORMACJE DOTYCZACE JAKICHKOLWIEK ELEMENTOW POLITYKI RZADOWEJ, GOSPODARCZEJ, MONETARNE)J

| POLITYCZNEJ ORAZ CZYNNIKOW, KTORE MIALY ISTOTNY WPLYW, LUB KTORE MOGLYBY BEZPOSREDNIO
LUB POSREDNIO MIEC ISTOTNY WPLYW NA DZIALALNOSC OPERACYJNA EMITENTA

Poniewaz emisja Certyfikatow Inwestycyjnych objetych Prospektem jest pierwsza emisjg Certyfikatéw Inwestycyjnych Funduszu, w zwigzku
z tym ponizej zostaly wskazane czynniki, ktére mogtyby bezposrednio lub posrednio mie¢ istotny wptyw, na dziatalno$¢ operacyjng Emitenta,
w tym ocena czynnikéw i nietypowych zdarzen majacych wptyw na wyniki w przysztodci wraz z okre$leniem stopnia wptywu tych czynnikéw
lub nietypowych zdarzen na osiagane wyniki Funduszu.
Poniewaz Fundusz bedzie inwestowat w akcje wchodzace w skiad koszyka indeksu WIG20 oraz wytacznie polskie instrumenty diuzne, z prze-
waga skarbowych diuznych papieréw wartosciowych, wiec wszelkie nietypowe sytuacje powodujace nagte ostabienie wiarygodnosci Polski,
co do mozliwosci lub gotowosci do wywigzania sie z cigzacych na Panstwie zobowigzan — zaréwno wewnetrznych jak i zewnetrznych — mo-
ze powodowaé nietypowa wyprzedaz aktywoéw nominowanych w zlotych, zaréwno przez inwestoréw krajowych, jak i zagranicznych. Do ta-
kich nietypowych sytuacji mozna zaliczy¢: utrate ptynnosci Skarbu Panstwa, wstrzymanie przez Skarb Panstwa obstugi zadtuzenia lub drama-
tyczne zredukowanie rezerw walutowych.
W sytuaciji daleko posunietej globalizacji rynkéw kapitafowych, zdarzenia ktdre nie maja bezposredniego, znaczacego wptywu na polska gospo-
darke moga rzutowaé na notowania polskich papieréw wartosciowych. Wszelkie nietypowe zdarzenia ekonomiczne, takie jak: niewyptacalno$¢
wielkich miedzynarodowych korporacji o wysokim ratingu, niewyptacalno$¢ poszczegdlnych panstw, czy zdarzenia polityczne, np. wzrost napie-
cia spowodowanego atakami terrorystycznymi, moga skutkowa¢ ponadprzecietnymi wahaniami kurséw na rynkach globalnych, a tym samym
powodowa¢ znaczace wahania cen aktywéw znajdujacych sige w portfelu Funduszu. Polityka inwestycyjna Funduszu zaklada stosowanie stra-
tegii zabezpieczajacej, polegajacej na odpowiednim rebalansowaniu udziatow akcji oraz instrumentéw dtuznych. Wystapienie nietypowych sytu-
acji, o ktérych mowa wyzej, oprécz bezposredniego wptywu na warto$¢ aktywow, moze takze niekorzystnie wptywaé na skuteczno$é samej stra-
tegii zabezpieczajacej, zaréwno ze wzgledu na potencjalng utrate plynnosci instrumentéw znajdujgcych sie w portfelu Funduszu, jak réwniez ze
wzgledu na zwigkszong czestotliwosé i warto$¢ przeprowadzanych transakcji w ramach stosowane; strategii zabezpieczajacej.

6. INFORMACJE DOTYCZACE JAKICHKOLWIEK OGRANICZEN W WYKORZYSTYWANIU ZASOBOW KAPITALOWYCH, KTORE
MOGLYBY MIEC BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO ISTOTNY WPLYW NA DZIALALNOSC OPERACYJNA FUNDUSZU

W zwigzku z mozliwo$cig pozyskania znacznych zasobow kapitatowych do Aktywow Funduszu, moga one mie¢ wptyw na dziatalno$¢ opera-

cyjng Funduszu w zwigzku z brakiem plynnosci na instrumentach finansowych stanowigcych skfadniki majatkowe Funduszu.

Wplyw ten zostat szczegétowo opisany w Rozdziale Il pkt 1 ,Czynniki ryzyka zwiazane z dziatalnoscig Emitenta”, w szczegdlnosci czesci

4Ryzyka zwigzane ze specyfikg stosowanej strategii zabezpieczajacej” oraz ,Ryzyka ptynnosci lokat Funduszu”.

7. PROGNOZY WYNIKOW LUB WYNIKI SZACUNKOWE DOTYCZACE FUNDUSZU
Z uwagi na fakt, ze Fundusz nie zdecydowat si¢ poda¢ prognoz wynikéw inwestycyjnych lub wynikéw szacunkowych, informacie te nie zostaty
przedstawione w Prospekcie.

8. 0SOBY ZARZADZAJACE | NADZORUJACE

Zgodnie art. 4 ust. 1i4 Ustawy o Funduszach inwestycyjnych, Towarzystwo tworzy Fundusz, zarzadza nim i reprezentuje Fundusz w stosun-
kach z osobami trzecimi. Osoby zarzadzajace oraz nadzorujgce Towarzystwo wraz z o$wiadczeniem Towarzystwa w zakresie 0sob zarzadza-
jacych i nadzorujacych zostaty wskazane w punkcie 8.1, 8.2 i 8.3 ponizej.

8.1. 0SOBY ZARZADZAJACE

Tomasz Bogutyn - Prezes Zarzadu

Absolwent Wydziatu Ekonomii Australijskiego Uniwersytetu Narodowego. W 1986 r. wrécit do Polski, nostryfikowat dyplom w SGPiS. Prace
zawodowg rozpoczat w 1987 roku w Ministerstwie Handlu Zagranicznego. Do$wiadczenie zdobywat m.in. w bankach i instytucjach rynku ka-
pitatowego. W 1995 r. w Banku Gospodarki Zywnosciowej objat stanowisko Dyrektora Departamentu Inwestycji Kapitatowych. Po roku zo-
stat wiceprezesem zarzadu w Trinity Management, spétce zarzadzajacej jednym z NFI. W latach 1999-2000 pracowat w Polimex-Cekop na
stanowisku zastepcy dyrektora operacyjnego, gdzie zajmowat si¢ fuzjami i przejeciami. Nastepnie wspétpracowat z jednym z funduszy private
equity, a od 1 pazdziernika 2002 r. byt Dyrektorem Zarzadzajacym Pionem Bankowosci Korporacyjnej w PKO Banku Polskim S.A. Od 10
sierpnia 2004 r. pozostaje w Zarzadzie Towarzystwa, poczatkowo jako Wiceprezes, a od 8 lutego 2006 roku jako Prezes Zarzadu.

Nie prowadzi innej dziatalnosci podstawowej poza PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

W ciagu ostatnich 5 lat petnit funkcje w nastepujacych podmiotach:

PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. - Prezes Zarzadu,

PKO/CREDIT SUISSE Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. — Wiceprezes Zarzadu,

Comp S.A. - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,

Bankowy Fundusz Leasingowy S.A., - Cztonek Rady Nadzorczej,
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PKO Bank Polski S.A.- Dyrektor Zarzadzajacy pionem Bankowosci Korporacyjnej,

Batimpex S.A., — Zastepca Dyrektora Naczelnego,

EC Energy Sp. z 0.0. - Prezes Zarzadu.

W chwili obecnej petni funkcje:

Prezes Zarzagdu PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.,

Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej Comp S.A

Tomasz Bogutyn nie petnit zadnych funkcji w organach spétek bedacych w stanie likwidacji, upadtosci lub podlegajacych zarzadowi komisa-
rycznemu.

Miejsce pracy: 02-515 Warszawa, ul Putawska 15.

Marcin Jarkiewicz — Wiceprezes Zarzadu

Ukonczyt Szkote Gtéwna Handlowa w Warszawie na kierunku Finanse i Bankowo$é. Z rynkiem kapitatowym zwigzany jest od 1991 roku. Ka-
riere zawodowg rozpoczynat w Centralnym Domu Maklerskim Banku Pekao S.A. Nastepnie w Banku Handlowym w Warszawie w Departa-
mencie Inwestycji Kapitafowych odpowiadat za inwestycje niepubliczne banku oraz sprawowat nadzér wiascicielski nad inwestycjami. Z Credit
Suisse Asset Management zwigzany jest od 1997 roku. Jako Wiceprezes Zarzadu CSAM (Polska) S.A. odpowiada za catos¢ zagadnien ope-
racyjnych Spétki.

Poza PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest Wiceprezesem Zarzadu Credit Suisse Asset Management (Polska) S.A.

W ciagu ostatnich 5 lat petnit funkcje w nastepujacych podmiotach:

PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. - Wiceprezes Zarzadu,

Credit Suisse Asset Management (Polska) S.A. Wiceprezes Zarzadu — odpowiedzialny za dziatalno$¢ operacyjng Spétki w Polsce.

W chwili obecnej petni funkcje:

— Wiceprezesa Zarzadu PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.,

- Wiceprezesa Zarzadu Credit Suisse Asset Management (Polska) S.A.

Marcin Jarkiewiciz nie petnit zadnych funkcji w organach spétek bedacych w stanie likwidacji, upadtosci lub podlegajacych zarzadowi komisa-
rycznemu.

Miejsce pracy: 02-515 Warszawa, ul Putawska 15.

Michat Stepniewski — Czlonek Zarzadu

Radca Prawny, Absolwent Wydziatu Prawa na Uniwersytecie Warszawskim oraz Studiéw Prawa Brytyjskiego przy Uniwersytecie w Cambrid-
ge. Od 1997 r. do 2004 r. zwigzany z Komisjg Papierow Wartosciowych i Gield, gdzie petnit miedzy innymi funkcje radcy Przewodniczacego
Komisji oraz rzecznika prasowego Komisji. W 2004 r. zostat szefem gabinetu Ministra w Ministerstwie Skarbu Panstwa, gdzie koordynowat
procesy restrukturyzacyjne oraz procesy zwigzane z wprowadzaniem do publicznego obrotu spétek z udziatem Skarbu Par’\stwa. W 2005 po-
wotany na stanowisko Podsekretarza Stanu w Ministerstwie Skarbu Pafstwa, odpowiedzialny za nadzér wiascicielski nad spétkami Skarbu
Panstwa. Od 1999 r. jest réwniez wyktadowcs i dyrektorem studiow podyplomowych w Wyzszej Szkole Finanséw i Zarzadzania w Warsza-
wie. Zasiadat w radach nadzorczych spétek PKN Orlen S.A. oraz BGZ S.A. Od kwietnia 2006 r. jest wiceprzewodniczacym rady nadzorczej
Stoczni Gdansk S.A. Zasiada w Radzie Okregowej Izby Radcéw Prawnych w Warszawie. Wspétautor ksigzek: ,Zasady emisji obligacji
komunalnych” oraz ,Prawa i obowigzki akcjonariusza spétki publicznej”. Od 12 czerwca 2006 r. Czlonek Zarzadu Towarzystwa.

Poza PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest zatrudniony jako wyktadowca w Wyzszej Szkole Finanséw i Zarzadzania

W ciagu ostatnich 5 lat petnit funkcje w nastepujacych podmiotach:

Od 1997 r. do 2004 r. zwigzany z Komisjg Papieréw Wartosciowych i Gield, gdzie pefnit migdzy innymi funkcje radcy przewodniczacego
Komisji oraz rzecznika prasowego

W 2004 r. — Szef Gabinetu Ministra w Ministerstwie Skarbu Panstwa,

Od czerwca 2004 do listopada 2005 — wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej PKN ORLEN

Od maja 2004 do czerwca 2006 — wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej BGZ S.A.

2005 - 2006 — Podsekretarz Stanu w Ministerstwie Skarbu Panstwa

W chwili obecnej pefni funkcje cztonka zarzadu PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. oraz od kwietnia 2006 r. wiceprzewodni-
czacego Rady Nadzorczej Stoczni Gdarnsk S.A.

Michat Stepniewski nie petnit zadnych funkcji w organach spétek bedacych w stanie likwidacji, upadtosci lub podlegajacych zarzadowi komi-
sarycznemu.

Miejsce pracy: 02-515 Warszawa, ul Putawska 15.

Prokurenci

Grzegorz Krupa

Dyrektor Finansowo-Administracyjny, Gtowny Ksiegowy Towarzystwa. W latach1996-1998 brat udziat w tworzeniu PKO/CREDIT SUISSE
Towarzystwa Funduszy Powierniczych S.A. Nastepnie w 1998-1999 r. jako Gtowny Ksiegowy Towarzystwa tworzyt dziat ksiggowosci w CA-
IB TFI S.A. W latach 1999-2002 pracowat w Powszechnym Towarzystwie Emerytalnym BIG Banku Gdanskiego S.A., poczatkowo na stano-
wisku Gtéwnego Ksiegowego Towarzystwa, a od czerwca 2001- jako Cztonek Zarzadu — petnit funkcje Dyrektora Finansowego i Gtownego
Ksiegowego. Swoje doswiadczenie ksiggowo-finansowe zdobywat réwniez pracujac dla Whirlpool Polska Sp. z 0.0. oraz Warszawa Coca-
Cola Bottlers Sp. z 0.0. Jest absolwentem Wydziatu Zarzadzania Uniwersytetu Warszawskiego, ukonczyt studia podyplomowe z zakresu ra-
chunkowosci w Wyzszej Szkole Finanséw i Zarzadzania. Posiada uprawnienia do ustugowego prowadzenia ksiagg rachunkowych nadane przez
Ministerstwo Finansow (Certyfikat Ksiegowy nr 9356/2005).

Grzegorz Krupa nie prowadzi innej dziatalno$ci podstawowej poza PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

W ciagu ostatnich 5 lat petnit funkcje w nastepujacych podmiotach:

Powszechne Towarzystwie Emerytalnym BIG Banku Gdanskiego S.A. — Cztonek Zarzadu.

W chwili obecnej petni funkcje prokurenta w PKO Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Miejsce pracy: ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa
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Sylwia Magott

Dyrektor Operacyjny, Gtowny Ksiegowy Funduszy. Odpowiedzialna za cato$¢ zagadnien zwigzanych z dziatalno$cig operacyjng Funduszy.
Z PKO Towarzystwa zwigzana od stycznia 1998 r. Jest absolwentkg Wydziatu Zarzadzania Uniwersytetu Warszawskiego. Ukoficzyta studia
podyplomowe z zakresu rachunkowosci w Wyzszej Szkole Finanséw i Zarzadzania. Posiada uprawnienia do ustugowego prowadzenia ksiag
rachunkowych nadane przez Ministerstwo Finanséw (Certyfikat Ksiegowy nr 9378/2005).

Nie prowadzi innej dziatalnosci podstawowej poza PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

W chwili obecnej petni funkcje prokurenta w PKO Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sylwia Magott nie pefnita zadnych funkcji w organach spétek bedacych w stanie likwidacji, upadtosci lub podlegajacych zarzadowi komisa-
rycznemu.

Miejsce pracy: ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa

8.2. 0SOBY NADZORUJACE

Andrzej Podsiadto - Przewodniczacy Rady

Petni funkcje Prezesa Zarzadu PKO Bank Polski S.A. od 20 czerwca 2002 roku. Posiada wyksztatcenie wyzsze ekonomiczne. Jest doktorem
nauk ekonomicznych oraz absolwentem Szkoty Gtéwnej Planowania i Statystyki. W latach 1973-1978 byt zatrudniony jako pracownik nauko-
wy w Szkole Gtéwnej Planowania i Statystyki. Od 1978 r. do 1988 r. pracowat jako dyrektor Zespotu Polityki Ekonomicznej oraz jako dyrek-
tor Zespotu Analiz Gospodarczych w Komisji Planowania przy Radzie Ministrow. W latach 1989-1992 pracowat w Ministerstwie Finanséw,
najpierw w randze podsekretarza stanu, a nastgpnie sekretarza stanu. W 1992 r. zostat powotany do pefnienia funkcji prezesa zarzadu Po-
wszechnego Banku Handlowego Gecobank SA, ktéra petnit do 1994 r. W latach 1994-1995 sprawowat funkcje Wiceprezesa Zarzadu PKO
- bp. W 1995 r. zostat powotany do petnienia funkcji prezesa zarzadu Powszechnego Banku Kredytowego S.A., ktérg petnit do 2002 r. An-
drzej Podsiadto petnit ponadto funkcje przewodniczacego Rady Nadzorczej Gérnoslaskiego Banku Gospodarczego S.A., Powszechnego To-
warzystwa Emerytalnego PBK S.A., (PTE Ergo Hestia S.A.) oraz Pekao SA, przewodniczacego i wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej
TUIR Warta, cztonka Rady Nadzorczej Polskich Kolei Panstwowych, Huty Katowice S.A., Fabryki Samochodéw Matolitrazowych w Bielsku-
Biatej, Banku Wschodniego S.A. w Bialymstoku oraz Polskiej Fundacji Promocji Kadr. Byt takze prezesem zarzadu Gtéwnego Polskiego Czer-
wonego Krzyza, cztonkiem Rady Programowej Warszawskiej Szkoty Bankowej, Rady Bankéw przy Prezesie NBP, jak rowniez przedstawicie-
lem Polski w Radzie Miedzynarodowego Banku Wspétpracy Gospodarczej w Moskwie oraz w Radzie Migdzynarodowego Banku Inwestycyj-
nego w Moskwie. Obecnie petni funkcje wiceprezesa Zwiazku Bankéw Polskich oraz czlonka Rady Muzeum Narodowego w Warszawie.
W zwiazku z nabyciem przez Bank dnia 5 sierpnia 2004 r. 25,0001% akcji Banku Pocztowego od dnia 8 wrzesnia 2004 r. Andrzej Podsia-
dho jest wiceprzewodniczacym Rady Nadzorczej Banku Pocztowego.

Podstawowg dziatalnos¢ Andrzej Podsiadio wykonuje w Powszechnej Kasie Oszczednosci Banku Polskim S.A. petniac funkcje Prezesa Zarzadu.
W ciagu ostatnich 5 lat petnit funkcje w nastepujacych podmiotach:

Powszechna Kasa Oszczedno$ci Bank Polski S.A. — Prezes Zarzadu,

Powszechny Bank Kredytowy S.A. w Warszawie — Prezes Zarzadu,

Bank Pocztowy S.A. — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,

Gornoslaski Bank Gospodarczy S.A - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

Powszechne Towarzystwo Emerytalne PBK S.A. - Przewodniczacy Rady Nadzorczej.

Akcjonariusz: PKO BP S.A oraz PBK/BPH S.A.

W chwili obecnej petni funkcje:

Prezesa Zarzadu Powszechnej Kasy Oszczedno$ci Banku Polskiego S.A.,

Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej Banku Pocztowego S.A.,

Przewodniczacego Rady Nadzorczej PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Andrzej Posiadio nie petnit zadnych funkcji w organach spétek bedacych w stanie likwidacji, upadtosci lub podlegajacych zarzadowi komisa-
rycznemu.

Miejsce pracy: ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa.

Glenn Wellman

Zwiazany z grupa Credit Suisse od 1993 roku. Obecnie petni funkcje Dyrektora Zarzadzajacego oraz Gtéwnego Dyrektora Ogélnoswiatowych
Rozwijajacych sie Rynkow Akcji. Doswiadczenie zawodowe zdobywat réwniez w Alliance Capital Ltd. na stanowisku Dyrektora Zarzadzajace-
go i Gléwnego Inspektora Inwestycyjnego. Czlonek Rad Nadzorczych Alliance ScanEast Fund, Societe Generale Ladenburg Thalm Ukraine
Fund, oraz oddziatow CSAM w Pradze, Warszawie i Amsterdamie.

Podstawowa dziatalno$¢ Glenn Wellman wykonuje w Credit Suisse Asset Management petnigc funkcje Dyrektora Zarzadzajacego oraz Gtow-
nego Dyrektora Ogdlnoswiatowych Rozwijajacych sie Rynkéw Azji.

W ciagu ostatnich 5 lat petnit funkcje w radach nadzorczych nastepujacych podmiotow:

Alliance ScanEast Fund,

Alliance ScanEast Fund,

Societe Generale Ladenburg Thalm Ukraine Fund,

Credit Suisse Asset Management (Praha) S.R.O., Prague,

Credit Suisse Asset Management (Netherlands) Holding BV, Amsterdam,

Credit Suisse Asset Management (Polska) sp. z 0.0., Warsaw,

PKO/CREDIT SUISSE Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

W chwili obecnej petni funkcje

Dyrektora Zarzadzajacego oraz Gtéwnego Dyrektora Ogélno$wiatowych Rozwijajacych sie Rynkéw Azji w Credit Suisse Asset Management,
Cztonka Rady Nadzorczej PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Glenn Wellman nie petnit zadnych funkcji w organach spétek bedacych w stanie likwidacji, upadtosci lub podlegajacych zarzadowi komisa-
rycznemu.

Miejsce pracy: Beaufort House 15 St. Botolph Street, Londyn.

Sylwia Gajderowicz

Dyrektor Zarzadzajacy Pionem Rynkéw Finansowych PKO BP S.A. W latach 1998-2002 petnita funkcje Wiceprezesa Zarzadu PBK Atut
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., od 2000 r. — réwniez jako Doradca Prezesa Zarzadu PBK Asset Management. Poprzednio
byta Wicedyrektorem Biura Maklerskiego Powszechnego Banku Kredytowego S.A. w Warszawie, pracowata takze w Biurze Maklerskim
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Powszechnego Banku Gospodarczego S.A. w todzi. Jest absolwentka Wydziatu Ekonomiczno-Socjologicznego Uniwersytetu todzkiego, ukon-
czyta studia podyplomowe w Wyzszej Szkole Handlu i Finanséw Miedzynarodowych. Posiada dyplom MBA Miedzynarodowej Szkoty Handlu.
Podstawowa dziatalno$¢ Sylwia Gajderowicz wykonuje w Powszechnej Kasie Oszczedno$ci Banku Polskim S.A.

W ciagu ostatnich 5 lat petnita funkcje:

PBK Atut TFI S.A. - Wiceprezes Zarzadu,

Dom Maklerski PBK S.A. — Cztonek Zarzadu,

Gornoslaski Bank Gospodarczy S.A. w Katowicach S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej

PBK Doradztwo Finansowe sp. z 0.0. — Cztonek Rady Nadzorczej,

Wschodni Bank Cukrownictwa S.A. w Lublinie — Przewodniczaca Rady Nadzorczej.

W chwili obecnej petni funkcje:

Dyrektora Zarzadzajacy Pionem Rynkéw Finansowych PKO BP S.A.

Przewodniczacej Rady Nadzorczej PKO Inwestycje sp. z 0.0.

Czlonka Rady Nadzorczej Kredobanku S.A. we Lwowie,

Cztonka Rady Nadzorczej PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sylwia Gajderowicz nie pefnita zadnych funkcji w organach spétek bedacych w stanie likwidacji, upadtosci lub podlegajacych zarzadowi ko-
misarycznemu.

Miejsce pracy: ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa.

Lawrence D. Haber

Dyrektor Zarzadzajacy, Czlonek Zarzadu, Dyrektor Finansowy Globalnych Struktur CSAM. Pan Lawrence D. Haber rozpoczat prace w Gru-
pie Credit Suisse w roku 2003, przechodzac z firmy Merrill Lynch Investment Managers (MLIM), gdzie byt Dyrektorem Finansowym w zarza-
dzie firmy. Uprzednio piastowat rozne stanowiska zwiazane z finansami, zaréowno w MLIM jak i w Salomon Brothers. Swojg kariere w finan-
sach rozpoczynat na stanowisku ksiggowego w firmie Coopers & Lybrand. Lawrence D. Haber ukonczyt politologie na Uniwersytecie Stano-
wym New York w Stony Brook, posiada takze tytut MBA w zakresie ksiegowosci University of New York, Stern School of Business oraz mig-
dzynarodowy certyfikat z ksiegowosci (Certified Public Accountant).

Podstawowa dziatalno$¢ Lawrence D. Haber wykonuje w Credit Suisse Asset Management.

W ciagu ostatnich 5 lat petnit funkcje:

Credit Asset Management (UK) Holding Limited — Dyrektor,

Credit Asset Management (Hong Kong) Limited — Dyrektor,

Credit Asset Management Securities — Dyrektor,

CSAM Americas Holding Corp — Dyrektor Czlonek Komitetu Zarzadzajacego, Dyrektor Finansowy, Dyrektor Zarzadzajacy,

Zarzadzajacego Credit Suisse Asset Management, LLC, — Dyrektor,

Winthrop Trust Company — Dyrektor Finansowy,

Credit Suisse Asset Management (Nederland) Holding B.V. — Dyrektor Zarzadzajacy,

Credit Suisse Asset Management (Australia) Limited — Dyrektor,

Credit Suisse Asset Management (France) S.A — Dyrektor,

Credit Suisse Asset Management Fund Service (Luxembourg) S.A - Dyrektor,

Credit Suisse Asset Management Fund Holding (Luxembourg) S.A. — Dyrektor,

Credit Suisse Asset Management Holding Europe (Luxembourg) S.A. — Dyrektor,

Credit Suisse Asset Management Sim S.p.A. — Dyrektor,

Credit Suisse Asset Management Funds SGR S.p.A - Dyrektor,

ICBC Credit Suisse Asset Management — Dyrektor,

PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. - Czlonek Rady Nadzorczej.

W chwili obecnej petni funkcje:

Dyrektora Zarzadzajacego, cztonka Zarzadu CSAM,

Dyrektora Finansowego Globalnych Struktur CSAM,

Czlonka Rady Nadzorczej PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

W chwili obecnej petni funkgje:

Dyrektora Zarzadzajacego, cztonka Zarzadu CSAM,

Dyrektora Finansowego Globalnych Struktur CSAM,

Czlonka Rady Nadzorczej PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Lawrence D. Haber nie pefnit zadnych funkcji w organach spétek bedacych w stanie likwidacji, upadtosci lub podlegajacych zarzadowi komi-
sarycznemu.

Miejsce pracy: Paradeplatz 8, Zurych CH - 8070.

Marek Wieczorkiewicz

Dyrektor Departamentu Skarbu PKO Banku Polskiego S.A. Odpowiedzialny za zarzadzanie portfelami diuznych papieréw wartosciowych,
ryzykiem ptynnosci, walutowym i stopy procentowej.

Doswiadczenie zawodowe zdobywat od 1991 r. jako pracownik PKO BP S.A. kolejno na stanowiskach Dealera, Chief Dealera i Z-cy Dyrek-
tora Departamentu Skarbu. Czlonek Zarzadu Polskiego Stowarzyszenia Dealeréw Bankowych Forex Polska afiiowanego przy ACI - The
Financial Markets Associacion. Petnit funkcje cztonka rad nadzorczych w spétkach nalezacych do grupy kapitatowej PKO BP S.A. Absolwent
Wydziatu Zarzadzania Uniwersytetu Warszawskiego, specjalizacja zarzadzanie finansami. Ukonczyt liczne kursy i szkolenia w zakresie
zarzadzania aktywami i pasywami, ryzyk finansowych oraz instrumentéw rynku pienieznego, kapitatowego i walutowego.

Marek Wieczorkiewicz podstawowa dziatalno$¢ wykonuje w Powszechnej Kasie Oszczedno$ci Banku Polskim S.A.

W ciagu ostatnich 5 lat petnit funkcje:

Syrena International sp. z 0.0. — Cztonek Rady Nadzorczej,

Centrum Finansowe Putawska sp. z 0.0. — Cztonek Rady Nadzorczej,

PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. — Czlonek Rady Nadzorcze.

W chwili obecnej petni funkcje:

Dyrektora Departamentu Skarbu PKO BP S.A,,

Czlonka Rady Nadzorczej PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
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Marek Wieczorkiewicz nie petnit zadnych funkcji w organach spétek bedacych w stanie likwidacji, upadtosci lub podlegajacych zarzadowi ko-
misarycznemu.
Miejsce pracy: ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa.

Pawet Pietryka

Dyrektor Departamentu Klienta Detalicznego PKO BP SA. Absolwent Wydziatu Nauk Ekonomicznych Uniwersytetu Warszawskiego. Kariere
zawodowg w PKO BP S.A. rozpoczynat w 1992 roku, gdzie kierowat wieloma komérkami organizacyjnymi w réznych Departamentach Ban-
ku, a od potowy 2002 zwigzany jest z Departamentem Klienta Detalicznego. Obecnie jest odpowiedzialny za ksztattowanie oferty produktowej
dla klientéw indywidualnych oraz warunki jej sprzedazy w poszczegdlnych kanafach dystrybucji wykorzystywanych przez Bank. Ukonczyt licz-
ne kursy i szkolenia z zakresu zarzadzania procesem sprzedazy produktéw i ustug finansowych oraz uczestniczyt w wielu seminariach o tema-
tyce bankowej.

Pawet Pietryka podstawowa dziafalno$é wykonuje w Powszechnej Kasie Oszczednosci Banku Polskim S.A.

W ciagu ostatnich 5 lat petnit funkcje:

Dyrektora Departamentu Klienta Detalicznego w PKO BP S.A.

Z-ca Dyrektora Departamentu Klienta Detalicznego w PKO BP S.A.

W chwili obecnej pefni funkcje Dyrektora Departamentu Klienta Detalicznego w PKO BP S.A. oraz Czlonka Rady Nadzorczej PKO Towarzy-
stwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Pawet Pietryka nie pefnit zadnych funkcji w organach spétek bedacych w stanie likwidacji, upadtosci lub podlegajacych zarzadowi komisarycznemu.
Miejsce pracy: ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa.

8.3. OSWIADCZENIE TOWARZYSTWA W ZAKRESIE OSOB ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH

W zakresie os6b wymienionych w punkcie 8.1 i 8.2 powyzej Towarzystwu, zgodnie z o$wiadczeniami ztozonymi przez te osoby, nie jest zna-
ny fakt istnienia jakichkolwiek powigzan rodzinnych pomigdzy osobami wymienionymi w punktach 8.1 i 8.2 powyzej, jak réwniez nie jest zna-
ny fakt, aby ktérakolwiek z osob wskazanych ww. punktach byta, w okresie co najmniej poprzednich 5 (pieciu) lat, skazana wyrokiem za prze-
stepstwa zwiazane z oszustwami.

Towarzystwu, zgodnie z o$wiadczeniami ztozonymi przez te osoby, nie jest réwniez znany fakt, aby wobec oséb wskazanych w punkcie 8.1
i 8.2 powyzej, zostaly wystosowane oficjalne oskarzenia publiczne lub sankcje wobec takiej osoby ze strony organdéw ustawowych lub regu-
lacyjnych (w tym uznanych organizacji zawodowych) oraz nie jest znany fakt, by jakakolwiek z oséb wskazanych w punkcie 8.1 i 8.2 powyzej,
w okresie poprzednich pieciu lat, otrzymata sadowy zakaz dziatania jako cztonek organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych
jakiegokolwiek emitenta, lub zakaz uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta.

9. OSWIADCZENIE TOWARZYSTWA W ZAKRESIE PRAKTYK OSOB ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH ORAZ PRAKTYK
TOWARZYSTWA

Niniejszy Prospekt nie zawiera informacji o umowach z osobami zarzadzajacymi lub nadzorujgcymi wobec Funduszu lub Towarzystwa doty-

czacych $wiadczen wyptacanych w chwili rozwigzania stosunku pracy, ani nie zawiera oéwiadczen o braku takich $wiadczeh z uwagi na fakt,

ze obowigzek publikacji ww. informacii nie dotyczy Funduszu, gdyz jakiekolwiek potencjalne $wiadczenia wyptacane w chwili rozwigzania sto-

sunku pracy bylyby ponoszone ze $rodkéw Towarzystwa i tym samym nie obciazatyby Aktywéw Funduszu. Niniejszy Prospekt nie zawiera in-

formacii o komisji ds. audytu i komisji ds. wynagrodzen Towarzystwa, ani nie wskazuje imion i nazwisk cztonkéw danej komisji oraz podsumo-

wania zasad funkcjonowania tych komisji z uwagi na fakt, ze nie istnieja w Funduszu ani towarzystwie ww. komisje.

Niniejszy Prospekt nie zawiera o$wiadczenia stwierdzajacego, czy Emitent lub Towarzystwo stosujg sie do procedur fadu korporacyjnego

z uwagi na fakt, ze obowiazek stosowania procedur tadu korporacyjnego nie dotyczy Funduszu ani Towarzystwa.

10. CERTYFIKATY | OPCJE NA CERTYFIKATY FUNDUSZU POSIADANE PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE | NADZORUJACE
Towarzystwo ani statut Funduszu nie przewidujg zadnych uméw o charakterze opcyjnym na objecie Certyfikatow Inwestycyjnych Funduszu
przez osoby wskazane w punkcie 8.1 i 8.2 powyzej, jak rowniez osoby te, na dzieh sporzadzenia Prospektu, nie moga by¢ w posiadaniu Cer-
tyfikatow ze wzgledu na fakt, ze emisja Certyfikatéw opisana Prospektem jest pierwsza emisjg Certyfikatéw Funduszu.

11. ZNACZNI AKCJONARIUSZE TOWARZYSTWA

Zgodnie z przepisem art. 4 ust. 1 i 4 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych Towarzystwo tworzy Fundusz, zarzadza nim i reprezentuje Fun-

dusz w stosunkach z osobami trzecimi, natomiast Fundusz nie jest podmiotem zaleznym od Towarzystwa.

W rozumieniu art. 4 pkt 14 Ustawy o Ofercie Publicznej podmiotem dominujacym w stosunku do PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyj-

nych S.A. jest PKO BP S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Putawska 15, ktéry posiada 75% akgji oraz 75% gloséw na walnym zgromadzeniu

akcjonariuszy.

11.1. DANE O AKCJONARIUSZACH TOWARZYSTWA POSIADAJACYCH BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO CO NAJMNIEJ 5%
OGOLNEJ LICZBY GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU TOWARZYSTWA LUB AKCJI W JEGO KAPITALE AKCYINYM

Nazwa: Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A.

Siedziba: Polska, Warszawa

Adres: ul. Putawska 15,

Numer telefonu: +48 (22) 521 91 82

Numer telefaksu: +48 (22) 521 71 11

Adres strony internetowej: www.pkobp.pl

posiada bezposrednio 75% udziatu w kapitale zakladowym, 270.000 gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy co odpowiada procen-

towemu udziatowi w kapitale zakladowym. Posiada akcje serii A,B,C, imienne, uprzywilejowane w ten sposob, ze 1 akcja daje prawo do 2

gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy. Ogélna liczba gloséw na walnym zgromadzeniu wynosi 360.000.

Nazwa: Credit Suisse Asset Management Holding Europe (Luxembourg) S.A.

Siedziba: Luksemburg,

Adres: 5 rue Jean Monnet L — 2180 ,

Numer telefonu: +352 436 1611

Numer telefaksu: +352 436 161 555

Adres strony internetowej: www.credit-suisse.com

posiada bezposrednio 25% udziafu w kapitale zakladowym, 90. 000 gloséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy co odpowiada procento-
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wemu udziatowi w kapitale zaktadowym. Posiada akcje serii A,B,C, imienne, uprzywilejowane w ten sposéb, ze 1 akcja daje prawo do 2 glo-
s6w na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy. Ogoélna liczba gtosow na walnym zgromadzeniu wynosi 360.000.

12. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI
Poniewaz emisja Certyfikatow Inwestycyjnych objetych Prospektem jest pierwsza emisjg Certyfikatéw Funduszu, nie byto mozliwosci dokona-
nia jakiejkolwiek transakcji przez Fundusz, w tym transakcji z podmiotami powiazanymi.

13. DANE FINANSOWE DOTYCZACE AKTYWOW | PASYWOW EMITENTA, JEGO SYTUACJI FINANSOWEJ ORAZ ZYSKOW | STRAT
Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych objetych Prospektem jest pierwsza emisjg Certyfikatéw Inwestycyjnych Funduszu i nie zostato sporzadzo-
ne zadne sprawozdanie finansowe Funduszu. W zwigzku z tym nie jest mozliwe, na dzieh sporzadzenia Prospektu, zamieszczenie w Prospek-
cie informaciji o historycznych danych finansowych, w tym sprawozdan finansowych Funduszu.

14. PRAWO DO DOCHODOW WYPLACANYCH UCZESTNIKOM PRZEZ FUNDUSZ
Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych objetych Prospektem jest pierwszg emisjg Certyfikatéw Inwestycyjnych Funduszu, w zwiazku z czym nie
byly wyptacane przez Fundusz zadne dochody. Statut Funduszu nie przewiduje wyptaty dochodéw Uczestnikom Funduszu.

15. POSTEPOWANIA SADOWE | ARBITRAZOWE

Towarzystwo o$wiadcza, ze wedtug jego wiedzy, na dzien sporzadzenia niniejszego Prospektu za okres ostatnich 12 miesiecy, nie toczg i nie to-
czyly sie przeciwko Towarzystwu oraz funduszom inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo zadne postepowania przed organami rzadowy-
mi, postepowania sadowe lub arbitrazowe, ktére to postepowania mogly mie¢ lub mialy w niedawnej przeszlosci istotny wplyw na sytuacie finan-
sowa lub rentowno$¢ funduszy inwestycyjnych lub grupy kapitatowej Towarzystwa, a takze nie ma wiedzy o zaistnieniu takich okolicznosci, ktére
moglyby spowodowaé wszczecie przeciwko Towarzystwu oraz funduszom inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo takich postepowan.

16. ZNACZACE ZMIANY W SYTUACJI FINANSOWEJ LUB HANDLOWEJ EMITENTA

Emisja Certyfikatéw Inwestycyjnych objetych Prospektem jest pierwsza emisjg Certyfikatow Inwestycyjnych Funduszu,

w zwigzku z czym, na dzieh sporzadzenia Prospektu, Towarzystwu nie jest w stanie opisa¢ historycznych zmian sytuacji finansowej
lub handlowej Emitenta.

17. ISTOTNE UMOWY

W ocenie Towarzystwa nie zostaly dotychczas zawarte Zzadne umowy, oprécz umowy zawartej z Bankiem Handlowym w Warszawie S.A. ja-
ko Depozytariuszem, oraz BDM PKO BP S.A., o petnienie funkciji oferujacego certyfikaty inwestycyjne Funduszu, ktére moglyby by¢ uznane
za istotne umowy, inne niz umowy zawierane w normalnym toku dziatalnosci Emitenta.

18. INFORMACJE UZYSKANE OD PODMIOTOW TRZECICH

Poszczegélne czesci Prospektu zostaly sporzadzone na podstawie informacii uzyskanych od podmiotéw trzecich, np. od Oferujacego,
Depozytariusza, Sponsora Emisji lub podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych Funduszu. Towarzystwo niniejszym po-
twierdza, ze informacje te zostaly doktadnie powtdrzone oraz ze w stopniu, w jakim moze by¢ tego $wiadome Towarzystwo oraz w jakim mo-
ze to oceni¢ na podstawie informacji udostepnionych Iub opublikowanych przez te podmioty, nie zostaly pominiete zadne fakty, ktére sprawi-
tyby, ze powtdrzone informacije bylyby niedoktadne lub wprowadzatyby w btad.

19. DOKUMENTY UDOSTEPNIONE DO WGLADU

Zafgcznikami do niniejszego Prospektu sg Statut Funduszu, lista POK, o$wiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych Funduszu oraz definicje i skroty.

Prospekt wraz z zatacznikami bedzie udostepniony w siedzibie Towarzystwa (Warszawa, ul. Putawska 15) oraz w siedzibie Oferujacego (War-
szawa, ul. Putawska 15), jak réwniez w sieci internet na stronach: www.pkotfi.pl, www.pkobp/bdm.pl. Aktualizacje tresci Prospektu bedg do-
konywane w formie aneksu do Prospektu, zgodnie z art. 51 Ustawy o Ofercie Publiczne;j.

W Monitorze Polskim ,B" oraz na stronach internetowych pod adresem www.pkotfi.pl beda publikowane roczne oraz pétroczne sprawozda-
nia finansowe Funduszu.

20. INFORMACJA O UDZIALACH W INNYCH PRZEDSIEBIORSTWACH

Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych objetych Prospektem jest pierwszg emisja Certyfikatow Inwestycyjnych Funduszu, w zwiazku z czym,
w dacie sporzadzenia Prospektu, Fundusz nie moze posiada¢ udziatéw w kapitale przedsigbiorstw, a zatem niemozliwe jest podanie informa-
cji o przedsigbiorstwach, w ktérych posiadany przez Emitenta udziat w kapitale moze mie¢ znaczacy wptyw na ocene jego wiasnych aktywow
i pasywow, sytuacji finansowej oraz zyskéw i strat.

21. PRZEDMIOT | POLITYKA INWESTYCYJNA FUNDUSZU

21.1 CEL INWESTYCYJNY FUNDUSZU

Celem inwestycyjnym Funduszu jest maksymalizacja zyskéw i wzrost wartosci Aktywéw Funduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat. Fundusz
nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego okreslonego powyzej, w tym w szczegélno$ci zabezpieczenia kapitatu na zaktadanym pozio-
mie, a takze spetnienia sig zatozen strategii CPPI. Cele inwestycyjne Funduszu zostaly wskazane w art. 17 Statutu Funduszu.

21.2 POLITYKA INWESTYCYJNA

Cel inwestycyjny Funduszu bedzie realizowany przez zastosowanie strategii zabezpieczania portfela akcji o nazwie Constant Proportion Portfolio
Insurance (dalej zwana: ,CPPI"). Strategia ta polega na zabezpieczaniu portfela akcji, poprzez odpowiednie rebalansowanie udziatow akcji i in-
strumentéw diuznych w portfelu w celu ochrony Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny przed spadkiem ponizej zaktada-
nego poziomu zabezpieczenia kapitafu Strategia CPPI i zaktadany poziom zabezpieczenia kapitau bedzie stosowany w okresach trzyletnich.
W okresie pierwszych trzech lat zaktadany poziom zabezpieczenia kapitatu bedzie wynosit 100% Warto$ci Aktywow Netto na Certyfikat Inwesty-
cyjny z pierwszego dnia wyceny Funduszu. Informacja o zakladanym poziomie zabezpieczenia kapitatu w nastepnym trzyletnim okresie zostanie
podana do publicznej wiadomosci w trybie raportu biezacego oraz na stronie internetowej www.pkotfi.pl na co najmniej 14 dni przed pierwszym
Dniem Wyceny kazdego nastepnego okresu trzyletniego, przy czym poziom zabezpieczenia kapitatu w nastepnych trzyletnich okresach nie bedzie
mniejszy niz 100% Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny z pierwszego Dnia Wyceny kolejnego okresu trzyletniego.
Fundusz moze podwyzszy¢ zaktadany poziom zabezpieczenia kapitatu w trakcie trwania okresu trzyletniego. Zmiana zakfadanego poziomu
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zabezpieczenia dotyczy danego okresu trzyletniego i staje sie skuteczna w nastgpnym Dniu Giefdowym po dniu, w ktérym podano do publicz-
nej wiadomosci informacje o podwyzszeniu zaktadanego poziomu zabezpieczenia kapitatu. Strategia CPPI i zaktadany poziom zabezpieczenia
kapitatu bedzie stosowany w okresach trzyletnich.
Fundusz, z uwzglednieniem ograniczen inwestycyjnych okreslonych w statucie Funduszu moze dokonywa¢ lokat wytacznie w:
a. papiery warto$ciowe;
b. wierzytelnosci, z wyjatkiem wierzytelnosci wobec os6b fizycznych;
c. instrumenty pochodne w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne;
d. instrumenty rynku pienieznego;
e. depozyty w bankach krajowych;
pod warunkiem, ze sg one zbywalne i ich wartosé moze by¢ ustalana nie rzadziej niz w kazdym Dniu Wyceny.
Polityka inwestycyjna zostata opisana w art. 18-22 Statutu Funduszu
21.3. STRATEGIA ZABEZPIECZANIA PORTFELA CONSTANT PROPORTION PORTFOLIO INSURANCE (CPPI)
Strategia CPPI bedzie realizowana poprzez odpowiednie rebalansowanie akji i instrumentéw dtuznych wehodzacych w sktad portfela Fun-
duszu i bedzie stosowana w okresie trzech lat. Celem strategii CPPI jest ochrona Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny przed
spadkiem ponizej zaktadanego poziomu zabezpieczenia kapitatu na koniec zafozonego okresu przy nastgpujacych zatozeniach:
a. Warto$é Aktywoéw Funduszu w dowolnym momencie nie powinna spasé ponizej okreslonego poziomu minimalnego, zwanego poziomem
referencyjnym, tak aby na koniec zdefiniowanego wstepnie okresu Warto$¢ Aktywéw Netto Funduszu byta nie mniejsza od wymaganego dla
uzyskania przyjetego poziomu ochrony kapitatu,
b. maksymalna ekspozycja w akcje powinna by¢ w kazdym momencie réwna stafej wielokrotnosci réznicy pomiedzy aktualng Warto$cia
Aktywéw Netto Funduszu oraz poziomem referencyjnym.
W punkcie 21.4 przedstawiona zostata struktura portfela inwestycyjnego Funduszu stanowiaca realizacje zatozen przyjetej polityki inwestycyj-
nej Funduszu.
Przedstawiona strategia zostata opisana w art. 18 Statutu Funduszu
21.4. STRUKTURA PORTFELA INWESTYCYJNEGO
W cze$¢ akeyjna portfela Funduszu wejda wytacznie akcje dopuszczone do publicznego obrotu, a ich udziat w Aktywach Netto Funduszu nie
bedzie wigkszy niz 50% Wartoéci Aktywéw Netto Funduszu, przy czym w kazdym dniu maksymalna ekspozycja Funduszu w akcje bedzie ob-
liczana zgodnie z nastepujacym wzorem:

ekspozycja; = N ¢ (WAN; - poziom referencyjny;)
gdzie:
N - oznacza statg wyznaczong jednorazowo na poczatek kazdego trzyletniego okresu, w ten sposéb, aby dla ustalonego poziomu odniesienia
(wynikajacego z przyjetego poziomu zabezpieczenia kapitatu) udziatu akcji w WAN miescit sie w przedziale od 10% do 35% WAN z pierw-
szego dnia Wyceny kazdego trzyletniego okresu. W przypadku podwyzszenia poziomu zabezpieczenia kapitafu w trakcie trzyletniego okresu
warto$é ,N" bedzie ustalona tak, aby modelowy udziat akcji w WAN nie zmieniat sig wiecej niz o 10 punktéw procentowych w odniesieniu do
udziatu akcji w ostatnim dniu poprzedzajacym zmiane parametréw modelu.
WAN - oznacza Warto$¢ Aktywéw Netto Funduszu w dniu t.
Poziom referencyjny — oznacza zdyskontowang na dzien t Warto$¢ Aktywéw Netto Funduszu na koniec biezacego trzyletniego okresu
wymagang dla uzyskania przyjetego poziomu zabezpieczenia kapitatu, przy czym stopa procentowa do dyskontowania bedzie ustalana w opar-
ciu o rynkowe stopy procentowe dla terminéw odpowiadajacych wygasnieciom poszczegdlnych trzyletnich okreséw.
Ze wzgledu na oczekiwang stope zwrotu oraz ponoszone ryzyko profil inwestycyjny akcyjnej czesci portfela Funduszu bedzie zblizony do pro-
filu ryzyko-zysk indeksu WIG20. Oznacza to, ze skiad portfela akcji bedzie, zblizony do sktadu koszyka akcji indeksu WIG20. Dopuszczalne
sg sytuacje, w ktorych poszczegélne akcje z koszyka indeksu WIG20 beda pominiete, w szczegdlnosci ze wzgledu na ztg sytuacje finansowa
emitenta tych akgji lub ze wzgledu na przepisy prawa zabraniajace nabywania przez Fundusz akcji tego emitenta. Dopuszczalne jest takze na-
bywanie akcji spoza spektrum indeksu WIG20, jesli w opinii zarzadzajacego daje to mozliwo$¢ osiagniecia lepszych wynikow inwestycyjnych.
Ekspozycja portfela Funduszu na rynku akgji, o ktérej mowa powyzej, moze by¢ uzyskiwana dzigki zajmowaniu dtugich pozycji na kontraktach
terminowych na WIG20, notowanych na GPW. Podejmujac decyzje o kupnie lub sprzedazy kontraktéw terminowych na indeks WIG20 za-
rzadzajacy uwzglednia przede wszystkim: cene kontraktow terminowych wzgledem ich wartosci teoretycznej, oraz ptynno$¢ na rynku kontrak-
tow terminowych w poréwnaniu z tg osiagalng na rynku akcji.
Kontrakty terminowe beda nabywane, pod warunkiem ich odpowiedniej ptynnosci, do momentu powrotu kursu kontraktéw do ich wyceny teo-
retycznej. W wyniku stosowania powyzszej strategii portfel akcyjny Funduszu moze by¢ w cato$ci zastapiony odpowiednig liczbg dtugich po-
zycji na kontraktach terminowych na WIG20. Szczegétowy opis warunkéw stosowania Instrumentéw Pochodnych oraz zwigzanych z tym ry-
zyk zamieszczono w pkt. 21.16.2 ponizej.
W czeéei diuznej portfela Funduszu beda gtéwnie nominowane w zlotych diuzne papiery wartosciowe emitowane, gwarantowane lub pore-
czone przez Skarb Parstwa lub Narodowy Bank Polski, w tym instrumenty rynku pienigznego oraz zlotowe depozyty bankowe. Udziat dtuz-
nych papieréw wartosciowych, instrumentéw rynku pienieznego oraz zlotowych depozytéw bankowych w Aktywach Netto Funduszu nie be-
dzie nizszy niz 50% Wartosci Aktywéw Netto Funduszu.
Struktura portfela inwestycyjnego zostata opisana w art. 21 Statutu Funduszu o
21.5. DANE EKONOMICZNE PODSTAWOWYCH CZESCI PORTFELA | ICH WPLYW NA RENTOWNOSC LOKAT FUNDUSZU
Z uwagi na fakt, iz to czg$¢ akeyjna portfela Funduszu bedzie miata najwigkszy wptyw na wzrost Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat Inwe-
stycyjnych powyzej przyjetego poziomu ochrony kapitatu, realizacja celu inwestycyjnego uzalezniona jest od koniunktury istniejacej na GPW,
w tym w szczegdlnosci wahania kurséw kontraktéw terminowych na WIG 20.
W skiad pozostatej czesci portfela inwestycyjnego Funduszu wejda gtéwnie instrumenty diuzne w tym, Instrumenty Rynku Pienigznego. Na
rentowno$¢ tej czescei portfela najwiekszy wptyw bedzie miat poziom rynkowych stop procentowych panujacych na poczatku danego trzylet-
niego okresu ochrony kapitatu dla terminéw zapadalnosci odpowiadajgcych tym trzyletnim okresom czasu.
21.6. STRUKTURA PORTFELA INWESTYCYJNEGO ZE WZGLEDU NA PLYNNOSC INWESTYCJI
Fundusz powstanie jako fundusz inwestycyjny zamknigty. Statut Funduszu zaktada wykupywanie Certyfikatow Inwestycyjnych
w okresie trwania Funduszu, z czestotliwoScig okreslong w Statucie.
Przyjeta polityka inwestycyjna, w tym zasady dywersyfikacji lokat Funduszu charakteryzuje sie wysokim poziomem ptynnosci lokat Funduszu.
Cze$¢ akeyjna portfela lokowana bedzie w najbardziej ptynne akcje notowane na GPW. Czes¢ diuzna inwestowana bedzie w papiery warto-
Sciowe emitowane, gwarantowane lub poreczone przez Skarb Panstwa lub NBP oraz ztotowe depozyty bankowe.
Ponadto Aktywa Funduszu inwestowane bedg w lokaty charakteryzujace sie duzg ptynnoscia, w szczegdlnosci do lokat tych zaliczamy krot-
koterminowe lokaty bankowe, operacje zakupu papieréw wartosciowych z przyrzeczeniem odkupu lub ptynne papiery skarbowe. W okresie
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poprzedzajacym wyptate Srodkow pienieznych z tytutu wykupienia Certyfikatow Inwestycyjnych Fundusz zwigkszy zaangazowanie ptynnych ak-

tywow w portfelu inwestycyjnym Funduszu.

Polityka inwestycyjna zostata opisana w art. 18-22 Statutu Funduszu.

21.7. STRUKTURA BRANZOWA DLA PORTFELA AKCJI | UDZIALOW

Z uwagi na fakt, iz skfad czesci akeyjnej portfela Funduszu zblizony bedzie do koszyka akcji indeksu WIG20 struktura branzowa zdetermino-

wana bedzie przez spétki wehodzace w skiad tego indeksu. Zwraca sig jednak uwage, ze zgodnie ze statutem Funduszu zarzadzajacy moga

nabywaé akcje spoza indeksu WIG20 i w tym zakresie ustalenie struktury branzowej jest niemozliwe.

21.8. OPIS STOPNIA ODSTEPSTW OD CELOW | POLITYKI INWESTYCYJNEJ FUNDUSZU WRAZ Z OPISEM OKOLICZNOSCI,

W KTORYCH NA TAKIE ODSTEPSTWA WYMAGANA JEST ZGODA INWESTOROW

Istnieje ryzyko odstepstw od celu i polityki inwestycyjnej Funduszu jedynie w przypadkach opisanych w Rozdziale Il punkcie 1 ,Czynniki ryzy-

ka zwigzane z dziatalnoécig Emitenta”, a stopief odstgpstw, ze wzgledu na nieprzewidywalno$¢ mozliwych do zaistnienia czynnikéw rynko-

wych, jest na dzien sporzadzenia F’rospektu niemozliwy do opisania.

Statut Funduszu nie przewiduje wyrazania zgody Rady Inwestoréw na dokonywanie transakcji przez Fundusz.

21.9. DZIALALNOSC | POLITYKA FUNDUSZU W ZAKRESIE DOKONYWANIA LOKAT, W TYM OPIS WSZYSTKICH TECHNIK | IN-

STRUMENTOW, KTORE MOGA BYC WYKORZYSTYWANE W ZARZADZANIU FUNDUSZEM

Papiery wartosciowe

Fundusz bedzie lokowat Aktywa Funduszu w nastepujace papiery wartosciowe;

— akcje spotek publicznych,

— diuzne papiery warto$ciowe w postaci obligacji skarbowych, bonéw skarbowych, obligacji emitowanych lub gwarantowanych przez jednostki
samorzadu terytorialnego, obligacje przedsigbiorstw.

Dokonywanie lokat w poszczegdlne papiery wartosciowe bedzie podyktowane realizacja polityki inwestycyjnej Funduszu. Dodatkowym kryte-

rium , w przypadku lokat w diuzne papiery wartoéciowe bedzie ocena sytuacii finansowej emitenta pod katem jego zdolnoéci do wywiazywa-

nia si¢ z zaciagnietych zobowigzan.

Udziat akcji w portfelu Funduszu, z uwzglednieniem ekspozycji wynikajacej z zajecia pozycji na kontraktach terminowych, bedzie wahat sig

w przedziale od 0% (zero procent) do 50% (pigcdziesiat procent) Warto$ci Aktywow Netto Funduszu.

W czesci diuznej portfela inwestycyjnego Fundusz bedzie lokowat Aktywa Funduszu gtéwnie w nominowane w zlotych diuzne papiery warto-

Sciowe emitowane lub gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub NBP oraz zlotowe depozyty bankowe. Udziat diuznych papie-

réw wartoéciowych oraz ziotowych depozytéw bankowych w Aktywach Netto Funduszu nie bedzie nizszy niz 50% (pieédziesiat procent) War-

tosci Aktywéw Netto Funduszu.

W papiery wartociowe wyemitowane przez jeden podmiot moze by¢ lokowane co najwyzej 20% (dwadzieécia procent) Wartosci Aktywéw

Funduszu. Ograniczenia te nie dotycza lokat w papiery wartociowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Naro-

dowy Bank Polski, panstwa nalezace do Organizacji Wspdfpracy Gospodarczej i Rozwoju (w skrécie ,OECD") albo migdzynarodowe insty-

tucje finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska Iub co najmniej jedno z paristw nalezacych do OECD.

Wierzytelno$ci pienigzne o terminie wymagalnosci nie dtuzszym niz rok

Do 20% (dwadziescia procent) Wartosci Aktywéw Fundusz moze lokowa¢ w wierzytelnosci. Lokaty tego typu beda wynikaly z realizacji poli-

tyki inwestycyjnej Funduszu z uwzglednieniem sytuacii finansowej emitenta pod katem jego zdolnosci do wywiazywania sie z zaciggnietych zo-

bowigzah. Fundusz nie bedzie lokowat $rodkéw w wierzytelnosci wobec oséb fizycznych.

Depozyty w bankach krajowych

Fundusz moze utrzymywac $rodki pieniezne na lokatach bankowych. Depozyty w jednym banku krajowym nie moga stanowi¢ wiecej niz 20%

(dwadziescia procent) Wartosci Aktywow Funduszu. Na warunkach opisanych w czesci , Transakcje z Depozytariuszem” znajdujacej sie w pkt

21.16.3. Rozdziatu IV niniejszego Prospektu Fundusz moze zawiera¢ z Depozytariuszem umowy rachunkéw lokat terminowych.

Listy zastawne emitowane przez banki hipoteczne. Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny moga stanowi¢ sktad portfela

inwestycyjnego Funduszu do 25% (dwudziestu pieciu procent) Wartosci Aktywow.

Instrumenty Rynku Pienieznego

Fundusz moze do 20% (dwudziestu procent) Warto$ci Aktywéw Funduszu lokowa¢ w Instrumenty Rynku Pienigznego wyemitowane przez

jeden podmiot oraz w wierzytelnoci wobec tego podmiotu, przy czym ograniczenia te nie dotycza lokat w papiery wartosciowe emitowane,

poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, parstwa nalezace do OECD albo migdzynarodowe instytucje

finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z panstw nalezacych do OECD.

Polityka inwestycyjna Funduszu zostata opisana w art. 18-22 Statutu Funduszu

21.10. SPOSOB PODEJMOWANIA DECYZJI INWESTYCYJNYCH

Towarzystwo jest odpowiedzialne za wtasciwg realizacje polityki inwestycyjnej. Zarzadzanie portfelem inwestycyjnym Funduszu zostato powie-

rzone Credit Suisse Asset Management (Polska) S.A.

Nadzér nad prawidtowym przebiegiem procesu zarzadzania oraz rodzajem inwestycji, w ktére moze lokowa¢ Fundusz, jak réwniez nadzér nad

przestrzeganiem ograniczen inwestycyjnych Funduszu wynikajacych z Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych oraz Statutu Funduszu, sprawu-

je Zarzad Towarzystwa oraz inspektor nadzoru.

21.11. PODSTAWOWE ZASADY ORGANIZACJI ZARZADZANIA POSZCZEGOLNYMI CZESCIAMI PORTFELA INWESTYCYINEGO

Towarzystwo zarzadzanie portfelem inwestycyjnym Funduszu powierzyto Credit Suisse Asset Management (Polska) S.A. Zarzadzanie portfe-

lem nie zostanie podzielone na poszczegdlne czeséci w zalezno$ci od typu transakciji czy rodzaju lokat.

Decyzje dotyczace alokacji Aktywéw Funduszu beda podejmowane przez zarzadzajacych Funduszem zgodnie z zasadami, opartej na strategii

CPPI, polityki inwestycyjnej Funduszu, okreslonej zgodnie z art. 18-22 Statutu Funduszu przy uwzglednieniu biezacej sytuaciji rynkowej.

21.12. ZASADY, KRYTERIA | STRATEGIA WYBORU INWESTYCJI W POSZCZEGOLNE LOKATY

Fundusz bedzie dokonywat inwestycji w poszczegélne lokaty zgodnie z opisang w punkcie 21.3 strategig zabezpieczania wartosci

portfela o nazwie CPPI. Stosowanie tej strategii bedzie determinowato udziat procentowy w portfelu akcji — z uwzglednieniem zaangazowania

wynikajacego z wykorzystania instrumentéw pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, oraz instrumentéw duz-

nych. Ekspozycja portfela Funduszu na rynku akcji, o ktérej mowa powyzej, moze by¢ uzyskiwana dzieki zajmowaniu dtugich pozycji na kon-

traktach terminowych na WIG20,

W wyniku stosowania powyzszej strategii portfel akcyjny Funduszu moze byé w cato$ci zastapiony odpowiednia liczbg diugich pozycji na kon-

traktach terminowych na WIG20.

Zasady doboru lokat do portfela akcyjnego oraz zasady doboru lokat w czesci diuznej portfela opisano w punktach 21.4. oraz 21.9.

W punkcie 21.9. opisano takze pozostafe kryteria wyboru inwestycji w poszczegdlne lokaty w podziale na rodzaje instrumentéw Finansowych

oraz w art. 19-21 Statutu.
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21.13. INFORMACJE DOTYCZACE POLITYKI INWESTYCYJNEJ FUNDUSZU W ZAKRESIE ZACIAGANIA POZYCZEK NA CELE
FUNDUSZU, UDZIELANIA POZYCZEK, GWARANCIJI | EMISJI OBLIGACJI PRZEZ FUNDUSZ

Kredyty i pozyczki

Fundusz moze zaciaga¢, wytacznie w bankach, pozyczki i kredyty o terminie sptaty do roku, w facznej wysokosci nieprzekraczajacej

20% (dwudziestu procent) Warto$ci Aktywéw Netto Funduszu w chwili zaciggania tych pozyczek i kredytow. Kredyty i pozyczki beda

stosowane dla zapewnienia odpowiedniej ptynno$ci.

Udzielanie pozyczek lub gwaranciji

Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sg zdematerializowane papiery warto$ciowe.

taczna warto$¢ pozyczonych papieréw wartosciowych i papierow wartociowych tego samego emitenta bedacych w portfelu inwestycyjnym

Funduszu nie moze przekroczy¢ limitu, o ktérym mowa w art. 145 ust. 3 i 4 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

Fundusz nie bedzie udzielat gwarancii.

Emisja obligacji przez Fundusz

Fundusz nie bedzie emitowat obligacii.

Polityka inwestycyjna w zakresie zaciagania, udzielania pozyczek, gwarancji zostata opisana w art. 22 Statutu Funduszu.

21.14. STATUS PRAWNY FUNDUSZU WRAZ Z PODANIEM NAZWY ORGANU NADZORU

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym zamknietym. Fundusz inwestycyjny uzyska osobowo$¢ prawna z chwilg wpisu do Rejestru Funduszy

Inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie.

Fundusz zostat utworzony na podstawie decyzji KPWiG, ktdra jest organem nadzoru nad rynkiem kapitatowym na terytorium Rzeczypospoli-

tej Polskiej.

Wydanie przez KPWiG zezwolenia na utworzenie Funduszu jest réwnoznaczne z zatwierdzeniem ninigjszego Prospektu.

21.15. PROFIL TYPOWEGO INWESTORA, DLA KTOREGO PRZEZNACZONY JEST FUNDUSZ

Fundusz przeznaczony jest dla Inwestoréw zainteresowanych korzysciami ptyngcymi ze wzrostu kurséw akcji notowanych na GPW przy ogra-

niczaniu spadku Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny. Inwestor bedacy adresatem tego funduszu akceptuje ryzyko poniesie-

nia strat oraz horyzont inwestycyjny wynosi co najmniej 3 lata.

21.16. OGRANICZENIA INWESTYCYJNE

Zasady dywersyfikacji portfela inwestycyjnego Funduszu (limity inwestycyjne) majace zastosowanie w Funduszu wraz ze wskazaniem sposobu

zawiadamiania Uczestnikéw o dziataniach Towarzystwa, w wypadku naruszenia ograniczen inwestycyjnych.

Fundusz stosuje nastepujace zasady dywersyfikaciji lokat i ograniczenia inwestycyjne:

a) do 20% (dwudziestu procent) Wartosci Aktywow Funduszu moze by¢ lokowane w papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pieniezne-
go wyemitowane przez jeden podmiot oraz w wierzytelnosci wobec tego podmiotu;

b) ograniczenia wymienione w pkt a) nie dotycza lokat w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Pan-
stwa, Narodowy Bank Polski, panstwa nalezace do Organizacji Wspdtpracy Gospodarczej i Rozwoju (w skrocie ,OECD") albo miedzyna-

rodowe instytucije finansowe, ktdrych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z panstw nalezacych do OECD;

c) do 25% (dwudziestu pieciu procent) Wartosci Aktywow Funduszu moze by¢ lokowane w listy zastawne wyemitowane przez jeden bank
hipoteczny,

d) depozyty w jednym banku krajowym nie moga stanowi¢ wigcej niz 20% (dwadziescia procent) Wartosci Aktywéw Funduszu;

e) w ramach inwestycji w akcje, Fundusz nie bedzie lokowat Aktywéw Funduszu w akcje spotek niepublicznych. Udziat akcji nie bedzie wigk-
szy niz 50% (piecdziesiat procent) Wartosci Aktywow Funduszu, przy czym w kazdym dniu maksymalne dopuszczalne zaangazowanie Fun-
duszu (ekspozycja) w akcje bedzie obliczane zgodnie ze wzorem wskazanym w pkt. 21.4 powyzej.

f) w czesci diuznej portfela inwestycyjnego Fundusz bedzie lokowat Aktywa Funduszu gtéwnie w nominowane w ztotych dtuzne papiery war-
tosciowe emitowane lub gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub NBP, w tym w Instrumenty Rynku Pienigznego, oraz ztoto-
we depozyty bankowe. Udziat diuznych papieréw wartosciowych, w tym Instrumentéw Rynku Pienigznego, oraz zlotowych depozytéw ban-
kowych nie bedzie nizszy niz 50% (pie¢dziesiat procent) Wartosci Aktywéw Funduszu. Fundusz moze do 25% (dwudziestu pieciu procent)
Wartosci Aktywéw lokowaé w listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny. W dacie sporzadzenia Prospektu nie jest mozliwe
zawarcie w Prospekcie informacji dotyczacych emitentow listow zastawnych takich, jak w przypadku wymogéw minimalnego ujawniania
w schemacie dokumentu rejestracyjnego dla akgiji.

W przypadku, gdy naruszenie limitéw zostanie uznane za informacie, ktéra po przekazaniu jej do publicznej wiadomosci mogtaby w istotny

sposob wplynaé na ceng lub wartos$¢ instrumentéw finansowych, Fundusz przekaze w trybie raportu biezacego informacje o naruszeniu limi-

tow wraz ze wskazaniem dziatan zwigzanych z konieczno$cig dostosowania limitéw inwestycyjnych do okreslonych przez Ustawe o Fundu-

szach Inwestycyjnych lub Statut Funduszu.

Fundusz nie moze inwestowa¢ w inne instytucje wspdlnego inwestowania (typu otwartego lub zamknietego), jak réwniez nie moze

inwestowaé w towary gietdowe ani w nieruchomosci.

21.16.2. Inwestycje Funduszu w Instrumenty Pochodne, Instrumenty Rynku Pienieznego oraz waluty

Instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne

Ekspozycja portfela Funduszu na rynku akgji, o ktérej mowa powyzej, moze byé uzyskiwana dzieki zajmowaniu dtugich pozycji na

kontraktach terminowych na WIG20, notowanych na GPW. W wyniku stosowania powyzszej strategii portfel akcyjny Funduszu moze by¢

w catosci zastapiony odpowiednig liczbg diugich pozycji na kontraktach terminowych na WIG20.

Z nabywaniem instrumentéw pochodnych, w tym réwniez niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, zwigzane sa w szczegdlnosci

nastepujace ryzyka:

a. ryzyko spadku Warto$ci Aktywdw Netto Funduszu w wyniku niekorzystnych zmian poszczegolnych zmiennych rynkowych np.: kurséw wa-
lut, warto$ci rynkowych stép procentowych, cen akcji;

b. ryzyko spadku Wartosci Aktywow Netto Funduszu w wyniku braku wywiazania si¢ ze zobowigzah przez kontrahentéw uméw, z ktdrymi
Fundusz bedzie dokonywat transakcji majacych za przedmiot instrumenty pochodne;

c. ryzyko plynnosci wynikajace z braku mozliwosci — w odpowiednio krétkim okresie czasu — zamknigcia pozycji w instrumentach pochodnych

bez znaczacego negatywnego wplywu na Warto$¢ Aktywéw Netto;

ryzyko modelu, wynikajace z niemoznosci dokonania nalezytej wyceny lub btednej oceny wptywu nabytego instrumentu na Warto$¢

Aktywéw Netto Funduszu z uwagi na stopien skomplikowania danego instrumentu;

ryzyko bazy kontraktéw terminowych na WIG20, rozumiane jako niepewnos$¢ co do ksztattowania sig réznicy pomiedzy aktualng wartoscig

indeksu WIG20, a aktualnym kursem posiadanych w portfelu kontraktéw terminowych. Ryzyko to zmniejsza sie do zera w terminie wyga-

$nigcia kontraktow.

o

@

- 923 -



W celu ograniczenia powyzszych ryzyk Fundusz bedzie nabywat Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,

wyltgcznie z zachowaniem nastepujacych warunkow:

a. instrumentami bazowymi dla praw pochodnych oraz transakgji terminowych wchodzacych w skiad portfela inwestycyjnego Funduszu mo-
ga by¢ wytacznie indeksy gietdowe, diuzne papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienigznego, kursy walut oraz stopy procentowe;

b. Fundusz bedzie lokowat Aktywa w instrumenty pochodne, w tym w niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu realizacji polityki
inwestycyjnej Funduszu, w szczegdlno$ci: zabezpieczenia portfela inwestycyjnego Funduszu przed spadkiem wartosci poszczegolnych
skfadnikéw w razie niedostatecznej ptynnosci instrumentéw bazowych oraz uzyskania wtasciwej ekspozycji na rynku akgji;

c. faczne zaangazowanie w instrumenty bazowe uzyskane przez bezposrednie lokowanie w te instrumenty oraz nabycie instrumentéw pochod-
nych w tym niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych nie przekroczy zgodnego z Ustawa i Statutem poziomu ekspozycji dotycza-
cego tych instrumentéw bazowych. taczna ekspozycja na rynku akcji wynikajaca z akcji bedacych w portfelu Funduszu oraz z zajetych dfu-
gich pozycji w kontraktach terminowych na WIG 20 nie przekroczy 50% Wartosci Aktywéw Funduszu;

d. w odniesieniu do niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych:

- instrumenty te podlegaja codziennie mozliwej do zweryfikowania wycenie wedtug wartosci godziwej;

— kontrahent jest bankiem lub firmg inwestycyjna, posiada dobra kondycje finansowa a transakcja realizowana jest w oparciu o stosowne umo-

wy regulujace zawieranie transakcji dotyczacych niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych.

— Fundusz nie moze zawieraé kolejnych transakcji z bankiem Iub biurem maklerskim, jezeli warto$¢ ryzyka kontrahenta dla tego podmiotu — ro-
zumiana jako warto$¢ ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego zysku na transakcjach z tym kontrahentem, ktérych przedmiotem sg nie-
wystandaryzowane instrumenty pochodne — przekracza 15% Warto$ci Aktywéw Funduszu;

— bank, z ktérym Fundusz zamierza zawrze¢ transakcje, musi co najmniej 1 raz w miesigcu proponowaé ceny nabycia i zbycia danego niewy-
standaryzowanego instrumentu pochodnego, a réznica pomiedzy proponowang ceng nie moze przekracza¢ 5% ceny kupna.

Fundusz jest obowiazany opracowac i wdrozy¢ szczegdtowe procedury podejmowania decyzji inwestycyjnych dotyczacych instrumentéw po-

chodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych oraz procedury umozliwiajgce monitorowanie i mierzenie w kazdym cza-

sie ryzyka zwiazanego z poszczegdlnymi instrumentami pochodnymi, w tym niewystandaryzowanymi instrumentami pochodnymi, oraz ryzyka
portfela inwestycyjnego Funduszu.

Instrumenty dtuzne, w tym w Instrumenty Rynku Pienieznego

Pozostata czes$¢ portfela inwestycyjnego bedzie lokowana gtéwnie w instrumenty duzne, w tym w instrumenty rynku pienigznego.

Struktura portfela instrumentow diuznych, w tym Instrumentow Rynku Pienigznego, zaklada uzyskiwanie rentownosci przyjetych do obliczania poziomu

odniesienia opisanego w punkcie 21.4, przy jednoczesnej minimalizacji wrazliwo$ci portfela na zmiany rynkowych stép procentowych. W tym celu port-

fel instrumentow diuznych konstruowany bedzie tak, aby wartos¢ jego wskaznika modified duration liczona w latach (bedaca miarg wrazliwosci warto-
$ci portfela na zmiany rynkowych stép procentowych) byta zblizona do okresu czasu do zakorczenia aktualnego trzyletniego okresu ochrony kapitatu.

Struktura portfela diuznego bedzie zmieniac si¢ w miare zblizania sie do konca trzyletniego okresu ochrony kapitatu w ten sposéb, ze

bedzie wzrastat udziat w portfelu Instrumentéw Rynku Pienigznego oraz obligacji zero-kuponowych. Proces ten moze nie mie¢ zastosowania

w przypadku, gdy warto$é Aktywdw Netto Funduszu znaczaco przewyzszataby poziom odniesienia. W takiej sytuacji wartos¢ wskaznika mo-

dified duration portfela instrumentéw dfuznych moze by¢ znaczaco wigksza od okresu czasu do zakoficzenia aktualnego trzyletniego okresu

ochrony kapitatu, w celu ograniczenia kosztéw przebudowy portfela zwiazanej z nowym, trzyletnim okresem ochrony kapitatu.

Fundusz moze do 20% (dwudziestu procent) Warto$ci Aktywow Netto Funduszu lokowaé w Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane

przez jeden podmiot oraz w wierzytelno$ci wobec tego podmiotu, przy czym ograniczenia te nie dotycza lokat w papiery wartociowe emito-

wane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Parstwa, Narodowy Bank Polski, pafistwa nalezace do OECD albo migdzynarodowe insty-
tucje finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska Iub co najmniej jedno z paristw nalezacych do OECD.

Waluty

Fundusz nie bedzie dokonywat transakcji w walutach obcych.

21.16.3. Inne ograniczenia inwestycyjne

W realizacji polityki inwestycyjnej Funduszu wystepuja ograniczenia wynikajace ze stosowania przepiséw art. 107 Ustawy o Funduszach

Inwestycyjnych, w szczegélnosci w zakresie opisanych ponizej transakcji z Depozytariuszem.

Transakcje z Depozytariuszem

W celu sprawnego zarzadzania Funduszem, w szczegdlnosci ze wzgledu na pewno$¢ i szybkosé zawierania, potwierdzania lub rozliczania tran-

sakeji w zakresie niezbednym do zaspakajania biezacych zobowiazan Funduszu, Fundusz moze zawiera¢ z Depozytariuszem nastepujace umowy:

a. rachunkéw bankowych, majace za przedmiot biezace i pomocnicze rachunki rozliczeniowe;

b. lokat terminowych o okresie zapadalnosci nie diuzszym niz 7 dni (w tym typu overnight);

c. umowy umozliwiajace realizowanie przelewéw w cigzar rachunkéw biezacych Funduszu, do kwoty przyznanego limitu, w celu zapewnienia
ciaglosci i terminowosci rozliczen biezacych, przy czym w przypadku powstania na koniec dnia salda debetowego:

i. nie bedzie ono przekraczato przyznanego przez Depozytariusza limitu;

ii. zostanie ono pokryte najp6zniej w ciagu dwoch kolejnych dni roboczych;

koszty ponoszone przez Fundusz z tytutu obstugi powstafego salda nie beda przewyzsza¢ odsetek ustawowych, a w przypadku gdy powsta-

nie salda debetowego bedzie skutkiem niedofozenia przez Towarzystwo nalezytej starannosci w zakresie minimalizacji ryzyka rozliczeniowego

przy wyborze kontrahentow, koszty te beda obcigzaly Towarzystwo;

d. kupna i sprzedazy walut na rynku kasowym:

— dotyczace walut, w ktérych denominowane sg lokaty Funduszu, lub w ktérych Fundusz reguluje swoje zobowigzania;

— ktérych zawarcie bedzie uzasadnione terminem jej zawarcia i rozliczenia.

Przy ocenie warunkéw transakcji beda brane pod uwage: cena i koszty transakgji, termin rozliczenia, ograniczenia w wolumenie lub wartosci

transakgji, wiarygodno$¢ partnera. Transakcje z Depozytariuszem beda zawierane, jezeli warunki finansowe transakcji beda réwne lub lepsze

niz warunki rynkowe, lub oferty alternatywne nie beda spefnialy wymagan w zakresie co najmniej jednego z wymienionych wyzej kryteriow.

Fundusz moze zawiera¢ z Depozytariuszem umowy majace za przedmiot nieskarbowe papiery dtuzne, dla ktérych Depozytariusz jest jedynym

dystrybutorem. Beda to obligacje, weksle inwestycyjne, certyfikaty depozytowe, bony komercyjne, niepubliczne krétko- i Srednioterminowe listy

zastawne, przy czym:

a. warto$¢ nieskarbowych papieréw diuznych bedacych przedmiotem umowy nie bedzie stanowi¢ wigcej niz 25% wartosci emisji danego nie-
skarbowego papieru diuznego, w przypadku kilku uméw dotyczacych tej samej emisji, taczna warto$¢ nie przekroczy 25% wartosci emisji
w dacie zawarcia transakcji;

b. w przypadku programéw emisji nieskarbowych papieréw diuznych danego emitenta faczna warto$é nieskarbowych papieréw dtuznych, na-
bytych w ramach programu emisji, nie moze przekroczy¢ 25% wartosci wszystkich papieréw dtuznych oferowanych w ramach danego pro-
gramu w dacie zawarcia transakcji;
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c. Fundusz nie moze przekroczy¢ limitéw okreslonych w art. 20 Statutu;

Fundusz przechowuje dokumentacie takich transakcji przez okres 5 lat.

Zawieranie umoéw, o ktorych mowa powyzej dokonywane bedzie na warunkach rynkowych, w sposéb zapewniajacy nalezyta ochrone intere-
su Uczestnikow oraz zgodnie z celem i zasadami polityki inwestycyjnej Funduszu. Fundusz moze zawrzeé umowy, o ktdrych mowa powyzej
jezeli wymaga tego interes Uczestnikéw i nie wystapi konflikt intereséw.

Polityka inwestycyjna zostata opisana w art. 18-22 Statutu Funduszu.

ROZDZIAt V Dane o kosztach Funduszu i Towarzystwa oraz informacje dotyczace Towarzystwa,
Depozytariusza, podmiotéw obstugujacych Fundusz oraz wycenie Aktywéw Funduszu

1 KOSZTY FUNDUSZU | KOSZTY TOWARZYSTWA

1.1. KOSZTY POKRYWANE Z AKTYWOW FUNDUSZU

Fundusz pokrywa z wiasnych érodkéw nastepujace koszty i wydatki zwigzane z dziatalno$cig Funduszu:

a. wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie;

b. podatki i optaty wynikajace z obowiazujacych przepisdw prawa, w tym w szczegoélnosci optaty sadowe, notarialne, opfaty za decyzje i ze-
zwolenia wlasciwych organéw panstwowych oraz inne obcigzenia natozone przez wiasciwe organy panstwowe;

c. prowizje i optaty zwiazane z nabywaniem, zbywaniem, rozliczaniem oraz przechowywaniem sktadnikéw lokat Funduszu, w tym w szczegél-
noéci prowizje i optaty maklerskie, prowizje, optaty instytucji depozytowych oraz instytucii rozliczeniowych, optaty zwigzane z przechowywa-
niem Aktywow Funduszu;

d. prowizje i optaty bankowe, w tym w szczegdlnosci koszty zwiazane z prowadzeniem rachunkéw oraz obstugg pozyczek i kredytéw zacia-
gnietych przez Fundusz;

e. koszty GPW, KDPW;

f. koszty organizacji i obstugi posiedzen Zgromadzenia Inwestoréw i Rady Inwestoréw;

g. koszty sponsora emisji oraz market makera,

h. wynagrodzenie likwidatora.

Wydatki oraz koszty wskazane powyzej, za wyjatkiem wynagrodzenia Towarzystwa, wynagrodzenia likwidatora, kosztéw sponsora emisji oraz

market makera, stanowig wydatki oraz koszty nielimitowane Funduszu i pokrywane sa w terminach okreslonych w umowach, na podstawie

ktérych Fundusz zobowiazany jest do ich ponoszenia, przepisach prawa lub decyzjach wiasciwych organéw. Na pokrycie kosztéw, wymienio-
nych pod lit. b do e, w ksiegach Funduszu w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzieh w roku tworzona jest rezerwa w wysokosci wynikajacej

z podpisanych uméw, przepisow prawa badz decyzji organéw panstwowych. Wszystkie inne koszty zwigzane z dziatalnoscig Funduszu, nie-

wymienione, a wynikajace z zawartych uméw, pokrywane sg przez Towarzystwo.

Towarzystwo moze podjaé decyzje o pokrywaniu z wiasnych srodkéw cato$ci lub czesci kosztéw, o ktorych mowa w ust. 1 lit. b do h. W ta-

kim przypadku Fundusz nie prowadzi ewidenciji tych kosztow.

Koszty sponsora emisji oraz market makera sg kosztami limitowanymi i nie moga przekroczy¢ 20 000 (dwadziescia tysiecy) ztotych za kazdy

miesiac dziatalno$ci.

1.2. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO

Towarzystwo z wlasnych $rodkdw, pokrywa inne koszty Funduszu niz wymienione w pkt 1.1. Koszty niewymienione w pkt 1.1, z zastrzeze-

niem kosztéw uwzglednionych w pkt 1.3, pokrywane beda przez Towarzystwo,

1.3. WYNAGRODZENIE TOWARZYSTWA ZA ZARZADZANIE FUNDUSZEM

Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie, Towarzystwo pobiera od Wartosci Aktywéw Netto Funduszu ustalonych w ostatnim Dniu Wy-

ceny w wysokoéci nie wyzszej niz 2,9% w skali roku. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie naliczane jest na koniec kazdego miesia-

ca, za kazdy dzien w roku, jako procent Wartosci Aktywdéw Netto Funduszu, ustalonych w ostatnim Dniu Wyceny. Za pierwszy miesiac zarza-
dzania Funduszem, podstawa do obliczenia wynagrodzenia jest Warto$é Aktywow Netto na dzieh otwarcia ksiag rachunkowych Funduszu.

Wynagrodzenie przekazywane jest na rachunek Towarzystwa, najpézniej do 15 dnia miesigca za miesiac poprzedni.

2. DANE O PODMIOCIE SWIADCZACYM USLUGI DOTYCZACE USTALENIA WAN | WANCI FUNDUSZU

Towarzystwo nie zawarlo i nie zamierza zawrze¢ umowy o $wiadczenie ustug ustalenia WAN i WANCI Funduszu. Wycena Aktywow
Funduszu, ustalenie Wartosci Aktywéw Netto Funduszu oraz ustalenie Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny
dokonywane jest w ramach komoérki organizacyjnej wyodrebnionej w Towarzystwie.

3. OPIS WSZYSTKICH ISTOTNYCH POTENCJALNYCH KONFLIKTOW INTERESOW, KTORE MOGA WYSTAPIC U USLUGOBIOR-
COW FUNDUSZU, POMIEDZY ICH OBOWIAZKAMI WOBEC FUNDUSZU A OBOWIAZKAMI WOBEC OSOB TRZECICH | ICH IN-
TERESOW ORAZ OPIS WSZYSTKICH ISTNIEJACYCH USTALEN DOTYCZACYCH TAKICH POTENCJALNYCH KONFLIKTOW

W dniu sporzadzenia Prospektu Towarzystwo nie dostrzega potencjalnych konfliktéw intereséw, mogacych wystapi¢ w zwigzku z obowigzka-
mi wobec Funduszu lub Towarzystwa podmiotéw $wiadczacych ustugi na rzecz Funduszu lub Towarzystwa a obowiazkami tych podmiotéw
wobec 0s6b trzecich i ich intereséw. W szczegolnosci nie sg znane Towarzystwu okolicznosci, w ktérych mégtby wystapié konflikt interesow
pomiedzy obowigzkami wobec Funduszu w ramach ustug $wiadczonych przez Depozytariusza, Sponsora Emisji, Oferujacego lub podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych Funduszu. Zdaniem Towarzystwa, brak mozliwosci wystapienia powyzszych konfliktow in-
teresow wynika w szczegdlnosci z faktu, ze dziatalno$¢ tych podmiotéw i $wiadczenie ustug na rzecz Funduszu opiera sie na przepisach pra-
wa, umowach zawartych z Towarzystwem lub Funduszem oraz jest dodatkowo regulowana wewnetrznymi procedurami tych podmiotéw.

4. DANE O PODMIOTACH SWIADCZACYCH NA RZECZ FUNDUSZU USLUGI ZARZADZANIA PAKIETEM PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
Towarzystwo zawarto umowe o zarzadzanie portfelem inwestycyjnym Funduszu z Credit Suisse Asset Management (Polska) S.A. z siedzibg
w Warszawie Adres: ul. Putawska 15, 02-5615 Warszawa. CSAMP dziata na podstawie Decyzji Komisji Papieréw Wartosciowych KPWiG-
4021-28/2001 z dnia 9 pazdziernika 2001 r. na prowadzenie dziatalnosci w zakresie:

— zarzadzania cudzym pakietem papieréw wartosciowych na zlecenie,

— doradztwa w zakresie obrotu papierami warto$ciowymi,

Zakres $wiadczonych ustug na rzecz Funduszu: CSAMP zarzadza portfelem papieréw wartosciowych Funduszu.

Doradca inwestycyjny podejmujacy decyzje dotyczace Funduszu: Michat WoZniak - licencja doradcy nr 178.
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5. 0SOBY ODPOWIEDZIALNE ZA ZARZADZANIE AKTYWAMI FUNDUSZU

Imie: Michat

Nazwisko: Wozniak

Stanowisko: doradca inwestycyjny (licencja nr 178)

Opis przebiegu pracy zawodowej:

Absolwent SGH w Warszawie na kierunku Finanse i Bankowos¢. Doradca inwestycyjny (licencja nr 178) i makler papieréw wartosciowych
(licencja nr 1750). W Credit Suisse Asset Management (Polska) zatrudniony od kwietnia 2002 r. Odpowiedzialny za zarzadzanie portfelami
dtuznymi, transakcje walutowe i instrumenty pochodne. Poprzednio pracowat w ABN AMRO Asset Management (Polska) S.A.

6. DANE O PODMIOTACH SWIADCZACYCH NA RZECZ FUNDUSZU UStUGI DORADZTWA W ZAKRESIE OBROTU PAPIERAMI
WARTOSCIOWYMI
Towarzystwo nie zawarlo i nie zamierza zawrze¢ umowy o $wiadczenie ustug doradztwa w zakresie obrotu papierami wartosciowymi.

7. DEPOZYTARIUSZ
Firma, siedziba i adres Depozytariusza, wraz z numerami telekomunikacyjnymi:
Nazwa: Bank Handlowy w Warszawie Spdtka Akcyjna
Siedziba: Rzeczpospolita Polska, Warszawa
Adres: ul. Senatorska 16
Numer telefonu: +48 (22) 65 77 200
Numer telefaksu: +48 (22) 65 77 979
7.1. DATA POWSTANIA DEPOZYTARIUSZA
Bank Handlowy w Warszawie zostat utworzony aktem notarialnym z dnia 13 kwietnia 1870 roku
7.2. WSKAZANIE, CZY DEPOZYTARIUSZ JEST SPOLKA PUBLICZNA W ROZUMIENIU ART. 4 PKT 20 USTAWY O OFERCIE
PUBLICZNE)J
Depozytariusz jest spotkg publiczng w rozumieniu przepisu art. 4 pkt 20 Ustawy o Ofercie Publicznej.
7.3. WYSOKOSC KAPITALOW WEASNYCH DEPOZYTARIUSZA
W dniu 31 grudnia 2005 r. kapitaly wiasne Depozytariusza wynosity 5 256 592 zt.
7.4. FIRMA ORAZ SIEDZIBA AKCJONARIUSZY DEPOZYTARIUSZA, WRAZ Z PODANIEM LICZBY GLOSOW NA WALNYM
ZGROMADZENIU AKCJONARIUSZY, JEZELI AKCJONARIUSZ POSIADA CO NAJMNIEJ 5% OGOLNEJ LICZBY GLOSOW
NA WALNYM ZGROMADZENIU AKCJONARIUSZY
Zgodnie z informacjami podawanymi przez Depozytariusza, jako spétke publiczng w dniu 31 grudnia 2005 roku akcjonariuszami Depozytariu-
sza posiadajagcymi co najmniej 5 % gtoséw na Walnym Zgromadzeniu byly nastepujace podmioty:
Citibank Overseas Investment Corporation (COIC) siedzibg w New Castle Corporate Common, 1 Penn's Way, Naw Castle, Delaware
19720, USA, bedacy podmiotem zaleznym od Citibank N.A. Liczba posiadanych akcji wynosita 97.994.700 co stanowito 75% gtoséw na wal-
nym zgromadzeniu Banku Handlowego w Warszawie,
International Finance Associate B.V. z siedzibg w Hoogoorddreef 54 B, 1101 BE Amsterdam Zuidoost NL Netherlands podmiot zalezny od
COIC posiadat 18.722.874 gtoséw co stanowito 13,4% gtoséw na walnym zgromadzeniu Banku Handlowego.
7.5. PODMIOTY DOMINUJACE WOBEC DEPOZYTARIUSZA
Podmiotem dominujacym wobec Depozytariusza jest Citibank Overseas Investments Corporation, kidry jest podmiotem zaleznym od Citibank N.A.
7.6. IMIE | NAZWISKO CZtONKA ZARZADU ODPOWIEDZIALNEGO ZA DZIALALNOSC W ZAKRESIE PEENIENIA FUNKCII
DEPOZYTARIUSZA
Stawomir Sikora — Prezes Zarzadu.
7.7. WSKAZANIE JEDNOSTKI ORGANIZACYJNEJ W STRUKTURZE DEPOZYTARIUSZA, WYZNACZONEJ DO WYKONYWANIA
ZADAN ZWIAZANYCH Z FUNKCJA DEPOZYTARIUSZA
W strukturach Depozytariusza do wykonywania zadan zwigzanych z funkcjg Depozytariusza wyznaczone zostato Biuro Ustug Powierniczych
w Departamencie Powiernictwa Papieréw Warto$ciowych.
7.8. ZAKRES OBOWIAZKOW DEPOZYTARIUSZA WOBEC FUNDUSZU
Do obowiazkéw Depozytariusza nalezy:
a. prowadzenie Rejestru Aktywow Funduszu, w tym Rejestru Zagranicznych Aktywow Funduszu, zapisywanych na wiasciwych rachunkach oraz prze-
chowywania przez Depozytariusza i inne podmioty na mocy odrebnych przepiséw lub na podstawie uméw zawartych na podstawie Polecenia,
b. zapewnienie, aby zbywanie i odkupywanie Certyfikatow Inwestycyjnych odbywato sie zgodnie z przepisami prawa i statutem Funduszu,
c. zapewnienie, aby wartos¢ netto Aktywow Funduszu i wartosé netto Aktywow Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny byta obliczona zgodnie
z przepisami prawa i statutem Funduszu,
d. zapewnienie, aby rozliczanie uméw dotyczacych Aktywow Funduszu nastgpowato bez nieuzasadnionego opéznienia oraz kontrolowanie ter-
minowosci rozliczania uméw z Uczestnikami Funduszu,
e. zapewnienie, aby dochody Funduszu byly wykorzystywane w sposéb zgodny z przepisami prawa i statutem Funduszu,
f. wykonywanie Polecen i Instrukcji Rozliczeniowych, pod warunkiem, ze nie sg one sprzeczne z przepisami prawa statutem Funduszu lub po-
stanowieniami zawartej umowy,
g. wykonywanie innych obowiazkow przewidzianych przepisami prawa.
7.9. ZAKRES OBOWIAZKOW DEPOZYTARIUSZA WOBEC UCZESTNIKOW FUNDUSZU
Depozytariusz zobowigzany jest dziata¢ w interesie Uczestnikéw Funduszu, w tym Depozytariusz obowigzany jest niezwlocznie zawiadamia¢
Komisje, ze Fundusz dziata z naruszeniem prawa lub nienalezycie uwzglednia interes Uczestnikow Funduszu.
Depozytariusz zobowigzany jest rowniez do:
a. reprezentowana Funduszu w przypadku cofnigcia zezwolenia na utworzenie Funduszu,
b. wystapienia w imieniu Uczestnikow Funduszu z powddztwem przeciwko Towarzystwu z tytulu szkody spowodowanej niewykonaniem lub
nienalezytym wykonaniem obowigzkow w zakresie zarzadzania Funduszem i jego reprezentacii.
7.10. UPRAWNIENIA DEPOZYTARIUSZA W ZAKRESIE REPREZENTOWANIA INTERESOW UCZESTNIKOW FUNDUSZU WOBEC
TOWARZYSTWA
Do uprawnien Depozytariusza w zakresie reprezentowania interesow Uczestnikéw Funduszu zaliczamy;
a. wystepowanie w imieniu Uczestnikow Funduszu z powddztwem z tytutu szkody spowodowanej niewykonywaniem lub nienalezytym wyko-
nywaniem obowigzkow w zakresie zarzadzania Funduszem i jego reprezentacii,
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b. zapewnienie statej kontroli czynno$ci faktycznych i prawnych dokonywanych przez Fundusz oraz zapewnienie zgodnosci tych czynnosci
z prawem i Statutem Funduszu.

W dniu sporzadzania Prospektu, aktywa Funduszu nie s przechowywane i nie mogg by¢ przechowywane przez podmiot inny niz Depozytariusz.

7.11. INFORMACJA O INNYCH PODMIOTACH, DLA KTORYCH DEPOZYTARIUSZ SWIADCZY USLUGI PRZECHOWYWANIA AKTYWOW

Wedle najlepszej wiedzy Towarzystwa, Depozytariusz $wiadczy réwniez ustugi przechowywania aktywéw dla funduszy inwestycyjnych zarza-

dzanych przez BZ WBK TFI oraz SEB TFI

8. DANE O PODMIOTACH POSREDNICZACYCH W WYKUPYWANIU PRZEZ FUNDUSZ CERTYFIKATOW INWESTYCYJNYCH
Fundusz zostat utworzony jako fundusz inwestycyjny zamkniety, a wykup Certyfikatéw Inwestycyjnych przez Fundusz jest mozliwy na warun-
kach wskazanych w Statucie Funduszu. Zadanie wykupu mozna bedzie zlozy¢ w podmiocie uprawnionym do prowadzenia rachunkéw papie-
réw warto$ciowych, na ktorych zostaly zaewidencjonowane Certyfikaty Inwestycyjne.

9. SPOSOB DOKONYWANIA ORAZ METODY WYCENY AKTYWOW FUNDUSZU | USTALENIA WARTOSCI AKTYWOW NETTO
NA CERTYFIKAT INWESTYCYJINY

Zasady wyceny lokat Funduszu wynikajg z ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694 z pézn. zm.), Rozporza-
dzenia Ministra Finansow z dnia 8 pazdziernika 2004 r. w sprawie szczegdinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. nr 231, poz. 2318).
Skfadniki Aktywéw Funduszu wyceniane sg oraz zobowiazania Funduszu ustalane sg zgodnie z obowiazujgcymi przepisami prawa i Statutem. Szczegdto-
wy opis sposobu oraz metod wyceny Aktywow Netto Funduszu i ustalenia Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny znajdujg sie w Rozdziale
VIl Statutu Funduszu, stanowiacego zatgcznik nr 1 do ninigjszego Prospektu. O$wiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdar finansowych
Funduszu o zgodnosci metod i zasad wyceny Aktywéw Funduszu opisanych w Statucie z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyj-
nych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez Fundusz polityka inwestycyjna stanowi zatacznik nr 3 do niniejszego Prospektu.

10. CZESTOTLIWOSC WYCENY AKTYWOW FUNDUSZU | USTALENIA WARTOSCI AKTYWOW NETTO NA CERTYFIKAT INWESTYCYINY

Wycena Aktywow Funduszu, Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu oraz Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny ustalana

jest w Dniu Wyceny przypadajacym:

a. na pierwszy Dzien Gietdowy, nastepujacy po dniu, w ktdrym Towarzystwo otrzymato dokumenty potwierdzajace wpis Funduszu do rejestru
funduszy inwestycyjnych,

b. na ostatni Dzien Gietdowy w kazdym kwartale kalendarzowym,

c. na 7 (stownie: siedem) dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne kolejnej emisji,

d. na Dzien Wykupu Certyfikatow

W okresie likwidacji Fundusz wycenia Aktywa Funduszu, ustala Warto$¢ Aktywéw Netto Funduszu i Warto$¢ Aktywéw Netto Funduszu na

Certyfikat Inwestycyjny w dacie rozpoczecia likwidacji i w dacie jej zakonczenia.

11. WSKAZANIE SPOSOBU, W JAKI INWESTORZY BEDA INFORMOWANI O WANCI

Niezwlocznie po ustaleniu WANCI Fundusz podaje te warto$¢ do publicznej wiadomosci w trybie art. 56 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej,
tj. poprzez przekazanie informacji do KPWiG, GPW, a po uptywie 20 minut do Polskiej Agenciji Prasowej S.A. oraz umieszczenie w sieci in-
ternet na stronie www.pkotfi.pl

12. OPIS WSZYSTKICH OKOLICZNOSCI ZAWIESZENIA WYCENY AKTYWOW FUNDUSZU | USTALENIA WARTOSCI AKTYWOW NETTO
NA CERTYFIKAT INWESTYCYJNY ORAZ WSKAZANIE SPOSOBU INFORMOWANIA O ZAWIESZENIU | ODWOLANIU ZAWIESZENIA

Jezeli w przypadku zaistnienia sity wyzszej lub zdarzen niezaleznych od Funduszu w danym Dniu Wyceny nie jest mozliwa wycena istotnej,
w opinii Towarzystwa oraz Depozytariusza, czesci Aktywow zgodnie z zasadami okreslonymi w Rozdziale VIII Statutu, Fundusz moze w uzgod-
nieniu z Depozytariuszem, odstapi¢ od dokonywania wyceny WAN oraz WANCI w tym Dniu Wyceny. W takiej sytuacji dniem wyceny WAN
oraz WANCI bedzie dzieni przypadajacy na pierwszy Dzien Gieldowy nastepujacy po ustaniu przyczyny, z powodu, ktérej Fundusz odstapit od
dokonania wyceny WAN i WANCI. Fundusz niezwlocznie zawiadamia KPWIG o istotnych przyczynach zawieszenia wyceny WAN i WANCI
oraz publikuje informacje o zawieszeniu i/lub odwotaniu zawieszenia w trybie przekazania raportu biezacego w trybie art. 56 ust. 2 Ustawy
o Ofercie Publicznej, tj. poprzez przekazanie informacji do KPWiG, GPW, a po uptywie 20 minut do Polskiej Agencji Prasowej S.A. oraz
umieszczenie w sieci internet na stronie www.pkotfi.pl

13. ZOBOWIAZANIA WZAJEMNE

Fundusz nie jest tworzony jako fundusz z wydzielonymi subfunduszami, w zwiazku z tym nie zostato zamieszczone o$wiadczenie w sprawie
wszystkich zobowigzan wzajemnych, jakie moga powstaé pomiedzy poszczegoélnymi subfunduszami lub inwestycjami w inne przedsigbiorstwa
wspolnego inwestowania oraz o dziataniach podejmowanych w celu ograniczenia tychzobowiazan.

ROZDZIAL VI Dane o Emisji

1. CZYNNIKI RYZYKA WYNIKAJACE ZE SPECYFIKI PAPIERU WARTOSCIOWEGO JAKIM JEST CERTYFIKAT INWESTYCYJINY
Czynniki ryzyka wynikajace ze specyfiki papieru wartosciowego jakim jest Certyfikat Inwestycyjny zostaty opisane w pkt 1.2 Rozdziatu Il niniej-
szego Prospektu.

2. INFORMACJE PODSTAWOWE O EMISJI

2.1. OSWIADCZENIE O WARTOSCI AKTYWOW FUNDUSZU

Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych objetych Prospektem jest pierwsza emisja Certyfikatow Inwestycyjnych Funduszu, w zwigzku z czym Fun-
dusz nie posiada jeszcze zadnych Aktywow i nie zostafo sporzadzone zadne sprawozdanie finansowe Funduszu i nie byfa jeszcze dokonywa-
na wycena WANCI.

Na podstawie niniejszego Prospektu do obrotu na rynku regulowanym wprowadza sie nie mniej niz 40.000 (czterdziesci tysiecy) i nie wiecej
niz 10.000.000 (dziesig¢ milionéw) Certyfikatow Inwestycyjnych serii A i w opinii Towarzystwa zaktadana warto$¢ Emisji pozwala ulokowaé
$rodki pienigzne zebrane podczas subskrypcji Certyfikatow w papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego i inne prawa majatkowe
okreslone w Statucie oraz w Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych. Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego, o ktérym mo-
wa powyzej, w tym w szczegdlnosci zabezpieczenia kapitatu na zakladanym poziomie, a takze spetnienia sie zatozen strategii zabezpieczania
portfela akcji zaktadanej dla Funduszu.
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2.2. DANE DOTYCZACE KAPITALIZACII | ZADLUZENIA FUNDUSZU

Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych objetych Prospektem jest pierwsza emisjg Certyfikatow Inwestycyjnych Funduszu, w zwigzku z czym Fun-
dusz nie posiada jeszcze zadnych Aktywow, jak réwniez nie posiada zadnego zadtuzenia.

2.3. INTERESY OSOB FIZYCZNYCH | PRAWNYCH ZAANGAZOWANYCH W EMISJE

Wedtug wiedzy i opinii Towarzystwa, w dniu sporzadzenia Prospektu, interesy oséb prawnych ograniczajg sie do intereséw podmiotéw zaan-
gazowanych w przygotowanie Emisji oraz jej obstuge. Podmiotami zaangazowanymi w przygotowanie Emisji sa, w szczegélnosci, Oferujacy
oraz Towarzystwo. Pozostate podmioty zaangazowane to Depozytariusz, podmiot petnigcy funkcje Sponsora Emisji, KDPW, GPW, jak réw-
niez Oferujacy prowadzacy Zapisy na Certyfikaty oraz biegly rewident. Towarzystwu, w dniu sporzadzenia Prospektu, nie sg znane fakty, kt6-
re pozwalalyby sadzi¢, ze zaangazowanie ktéregokolwiek ze wskazanych podmiotéw mogtoby prowadzi¢ lub prowadzi do konfliktu intereséw.
Wspdtpraca z tymi podmiotami odbywaé sie bedzie na podstawie uméw juz zawartych lub uméw, ktére zostang zawarte oraz przepisow pra-
wa. Towarzystwo nie posiada takze wiedzy na temat mogacego istnie¢ konfliktu intereséw pomigdzy wyzej wymienionymi podmiotami.

2.4. PRZESEANKI OFERTY | OPIS WYKORZYSTANIA WPLYWOW PIENIEZNYCH

Zgodnie z przepisami Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, fundusz inwestycyjny jest osoba prawna, dla ktérej wytacznym przedmiotem dzia-
falnosci jest lokowanie $rodkéw pienigznych zebranych w drodze publicznego, a w przypadkach okreslonych w tej ustawie réwniez niepublicz-
nego, proponowania nabycia jednostek uczestnictwa albo certyfikatow inwestycyjnych, w okreslone w Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych
papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego i inne prawa majgtkowe. Srodki pienigzne zebrane podczas subskrypcji Certyfikatow zo-
stang ulokowane w papiery wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienigznego i inne prawa majatkowe okreslone w Statucie i w Ustawie o Fundu-
szach Inwestycyjnych. Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego, o ktérym mowa powyzej, w tym w szczegdlnosci zabezpie-
czenia kapitatu na zaktadanym poziomie, a takze spetnienia sie zatozen strategii zabezpieczania portfela akcji zaktadanej dla Funduszu.

3. INFORMACJE O CERTYFIKATACH INWESTYCYJNYCH
3.1. CERTYFIKATY INWESTYCYJNE WPROWADZANE DO OBROTU NA RYNKU REGULOWANYM ORAZ OFEROWANE

W PUBLICZNEJ OFERCIE
Na podstawie niniejszego Prospektu do obrotu na rynku regulowanym wprowadza sie nie mniej niz 40.000 (czterdziesci tysigcy) i nie wiecej
niz 10.000.000 (dziesig¢ milionéw) Certyfikatow Inwestycyjnych serii A oraz oferuje si¢ w publicznej ofercie 10.000.000 (dziesig¢ miliondw)
Certyfikatow Inwestycyjnych serii A o facznej wartosci 1.000.000.000 (jeden miliard) ztotych.
Zgodnie z zapisami art. 16 Statutu Funduszu, przed rozpoczeciem oferty publicznej Towarzystwo zawrze w imieniu Funduszu umowe z KDPW,
ktorej przedmiotem bedzie rejestracja Certyfikatow Inwestycyjnych w KDPW i otrzymanie kodu ISIN.
Fundusz moze emitowa¢ Certyfikaty Inwestycyjne drugiej i nastepnych emisji.
3.2. PRZEPISY PRAWA, NA PODSTAWIE KTORYCH UTWORZONY ZOSTAL FUNDUSZ
Fundusz jest tworzony na podstawie Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.
3.3. ZEZWOLENIE NA UTWORZENIE FUNDUSZU
Fundusz zostat utworzony na podstawie zezwolenia KPWiG z dnia 31 lipca 2006 r o numerze DFI/W/4034 — 13/3-1 — 3399/06.
Wydanie przez KPWIG zezwolenia na utworzenie Funduszu jest réwnoznaczne z zatwierdzeniem ninigjszego Prospektu.
3.4. WSKAZANIE CZY EMITOWANE CERTYFIKATY SA PAPIERAMI WARTOSCIOWYMI IMIENNYMI CZY NA OKAZICIELA

ORAZ WSKAZANIE FORMY ORAZ PODMIOTU ODPOWIEDZIALNEGO ZA PROWADZENIE REJESTRU CERTYFIKATOW
Certyfikaty Inwestycyjne emitowane przez Fundusz sg papierami wartosciowymi na okaziciela i nie majg formy dokumentu. Rejestr Certyfikatow
Inwestycyjnych jest prowadzony przez Towarzystwo. Adres Towarzystwa zostat wskazany w Rozdziale Il niniejszego Prospektu.
3.5. WSKAZANIE WALUTY, W KTOREJ EMITOWANE SA CERTYFIKATY
Certyfikat Inwestycyjny jest emitowany w walucie polskiej.
3.6. PRAWA ZWIAZANE Z CERTYFIKATAMI
3.6.1. Prawo do dochodéw wyptacanych Uczestnikom przez Fundusz
Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych objetych Prospektem jest pierwsza emisjg Certyfikatow Inwestycyjnych Funduszu, w zwiazku
z czym nie byly wyptacane przez Fundusz zadne dochody. Statut Funduszu nie przewiduje wyptaty dochodéw Uczestnikom Funduszu.
3.6.2. Prawo do udzialu w Radzie Inwestoréw
Uprawnionym do udziatu w Radzie Inwestoréw jest wytacznie Uczestnik reprezentujacy ponad 5% ogdlnej liczby Certyfikatow Inwestycyjnych,
ktory wyrazit pisemng zgode na udziat w Radzie oraz dokonat blokady Certyfikatow Inwestycyjnych na rachunku papieréw wartosciowych
w liczbie stanowigcej ponad 5% ogolnej liczby Certyfikatow. Tryb dziatania Rady Inwestoréw okresla Statut oraz regulamin przyjety przez Ra-
de Inwestoréw. Regulamin powinien zosta¢ uchwalony na pierwszym posiedzeniu Rady Inwestorow. Rada Inwestoréw kontroluje realizacje
celu inwestycyjnego Funduszu i polityki inwestycyjnej oraz przestrzeganie ograniczen inwestycyjnych. W tym celu cztonkowie Rady Inwesto-
row moga przegladac ksiegi i dokumenty Funduszu oraz zagda¢ wyjasnien od Towarzystwa. W przypadku stwierdzenia nieprawidtowosci w re-
alizowaniu celu inwestycyjnego, polityki inwestycyjnej lub przestrzeganiu ograniczen inwestycyjnych, Rada Inwestoréw wzywa Towarzystwo
do niezwlocznego usuniecia nieprawidfowosci oraz zawiadamia o nich KPWiG.
Czlonkiem Rady Inwestorow moze by¢ wytacznie Uczestnik reprezentujacy ponad 5% ogoélnej liczby Certyfikatow Inwestycyjnych, ktory wy-
razit pisemng zgode na udziat w Radzie oraz dokonat blokady Certyfikatéw Inwestycyjnych na rachunku papieréw wartosciowych w liczbie sta-
nowigcej ponad 5% ogolnej liczby Certyfikatow. Uczestnik, ktory zamierza uczestniczy¢ w Radzie Inwestoréw, zobowigzany jest zawiadomic
o tym Fundusz w formie pisemnej. Wraz z zawiadomieniem Uczestnik przesle pisemng zgode na udziat w Radzie oraz potwierdzenie blokady
Certyfikatow Inwestycyjnych w odpowiedniej liczbie. Cztonkostwo w Radzie Inwestoréw powstaje z chwilg otrzymania przez Fundusz prawi-
dtowo dokonanego zawiadomienia.
Przed kazdym posiedzeniem czlonek Rady Inwestoréw zobowiazany jest przekazaé Funduszowi dokument potwierdzajacy dokonanie na dzien
posiedzenia blokady.
Czlonkostwo w Radzie Inwestoréw ustaje z dniem:
a) ztozenia przez czlonka Rady Inwestorow rezygnacii,
b) odwotania lub wygasnigcia blokady Certyfikatéw Inwestycyjnych w odpowiedniej liczbie,
c) spadku liczby Certyfikatow Inwestycyjnych posiadanych przez danego czlonka Rady ponizej 5% (stownie: pieciu procent) ogélnej liczby

Certyfikatow.

Rada Inwestoréw rozpoczyna dziatalno$¢, gdy co najmniej 3 Uczestnikow spetni warunki, o ktorych mowa powyzej. Rada Inwestoréw zawie-
sza dziatalno$¢ w przypadku, gdy mniej niz 3 czlonkéw Rady Inwestoréw spetnia warunki, o ktérych mowa powyzej, a wznawia dziatalnosé,
gdy co najmniej 3 Uczestnikéw spetni te warunki.
Czlonek Rady Inwestoréw jest zobowigzany do zachowania w tajemnicy informacji, o ktérych dowiedziat si¢ w zwigzku z uczestnictwem
w Radzie Inwestoréw, z wyjatkiem informacji, na ujawnienia ktérych wymagajg przepisy prawa.
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Uczestnik nie bedacy osobg fizyczng wykonuje swoje uprawnienia i obowiazki w Radzie przez osoby uprawnione do reprezentaciji Uczestni-

ka. Uczestnik bedacy osobg fizyczng wykonywane swoje uprawnienia i obowiazki w Radzie osobiscie.

Jeden Certyfikat Inwestycyjny objety blokada, daje prawo do 1 glosu w Radzie Inwestoréw. Uchwaly Rady Inwestoréw podejmowane sg bez-

wzgledng wigkszoscig gtoséw, przy czym za bezwzgledng wiekszosé uznaje sie wigcej niz potowe gloséw oddanych.

3.6.3. Pierwszenstwo w objeciu Certyfikatow Inwestycyjnych kolejnej emisji

Fundusz moze emitowa¢ Certyfikaty kolejnych serii, pod warunkiem dokonania zmian w Statucie. Zapisy na Certyfikaty kolejnych emisji

rozpoczng sig nie wezesniej niz w dniu nastepujacym po dniu wejécia w zycie stosownych zmian Statutu.

Uczestnikom przystuguje prawo pierwszenstwa do objecia Certyfikatéw kolejnych emisji proporcjonalnie do liczby posiadanych Certyfikatow.

Liczba Certyfikatéw nowej emisji, do objecia ktérych Uczestnik jest uprawniony, zaokraglana jest w dét do petnego Certyfikatu.

Termin oraz diugo$¢ okresu przyjmowania zapisoéw na Certyfikaty nowej emisji w ramach wykonania prawa pierwszenstwa reguluje kazdorazo-

wo uchwata Zgromadzenia Inwestoréw w sprawie nowej emisji Certyfikatow. Przyjmowanie zapisow w ramach wykonywania prawa pierwszen-

stwa nie moze trwac krécej niz 5 dni roboczych.

Jezeli nie wszystkie Certyfikaty nowej emisji zostang objete przez Uczestnikow, Towarzystwo zaoferuje w terminie 7 dni roboczych nieobjete

Certyfikaty w drodze oferty publicznej. Uchwata Zarzadu okresli szczegétowe warunki przeprowadzania zapiséw, w tym date rozpoczecia i za-

konczenia przyjmowania zapiséw. O podjeciu tej uchwaly oraz o jej tresci Towarzystwo poinformuje Uczestnikéw w drodze ogtoszenia na stro-

nie internetowej www.pkotfi.pl zamieszczonego, co najmniej na 3 dni przed planowang datg rozpoczecia zapisow, oraz w trybie art. 56

ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej.

Towarzystwo zawiadamia Uczestnikéw o podjeciu uchwaly o nowej emisji Certyfikatow w drodze pisemnego zawiadomienia, wystanego pod

aktualny adres do korespondenciji. Zawiadomienie, zawiera tres¢ uchwaly, informacje o liczbie Certyfikatéw nowej emisji, oraz o przewidywa-

nym terminie przyjmowania zapisow.

3.6.4. Prawo do udziatu w aktywach Funduszu w przypadku jego likwidacji

Zgodnie z art. 249 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego Aktywdw, $ciagnieciu naleznosci Fun-

duszu, zaspokojeniu wierzycieli i umorzeniu Certyfikatéw Inwestycyjnych przez wyptate uzyskanych srodkéw pienigznych Uczestnikom Fundu-

szu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Certyfikatow Inwestycyjnych. Zbywanie Aktywéw Funduszu powinno by¢ dokonywane

z nalezytym uwzglednieniem intereséw Uczestnikow Funduszu. Likwidatorem Funduszu, na podstawie art. 46 ust. 3 Statutu i zgodnie z prze-

pisem art. 248 ust. 1 i ust. 3 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, jest Depozytariusz, chyba, ze Komisja wyznaczy innego likwidatora.

Likwidator zgtasza niezwtocznie do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych otwarcie likwidacji Funduszu i dane likwidatora. Srodki pienigzne, ktdrych

wyptacenie nie byto mozliwe, likwidator przekazuje do depozytu sadowego. O wyptacie $rodkéw pienieznych Uczestnikom lub ich przekazaniu

do depozytu likwidator zawiadamia KPWIG oraz jednoczesnie skiada wniosek o wykreslenie Funduszu z Rejestru Funduszy Inwestycyjnych.

Od dnia wystapienia jednej z przestanek rozwigzania Funduszu wymienionej w przepisie art. 246 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, Fun-

dusz nie moze emitowa¢ Certyfikatéw Inwestycyjnych oraz wykupywa¢ Certyfikatow. W konsekwencji Uczestnicy Funduszu majg prawo do

wyptaty $rodkéw pienigznych uzyskanych z umorzenia Certyfikatow Inwestycyjnych w postepowaniu likwidacyjnym Funduszu, na zasadach

okreslonych w Statucie.

Sposob i szczegétowe warunki umarzania Certyfikatow Inwestycyjnych w przypadku likwidacji Funduszu

Oprécz opisanego w punkcie 3.6.5 Rozdziatu VI wykupu przez Fundusz Certyfikatéw Inwestycyjnych, kiedy to, z chwila dokonania wykupu

przez Fundusz, Certyfikaty sg umarzane z mocy prawa, umorzenie Certyfikatow moze nastapi¢ réwniez w przypadku likwidacji Funduszu.

Stosownie do postanowien Statutu Funduszu oraz Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego akty-

wow, $ciggnieciu naleznosci Funduszu, zaspokojeniu wierzycieli i umorzeniu Certyfikatéw Inwestycyjnych przez wyptate uzyskanych rodkéw

pienieznych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Certyfikatow Inwestycyjnych. Srodki pienigzne, ktérych

wyptacenie nie byto mozliwe, likwidator przekazuje do depozytu sadowego. Informacja o wystapieniu przestanek rozwigzania Funduszu zosta-

nie niezwlocznie opublikowana przez Towarzystwo lub Depozytariusza w trybie okreslonym przepisami Ustawy o Ofercie Publicznej.

Likwidacja Funduszu przeprowadzana jest w sposéb przewidziany w przepisach prawa. W dniu sporzadzenia Prospektu, w szczegdlnosci

w trybie i na warunkach okreslonych w Rozporzadzeniu Rady Ministréw z dnia 21 czerwca 2005 r. w sprawie trybu likwidacji funduszy inwe-

stycyjnych. Z dniem rozpoczecia likwidacji Funduszu likwidatorowi przystuguja wytaczne prawa do reprezentowania Funduszu i zarzadzania

Funduszem. O rozpoczeciu likwidacji Funduszu Towarzystwo niezwlocznie informuje podmioty, ktérym powierzyto wykonywanie swoich obo-

wiazkéw oraz podmioty, za ktérych posrednictwem Fundusz wykupuje Certyfikaty Inwestycyjne. Likwidator Funduszu na stronie internetowej

www.pkotfi.pl ogtosi trzykrotnie o otwarciu likwidacji Funduszu. W ogtoszeniu, o ktérym mowa powyzej zamieszcza sig:

1) nazwe, rodzaj, konstrukcje i typ funduszu;

2) wskazanie przestanki rozwiazania funduszu;

) date otwarcia i planowanego zakonczenia likwidacii;

) firme lub imig i nazwisko oraz adres siedziby lub miejsca zamieszkania likwidatora funduszu;

) wezwanie wierzycieli, ktdrych roszczenia nie wynikajg z tytutu uczestnictwa w funduszu, do zgtaszania likwidatorowi roszczeh w terminie

jednego miesiaca od dnia ostatniego ogfoszenia;

6) wskazanie trybu i terminu, w ktorym zostanie okreslona wysoko$¢ wyptat dla uczestnikéw funduszu, oraz tryb i termin dokonywania wyptat
dla uczestnikdw funduszu;

7) wskazanie, ze jezeli wierzyciele nie zglosza roszczen w terminie miesigca od dnia ostatniego ogloszenia, wyptaty dla uczestnikow funduszu
zostang dokonane na podstawie danych znanych likwidatorowi;

8) wskazanie numeru ogtoszenia;

9) inne informacje dotyczace likwidacji funduszu, istotne, w ocenie likwidatora, dla uczestnikéw lub wierzycieli funduszu.

Likwidator sporzadza i przedstawia Komisji harmonogram oraz sposéb dokonywania czynnosci zwiagzanych z likwidacjg Funduszu, w tym spo-

s6b podejmowania decyzji dotyczacych zbycia aktywéw Funduszu oraz sposéb i kolejnos¢ dokonywania wyptat rodkéw pienigznych wierzy-

cielom oraz uczestnikom Funduszu. Na podstawie harmonogramu likwidator zbywa aktywa Funduszu, dokonuje $ciagnigcia naleznosci Fun-

duszu, zaspokaja wierzycieli Funduszu oraz umarza Certyfikaty Inwestycyjne przez wyptate uzyskanych srodkéw pienigznych uczestnikom Fun-

duszu. Po wykonaniu czynnosci likwidacyjnych likwidator sporzadza sprawozdanie finansowe koficzace likwidacje Funduszu. Sprawozdania

to podlega badaniu przez biegtego rewidenta. Wypfata $rodkéw pienieznych naleznych Uczestnikom Funduszu nastapi za posrednictwem

KDPW, zgodnie z zasadami okreslonymi w ,Szczegdtowych zasadach dziatania KDPW".

3.6.5. Prawo do zgdania wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych przez Fundusz

1. Certyfikaty moga by¢ wykupywane przez Fundusz wytacznie na zadanie Uczestnika. Zadanie wykupu Certyfikatéw przez Uczestnika nie moze

obejmowa¢ mniej niz 10 Certyfikatow. Fundusz rozpocznie wykupywanie Certyfikatow od ostatniego Dnia Gietdowego w miesigcu wrzesniu 2007 r.

Jezeli zadania wykupu zgtoszone na dany Dziet Wykupu przekroczg 10 % ogolnej liczby wyemitowanych i nie wykupionych do Dnia Wykupu Cer-

tyfikatow Fundusz odmoéwi realizacji zadania wykupu. W przypadku zgtoszenia przez Uczestnikow zadan wykupu Certyfikatéw na liczbe wigksza,
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wszystkie zadania wykupu beda podlegaly proporcjonalnej redukcji. Czesci utamkowe Certyfikatow bedg zaokraglane w dét do catosci.

Z chwila wykupienia Certyfikaty podlegaja umorzeniu z mocy prawa. Certyfikaty beda wykupywane w ostatnim Dniu Gietdowym przypadajacym

w miesigcu marcu, czerweu, wrzesniu i w grudniu kazdego roku. Ponadto Towarzystwo moze podja¢ decyzje o wykupie Certyfikatow w dodatko-

wych Dniach Wykupu. O ustaleniu dodatkowego Dnia Wykupu Towarzystwo poinformuje Uczestnikéw w drodze ogfoszenia na stronie interneto-

wej www.pkotfi.pl zamieszczonego, co najmniej na 14 dni przed planowang data wykupu oraz w trybie art. 56 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej.

Ogfoszenie o ustaleniu dodatkowego Dnia Wykupu Certyfikatéw zawierato najmniej nastepujace dane:

a. liczba Certyfikatéw podlegajacych wykupieniu;

b. termin, w jakim mozna zgtasza¢ zadanie wykupu Certyfikatow;

c. sposob postepowania, w razie zgtoszenia do wykupu wigkszej liczby Certyfikatow niz okreslona w it a powyzej;

d. sposdb wyptaty $rodkéw z wykupu Certyfikatow.

Cena, po jakiej Fundusz bedzie wykupywat Certyfikaty, bedzie rowna Wartosci Aktywéw Netto na Certyfikat w dacie wykupu. Kwota przypa-

dajgca Uczestnikowi do wyptaty z tytutu wykupu Certyfikatéw pomniejszana jest o optate za wykupienie Certyfikatow, o ktérej mowa w uste-

pie 7 ponizej oraz o podatki nalezne na podstawie odrgbnych przepiséw. Srodki pienigzne z tytutu wykupu Certyfikatéw Inwestycyjnych wy-

ptacane sg przez Fundusz w Dacie Wyptaty. W Dacie Wyptaty Fundusz przekazuje do dyspozycji KDPW kwote z tytutu wykupu Certyfikatéw.

Srodki pienigzne z tytutu wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych wyptacane sg Uczestnikom za posrednictwem Domu Maklerskiego, z zachowa-

niem obowigzujacych przepiséw prawa oraz regulamindw i zasad dziatania KDPW. Za Date Wypfaty uznaje sig dzien obcigzenia rachunku

Funduszu. Terminy te mogg ulec zmianie w wyniku zmiany obowigzujgcych przepiséw prawa, w tym réwniez regulaminéw KDPW lub GPW.

Uczestnik powinien dostarczy¢ zadanie wykupu nie pézniej niz na 3 Dzien Gieldowy do godziny 16-tej przed planowang Datg Wykupu. Zada-

nie wykupu, ktére zostanie otrzymane przez Fundusz po tym terminie bedzie wykonane w nastegpnym Dniu Wykupu. Zadania wykupu nie zre-

alizowane z uwagi na fakt, ze faczna warto$é zadan wykupu zgtoszonych na dany Dzien Wykupu przekracza 10% Wartosci Aktywow Netto

Funduszu zostang wykonane w nastgpnym Dniu Wykupu. Do wszystkich zadan wykupu stosowana bedzie zasada proporcjonalnej redukcii.

Zadanie wykupu Certyfikatéw powinno zawiera¢, co najmniej nastepujace dane:

a. liczbe Certyfikatow do wykupienia;

b. instrukcje do wyptaty $rodkéw z wykupu Certyfikatow, w szczegélnosci numer rachunku Uczestnika, na ktéry majg zosta¢ przekazane $rodki
z wykupu certyfikatéw oraz

c. Uczestnicy, ktérzy nie ztozyli Dyspozycji Deponowania Certyfikatow, zobowiazani sg wskaza¢ numer rachunku bankowego, na ktory maja
zostac przelane $rodki pieniezne z tytutu wykupu Certyfikatow.

Przy wykupywaniu Certyfikatow pobierana jest optata manipulacyjna. W okresie 3 lat od daty rejestracji Funduszu wysoko$¢ optaty manipula-

cyjnej wyniesie maksymalnie 2% kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu wykupienia Certyfikatéw. Po uptywie 3 lat od daty rejestracji Funduszu

wysoko$¢ opfaty manipulacyjnej wyniesie maksymalnie 1% kwoty naleznej Uczestnikowi z tytulu wykupienia Certyfikatéw. Szczegétowe staw-

ki optat manipulacyjnych za wykup Certyfikatow Inwestycyjnych, zasady ich pobierania i obnizania, w tym zasady zaniechania pobierania optat

manipulacyjnych za wykup Certyfikatéw Inwestycyjnych, zawiera udostepniona przez Towarzystwo Tabela Opfat.

Zarzad Towarzystwa moze obnizy¢ minimalng liczbe Certyfikatéw objetych jednym zadaniem wykupu. Fundusz poda do publicznej wiadomo-

$ci, zgodnie z art. 56 ust. 2 Ustawy o Ofercie przez przekazanie informacji do KPWiG, GPW, a po uptywie 20 minut do Polskiej Agencji

Prasowej S.A. oraz umieszczenie na stronie internetowej, www.pkotfi.pl stosowng informacje nie pézniej niz 3 dni robocze przed ich zmiana.

Tabela Optat
za wykupywanie Certyfikatéw Inwestycyjnych
W okresie 3 lat od daty rejestracji Funduszu Po uptywie 3 lat od daty rejestracji Funduszu
2% 1%
wartosci wykupionych Certyfikatow Inwestycyjnych wartosci wykupionych Certyfikatow Inwestycyjnych

Towarzystwo udostepnia Tabele Optat takze na stronie internetowej pod adresem www.pkotfi.pl, lub za posrednictwem Oferujacego, a takze
telefonicznie i w siedzibie Towarzystwa.
Kwota przypadajaca Uczestnikowi do wyptaty z tytutu wykupu Certyfikatéw Inwestycyjnych pomniejszana jest o opfate manipulacyjng za wy-
kup Certyfikatow Inwestycyjnych oraz podatek dochodowy, o ile przepisy prawa beda naktadaty na Fundusz obowigzek obliczenia i pobrania
takiego podatku. W przypadku nafozenia na Fundusz obowigzku obliczenia i pobrania podatku dochodowego, zlecenie wykupienia musi za-
wiera¢ dane niezbedne do obliczenia przez Fundusz takiego podatku. Srodki pieniezne z tytutu wykupu Certyfikatéw Inwestycyjnych wyptaca-
ne sg przez Fundusz w Dniu Wypfaty. W Dniu Wyptaty Fundusz przekazuje do dyspozycji KDPW kwote przeznaczong do wypfaty z tytutu wy-
kupu Certyfikatow Inwestycyjnych, pomniejszong o optaty manipulacyjne za wykup Certyfikatéw Inwestycyjnych oraz podatek dochodowy,
o ile przepisy prawa beda nakladaty obowiazek obliczenia i pobrania takiego podatku. Srodki pieniezne z tytutu wykupu Certyfikatow Inwesty-
cyjnych wyptacane sg Uczestnikom za posrednictwem Domu Maklerskiego, z zachowaniem obowigzujacych przepiséw prawa oraz regulami-
néw i zasad dziatania KDPW. Za Dzieh Wyptaty uznaje si¢ dzien obcigzenia rachunku Funduszu.
Terminy, o ktérych mowa powyzej, moga ulec zmianie w przypadku zmiany obowiazujgcych przepiséw prawa oraz regulamindw KDPW lub GPW.
Uczestnicy, ktorzy nie ztozg Dyspozycji Deponowania Certyfikatow Inwestycyjnych, w zadaniu wykupu Certyfikatoéw Inwestycyjnych zobowig-
zani sg poda¢ numer rachunku bankowego, na ktory majg zostac przelane srodki pienigzne z tytutu wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych.
3.6.6. Prawo zbycia Certyfikatow Inwestycyjnych
Certyfikaty Inwestycyjne sg papierami wartosciowymi na okaziciela (art. 121 ust. 1 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych) i moga by¢ zbywa-
ne przez posiadaczy. i
3.7. ORGAN UPRAWNIONY DO PODJECIA DECYZJI O EMISJI CERTYFIKATOW INWESTYCYJNYCH | ICH WPROWADZENIU

DO OBROTU NA RYNKU REGULOWANYM ORAZ PODSTAWA PRAWNA DECYZJI
Organem uprawnionym do podjecia decyzji o emisji Certyfikatow Inwestycyjnych w drodze oferty publicznej jest Towarzystwo, ktére tworzy
Fundusz oraz bedzie nim zarzadzac i reprezentowaé go w stosunkach z osobami trzecimi. Podstawe prawng emisji Certyfikatow Inwestycyj-
nych w drodze oferty publicznej stanowi Statut Funduszu nadany mu przez Towarzystwo na podstawie Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.
Zgodnie z przepisem art. 117 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, Fundusz emituje publiczne certyfikaty inwestycyjne.
Towarzystwo, w imieniu ktdrego dziata Zarzad bedacy jego organem, podejmuje decyzje o emisji Certyfikatow Inwestycyjnych w drodze ofer-
ty publicznej, dematerializacji Certyfikatow Inwestycyjnych objetych Oferta oraz decyzje o ubieganiu sie o wprowadzenie Certyfikatéw do ob-
rotu na rynku regulowanym.
Towarzystwo, aktem notarialnym z dnia 3 lipca 2006 r. (Nr Rep. A. 1462/2006) nadato Funduszowi Statut, ktory przewiduje przeprowadze-
nie emisji nie mniej niz 40.000 (czterdziesci tysiecy) i nie wigcej niz 10.000.000 (dziesie¢ miliondw) Certyfikatow Inwestycyjnych.
Nadanie Statutu Funduszowi stanowi jednoczesnie podstawe emisji Certyfikatow Inwestycyjnych. Statut Funduszu stanowi zatacznik numer 1
do Prospektu.
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Stosowny fragment Statutu Funduszu — art. 11 ust. 1, dotyczacy emisji Certyfikatow Inwestycyjnych, brzmi nastepujaco:

+Emisja Certyfikatow nastapi w drodze publicznej oferty. Przedmiotem publicznej oferty bedzie od 40.000 (czterdziesci tysiecy) do 10.000.000

(dziesigciu miliondw) Certyfikatow Inwestycyjnych.”

3.8. PRZEWIDYWANA DATA OTWARCIA SUBSKRYPCJI | ROZPOCZECIA PRZYJMOWANIA ZAPISOW ORAZ ZAMKNIECIA SUB-

SKRYPCJI | ZAKONCZENIA PRZYJMOWANIA ZAPISOW

Otwarcie subskrypcii i rozpoczecie przyjmowania Zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii A nastapi w dniu 11 wrze$nia 2006 roku o godzinie 8.00.

Zamkniecie subskrypcji i zakoficzenie przyjmowania Zapiséw nastapi dnia 13 paZdziernika 2006 roku o godzinie 18.00.

Powyzsze, przewidywane daty otwarcia i zamknigcia subskrypcji oraz rozpoczecia i zakorczenia przyjmowania Zapiséw moga ulec zmianie na

warunkach okreslonych w punkcie 4.1.2 Rozdziatu VI niniejszego Prospektu.

3.9. OPIS OGRANICZEN W SWOBODZIE PRZENOSZENIA CERTYFIKATOW

Z posiadaniem Certyfikatow Inwestycyjnych nie s zwigzane jakiekolwiek dodatkowe $wiadczenia na rzecz Funduszu ani zabezpieczenia.

Statut nie przewiduje zadnych ograniczen w przenoszeniu Certyfikatéw Inwestycyjnych oferowanych na podstawie Prospektu.

3.10. WSKAZANIE OBOWIAZUJACYCH REGULACJI DOTYCZACYCH OBOWIAZKOWYCH OFERT PRZEJECIA LUB PRZYMUSOWEGO
WYKUPU (SQUEEZE-OUT) | ODKUPU (SELL-OUT) W ODNIESIENIU DO CERTYFIKATOW INWESTYCYJINYCH

Nie dotyczy.

3.11. WSKAZANIE PUBLICZNYCH OFERT PRZEJECIA W STOSUNKU DO KAPITALU FUNDUSZU, DOKONANYCH PRZEZ OSOBY
TRZECIE W CIAGU OSTATNIEGO ROKU OBRACHUNKOWEGO | BIEZACEGO ROKU OBRACHUNKOWEGO

Nie dotyczy.

3.12. ZASADY OPODATKOWANIA DOCHODOW ZWIAZANYCH Z POSIADANIEM CERTYFIKATOW INWESTYCYJNYCH | OBROTEM NIMI

Fundusz odprowadza nalezny podatek z tytutu wykupu Certyfikatéw, jezeli w dacie wykupu Certyfikatow taki obowiazek wynika z obowigzu-

jacych przepiséw prawa podatkowego. W dniu sporzadzenia niniejszego Prospektu podatek z tytutu wykupu Certyfikatow na rzecz oséb fi-

zycznych, jest odprowadzany przez podmiot przedstawiajacy do dyspozyciji klienta $rodki pieniezne, natomiast osoby prawne sg zobowiazane

odprowadzaé podatek samodzielnie.

Fundusz ani Towarzystwo nie ponosza odpowiedzialno$ci za odprowadzanie podatkéw, do ktérych odprowadzania, zgodnie z przepisami pra-

wa, zobowigzany jest Uczestnik. Ponizej przedstawione informacije dotyczace opodatkowania majg jedynie charakter ogélny. W celu ustalenia

szczegbtowych zasad opodatkowania podatkiem dochodowym w odniesieniu do indywidualnej sytuaciji danego podatnika wskazane jest skon-

taktowanie si¢ z doradca podatkowym.

Opodatkowanie oséb fizycznych

Zgodnie z przepisem art. 30b ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od 0sdb fizycznych, od dochodéw oséb fizycznych uzyskanych na teryto-

rium Rzeczypospolitej Polskiej z tytutu odplatnego zbycia papieréw wartodciowych podatek dochodowy wynosi 19% uzyskanego dochodu. Do-

chodem tym jest réznica miedzy suma przychodéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia papieréw warto$ciowych a kosztami uzyskania przy-

chodéw. Zgodnie z przepisem art. 23 ust. 1 pkt 38 Ustawy o podatku dochodowym od os6b fizycznych nie uwaza sie za koszty uzyskania przy-

chodu wydatkéw na objecie lub nabycie udziatow albo wktadow w spétdzielni, udziatéw (akeji) w spétce oraz innych papieréw wartosciowych,

a takze wydatkow na nabycie jednostek uczestnictwa w funduszach kapitatowych; wydatki takie sg jednak kosztem uzyskania przychodu przy

ustalaniu dochodu z odpfatnego zbycia tych wkiadéw, udziatéw (akcji), oraz innych papieréw wartosciowych, w tym dochodu z tytutu wykupu

przez emitenta papierow wartosciowych, a takze umorzenia tytutéw uczestnictwa lub jednostek uczestnictwa w funduszach kapitatowych.

Zgodnie z przepisem art. 21 ust. 1 pkt 5a) Ustawy o podatku dochodowym od 0sob fizycznych, kwoty zwracane przez Towarzystwo w zwiazku

z wygasnigciem zezwolenia na utworzenie Funduszu w wysokosci wptat wniesionych do Funduszu wolne sg od podatku dochodowego. Opodat-

kowaniu podlega dochéd, czyli przychody pomniejszone o koszty jego uzyskania. Dochdd ten nie jest faczony z innym dochodami, uzyskiwanymi

w trakcie roku podatkowego przez podatnika. Podatnik zobowiazany jest zlozy¢ we wiadciwym urzedzie skarbowym odrebne zeznanie o wysoko-

$ci dochodu, o ktérym mowa w zdaniach poprzedzajacych w terminie do dnia 30 kwietnia nastepujacego po danym roku podatkowym.

Dla okreslenia obowigzkéw podatkowych w odniesieniu do oséb fizycznych, ktére nie majg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej miejsca za-

mieszkania lub pobytu, konieczne jest uwzglednienie charakteru ustroju podatkowego obowiazujacego w kraju ich zamieszkania oraz tresci

umoéw miedzynarodowych w sprawie zapobiegania podwéjnemu opodatkowaniu zawartych przez Rzeczypospolita Polska z krajami zamiesz-

kania tych oséb. Jednakze zastosowanie zmniejszonej stawki podatku wynikajacej ze wskazanych uméw albo nie pobieranie podatku zgodnie

z tymi umowami, jest uwarunkowane przedstawieniem Funduszowi przez podatnika za$wiadczenia o jego miejscu zamieszkania za granica do

celéw podatkowych wydanego przez wiasciwa zagraniczng administracje podatkowa.

Opodatkowanie oséb prawnych oraz jednostek organizacyjnych nieposiadajacych osobowosci prawnej

Dochody os6b prawnych oraz jednostek organizacyjnych nie posiadajacych osobowosci prawnej, z wyjatkiem spétek nie posiadajacych oso-

bowosci prawnej, zwigzane z uczestnictwem w Funduszu, podlegaja opodatkowaniu podatkiem dochodowym od 0séb prawnych na zasadach

okreslonych w Ustawie o podatku dochodowym od os6b prawnych. Zgodnie z przepisem art. 19 Ustawy o podatku dochodowym od oséb

prawnych, obowigzujacej w dniu sporzadzenia prospektu, podatek wynosi 19% podstawy opodatkowania w roku 2006.

Zgodnie z tredcig przepisu art. 3 ust. 2 tej ustawy podatnicy, ktérzy nie maja siedziby lub zarzadu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, pod-

legaja obowigzkowi podatkowemu tylko od dochodéw, ktére osiagaja na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Jednakze dla okreslenia obo-

wiazkéw podatkowych w odniesieniu do tych oséb prawnych niezbedne jest uwzglednienie tresci odpowiednich uméw miedzynarodowych

w sprawie zapobiegania podwojnemu opodatkowaniu. Zastosowanie zmniejszonej stawki podatku wynikajacej z takich uméw jest uwarunko-

wane przedstawieniem certyfikatu rezydenciji wydanego przez wladze pahstwowe siedziby tej osoby prawnej.

Podatek od czynnosci cywilnoprawnych

Zgodnie z przepisem art. 9 pkt 9) Ustawy z dnia 9 wrzesnia 2000 roku o podatku od czynnosci cywilnoprawnych (tekst jednolity: Dz.U. z 2005 r.

Nr 41 poz. 399), zwolniona od podatku od czynno$ci cywilnoprawnych jest sprzedaz Certyfikatow Inwestycyjnych domom maklerskim i ban-

kom prowadzacym dziatalno$¢ maklerska oraz sprzedaz Certyfikatow Inwestycyjnych dokonywana za posrednictwem doméw maklerskich lub

bankéw prowadzacych dziafalno$é maklerska.

W pozostatych przypadkach, zgodnie z przepisem art. 7 ust. 1 pkt 1), powotanej wyzej ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych,

sprzedaz Certyfikatéw Inwestycyjnych podlega opodatkowaniu podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych w wysokosci 1% wartosci rynko-

wej Certyfikatow Inwestycyjnych bedacych przedmiotem transakgji, o ile nie zachodzi przypadek zwolnienia z obowigzku podatkowego na pod-

stawie innych przepisow.

Obowiazek zaptaty podatku ciazy solidarnie na obu stronach transakgji. Jezeli jedna ze stron transakgji jest zwolniona od podatku, stawke po-

datku obniza si¢ 0 50%.
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4. INFORMACJE O EMISJI

4.1. WARUNKI, PARAMETRY | PRZEWIDYWANY HARMONOGRAM OFERTY ORAZ DZIAANIA WYMAGANE PRZY SKLADANIU ZAPISOW

4.1.1. Wielko$¢ Emisji

Na podstawie Prospektu oferuje si¢ 10.000.000 (dziesie¢ miliondw) Certyfikatow Inwestycyjnych serii A o facznej wartosci 1.000.000.000

(jeden miliard) ztotych. Przedmiotem Zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii A jest nie mniej niz 40 .000 (czterdziesci tysigcy) i nie wigcej

niz 10.000.000 (dziesie¢ milionéw) Certyfikatow Inwestycyjnych serii A.

4.1.2. Terminy otwarcia oraz zamkniecia subskrypcji

Otwarcie subskrypcji i rozpoczecie przyjmowania Zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii A nastapi w dniu 11 wrzesnia 2006 roku o godzinie 8.00.

Zamknigcie subskrypciji i zakonczenie przyjmowania Zapiséw nastapi 13 pazdziernika 2006 roku o godzinie 18.00

Jednakze, jezeli zezwolenie KPWIG na utworzenie Funduszu zostanie dorgczone pézniej niz w 31 sierpnia 2006 roku, terminy subskrypcji

i przyjmowania Zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii A oraz dokonywania wptat mogg zosta¢ zmienione przez Zarzad Towarzystwa i po-

dane do publicznej wiadomosci zgodnie przepisem z art. 56 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, tj. poprzez przekazanie informacji do KPWiG,

GPW, a po uptywie 20 minut do Polskiej Agencji Prasowej S.A. oraz umieszczenie w sieci internet na stronie www.pkotfi.pl.pl, nie pdzniej niz

1 dzien roboczy przed dniem otwarcia subskrypcji.

Do czasu rozpoczecia subskrypcji Towarzystwo zastrzega sobie prawo zmiany terminu przyjmowania Zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne se-

riit A. W przypadku zmiany terminéw przyjmowania Zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne stosowna informacja zostanie podana do publicznej

wiadomosci w trybie przepisu art. 56 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, tj. poprzez przekazanie informaciji do KPWiG, GPW, a po uplywie

20 minut do Polskiej Agenciji Prasowej S.A. oraz umieszczenie w sieci internet na stronie www.pkotfi.pl, nie pézniej niz 1 dzien roboczy przed

planowanym terminem rozpoczecia subskrypcji.

Zarzad Towarzystwa nie pozniej niz ostatniego dnia przyjmowania Zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii A moze postanowi¢ o przediuze-

niu terminu przyjmowania Zapisow, przy czym termin ten moze zosta¢ przedfuzony maksymalnie o 2 tygodnie. Informacja o przedtuzeniu ter-

minu przyjmowania Zapiséw zostanie podana do publicznej wiadomosci w trybie art. 56 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, tj. poprzez prze-
kazanie informaciji do KPWiG, GPW, a po uptywie 20 minut do Polskiej Agenciji Prasowej S.A. oraz umieszczenie w sieci internet na stronie
www.pkotfi.pl. Termin przyjmowania Zapiséw nie moze by¢ diuzszy niz 2 miesiace.

4.1.3. Obowiazki uzyskania przez nabywce lub zbywce Certyfikatow Inwestycyjnych odpowiednich zezwolen lub obowigzku dokona-

nia odpowiednich zawiadomien

Nabywcey Certyfikatow Inwestycyjnych bedacy rezydentami w rozumieniu Prawa Dewizowego, zgodnie ze Statutem Funduszu oraz obowia-

zujacymi przepisami prawa w dniu sporzadzenia Prospektu, nie sa obowiazani do uzyskania zadnych zezwolen ani nie sa zobowigzani do do-

konywania zadnych zawiadomien. Nabywcy Certyfikatow Inwestycyjnych, bedacy nierezydentami w rozumieniu Prawa Dewizowego, zobowia-
zani sg do przestrzegania ograniczef wynikajacych z przepiséw Prawa Dewizowego a takze prawa wiasciwego dla ich miejsca rezydencji.

Statut Funduszu nie nakfada na nierezydentéw zadnych dodatkowych obowiazkéw uzyskania odpowiednich zezwolen lub obowiazkéw doko-

nania jakichkolwiek zawiadomien.

4.1.4. Zasady i miejsca sktadania Zapiséw oraz termin zwigzania Zapisem

Miejsce skiadania Zapisu

Zapisy oraz wptaty na Certyfikaty Inwestycyjne serii A przyjmowane sg w Punktach Obstugi Klientéw. Lista Punktéw Obstugi Klientéw stano-

wi zafgcznik nr 2 do niniejszego Prospektu.

Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne serii A oraz Dyspozycja Deponowania Certyfikatow Inwestycyjnych moga by¢ rowniez ztozone za pomoca

elektronicznych nosnikéw informacji, w tym internetu, na warunkach obowigzujacych u Oferujgcego. Ziozenie Zapisu za posrednictwem elek-

tronicznych nosnikéw informacji, w tym internetu, mozliwe jest w odniesieniu do tych podmiotéw, ktére zawarly z Oferujgcym, umowy wyma-
gane zgodnie z regulacjami Oferujacego.

W przypadku oséb korzystajacych z systemu informatycznego stuzacego do obstugi rachunkéw bankowych oraz oséb korzystajacych z sys-

temu informatycznego sfuzacego do obstugi rachunkéw brokerskich, przyjmowanie Zapiséw odbywa sie zgodnie z regulaminem dotyczacym

przyjmowania Zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne, obowigzujgcym w podmiocie, w ktérym sktadany jest Zapis. Uprawnionymi do skiadania

Zapisow sg osoby wskazane w takim regulaminie. Przed zlozeniem Zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne za posrednictwem internetu, Inwestor

zobowigzany jest dokona¢ rejestracji w systemie informatycznym stuzacym do obstugi przyjmowania Zapisow.

Osoby korzystajgce z systemu informatycznego stuzacego do obstugi rachunkéw inwestycyjnych, a takze osoby korzystajace z systemu infor-

matycznego stuzgcego do obsfugi rachunkéw bankowych przez internet moga uzyska¢ dostep do systemu stuzacego do obstugi przyjmowania

Zapisow przez internet bez koniecznoéci odrebnej rejestracii, o ile przewiduje to obowiagzujacy regulamin dotyczacy przyjmowania Zapisow. In-

westor moze sktada¢ Zapisy przez internet po dokonaniu logowania przy uzyciu prawidiowego identyfikatora i hasta obowigzujgcych w danym

systemie informatycznym stuzacym do obstugi przyjmowania Zapiséw, zgodnie z zasadami obowigzujacymi w podmiocie przyjmujacym Zapis.

Zapis, ztozony za posrednictwem elektronicznych nosnikéw informacji, w tym internetu, uznaje si¢ za zlozony w momencie otrzymania przez

Oferujgcego, informacii ktrej zakres jest zgodny z zakresem informacji wymaganym przez formularz Zapisu i dokonania pefnej wptaty $rod-

kow pienigznych (t. wptaty nie nizszej niz wynika to z iloczynu liczby Certyfikatow, na ktéra opiewa Zapis i ich ceny emisyjnej powigkszonej

o optate za wydanie kazdego Certyfikatu Inwestycyjnego) na rachunek Oferujacego, u ktérego Zapis jest sktadany.

Zwraca si¢ uwage Inwestoréw, ze w przypadku skiadania Zapiséw za posrednictwem elektronicznych nosnikow informacii, w tym internetu,

istnieje ryzyko obcigzajace Inwestora, ze btedne dziatanie systeméw lub nieprawidtowe dziatanie $rodkéw tacznosci wykorzystywanych przy

sktadaniu Zapisu, a takze nieuprawnione dziatanie oséb trzecich w trakcie przesytania informacji, pomimo stosowanych przez domy makler-
skie zabezpieczen, moze w szczegdlnosci spowodowaé nienalezyta jako$¢ transmisji zawierajacej informacje wymagane przy skfadaniu Zapi-
su lub ich modyfikacje w trakcie transmisji.

Zasady sktadania Zapisow

Osoba uprawniona dokonujgca Zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne serii A sktada w miejscu przyjmowania Zapiséw wypetniony w 3 (trzech)

egzemplarzach formularz Zapisu. Jeden egzemplarz formularza Zapisu otrzymuje osoba skiadajaca Zapis jako potwierdzenie jego dokonania,

a pozostate dwa egzemplarze sg przeznaczone dla Funduszu oraz Sponsora Emisji. W formularzu Zapisu powinny byé zamieszczone naste-

pujace dane:

1. w przypadku oséb fizycznych i ich przedstawicieli: cechy dokumentu stwierdzajacego tozsamosé, a takze imienia, nazwiska, obywatelstwa
oraz adresu osoby skiadajacej Zapis, a ponadto numeru PESEL w przypadku przedstawienia dowodu osobistego lub kodu kraju w przy-
padku przedstawienia paszportu;

2. w przypadku osob prawnych: aktualne dane z wyciagu z rejestru sagdowego lub innego dokumentu, wskazujacego nazwe (firme), forme or-
ganizacyjng osoby prawnej, siedzibe i jej adres, numer REGON Ilub inny numer identyfikacyjny (w przypadku nierezydentéw numer rejestru
wiasciwego dla kraju pochodzenia) oraz dane z aktualnego dokumentu potwierdzajgcego umocowanie osoby skiadajacej Zapis do repre-
zentowania tej osoby prawnej, a takze danych okreslonych w pkt 1, dotyczacych osoby reprezentujgcej;
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3. w przypadku jednostek organizacyjnych, nieposiadajacych osobowosci prawnej: dane z dokumentu, wskazujacego forme organizacyjna
i adres jej siedziby, numer REGON lub inny numer identyfikacyjny (w przypadku nierezydentéw numer rejestru wiasciwego dla kraju pocho-
dzenia) oraz dane z dokumentu potwierdzajacego umocowanie osob sktadajacych Zapis do reprezentowania tej jednostki, a takze danych
okreslonych w pkt 1, dotyczacych osoby reprezentujacej,

status dewizowy: rezydent/nierezydent,

adres do korespondencii sktadajacego Zapis,

liczbe Certyfikatéw Inwestycyjnych serii A objetych Zapisem,

cene emisyjng jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii A,

faczng kwote wptat na rzecz Funduszu (liczonej jako iloczyn ceny emisyjnej oraz liczby Certyfikatow Inwestycyjnych serii A objetych Zapisem),

okreslenie kwoty wptaty na Certyfikaty Inwestycyjne (liczonej jako iloczyn liczby Certyfikatow Inwestycyjnych serii A objetych Zapisem oraz

sumy ceny emisyjnej Certyfikatu i optaty manipulacyjnej za wydanie Certyfikatu),

10. okreslenie sposobu ptatnosci (gotéwka w POK lub przelew),

11. rachunek bankowy lub inwestycyjny Inwestora, na ktdry zostanie dokonany zwrot wptaconej kwoty w przypadku nieprzydzielenia Certyfi-
katow Inwestycyjnych, przydzielenia Certyfikatow Inwestycyjnych w liczbie mniejszej niz objeta Zapisem lub niedoj$cia emisji Certyfikatow
Inwestycyjnych do skutku,

12. zobowigzanie do osobistego poinformowania podmiotu przyjmujacego Zapis o wszelkich zmianach dotyczacych rachunku bankowegol/in-
westycyjnego osoby sktadajacej Zapis,

13. o$wiadczenie osoby sktadajacej Zapis, ze znana jest jej tre$¢ Statutu oraz Prospektu, w tym zasady przydziatu Certyfikatow Inwestycyj-
nych serii A oraz, ze wyraza na nie zgode,

14, doktadng date oraz podpis pracownika podmiotu, ktéry przyjmuje Zapis,

15. podpis osoby skfadajacej Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne lub jej petnomocnika,

16. o$wiadczenie osoby fizycznej sktadajacej Zapis o:

a) poinformowaniu jej o tym, ze dane osobowe przetwarzane beda zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r o ochronie danych

osobowych (tekst jednolity: Dz.U. z 2002 r. Nr 101, poz. 926 z p6zn. zm.),

b) poinformowaniu jej o prawach i obowigzkach wynikajacych z Ustawy o Ochronie Danych, a takze o podmiotach bedacych administratorem
danych osobowych w rozumieniu Ustawy o Ochronie Danych,

c) wyrazeniu zgody na przetwarzanie jej danych osobowych w zakresie niezbednym do przeprowadzenia publicznej subskrypciji, prowadzenia
rejestru nabywcow Certyfikatow Inwestycyjnych, realizacji $wiadczen z Certyfikatow Inwestycyjnych, dokonania niezbednych rejestracji oraz
wykonywania przez Fundusz lub Towarzystwo obowigzkéw wynikajacych z przepiséw prawa i Statutu.

Administratorem danych osobowych jest Towarzystwo/Fundusz reprezentowany przez Towarzystwo oraz PKO BP S.A. z siedzibg w Warszawie.

Celem zbierania danych jest:

a) przeprowadzenie publicznej subskrypcji Certyfikatow Inwestycyjnych, prowadzenie rejestru Sponsora Emisji, realizacja $wiadczen z Certy-
fikatéw Inwestycyjnych,

b) cel marketingowy polegajacy, w szczegélnosci na oferowaniu Uczestnikom Funduszu nowych produktéw, doskonaleniu dotychczasowych oraz
promowaniu funduszy tworzonych przez Towarzystwo oraz promowaniu Towarzystwa, PKO BP S.A. z siedzibg w Warszawie i ich produktéw,

c) rejestrowanie danych zgodnie z ustawg z dnia 16 listopada 2000 r. o przeciwdziafaniu wprowadzaniu do obrotu finansowego warto$ci ma-
jatkowych pochodzacych z nielegalnych lub nieujawnionych Zrodet oraz o przeciwdziataniu finansowaniu terroryzmu (tekst jednolity: Dz.U.
22003 r. Nr 153 poz. 1505 z pdzn. zm.).

Odbiorcami danych lub przewidywanymi odbiorcami lub kategoriami odbiorcéw danych moga by¢ w szczegélnosci: Fundusz, podmioty ob-

stugujace Fundusz, sady, organy administracji publicznej i inne uprawnione na podstawie przepiséw prawa organy, na warunkach okreslonych

przez te przepisy. Klientowi Funduszu przystuguje prawo wgladu do tresci swoich danych oraz ich poprawiania. Podanie danych osobowych
jest niezbedne do realizacji Zapisu. Osoba fizyczna sktadajgca Zapis zobowigzana jest przedstawi¢ dokument potwierdzajacy jej tozsamosé.

Przedstawiciel osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nieposiadajacej osobowosci prawnej, sktadajacy Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne

serii A w jej imieniu zobowigzany jest przedstawi¢ nastepujace dokumenty:

a) aktualny wypis z wlasciwego rejestru podmiotu, w imieniu ktérego sktadany jest Zapis, lub inny dokument poswiadczajacy utworzenie tego
podmiotu;

b) dokument potwierdzajacy prawo do reprezentowania osoby prawnej przez osobe skiadajacg Zapis;
c) dokument potwierdzajacy tozsamosé.
Zapis oraz inne czynno$ci zwigzane z dokonywaniem Zapiséw moga by¢ dokonane przez pethomocnika. Petnomocnikiem moze byé wytacznie
osoba fizyczna posiadajgca petng zdolnosé do czynnosci prawnych lub osoba prawna. Petnomocnictwo musi by¢ udzielone w formie pisemnej
z podpisem po$wiadczonym notarialnie lub w formie aktu notarialnego, badz w inny sposéb zgodny z procedurami dziatania za posrednictwem
petnomocnika, obowigzujgcymi u Oferujgcego. Dokument pefnomocnictwa wskazuje dane Inwestora w zakresie wskazanym w formularzu Za-
pisu. W przypadku, gdy petnomocnikiem jest podmiot $wiadczacy ustugi w zakresie zarzadzania cudzym pakietem papieréw warto$ciowych na
zZlecenie, zamiast petnomocnictwa moze by¢ okazana umowa o zarzadzanie cudzym pakietem papieréw warto$ciowych na zlecenie oraz pefno-
mochnictwo do zarzadzania cudzym pakietem papieréw wartosciowych na zlecenie, o ile zakres tego petnomocnictwa umozliwia zlozenie Zapi-
su. Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii A moze obejmowaé nie wiecej niz 10.000.000 (dziesie¢ milionéw) Certyfikatéw Inwestycyjnych. Za-
pis ztozony na wigksza niz maksymalna liczba Certyfikatow traktowany bedzie jak Zapis ztozony na maksymalng liczbe Certyfikatow.

Inwestor ma prawo ztozy¢ wigcej niz jeden Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii A. W przypadku ztozenia wigkszej liczby Zapisow przez jed-

na osobe, beda one traktowane jako oddzielne Zapisy.

Zapis ztozony przez jedng osobe, opiewajacy na wieksza liczbe Certyfikatéw Inwestycyjnych, niz liczba oferowanych Certyfikatow Inwestycyj-

nych, uznany zostanie za Zapis ztozony na 10.000.000 (dziesie¢ milionéw) Certyfikatow Inwestycyjnych.

Ztozenie niepeinego lub nienalezycie wypetnionego formularza Zapisu skutkuje niewazno$cig Zapisu. Towarzystwo ani Fundusz nie odpowia-

da za skutki ztozenia Zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne przez osobe skiadajaca Zapis w sposéb nieprawidtowy.

W zwigzku z mozliwoscig skiadania Zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii A za pomoca elektronicznych nosnikéw informacii, w tym inter-

netu, o ile forme taka dopuszczajg regulacje Oferujacego, Towarzystwo informuje, iz niniejszy Prospekt wraz z zatacznikami zawiera informa-

cje wymagane przepisami Ustawy o Ochronie Praw Konsumentow.

Ponadto, na podstawie przepisu art. 16a ust. 1 pkt. 4 oraz art. 16b ust. 1 Ustawy o Ochronie Praw Konsumentéw, Towarzystwo informuie, iz:

— Uczestnikowi nie przystuguje prawo odstgpienia od umowy uczestnictwa w Funduszu, na warunkach okreslonych w Ustawie o Ochronie
Praw Konsumentow;

— w zwiazku ze skladaniem Zapisu za pomocg elektronicznych nosnikéw informacji, w tym internetu, Inwestor moze poniesé dodatkowe koszty,

okre$lone w umowie zawartej z dostawca danej ustugi, przy uzyciu ktorej skfadany jest Zapis;
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- reklamacje dotyczace emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii A sktadane sg u Oferujacego na warunkach okreslonych przez Oferujacego.
Reklamacje zwigzane z umowg uczestnictwa w Funduszu sg sktadane w siedzibie Towarzystwa, pod adresem wskazanym w Rozdziale Ill,
w godzinach 8.30-17.00, osobiscie, w formie pisemnej. W przypadku powstania ewentualnych sporéw Fundusz bedzie dazyt do ich poza-
sadowego rozstrzygania, w szczegdlnosci w drodze zatatwiania reklamaciji Uczestnikow;

- Uczestnikowi przystuguje prawo wypowiedzenia umowy uczestnictwa w Funduszu, na zasadach okreslonych w Statucie Funduszu;

— jezykiem stosowanym w relacjach z Uczestnikiem lub Inwestorem jest jezyk polski.

Termin zwigzania Zapisem

Podmiot sktadajacy Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii A jest nim zwigzany od dnia ztozenia Zapisu do chwili dokonania przydziatu Certyfi-

katow Inwestycyjnych serii A, z tym ze Zapis przestaje wiaza¢ w przypadku wygasniecia lub cofniecia przez KPWIG zezwolenia na utworzenie

Funduszu, a takze w przypadku, gdy postanowienie sadu o odmowie wpisu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych stanie si¢ prawomocne.

Procedura sktadania Dyspozyciji Deponowania Certyfikatéw Inwestycyjnych

Inwestor skiadajacy Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne moze jednoczesnie ztozy¢ nieodwotalng Dyspozycje Deponowania Certyfikatéw Inwe-

stycyjnych, ktéra umozliwi zdeponowanie przydzielonych Inwestorowi Certyfikatéw Inwestycyjnych na jego rachunku papieréw wartosciowych.

Dyspozycja Deponowania Certyfikatéw Inwestycyjnych zawiera:

1. firmg domu maklerskiego lub banku prowadzacego rachunki papieréw warto$ciowych oraz nazwe i numer rachunku papieréw wartoscio-
wych, na ktérym majg by¢ zdeponowane wszystkie Certyfikaty Inwestycyjne przydzielone przez Fundusz,

2. zwrot ,prosze o zdeponowanie wszystkich przydzielonych mi Certyfikatéw na moim rachunku papieréw wartosciowych”.

Zapisanie przydzielonych Certyfikatéw na rachunku papieréw warto$ciowych nastepuje wowczas bez koniecznosci odbierania potwierdzenia

nabycia Certyfikatow Inwestycyjnych w Punkcie Obstugi Klientéw, w ktorym ztozony byt Zapis, i przedstawienia go do potwierdzenia w domu

maklerskim lub banku prowadzacym rachunek papieréw wartosciowych Inwestora sktadajacego Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne.

Wszelkie konsekwencije wynikajace z niewtasciwego wypetnienia formularza dyspozycji deponowania Certyfikatéw Inwestycyjnych z przyczyn

lezacych po stronie osoby zapisujacej sie na Certyfikaty Inwestycyjne ponosi ta osoba.

W stosunku do Uczestnikéw, ktérzy nie posiadajg rachunku papieréw wartosciowych lub nie zlozyli Dyspozycji Deponowania Certyfikatéw In-

westycyjnych na rachunku, wydanie Certyfikatéw Inwestycyjnych nastapi poprzez zapisanie Certyfikatow w rejestrze Certyfikatéw Inwestycyj-

nych prowadzonym przez Sponsora Emisiji.

Punkty Obstugi Klientéw lub Oferujacy rozpoczng wydawanie potwierdzen nabycia Certyfikatéw Inwestycyjnych podmiotom, ktére nie ztozyly

Dyspozycji Deponowania Certyfikatow Inwestycyjnych, w terminie 7 (siedmiu) Dni Gietdowych od rejestracji Certyfikatéw Inwestycyjnych

w KDPW.

4.1.5. Wskazanie, kiedy i w jakich okolicznosciach Oferta moze zosta¢ wycofana lub zawieszona oraz, czy wycofanie Oferty

moze nastapi¢ po otwarciu subskrypcji

Towarzystwu nie przystuguje prawo wycofania lub zawieszenia Oferty po dniu rozpoczecia przyjmowania Zapis6w.

4.1.6. Opis mozliwosci dokonania redukcji Zapiséw oraz sposéb zwrotu nadptaconych kwot Inwestorom

O przydziale Certyfikatow decyduje kolejnos¢ ztozenia Zapisow. Oferujacy bedzie przyjmowat zapisy tylko do czasu, w ktérym Zapisami zo-

stanie objeta maksymalna liczba Certyfikatéw przewidziana w artykule 10 statutu. Zapis, w wyniku przyjecia ktérego zostanie przekroczona

maksymalna liczba Certyfikatéw zostanie zredukowany w taki sposéb, aby taczna liczba Certyfikatow objetych Zapisami wynosita 10.000.000.

Zwrot $rodkéw pienieznych

Towarzystwo w terminie 14 (czternastu) dni od dnia:

a) uptywu terminu na ztozenie przez Towarzystwo wniosku o rejestracje Funduszu, lub

b) w ktérym postanowienie sadu 0 odmowie wpisu Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych stato sie prawomocne, lub

c) w ktérym decyzja KPWIG o cofnigciu zezwolenia na utworzenie Funduszu stata sie ostateczna, lub

d) uptywu terminu przyjmowania Zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne i niedojécia emisji do skutku z przyczyn, o ktérych mowa w punkcie 4.2.5 ppkt
a) Rozdziatu VI, zwraca érodki pienigzne, ktorymi Inwestor optacit Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne wraz z opfata manipulacyjna, na rachunek In-
westora wskazany w Zapisie. Zwrot optaty manipulacyjnej oraz $rodkéw pienieznych nastepuje wraz z odsetkami od $rodkéw pienigznych prze-
znaczonych na optacenie Zapisu naliczonymi przez Depozytariusza za okres od dnia wptaty na rachunek Towarzystwa prowadzony przez Depo-
zytariusza do dnia wystapienia jednej z przestanek wymienionych w lit. a)-d) powyzej. Kwota wyptacanych odsetek zostanie pomniejszona o po-
datek dochodowy w przypadku, gdy przepisy prawa beda nakladaly na Towarzystwo obowiazek obliczenia i poboru takiego podatku.

W przypadku nieprzydzielenia lub przydzielenia mniejszej liczby Certyfikatow, zgodnie z zasadami okreslonymi w punkcie 4.2.3 Rozdziatu VI

niniejszego Prospektu, Towarzystwo rozpocznie dokonywanie zwrotu wpfat na nabycie Certyfikatow w czesci, za ktorg nie zostaty przydzielo-

ne Certyfikaty wraz z odsetkami od czesci wpfaty, za ktdrg nie zostaly przydzielone Certyfikaty, naliczonymi przez Depozytariusza za okres od
dnia wptaty na rachunek Towarzystwa prowadzony przez Depozytariusza do dnia dokonania przydziatu, oraz zwrotu optaty manipulacyjnej.

Zwrot wpfat wraz z odsetkami oraz opfat manipulacyjnych nastepuje na rachunek wskazany w Zapisie, niezwlocznie, jednak nie pdzniej niz

w terminie 14 (sfownie: czternastu) dni od dnia dokonania przydziatu. Kwota wyptacanych odsetek zostanie pomniejszona o podatek docho-

dowy w przypadku, gdy przepisy prawa beda naktadaly na Towarzystwo obowiagzek obliczenia i poboru takiego podatku.

W przypadku niedokonania petnej wptaty na Certyfikaty Inwestycyjne, odpowiedniej do warto$ci wskazanej w Zapisie, oraz zgodnie z zasada-

mi okreslonymi w Statucie, lub ztozenia niepetnego lub nienalezycie wypetnionego formularza Zapisu i nieprzydzielenia

w zwigzku z tym Certyfikatow Inwestycyjnych, Towarzystwo zwréci w terminie 14 (czternastu) dni od dnia zakoficzenia przyjmowania Zapi-

sow, bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowan, kwote wptaty wraz z optata manipulacyjna na rachunek wskazany w Zapisie. Za dzien doko-

nania wypfaty uznaje sie dzier obciazenia rachunku Towarzystwa.

Informacija o przypadkach, w ktérych Towarzystwo zobowigzane jest niezwlocznie zwréci¢ wptaty do Funduszu wraz z odsetkami

od wptat naliczonych przez Depozytariusza

Towarzystwo jest obowiazane niezwlocznie zwrdcié wptaty do Funduszu wraz z odsetkami od wptat naliczonych przez Depozytariusza w na-

stepujacych przypadkach, gdy:

1) Towarzystwo nie zbierze wptat w minimalnej wysokosci okreslonej w Statucie w terminie przyjmowania Zapiséw na Certyfikaty Inwestycyj-
ne serii A, lub

2) Towarzystwo nie ztozy wniosku o wpisanie Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych przed uptywem 6 (szesciu) miesiecy liczac
od dnia doreczenia zezwolenia na utworzenie Funduszu, lub

3) postanowienie sadu o odmowie wpisu Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych stato sie prawomocne, lub

4) decyzja KPWIG o cofnieciu zezwolenia na utworzenie Funduszu stafa si¢ ostateczna.

Zwrot optaty manipulacyjnej oraz $rodkéw pienigznych nastgpuje wraz z odsetkami od $rodkéw pienigznych przeznaczonych na opfacenie

Zapisu naliczonymi przez Depozytariusza za okres od dnia wptaty na rachunek Towarzystwa prowadzony przez Depozytariusza do dnia wysta-

pienia jednej z przestanek wymienionych w pkt 1)-4) powyzej. Kwota wyptacanych odsetek zostanie pomniejszona o podatek dochodowy

_34 -



w przypadku, gdy przepisy prawa beda naktadaly na Towarzystwo obowigzek obliczenia i poboru takiego podatku.
Zwrot érodkéw pienieznych, ktérymi Inwestor optacit Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii A wraz z optatg manipulacyjna, nastepuje na ra-
chunek Inwestora wskazany w Zapisie.
4.1.7. Informacje o minimalnej lub maksymalnej wielkosci Zapisu
Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii A moze obejmowa¢ nie mniej niz 10 i nie wigcej niz 10.000.000 (dziesig¢ milionéw) Certyfikatow
Inwestycyjnych. Zapis ztozony na wigksza niz maksymalna liczba Certyfikatéw traktowany bedzie jak Zapis zlozony na maksymalng liczbe Cer-
tyfikatow.
4.1.8. Wskazanie terminu, w ktérym mozliwe jest wycofanie Zapisu, o ile Inwestorzy sa uprawnieni do wycofywania sie

ze zlozonego Zapisu
Zgodnie z art. 26 ust. 3 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne jest bezwarunkowy i nieodwotalny, jak réw-
niez nie moze by¢ ztozony z zastrzezeniem terminu.
Jednakze, osoba ktora zlozyta Zapis ma mozliwo$¢ uchylenia sig od skutkéw prawnych ztozonego Zapisu wytacznie na warunkach okreslo-
nych w art. 51 ust. 5 Ustawy o Ofercie Publicznej.
4.1.9. Zasady, miejsca i terminy dokonywania wptat na Certyfikaty Inwestycyjne oraz skutki prawne niedokonania wptaty w ozna-
czonym terminie lub wniesienia wptaty niepetnej
Zasady i forma pfatnosci za Certyfikaty Inwestycyjne
Nie pdzniej niz w chwili sktadania Zapisu Inwestor jest zobowiazany dokonaé wpfaty, ktérej wysokosé powinna byé réwna iloczynowi liczby
Certyfikatow Inwestycyjnych, na ktére dokonano Zapisu, i ceny emisyjnej Certyfikatu Inwestycyjnego powigkszonej o optate manipulacyjng za
wydanie Certyfikatow Inwestycyjnych.
Whifata w ramach Zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne serii A moze by¢ optacona wytacznie rodkami pienigznymi w walucie polskiej.
Wptaty moga by¢ dokonywane gotéwka w Punkcie Obstugi Klientéw lub przelewem na wskazany rachunek bankowy podmiotu przyjmujace-
go Zapisy. Wptaty moga by¢ dokonywane wymienionymi wyzej metodami ptatnosci tacznie. W przypadku ztozenia zapisu za pomocg elektro-
nicznych noénikow informacji, w tym internetu, wptaty sg dokonywane przelewem na rachunek Oferujacego. Kazdy przelew powinien zawie-
ra¢ adnotacje: ,Wptata na Certyfikaty Inwestycyjne PKO/CREDIT SUISSE Bezpieczna Lokata I".
Srodki pieniezne otrzymane przez podmiot przyjmujacy Zapisy tytutem wptat do Funduszu i optaty manipulacyjnej beda przekazywane przez
ten podmiot na oddzielne rachunki bankowe Towarzystwa, prowadzone przez Depozytariusza, niezwtocznie po ich otrzymaniu. Za termin do-
konania wptaty przyjmuje sie dzien, w ktorym zostaly wptacone $rodki pienigzne w Punkcie Obstugi Klientow lub dzien, w ktorym $rodki pie-
nigzne wplynely na wskazany rachunek bankowy podmiotu przyjmujgcego Zapisy, w ktérym osoba zapisujgca si¢ na Certyfikaty dokonata
Zapisu, przy czym zapis na Certyfikaty musi zosta¢ optacony najpézniej do godziny 18.00 w ostatnim dniu przyjmowania zapiséw. Srodki pocho-
dzace z wptat na pokrycie Certyfikatow Inwestycyjnych objetych Zapisami i optaty manipulacyjnej, znajdujace sie na wydzielonych rachunkach To-
warzystwa prowadzonych przez Depozytariusza, sa oprocentowane do dnia rejestracji Funduszu, wedtug stawki zmiennej wedtug formuty:

R=WIBID O/N ¢ (1 - STR) - 0,4%,

gdzie:

R - stopa oprocentowania rachunku,

WIBID O/N - Warsaw Interbank Bid Rate, roczna stopa procentowa jaka banki zaptaca za $rodki przyjete w depozyt na jeden dzien od

innych bankéw,

STR - stopa rezerwy obowigzkowej,

M — marza banku w wysokosci 40 punktéw bazowych.

Na dzief 3 kwietnia 2006 r. oprocentowanie rachunkéw, wyliczone zgodnie z powyzszym wzorem, wynosi 3,44% w skali roku. Odsetki do-

pisuje sie do rachunkéw w okresach miesiecznych, a w przypadku zarejestrowania Funduszu odsetki dopisuje si¢ w dniu, w ktérym Depozy-

tariusz otrzymat informacie o rejestracji Funduszu. Inwestorzy zapisujacy sie na Certyfikaty Inwestycyjne po dokonaniu petnej wptaty w zwiaz-
ku ze zlozonym Zapisem na Certyfikaty, otrzymujg pisemne potwierdzenie wptat, odpowiednio:

a) w przypadku wpfat dokonywanych gotéwka oraz wptat dokonywanych przelewem pisemne potwierdzenie wpfaty jest wydawane po zlozeniu
Zapisu w Punkcie Obstugi Klientéw, w ktérym Zapis zostat zlozony;

b) w przypadku sktadania Zapisu przez internet, pisemne potwierdzenie wpfaty jest wysytane w ciggu 5 (pieciu) dni roboczych po optaceniu
Zapisu, droga pocztowa na adres wskazany w Zapisie.

Informacja na temat obowiazkéw domu maklerskiego w zwiazku z przyjmowaniem wpfat

Zgodnie z ustawg z dnia 16 listopada 2000 r. o przeciwdziataniu wprowadzaniu do obrotu finansowego warto$ci majatkowych pochodzacych

z nielegalnych lub nieujawnionych zrédet oraz o przeciwdziataniu finansowaniu terroryzmu (tekst jednolity: Dz.U. z 2003 r. Nr 153, poz. 1505

z pdzn. zm.) dom maklerski przyjmujacy dyspozycje lub zlecenie klienta do przeprowadzenia transakciji, ktdrej rownowarto$¢ przekracza

15.000 EUR, ma obowiazek zarejestrowac taka transakcije, réwniez gdy jest ona przeprowadzana w drodze wigcej niz jednej operagii, ktérych

okolicznosci wskazuija, ze sg one ze sobg powiazane.

Dom maklerski przyjmujacy dyspozycie lub zlecenie klienta do przeprowadzenia transakgji, ktérej okolicznosci wskazuja, ze wartosci majatkowe

moga pochodzi¢ z nielegalnych lub nieujawnionych Zrédet, ma obowiazek zarejestrowaé taka transakcije, bez wzgledu na jej warto$¢ i charakter.

W celu wykonania obowigzku rejestracji dom maklerski dokonuje identyfikacji swoich klientéw w kazdym przypadku ztozenia pisemnej lub elek-

tronicznej dyspozycii (zlecenia). Identyfikacja obejmuje:

a) w przypadku osdb fizycznych i ich przedstawicieli — ustalenie i zapisanie cech dokumentu stwierdzajacego na podstawie odrebnych prze-
pisow tozsamo$¢ lub paszportu, a takze imienia, nazwiska, obywatelstwa oraz adresu osoby dokonujacej transakeji, a ponadto numeru
PESEL w przypadku przedstawienia dowodu osobistego lub kodu kraju w przypadku przedstawienia paszportu, a w przypadku osoby,
w imieniu lub na rzecz ktérej jest dokonywana transakcija — ustalenie i zapisanie jej imienia, nazwiska oraz adresu;

b) w przypadku oséb prawnych — zapisanie aktualnych danych z wyciagu z rejestru sadowego lub innego dokumentu, wskazujacego nazwe
(firme), forme organizacyjng osoby prawnej, siedzibe i jej adres oraz aktualnego dokumentu, potwierdzajacego umocowanie osoby przepro-
wadzajgcej transakcje do reprezentowania tej osoby prawnej, a takze danych okreslonych w pkt a), dotyczacych osoby reprezentujace;

c) w przypadku jednostek organizacyjnych, nieposiadajacych osobowosci prawnej - zapisanie danych z dokumentu, wskazujacego forme or-
ganizacyjng i adres jej siedziby, oraz dokumentu potwierdzajacego umocowanie 0sob przeprowadzajacych transakcje do reprezentowania
tej jednostki, a takze danych okreslonych w pkt a), dotyczacych osoby reprezentujacey;

d) identyfikacja, o ktérej mowa w pkt a) powyzej, dotyczy takze beneficjentéw transakcji i obejmuje ustalenie i zapisanie ich nazwy (firmy) lub
imienia i nazwiska oraz adresu, w zakresie, w jakim dane te dom maklerski moze ustali¢ przy zachowaniu nalezytej starannosci;

e) jezeli z okolicznosci transakcji wynika, ze osoba jej dokonujgca nie dziata we wtasnym imieniu, dom maklerski powinien dazy¢ do zidentyfi-
kowania podmiotéw, w imieniu lub na rzecz ktérych dziafa dokonujacy transakji.
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Informacje objete identyfikacja przechowywane sa przez okres 5 lat, liczac od pierwszego dnia roku nastgpujacego po roku, w ktérym doko-

nano ostatniego zapisu zwigzanego z transakcja.

Dom maklerski przekazuje Generalnemu Inspektorowi Informacji Finansowej informacije zarejestrowane zgodnie z przepisami wskazanej wy-

zej ustawy a takze na zasadach okreslonych przez rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 21 wrzeénia 2001 r. w sprawie okreslenia wzoru

rejestru transakcji, sposobu jego prowadzenia oraz trybu dostarczania danych z rejestru Generalnemu Inspektorowi Informacji Finansowej

(Dz.U. Nr 113, poz. 1210 z p6zn. zm.). Dom maklerski udostepnia informacije o transakcjach objetych przepisami ustawy takze na pisemne

zadanie Generalnego Inspektora Informacji Finansowej.

Dom maklerski, ktéry otrzymat dyspozycie lub zlecenie przeprowadzenia transakcji lub majacy przeprowadzi¢ transakcje, co do ktérej zacho-

dzi uzasadnione podejrzenie, ze moze ona mie¢ zwiazek z popetnieniem przestepstwa, o ktérym mowa w art. 299 Kodeksu karnego, ma obo-

wigzek niezwlocznie zawiadomi¢ na pismie Generalnego Inspektora Informacji Finansowej.

Przez transakcje rozumie sie wptaty i wyptaty w formie gotéwkowej lub bezgotéwkowej, w tym takze przelewy pomigdzy réznymi rachunkami

nalezacymi do tego samego posiadacza rachunku, z wytaczeniem przelewdw na rachunki lokat terminowych, a takze przelewy przychodzace

z zagranicy, wymiane walut, przeniesienie wtasnosci lub posiadania warto$ci majatkowych, w tym oddanie w komis lub pod zastaw takich war-

tosci, zamiane wierzytelno$ci na akcje lub udzialy — zaréwno gdy czynnosci te sg dokonywane we wiasnym, jak i cudzym imieniu, na wiasny,

jak i cudzy rachunek.

Skutki niedokonania wptaty w oznaczonym terminie lub wniesienia wptaty niepefnej

Niedokonanie wptaty w oznaczonym terminie lub niedokonanie petnej wptaty (1. wptaty nizszej niz wynika z iloczynu liczby Certyfikatow, na kté-

re opiewa Zapis i ich ceny emisyjnej powigkszonej o optfate za wydanie kazdego Certyfikatu Inwestycyjnego), powoduje niewaznosé Zapisu

na Certyfikaty Inwestycyjne serii A.

4.1.10. Ogtoszenie o dojsciu Emisji do skutku

Warunkiem dojécia Emisji Certyfikatéw do skutku, jest zebranie w terminie przyjmowania Zapiséw waznych Zapiséw na co najmniej

40.000.000 (czterdziesci tysiecy) Certyfikatow Inwestycyjnych serii A. Informacja o tym zdarzeniu jest przekazywana do publicznej wiadomo-

sci poprzez przekazame raportu biezgcego. Raport zostanie przekazany niezwlocznie po otrzymaniu przez Towarzystwo od Oferujgcego infor-

macji o waznosci Zapisow zebranych w terminie ich przyjmowania.

4.1.11. Ogloszenie o niedoj$ciu Emisji do skutku

W przypadku niedoj$cia Emisji do skutku Towarzystwo:

a) przekaze informacje o niedojéciu emisji do skutku do publicznej wiadomosci w trybie art. 56 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, tj. poprzez
przekazanie informacji do KPWiG, GPW, a po uptywie 20 minut do Polskiej Agenciji Prasowej S.A. oraz umieszczenie w sieci internet na
stronie www.pkotfi.pl,

b) niezwtocznie ogtosi, poprzez jednorazowa publikacje na stronie internetowej, pod adresem www.pkotfi.pl, nie pdzniej jednak niz w terminie
7 dni roboczych od dnia zakonczenia Zapiséw, o niedojéciu emisji do skutku.

4.1.12. Procedury zwigzane z wykonaniem prawa pierwokupu, zbywalnos$¢ praw do zlozenia Zapisu na Certyfikaty oraz sposéb

postepowania z prawami do subskrypciji papierow wartosciowych, ktére nie zostaty wykonane

Statut Funduszu w art. 31 okrelit, iz uczestnikom przystuguje prawo pierwszenistwa do objecia Certyfikatow kolejnych emisji proporcjonalnie

do liczby posiadanych Certyfikatéw. Liczba Certyfikatéw nowej emisji, do objecia ktérych Uczestnik jest uprawniony, zaokraglana jest w dot

do petnego Certyfikatu. Termin oraz diugo$¢ okresu przyjmowania zapiséw na Certyfikaty nowej emisji w ramach wykonania prawa pierwszen-
stwa reguluje kazdorazowo uchwata Zgromadzenia Inwestorow w sprawie nowej emisji Certyfikatow. Przyjmowanie zapiséw w ramach wy-
konywania prawa pierwszenstwa nie moze trwaé krécej niz 5 dni roboczych. Jezeli nie wszystkie Certyfikaty nowej emisji zostang objete przez

Uczestnikow, Towarzystwo zaoferuje w terminie 7 dni roboczych Certyfikaty w drodze oferty publicznej. W ramach upowaznienia okreslone-

go w uchwale Zgromadzenia Inwestoréw uchwata Zarzadu okresli szczegdtowe warunki przeprowadzenia zapiséw, w tym date rozpoczecia

i zakoficzenia przyjmowania zapiséw. Towarzystwo zawiadamia Uczestnikéw o podjeciu uchwaly o nowej emisji Certyfikatow w drodze pisem-

nego zawiadomienia, wystanego pod aktualny adres do korespondencji Zawiadomienie zawiera tre$¢ uchwaly, informacije o liczbie Certyfika-

tow nowej emisji oraz o przewidywanym terminie przyjmowania zapisow.

4.2. ZASADY DYSTRYBUCJI | PRZYDZIALU CERTYFIKATOW INWESTYCYINYCH

4.2.1. Osoby, do ktorych kierowana jest Oferta

Uprawnionymi do zapisywania si¢ na Certyfikaty Inwestycyjne sg osoby fizyczne posiadajace petng zdolno$é do czynnosci prawnych, osoby

prawne oraz jednostki organizacyjne nieposiadajace osobowosci prawnej. Oferta bedzie przeprowadzona wytacznie na terytorium Rzeczypo-

spolitej Polskiej.

4.2.2. Potencjalni Inwestorzy w Funduszu

Towarzystwo nie posiada wiedzy na temat zamiaréw potencjalnych inwestoréw w tym w szczegélnosci akcjonariuszy, cztonkéw organéw za-

rzagdzajacych, nadzorczych lub administracyjnych Towarzystwa w zakresie nabycia Certyfikatow Inwestycyjnych opisanych w Prospekcie, jak

réwniez Towarzystwo nie posiada wiedzy czy ktorykolwiek z tych podmiotéw lub osdb zamierza obja¢ ponad 5% Certyfikatéw bedacych
przedmiotem Oferty.

4.2.3. Terminy i szczegétowe zasady przydziatu Certyfikatéw Inwestycyjnych

Statut Funduszu oraz Prospekt nie przewidujg podziatu na transze podczas przeprowadzania subskrypcji na Certyfikaty.

Towarzystwo dokona przydziatu Certyfikatow Inwestycyjnych w terminie 7 (siedmiu) dni od dnia zamknigcia subskrypcji.

Towarzystwo bedzie przydziela¢ Certyfikaty Inwestycyjne zgodnie z nastepujacymi zasadami:

a) o przydziale Certyfikatow Inwestycyjnych serii A decyduje kolejnos¢ ziozonych Zapiséw w ten sposdb, iz Inwestorom, kidrzy zozyli Zapisy
na Certyfikaty Inwestycyjne serii A przed dniem, w ktérym liczba Certyfikatow Inwestycyjnych objetych Zapisami osiggneta co najmniej
10.000.000 (dziesie¢ milionow), zostang przydzielone Certyfikaty Inwestycyjne serii A w liczbie wynikajace; ze zlozonych waznych Zapisow,

b) Zapisy ztozone w dniu, w ktérym liczba Certyfikatow Inwestycyjnych serii A objetych Zapisami osiggnie 10.000.000 (dziesig¢ miliondw) oraz
w nastepnym Dniu Gieldowym, zostang proporcjonalnie zredukowane. Nieobjete Certyfikaty Inwestycyjne serii A, ktdre pozostang po do-
konaniu redukciji, zostana przydzielone kolejno tym podmiotom, ktérych Zapisy zostaly objete redukcja i ktére zlozyty Zapis na najwigksza
liczbe Certyfikatéw Inwestycyjnych serii A. Podmiotowi sktadajacemu Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii A w zadnym przypadku nie zo-
stanie przydzielona wigksza liczba Certyfikatow Inwestycyjnych niz liczba, na ktérg zlozyt Zapis.

Oferujacy bedzie przyjmowat zapisy tylko do czasu, w ktérym Zapisami zostanie objgta maksymalna liczba Certyfikatéw przewidziana w artyku-

le 10 statutu. Zapis, w wyniku przyjecia ktérego zostanie przekroczona maksymalna liczba Certyfikatéw zostanie zredukowany w taki sposdb,

aby faczna liczba Certyfikatéw objetych Zapisami wynosita 10.000.000

Utamkowe czedci Certyfikatow Inwestycyjnych nie beda przydzielane.

Towarzystwo nie stosuje zadnych preferencji w przydziale Certyfikatéw, oprécz zasad wskazanych w pkt. a) i b) powyzej.

Towarzystwo nie okresla ponadto docelowej minimalnej liczby pojedynczego przydziatu Certyfikatow.
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Niezwlocznie po dokonaniu przydziatu Certyfikatéw Inwestycyjnych serii A Towarzystwo ztozy do wlasciwego sadu wniosek o wpisanie

Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych.

Niezwlocznie po wpisaniu Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych i zarejestrowaniu Certyfikatow Inwestycyjnych w KDPW, zgodnie

z art. 5 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, Fundusz wyda Uczestnikom Certyfikaty Inwestycyjne. Wydanie Certyfikatow

Inwestycyjnych w stosunku do Uczestnikéw, ktérzy posiadajg rachunki papieréw wartociowych prowadzone przez banki lub domy maklerskie

i ztozyli Dyspozycje Deponowania Certyfikatow Inwestycyjnych na takim rachunku, nastapi poprzez zapisanie Certyfikatéw Inwestycyjnych

na wskazanym rachunku. Wydanie Certyfikatow nastepuje w momencie zapisania Certyfikatu na rachunku papieréw wartosciowych Uczestnika.

W stosunku do Uczestnikéw, ktérzy nie posiadajg rachunku papieréw wartosciowych lub nie zlozyli Dyspozycji Deponowania Certyfikatow

Inwestycyjnych na rachunku, wydanie Certyfikatoéw Inwestycyjnych nastapi poprzez zapisanie Certyfikatow w rejestrze Certyfikatow Inwesty-

cyjnych prowadzonym przez Sponsora Emisji. W terminie 7) Dni Giefdowych od rejestraciji Certyfikatéw Inwestycyjnych w KDPW, Punkty

Obstugi Klientéw rozpoczng wydawanie potwierdzen nabycia Certyfikatow Inwestycyjnych podmiotom, ktére nie zlozyly Dyspozycji Depono-

wania Certyfikatow Inwestycyjnych.

4.2.4. Dojscie Emisji do skutku

Warunkiem dojécia Emisji Certyfikatéw do skutku, jest zebranie terminie przyjmowania Zapisow waznych Zapiséw na co najmniej 40.000

(czterdziesci tysiecy) Certyfikatow Inwestycyjnych serii A.

4.2.5. Niedojscie Emisji do skutku

Emisja nie dochodzi do skutku, gdy:

a) liczba Certyfikatow Inwestycyjnych objetych Zapisami ztozonymi przez Inwestoréw jest mniejsza niz 40.000 (czterdziesci tysiecy),

b) Towarzystwo nie ztozy wniosku o wpisanie Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych przed uptywem 6 miesiecy liczac od dnia do-
reczenia zezwolenia na utworzenie Funduszu,

c) postanowienie sadu 0 odmowie wpisu Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych stafo sie prawomocne,

d) decyzja KPWiG o cofnieciu zezwolenia na utworzenie Funduszu stafa si¢ ostateczna.

4.2.6. Wskazanie czy mozliwe jest sktadanie wielokrotnych Zapisow

Mozna ztozy¢ wigcej niz jeden Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne. Zapisy ztozone przez jednego Inwestora beda traktowane jako oddzielne Zapisy.

4.2.7. Procedura informowania o przydziale Certyfikatow

Niezwlocznie po dokonaniu przydziatu Certyfikatow Inwestycyjnych Towarzystwo przekaze raport biezacy, zgodnie z rozporzadzeniem Rady

Ministréw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informaciji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$cio-

wych (Dz.U. Nr 209, poz. 1744). Ponadto, niezwlocznie po dokonaniu przydziatu Certyfikatow Inwestycyjnych i opublikowaniu raportu bieza-

cego, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, Inwestorzy bedg mogli uzyska¢ w POK, w ktérym dokonywali Zapisu na Certyfikaty, informacje

o liczbie przydzielonych im Certyfikatow. Dopuszczenie i wprowadzenie Certyfikatéw do obrotu na GPW nie jest mozliwe przed przydziatem

Certyfikatow.

4.2.8. Nadprzydziat i opcja dodatkowego przydziatu typu ,green shoe”

Nie dotyczy Funduszu.

4.3. CENA EMISYJNA

Cena emisyjna Certyfikatu Inwestycyjnego jest ceng stata, jednakowa dla wszystkich Certyfikatéw Inwestycyjnych objetych Zapisami

i wynosi 100,- (sto) ztotych.

Cena emisyjna nie obejmuje optaty manipulacyjnej w maksymalnej wysokosci nieprzekraczajacej 2% (dwa procent) ceny emisyjnej

Certyfikatu. Wysokos¢ optaty manipulacyjnej moze by¢ uzalezniona od liczby Certyfikatow Inwestycyjnych, na ktérg opiewa Zapis,

terminu, w ktorym Zapis zostat ztozony oraz od podmiotu, w ktérym Zapis jest skfadany.

4.3.1. Podstawowe czynniki zewnetrzne i wewnetrzne majace wptyw na cene emisyjng oferowanych Certyfikatéw Inwestycyjnych

oraz zasady jej ustalenia

Czynnikami decydujacymi o ustaleniu ceny emisyjnej sa:

- umozliwienie nabycia Certyfikatow jak najszerszej grupie Inwestoréw,

- uwzglednienie kosztow ewentualnej sprzedazy Certyfikatow Inwestycyjnych na rynku wtérnym,

- dazenie do umozliwienia utrzymania wysokiego poziomu ptynnosci Certyfikatow na rynku wtérnym,

— mozliwo$¢é fatwej kalkulacji uzyskanej stopy zwrotu.

Szczegbtowe stawki optat manipulacyjnych, w tym zasady ich pobierania i obnizania, lub odstapienia od ich pobrania, okresla ponizsza tabela:

Tabela Optat
pobieranych za wydanie jednego Certyfikatu Inwestycyjnego:

Wartos¢ Certyfikatow [w PLN]

w okresie: od 1 000 do 99 900 od 100 000 do 299 900 od 300 000
11.09 do 17.09.2006 r. 1,6 % 1,6% 1,2%
18.09 do 24.09.2006 r. 1,8 % 1,8% 1,4%
25.09 do 1.10.2006 r. 1,8 % 1,8% 1,4%
02.10 do 08.10.2006 r. 2,00% 2,00% 1,6%
09.10 do 13.10.2006 r. 2,00% 2,00% 1,6%
Tabela Optat
pobieranych za wydanie 1 Certyfikatu Inwestycyjnego:

Liczba Certyfikatow
w okresie: od 10 do 999 od 1000 do 2999 od 3000
11.09 do 17.09.2006 r. 1,60 PLN 1,40 PLN 1,20 PLN
18.09 do 24.09.2006 r. 1,80 PLN 1,60 PLN 1,40 PLN
25.09 do 1.10.2006 r. 1,80 PLN 1,60 PLN 1,40 PLN
02.10 do 08.10.2006 r. 2,00 PLN 1,80 PLN 1,60 PLN
09.10 do 13.10.2006 r. 2,00 PLN 1,80 PLN 1,60 PLN
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4.4, PLASOWANIE | GWARANTOWANIE (SUBEMISJA)

4.4.1. Podmiot Oferujgcy Certyfikaty Inwestycyjne

Podmiotem Oferujgcym Certyfikaty Inwestycyjne w ofercie publicznej jest:

Bankowy Dom Maklerski PKO BP S.A.

Ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa

4.4.2. Agenci ds. ptatnosci oraz podmioty swiadczace dla Funduszu ustugi depozytowe w kazdym kraju

Nie dotyczy Funduszu ze wzgledu na fakt, ze Depozytariusz posiada siedzibe w Rzeczpospolitej Polskiej, a ponadto poza granicami Rzeczy-
pospolitej Polskiej nie wystepuja agenci ds. ptatnosci oraz podmioty $wiadczace ustugi prowadzenia rejestru Aktywéw Funduszu.

4.4.3. Umowy o subemisje inwestycyjna lub ustugowa

Fundusz nie planuje przeprowadzenia Oferty w trybie umowy o subemisje ustugowa oraz nie planuje zawrze¢ umowy o subemisje inwestycyjna.

5. ZAMIARY EMITENTA DOTYCZACE OBROTU GIELDOWEGO CERTYFIKATAMI INWESTYCYJINYMI

Zamiarem jest wprowadzenie Certyfikatéw Inwestycyjnych do obrotu na rynku podstawowym na Gietdzie Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A.

Fundusz nie péZniej niz w terminie 7 dni od dnia wpisania Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych wystapi z wnioskiem o dopuszcze-
nie Certyfikatow Inwestycyjnych do obrotu na rynku podstawowym prowadzonym przez GPW. Wprowadzenie Certyfikatow Inwestycyjnych
do obrotu gietdowego powinno nastapi¢ nie pdzniej niz do dnia 30 listopada 2006 r., jednak Towarzystwo ani Fundusz nie sg w stanie zapew-
ni¢, ze zgoda na wprowadzenie Certyfikatéw do obrotu gietdowego zostanie wydana przez wiasciwe organy Gieldy w zaktadanym powyzej
terminie. W przypadku odmowy dopuszczenia Certyfikatow Inwestycyjnych do obrotu na GPW, obrét nimi moze by¢ prowadzony w Alterna-
tywnym Systemie Obrotu.

5.1. RYNKI GIELDOWE, NA KTORYCH SA NOTOWANE CERTYFIKATY FUNDUSZU

Poniewaz emisja Certyfikatow Inwestycyjnych objetych Prospektem jest pierwsza emisjg Certyfikatow Inwestycyjnych Funduszu, nie sg one
dopuszczone ani wprowadzone do obrotu na zadnym rynku gietdowym.

5.2. EMISJE CERTYFIKATOW INWESTYCYJNYCH, KTORYCH PRZEPROWADZENIE JEST PLANOWANE JEDNOCZESNIE LUB PRA-
WIE JEDNOCZESNIE Z TERMINEM SUBSKRYPCJI NA CERTYFIKATY FUNDUSZU

Na dzief sporzadzenia niniejszego Prospekiu zaden z funduszy inwestycyjnych zamknietych zarzadzanych przez Towarzystwo nie planuje prze-
prowadzenia emisji certyfikatéw inwestycyjnych jednoczesnie lub prawie jednocze$nie z terminem subskrypcii na Certyfikaty Funduszu.

5.3. UMOWY Z PODMIOTAMI POSREDNICZACYMI W OBROCIE CERTYFIKATAMI NA RYNKU GIELDOWYM W CELU ZAPEWNIENIA
PLYNNOSCI

Na dzief sporzadzenia Prospektu, Towarzystwo ani Fundusz nie zamierzajg podpisa¢ umowy z podmiotem posredniczacym w obrocie na ryn-
ku giefdowym w celu zapewnienia ptynnosci Certyfikatéw na rynku gietdowym.

5.4. UMOWY MAJACE NA CELU STABILIZACJE NOTOWAN CERTYFIKATOW

Na dzien sporzadzenia Prospektu, Towarzystwo ani Fundusz nie zamierzajg zawrze¢ uméw majacych na celu stabilizacjg notowan
Certyfikatow.

6. OBECNI UCZESTNICY FUNDUSZU
Poniewaz emisja Certyfikatéw Inwestycyjnych objetych Prospektem jest pierwsza emisjg Certyfikatéw Inwestycyjnych Funduszu, na dzien
sporzadzenia Prospektu nie wystepuja zadni Uczestnicy Funduszu.

7. KOSZTY PRZEPROWADZENIA EMIS)I

7.1. WPLYWY PIENIEZNE NETTO OGOLEM

taczna warto$¢ emitowanych Certyfikatow Inwestycyjnych serii A, biorac pod uwage liczbe emitowanych Certyfikatow i cene emisyjna,
wyniesie nie mniej niz 4.000.000 (cztery miliony) PLN i nie wiecej niz 1.000.000.000 (jeden miliard) PLN.

7.2. KOSZTY EMISJI CERTYFIKATOW INWESTYCYJNYCH

taczne szacunkowe koszty emisji wynoszg od 988.000 ztotych do 1.085.000 ztotych, w zaleznosci od liczby subskrybowanych Certyfikatow
Inwestycyjnych, i zostaly do nich zaliczone nastepujace koszty:

Minimalna wielko$¢ emisji Maksymalna wielko$¢ emisji

4.000.000 (cztery miliony) 1.000.000.000 (jeden miliard ztotych)

Rodzaje wydatkéw (w PLN)

Koszty przygotowania i przeprowadzenia Oferty okoto 185.000

Opfata z tytutu wpisu do ewidencji prowadzonej przez KPWiG na podstawie przepiséw od 3000 do okoto 100.000

Koszty sporzadzenia Prospektu, z uwzglednieniem kosztéw doradztwa okoto 50.000

Koszty promociji planowanej Oferty okoto 750.000

RAZEM od okoto 988.000 do okoto 1. 085.000

Powyzsze koszty i optaty zostang pokryte ze Srodkéw wiasnych Towarzystwa, w tym z pobieranych przez Towarzystwo optat manipulacyjnych
za wydanie Certyfikatow, oraz zostang rozliczone w ksiggach Towarzystwa jako koszty biezacej dziatalnosci przez co nie pomniejszg one rze-
czywistych wplywow Funduszu.

8. ROZWODNIENIE CERTYFIKATOW
Nie dotyczy Funduszu, ze wzgledu na fakt, ze emisja Certyfikatow Inwestycyjnych objetych Prospektem jest pierwsza emisjg Certyfikatow
Inwestycyjnych Funduszu.

9. INFORMACJE DODATKOWE

W Prospekcie nie zamieszczono informaciji o doradcach zwiazanych z Emisjg ze wzgledu na fakt, Ze nie zostali oni zaangazowani w jej przy-
gotowanie oraz przeprowadzenie.

Emisja Certyfikatéw Inwestycyjnych objetych Prospektem jest pierwsza emisjg Certyfikatow Inwestycyjnych Funduszu, w zwiazku z czym nie
zostato sporzgdzone zadne sprawozdanie finansowe Funduszu, ktore mogtoby byé poddane badaniu przez biegfych rewidentéw.

W Prospekcie nie zamieszczono informaciji o osobach okreslanych jako eksperci ze wzgledu na fakt, ze w Prospekcie nie zamieszczono zad-
nego raportu ani o$wiadczenia, ktdre byloby przygotowane przez osobe odpowiadajaca kryteriom eksperta.
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ROZDZIAL VIl ZALACZNIKI
1. STATUT FUNDUSZU

STATUT PKO/CREDIT SUISSE Bezpieczna Lokata | - fundusz inwestycyjny zamkniety
Rozdziat . POSTANOWIENIA OGOLNE

Artykut 1 Nazwa Funduszu

1. Fundusz Inwestycyjny dziata pod nazwa: ,PKO/CREDIT SUISSE Bezpieczna Lokata | - fundusz inwestycyjny zamkniety” (dalej: ,Fundusz”).

2. Fundusz moze uzywa¢ zamiennie skréconej nazwy ,PKO/CS Bezpieczna Lokata | - fiz".

Artykut 2 Statut

1. Statut zostat nadany Funduszowi przez PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. oraz zatwierdzony przez Komisje Papierow

Wartosciowych i Gield, zgodnie z obowigzujacym prawem, w szczegdlnosci zgodnie z Ustawa.

2. Statut okresla cel i zasady funkcjonowania Funduszu, a takze prawa i obowigzki Uczestnikow Funduszu oraz zasady zarzadzania Funduszem.

Artykut 3 Definicje

llekro¢ w niniejszym Statucie jest mowa o:

Aktywach Funduszu — Rozumie si¢ przez to mienie Funduszu.

Aktywnym Rynku - Rozumie sie przez to rynek spetniajacy facznie nastepujgce kryteria: (i) instrumenty bedace przedmiotem obrotu sg
jednorodne, (i) zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy, (iii) ceny sg podawane
do publicznej wiadomo$ci.

Alternatywny System Obrotu — Rozumie si¢ przez to alternatywny system obrotu, o ktérym mowa w art. 3 pkt. 2) Ustawy o Obrocie.

CPPI - Rozumie sig przez to strategie inwestycyjng pod nazwa Constatnt Proportion Portfolio Insurance, o ktérej mowa w artykule 18 Statutu.

Dacie Wyptaty - Rozumie sie przez to dzien obciazenia rachunku Funduszu $rodkami z wykupienia Certyfikatéw przeznaczonymi do wypfa-

ty dla Uczestnikdw, na zasadach okreslonych w art. 32 Statutu.

Domu Maklerskim — Rozumie si¢ przez to firme inwestycyjna, prowadzacg rachunek papieréw wartosciowych Inwestora lub Uczestnika.

Dniu Gietdowym - Rozumie sig przez to kazdy dzien, w ktérym odbywa sie regularna sesja na GPW.

Dniu Wyceny — Rozumie si¢ przez to dzien wyceny Aktywéw Funduszu, ustalenia Wartosci Aktywéw Netto Funduszu i Wartosci Aktywow

Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny, przypadajacy:

a. na pierwszy Dzief Gietdowy, nastepujacy po dniu, w ktérym Towarzystwo otrzymato dokumenty potwierdzajace wpis Fun-

duszu do rejestru funduszy inwestycyjnych,

b. na ostatni Dzien Gietdowy w kazdym kwartale kalendarzowym,

c. na 7 (sfownie: siedem) dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne kolejnej emisiji,

d. na Dzien Wykupu Certyfikatow.
Dniu Wykupu - Rozumie sig przez to dzien, w ktérym zgodnie z art. 32 Statutu Fundusz, na zadanie Uczestnika wykupuje Certyfikaty.
Dyspozycji Deponowania — Rozumie sig przez to dyspozycje sktadang jednoczesnie z Zapisem, na podstawie ktérej przydzielone przez Fundusz

Certyfikaty zostang zapisane na rachunku papieréw wartosciowych Inwestora.

GPW - Gielda Papieréow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Inwestorze — Rozumie sie przez to osobe fizyczng, osobe prawna lub jednostke organizacyjng nieposiadajaca osobowosci prawnej, ktéra z

amierza zosta¢ Uczestnikiem Funduszu.

Certyfikacie, Certyfikacie Inwestycyjnym — Rozumie si¢ przez to publiczne certyfikaty inwestycyjne emitowane przez Fundusz, bedace
papierami warto$ciowymi na okaziciela, nieposiadajace formy dokumentu, reprezentujace jedna-
kowe prawa majatkowe uczestnikow Funduszu.

KDPW - Rozumie si¢ przez to Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie.

KPWiG - Rozumie sie przez to Komisje Papieréw Wartosciowych i Gietd.

OECD - Rozumie sig przez to Organizacje Wspdtpracy Gospodarczej i Rozwoju.

Oferujgcym — Rozumie sig przez to Bankowy Dom Maklerski PKO BP S.A.

Prospekcie — Rozumie sig przez to prospekt emisyjny Funduszu sporzadzony zgodnie z przepisami Ustawy o Ofercie Publicznej oraz rozpo-

rzadzenia Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 r. w sprawie implementacji dyrektywy 2003 /71/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady odnosnie informacji zamieszczanych w prospekcie emisyjnym, formy prospektu emisyjnego, zamieszcza-
nia informacji przez odwotania, publikacji prospektu emisyjnego oraz rozpowszechniania informacji o charakterze reklamowym.

Rejestrze — Rozumie sig prowadzong przez Towarzystwo ewidencje Certyfikatéw zawierajaca w szczegélnosci informacie o liczbie wyemito-

wanych i niewykupionych Certyfikatow.

POK - Rozumie sie przez to punkt obstugi klienta Oferujacego.

Statucie - Rozumie sig przez to niniejszy statut Funduszu.

Towarzystwie — Rozumie sig przez to PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg przy ul. Putawskiej 15,

02-515 Warszawa.

Uczestniku - Rozumie sie przez to osobe fizyczng, prawna lub jednostke organizacyjng nieposiadajaca osobowosci prawnej, posiadajaca co

najmniej jeden Certyfikat.

Ustawie o Obrocie — Rozumie sig przez to ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2005 r., Nr 183, poz. 1538).

Ustawie o Ofercie Publicznej - Rozumie si¢ przez to ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw

finansowych do zorganizowanego sytemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz. U. z 2005 r. Nr 184, poz. 1539).

Ustawie — Rozumie si¢ przez to ustawe z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 z pdzniejszymi zmianami).

Wartosci Aktywéw Netto Funduszu, WAN - Rozumie sie przez to sume Wartosci Aktywow Funduszu, pomniejszong o zobowigzania, usta-

long w Dniu Wyceny.

Wartosci Aktywéw Netto na Certyfikat - Rozumie si¢ przez to warto$¢ Certyfikatu obliczong w Dniu Wyceny, jako Wartosé Aktywéw Netto

Funduszu podzielong przez liczbe Certyfikatow posiadanych przez Uczestnikow w Dniu Wyceny.

Zapisie — Rozumie si¢ przez to zapis w rozumieniu Ustawy.

-39 -



ROZDZIAL Il FUNDUSZ

Artykut 4 Forma prawna

1. Fundusz jest funduszem inwestycyjnym zamknietym. Fundusz dziata zgodnie z Ustawa i Statutem.

2. Fundusz utworzony zostat na czas nieograniczony.

Artykut 5 Wpis Funduszu do rejestru

1. Niezwtocznie po dokonaniu przydziatu Certyfikatow serii A, Towarzystwo sktada wniosek o wpisanie Funduszu do rejestru funduszy inwe-
stycyjnych prowadzonego przez Sgd Okregowy w Warszawie.

2. Fundusz uzyskuje osobowos¢ prawng z dniem wpisania do rejestru funduszy inwestycyjnych.

Artykut 6 Cofnigcie zezwolenia na utworzenie Funduszu

1. Do dnia wpisania Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych KPWiG moze cofnaé zezwolenie na utworzenie Funduszu, jezeli przy zbie-
raniu wptat Towarzystwo naruszy przepisy Ustawy, Statutu Funduszu lub warunki zezwolenia.

2. Zezwolenie na utworzenie Funduszu wygasa z mocy prawa w przypadku, gdy:

a. Towarzystwo nie zbierze wptat w wysokosci, co najmniej 4.000.000 (stownie: cztery miliony) zotych w terminie okreslonym w art. 13 ust 1;
b. Towarzystwo nie zlozy wniosku o wpisanie Funduszu do rejestru funduszy przed uptywem 6 miesiecy, liczac od dnia dorgczenia zezwole-
nia na jego utworzenie.

Artykut 7 Towarzystwo

1. Funkcje organu zarzadzajgcego Funduszu petni Towarzystwo.

2. Siedzibg Funduszu jest siedziba Towarzystwa: ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa.

3. Towarzystwo reprezentuje Fundusz wobec osdb trzecich oraz zarzadza mieniem Funduszu. Towarzystwo reprezentuje Fundusz w sposéb
okreslony w statucie Towarzystwa.

Artykut 8 Zarzadzanie Funduszem

1. Fundusz uprawniony jest do dysponowania wszelkimi prawami wchodzacymi w sktad Aktywow Funduszu oraz do wykonywania wszelkich
uprawnien wynikajacych z tych praw.

2. Organami Funduszu sg Towarzystwo, Zgromadzenie Inwestoréw oraz Rada Inwestoréw.

3. Towarzystwo na podstawie umowy zlecito zarzadzanie Aktywami Funduszu spotce Credit Suisse Asset Management (Polska) S.A.
z siedziba przy ul. Putawskiej 15, 02-515 Warszawa.

Artykut 9 Depozytariusz

1. Funkcje Depozytariusza dla Funduszu pefni Bank Handlowy w Warszawie S.A. z siedzibg przy ul. Senatorskiej 16, 00-923 Warszawa,
z ktérym Fundusz zawart umowe o prowadzenie rejestru Aktywéw Funduszu.

2. Obowigzki Depozytariusza to w szczegélnosci:

a. prowadzenie rejestru Aktywow Funduszu;

b. zapewnianie, aby emitowanie i wykupywanie Certyfikatéw odbywato si¢ zgodnie z prawem i Statutem Funduszu;

c. zapewnianie, aby rozliczanie uméw dotyczacych Aktywow Funduszu nastgpowato bez nieuzasadnionego opdznienia;

d. kontrolowanie terminowosci rozliczania uméw z Uczestnikami;

€. zapewnianie, aby warto$¢ netto Aktywow Funduszu i warto$¢ Certyfikatow byta obliczana zgodnie z przepisami prawa i Statutem Funduszu;
f. zapewnianie, aby dochody Funduszu byly wykorzystywane w sposéb zgodny z prawem i Statutem Funduszu.

ROZDZIAL Il WPLATY NA CERTYFIKATY INWESTYCYJNE

Artykut 10 Wptaty do Funduszu

1. Laczna wysokos¢ wptat do Funduszu nie moze by¢ nizsza niz 4.000.000 (stownie: cztery miliony) zlotych i wyzsza niz 1.000.000.000 (stow-

nie: jeden miliard) ztotych. Wptaty do Funduszu dokonywane beda w drodze zapiséw na Certyfikaty serii A o cenie emisyjnej 100 (sfownie:

sto) zlotych kazdy, o tacznej wartosci od 4.000.000 (stownie: cztery miliony) ztotych do 1.000.000.000 (sfownie: jeden miliard ) ztotych.

2. Wpfaty do Funduszu beda zbierane w drodze zapiséw na Certyfikaty i gromadzone na wydzielonym rachunku Towarzystwa, prowadzonym

przez Depozytariusza. Wptaty moga by¢ dokonywane wytacznie w ztotych polskich.

3. Przed rejestracjg Funduszu Towarzystwo nie moze rozporzadza¢ wptatami do Funduszu, pobranymi optatami manipulacyjnymi ani zadnymi

kwotami z tytutu oprocentowania lub pozytkami z wpfat.

4. Nie pdzniej niz w chwili sktadania Zapisu, Inwestor jest zobowigzany dokona¢ wptaty, ktdrej wysoko$¢ powinna by¢ réwna iloczynowi licz-

by Certyfikatow objetych Zapisem i ceny emisyjnej Certyfikatu powigkszonej o optate manipulacyjng za wydanie Certyfikatéw Inwestycyjnych,

o ktérej mowa w art. 12 ust. 3.

5. Wptaty moga by¢ dokonywane gotéwka w POK lub przelewem na wskazany rachunek bankowy Oferujgcego. Kazdy przelew powinien za-

wiera¢ adnotacje: ,Wptata na Certyfikaty Inwestycyjne PKO/CREDIT SUISSE Bezpieczna Lokata | - fiz". Srodki pienigzne otrzymane przez

Oferujgcego beda przekazywane na wydzielony rachunek Towarzystwa, o ktérym mowa w ust. 2 powyzej, niezwtocznie po ich otrzymaniu.

6. Datg dokonania wptaty jest dzien, w ktérym $rodki pienigzne zostaly wptacone w POK lub dzien, w ktérym $rodki pienigzne wplynely na

wskazany rachunek bankowy Oferujacego. Niedokonanie wptaty w oznaczonym terminie lub niedokonanie wptaty w petnej wysokosci powo-

duje niewaznos¢ Zapisu.

7. Inwestorzy zapisujacy sig na Certyfikaty Inwestycyjne po dokonaniu wptaty w wysokosci, o ktérej mowa w ust. 4 powyzej, otrzymujg

1 egzemplarz Zapisu zawierajagcy miedzy innymi pisemne potwierdzenie wptaty, odpowiednio:

a. w przypadku wptat dokonywanych gotéwka oraz wptat dokonywanych przelewem potwierdzenie wpfaty jest wydawane po ztozeniu Zapisu
w POK;

b. w przypadku sktadania Zapisu przez internet, pisemne potwierdzenie wplaty jest wysytane przez Oferujacego w ciggu 5 dni roboczych
po optaceniu Zapisu, droga pocztowa na adres wskazany w Zapisie.

Artykut 11 Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne

1. Emisja Certyfikatow nastapi w drodze publicznej oferty. Przedmiotem publicznej oferty bedzie od 40.000 do 10.000.000 Certyfikatow.

Jeden Zapis moze obejmowac od 10 do 10.000.000 Certyfikatéw. Zapis obejmujacy liczbe wigksza niz 10.000.000 traktuje sie jak ztozony na

10.000.000 Certyfikatow.

2. Zapisy na Certyfikaty beda prowadzone za posrednictwem Oferujacego.

3. Z zastrzezeniem ust. 4, Zapis jest ztozony w momencie otrzymania przez Oferujacego prawidtowo wypetnionego formularza Zapisu oraz

wpfaty $rodkéw pienieznych w terminach przyjmowania Zapiséw i na zasadach okreslonych w art. 12. Towarzystwo udostepnia wzdr formu-

larza w POK-ach Oferujacego i na stronie www.pkotfi.pl.
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4. Zapisy na Certyfikaty oraz Dyspozycja Deponowania Certyfikatow moga by¢ réwniez zlozone za pomocg elektronicznych noénikéw informa-
cji, w tym internetu, na warunkach obowigzujacych u Oferujgcego. Ztozenie Zapisu za posrednictwem elektronicznych nosnikow informacii,
w tym internetu, wymaga zawarcia z Oferujgcym stosownej umowy i dokonania wptaty przelewem na rachunek wskazany przez Oferujacego.
5. Jednoczesnie z Zapisem na Certyfikaty moze zosta¢ zlozona nieodwotalna Dyspozycja Deponowania Certyfikatéw, na podstawie ktorej przy-
dzielone Certyfikaty zostang zdeponowane na rachunku papieréw wartosciowych w Domu Maklerskim lub w banku powierniczym prowadza-
cym rachunek papieréw warto$ciowych danego Uczestnika. Zapisanie na rachunku papieréw wartosciowych nastepuje wéwczas bez koniecz-
noci odbierania potwierdzenia nabycia Certyfikatow Inwestycyjnych w POK, w ktorym ztozony zostat Zapis i przedstawiania go do potwier-
dzenia w podmiocie prowadzacym rachunek papieréw wartosciowych Inwestora.

6. Z zastrzezeniem ust. 4 powyzej, Inwestor dokonujacy Zapisu sktada w miejscu przyjmowania Zapiséw wypetniony w 3 egzemplarzach for-
mularz Zapisu udostepniony przez Oferujgcego. Formularz Zapisu obejmuje w szczegdlnosci:

a. oéwiadczenie sktadajacego Zapis, ze znana jest mu tres¢ Statutu oraz Prospektu, w tym zasady przydziatu Certyfikatow Inwestycyjnych
oraz, ze wyraza na nie zgode;

b. wskazanie rachunku Inwestora do zwrotu wptaty w przypadku nieprzydzielenia Certyfikatow lub zwrotu wptaty w innych okolicznosciach
wskazanych w Statucie Funduszu.

7. Przedstawiciel osoby prawnej sktadajacy Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne w jej imieniu zobowiazany jest przedstawi¢ dokumenty wyma-
gane zgodnie procedurami Oferujgcego.

8. Z zastrzezeniem postanowien art. 25 Zapis oraz inne czynno$ci zwigzane z dokonywaniem Zapisow moga by¢ dokonane przez petnomocnika.
9. Dokument petnomocnictwa wskazuje dane Inwestora w zakresie okreslonym w formularzu Zapisu. W przypadku, gdy pefnomocnikiem jest
podmiot $wiadczacy ustugi w zakresie zarzadzania cudzym pakietem papieréw warto$ciowych lub zarzadzania portfelami, w skiad ktérych
wchodzi jeden lub wigcej instrumentéw finansowych, zamiast petlnomocnictwa moze by¢ okazana stosowna umowa oraz dofgczone do niej
petnomocnictwo, o ile zakres tego pethomocnictwa obejmuje zlozenie Zapisu.

10. Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne jest bezwarunkowy, nieodwotalny i nie moze zosta¢ zlozony z zastrzezeniem terminu.

11. Zlozenie niepetnego, nienalezycie wypetnionego formularza Zapisu skutkuje niewazno$cia Zapisu. Towarzystwo nie odpowiada za skutki
zlozenia Zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne przez osobe sktadajaca Zapis w sposdb nieprawidtowy.

12. Inwestor skfadajacy Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne jest nim zwigzany do chwili dokonania przydziatu Certyfikatow. Inwestor przestaje
by¢ zwigzany Zapisem w przypadku, gdy:

a. Sad Rejestrowy odméwi wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych;

b. zezwolenie na utworzenie Funduszu zostanie cofniete przez Komisje przed datg rejestracji Funduszu.

Artykut 12 Cena emisyjna Certyfikatow, optata manipulacyjna

1. Cena emisyjna jednego Certyfikatu serii A wynosi 100 (stownie: sto) ztotych i jest ceng stata, jednakowa dla wszystkich Certyfikatow obje-
tych Zapisami. Cena Emisyjna nie obejmuje optaty manipulacyjnej, o ktorej mowa w ust. 3 ponizej.

2. Cena emisyjna jednego Certyfikatu kolejnych emisji nie moze by¢ nizsza niz Warto$¢ Aktywow Netto na Certyfikat z Dnia Wyceny przypa-
dajacego na 7 dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapisow na Certyfikaty kolejnych emisji.

3. Towarzystwo moze pobierac opfate manipulacyjng z tytutu wydania Certyfikatow. Wysoko$¢ optaty nie moze przekroczy¢ 2% wartosci kwo-
ty, za ktéra obejmowane sg Certyfikaty. Wysokos¢ optaty bedzie uzalezniona od terminu, w ktorym zostanie ztozony Zapis oraz od liczby Cer-
tyfikatéw objetych jednym Zapisem. Szczegdtowe stawki oraz zasady pobierania i obnizania optaty manipulacyjnej przedstawione zostaly
w Prospekcie.

Artykut 13 Terminy przyjmowania Zapiséw

1. Z zastrzezeniem postanowien art. 14 Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne serii A beda przyjmowane w dniach od 11 wrzeénia 2006 roku do
13 pazdziernika 2006 roku.

2. Otwarcie zapisow nastapi w dniu 11 wrzesnia 2006 roku o godzinie 8:00, a zamkniecie nastapi w dniu 13 pazdziernika 2006 roku o godzinie 18:00.
3. Uprawnionymi do sktadania Zapiséw sg Inwestorzy.

4. Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii A moze obejmowac nie mniej niz 10 Certyfikatow Inwestycyjnych i nie wiecej niz 10.000.000 Certyfi-
katéw. Zapis ztozony na wigksza niz maksymalna liczba Certyfikatow traktowany bedzie jak Zapis ztozony na maksymalng liczbe Certyfikatow.
5. Z zastrzezeniem art. 11 ust. 4 Statutu Zapisy oraz wpfaty na Certyfikaty serii A przyjmowane sa w POK-ach Oferujacego. Lista POK zosta-
nie podana do wiadomosci publicznej wraz z Prospektem.

Artykut 14 Zmiana terminu przyjmowania Zapisow

1. Jezeli zezwolenie KPWiG na utworzenie Funduszu zostanie doreczone pdzniej niz w dniu 31 sierpnia 2006 roku, terminy subskrypciji i przyj-
mowania Zapiséw na Certyfikaty serii A oraz dokonywania wptat moga zosta¢ zmienione przez zarzad Towarzystwa. Informacja o zmianie ter-
mindw przyjmowania Zapiséw zostanie podana do publicznej wiadomosci zgodnie z art. 56 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej przez przeka-
zanie informacji do KPWiG, GPW, a po uptywie 20 minut do Polskiej Agencji Prasowej S.A. oraz umieszczenie na stronie www.pkotfi.pl nie
pdzniej niz na 1 dzien roboczy przed dniem otwarcia subskrypcii.

2. Do czasu rozpoczecia przyjmowania Zapisow Towarzystwo zastrzega sobie prawo do zmiany terminu przyjmowania Zapiséw. Informacja
0 zmianie terminu zostanie podana do publicznej wiadomosci, nie pézniej niz na 1 dziei roboczy przed planowanym terminem, w trybie art. 56
ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej.

3. Nie pdzniej niz ostatniego dnia przyjmowania Zapiséw na Certyfikaty serii A Towarzystwo moze postanowié o przedtuzeniu terminu przyjmowa-
nia Zapisdw o okres nie dtuzszy niz 2 tygodnie. Informacja o przedtuzeniu terminu przyjmowania Zapiséw zostanie podana do publicznej wiadomo-
éci w trybie art. 56 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej. W kazdym przypadku termin przyjmowania Zapiséw nie moze by¢ diuzszy niz 2 miesiace.
Artykut 15 Przydziat Certyfikatow

1. Przydziat Certyfikatow dokonywany jest przez Towarzystwo w terminie 7 dni od zakonczenia przyjmowania Zapiséw, pod warunkiem,
ze dokonano wpfat co najmniej w minimalnej wysokosci, okreslonej w artykule 10 Statutu.

2. O przydziale Certyfikatéw decyduje kolejnoé¢ zlozenia Zapisow. Oferujacy bedzie przyjmowat zapisy tylko do czasu, w ktérym Zapisami zo-
stanie objeta maksymalna liczba Certyfikatow przewidziana w artykule 10 statutu. Zapis, w wyniku przyjecia ktérego zostanie przekroczona
maksymalna liczba Certyfikatéw zostanie zredukowany w taki sposob, aby faczna liczba Certyfikatéw objetych Zapisami wynosita 10.000.000.
Nieprzydzielenie Certyfikatéw moze by¢ spowodowane:

niewaznoscig Zapisu, spowodowang wypetnieniem formularza Zapisu w sposéb niepetny, nieprawidtowy lub nieczytelny lub
niedokonaniem wptaty w petnej wysokosci lub w terminie okreslonym w Statucie.

Przydziat Certyfikatow staje sie bezskuteczny z mocy prawa w przypadku niedojscia emisji do skutku z powodu:

uprawomochnienia si¢ postanowienia o odmowie wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych;

cofniecia przez KPWiG zezwolenia na utworzenie Funduszu;

wygasniecia zezwolenia na utworzenie Funduszu.

PopPwo
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4. W przypadku okreslonym w ust. 2 lit a i b powyzej Towarzystwo, w terminie 14 dni od dnia przydziatu Certyfikatow, zwréci dokonane wpta-
ty bez odsetek, odszkodowan i pozytkéw na rachunek bankowy Inwestora wskazany w zapisie. Zwrot nastapi wytacznie przelewem.

5. Towarzystwo, w przypadku okreslonym w ust. 3 lit. a do ¢ powyzej, zwrdci dokonane wpfaty, wraz z wartoscig otrzymanych pozytkéw i od-
setkami naliczonymi przez Depozytariusza od dnia dokonania wptaty na rachunek prowadzony przez Depozytariusza do dnia wystapienia jed-
nej z przestanek wymienionych w ust. 3 od lit. a do lit. ¢, na wskazany w zapisie rachunek bankowy, w terminie 14 dni od dnia wystapienia
ktoregokolwiek z tych zdarzen W przypadku, o ktérym mowa w ust. 3 lit. b powyzej, odsetki nalicza sie do dnia uprawomocnienia sig decyzji
KPWIG cofajgcej zezwolenie na utworzenie Funduszu.

6. W zakresie nieuregulowanym w Statucie szczegétowe zasady emisji i przydziatu Certyfikatow Inwestycyjnych okresla Prospekt.

Artykut 16 Rejestracja Certyfikatow

Przed rozpoczgciem oferty publicznej Towarzystwo zawrze na rzecz Funduszu umowe z Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych S.A.
przedmiotem, ktdrej bedzie rejestracja Certyfikatow.

ROZDZIAL IV CEL INWESTYCYJNY | POLITYKA INWESTYCYJNA FUNDUSZU

Artykut 17 Cel inwestycyjny Funduszu

1. Celem inwestycyjnym Funduszu jest maksymalizacja zyskéw i wzrost wartosci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego okreslonego w ust. 1 powyzej , w tym w szczegdlnosci zabezpieczenia kapitatu na

zaktadanym poziomie, a takze spefnienia sie zatozen strategii CPPI, o ktérej mowa w art. 18 ust. 1 Statutu.

3. Dochody osiggniete w zwiazku z inwestycjami Funduszu powigkszajg wartosé Aktywow i odpowiednio wartos¢ Certyfikatow.

Artykut 18 Strategia Constant Proportion Portfolio Insurance

1. Dla osiagniecia celu inwestycyjnego Fundusz bedzie stosowat strategie Constant Proportion Portfolio Insurance (,CPPI"). Jest to strategia

zabezpieczania portfela akcji, ktéra polega na odpowiednim rebalansowaniu udziatéw akgji i instrumentéw dtuznych w portfelu w celu zabez-

pieczenia Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny przed spadkiem ponizej zakladanego poziomu zabezpieczenia kapi-
tafu na koniec zatozonego okresu przy nastepujacych zatozeniach:

a. Warto$¢ Aktywéw Netto Funduszu w dowolnym momencie nie powinna spas¢ ponizej okreslonego poziomu minimalnego, zwanego

wpoziomem referencyjnym” (szczegdtowo przedstawionym w art. 21 ust. 1 Statutu), tak aby na koniec zdefiniowanego wstepnie okresu

Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu byta nie mniejsza od wymaganego dla uzyskania przyjetego poziomu zabezpieczenia kapitatu;

b. maksymalna ekspozycja w akcje powinna by¢ w kazdym momencie réwna statej wielokrotnosci réznicy pomiedzy aktualng Warto$cig

Aktywow Netto Funduszu oraz poziomem referencyjnym.

2. Strategia CPPI i zaktadany poziom zabezpieczenia kapitatu bedzie stosowany w okresach trzyletnich.

3. Zakfadany poziom zabezpieczenia kapitatu okresie pierwszych trzech lat, przy zastosowaniu strategii CPPI bedzie wynosit 100% Wartosci

Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny z pierwszego Dnia Wyceny Funduszu. Poziom zabezpieczenia kapitatu w nastepnych

trzyletnich okresach nie bedzie nizszy niz 100% Warto$ci Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny z pierwszego Dnia Wyceny ko-

lejnego okresu trzyletniego. Fundusz moze podwyzszy¢ zaktadany poziom zabezpieczenia kapitatu w trakcie trwania okresu trzyletniego. Zmia-
na zaktadanego poziomu zabezpieczenia dotyczy danego okresu trzyletniego i staje si¢ skuteczna w nastepnym Dniu Gietdowym po dniu,

w ktérym podano do publicznej wiadomosci informacje o podwyzszeniu zaktadanego poziomu zabezpieczenia kapitafu.

4. Informacja o zakfadanym poziomie zabezpieczenia kapitatu w nastepnym trzyletnim okresie zostanie podana w trybie raportu biezacego

oraz na stronie internetowej www.pkotfi.pl na co najmniej 14 dni przed pierwszym Dniem Wyceny kazdego nastgpnego okresu trzyletniego.

W tym samym trybie podawane s3 informacje o podwyzszeniu zaktadanego poziomu zabezpieczenia kapitatu w danym okresie.

Artykut 19 Lokaty Funduszu

1. Fundusz moze dokonywa¢ lokat wytacznie w:

a. papiery wartosciowe;

b. wierzytelnoéci, z wyjatkiem wierzytelno$ci wobec 0sob fizycznych;

c. instrumenty pochodne w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne;

d. instrumenty rynku pienigznego;

e. depozyty w bankach krajowych;

pod warunkiem, ze s3 one zbywalne i ich warto$¢ moze by¢ ustalana nie rzadziej niz w kazdym Dniu Wyceny.

2. W celu ograniczenia ryzyk zwigzanych z nabywaniem instrumentéw pochodnych i niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych

wykorzystywanie tych instrumentéw, w ramach zarzadzania Funduszem podlegato bedzie nastepujacym rygorom:

a. instrumentami bazowymi dla praw pochodnych oraz transakcji terminowych wchodzacych w skiad portfela inwestycyjnego Funduszu
moga by¢ wytacznie indeksy gietdowe, diuzne papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego, kursy walut oraz stopy procentowe;

b. Fundusz bedzie lokowat Aktywa w instrumenty pochodne, w tym w niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu realizacji polityki
inwestycyjnej Funduszu, w szczegolno$ci: zabezpieczenia portfela inwestycyjnego Funduszu przed spadkiem wartosci poszczegdlnych
sktadnikéw w razie niedostatecznej ptynnoci instrumentéw bazowych oraz uzyskania wtasciwej ekspozycji na rynku akcji;

c. faczne zaangazowanie w instrumenty bazowe uzyskane przez bezpo$rednie lokowanie w te instrumenty oraz nabycie instrumentéw pochod-
nych w tym niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych nie przekroczy zgodnego z Ustawa i Statutem poziomu ekspozycji dotycza-
cego tych instrumentéw bazowych. taczna ekspozycja na rynku akcji wynikajaca z akcji bedacych w portfelu Funduszu oraz z zajetych
diugich pozycji w kontraktach terminowych na WIG 20 nie przekroczy 50% Warto$ci Aktywéw Funduszu;

d. w odniesieniu do niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych:

i. instrumenty te podlegajg codziennie mozliwej do zweryfikowania wycenie wediug warto$ci godziwej;

ii. kontrahent jest bankiem lub firma inwestycyjna, posiada dobrg kondycje finansowa a transakcja realizowana jest w oparciu o stosowne umo-
wy regulujgce zawieranie transakcji dotyczacych niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych;

iii. Fundusz nie moze zawiera¢ kolejnych transakeji z bankiem lub firmg inwestycyjna, jezeli warto$é ryzyka kontrahenta dla tego podmiotu —
rozumiana jako warto$¢ ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego zysku na transakcjach z tym kontrahentem, ktérych przedmiotem
sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne — przekracza 15% Wartoéci Aktywéw Funduszu;

iii. bank, z ktérym Fundusz zamierza zawrze¢ transakcjg, musi z co najmniej jeden raz w miesiacu proponowaé ceny nabycia i zbycia danego
niewystandaryzowanego instrumentu pochodnego, a réznica pomigdzy proponowang ceng nie moze przekracza¢ 5% ceny kupna.

Artykut 20 Dywersyfikacja Lokat i ryzyko zwigzane z instrumentami pochodnymi

1. Fundusz stosuje nastepujace zasady dywersyfikacji lokat i ograniczenia dotyczace inwestowania:

a. do 20% Wartosci Aktywoéw Funduszu moze by¢ lokowane w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez je-
den podmiot oraz w wierzytelno$ci wobec tego podmiotu;
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b. ograniczenia wymienione w lit a. nie dotycza lokat w papiery warto$ciowe emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Paristwa
lub Narodowy Bank Polski, panstwa nalezace do OECD, migdzynarodowe instytucje finansowe, ktérych czlonkiem jest Rzeczpospolita
Polska lub co najmniej jedno z panstw nalezacych do OECD;

c. do 25% Wartoéci Aktywow Funduszu moze by¢ lokowane w listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny;

d. depozyty w jednym banku nie moga przekroczyé 20% Wartosci Aktywéw Funduszu.

2. Z lokowaniem Aktywéw Funduszu w instrumenty pochodne, w tym w niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zwigzane sa w szcze-

golnosci nastepujace ryzyka:

a. ryzyko spadku Wartosci Aktywéw Netto Funduszu w wyniku niekorzystnych zmian poszczegdlnych zmiennych rynkowych np.: kurséw
walut, wartosci rynkowych stép procentowych, cen akgji;

b. ryzyko spadku Wartosci Aktywéw Netto Funduszu w wyniku braku wywiazania sie ze zobowigzan przez kontrahentéw uméw, z ktorymi

Fundusz bedzie dokonywat transakcji majacych za przedmiot instrumenty pochodne;

ryzyko ptynno$ci wynikajace z braku mozliwosci — w odpowiednio krétkim okresie czasu — zamknigcia pozycji w instrumentach pochodnych

bez znaczacego negatywnego wptywu na Warto$¢ Aktywéw Netto;

ryzyko modelu, wynikajace z niemoznosci dokonania nalezytej wyceny lub bfednej oceny wplywu nabytego instrumentu na Warto$¢

Aktywow Netto Funduszu z uwagi na stopien skomplikowania danego instrumentu;

ryzyko bazy kontraktéw terminowych na WIG20, rozumiane jako niepewno$¢ co do ksztattowania sig réznicy pomiedzy aktualng wartoscig

indeksu WIG20, a aktualnym kursem posiadanych w portfelu kontraktéw terminowych. Ryzyko to zmniejsza sig do zera w terminie wyga-

$niecia kontraktow.

3. Fundusz wdrozy szczegdtowe procedury podejmowania decyzji inwestycyjnych dotyczacych instrumentéw pochodnych, w tym niewystan-

daryzowanych instrumentéw pochodnych oraz procedury umozliwiajagce monitorowanie i mierzenie w kazdym czasie ryzyka zwigzanego

z poszczegolnymi instrumentami oraz ryzyka portfela inwestycyjnego Funduszu. Fundusz przekaze te procedury, Depozytariuszowi.

Artykut 21 Pozostate zasady dywersyfikacji lokat

1. Fundusz nie bedzie inwestowat w akcje spétek niepublicznych. Udziat akcji nie bedzie wigkszy niz 50% Wartoéci Aktywéw Netto Fundu-

szu, przy czym w kazdym dniu maksymalna ekspozycja Funduszu w akcje bedzie obliczana zgodnie z nastepujacym wzorem:

a o

@

ekspozycjat = N ¢ (WAN; - poziom referencyjnyy)
gdzie:
N: to opisana w art. 18 ust. 1 lit. b stata wyznaczana jednorazowo na poczatku kazdego trzyletniego okresu, w ten sposéb, aby dla ustalone-
go poziomu odniesienia (wynikajacego z przyjetego poziomu zabezpieczenia kapitatu) udziat akcji w WAN miescit sie w przedziale od 10% do
35% WAN z pierwszego Dnia Wyceny kazdego trzyletniego okresu. W przypadku podwyzszenia poziomu zabezpieczenia kapitafu w trakcie
trzyletniego okresu warto$¢ ,N" bedzie ustalona tak, aby modelowy udziat akcji w WAN nie zmieniat sie wiecej niz o 10 punktéw procento-
wych w odniesieniu do udziatu akcji w ostatnim dniu poprzedzajacym zmiane parametrow modelu.
WAN: oznacza Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu w dniu ,t".
Poziom referencyjny: to zdyskontowana na dzien ,t" WAN na koniec biezacego trzyletniego okresu wymagana dla uzyskania przyjetego
poziomu zabezpieczenia kapitatu, przy czym stopa procentowa do dyskontowania bedzie ustalana w oparciu o rynkowe stopy procentowe
dla terminéw odpowiadajacych wygasnigciom poszczegdlnych okresow trzyletnich.
2. W czesci akeyjnej portfela Funduszu ze wzgledu na oczekiwang stope zwrotu oraz ryzyko skiad lokat bedzie zblizony do profilu ryzyko-zysk
indeksu WIG20. W zwiazku z tym skiad akcyjnej czesci portfela bedzie zblizony do koszyka akcji indeksu WIG20. Dopuszczalne sg sytuacje,
w ktérych poszczegdlne akcje z koszyka indeksu WIG20 beda wykluczone np.: z uwagi na zta sytuacje finansowg emitenta lub ze wzgledu na
przepisy prawa zabraniajgce nabywania akcji danego emitenta przez Fundusz. Dopuszcza sig nabywanie akcji spoza indeksu WIG20, jezeli w opi-
nii zarzadzajacego Funduszem osiagniete zostang lepszych wyniki inwestycyjne. Ekspozycja portfela Funduszu na rynku akcji moze by¢ uzyskiwa-
na takze dzigki zajmowaniu dtugich pozycji na kontraktach terminowych na WIG20, notowanych na GPW. W wyniku stosowania tej strategii port-
fel akeyjny Funduszu moze by¢ w cafo$ci zastapiony odpowiednig liczbg diugich pozycji na kontraktach terminowych na WIG20. Podejmujac
decyzje o kupnie lub sprzedazy kontraktow terminowych na indeks WIG20 zarzadzajacy uwzglednia przede wszystkim: cene kontraktow termino-
wych wzgledem ich wartosci teoretycznej, oraz ptynno$¢ na rynku kontraktow terminowych w poréwnaniu z ta osiagalng na rynku akgji.
3. W czesci diuznej portfela Fundusz beda gtéwnie nominowane w ztotych diuzne papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane lub
poreczane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski oraz ztotowe depozyty bankowe. Udziat diuznych papieréw wartoéciowych oraz
zZlotowych depozytéw bankowych w Aktywach Netto Funduszu nie bedzie nizszy niz 50% Warto$ci Aktywéw Netto Funduszu.
4. Wartosci okreslone w ust. 112 powyzej ustalane sa w odniesieniu do Wartosci Aktywdw Netto Funduszu ustalonej w ostatnim Dniu Wyceny.
Artykut 22 Pozyczki papieréw warto$ciowych
1. Przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego, Fundusz moze udziela¢ pozyczek, ktérych przedmiotem sa papiery warto$ciowe pod warunkiem,
ze faczna warto$¢ pozyczonych papieréw wartociowych i papieréw wartosciowych bedacych w portfelu Funduszu wyemitowanych przez
jeden podmiot nie moze przekroczy¢ 20% Aktywéw Funduszu.
2. Fundusz moze zacigga¢ pozyczki i kredyty w facznej wartosci nie przekraczajacej 20 % Wartoéci Aktywéw Netto.
Artykut 23 Umowy i transakcje z Depozytariuszem
1. W celu sprawnego zarzadzania Funduszem, w szczegdlno$ci ze wzgledu na pewnos$¢ i szybkosé zawierania, potwierdzania lub rozlicza-
nia transakcji w zakresie niezbednym do zaspakajania biezacych zobowiazan Funduszu, Fundusz moze zawiera¢ z Depozytariuszem nastepu-
jace umowy:
a. rachunkéw bankowych, majace za przedmiot biezace i pomocnicze rachunki rozliczeniowe;
b. lokat terminowych o okresie zapadalno$ci nie diuzszym niz 7 dni (w tym typu overnight);
c. umowy umozliwiajace realizowanie przelewéw w ciezar rachunkéw biezacych Funduszu, do kwoty przyznanego limitu, w celu zapewnienia
ciggtosci i terminowosci rozliczen biezacych, przy czym w przypadku powstania na koniec dnia salda debetowego:
i. nie bedzie ono przekraczato przyznanego przez Depozytariusza limitu;
ii. zostanie ono pokryte najpézniej w ciagu dwdch kolejnych dni roboczych;
koszty ponoszone przez Fundusz z tytutu obstugi powstatego salda nie beda przewyzsza¢ odsetek ustawowych, a w przypadku gdy powsta-
nie salda debetowego bedzie skutkiem niedotozenia przez Towarzystwo nalezytej starannosci w zakresie minimalizacii ryzyka rozliczeniowego
przy wyborze kontrahentéw, koszty te beda obciazaty Towarzystwo;
d. kupna i sprzedazy walut na rynku kasowym:
i. dotyczace walut, w ktérych denominowane sg lokaty Funduszu, lub w ktérych Fundusz reguluje swoje zobowiazania;
ii. ktérych zawarcie bedzie uzasadnione terminem jej zawarcia i rozliczenia.
Przy ocenie warunkéw transakcji beda brane pod uwage: cena i koszty transakcji, termin rozliczenia, ograniczenia w wolumenie lub wartosci
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transakgji, wiarygodno$¢ partnera. Transakcje z Depozytariuszem beda zawierane, jezeli warunki finansowe transakcji beda réwne lub lepsze

niz warunki rynkowe, lub oferty alternatywne nie beda spefnialy wymagan w zakresie co najmniej jednego z wymienionych wyzej kryteriow.

2. Fundusz moze zawiera¢ z Depozytariuszem umowy majace za przedmiot nieskarbowe papiery dtuzne, dla ktérych Depozytariusz jest jedy-

nym dystrybutorem. Beda to obligacje, weksle inwestycyjne, certyfikaty depozytowe, bony komercyjne, niepubliczne krétko- i $redniotermino-

we listy zastawne, przy czym:

a. warto$¢ nieskarbowych papieréw diuznych bedacych przedmiotem umowy nie bedzie stanowi¢ wigcej niz 25% wartosci emisji danego nie-
skarbowego papieru diuznego, w przypadku kilku uméw dotyczacych tej samej emisji, taczna warto$¢ nie przekroczy 25% wartosci emisji
w dacie zawarcia transakcji;

b. w przypadku programéw emisji nieskarbowych papieréw diuznych danego emitenta taczna warto$é nieskarbowych papieréw dtuznych, na-
bytych w ramach programu emisji, nie moze przekroczy¢ 25% wartosci wszystkich papieréw dtuznych oferowanych w ramach danego pro-
gramu w dacie zawarcia transakcji;

c. Fundusz nie moze przekroczy¢ limitéw okreslonych w art. 20 Statutu;

d. Fundusz przechowuje dokumentacije takich transakciji przez okres 5 lat.

3. Zawieranie umow, o ktérych mowa w ust. 1i 2 dokonywane bedzie na warunkach rynkowych, w sposéb zapewniajacy nalezyta ochrone

interesu Uczestnikow oraz zgodnie z celem i zasadami polityki inwestycyjnej Funduszu. Fundusz moze zawrze¢ umowy, o ktérych mowa w ust.

11 2, jezeli wymaga tego interes Uczestnikow i nie wystapi konflikt intereséw.

ROZDZIAL V UCZESTNICY | ORGANY FUNDUSZU

Artykut 24 Uczestnicy

1. Uczestnikami Funduszu moga by¢ osoby fizyczne, osoby prawne lub jednostki organizacyjne nieposiadajace osobowosci prawnej.

2. Inwestor staje sie Uczestnikiem Funduszu w momencie zapisania Certyfikatow na jego rachunku papieréw wartosciowych.

Artykut 25 Petnomocnictwa

1. Czynnosci zwigzane z dokonywaniem zapiséw na Certyfikaty, nabywaniem, dysponowaniem Certyfikatami oraz skiadaniem innych o$wiad-
czeh woli zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu moga byé wykonywane przez petnomocnika.

2. Petnomocnikiem moze byé wytacznie osoba fizyczna posiadajaca petng zdolnosé do czynnosci prawnych lub osoba prawna. Pefnomocnic-
two musi by¢ udzielone w formie pisemnej z podpisem po$wiadczonym notarialnie lub w formie aktu notarialnego, badz w inny sposéb zgod-
ny z procedurami dziafania za posrednictwem petnomocnika, obowigzujacymi u Oferujacego.

3. W przypadku petnomocnictwa udzielanego lub odwotywanego poza granicami Polski, tre§¢ dokumentu powinna dodatkowo zostaé
poswiadczona za zgodno$é z prawem miejsca wystawienia przez polskie przedstawicielstwo dyplomatyczne lub urzad konsularny, chyba,
ze umowy z danym krajem znosza ten obowiagzek. Petnomocnictwo udzielone w jezyku obcym powinno byé przettumaczone przez tumacza
przysiegtego na jezyk polski. Dla ustalenia skutecznosci ustanowienia prokury stosuje sie powszechnie obowiazujace przepisy prawa.

4. O ile w tresci pefnomocnictwa nie zastrzezono inaczej, petnomocnictwo wygasa w stosunku do Funduszu w dniu ustania uczestnictwa
w Funduszu oraz w innych sytuacjach przewidzianych prawem.

5. Udzielenie lub odwotanie pefnomocnictwa staje sig skuteczne wobec Funduszu w dniu zarejestrowania stosownego o$wiadczenia woli
przez Towarzystwo, lecz nie pézniej niz w terminie 7 dni kalendarzowych od dnia zlozenia takiego o$wiadczenia Funduszowi, chyba, ze takie
opdznienie jest nastepstwem okolicznoéci, za ktére zgodnie z art. 471 Kodeksu Cywilnego Fundusz nie ponosi odpowiedzialno$ci.

Artykut 26 Zgromadzenie Inwestorow

1. W Funduszu dziafa Zgromadzenie Inwestoréw. Uprawnionymi do udziatu w Zgromadzeniu Inwestoréw sg Uczestnicy, ktérzy nie poZniej niz
na 7 dni przed datg odbycia Zgromadzenia Inwestoréw zlozg Towarzystwu $wiadectwo depozytowe wydane zgodnie z przepisami Ustawy
o Obrocie.

2. Uczestnik moze bra¢ udziat w Zgromadzeniu Inwestoréw osobiscie lub przez petnomocnika. Petnomocnictwo do udziatu w Zgromadzeniu
Inwestoréw powinno by¢ sporzadzone w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci oraz dotaczone do protokotu z posiedzenia Zgromadze-
nia Inwestoréw.

3. Zgromadzenie Inwestoréw odbywa sig¢ w Warszawie. Zwotywane jest przez Towarzystwo w drodze ogtoszenia na stronie www.pkotfi.pl
nie pdzniej niz 21 dni przed datg Zgromadzenia Inwestoréw. Ogloszenie bedzie zawierato porzadek obrad oraz date, godzing i adres miejsca
Zgromadzenia Inwestoréw.

4. Zarzad Towarzystwa zobowigzany jest zwota¢, w terminie 4 miesiecy po uplywie kazdego roku obrotowego, Zgromadzenie Inwestoréw,
ktdrego przedmiotem bedzie rozpatrzenie i zatwierdzenie rocznego sprawozdania finansowego Funduszu za ubiegly rok obrotowy.

5. Uchwaly Zgromadzenia Inwestoréw zapadajg bezwzgledng wigkszoscig gtoséw oddanych, z zastrzezeniem artykutu 27 ust. 5 i 6. Uchwa-
ty Zgromadzenia Inwestoréw wymagaja dla swej waznosci zaprotokotowania przez notariusza.

Artykut 27 Uprawnienia Zgromadzenia Inwestoréw

1. Zgromadzenie Inwestoréw podejmuje uchwaty w sprawach:

a. rozwigzania Funduszu;

b. wyrazenia zgody na emisje nowych Certyfikatow;

c. udzielenia zgody na zmiang Depozytariusza;

d. udzielenia zgody na emisje obligacii;

e. rozpatrzenia i zatwierdzenia sprawozdan finansowych Funduszu;

f. zmiany Statutu w zakresie wytaczenia prawa pierwszeristwa do nabycia Certyfikatéw nowej emisji.

2. Decyzje inwestycyjne nie wymagajg zgody Zgromadzenia Inwestoréw, w tym takze

w przypadku, gdy dotycza lokat, ktérych warto$¢ przekracza 15% wartosci Aktywéw Funduszu.

3. W sprawach nieobjetych porzadkiem obrad, uchwaly Zgromadzenia Inwestorow moga by¢ podiete, jezeli obecni sa Uczestnicy reprezen-
tujacy wszystkie istniejace Certyfikaty i zaden z nich nie zglosit sprzeciwu, co do podjecia uchwaty w takiej sprawie. Whiosek o zwotanie Zgro-
madzenia Inwestoréw oraz wnioski o charakterze porzadkowym moga byé uchwalone, mimo ze nie byly umieszczone w porzadku obrad.

4. Zgromadzenie Inwestoréw moze powzigé uchwaty pomimo braku formalnego zwotania Zgromadzenia Inwestoréw, jezeli obecni sg Uczest-
nicy reprezentujacy wszystkie istniejace Certyfikaty i zaden z nich nie zglosit sprzeciwu, co do odbycia Zgromadzenia Inwestoréw lub wniesie-
nia poszczegélnych spraw do porzadku obrad oraz wszyscy zlozg do protokofu zaswiadczenia o zablokowaniu Certyfikatow.

5. Uchwata o rozwigzaniu Funduszu wymaga wigkszosci gloséw Uczestnikow, reprezentujgcych facznie co najmniej 2/3 ogélnej liczby Certyfikatow.
6. Uchwata o wyrazeniu zgody na emisje obligacji wymaga wiekszo$ci glosow Uczestnikéw reprezentujacych tacznie co najmniej 2/3 ogdlnej
liczby Certyfikatow.
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Artykut 28 Rada Inwestorow

1. Organem kontrolnym Funduszu jest Rada Inwestoréw. Radzie Inwestoréw przystuguja, w zakresie okreslonym w Ustawie i Statucie.

2. Tryb dziafania Rady Inwestoréw okresla Statut oraz regulamin przyjety przez Rade.

3. Cztonkiem Rady Inwestoréw moze by¢ wytacznie Uczestnik reprezentujacy ponad 5% ogdlnej liczby Certyfikatow Inwestycyjnych Fundu-

szu, ktory spetnit tacznie ponizsze warunki:

a. wyrazit pisemng zgode na udziat w Radzie Inwestoréw oraz

b. dokonat blokady Certyfikatow w liczbie stanowigcej ponad 5% ogoélnej liczby Certyfikatow Inwestycyjnych.

4. Rada Inwestoréw rozpoczyna dziatalnos¢, gdy co najmniej 3 Uczestnikéw Funduszu spefni warunki okreslone w ust. 3 powyzej. Cztonko-

stwo w Radzie Inwestoréw powstaje w dniu doreczenia Funduszowi pisemnej zgody oraz dokonania blokady, o ktérych mowa w ust. 3 lit.

b powyzej. Jeden Certyfikat objety blokadg daje prawo do jednego gtosu w Radzie.

5. Czlonkostwo w Radzie Inwestoréw ustaje z dniem ztozenia przez cztonka Rady rezygnacji lub z dniem odwotania blokady Certyfikatow

Inwestycyjnych, ktdra zostata dokonana w zwigzku z cztonkostwem w Radzie.

6. Rada zawiesza dziafalno$¢ w przypadku, gdy mniej niz 3 Uczestnikow spefnia warunki okreslone w ust. 3 powyzej. Rada Inwestoréw wzna-

wia dziatalnoé¢, gdy co najmniej 3 Uczestnikow spetni warunki okredlone w ust. 3 powyzej.

7. Uprawnienia i obowigzki wynikajace z cztonkostwa w Radzie Uczestnik bedacy osoba fizyczng wykonuje osobiscie, Uczestnik bedacy oso-

ba prawna lub jednostka organizacyjna nieposiadajaca osobowosci prawnej przez osoby uprawnione do reprezentaciji Uczestnika.

8. Pierwsze posiedzenie Rady zwotane zostanie przez Towarzystwo w terminie 14 dni od dnia, w ktérym spetnione zostafy warunki okreslone

w ust. 3 powyzej przez wystarczajacg liczbg Uczestnikéw. Rada moze ze swojego grona wybraé Przewodniczacego. W przypadku braku

dokonania takiego wyboru, Przewodniczagcego wybiera Towarzystwo.

9. Uchwaly Rady Inwestoréw podejmowane sg bezwzgledng wigkszo$cig gloséw. Za bezwzgledna wigkszo$¢ uznaje sig wiecej niz potowe

gtoséw oddanych. Glosy wstrzymujace sie uznawane sg za glosy oddane przeciw. W przypadku réwnej liczby gtoséw oddanych za i przeciw

(tacznie z glosami wstrzymujacymi sig), rozstrzygajacy jest glos przewodniczacego Rady. Rada Inwestoréw uprawniona jest do ustalenia

w regulaminie szczegétowych zasad jej funkcjonowania.

Artykut 29 Uprawnienia Rady Inwestoréw

1. Uprawnienia o charakterze kontrolnym:

a. Rada Inwestorow kontroluje realizacje celu inwestycyjnego Funduszu i polityki inwestycyjnej oraz przestrzeganie ograniczen inwestycyjnych.
W tym celu czlonkowie Rady moga przegladaé ksiegi i dokumenty Funduszu oraz zagdaé wyjasnien od Towarzystwa;

b. W przypadku stwierdzenia nieprawidtowoéci w realizowaniu celu inwestycyjnego, polityki inwestycyjnej lub w przestrzeganiu ograniczen
inwestycyjnych, Rada Inwestoréw wzywa Towarzystwo do niezwtocznego usunigcia nieprawidtowosci oraz zawiadamia o nich KPWiG.

2. Czlonek Rady Inwestoréw jest zobowiazany do zachowania w tajemnicy informacji, o ktérych dowiedziat sie w zwigzku z uczestnictwem

w Radzie Inwestoréw, z wyjatkiem informacji, na ujawnienie ktérych zezwalajg przepisy prawa. Cztonkom Rady Inwestoréw nie przystuguje

wynagrodzenie z tytutu petnionych przez nich funkcji.

ROZDZIAL VI CERTYFIKATY INWESTYCYJNE

Artykut 30 Certyfikaty

1. Fundusz emituje wytacznie publiczne Certyfikaty Inwestycje. Certyfikat reprezentuje prawa majatkowe Uczestnikow Funduszu okreslone
Statutem i Ustawa.

2. Certyfikaty nie posiadajg formy dokumentu. Prawa z Certyfikatéw powstaja z chwilg zapisania Certyfikatéw na rachunku papieréw warto-
$ciowych Uczestnika.

3. Certyfikaty reprezentujg jednakowe prawa majatkowe i uprawniajg Uczestnika do udzialu w Aktywach Netto Funduszu proporcjonalnie
do liczby posiadanych Certyfikatow.

4. Zbywanie Certyfikatéw nie podlega zadnym ograniczeniom.

5. Fundusz moze emitowa¢ Certyfikaty kolejnych serii, pod warunkiem dokonania zmian w Statucie. Zapisy na Certyfikaty kolejnych emisji
rozpoczng sie nie wezeshiej niz w dniu nastepujacym po dniu wejécia w zycie wymaganych Ustawg zmian Statutu.

Artykut 31 Prawo pierwszefistwa

1. Uczestnikom przystuguje prawo pierwszenstwa do objecia Certyfikatéw kolejnych emisji proporcjonalnie do liczby posiadanych Certyfika-
tow. Liczba Certyfikatéw nowej emisji, do objecia ktérych Uczestnik jest uprawniony, zaokraglana jest w dét do petnego Certyfikatu.

2. Termin przyjmowania zapiséw na Certyfikaty nowej emisji w ramach wykonania prawa pierwszenstwa reguluje kazdorazowo uchwata Zgro-
madzenia Inwestoréw w sprawie nowej emisji Certyfikatow. Przyjmowanie zapiséw w ramach wykonywania prawa pierwszenstwa nie moze
trwa¢ krocej niz 5 dni roboczych. Uchwata Zgromadzenia Inwestoréw moze tez wyrazié zgode na zmiang Statutu w zakresie wylaczenia
prawa pierwszenstwa do nabycia Certyfikatéw danej emisji.

Artykut 32 Wykupywanie Certyfikatow przez Fundusz

1. Certyfikaty moga by¢ wykupywane przez Fundusz wytacznie na z3danie Uczestnika. Zadanie wykupu Certyfikatéw przez Uczestnika nie mo-
ze obejmowac¢ mniej niz 10 Certyfikatow. Fundusz rozpocznie wykupywanie Certyfikatow od ostatniego Dnia Gietdowego w miesigcu wrze-
$niu 2007 roku. Fundusz jednorazowo wykupi maksymalnie 10% ogélnej liczby wyemitowanych i nie wykupionych do danego Dnia Wykupu
Certyfikatow. Z chwilg wykupienia Certyfikaty podlegaja umorzeniu z mocy prawa.

2. Z zastrzezeniem ust. 1 powyzej Certyfikaty beda wykupywane w ostatnim Dniu Gieldowym przypadajacym w miesigcu marcu, czerwcu, wrze-
$niu i w grudniu kazdego roku. W przypadku zgloszenia przez Uczestnikow zadan wykupu Certyfikatow na liczbe wigksza niz okreslona w ust. 1
powyzej wszystkie zadania wykupu beda podlegaly proporcjonalnej redukcji. Czesci utamkowe Certyfikatow beda zaokraglane w dét do catosci.
3. Towarzystwo moze podja¢ decyzje o wykupie Certyfikatow w dodatkowych Dniach Wykupu. O ustaleniu dodatkowego Dnia Wykupu
Towarzystwo poinformuje Uczestnikow w drodze ogtoszenia na stronie internetowej www.pkotfi.pl zamieszczonego, co najmniej na 14 dni
przed planowang datg wykupu oraz w trybie art. 56 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publiczne;j.

4. Ogtoszenie o ustaleniu dodatkowego Dnia Wykupu Certyfikatow zawiera¢ bedzie co najmniej nastepujace dane:

a. liczba Certyfikatéw podlegajacych wykupieniu;

b. termin, w jakim mozna zgtasza¢ zadanie wykupu Certyfikatow;

c. sposéb postepowania, w razie zgtoszenia do wykupu wiekszej liczby Certyfikatow niz okreslona w lit. a powyzej;

d. sposdb wyptaty srodkéw z wykupu Certyfikatow.

5. Cena, po jakiej Fundusz bedzie wykupywat Certyfikaty, bedzie rowna Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat w dacie wykupu. Kwota przy-
padajgca Uczestnikowi do wyptaty z tytutu wykupu Certyfikatow pomniejszana jest o opfate za wykupienie Certyfikatéw, o ktérej mowa w uste-
pie 8 ponizej oraz o podatki nalezne na podstawie odrebnych przepiséw.
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6. Srodki pieniezne z tytutu wykupu Certyfikatéw Inwestycyjnych wyptacane sg przez Fundusz w Dacie Wypfaty. Za Date Wyptaty uznaje sie

dzien obcigzenia rachunku Funduszu. W Dacie Wypfaty Fundusz przekazuje do dyspozycji KDPW kwote z tytutu wykupu Certyfikatéw. Srod-

ki pieniezne z tytutu wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych wyptacane sg Uczestnikom przelewem na rachunki pienigzne stuzgce do obstugi ra-

chunkéw papieréw wartociowych z zachowaniem obowiazujacych przepiséw prawa oraz regulaminéw i zasad dziatania KDPW. Terminy te

moga ulec zmianie w wyniku zmiany obowigzujgcych przepisow prawa, w tym réwniez regulamindw KDPW lub GPW.

7. Uczestnik powinien dostarczy¢ zadanie wykupu nie pdzniej niz na 3 Dzien Giefdowy do godziny 16-tej przed planowang Datg Wykupu.

Zadanie wykupu, ktére zostanie otrzymane przez Fundusz po tym terminie bedzie wykonane w nastepnym Dniu Wykupu. Zadania wykupu nie

zrealizowane z uwagi na fakt, ze zadania wykupu zgloszone na dany Dzien Wykupu przekroczyly 10% ogélnej liczby wyemitowanych i nie wy-

kupionych do Dnia Wykupu Certyfikatéw Funduszu zostang wykonane w nastepnym Dniu Wykupu. Zasada proporcjonalnej redukcji przewi-

dziana w ust. 2 powyzej bedzie miafa zastosowanie do zadan wykupu zgtoszonych na dany Dzien Wykupu oraz do zadan niezrealizowanych

w poprzednim Dniu Wykupu. Zadanie wykupu Certyfikatow powinno zawieraé, co najmniej nastepujace dane:

a. liczbe Certyfikatow do wykupienia;

b. instrukcje do wyptaty $rodkéw z wykupu Certyfikatow, w szczegdlnosci numer rachunku Uczestnika, na ktéry majg zosta¢ przekazane $rodki
z wykupu certyfikatow oraz

c. Uczestnicy, ktorzy nie zozyli Dyspozycji Deponowania Certyfikatow, zobowigzani sa wskaza¢ numer rachunku bankowego, na ktéry majg
zostac przelane érodki pienigzne z tytutu wykupu Certyfikatow.

8. Przy wykupywaniu Certyfikatéw pobierana jest opfata manipulacyjna. W okresie 3 lat od daty rejestracji Funduszu wysoko$¢ optaty mani-

pulacyjnej wyniesie maksymalnie 2% kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu wykupienia Certyfikatow. Po uptywie 3 lat od daty rejestracii

Funduszu wysoko$¢ optaty manipulacyjnej wyniesie maksymalnie 1% kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu wykupienia Certyfikatéw. Szcze-

gotowe stawki optat manipulacyjnych za wykup Certyfikatéw Inwestycyjnych, zasady ich pobierania i obnizania, w tym zasady zaniechania

pobierania optat manipulacyjnych za wykup Certyfikatow Inwestycyjnych, zawiera udostepniona przez Towarzystwo Tabela Optat.

9. Zarzad Towarzystwa moze obnizy¢ minimalng liczbe Certyfikatéw objetych jednym zadaniem wykupu. Fundusz poda do publicznej wiado-

mosci, zgodnie z art. 56 ust. 2 Ustawy o Ofercie przez przekazanie informacji do KPWiG, GPW, a po uptywie 20 minut do Polskiej Agencii

Prasowej S.A. oraz umieszczenie na stronie internetowej, www.pkotfi.pl stosowng informacje nie pdzniej niz 3 dni robocze przed ich zmiana.

ROZDZIAt VIl DOCHODY FUNDUSZU | SWIADCZENIA DODATKOWE

Artykut 33 Dochody z Funduszu

Dochéd osiagniety z lokowania Aktywéw Funduszu powieksza wartosé Aktywow Funduszu i odpowiednio Wartosé Aktywow Netto przypa-
dajgcych na Certyfikat.

Artykut 34 Swiadczenia Dodatkowe

1. Towarzystwo moze zawrze¢ z Uczestnikiem lub Inwestorem spetniajgcym kryteria okreslone w ust. 3 umowe o $wiadczenie dodatkowe.
2. Swiadczenie dodatkowe jest obliczane przy zastosowaniu przelicznika okreslonego jako procent wynagrodzenia za zarzadzanie Towarzy-
stwa. Swiadczenie bedzie naliczane od wartosci Certyfikatéw posiadanych przez Uczestnika oraz w stosunku do diugosci trwania inwestycji
w danym okresie rozliczeniowym. Swiadczenie jest wyptacane przez Towarzystwo ze $rodkéw otrzymanych od Funduszu z tytutu wynagro-
dzenia za zarzadzanie.

3. Umowa o $wiadczenie dodatkowe moze zostaé zawarta z Uczestnikiem lub Inwestorem, ktory jest instytucjg wspélnego inwestowania,
firma ubezpieczeniowa Iub posiada Certyfikaty o wartoci, co najmniej 2.000.000 zt (stownie: dwa miliony ztotych). Umowa o $wiadczenie
dodatkowe nie moze ogranicza¢ praw Uczestnikéw ani naklada¢ na nich obowigzkéw innych niz okreslone w Statucie.

4. Umowa o $wiadczenie dodatkowe okresla co najmniej:

a. szczegbtowe zasady i terminy naliczania i wyptaty $wiadczenia;

b. dane identyfikujgce Uczestnika,

c. czas, na jaki jest zawarta,

d. sposdb informowania o zmianie umowy.

ROZDZIAL VIl WYCENA AKTYWOW FUNDUSZU

Artykut 35 Ustalanie Wartosci Aktywow Netto oraz Wartosci Aktywéw na Certyfikat

1. W kazdym Dniu Wyceny Fundusz wycenia Aktywa Funduszu oraz ustala:

a. Warto$¢ Aktywéw Netto Funduszu;

b. Wartoé¢ Aktywow Netto na Certyfikat.

2. Wartoé¢ Aktywdéw Funduszu, Wartos¢ Aktywéw Netto oraz Warto$¢ Aktywéw Netto na Certyfikat ustalana jest w ztotych polskich.

3. Do wyceny Aktywéw Fundusz stosuje przepisy Ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci oraz przepisy Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 8 pazdziernika 2004 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych w brzmieniu obowigzujacym
w danym Dniu Wyceny.

Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu ustala sie pomniejszajac Wartosé Aktywow Funduszu o jego zobowigzania.

4. Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat rowna sie Wartosci Aktywéw Netto Funduszu podzielonej przez liczbe Certyfikatow,
ustalong na podstawie Rejestru w Dniu Wyceny.

Artykut 36 Wycena Aktywow Funduszu — zasady ogdlne wyceny Aktywow

1. W kazdym Dniu Wyceny Fundusz wycenia Aktywa i ustala zobowigzania. Jako moment wyceny Fundusz okresla godzing 12.00 w potudnie
czasu polskiego, o ktérej pobierane sg ostatnio dostepne kursy. Biorac pod uwage polityke inwestycyjng Funduszu oparta w wigkszosci na
sktadnikach lokat notowanych na aktywnych rynkach w Polsce, pobranie kurséw do wyceny na wskazang godzing pozwala na oszacowanie
wartoéci godziwej posiadanych przez Fundusz sktadnikéw lokat w danym Dniu Wyceny.

2. Skfadniki lokat notowane na Aktywnym Rynku wycenia sie wedtug wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej.

3. Skiadniki lokat nienotowane na Aktywnym Rynku wycenia si¢ wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, za wyjatkiem dtuznych
papieréw warto$ciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

4. Za wiarygodnie oszacowana warto$¢ godziwa uznaje sie warto$¢ wyznaczong poprzez:

a. oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczaca tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rze-
telne oszacowanie przez te jednostke przeptywdw pienigznych zwiazanych z tym sktadnikiem;

b. zastosowanie wiasciwego modelu wyceny skfadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejéciowe pochodza z aktywnego rynku;
c. oszacowanie warto$ci sktadnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymacii;
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d. oszacowanie wartosci skfadnika lokat, dla ktérego nie istnieje Aktywny Rynek, na podstawie publicznie ogloszonej na Aktywnym Rynku
ceny nieréznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegélnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

Artykut 37 Skiadniki lokat notowanych na Aktywnym Rynku

1. Akcje, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, certyfikaty inwestycyjne oraz inne udziatowe papiery wartosciowe notowane na
Aktywnym Rynku, wycenia sie wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu, rozumianego jako ostatni kurs, po ja-
kim w danym dniu wyceny zawarto transakcje na Aktywnym Rynku. Jezeli wolumen obrotu na danym papierze udziatowym bedzie znaczaco
niski, albo na danym skfadniku lokat nie zostanie zawarta zadna transakcja, woéwczas Fundusz wycenia dany sktadnik lokat w oparciu o ostat-
ni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na Aktywnym Rynku, skorygowany w sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygod-
nie oszacowanej wartosci godziwej. Korygowania takiego Fundusz dokonuje w oparciu o art. 36 ust. 4 lit. b na podstawie modelu bazujace-
go na ofertach ztozonych na danym Aktywnym Rynku z tym, ze uwzglednienie wylacznie ofert sprzedazy jest niedopuszczalne. W przypadku,
gdy Dzien Wyceny nie jest dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku, papiery udziatowe wycenia sie wedtug ostatniego dostepne-
go w momencie dokonywania wyceny kursu zamknigcia, ustalonego na Aktywnym Rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia, innej, usta-
lonej przez rynek warto$ci stanowiacej jego odpowiednik, z uwzglednieniem istotnych zdarzeft majacych wptyw na warto$¢ danego sktadnika
lokat, ze szczegdlnym uwzglednieniem modeli wyceny wskazanych w art. 38 ust. 1.

2. Diuzne papiery wartosciowe, w tym listy zastawne, notowane na Aktywnym Rynku, wycenia sie odpowiednio wedtug zasad opisanych
w ustepie 1, z zastrzezeniem, ze korygowania wartosci godziwej Fundusz dokonuje w oparciu o art. 36 ust. 4 lit. a na podstawie modelu
bazujacego na cenach szacowanych przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczaca tego rodzaju ustugi, w oparciu o dane poda-
wane przez serwis informacyjny Bloomberg lub Reuters. W przypadku braku mozliwosci zastosowania powyzszego modelu, warto$é godzi-
wa szacuje sie, zgodnie z art. 36 ust. 4 lit. d na podstawie publicznie ogtoszonej na Aktywnym Rynku ceny nierézniacego sie¢ istotnie diuzne-
go papieru warto$ciowego. W przypadku, gdy oba powyzsze modele wyceny nie majg zastosowania, warto$¢ godziwa szacuije sig, zgodnie
z art. 36 ust. 4 lit. ¢ w oparciu o model zdyskontowanych przeptywéw pienigznych. W przypadku, gdy Dzien Wyceny nie jest dniem dokony-
wania transakgji na Aktywnym Rynku, dtuzne papiery warto$ciowe wycenia sie wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wy-
ceny kursu zamkniecia, ustalonego na Aktywnym Rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia, innej, ustalonej przez rynek wartoéci stano-
wigcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z mode-
lami wyceny wskazanymi w zdaniu drugim i trzecim powyzej.

3. Instrumenty pochodne, w tym warranty subskrypcyjne, kontrakty terminowe, notowane na Aktywnym Rynku, wycenia si¢ odpowiednio
wedtug zasad opisanych w ustepie 1.

4. W przypadku, gdy dany skfadnik lokat jest notowany na kilku rynkach aktywnych, wartoscig godziwa jest kurs ustalany na rynku gtéwnym.
Wyboru rynku gtéwnego dokonuje si¢ niezwlocznie po uzyskaniu wiarygodnej informacji niezbednej do oceny wszystkich rynkéw, na ktérych
dany skfadnik lokat jest notowany, na koniec kazdego miesigca kalendarzowego, w oparciu o wolumen obrotéw na danym skfadniku lokat.
Rynkiem gtéwnym dla danego sktadnika lokat jest rynek, na ktérym wolumen obrotéw w miesiacu poprzednim byt najwyzszy.

Artykut 38 Wycena sktadnikéw lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku

1. Akcje nienotowane na Aktywnym Rynku wycenia si¢ wediug wartoci godziwej wyznaczanej na podstawie art. 36 ust. 4 lit. ¢, w oparciu
o model wyceny poréwnawczej w stosunku do notowanych na Aktywnym Rynku spétek z tej samej branzy lub o podobnych rentownosciach
i prognozowanej dynamice sprzedazy. W przypadku braku mozliwo$ci zastosowania powyzszego modelu, warto$¢ godziwg wyznacza si¢
w oparciu o model zdyskontowanych przeptywéw pienieznych, w ktérym uwzgledniane sg prognozowane przeplywy pienigzne generowane
przez spétke oraz warto$¢ rezydualna.

2. Prawa poboru nienotowane na Aktywnym Rynku wycenia si¢ wediug wartosci godziwej wyznaczanej na podstawie art. 36 ust. 4 lit ¢
stosujac model wyznaczania wartosci teoretycznej prawa poboru w oparciu o warto$¢ aktywu bazowego.

3. Dluzne papiery wartosciowe, w tym listy zastawne nienotowane na Aktywnym Rynku wycenia sie w skorygowanej cenie nabycia, oszaco-
wanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Jezeli papiery te byly dotychczas wyceniane przez Fundusz w wartoéci godziwej,
za nowo ustalong cene nabycia, na dzien przeszacowania, Fundusz przyjmuje te warto$é.

4. Niewystandaryzowane instrumenty pochodne, a w szczegdlnosci transakcje IRS (Interest Rate Swap) oraz CIRS (Currency Interest Rate Swap)
wycenia si¢ wediug wartosci godziwej wyznaczanej na podstawie art. 36 ust. 4 lit. ¢, w oparciu o model zdyskontowanych przeptywow pienigznych.
5. Kontrakty walutowe typu forward wycenia si¢ wedtug warto$ci godziwej wyznaczanej na podstawie art. 36 ust. 4 lit. ¢, w oparciu o model
zdyskontowanych przeptywéw pienigznych.

6. Inne niz wymienione pkt. 4 i 5 niewystandaryzowane instrumenty pochodne wycenia si¢ wedtug warto$ci godziwej wyznaczonej na pod-
stawie art. 36 ust. 4 lit. ¢ w oparciu 0 modele podlegajace uzgodnieniu z Depozytariuszem.

Artykut 39 Szczegdlne zasady wyceny skfadnikow lokat

1. Odsetki od depozytéw oraz kredytow i pozyczek nalicza sig przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

2. Bony skarbowe wycenia sig w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

3. Wierzytelno$ci wycenia sig w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednie-
niem trwafej utraty wartoSci.

4. Certyfikaty inwestycyjne nienotowane na Aktywnym Rynku, oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania
majace siedzibe za granicg wycenia si¢ wedtug ostatniej ogtoszonej przez dany fundusz lub instytucje wspolnego inwestowania wartosci
aktywow netto odpowiednio na certyfikat inwestycyjny oraz tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem istotnych zmian wartosci godziwej.

5. Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sig od dnia zawarcia umowy kupna, w skorygowanej
cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

6. Zobowiazania z tytulu zbycia papieréw warto$ciowych, przy zobowiazaniu si¢ Funduszu do odkupu, wycenia sie od dnia zawarcia umowy
sprzedazy, stosujac efektywna stope procentowa.

7. Przedmiotem transakciji, o ktdrych mowa w ustepie 4 i 5, jezeli s3 one ekonomicznie uzasadnione, moga by¢ skfadniki lokat, w ktére, zgod-
nie z politykg inwestycyjna, Fundusz ma prawo inwestowa¢. W szczegdlnosci przedmiotem tych transakcji sg diuzne papiery wartosciowe.
8. Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw warto$ciowych, w rozumieniu rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika
2005 r. w sprawie trybu i warunkéw udzielania przez firmy inwestycyjne pozyczek na nabycie maklerskich instrumentow finansowych
(Dz.U. nr 1728, poz. 207) wycenia si¢ wediug zasad, jakie zostaly przyjete przez Fundusz dla tych papieréw wartosciowych.

9. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktdrej sa notowane na Aktywnym
Rynku, a w przypadku, gdy nie sa notowane na Aktywnym Rynku, w walucie, w ktdrej s3 denominowane. Aktywa te oraz zobowiazania wyka-
zuje sie w polskich ztotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski. Jezeli sa one notowane lub denominowane w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, to ich warto$¢ okre-
$la sig w relacji do euro.
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10. W przypadku dokonywania istotnych zmian w stosowanych przez Fundusz modelach wyceny, zmiany powyzsze beda prezentowane
w sprawozdaniach finansowych Funduszu przez dwa kolejne lata obrotowe.

ROZDZIAL IX WYNAGRODZENIE TOWARZYSTWA | KOSZTY FUNDUSZU

Artykut 40 Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie

1. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie naliczane jest na koniec kazdego miesiaca, za kazdy dzien w roku, jako procent Wartosci

Aktywéw Netto Funduszu, ustalonych w poprzednim Dniu Wyceny. Za pierwszy miesigc zarzadzania Funduszem, podstawg do obliczenia

wynagrodzenia jest Warto$¢ Aktywow Netto na dzieh otwarcia ksiag rachunkowych Funduszu.

2. Wynagrodzenie przekazywane jest na rachunek Towarzystwa, najpdzniej do 15 dnia miesigca za miesiac poprzedni.

Artykut 41 Koszty Funduszu

1. Fundusz pokrywa ze swoich $rodkéw nastepujace koszty dziatalnosci zwiazane z Aktywami Funduszu:

a. wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie;

b. podatki i opfaty wynikajace z obowigzujacych przepiséw prawa, w tym w szczegélnosci optaty sadowe, notarialne, optaty za decyzje
i zezwolenia wiasciwych organéw panstwowych oraz inne obciazenia natozone przez wtasciwe organy panstwowe;

c. prowizje i opfaty zwigzane z nabywaniem, zbywaniem, rozliczaniem oraz przechowywaniem sktadnikéw lokat Funduszu, w tym w szczegodl-
nosci prowizje i optaty maklerskie, prowizje, opfaty instytucji depozytowych oraz instytuciji rozliczeniowych, optaty zwigzane z przechowywa-
niem Aktywow Funduszu;

d. prowizje i optaty bankowe, w tym w szczegdlnosci koszty zwigzane z prowadzeniem rachunkéw oraz obstuga pozyczek i kredytéw zacia-
gnietych przez Fundusz;

e. koszty GPW, KDPW;

f. koszty organizacji i obstugi posiedzen Zgromadzenia Inwestoréw i Rady Inwestoréw;

g. koszty sponsora emisji oraz market makera;

h. wynagrodzenie likwidatora.

2. Towarzystwo moze podjaé decyzje o pokrywaniu z wiasnych $rodkéw catosci lub czesci kosztéw, o ktdrych mowa w ust. 1 lit. b do h.

W takim przypadku Fundusz nie prowadzi ewidencji tych kosztéw.

3. Wynagrodzenie, o ktérym mowa w ust. 1 lit. a powyzej, Towarzystwo pobiera od Wartosci Aktywéw Netto Funduszu ustalonych w ostat-

nim Dniu Wyceny w wysokosci nie wyzszej niz 2,9% w skali roku.

4. Koszty dziatalnosci Funduszu, wymienione w ust. 1 lit. b do f, sg kosztami nielimitowanymi.

5. Koszty dziatalno$ci Funduszu, wymienione w ust. 1 lit. g sa kosztami limitowanymi i nie moga przekroczy¢ 20.000 (dwadziescia tysigcy)

zlotych za kazdy miesiac dziafalnoci Funduszu.

6. Sposdb obliczania kosztéw wymienionych w ust. 1 lit. ¢ do g oraz terminy ich ponoszenia okreslajg umowy, na podstawie ktérych Fundusz

jest zobowigzany do ich pokrywania. Sposéb obliczania kosztéw wymienionych w ust. 1 lit. b oraz terminy ich ponoszenia okreslajg przepisy

prawa lub decyzje organdw panstwowych, na podstawie ktérych Fundusz jest zobowigzany do ich pokrywania. Na pokrycie kosztéw, wymie-
nionych w ust. 1 lit. b do h, w ksiegach Funduszu w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dziefi w roku tworzona jest rezerwa w wysokosci wyni-
kajacej z podpisanych uméw, przepisow prawa badz decyzji organéw parnstwowych.

7. Wszystkie inne koszty zwigzane z dziatalno$cig Funduszu, nie wymienione w ust. 1, wynikajace z zawartych uméw, pokrywane sg przez

Towarzystwo.

8. W przypadku likwidacji Fundusz ponosi nastepujace koszty likwidacii:

a. wynagrodzenie likwidatora obliczane i pobierane na zasadach okreslonych dla wynagrodzenia Towarzystwa jako koszt limitowany z uwzgled-
nieniem, ze likwidator pokrywa ze swojego wynagrodzenia wszystkie koszty zwiazane z dziatalno$cia Funduszu nie wymienione w ust. 1, lit.
od b do f, jako koszty nielimitowane;

b. pozostate koszty likwidacji wymienione w ust. 1 lit. b do f jako koszty nielimitowane.

Postanowienia ustepu 5 powyzej stosuje sig odpowiednio.

9. W przypadku powierzenia funkcii likwidatora Depozytariuszowi stosuje si¢ postanowienia ust. 8 powyzej. W takim przypadku Depozytariusz

bedzie otrzymywat wynagrodzenie z tytutu pefnienia funkgji likwidatora okreslone w umowie o prowadzenie rejestru aktywoéw Funduszu, za$

koszty okreslone w ust. 8 lit. a pokrywa¢ bedzie Fundusz. Wynagrodzenie Depozytariusza z tytulu pefnienia funkcji likwidatora okreslone

w umowie nie bedzie przewyzszato wynagrodzenia likwidatora okreslonego w ust. 8 lit. a, z uwzglednieniem pomniejszenia go o koszty pono-

szone bezposrednio przez Fundusz.

ROZDZIAL X ODPOWIEDZIALNOSC WOBEC UCZESTNIKOW

Artykut 42 Odpowiedzialno$¢ Towarzystwa

1. Towarzystwo odpowiada wobec Uczestnikéw za wszelkie szkody spowodowane niewykonywaniem lub nienalezytym wykonaniem swych

obowiazkéw w zakresie zarzadzania Funduszem i jego reprezentacii, chyba, ze niewykonanie lub nienalezyte wykonanie obowiazkow zostato

spowodowane okoliczno$ciami, za ktére Towarzystwo odpowiedzialno$ci nie ponosi.

2. Za szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem umowy, o ktérej mowa w art. 8 ust. 3 Statutu Towarzystwo odpo-

wiada wobec Uczestnikéw Funduszu solidarnie z Credit Suisse Asset Management (Polska) S.A. chyba, ze szkoda jest wynikiem okoliczno-

$ci, za ktére podmiot ten nie ponosi odpowiedzialnosci.

3. Towarzystwo nie odpowiada wobec Uczestnikéw za zadne straty, szkody, niewtasciwe wykonanie lub niewykonanie obowiazkéw wynikajace z:

a. dokladnego wykonania zlecenia Uczestnika;

b. dokfadnego wykonania zlecenia osoby trzeciej, ktdra weszta w posiadanie haset lub danych niezbednych do identyfikacji w zwiazku z ujaw-
nieniem tych danych przez Uczestnika;

c. niewykonania zlecenia z powodu wad transmisji niezaleznych od Funduszu i Towarzystwa.

4. Obowigzki podatkowe zwiazane z uczestnictwem w Funduszu ciazg na Uczestnikach. W stosunku do Uczestnikéw Funduszu beda wykony-

wane tylko te obowigzki podatkowe, za ktére z mocy odpowiednich przepiséw prawa odpowiada Fundusz. Jezeli Fundusz bedzie pfatnikiem ja-

kiegokolwiek podatku z tytutu umorzenia Certyfikatow, srodki wyptacane Uczestnikom z tego tytutu zostang pomniejszone o nalezny podatek.

5. Fundusz moze zadaé przekazania przez Uczestnika za posrednictwem Oferujgcego lub innego podmiotu prowadzacego rachunek papie-

row wartosciowych odpowiedniego dokumentu lub o$wiadczenia jezeli przepisy prawa uzalezniajg dokonanie ptatnosci od przekazania sto-

sownych dokumentéw lub ztozenia o$wiadczen.
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6. Jezeli Uczestnik odméwi podania wymaganych prawem danych lub dostarczenia dokumentéw lub o$wiadczen Fundusz moze odméwic¢
przyjecia lub realizacji Zapisu, ma prawo wstrzyma¢ realizacje zadania wykupu Certyfikatow.

Artykut 43 Reklamacje

1. Reklamacje zwigzane z Uczestnictwem w Funduszu powinny by¢ sktadane w terminie 90 dni od daty wystawienia dokumentu potwierdza-
jacego dokonanie czynnosci.

2. Towarzystwo udziela odpowiedzi na reklamacje w terminie 14 dni od otrzymania reklamacji. Termin ten moze ulec przedtuzeniu w sprawach
szczegolnie zawitych.

ROZDZIAL XI PRZESLANKI ROZWIAZANIA | LIKWIDACJI FUNDUSZU

Artykut 44 Rozwiazanie Funduszu

1. Fundusz ulega rozwiazaniu, jezeli inne towarzystwo nie przejmie zarzadzania Funduszem w terminie 3 miesiecy od dnia:

a. wydania przez KPWIG decyzji o cofnieciu zezwolenia na dziatalnos¢ Towarzystwa;

b. wygasnigcia zezwolenia na dziatalno$¢ Towarzystwa.

2. KPWiG moze cofnaé zezwolenie na dziatalno$¢ Towarzystwa w razie stwierdzenia, ze:

a. Towarzystwo narusza przepisy prawa, nie wypetnia warunkéw okreslonych w zezwoleniu, przekracza zakres zezwolenia lub narusza interes
Uczestnikéw Funduszu;

b. Fundusz prowadzi dziatalno$¢ z naruszeniem przepiséw regulujacych dziatalno$¢ funduszy inwestycyjnych lub przepisy o publicznym obro-
cie papierami warto$ciowymi, nie przestrzega Statutu Funduszu lub warunkéw okreslonych w zezwoleniu;

c. poziom kapitatéw wtasnych Towarzystwa spadt ponizej minimalnego poziomu okreslonego Ustawa na okres diuzszy niz trzy miesigce z za-
strzezeniem, ze jezeli obnizenie wartosci kapitatéw wiasnych ponizej poziomu wymaganego ustawg jest spowodowane zmiang kursu EURO,
Towarzystwo ma 6 miesigcy na dostosowanie wartosci kapitatu wiasnego;

d. bezskutecznego nafozenia na Towarzystwo kary za niewykonanie przez Towarzystwo nakazu KPWiG zmiany osob, o ktérych mowa w art.
21 pkt. 4, 61 7 Ustawy.

3. Zezwolenie na wykonywanie dziafalno$ci przez Towarzystwo wygasa z chwila ogtoszenia upadioéci Towarzystwa lub otwarcia jego likwidacji.
4. W terminie 3 miesigcy od dnia wydania decyzji o cofnigciu zezwolenia lub od dnia wygasnigcia zezwolenia, Fundusz jest reprezentowany
przez Depozytariusza. W tym czasie Fundusz nie emituje Certyfikatow.

5. Fundusz ulega rozwiazaniu, jezeli:

a. Depozytariusz zaprzestanie wykonywania swoich obowiazkéw a Fundusz nie zawrze umowy o prowadzenie rejestru aktywdw z innym podmiotem;
b. Warto$¢ Aktywéw Netto Funduszu spadnie ponizej poziomu 2.000.000 (sfownie: dwa miliony) ztotych;

c. Towarzystwo podejmie uchwate o zaprzestaniu dziatalnosci Funduszu, z przyczyn zwiazanych ze zmiang warunkéw gospodarczych lub oto-
czenia prawno-ekonomicznego i podatkowego wplywajacych na mozliwo$¢ stosowania przez Fundusz strategii inwestycyjnej okreslonej
w Statucie, ktére uniemozliwig dalsza realizacje celu inwestycyjnego Funduszu.

Artykut 45 Likwidacja Funduszu

1. Rozwiazanie Funduszu nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczecia likwidacji Fundusz nie moze dokonywa¢ kolejnych
emisji Certyfikatow ani wykupywaé juz wyemitowanych.

2. Fundusz dokonuje wyceny Aktywdw w dacie rozpoczecia likwidacji i w dacie jej zakorczenia.

3. Likwidatorem Funduszu jest Depozytariusz chyba, ze KPWiG wyznaczy innego likwidatora.

4. Informacja o wystapieniu przyczyn rozwiazania Funduszu zostanie niezwiocznie opublikowana przez Towarzystwo lub Depozytariusza
na stronie www.pkotfi.pl oraz przekazana KPWiG oraz podana do publicznej wiadomosci w trybie art. 56 ust 2 Ustawy o Ofercie.

Artykut 46 Przechowywanie danych Uczestnikow

Fundusz przechowuje dane kazdego Uczestnika przez okres przewidziany prawem nawet po zamknieciu Ewidenciji. W tym czasie Fundusz
zastrzega sobie mozliwo$é przesytania bylemu Uczestnikowi informacji o Funduszu, o ile Uczestnik nie zastrzeze inaczej.

ROZDZIAL XII POLITYKA INFORMACYJNA FUNDUSZU

Artykut 47 Informacje o Funduszu podlegajace publikacii

1. Kazdego Dnia Wyceny, niezwtocznie po dokonaniu wyceny, Fundusz podaje informacje o Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na Certyfi-
kat do publicznej wiadomosci w trybie art. 56 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, poprzez przekazanie informacji do KPWiG, GPW, a po upty-
wie 20 minut do Polskiej Agencji Prasowej S.A. a ponadto udostepnia w siedzibie Towarzystwa, w internecie — na stronie internetowej
www.pkotfi.pl oraz za posrednictwem infolinii Towarzystwa.

2. Fundusz publikuje na stronie internetowej www.pkotfi.pl wszystkie wymagane prawem i Statutem informacje dotyczace Funduszu.

3. Informacje o zmianach Statutu ogtasza si¢ na stronie internetowej www.pkotfi.pl.

4. Fundusz publikuje Prospekt w sposob okreslony przepisami Ustawy o Ofercie Publicznej oraz przepisami Rozporzadzenia 809/2004.

5. Fundusz podlega obowigzkom informacyjnym na podstawie i w sposéb okreslony w Ustawie, Ustawie o Ofercie Publicznej, Ustawie o Nad-
zorze nad Rynkiem Kapitatowym oraz przepisach wykonawczych do tych ustaw. Na zasadach okreslonych w tych ustawach Fundusz podaje
do publicznej wiadomosci informacje poufne w rozumieniu art. 154 Ustawy o Obrocie oraz informacije biezace i okresowe w rozumieniu Usta-
wy o Ofercie Publicznej. Informacje te przekazywane sg do KPWiG, GPW, a po uptywie 20 minut do Polskiej Agencji Prasowej S.A.
Artykut 48 Sprawozdania Funduszu

1. Fundusz jest obowigzany sporzadzaé roczne i pétroczne sprawozdania finansowe. Sprawozdania beda zawieraly dane niezbedne do oce-
ny stanu Funduszu i jego warto$ci na koniec okresu sprawozdawczego, zgodnie z wymogami prawa.

2. Fundusz publikuje sprawozdania finansowe zgodnie z przepisami prawa oraz na stronie internetowej www.pkotfi.pl.

ROZDZIAL XIl POSTANOWIENIA ROZNE

Artykut 49 Odpowiedzialno$¢ Funduszu

1. Uczestnicy Funduszu nie odpowiadajg za zobowigzania Funduszu.

2. Zobowigzania wynikajace z Funduszu obcigzajg tylko Fundusz.

Artykut 50 Postanowienia koncowe

1. W sprawach nieuregulowanych niniejszym Statutem zastosowanie majg przepisy Kodeksu Cywilnego oraz inne odpowiednie przepisy
prawa, w tym przepisy prawa podatkowego.
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2. W stosunku do Uczestnikow Fundusz bedzie wykonywat tylko te obowiazki podatkowe, ktére zostaly nafozone na Fundusz na mocy

odpowiednich przepiséw prawa.

Przewodniczacy stwierdzit, ze powyzsza uchwata zostata podjeta przez Zarzad Spétki jednogtosnie.

Ad 7. Wobec wyczerpania porzadku Posiedzenia Przewodniczacy zamknat Posiedzenie, dotaczajac do protokotu liste obecnosci.

§ 1. Koszty tego aktu ponosi Spétka i uiszczajac je przelewem na rachunek kancelarii prowadzonej przez czynigcego notariusza.

§ 2. Wypisy tego aktu mozna wydawa¢ Stawajacym, Spétce lub ich petnomocnikom w dowolnej liczbie.

§ 3. Do pobrania przelewem:

— tytutem taksy notarialnej na podstawie § 9 ust. 1 pkt. 3 i § 17 rozporzadzenia ministra sprawiedliwo$ci z dnia 28 czerwca 2004 r. w sprawie
maksymalnych stawek taksy notarialnej (Dz. U. z 2004 r., Nr 148, poz. 1564 ze zmianami)-600,00 ztotych;

— tytutem podatku od towaréw i ustug przy zastosowaniu stawki w wysokosci 22% od czynnoci notarialnej na podstawie art. 41 ustawy z dnia
11 marca 2004 r. o podatku od towardw i ustug (Dz.U. z 2004 r., Nr 54, poz.535)-132,00 zlote.

Podatku od czynnosci cywilnoprawnych nie pobrano na podstawie artykutu 1 ustawy z dnia 9 wrze$nia 2000 roku o podatku od czynnosci

cywilnoprawnych (Dziennik Ustaw Nr 86, poz. 959 ze zmianami).
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2. LISTA POK

Nazwa POK Adres POK Godziny pracy POK
BELCHATOW
O/PKO 97-400 Betchatéw, ul. Wojska Polskiego 65, tel./faks (0-44) 635-06-33, tel. 635-05-99 8:00 — 17:00
BIALYSTOK
Eksp. nr 31 O/PKO 15-213 Bialystok, ul. Rynek Kosciuszki 16, tel./faks (0-85) 743-60-41, tel. 732-34-46 8:00 — 18:00
BYDGOSZCZ
| O/PKO 85-005 Bydgoszcz, ul. Gdanska 21, tel./0-52) 349-36-28, faks 349-36-80 8:00 — 17:00
DEBICA
Eksp. O/PKO 39-200 Debica, ul. Pitsudskiego 2, tel./0-14) 677-69-38 faks 681-42-30 8:00 — 17:00
ELBLAG
Eksp. O/PKO 82-300 Elblag, ul. 1 Maja 1, tel. (0-55) 239-65-13, faks 239-65-28 8:00 - 17:00
GDANSK
11 O/PKO 80-958 Gdansk, ul. Okopowa 3, tel/faks (0-58) 301-70-90 8:00 - 17:00
GDYNIA
Il O/PKO 81-354 Gdynia, ul. Woéjta Radtkego 53, tel/faks (0-58) 661-14-99, tel. 661-81-25 8:00 — 17:00
GORZOW WIELKOPOLSKI
Eksp. | O/PKO 66-400 Gorzéw Wlkp., ul Jagietty 3, tel. (0-95) 720-73-64 faks 720-73-63 8:00 - 17:00
JELENIA GORA
O/PKO 58-500 Jelenia Gora, ul. Bankowa 19, tel. (0-75) 764-64-31 do 34 w. 217, 764-76-72 8:00 — 17:00
KATOWICE
11 O/PKO 40-093 Katowice, ul. Warszawska 1, tel. (0-32) 357-99-01 faks 357-99-05 8:00 — 17:00
KOSZALIN
I O/PKO 75-841 Koszalin, ul. Jana Pawta Il 23/25, tel./faks (0-94) 341-55-76 8:00 - 17:00
KRAKOW
| O/PKO 30-942 Krakéw, ul. Wielopole 19/21,tel./faks (0-12) 422-09-21 8:00 — 18:00
KRAKOW I 31-503 Krakéw, ul. Lubicz 25,

tel. (0-12) 421-50-66, 619-77-70, 619-77-54 -55 oraz 63, faks 421-02-19 8:00 - 18:00
KUTNO
O/PKO 99-300 Kutno, Pl. Wolnosci 8/9, tel./faks (0-24) 254-21-94, tel. 254-34-55 8:00 - 17:00
LEGNICA
| O/PKO 59-220 Legnica, PI. Klasztorny 1, tel./faks (0-76) 852-34-32, tel. 851-29-29 8:00 — 16:00
LUBLIN
1 O/PKO 20-002 Lublin, ul. Krakowskie Przedmiescie 14, tel./faks (0-81) 532-66-37 8:00 - 17:00
toDZ
BDM 90-447 £6dz, ul. Piotrkowska 173,

tel./faks (0-42) 636-04-55, tel. 630-07-34, 630-05-65 w. 262, 263, 264 8:00 - 17:00
OLSZTYN
Eksp. Il O/PKO 10-508 Olsztyn, ul. Mickiewicza 21/23, tel. (0-89) 534-06-80 faks 534-96-95 8:00 — 17:00
OPOLE
| O/PKO 45-952 Opole, ul. Damrota 1/2a, tel. (0-77) 454-71-72, faks 454-97-19 8:00 — 17:00
POZNAN
Eksp. O/PKO 61-772 Poznan, ul. Stary Rynek 44, tel./0-61) 855-54-28 faks 855-54-26 8:00 — 17:00
PLOCK
11 O/PKO 09-400 Ptock, ul. Tumska 20a, tel./faks (0-24) 264-00-88, 262-08-83 8:00 — 17:00
PULAWY
O/PKO 24-100 Putawy, ul. Partyzantéw 3,

tel. (0-81) 887-96-21, 888-04-81 w.132, 133, 150 faks 887-71-14 8:00 - 17:00
RACIBORZ
Eksp. O/PKO 47-400 Racibdrz, ul. Pracy 21, tel. (0-32) 415-33-39, 415-27-94 8:00 — 17:00
RYBNIK
O/PKO 44-200 Rybnik, ul. J. F. Bialych 3, tel./faks (0-32) 422-21-55 8:00 - 17:00
RZESZOW
Eksp. | O/PKO 35-329 Rzeszdw, ul. 3-Maja 23, tel./faks (0-17) 853-46-25, tel. 62-60-07 8:00 - 18:00
SEUPSK
I O/PKO 76-200 Stupsk, ul. 11 Listopada 2, tel./faks (0-569) 843-57-88 8:00 — 17:00
SOSNOWIEC
O/PKO 41-200 Sosnowiec, ul. Kilinskiego 20, tel./faks (0-32) 266-53-86, tel. 266-49-00 w. 143 8:00 — 17:00
SUWALKI
O/PKO 16-400 Suwatki, ul. Noniewicza 89, tel./faks (0-87) 566-22-18, tel. 566-61-11 w. 235, 236 8:00 - 17:00
SZCZECIN
Eksp. nr 3 Il O/PKO 70-530 Szczecin, ul. Matejki 22, tel./faks (0-91) 433-44-59, tel. 4569-74-21, 459-74-15 8:00 - 17:00
TORUN
| O/PKO 87-100 Torun, ul. Szeroka 16, tel./faks (0-56) 621-04-56,

tel. 621-0-15, 622-17-12, 622-34-80 w. 119 8:00 — 18:00
WALBRZYCH
O/PKO 58-300 Watbrzych, ul. Rynek 23, tel./faks (0-74) 843-91-15 8:00 — 16:30
WARSZAWA
VI O/PKO 02-515 Warszawa, ul. Putawska 15, tel. 521-87-10, 11, 12, 13, 14 faks 521-79-16 8:00 — 19:00
1 O/PKO 00-010 Warszawa, ul. Sienkiewicza 12/14 (wejscie od ul. Marszatkowskiej),

tel. 525-42-43, 48-22, faks 525-42-44 8:00 - 17:00
WROCLAW
| O/PKO 50-951 Wroctaw, ul. Rynek 33, tel. (0-71) 371-26-19, faks 341-88-84 8:00 — 18:00
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3. OSWIADCZENIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH FUNDUSZU
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4, DEFINICJE | SKROTY
Aktywa Funduszu, Aktywa — Mienie Funduszu obejmujace: $rodki pieniezne z tytutu wptat Uczestnikéw Funduszu, $rodki pieniezne, prawa
nabyte przez Fundusz oraz pozytki z tych praw.

Alternatywny System Obrotu — Alternatywny system obrotu, o ktérym mowa w art. 3 pkt 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami Fnansowymi.
Cena emisyjna — Cena emisyjna Certyfikatow Inwestycyjnych oferowanych na podstawie niniejszego Prospektu, wynoszaca 100,- (sto) ztotych.

Certyfikat Inwestycyjny, Certyfikat - Publiczny certyfikat inwestycyjny bedacy papierem wartosciowym na okaziciela, wyemitowanym przez
Fundusz na podstawie postanowient Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych i Statutu, reprezentujacy jednakowe prawa majatkowe Uczestnikéw
Funduszu. Certyfikat Inwestycyjny jest niepodzielny i moze by¢ umarzany w przypadkach okreslonych w Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych.

Depozytariusz - Bank Handlowy w Warszawie S.A.

Dom Maklerski — Dom maklerski prowadzgcy rachunek papierow wartosciowych Uczestnika, na kiérym zostaly zdeponowane Certyfikaty Inwe-
stycyjne albo Sponsora Emisji, jezeli Uczestnik nie zlozyt Dyspozyciji Deponowania Certyfikatow Inwestycyjnych.

Dyspozycja Deponowania Certyfikatéw Inwestycyjnych — Dyspozycja sktadana jednoczesnie z Zapisem na Certyfikaty Inwestycyjne, na pod-
stawie ktorej przydzielone przez Fundusz Certyfikaty Inwestycyjne zostang zapisane na rachunku papieréw warto$ciowych Inwestora.

Dzien Gieldowy - Dzien, w ktérym odbywa sie regularna sesja na GPW.

Dzien Wyceny - Rozumie si¢ przez to dzien wyceny Aktywow Funduszu, ustalenia Warto$ci Aktywéw Netto Funduszu i Warto$ci Aktywéw
Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny, przypadajacy:

a. na pierwszy Dzien Gietdowy, nastepujacy po dniu, w ktérym Towarzystwo otrzymato dokumenty potwierdzajace wpis Funduszu do rejestru
funduszy inwestycyjnych,

b. na ostatni Dzien Gietdowy w kazdym kwartale kalendarzowym

c. na 7 (stownie: siedem) dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne kolejnej emisji

d. na Dzien Wykupu Certyfikatow.

Dz.U. - Dziennik Ustaw Rzeczypospolitej Polskiej.
Emitent - PKO/CREDIT SUISSE Bezpieczna Lokata | Fundusz Inwestycyjny Zamknigty.

Emisja - Emisja nie mniej niz 40.000 i nie wiecej niz 10.000.000 Certyfikatow Inwestycyjnych o cenie emisyjnej 100 PLN kazdy, oferowanych
na podstawie niniejszego Prospektu.

EURO, EUR - Jednostka Monetarna Unii Europejskiej.

Fundusz - PKO/CREDIT SUISSE Bezpieczna Lokata Fundusz Inwestycyjny Zamkniety.

GPW, Gietda - Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie.

IZriwgstor - Osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna nieposiadajgca osobowosci prawnej, ktdra skiada badz zamierza zlozy¢
apis.

Instrumenty Pochodne - Prawa majatkowe, ktérych cena rynkowa zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny lub wartosci papieréw wartoscio-
wych, o ktérych mowa w art. 3 pkt 1 lit. a) Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, oraz inne prawa majatkowe, ktorych cena rynkowa
bezposrednio lub posrednio zalezy od ksztattowania sie ceny rynkowej walut obcych lub od zmiany wysokosci stop procentowych.

Instrumenty Rynku Pienieznego - Instrumenty rynku pienigznego w rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.
KDPW - Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A.
Komisja, KPWiG - Komisja Papieréw Wartosciowych i Giefd.

Oferta - Oferta publiczna dotyczaca propozycji nabycia 10.000.000 (dziesig¢ milionéw) Certyfikatow Inwestycyjnych serii A Funduszu o tacznej
wartosci 1.000.000.000 (jeden miliard) zotych.

Oferujacy - Bankowy Dom Maklerski PKO BP S.A.

PLN, zt, zloty - Prawny Srodek ptatniczy Rzeczypospolitej Polskiej.

Prawo Dewizowe - Ustawa z dnia 27 lipca 2002 roku — Prawo dewizowe (Dz.U. 2002 Nr 141, Poz. 1178 z pdzn. zm.).
Punkt Obstugi Klientéw - Punkt obstugi klientéw Oferujacego.

Prospekt, Prospekt Emisyjny - Niniejszy — jedynie prawnie wiazacy dokument zawierajacy informacje o Ofercie oraz Funduszu, sporzadzony
w formie jednolitego dokumentu, zgodnie z przepisami Ustawy o Ofercie Publicznej oraz Rozporzadzenia 809/2004.

Rada Inwestoréw, Rada - Organ Funduszu dziatajacy na podstawie Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych i Statutu Funduszu.

Rejestr Certyfikatéw Inwestycyjnych — Prowadzona przez Towarzystwo ewidencja Certyfikatow Inwestycyjnych, zawierajaca w szczegdlnosci
informacje o liczbie wyemitowanych Certyfikatéw Inwestycyjnych.

Rejestr Funduszy Inwestycyjnych - Jawny i dostepny dla oséb trzecich rejestr funduszy inwestycyjnych prowadzony przez Sad Okregowy
w Warszawie.

Rozporzadzenie 809/2004 - Rozporzadzenie Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 r. w sprawie implementacji dyrektywy
2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady odnosnie informacji zamieszczanych w prospekcie emisyjnym, formy prospektu emisyjnego, za-
mieszczania informaciji poprzez odwotania, publikacji prospektu emisyjnego oraz rozpowszechniania informacji o charakterze reklamowym
(Dz.Urz. UE L 149 z 30.04.2004, str. 1).

Sponsor Emisji — Dom maklerski, z ktérym Fundusz lub Towarzystwo zawarto umowe o prowadzenie rejestru Uczestnikow Funduszu, ktorzy nie
zlozyli Dyspozycji Deponowania Certyfikatow Inwestycyjnych.

Statut - Statut PKO/CREDIT SUISSE Bezpieczna Lokata Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego.

Towarzystwo - PKO/CREDIT SUISSE Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Putawskiej 15,
02-515 Warszawa.
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Uczestnik Funduszu, Uczestnik - Osoba fizyczng, osoba prawna lub jednostka organizacyjna nieposiadajaca osobowosci prawnej, na ktérej
rachunku papieréw wartosciowych zapisane sa Certyfikaty Inwestycyjne.

Ustawa o Funduszach Inwestycyjnych - Ustawa z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz.U. Nr 146, poz. 1546, z pozn. zm.).

Ustawa o Ochronie Danych - Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r o ochronie danych osobowych (tekst jednolity: Dz.U. z 2002 r., Nr 101 poz. 926
z pozn. zm.).

Ustawa o Ochronie Praw Konsumentéw — Ustawa z dnia 2 marca 2000 roku o ochronie niektérych praw konsumentéw oraz o odpowiedzial-
nosci za szkodg wyrzadzong przez produkt niebezpieczny (Dz.U. Nr 22, poz. 271 z pézn. zm.).

Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi - Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U. z 2005 Nr 183
poz. 1538).

Ustawa o Ofercie Publicznej - Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publiczne] i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz.U. z 2005 Nr 184 poz. 1539).

Ustawa o Nadzorze nad Rynkiem Kapitatowym - Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o nadzorze nad rynkiem kapitatowym (Dz.U. z 2005 Nr 183
poz. 1537).

Ustawa o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych - Ustawa z dnia 26 lipca 1991 roku o podatku dochodowym od osdb fizycznych
(Dz.U. z 2000 r. Nr 14, poz. 176, z pozn. zm.).

Ustawa o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych - Ustawa z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od oséb prawnych
(Dz.U. 2 2000 r. Nr 54, poz. 654, z pdzn. zm.).

Ustawa o Rachunkowosci - Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2002 r., Nr 76, poz. 694 z pozn. zm.).
Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu (WAN) - Wartos¢ Aktywéw Funduszu pomniejszona o zobowiazania Funduszu w Dniu Wyceny.

Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny (WANCI) — Wartoé¢ Certyfikatu Inwestycyjnego obliczona jako Warto$¢
Aktywéw Netto Funduszu w Dniu Wyceny podzielona przez liczbe Certyfikatéw Inwestycyjnych zawarta w Rejestrze Certyfikatow Inwestycyj-
nych w Dniu Wyceny.

Zapis - Zapis w rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.
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PKO TFI SA

Zarzadzajace Funduszami PKO/CREDIT SUISSE

PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa
tel.: 0-22 521 56 56 faks: 0-22 521 56 55
INFOLINIA: 0-801 32 32 80 (koszt potaczenia lokalnego)
e-mail: pko-cs.poczta@pkocs.pl
TELEGAZETA: str. 645, INTERNET: www.pkotfi.pl





