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PKO/CREDIT SUISSE BEZPIECZNA LOKATA I FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAMKNI¢TEGO

z siedzibà w Warszawie, ul. Pu∏awska 15, 02-515 Warszawa
strona internetowa: www.pkotfi.pl

Organem Funduszu jest PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibà w Warszawie, ul. Pu∏awska 15, 02-515 Warszawa.

Niniejszy Prospekt zosta∏ sporzàdzony w formie jednolitego dokumentu, zgodnie z przepisami Ustawy o Ofercie Publicznej oraz
Rozporzàdzenia 809/2004.

Niniejszy Prospekt zosta∏ sporzàdzony w dniu 6 kwietnia 2006 roku w Warszawie.

Oferowanie Certyfikatów Inwestycyjnych serii A w ofercie publicznej odbywa si´ wy∏àcznie na warunkach i zgodnie z zasadami
okreÊlonymi w Prospekcie, który jest jedynym prawnie wià˝àcym dokumentem zawierajàcym informacje o Ofercie oraz Funduszu.
W subskrypcji Certyfikatów obj´tych Prospektem mo˝na uczestniczyç wy∏àcznie na terenie Rzeczypospolitej Polskiej. Na terytorium
innych paƒstw niniejszy Prospekt mo˝e byç traktowany jedynie jako materia∏ informacyjny.

Prospekt wraz z za∏àcznikami b´dzie udost´pniony w siedzibie Towarzystwa (Warszawa, ul. Pu∏awska 15), jak równie˝ w sieci internet
na stronach: www.pkotfi.pl oraz w siedzibie Oferujàcego (Warszawa, ul. Pu∏awska 15).

Aktualizacje treÊci Prospektu b´dà dokonywane w formie aneksu do Prospektu, zgodnie z art. 51 Ustawy o Ofercie Publicznej.

W siedzibie Towarzystwa b´dà równie˝ dost´pne do wglàdu tekst Statutu, tekst jednolity Statutu Towarzystwa oraz kopia 
aktualnego odpisu z rejestru przedsi´biorców Krajowego Rejestru Sàdowego Towarzystwa.

Termin wa˝noÊci Prospektu wynosi 12 (dwanaÊcie) miesi´cy od dnia jego udost´pnienia po raz pierwszy do publicznej wiadomoÊci.

Od dnia udost´pnienia Prospektu Emitent b´dzie przekazywa∏ Komisji Papierów WartoÊciowych i Gie∏d oraz Gie∏dzie Papierów
WartoÊciowych w Warszawie S.A., a po up∏ywie 20 minut od chwili przekazania tym podmiotom – tak˝e do publicznej wiadomoÊci,
informacje poufne, w rozumieniu art. 154 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi oraz informacje bie˝àce i okresowe 
zgodnie z przepisami wydanymi na podstawie art. 60 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej.

Z zastrze˝eniem szczególnych sytuacji przewidzianych przepisami prawa, informacje te b´dà przekazywane niezw∏ocznie po zajÊciu
zdarzeƒ lub okolicznoÊci, które uzasadniajà ich przekazanie, lub po powzi´ciu o nich wiadomoÊci, nie póêniej jednak ni˝ 
w terminie 24 godzin, a nast´pnie umieszczane na stronie internetowej www.pkotfi.pl z wy∏àczeniem danych osobowych osób, których
te informacje dotyczà.

Fundusz zosta∏ utworzony na podstawie zezwolenia KPWiG, która jest organem nadzoru nad rynkiem kapita∏owym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej. Wydanie przez KPWiG zezwolenia na utworzenie Funduszu jest równoznaczne z zatwierdzeniem niniejszego
Prospektu.

Oferujàcym jest Bankowy Dom Maklerski PKO BP S.A. z siedzibà przy ul. Pu∏awskiej 15, 02-515 Warszawa.
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ROZDZIA¸ I Podsumowanie

Niniejsze podsumowanie b´dàce cz´Êcià Prospektu sporzàdzonego w formie jednolitego dokumentu jest traktowane jako wprowadzenie do
Prospektu.
Decyzja inwestycyjna podejmowana przez Inwestora powinna byç ka˝dorazowo podejmowana w oparciu o treÊç ca∏ego Prospektu.
Zwraca si´ uwag´ Inwestorów na fakt, ˝e Inwestor wnoszàcy powództwo odnoszàce si´ do treÊci niniejszego Prospektu ponosi koszt ewen-
tualnego t∏umaczenia tego Prospektu przed rozpocz´ciem post´powania przed sàdem.
Osoby sporzàdzajàce niniejsze podsumowanie b´dàce cz´Êcià Prospektu sporzàdzonego w formie jednolitego dokumentu ponoszà odpowie-
dzialnoÊç jedynie za szkod´ wyrzàdzonà w przypadku, gdy niniejsze Podsumowanie wprowadza w b∏àd, jest niedok∏adne lub sprzeczne z in-
nymi cz´Êciami niniejszego Prospektu.
W rozumieniu art. 4 pkt 14 Ustawy o Ofercie Publicznej podmiotem dominujàcym w stosunku do PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyj-
nych S.A. jest PKO BP S.A. z siedzibà w Warszawie, ul. Pu∏awska 15, który posiada 75% akcji oraz 75% g∏osów na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy.
Sk∏ad Rady Nadzorczej Towarzystwa: Andrzej Podsiad∏o – Przewodniczàcy Rady Nadzorczej, Glenn Wellman – Cz∏onek Rady Nadzorczej,,
Sylwia Gajderowicz – Cz∏onek Rady Nadzorczej, Lawrence D. Haber – Cz∏onek Rady Nadzorczej, Marek Wieczorkiewicz – Cz∏onek Rady
Nadzorczej, Pawe∏ Pietryka – Cz∏onek Rady Nadzorczej
Zarzàd Towarzystwa: Tomasz Bogutyn – Prezes Zarzàdu, Marcin Jarkiewicz – Wiceprezes Zarzàdu, Micha∏ St´pniewski – Cz∏onek Zarzàdu.
Prokurenci – Grzegorz Krupa, Sylwia Magott.
Osoby odpowiedzialne za zarzàdzanie Aktywami Funduszu: Micha∏ Woêniak – Zarzàdzajàcy Funduszem, licencja doradcy nr 178.
Prospekt zosta∏ sporzàdzony w formie jednolitego dokumentu, zgodnie z przepisami Ustawy o Ofercie Publicznej oraz Rozporzàdzenia
809/2004.
Towarzystwo, aktem notarialnym z dnia 3 lipca 2006 r. (Nr Rep. A 1462/2006) nada∏o Funduszowi Statut, który przewiduje przeprowadzenie
emisji nie mniej ni˝ 40.000 (czterdzieÊci tysi´cy) i nie wi´cej ni˝ 10.000.000 (dziesi´ç milionów) Certyfikatów Inwestycyjnych. Statut Fundu-
szu stanowi za∏àcznik numer 1 do niniejszego Prospektu.
Prospekt wraz z za∏àcznikami b´dzie udost´pniony w siedzibie Towarzystwa (Warszawa, ul. Pu∏awska 15), jak równie˝ w sieci internet na stro-
nach: www.pkotfi.pl oraz w siedzibie Oferujàcego (Warszawa, ul. Pu∏awska 15).
Aktualizacje treÊci Prospektu b´dà dokonywane w formie aneksu do Prospektu, zgodnie z art. 51 Ustawy o Ofercie Publicznej.
Za∏àcznikami do niniejszego Prospektu sà Statut Funduszu, lista POK, oÊwiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdaƒ finan-
sowych Funduszu oraz definicje i skróty.
Na podstawie niniejszego Prospektu do obrotu na rynku regulowanym wprowadza si´ nie mniej ni˝ 40.000 (czterdzieÊci tysi´cy) i nie wi´cej
ni˝ 10.000.000 (dziesi´ç milionów) Certyfikatów Inwestycyjnych serii A oraz oferuje si´ w publicznej ofercie nie mniej ni˝ 40.000 (czterdzie-
Êci tysi´cy) i nie wi´cej ni˝ 10.000.000 (dziesi´ç milionów) Certyfikatów Inwestycyjnych serii A o ∏àcznej wartoÊci nie ni˝szej ni˝ 4.000.000
(cztery miliony) z∏otych i nie wy˝szej ni˝ 1.000.000.000 (jeden miliard) z∏otych.
Cena emisyjna Certyfikatu Inwestycyjnego jest cenà sta∏à, jednakowà dla wszystkich Certyfikatów Inwestycyjnych obj´tych Zapisami i wynosi
100 (sto) z∏otych.
Cena emisyjna nie obejmuje op∏aty manipulacyjnej w maksymalnej wysokoÊci nieprzekraczajàcej 2% (dwa procent) ceny emisyjnej
Certyfikatu. WysokoÊç op∏aty manipulacyjnej mo˝e byç uzale˝niona od liczby Certyfikatów Inwestycyjnych, na którà opiewa Zapis, terminu,
w którym Zapis zosta∏ z∏o˝ony oraz od podmiotu, w którym Zapis jest sk∏adany.
Szczegó∏owe stawki op∏at manipulacyjnych, w tym zasady ich pobierania i obni˝ania, lub odstàpienia od ich pobrania, okreÊla tabela op∏at:

Tabela Op∏at 
pobieranych za wydanie jednego Certyfikatu Inwestycyjnego:

Liczba Certyfikatów
w okresie: od 10 do 499 od 500 do 2999 od 3000
11.09 do 17.09.2006r. 1,60 PLN 1,40 PLN 1,20 PLN
18.09 do 24.09.2006r. 1,80 PLN 1,60 PLN 1,40 PLN
25.09 do 1.10.2006r. 1,80 PLN 1,60 PLN 1,40 PLN
02.10 do 08.10.2006r. 2,00 PLN 1,80 PLN 1,60 PLN
09.10 do 13.10.2006r. 2,00 PLN 1,80 PLN 1,60 PLN

Uprawnionymi do zapisywania si´ na Certyfikaty Inwestycyjne sà osoby fizyczne posiadajàce pe∏nà zdolnoÊç do czynnoÊci prawnych, osoby
prawne oraz jednostki organizacyjne nieposiadajàce osobowoÊci prawnej.
Otwarcie subskrypcji i rozpocz´cie przyjmowania Zapisów na Certyfikaty Inwestycyjne serii A nastàpi w dniu 11 wrzeÊnia 2006 roku o godzi-
nie 8.00.
Zamkni´cie subskrypcji i zakoƒczenie przyjmowania Zapisów nastàpi z up∏ywem wczeÊniejszego z terminów:
a) z up∏ywem nast´pnego Dnia Gie∏dowego po dniu, w którym nastàpi∏o przyj´cie wa˝nych Zapisów na maksymalnà liczb´ oferowanych 

Certyfikatów Inwestycyjnych serii A,
b) dnia 13 paêdziernika 2006 roku o godzinie 18.00.
Jednak˝e, je˝eli zezwolenie KPWiG na utworzenie Funduszu zostanie dor´czone póêniej ni˝ w dniu 31 sierpnia 2006 roku, terminysubskryp-
cji i przyjmowania Zapisów na Certyfikaty Inwestycyjne serii A oraz dokonywania wp∏at mogà zostaç zmienione przez Zarzàd Towarzystwa i po-
dane do publicznej wiadomoÊci zgodnie z przepisem art. 56 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, tj. poprzez przekazanie informacji do KPWiG,
GPW, a po up∏ywie 20 minut do Polskiej Agencji Prasowej S.A. oraz umieszczenie w sieci internet na stronie www.pkotfi.pl, nie póêniej 
ni˝ 1 (jeden) dzieƒ roboczy przed dniem otwarcia subskrypcji.
Do czasu rozpocz´cia subskrypcji Towarzystwo zastrzega sobie prawo zmiany terminu przyjmowania Zapisów na Certyfikaty Inwestycyjne 
serii A. W przypadku zmiany terminów przyjmowania Zapisów na Certyfikaty Inwestycyjne stosowna informacja zostanie podana do publicz-
nej wiadomoÊci w trybie przepisu art. 56 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, tj. poprzez przekazanie informacji do KPWiG, GPW, a po up∏y-
wie 20 minut do Polskiej Agencji Prasowej S.A. oraz umieszczenie w sieci internet na stronie www.pkotfi.pl., nie póêniej, ni˝ 1 (jeden) dzieƒ 
roboczy przed planowanym terminem rozpocz´cia subskrypcji.
Zarzàd Towarzystwa nie póêniej ni˝ ostatniego dnia przyjmowania Zapisów na Certyfikaty Inwestycyjne serii A mo˝e postanowiç
o przed∏u˝eniu terminu przyjmowania Zapisów, przy czym termin ten mo˝e zostaç przed∏u˝ony maksymalnie o 2 (dwa) tygodnie. Informacja
o przed∏u˝eniu terminu przyjmowania Zapisów zostanie podana do publicznej wiadomoÊci w trybie art. 56 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej,
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tj. przez przekazanie informacji do KPWiG, GPW, a po up∏ywie 20 minut do Polskiej Agencji Prasowej S.A. oraz umieszczenie w sieci internet
na stronie www.pkotfi.pl.
Termin przyjmowania Zapisów nie mo˝e byç d∏u˝szy ni˝ 2 miesiàce.
Towarzystwu nie przys∏uguje prawo wycofania Oferty po dniu rozpocz´cia przyjmowania Zapisów.
Zapisy oraz wp∏aty na Certyfikaty Inwestycyjne serii A przyjmowane sà w Punktach Obs∏ugi Klientów. Lista Punktów Obs∏ugi Klientów stano-
wi za∏àcznik nr 2 do niniejszego Prospektu.
Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne serii A oraz Dyspozycja Deponowania Certyfikatów Inwestycyjnych mogà byç równie˝ z∏o˝one za pomocà
elektronicznych noÊników informacji, w tym internetu, o ile form´ takà dopuszczajà regulacje Oferujàcego, na zasadach okreÊlonych w tych
regulacjach.
Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii A mo˝e obejmowaç nie mniej ni˝ 10 (dziesi´ç) Certyfikatów Inwestycyjnych i nie wi´cej ni˝ 10.000.000
(dziesi´ç milionów) Certyfikatów Inwestycyjnych. Zapis z∏o˝ony na wi´kszà ni˝ maksymalna liczba Certyfikatów traktowany b´dzie jak Zapis
z∏o˝ony na maksymalnà liczb´ Certyfikatów.
Towarzystwo przydziela Certyfikaty Inwestycyjne w terminie 7 (siedmiu) dni od dnia zamkni´cia subskrypcji. O przydziale Certyfikatów Inwe-
stycyjnych decyduje kolejnoÊç z∏o˝onych Zapisów.
U∏amkowe cz´Êci Certyfikatów Inwestycyjnych nie b´dà przydzielane.
Inwestor ma prawo z∏o˝yç wi´cej ni˝ jeden Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii A. W przypadku z∏o˝enia wi´kszej liczby Zapisów
przez jednà osob´, b´dà one traktowane jako oddzielne Zapisy.
Zapis z∏o˝ony przez jednà osob´, opiewajàcy na wi´kszà liczb´ Certyfikatów Inwestycyjnych, ni˝ liczba oferowanych Certyfikatów
Inwestycyjnych, uznany zostanie za Zapis z∏o˝ony na 10.000.000 (dziesi´ç milionów) Certyfikatów Inwestycyjnych. Zapis z∏o˝ony na liczb´
Certyfikatów Inwestycyjnych mniejszà ni˝ 10 (dziesi´ç) uznany b´dzie za niewa˝ny.
Z∏o˝enie niepe∏nego lub nienale˝ycie wype∏nionego formularza Zapisu skutkuje niewa˝noÊcià Zapisu.
Towarzystwo ani Fundusz nie odpowiadajà za skutki z∏o˝enia Zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne przez osob´ sk∏adajàcà Zapis w sposób 
nieprawid∏owy.
Emisja nie dochodzi do skutku, gdy:
a) liczba Certyfikatów Inwestycyjnych obj´tych Zapisami z∏o˝onymi przez inwestorów jest mniejsza ni˝ 40.000 (czterdzieÊci tysi´cy),
b) Towarzystwo nie z∏o˝y wniosku o wpisanie Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych przed up∏ywem 6 (szeÊciu) miesi´cy liczàc 

od dnia dor´czenia zezwolenia na utworzenie Funduszu,
c) postanowienie sàdu o odmowie wpisu Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych sta∏o si´ prawomocne,
d) decyzja KPWiG o cofni´ciu zezwolenia na utworzenie Funduszu sta∏a si´ ostateczna.
Emisja Certyfikatów dochodzi do skutku, je˝eli w terminie przyjmowania Zapisów zebrano wa˝ne Zapisy na co najmniej 40.000 (czterdzieÊci
tysi´cy) Certyfikatów Inwestycyjnych serii A.
Towarzystwo dokona przydzia∏u Certyfikatów Inwestycyjnych w terminie 7 (siedmiu) dni od dnia zamkni´cia subskrypcji.
Szczegó∏owe zasady przydzia∏u zosta∏y opisane w pkt. 4.2.3 Rozdzia∏u VI niniejszego Prospektu.
Fundusz nie planuje przeprowadzenia Oferty w trybie umowy o subemisj´ us∏ugowà oraz nie planuje zawarcia umowy o subemisj´ inwestycyjnà.
Oferta b´dzie przeprowadzona wy∏àcznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.
Fundusz zosta∏ utworzony na czas nieokreÊlony.
Fundusz jest tworzony na podstawie Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.
Celem inwestycyjnym Funduszu jest maksymalizacja zysków i wzrost wartoÊci Aktywów Funduszu w wyniku wzrostu wartoÊci lokat. Fundusz
nie gwarantuje osiàgni´cia celu inwestycyjnego, o którym mowa powy˝ej, w tym w szczególnoÊci ochrony kapita∏u na zak∏adanym poziomie,
a tak˝e spe∏nienia si´ za∏o˝eƒ strategii zabezpieczania portfela akcji, o której mowa w art. 18 statutu oraz wskazanej poni˝ej.
Polityka inwestycyjna stosowana dla osiàgni´cia celu inwestycyjnego b´dzie opieraç si´ na wykorzystywaniu strategii zabezpieczania
wartoÊci portfela o nazwie Constant Proportion Portfolio Insurance (w skrócie „CPPI”).
Zak∏adany poziom zabezpieczenia kapita∏u b´dzie obowiàzywa∏ w okresach trzyletnich, przy czym poziom ten, przy zastosowaniu strategii
CPPI, w pierwszym okresie trzyletnim b´dzie nie mniejszy ni˝ 100% WartoÊci Aktywów Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny z pierw-
szego Dnia Wyceny Funduszu. Informacja o zak∏adanym poziomie zabezpieczenia kapita∏u w nast´pnym trzyletnim okresie zostanie podana
w trybie raportu bie˝àcego oraz na stronie internetowej www.pkotfi.pl na co najmniej 14 dni przed pierwszym Dniem Wyceny ka˝dego nast´p-
nego okresu trzyletniego, przez przekazanie raportu bie˝àcego oraz publikacj´ na stronie internetowej www.pkotfi.pl, Poziom ten b´dzie nie
mniejszy ni˝ 100% WartoÊci Aktywów Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny z pierwszego Dnia Wyceny kolejnego okresu trzyletniego.
Fundusz mo˝e tak˝e, w tym samym trybie i na tych samych warunkach, podwy˝szyç zak∏adany poziom zabezpieczenia kapita∏u w trakcie trwa-
nia trzyletnich okresów, przy czym zmiana ta dotyczy danego okresu trzyletniego i staje si´ skuteczna w nast´pnym Dniu Gie∏dowym po dniu,
w którym podano do publicznej wiadomoÊci informacj´ o podwy˝szeniu zak∏adanego poziomu zabezpieczenia kapita∏u.
Fundusz, z zastrze˝eniem ograniczeƒ okreÊlonych w Statucie, mo˝e lokowaç Aktywa Funduszu wy∏àcznie w:
a. papiery wartoÊciowe;
b. wierzytelnoÊci, z wyjàtkiem wierzytelnoÊci wobec osób fizycznych;
c. instrumenty pochodne w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne;
d. instrumenty rynku pieni´˝nego;
e. depozyty w bankach krajowych;
pod warunkiem, ˝e sà one zbywalne i ich wartoÊç mo˝e byç ustalana nie rzadziej ni˝ w ka˝dym Dniu Wyceny.
W cz´Êci d∏u˝nej portfela Funduszu b´dà g∏ównie nominowane w z∏otych d∏u˝ne papiery wartoÊciowe emitowane, gwarantowane lub por´-
czone przez Skarb Paƒstwa lub Narodowy Bank Polski, w tym instrumenty rynku pieni´˝nego oraz z∏otowe depozyty bankowe. Udzia∏ d∏u˝-
nych papierów wartoÊciowych, instrumentów rynku pieni´˝nego oraz z∏otowych depozytów bankowych w Aktywach Netto Funduszu nie b´-
dzie ni˝szy ni˝ 50% WartoÊci Aktywów Netto Funduszu.
W cz´Êci akcyjnej portfela Funduszu, ze wzgl´du na oczekiwanà stop´ zwrotu oraz ryzyko, sk∏ad lokat b´dzie zbli˝ony do profilu ryzyko-zysk 
indeksu WIG20. W zwiàzku z tym sk∏ad akcyjnej cz´Êci portfela b´dzie zbli˝ony do koszyka akcji indeksu WIG20. Dopuszczalne sà sytuacje,
w których poszczególne akcje z koszyka indeksu WIG20 b´dà wykluczone np.: z uwagi na z∏à sytuacj´ finansowà emitenta lub ze wzgl´du na
przepisy prawa zabraniajàce nabywania akcji danego emitenta przez Fundusz. Dopuszcza si´ nabywanie akcji spoza indeksu WIG20, je˝eli w opi-
nii zarzàdzajàcego Funduszem osiàgni´te zostanà lepsze wyniki inwestycyjne. Ekspozycja portfela Funduszu na rynku akcji mo˝e byç uzyskiwana
tak˝e dzi´ki zajmowaniu d∏ugich pozycji na kontraktach terminowych na WIG20, notowanych na GPW. W wyniku stosowania tej strategii portfel
akcyjny Funduszu mo˝e byç w ca∏oÊci zastàpiony odpowiednià liczbà d∏ugich pozycji na kontraktach terminowych na WIG20. Podejmujàc decy-
zj´ o kupnie lub sprzeda˝y kontraktów terminowych na indeks WIG20 zarzàdzajàcy uwzgl´dnia przede wszystkim: cen´ kontraktów terminowych
wzgl´dem ich wartoÊci teoretycznej, oraz p∏ynnoÊç na rynku kontraktów terminowych w porównaniu z tà osiàgalnà na rynku akcji.
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Fundusz wykupuje Certyfikaty na ˝àdanie Uczestnika. ˚àdanie wykupu Certyfikatów przez Uczestnika nie mo˝e obejmowaç mniej ni˝ 10 Cer-
tyfikatów. Fundusz wykupuje Certyfikaty Inwestycyjne w ostatnim Dniu Gie∏dowym w miesiàcu marcu, czerwcu, wrzeÊniu i grudniu, jednak˝e
Fundusz rozpocznie pierwszy wykup Certyfikatów Inwestycyjnych poczàwszy od ostatniego Dnia Gie∏dowego w miesiàcu wrzeÊniu 2007 r.
Fundusz jednorazowo wykupi nie wi´cej ni˝ 10% ogólnej liczby wyemitowanych i nie wykupionych Certyfikatów. W przypadku zg∏oszenia
przez Uczestników ˝àdaƒ wykupu wi´kszej liczby Certyfikatów Inwestycyjnych, ˝àdania wykupu b´dà podlega∏y proporcjonalnej redukcji,
a u∏amkowe cz´Êci b´dà zaokràglane w dó∏. Za wykupywanie Certyfikatów Inwestycyjnych pobierana jest op∏ata manipulacyjna w maksymal-
nej wysokoÊci nie przekraczajàcej 2% wartoÊci wykupionych Certyfikatów. Szczegó∏owe stawki op∏at manipulacyjnych za wykup Certyfikatów
Inwestycyjnych, zasady ich pobierania i obni˝ania, w tym zasady zaniechania pobierania op∏at manipulacyjnych za wykup Certyfikatów Inwe-
stycyjnych, zawiera udost´pniana przez Towarzystwo Tabela Op∏at.
Statut Funduszu nie przewiduje wyp∏aty dochodów Uczestnikom.
W Prospekcie zosta∏y przedstawione informacje dotyczàce opodatkowania, które majà jedynie charakter ogólny. Zwraca si´ uwag´ Inwesto-
rów i Uczestników, i˝ w celu ustalenia opodatkowania podatkiem dochodowym w odniesieniu do indywidualnej sytuacji danego podatnika
wskazane jest skontaktowanie si´ z doradcà podatkowym.
Emisja Certyfikatów Inwestycyjnych obj´tych Prospektem jest pierwszà emisjà Certyfikatów Inwestycyjnych Funduszu, w zwiàzku z tym nie
zosta∏o sporzàdzone ˝adne sprawozdanie finansowe Funduszu i nie jest mo˝liwe zamieszczenie w Prospekcie informacji o historycznych 
danych finansowych, w tym sprawozdaƒ finansowych Funduszu w dacie sporzàdzenia Prospektu.
Emisja Certyfikatów Inwestycyjnych obj´tych Prospektem jest pierwszà emisjà Certyfikatów Inwestycyjnych Funduszu, w zwiàzku z czym nie
sà one przedmiotem obrotu na rynku regulowanym. Planowane jest wprowadzenie Certyfikatów Inwestycyjnych do obrotu na rynku podstawo-
wym na Gie∏dzie Papierów WartoÊciowych w Warszawie S.A. Wprowadzenie Certyfikatów Inwestycyjnych do obrotu gie∏dowego powinno 
nastàpiç do dnia 30 listopada 2006 r., jednak Towarzystwo ani Fundusz nie sà w stanie zapewniç, ˝e zgoda na wprowadzenie Certyfikatów 
do obrotu gie∏dowego zostanie wydana przez w∏aÊciwe organy Gie∏dy w zak∏adanym powy˝ej terminie. W przypadku odmowy dopuszczenia
Certyfikatów Inwestycyjnych do obrotu na GPW, obrót nimi mo˝e byç prowadzony w Alternatywnym Systemie Obrotu.
Do g∏ównych czynników ryzyka nale˝à: ryzyko wynikajàce z realizowanej strategii inwestycyjnej, ryzyko rynkowe, ryzyko zwiàzane ze specyfikà
stosowanej strategii zabezpieczajàcej, ryzyko p∏ynnoÊci lokat Funduszu, ryzyko niewyp∏acalnoÊci emitentów papierów wartoÊciowych b´dà-
cych przedmiotem lokat Funduszu, ryzyko zwiàzane z wykorzystaniem Instrumentów Pochodnych, ryzyko zwiàzane z brakiem wp∏ywu Uczest-
ników na zarzàdzanie Funduszem, ryzyko zmiany Statutu, ryzyko zwiàzane z likwidacjà Funduszu, ryzyka wynikajàce ze specyfiki papieru war-
toÊciowego jakim jest Certyfikat Inwestycyjny, w tym ryzyko zwiàzane z mo˝liwoÊcià przed∏u˝enia okresu przyjmowania Zapisów, 
ryzyko nie dojÊcia emisji do skutku, ryzyko wyceny Aktywów Netto na Certyfikat Inwestycyjny oraz zawieszenia wyceny WAN i WANCI, ryzy-
ko p∏ynnoÊci Certyfikatów Inwestycyjnych, ryzyko zwiàzane z dopuszczeniem oraz wprowadzeniem Certyfikatów Inwestycyjnych do obrotu na
Gie∏dzie Papierów WartoÊciowych w Warszawie S.A., ryzyko nieprzydzielenia Certyfikatów Inwestycyjnych, ryzyko zawieszenia lub wyklucze-
nia Certyfikatów Inwestycyjnych z obrotu na GPW, ryzyko wydania decyzji o wykluczeniu Certyfikatów Inwestycyjnych z obrotu na rynku 
regulowanym, ryzyko zwiàzane z mo˝liwoÊcià przeprowadzenia drugiej i kolejnych emisji Certyfikatów Inwestycyjnych, ryzyko ekonomiczno-
prawne, np. ryzyko gospodarcze, ryzyko zwiàzane z nielimitowanymi kosztami Funduszu, ryzyko zmian otoczenia ekonomiczno-prawnego 
wp∏ywajàcych na koszty Funduszu, ryzyko podatkowe i ryzyko stóp procentowych, jak równie˝ ryzyko operacyjne.
Szczegó∏owy opis tych oraz pozosta∏ych czynników ryzyka znajduje si´ w Rozdziale II Prospektu.

ROZDZIA¸ II Czynniki ryzyka

1. CZYNNIKI RYZYKA ZWIÑZANE Z DZIA¸ALNOÂCIÑ EMITENTA

Ryzyka rynkowe
Przez ryzyko rynkowe rozumiane jest ryzyko zmian wartoÊci inwestycji w wyniku zmian parametrów rynkowych, takich jak: kursy akcji, poziom
stóp procentowych czy kursy walutowe. Poniewa˝ aktywa Funduszu lokowane b´dà g∏ównie w instrumenty d∏u˝ne nominowane w PLN, 
akcje spó∏ek notowanych na GPW oraz prawa pochodne i transakcje terminowe bazujàce na tych instrumentach, zatem zmiany wartoÊci 
Aktywów Funduszu wynikaç b´dà g∏ównie ze zmian kursów akcji polskich spó∏ek oraz zmian poziomów stóp procentowych. Niekorzystne 
tendencje na tych rynkach mogà spowodowaç zmniejszenie si´ rentownoÊci lokat Funduszu, w tym tak˝e spadki wartoÊci Aktywów Funduszu.
Ryzyka zwiàzane ze specyfikà stosowanej strategii zabezpieczajàcej
Strategia zabezpieczajàca opisana w punkcie 21.3 Rozdzia∏u IV jest podstawowym elementem polityki inwestycyjnej Funduszu. Celem stoso-
wania strategii zabezpieczajàcej jest stworzenie mo˝liwoÊci partycypowania w ewentualnych wzrostach kursów akcji na Gie∏dzie Papierów
WartoÊciowych w Warszawie S.A. przy jednoczesnym zminimalizowaniu ryzyka spadku WartoÊci Aktywów Funduszu poni˝ej zak∏adanego
wst´pnie poziomu w okreÊlonym horyzoncie czasowym. Realizacja tej strategii obarczona jest nast´pujàcymi czynnikami ryzyka, które mogà
spowodowaç, ˝e stosowana strategia nie osiàgnie zak∏adanego celu zabezpieczenia kapita∏u:
a) istnieje ryzyko, ˝e – w sytuacjach rynkowych – utraty p∏ynnoÊci przez instrumenty wchodzàce w sk∏ad portfela inwestycyjnego Funduszu, ponadprze-

ci´tne, skokowe zmiany kursów i inne, opisany wy˝ej cel nie zostanie zrealizowany, pomimo w∏aÊciwego stosowania strategii zabezpieczajàcej,
b) stosowanie strategii zabezpieczajàcej b´dzie si´ opiera∏o na aktywnej zmianie udzia∏u akcji w portfelu inwestycyjnym Funduszu zgodnie

z wzorem opisanym w punkcie 21.4 Rozdzia∏u IV, przy czym udzia∏ akcji w portfelu b´dzie redukowany wraz ze spadkiem wartoÊci ca∏ego
portfela inwestycyjnego. Istnieje ryzyko, ˝e w przypadku stosowania tej samej strategii zabezpieczajàcej przez relatywnie du˝à liczb´ uczest-
ników rynku mo˝e pojawiç si´ ryzyko, ˝e ewentualne spadki kursów akcji mogà byç dodatkowo pog∏´biane przez zlecenia sprzeda˝y wyni-
kajàce ze stosowania si´ do sygna∏ów generowanych przez t´ strategi´.

c) stosowanie strategii zabezpieczajàcej zak∏ada aktywne zmiany sk∏adu portfela inwestycyjnego Funduszu w reakcji na zmieniajàce si´ waha-
nia akcji wchodzàcych w sk∏ad portfela Funduszu. Istnieje ryzyko, i˝ zbyt du˝a zmiennoÊç kursów akcji mo˝e spowodowaç zbyt du˝à cz´sto-
tliwoÊç dokonywanych zmian sk∏adu portfela i tym samym mo˝e niekorzystnie wp∏ywaç na rentownoÊç portfela inwestycyjnego Funduszu.

Ryzyko p∏ynnoÊci lokat Funduszu
Istnieje ryzyko, ˝e zbyt niski obrót instrumentem finansowym na rynku regulowanym uniemo˝liwi jego nabycie lub zbycie w wielkoÊci wynika-
jàcej z realizacji zak∏adanej polityki inwestycyjnej.
Ryzyko niewyp∏acalnoÊci emitentów papierów wartoÊciowych b´dàcych przedmiotem lokat Funduszu
Istnieje ryzyko, ˝e z uwagi na zak∏adany udzia∏ d∏u˝nych papierów wartoÊciowych w portfelu niewyp∏acalnoÊç któregokolwiek z emitentów
wspomnianych instrumentów d∏u˝nych w istotny sposób wp∏ynie na WartoÊç Aktywów Netto Funduszu. Jednym z podstawowych kryteriów 
wyboru lokat w instrumenty d∏u˝ne b´dzie ocena wyp∏acalnoÊci strony zaciàgajàcej zobowiàzanie, jednak˝e Fundusz nie mo˝e zagwarantowaç,
˝e nie zajdzie sytuacja utraty wyp∏acalnoÊci przez emitenta.
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Ryzyko zwiàzane z wykorzystaniem Instrumentów Pochodnych
Z nabywaniem Instrumentów Pochodnych, w tym równie˝ Niewystandaryzowanych Instrumentów Pochodnych, zwiàzane sà w szczególnoÊci
nast´pujàce ryzyka:
a. ryzyko spadku WartoÊci Aktywów Netto Funduszu w wyniku niekorzystnych zmian poszczególnych zmiennych rynkowych np.: kursów 

walut, wartoÊci rynkowych stóp procentowych, cen akcji;
b. ryzyko spadku WartoÊci Aktywów Netto Funduszu w wyniku braku wywiàzania si´ ze zobowiàzaƒ przez kontrahentów umów, z którymi 

Fundusz b´dzie dokonywa∏ transakcji majàcych za przedmiot instrumenty pochodne;
c. ryzyko p∏ynnoÊci wynikajàce z braku mo˝liwoÊci – w odpowiednio krótkim okresie czasu – zamkni´cia pozycji w instrumentach pochodnych

bez znaczàcego negatywnego wp∏ywu na WartoÊç Aktywów Netto;
d. ryzyko modelu, wynikajàce z niemo˝noÊci dokonania nale˝ytej wyceny lub b∏´dnej oceny wp∏yw nabytego instrumentu na WartoÊç Aktywów

Netto Funduszu z uwagi na stopieƒ skomplikowania danego instrumentu;
e. ryzyko bazy kontraktów terminowych na WIG20, rozumiane jako niepewnoÊç co do kszta∏towania si´ ró˝nicy pomi´dzy aktualnà wartoÊcià

indeksu WIG20, a aktualnym kursem posiadanych w portfelu kontraktów terminowych. Ryzyko to zmniejsza si´ do zera w terminie wyga-
Êni´cia kontraktów.

Ryzyko zwiàzane z brakiem wp∏ywu Uczestników na zarzàdzanie Funduszem
Zwraca si´ uwag´ Inwestorów, i˝ Uczestnicy nie majà wp∏ywu na zarzàdzanie Funduszem. Rada Inwestorów kontroluje realizacj´ celu inwe-
stycyjnego i polityki inwestycyjnej oraz przestrzegania ograniczeƒ inwestycyjnych, jednak˝e Statut nie przyznaje Radzie Inwestorów kompeten-
cji w zakresie podejmowania decyzji zwiàzanych z funkcjonowaniem Funduszu. Dodatkowo, zgodnie z Ustawà o Ofercie Publicznej, Fundusz
jako emitent publicznych certyfikatów inwestycyjnych, zobowiàzany jest do podawania w raportach bie˝àcych wszystkich informacji dotyczà-
cych wszelkich zdarzeƒ majàcych wp∏yw na dzia∏alnoÊç Funduszu, mogàcych mieç wp∏yw na wartoÊç Certyfikatu Inwestycyjnego i umo˝liwia-
jàcych ocen´ dzia∏alnoÊci Funduszu.
Ryzyko zwiàzane z niemo˝noÊcià ˝àdania wykupienia wszystkich Certyfikatów Inwestycyjnych w jednym terminie
Statut Funduszu w art. 32 przewiduje ograniczenia dotyczàce liczby wykupywanych Certyfikatów w jednym Dniu Wykupu. Fundusz jednora-
zowo wykupi nie wi´cej ni˝ 10% ogólnej liczby wyemitowanych i niewykupionych Certyfikatów. W przypadku zg∏oszenia przez Uczestników
˝àdaƒ wykupu wi´kszej liczby Certyfikatów Inwestycyjnych, ˝àdania wykupu b´dà podlega∏y proporcjonalnej redukcji, a u∏amkowe cz´Êci b´-
dà zaokràglane w dó∏. ˚àdania wykupu niezrealizowane z uwagi na fakt, ˝e ˝àdania wykupu zg∏oszone na dany Dzieƒ Wykupu przekroczy∏y
10% ogólnej liczby wyemitowanych i niewykupionych do Dnia Wykupu Certyfikatów Funduszu zostanà wykonane w nast´pnym Dniu 
Wykupu. Zasada proporcjonalnej redukcji przewidziana b´dzie mia∏a zastosowanie do ˝àdaƒ wykupu zg∏oszonych na dany Dzieƒ Wykupu oraz 
do ˝àdaƒ niezrealizowanych w poprzednim Dniu Wykupu.
Ryzyko zmiany Statutu
Zwraca si´ uwag´ Inwestorów, ˝e Statut Funduszu mo˝e ulec zmianie w szczególnoÊci ze wzgl´du na koniecznoÊç dostosowania do zmie-
niajàcych si´ przepisów prawa, praktyki rynkowej oraz wymagaƒ biznesowych, w tym w szczególnoÊci w zakresie polityki inwestycyjnej, kosz-
tów obcià˝ajàcych Aktywa Funduszu, zasad wykupywania Certyfikatów Inwestycyjnych.
Ryzyko zwiàzane z likwidacjà Funduszu
Statut Funduszu okreÊla zasady pokrywania przez Fundusz kosztów w okresie likwidacji. Wynagrodzenie likwidatora b´dzie obliczone na za-
sadach wynagrodzenia dla Towarzystwa. W chwili obecnej nie mo˝na precyzyjnie oszacowaç kosztów likwidacji. W zwiàzku z powy˝szym
Uczestnik posiadajàcy Certyfikaty w dacie likwidacji, b´dzie nara˝ony na poniesienie nieoszacowanych kosztów w dacie sporzàdzania Pro-
spektu zwiàzanych z likwidacjà. Koszty likwidacji zosta∏y okreÊlone w art. 41 ust. 8 Statutu Funduszu. Przypadki, w których Fundusz mo˝e zo-
staç zlikwidowany, zosta∏y okreÊlone w art. 44 Statutu Funduszu.

2. CZYNNIKI RYZYKA WYNIKAJÑCE ZE SPECYFIKI PAPIERU WARTOÂCIOWEGO JAKIM JEST CERTYFIKAT INWESTYCYJNY
Ryzyko zwiàzane z mo˝liwoÊcià przed∏u˝enia okresu przyjmowania Zapisów
Zarzàd Towarzystwa nie póêniej ni˝ ostatniego dnia przyjmowania Zapisów na Certyfikaty Inwestycyjne serii A postanowi o przed∏u˝eniu 
terminu przyjmowania Zapisów maksymalnie o 2 (dwa) tygodnie.
Istnieje ryzyko przed∏u˝enia okresu w którym Êrodki pieni´˝ne wniesione w ramach Zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne serii A, nie b´dà zarzà-
dzane zgodnie z politykà inwestycyjnà Funduszu.
Ryzyko niedojÊcia emisji do skutku
Istnieje ryzyko niedojÊcia emisji do skutku z powodu zaistnienia jednej z przyczyn opisanych w Rozdziale VI „Dane o Emisji”. W tym przypadku
osoby, które z∏o˝y∏y Zapis na Certyfikaty i dokona∏y wp∏aty Êrodków pieni´˝nych nie b´dà mog∏y – do czasu otrzymania ich zwrotu – dyspono-
waç wp∏aconymi Êrodkami.
Ryzyko wyceny Aktywów Netto na Certyfikat Inwestycyjny oraz zawieszenia wyceny WAN i WANCI
Aktywa Funduszy wyceniane b´dà, a zobowiàzania Funduszu ustalane b´dà na podstawie ich wartoÊci rynkowej lub wartoÊci godziwej, 
z zachowaniem zasady ostro˝nej wyceny. Istnieje jednak ryzyko, ˝e dokonana zgodnie z tymi za∏o˝eniami wycena Aktywów Netto Funduszu
mo˝e, w pewnych okresach, odbiegaç od ich rzeczywistej wartoÊci. Zwraca si´ uwag´ Inwestorów, ˝e:
a. mogà ulec zmianie zasady wyceny Aktywów Funduszu, co mo˝e mieç wp∏yw na wartoÊç Certyfikatów Funduszu.
b. na warunkach okreÊlonych w Statucie Funduszu oraz w Prospekcie, Fundusz mo˝e w uzgodnieniu z Depozytariuszem, odstàpiç od doko-

nywania wyceny WAN oraz WANCIW zwiàzku z tym Uczestnicy nie b´dà posiadali posiadania przez Inwestorów informacji o aktualnej 
wycenie WAN i WANCI.

Ryzyko p∏ynnoÊci Certyfikatów Inwestycyjnych
Poczàwszy od wrzeÊnia 2007 r. Certyfikaty Inwestycyjne b´dà wykupywane 1 raz w kwartale . Wycofanie si´ z inwestycji w Certyfikaty In-
westycyjne w okresach pomi´dzy datami wykupu b´dzie mo˝liwe tylko poprzez ich zbycie, co b´dzie mo˝liwe na regulowanym rynku wtór-
nym. W tym celu Fundusz planuje wprowadzenie Certyfikatów do obrotu na rynku podstawowym na Gie∏dzie Papierów WartoÊciowych
w Warszawie S.A. W przypadku odmowy dopuszczenia Certyfikatów Inwestycyjnych do obrotu na GPW, obrót nimi mo˝e byç prowadzo-
ny w Alternatywnym Systemie Obrotu. Istnieje ryzyko, ˝e zbyt niski poziom obrotów Certyfikatami Inwestycyjnymi uniemo˝liwi ich zbycie na
rynku wtórnym lub, ˝e ceny po jakich b´dà zawierane transakcje na rynku wtórnym b´dà znaczàco ni˝sze od WartoÊci Aktywów Netto na
Certyfikat Inwestycyjny.
Ryzyko zwiàzane z dopuszczeniem oraz wprowadzeniem Certyfikatów Inwestycyjnych do obrotu na Gie∏dzie Papierów WartoÊcio-
wych w Warszawie S.A.
Istnieje ryzyko, ˝e Certyfikaty Inwestycyjne nie zostanà dopuszczone ani wprowadzone do obrotu lub ich dopuszczenie lub wprowadzenie zostanie
opóênione, w przypadku gdy odpowiednie organy GPW nie wydadzà zgody na ich dopuszczenie lub wprowadzenie do obrotu. W przypadku 
odmowy dopuszczenia Certyfikatów Inwestycyjnych do obrotu na GPW, obrót nimi mo˝e byç prowadzony w Alternatywnym Systemie Obrotu.
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Ryzyko nieprzydzielenia Certyfikatów Inwestycyjnych
Szczegó∏owe zasady przydzia∏u Certyfikatów Inwestycyjnych zosta∏y okreÊlone w Rozdziale VI. W Rozdziale VI wymienione sà tak˝e przyczyny
z powodu których osobom, które dokona∏y zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne oraz dokona∏y wp∏aty nie zostanà przydzielone Certyfikaty w licz-
bie wynikajàcej z Zapisu. Oznacza to, ˝e osoby te nie b´dà mog∏y dysponowaç wp∏aconymi Êrodkami pieni´˝nymi do czasu otrzymania zwro-
tu dokonanych wp∏at.
Ryzyko zawieszenia lub wykluczenia Certyfikatów Inwestycyjnych z obrotu na GPW
W przypadkach okreÊlonych w regulaminie GPW, a w szczególnoÊci gdy wymaga tego bezpieczeƒstwo obrotu Zarzàd GPW mo˝e zawiesiç
obrót papierami wartoÊciowymi na GPW. Istnieje zatem ryzyko, co z kolei mo˝e si´ wiàzaç z ograniczeniami zbywalnoÊci Certyfikatów. W przy-
padku zagro˝enia bezpieczeƒstwa obrotu lub naruszenia przez emitenta przepisów obowiàzujàcych na rynku, Zarzàd GPW mo˝e wykluczyç
papiery wartoÊciowe z obrotu na GPW. Nie ma pewnoÊci, czy sytuacja taka nie wystàpi w odniesieniu do Certyfikatów Inwestycyjnych.
Ryzyko wydania decyzji o wykluczeniu Certyfikatów Inwestycyjnych z obrotu
Je˝eli emitenci papierów wartoÊciowych nie spe∏niajà okreÊlonych obowiàzków wymaganych prawem, w szczególnoÊci obowiàzków informa-
cyjnych wynikajàcych z Ustawy o Ofercie Publicznej lub Ustawy o Nadzorze nad Rynkiem Kapita∏owym, KPWiG mo˝e, na podstawie przepisu
art. 96 Ustawy o Ofercie Publicznej, wydaç decyzj´ o wykluczeniu, na czas okreÊlony lub bezterminowo, papierów wartoÊciowych z obrotu na
rynku regulowanym. Nie ma pewnoÊci, czy taka sytuacja nie wystàpi w przysz∏oÊci w odniesieniu do Certyfikatów Inwestycyjnych Funduszu.
Ryzyko zwiàzane z mo˝liwoÊcià przeprowadzenia drugiej i kolejnych emisji Certyfikatów Inwestycyjnych
Istnieje ryzyko, ˝e Fundusz po dokonaniu zmiany Statutu przeprowadzi kolejne emisje Certyfikatów w wyniku czego wartoÊç aktywów w port-
felu Funduszu, mo˝e spowodowaç spadek efektywnoÊci zarzàdzania Funduszem.

3. RYZYKA EKONOMICZNO-PRAWNE
Ryzyko gospodarcze
Istnieje ryzyko, ˝e w gospodarce Êwiatowej wystàpià niekorzystne zjawiska, w tym spadek dynamiki Êwiatowego wzrostu gospodarczego.
Z uwagi na wzajemne powiàzania gospodarek poszczególnych krajów os∏abienie kondycji gospodarczej jednego kraju wp∏ywa ujemnie na stan
gospodarki innego kraju, w tym Polski. Niekorzystne zmiany na zagranicznych rynkach finansowych mogà spowodowaç odp∏yw kapita∏u 
zagranicznego z Polski oraz wystàpienie niekorzystnych zmian w sferze makro i mikroekonomicznej.
Ryzyko zwiàzane z nielimitowanymi kosztami Funduszu
Artyku∏ 41 Statutu Funduszu wymienia koszty pokrywane ze Êrodków w∏asnych Funduszu. Ze wzgl´du na nielimitowany charakter tych kosz-
tów wskazanych w art. 41 ust. 4 istnieje ryzyko, ˝e zbyt du˝a ich wartoÊç niekorzystnie wp∏ynie na rentownoÊç inwestycji w Certyfikaty Inwe-
stycyjne Funduszu.
Ryzyko zmian otoczenia ekonomiczno-prawnego wp∏ywajàcych na koszty Funduszu
Istnieje ryzyko zmian otoczenia ekonomiczno-prawnego w jakim funkcjonuje Fundusz powodujàcych zwi´kszenia kosztów pokrywanych 
z jego Aktywów. W szczególnoÊci istnieje ryzyko zmiany obowiàzujàcych przepisów prawa, które zwalniajà Fundusz z podatku dochodowego
z tytu∏u osiàganych przez Fundusz dochodów z lokat.
Ryzyko podatkowe
Istnieje ryzyko zmiany przepisów prawa podatkowego, w wyniku których mo˝e nastàpiç zmniejszenie si´ rentownoÊci inwestycji w Certyfika-
ty Inwestycyjne. W Rozdziale VI „Dane o Emisji” opisano zasady opodatkowania dochodów osiàganych przez uczestników Funduszu z tytu∏u
posiadania Certyfikatów Inwestycyjnych i obrotu nimi.
Ryzyko stóp procentowych
Istnieje ryzyko, ˝e przy wzrastajàcych stopach procentowych mo˝e, np. nastàpiç spadek ceny rynkowej posiadanych przez Fundusz instru-
mentów d∏u˝nych.
Ryzyko operacyjne
Ryzyko operacyjne objawia si´ w mo˝liwoÊci poniesienia strat w wyniku b∏´dów ludzkich, b∏´dów systemów lub w wyniku zdarzeƒ zewn´trz-
nych. W szczególnoÊci, zawodny proces mo˝e przejawiaç si´ b∏´dnym lub opóênionym rozliczeniem transakcji, a b∏àd ludzki mo˝e przejawiaç
si´ przeprowadzeniem nieautoryzowanych transakcji. B∏´dne dzia∏anie systemów mo˝e przejawiaç si´, w szczególnoÊci, zawieszeniem syste-
mów komputerowych uniemo˝liwiajàcym przeprowadzenie transakcji, a niekorzystne zdarzenia zewn´trzne – stratami w wyniku dzia∏ania si∏y
wy˝szej takimi mi´dzy innymi jak kl´ski naturalne albo wybuch niepokojów spo∏ecznych lub ataki o charakterze terrorystycznym.

ROZDZIA¸ III Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Prospekcie

1. TOWARZYSTWO
Nazwa, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne Towarzystwa
Nazwa: PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Siedziba: Rzeczpospolita Polska, Warszawa
Adres: ul. Pu∏awska 15, 00-515 Warszawa
Numer telefonu: +48 (22) 521 56 00
Numer telefaksu: +48 (22)521 56 01
e-mail: pko-cs.poczta@pkocs.pl
adres internetowy: www.pkotfi.pl
Osoby dzia∏ajàce w imieniu Towarzystwa
Imi´ i nazwisko,  stanowisko:
Tomasz Bogutyn – Prezes Zarzàdu
Marcin Jarkiewicz – Wiceprezes Zarzàdu
Micha∏ St´pniewski – Cz∏onek Zarzàdu
OdpowiedzialnoÊç Towarzystwa jako podmiotu sporzàdzajàcego Prospekt rozciàga si´ na ca∏y Prospekt za wyjàtkiem informacji zawartych
w Rozdziale VI pkt 4.1. i 4.2.
Opis powiàzaƒ Towarzystwa oraz osób fizycznych dzia∏ajàcych w jego imieniu z Funduszem
Powiàzania Funduszu i Towarzystwa wynikajà z Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych oraz Statutu. Fundusz jest tworzony przez Towarzy-
stwo. Towarzystwo, jako organ Funduszu, zarzàdza Funduszem i reprezentuje Fundusz wobec osób trzecich.
Towarzystwo odpowiada wobec Uczestników Funduszu za wszelkie szkody spowodowane niewykonaniem lub nienale˝ytym wykonaniem
swych obowiàzków w zakresie zarzàdzania Funduszem i jego reprezentacji, chyba ˝e niewykonanie lub nienale˝yte wykonanie jest spowodo-
wane okolicznoÊciami, za które Towarzystwo odpowiedzialnoÊci nie ponosi. Zarzàd Towarzystwa b´dàc organem tego Towarzystwa 
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reprezentuje Fundusz na zewnàtrz. Brak jest innych powiàzaƒ pomi´dzy Towarzystwem i Funduszem oraz pomi´dzy osobami dzia∏ajàcymi 
w imieniu Towarzystwa i Funduszu.
OÊwiadczenie o odpowiedzialnoÊci osób dzia∏ajàcych w imieniu Towarzystwa jako podmiotu sporzàdzajàcego Prospekt
OÊwiadczamy, ˝e zgodnie z naszà najlepszà wiedzà i przy do∏o˝eniu nale˝ytej starannoÊci, by zapewniç takà sytuacj´, informacje zawarte
w Prospekcie, w cz´Êciach za których sporzàdzenie odpowiedzialne jest Towarzystwo, sà prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycz-
nym, i ˝e w cz´Êciach Prospektu za których sporzàdzenie odpowiada Towarzystwo nie pomini´to niczego, co mog∏oby wp∏ywaç na znaczenie
Prospektu.

Tomasz Bogutyn Marcin Jarkiewicz
Prezes Zarzàdu Wiceprezes Zarzàdu

2. BANKOWY DOM MAKLERSKI PKO BP S.A.
Nazwa, siedziba, adres i numery telekomunikacyjne
Firma: Bankowy Dom Maklerski PKO BP S.A.
Siedziba: Rzeczpospolita Polska, Warszawa
Adres: ul. Pu∏awska 15, 02-515 Warszawa
Numer telefonu: +48 (22) 521 80 10
Numer telefaksu: +48 (22) 521 79 46
e-mail: bdm.marketing@pkobp.pl
Internet: www.pkobp.pl/bdm
Osoby dzia∏ajàce w imieniu Bankowego Domu Maklerskiego PKO BP S.A.
OdpowiedzialnoÊç Oferujàcego jako podmiotu sporzàdzajàcego Prospekt ograniczona jest do informacji zawartych w Rozdziale VI pkt 4.1. i 4.2.
Jan Kuêma – Dyrektor 
Katarzyna Iwaniuk-Michalczuk – Zast´pca Dyrektora
Opis powiàzaƒ Bankowego Domu Maklerskiego PKO BP S.A. oraz osób fizycznych dzia∏ajàcych w imieniu Bankowego Domu
Maklerskiego PKO BP S.A. z Funduszem oraz Towarzystwem
Bankowy Dom Maklerski PKO BP S.A. jest powiàzany z Towarzystwem:
– umowà Êwiadczenia us∏ug w zakresie oferowania Certyfikatów Inwestycyjnych PKO/CS Bezpieczna Lokata I FIZ,
– umowà o dystrybucj´ jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych zarzàdzanych przez Towarzystwo.
Osoby fizyczne dzia∏ajàce w imieniu Bankowego Domu Maklerskiego PKO BP S.A. nie sà powiàzane z Towarzystwem oraz Funduszem.
OÊwiadczenie o odpowiedzialnoÊci osób dzia∏ajàcych w imieniu Bankowego Domu Maklerskiego PKO BP S.A. jako Oferujàcego
oraz jako podmiotu sporzàdzajàcego Prospekt
OÊwiadczamy, ˝e zgodnie z naszà najlepszà wiedzà i przy do∏o˝eniu nale˝ytej starannoÊci, by zapewniç takà sytuacj´, informacje zawarte
w Prospekcie, w cz´Êciach za których sporzàdzenie odpowiedzialny jest Bankowy Dom Maklerski PKO BP S.A., sà prawdziwe, rzetelne
i zgodne ze stanem faktycznym, i ˝e w cz´Êciach Prospektu za których sporzàdzenie odpowiada Bankowy Dom Maklerski PKO BP S.A. nie
pomini´to niczego, co mog∏oby wp∏ywaç na znaczenie Prospektu.
Ponadto oÊwiadczamy, ˝e Bankowy Dom Maklerski PKO BP S.A. jako Oferujàcy do∏o˝y∏ nale˝ytej zawodowej starannoÊci przy przygotowaniu
oferty publicznej Certyfikatów Inwestycyjnych Funduszu.

Jan Kuêma Katarzyna Iwaniuk-Michalczuk
Dyrektor Zast´pca Dyrektora

ROZDZIA¸ IV Dane o Funduszu i jego dzia∏alnoÊci gospodarczej

1. DANE O PODMIOTACH ÂWIADCZÑCYCH US¸UGI BADANIA SPRAWOZDA¡ FINANSOWYCH TOWARZYSTWA ORAZ ZARZÑ-
DZANYCH PRZEZ NIE FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

W dacie sporzàdzenia Prospektu podmiotem uprawnionym do badania sprawozdaƒ finansowych Towarzystwa oraz zarzàdzanych przez nie
funduszy inwestycyjnych jest PricewaterhouseCoopers Sp. z o.o. z siedzibà w Warszawie, Al. Armii Ludowej 14, 00 – 638 oraz Ernst & Young
Audit Sp. z o.o. z siedzibà w Warszawie, ul. Emilii Plater 53 dla S-Collect Fundusz Inwestycyjny Zamkni´tym Niestandaryzowany Fundusz 
Sekurytyzacyjny.
Emisja Certyfikatów Inwestycyjnych obj´tych Prospektem jest pierwszà emisjà Certyfikatów Inwestycyjnych Funduszu w zwiàzku z tym nie 
zosta∏o sporzàdzone ˝adne sprawozdanie finansowe Funduszu. Nie jest mo˝liwe, w dacie sporzàdzenia Prospektu, podanie imion i nazwisk
oraz adresów bieg∏ych rewidentów za okres obj´ty historycznymi danymi finansowymi Funduszu, jak równie˝ nie wystàpi∏o zdarzenie polega-
jàce na rezygnacji, zwolnieniu lub braku wyboru bieg∏ych rewidentów na kolejny rok.
OÊwiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdaƒ finansowych Funduszu stanowi za∏àcznik nr 3 do niniejszego Prospektu.

2. DANE O FUNDUSZU
2.1. DANE FINANSOWE FUNDUSZU
Emisja Certyfikatów Inwestycyjnych obj´tych Prospektem jest pierwszà emisjà Certyfikatów Inwestycyjnych Funduszu,
w zwiàzku z czym nie zosta∏o sporzàdzone ˝adne sprawozdanie finansowe Funduszu.
2.2. OBSZERNA I WNIKLIWA ANALIZA PORTFELA INWESTYCYJNEGO FUNDUSZU
Emisja Certyfikatów Inwestycyjnych obj´tych Prospektem jest pierwszà emisjà Certyfikatów Inwestycyjnych Funduszu,
w zwiàzku z czym portfel inwestycyjny Funduszu nie podlega∏ badaniu przez podmiot uprawniony do badania sprawozdaƒ finansowych.
2.3. AKTUALNA WANCI
Emisja Certyfikatów Inwestycyjnych obj´tych Prospektem jest pierwszà emisjà Certyfikatów Inwestycyjnych Funduszu,
w zwiàzku z czym nie by∏a jeszcze dokonywana wycena WANCI.
2.4. CZYNNIKI RYZYKA TYPOWE DLA EMITENTA
Typowe dla Funduszu czynniki ryzyka zosta∏y opisane w pkt 1.1 oraz 1.3 Rozdzia∏u II niniejszego Prospektu.
2.5. NAZWA, FORMA PRAWNA, SIEDZIBA, ADRES I DANE TELEADRESOWE FUNDUSZU
Nazwa i forma prawna Funduszu: PKO /CREDIT SUISSE Bezpieczna Lokata I – fundusz inwestycyjny zamkni´ty
Siedziba: Rzeczpospolita Polska, Warszawa
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Adres: ul. Pu∏awska 15, 02-515 Warszawa
Numer telefonu: +48 (22) 521 56 00
Numer telefaksu: +48 (22) 521 56 01
Adres poczty elektronicznej: pko-cs.poczta@pkocs.pl
Adres strony internetowej: www.pkotfi.pl
Fundusz, w dacie sporzàdzenia Prospektu nie posiada identyfikatora statystycznego ani numeru identyfikacji podatkowej NIP.
OsobowoÊç prawnà, zgodnie z art. 15 ust. 6 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, Fundusz uzyska z chwilà wpisu przez Sàd Okr´gowy
w Warszawie do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych.
2.6. SÑD REJESTROWY
Zgodnie z art. 16 ust. 1 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych Rejestr Funduszy Inwestycyjnych jest prowadzony przez Sàd Okr´gowy 
w Warszawie. Wniosek o rejestracj´ Funduszu w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych mo˝e byç z∏o˝ony przez Towarzystwo dopiero po 
dokonaniu przydzia∏u Certyfikatów Inwestycyjnych.
2.7. CZAS TRWANIA FUNDUSZU
Fundusz zosta∏ utworzony na czas nieokreÊlony.
2.8. PRZEPISY PRAWA, NA PODSTAWIE KTÓRYCH UTWORZONY ZOSTA¸ FUNDUSZ
Fundusz jest tworzony na podstawie Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.
2.9. ISTOTNE ZDARZENIA W ROZWOJU DZIA¸ALNOÂCI FUNDUSZU
Emisja Certyfikatów Inwestycyjnych obj´tych Prospektem jest pierwszà emisjà Certyfikatów Inwestycyjnych Funduszu, w zwiàzku z czym,
w dacie sporzàdzenia Prospektu, nie jest mo˝liwe przedstawienie istotnych zdarzeƒ w rozwoju dzia∏alnoÊci Funduszu.

3. STRUKTURA ORGANIZACYJNA
3.1. DANE O TOWARZYSTWIE
Nazwa: PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Siedziba: Rzeczpospolita Polska, Warszawa
Adres: ul. Pu∏awska 15, 02-515 Warszawa
Numer telefonu: +48 (22) 521 56 00
Numer telefaksu: +48 (22) 521 56 01
Adres poczty elektronicznej: pko-cs.poczta@pkocs.pl
Adres strony internetowej: www.pkotfi.pl
Numer REGON 012635798
Numer NIP 526 – 17 – 88 – 449
3.2. ZEZWOLENIE NA UTWORZENIE TOWARZYSTWA
W dniu 20 lutego 1997r. KPW wyda∏a zezwolenie na utworzenie Towarzystwa oznaczone sygnaturà KPW (KPW – 4081 -2 /97).
3.3. SÑD REJESTROWY
Towarzystwo jest wpisane do rejestru przedsi´biorców prowadzonego przez Sàd Rejonowy dla m. st. Warszawy, XII Wydzia∏ Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sàdowego, pod numerem KRS 00000019384.
3.4. RODZAJE I WARTOÂå KAPITA¸ÓW W¸ASNYCH TOWARZYSTWA
WysokoÊç kapita∏u w∏asnego Towarzystwa, w tym wysokoÊç sk∏adników kapita∏u w∏asnego w PLN wed∏ug stanu na dzieƒ 31 grudnia 2005 r.
Kapita∏ zak∏adowy 18 000 000,00 z∏.
Kapita∏ zapasowy 6 517 000,00 z∏.
Nierozliczona strata z lat ubieg∏ych 0,00 z∏.
Strata/Zysk za rok bie˝àcy 30 153 867,42 z∏.
Kapita∏ w∏asny 54 670 867,42 z∏.
Pierwotny kapita∏ zak∏adowy w kwocie 10 000 000,00 z∏ zosta∏ pokryty wk∏adami pieni´˝nymi w wysokoÊci 1/4 kapita∏u przed rejestracjà To-
warzystwa oraz 3/4 kapita∏u w terminie 30 dni po rejestracji. Podwy˝szenie kapita∏u zak∏adowego w kwocie 2 000 000,00 z∏ zarejestrowane
dnia 16 grudnia 1998 r. zosta∏o pokryte wk∏adami pieni´˝nymi w ca∏oÊci przed rejestracjà podwy˝szenia kapita∏u. Podwy˝szenie kapita∏u za-
k∏adowego w kwocie 6 000 000,00 z∏ zarejestrowane dnia 9 sierpnia 2000 r. zosta∏o pokryte wk∏adami pieni´˝nymi w ca∏oÊci przed rejestra-
cjà podwy˝szenia kapita∏u.
3.5. DANE DOTYCZÑCE UTRZYMANIA KAPITA¸ÓW W¸ASNYCH TOWARZYSTWA NA POZIOMIE WYNIKAJÑCYM Z PRZEPISÓW

USTAWY O FUNDUSZACH INWESTYCYJNYCH
Zgodnie z art. 50 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, Towarzystwo utrzymuje kapita∏y w∏asne na poziomie nie ni˝szym ni˝ 25%
kosztów poniesionych w poprzednim roku obrotowym, wykazanych w sprawozdaniach przekazywanych KPWiG na podstawie art. 225
ust. 1 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.
W okresie ostatnich trzech lat poprzedzajàcych dat´ z∏o˝enia Prospektu do KPWiG kapita∏y w∏asne Towarzystwa wynosi∏y:
31.12.2003 r. – 60. 759. 596,41 z∏.
31.12.2004 r. – 49. 920. 384,64 z∏.
31.12.2005 r. – 54. 670. 867,42 z∏.
W opinii Towarzystwa kapita∏y w∏asne sà, w dacie sporzàdzenia Prospektu, wystarczajàce na pokrycie potrzeb Towarzystwa w zakresie pro-
wadzonej dzia∏alnoÊci.
3.6. NAZWA I CHARAKTERYSTYKA FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH ZARZÑDZANYCH PRZEZ TOWARZYSTWO
Na dzieƒ 31 maja 2006 r. Towarzystwo zarzàdza∏o nast´pujàcymi funduszami inwestycyjnymi:
3.6.1. PKO/CREDIT SUISSE Rynku Pieni´˝nego – fundusz inwestycyjny otwarty
Cel inwestycyjny Funduszu. Celem funduszu jest osiàganie przychodów z lokat netto funduszu. Realizujàc cel, fundusz dà˝y do zapewnienia
konkurencyjnej rentownoÊci wobec lokat typu overnight lub lokat o d∏u˝szym terminie przy zachowaniu porównywalnej p∏ynnoÊci. Fundusz nie
gwarantuje osiàgni´cia celu inwestycyjnego. G∏ówne zasady polityki inwestycyjnej funduszu. Fundusz lokuje aktywa wy∏àcznie w instrumenty
rynku pieni´˝nego nominowane w walucie polskiej; depozyty dokonywane w walucie polskiej o terminie zapadalnoÊci nie d∏u˝szym ni˝ rok,
p∏atne na ˝àdanie lub które mo˝na wycofaç przed terminem zapadalnoÊci w bankach krajowych, instytucjach kredytowych o wysokim stopniu
bezpieczeƒstwa.
3.6.2. PKO/CREDIT SUISSE Obligacji – fundusz inwestycyjny otwarty
Cel inwestycyjny funduszu. Celem funduszu jest osiàganie przychodów z lokat netto funduszu. Fundusz nie gwarantuje osiàgni´cia celu inwe-
stycyjnego. G∏ówne zasady polityki inwestycyjnej funduszu. Fundusz lokuje swoje aktywa w instrumenty d∏u˝ne. Podstawowymi rodzajami 
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lokat sà instrumenty d∏u˝ne b´dàce przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, a wartoÊç tych lokat 
nie mo˝e byç mniejsza ni˝ 50% wartoÊci aktywów funduszu. Fundusz lokuje swoje aktywa w instrumenty d∏u˝ne dopuszczone do publiczne-
go obrotu oraz instrumenty d∏u˝ne niedopuszczone do publicznego obrotu. Podstawowymi rodzajami lokat sà instrumenty d∏u˝ne dopuszczo-
ne do publicznego obrotu, a wartoÊç tych lokat nie mo˝e byç mniejsza ni˝ 50% wartoÊci aktywów funduszu. Fundusz nie b´dzie dokonywa∏
lokat w akcje dopuszczone do publicznego obrotu oraz w akcje niedopuszczone do publicznego obrotu, za wyjàtkiem sytuacji, gdy na rynku
zostanie og∏oszone wezwanie do sprzeda˝y wszystkich akcji danego podmiotu znajdujàcych si´ w publicznym obrocie. W takim przypadku
fundusz mo˝e skupiç tego rodzaju akcje w celu ich odsprzeda˝y tak, aby ∏àczna wartoÊç tego rodzaju lokat nie przekroczy∏a 5% wartoÊci 
aktywów Funduszu.
3.6.3. PKO/CREDIT SUISSE Obligacji Extra – fundusz inwestycyjny otwarty
Cel inwestycyjny funduszu. Celem funduszu jest d∏ugoterminowy wzrost wartoÊci Aktywów funduszu w wyniku wzrostu wartoÊci lokat przez
inwestowanie powierzonych Êrodków w polskie i zagraniczne papiery wartoÊciowe, przy zachowaniu kontrolowanego poziomu ryzyka inwe-
stycji. Fundusz nie gwarantuje osiàgni´cia celu inwestycyjnego.
G∏ówne zasady polityki inwestycyjnej funduszu.
Fundusz lokuje swoje aktywa w instrumenty d∏u˝ne. Podstawowymi rodzajami lokat sà instrumenty d∏u˝ne b´dàce przedmiotem oferty publicz-
nej lub dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym a wartoÊç tych lokat nie mo˝e byç mniejsza ni˝ 50% wartoÊci Aktywów funduszu. Fun-
dusz lokuje swoje aktywa w instrumenty d∏u˝ne dopuszczone do publicznego obrotu oraz instrumenty d∏u˝ne niedopuszczone do publicznego
obrotu. Podstawowymi rodzajami lokat sà instrumenty d∏u˝ne dopuszczone do publicznego obrotu a wartoÊç tych lokat nie mo˝e byç mniej-
sza ni˝ 50% wartoÊci aktywów Funduszu. Wa˝ony wartoÊcià lokat, Êredni termin do wykupu lokat Funduszu b´dzie nie ni˝szy ni˝ 2 lata.
3.6.4. PKO/CREDIT SUISSE Stabilnego Wzrostu – fundusz inwestycyjny otwarty
Cel inwestycyjny funduszu. Celem funduszu jest osiàganie w d∏ugoterminowym horyzoncie czasowym wzrostu wartoÊci aktywów funduszu
w wyniku wzrostu wartoÊci lokat poprzez inwestowanie powierzonych Êrodków w polskie i zagraniczne papiery wartoÊciowe, przy dà˝eniu do
ograniczenia ryzyka inwestycji. Fundusz nie gwarantuje osiàgni´cia celu inwestycyjnego.
G∏ówne zasady polityki inwestycyjnej funduszu. Ca∏kowita wartoÊç inwestycji funduszu w instrumenty d∏u˝ne, w tym w papiery d∏u˝ne dopusz-
czone do publicznego obrotu oraz w papiery d∏u˝ne niedopuszczone do publicznego obrotu, nie mo˝e byç ni˝sza ni˝ 60% wartoÊci aktywów
funduszu. Ca∏kowita wartoÊç inwestycji funduszu w akcje dopuszczone do publicznego obrotu, w akcje niedopuszczone do publicznego 
obrotu oraz w prawa wynikajàce z tych akcji nie mo˝e przekroczyç 30% wartoÊci aktywów funduszu, chyba ˝e przekroczenie tego limitu 
by∏oby uzasadnione interesem Uczestników i wynika∏o ze wzrostu wartoÊci tego rodzaju lokat funduszu.
3.6.5. PKO/CREDIT SUISSE Zrównowa˝ony – fundusz inwestycyjny otwarty
Cel inwestycyjny funduszu. Celem funduszu jest osiàganie przychodów z lokat netto funduszu poprzez inwestowanie powierzonych Êrodków
w polskie i zagraniczne papiery wartoÊciowe, przy dà˝eniu do ograniczenia ryzyka inwestycji poprzez dywersyfikacj´ portfela pomi´dzy ró˝ne
instrumenty finansowe oraz dywersyfikowanie portfela w ramach poszczególnych instrumentów. Fundusz nie gwarantuje osiàgni´cia celu 
inwestycyjnego.
G∏ówne zasady polityki inwestycyjnej funduszu. Ca∏kowita wartoÊç inwestycji funduszu w instrumenty d∏u˝ne dopuszczone do publicznego ob-
rotu oraz w instrumenty d∏u˝ne niedopuszczone do publicznego obrotu nie mo˝e byç mniejsza ni˝ 30% wartoÊci aktywów funduszu. Ca∏kowi-
ta wartoÊç inwestycji w akcje dopuszczone do publicznego obrotu oraz w akcje niedopuszczone do publicznego obrotu oraz w prawa wyni-
kajàce z tych akcji nie mo˝e przekroczyç 60% wartoÊci aktywów funduszu.
3.6.6. PKO/CREDIT SUISSE Akcji – fundusz inwestycyjny otwarty
Cel inwestycyjny funduszu. Celem funduszu jest d∏ugoterminowy wzrost wartoÊci aktywów funduszu w wyniku wzrostu wartoÊci lokat poprzez
inwestowanie powierzonych Êrodków w polskie i zagraniczne papiery wartoÊciowe, przy zachowaniu kontrolowanego poziomu ryzyka inwe-
stycji. Fundusz nie gwarantuje osiàgni´cia celu inwestycyjnego.
G∏ówne zasady polityki inwestycyjnej funduszu. Ca∏kowita wartoÊç inwestycji funduszu w akcje dopuszczone do publicznego obrotu, w akcje
nie dopuszczone do publicznego obrotu oraz w prawa wynikajàce z tych akcji nie mo˝e byç ni˝sza ni˝ 60% wartoÊci Êrodków funduszu, chyba
˝e utrzymanie tego limitu nie chroni∏oby interesu Uczestników funduszu i wymaga∏oby sprzeda˝y innych papierów wartoÊciowych przynoszàcych
wi´kszy dochód. Ca∏kowita wartoÊç inwestycji w instrumenty d∏u˝ne, w tym w papiery d∏u˝ne dopuszczone do publicznego obrotu oraz w pa-
piery d∏u˝ne niedopuszczone do publicznego obrotu nie mo˝e przekroczyç 40% wartoÊci aktywów funduszu, chyba ˝e utrzymanie tego limitu
nie chroni∏oby interesu Uczestników funduszu i wymaga∏oby sprzeda˝y innych papierów wartoÊciowych przynoszàcych wi´kszy dochód.
3.6.7. PKO/CREDIT SUISSE Akcji Nowa Europa – fundusz inwestycyjny otwarty
Cel inwestycyjny funduszu. Celem funduszu jest d∏ugoterminowy wzrost wartoÊci aktywów funduszu w wyniku wzrostu wartoÊci lokat przez
inwestowanie powierzonych Êrodków w polskie i zagraniczne papiery wartoÊciowe, przy zachowaniu kontrolowanego poziomu ryzyka inwe-
stycji. Fundusz nie gwarantuje osiàgni´cia celu inwestycyjnego.
G∏ówne zasady polityki inwestycyjnej funduszu. Podstawowymi rodzajami lokat funduszu sà akcje b´dàce przedmiotem oferty publicznej lub
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, akcje nie b´dàce przedmiotem oferty publicznej lub niedopuszczone do obrotu na rynku re-
gulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub paƒstw nale˝àcych do Unii Europejskiej, a tak˝e na rynkach zorganizowanych w paƒ-
stwach nale˝àcych do OECD innych ni˝ Rzeczypospolita Polska lub paƒstwa nale˝àce do Unii Europejskiej, to jest New York Stock Exchan-
ge (NYSE), National Association of Securities Dealers Automated Quotation System (NASDAQ) i Istanbul Stock Exchange. Lokaty Funduszu
w akcje oraz prawa wynikajàce z tych akcji w Rzeczypospolitej Polskiej, Republice Czeskiej i Republice W´gierskiej nie b´dà stanowi∏y mniej
ni˝ 60% wartoÊci aktywów funduszu.
Podstawowymi rodzajami lokat funduszu sà akcje dopuszczone do publicznego obrotu i niedopuszczone do publicznego obrotu na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub paƒstw nale˝àcych do Unii Europejskiej, a tak˝e na rynkach zorganizowanych w paƒstwach nale˝àcych do
OECD innych ni˝ Rzeczypospolita Polska lub paƒstwa nale˝àce do Unii Europejskiej, takich jak New York Stock Exchange (NYSE), National
Association of Securities Dealers Automated Quotation System (NASDAQ) i Istanbul Stock Exchange. Lokaty Funduszu w akcje dopuszczo-
ne do publicznego obrotu, akcje niedopuszczone do publicznego obrotu oraz prawa wynikajàce z tych akcji w Rzeczypospolitej Polskiej, 
Republice Czeskiej i Republice W´gierskiej nie b´dà stanowi∏y mniej ni˝ 60% wartoÊci Aktywów Funduszu. Ca∏kowita wartoÊç inwestycji 
w instrumenty d∏u˝ne, w tym w papiery d∏u˝ne dopuszczone do publicznego obrotu oraz w papiery d∏u˝ne niedopuszczone do publicznego
obrotu nie mo˝e przekroczyç 40% wartoÊci aktywów funduszu.
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3.6.8. PKO/CREDIT SUISSE Âwiatowy Fundusz Walutowy – specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfun-
duszami jest funduszem z wydzielonymi Subfunduszami, które prowadzà w∏asnà polityk´ inwestycyjnà. Fundusz sk∏ada si´
z nast´pujàcych Subfunduszy: PKO/CREDIT SUISSE Papierów D∏u˝nych USD, PKO/CREDIT SUISSE Papierów D∏u˝nych
EURO, PKO/CREDIT SUISSE Papierów D∏u˝nych GBP, PKO/CREDIT SUISSE Papierów D∏u˝nych CHF, PKO/CREDIT
SUISSE Ma∏ych Spó∏ek Japoƒskich JPY. 

Subfundusz PKO/CREDIT SUISSE Papierów D∏u˝nych EURO.
Cel inwestycyjny subfunduszu. Celem subunduszu jest maksymalizacja zysków i wzrost wartoÊci aktywów subfunduszu w wyniku wzrostu war-
toÊci lokat subfunduszu wyra˝onych w EURO. Fundusz nie gwarantuje osiàgni´cia celu inwestycyjnego.
G∏ówne zasady polityki inwestycyjnej subfunduszu.
Podstawowymi rodzajami lokat subfunduszu sà:
a) d∏u˝ne papiery wartoÊciowe w tym hipoteczne listy zastawne emitowane przez podmioty krajowe lub zagraniczne,
b) depozyty o terminie zapadalnoÊci nie d∏u˝szym ni˝ 6 miesi´cy dokonywane w walucie polskiej lub w EURO w bankach krajowych, instytu-

cjach kredytowych o wysokim stopniu bezpieczeƒstwa,
c) d∏u˝ne papiery wartoÊciowe b´dàce przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, d∏u˝ne papiery war-

toÊciowe nie b´dàce przedmiotem oferty publicznej lub niedopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej lub paƒstw cz∏onkowskich, a tak˝e na rynkach New York Stock Exchnge (NYSE), American Stock Exchange (AMEX), Chicago
Board of Trade (CBOT), Chicago Mercantile Exchange (CME), Istanbul Stock Exchange (ISE). D∏u˝ne papiery wartoÊciowe dopuszczone
do publicznego obrotu i niedopuszczone do publicznego obrotu na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej lub paƒstw cz∏onkowskich, a tak˝e
na rynkach New York Stock Exchnge (NYSE), American Stock Exchange (AMEX), Chicago Board of Trade (CBOT), Chicago Mercantile
Exchange (CME), Istanbul Stock Exchange (ISE).

Subfundusz PKO/CREDIT SUISSE Papierów D∏u˝nych USD
Cel inwestycyjny subfunduszu. Celem subunduszu jest maksymalizacja zysków i wzrost wartoÊci aktywów subfunduszu w wyniku wzrostu war-
toÊci lokat subfunduszu wyra˝onych w dolarze amerykaƒskim. Fundusz nie gwarantuje osiàgni´cia celu inwestycyjnego.
G∏ówne zasady polityki inwestycyjnej subfunduszu.
Podstawowymi rodzajami lokat subfunduszu sà:
a) d∏u˝ne papiery wartoÊciowe w tym hipoteczne listy zastawne emitowane przez podmioty krajowe lub zagraniczne,
b) depozyty o terminie zapadalnoÊci nie d∏u˝szym ni˝ 6 miesi´cy dokonywane w walucie polskiej lub w EURO USD w bankach krajowych, 

instytucjach kredytowych o wysokim stopniu bezpieczeƒstwa,
c) d∏u˝ne papiery wartoÊciowe b´dàce przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, d∏u˝ne papiery war-

toÊciowe nie b´dàce przedmiotem oferty publicznej lub nie dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej lub paƒstw cz∏onkowskich, a tak˝e na rynkach New York Stock Exchnge (NYSE), American Stock Exchange (AMEX), Chicago
Board of Trade (CBOT), Chicago Mercantile Exchange (CME), Istanbul Stock Exchange (ISE), La Bolsa Mexicana de Valores.d∏u˝ne 
papiery wartoÊciowe dopuszczone do publicznego obrotu i niedopuszczone do publicznego obrotu na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej
lub paƒstw cz∏onkowskich, a tak˝e na rynkach: New York Stock Exchnge (NYSE), American Stock Exchange (AMEX), Chicago Board 
of Trade (CBOT), Chicago Mercantile Exchange (CME), Istanbul Stock Exchange (ISE), La Bolsa Mexicana de Valores.

Subfundusz PKO/CREDIT SUISSE Papierów D∏u˝nych GBP
Cel inwestycyjny subfunduszu. Celem subfunduszu jest maksymalizacja zysków i wzrost wartoÊci aktywów subfunduszu w wyniku wzrostu
wartoÊci lokat subfunduszu wyra˝onych w funtach brytyjskich. Fundusz nie gwarantuje osiàgni´cia celu inwestycyjnego.
G∏ówne zasady polityki inwestycyjnej subfunduszu.
Podstawowymi rodzajami lokat subfunduszu sà:
a) tytu∏y uczestnictwa emitowane przez instytucje wspólnego inwestowania majàce siedzib´ za granicà, jednostki uczestnictwa emitowane przez

fundusze zagraniczne, których dzia∏alnoÊç spe∏nia wymogi i podlega kontroli w zakresie Dyrektywy Rady Unii Europejskiej z dnia 20 grudnia
1985 r. (85/611/EEC) dotyczàcej dzia∏alnoÊci funduszy inwestycyjnych (Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities);

b) depozyty o terminie zapadalnoÊci nie d∏u˝szym ni˝ 6 miesi´cy dokonywane w walucie polskiej lub w funtach brytyjskich w bankach kra-
jowych, instytucjach kredytowych o wysokim stopniu bezpieczeƒstwa;

c) d∏u˝ne papiery wartoÊciowe, w tym instrumenty rynku pieni´˝nego, hipoteczne listy zastawne emitowane przez podmioty krajowe lub zagraniczne.
Ca∏kowita wartoÊç lokat w jednostki uczestnictwa emitowane przez fundusz zagraniczny Credit Suisse Bond Fund (LUX) subfundusz £ (funta
brytyjskiego) nie b´dzie ni˝sza ni˝ 80% wartoÊci aktywów subfunduszu.
Subfundusz PKO/CREDIT SUISSE Papierów D∏u˝nych CHF
Cel inwestycyjny subfunduszu. Celem subfunduszu jest maksymalizacja zysków i wzrost wartoÊci Aktywów subfunduszu w wyniku wzrostu
wartoÊci lokat subfunduszu wyra˝onych we frankach szwajcarskich. Fundusz nie gwarantuje osiàgni´cia celu inwestycyjnego.
G∏ówne zasady polityki inwestycyjnej subfunduszu.
Podstawowymi rodzajami lokat subfunduszu sà:
a) tytu∏y uczestnictwa emitowane przez instytucje wspólnego inwestowania majàce siedzib´ za granicà, jednostki uczestnictwa emitowa-

ne przez fundusze zagraniczne, których dzia∏alnoÊç spe∏nia wymogi i podlega kontroli w zakresie Dyrektywy Rady Unii Europejskiej
z dnia 20 grudnia 1985 r. (85/611/EEC) dotyczàcej dzia∏alnoÊci funduszy inwestycyjnych (Undertakings for Collective Investment in
Transferable Securities);

b) depozyty o terminie zapadalnoÊci nie d∏u˝szym ni˝ 6 miesi´cy dokonywane w walucie polskiej lub w frankach szwajcarskich w bankach kra-
jowych, instytucjach kredytowych o wysokim stopniu bezpieczeƒstwa;

c) d∏u˝ne papiery wartoÊciowe, w tym instrumenty rynku pieni´˝nego, hipoteczne listy zastawne emitowane przez podmioty krajowe lub zagraniczne.
Ca∏kowita wartoÊç lokat w jednostki uczestnictwa emitowane przez fundusz zagraniczny Credit Suisse Bond Fund (LUX) Sfr nie b´dzie ni˝sza
ni˝ 80% wartoÊci aktywów subfunduszu.
Subfundusz PKO/CREDIT SUISSE Ma∏ych Spó∏ek Japoƒskich JPY
Cel inwestycyjny subfunduszu. Celem subfunduszu jest maksymalizacja zysków i wzrost wartoÊci aktywów subfunduszu w wyniku wzrostu
wartoÊci lokat subfunduszu wyra˝onych w jenach japoƒskich. Fundusz nie gwarantuje osiàgni´cia celu inwestycyjnego.
G∏ówne zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE Ma∏ych Spó∏ek Japoƒskich JPY
Podstawowymi rodzajami lokat subfunduszu sà:
tytu∏y uczestnictwa emitowane przez instytucje wspólnego inwestowania majàce siedzib´ za granicà, jednostki uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne, których dzia∏alnoÊç spe∏nia wymogi i podlega kontroli w zakresie Dyrektywy Rady Unii Europejskiej z dnia 20 grudnia
1985 r. (85/611/EEC) dotyczàcej dzia∏alnoÊci funduszy inwestycyjnych (Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities);
depozyty o terminie zapadalnoÊci nie d∏u˝szym ni˝ 6 miesi´cy dokonywane w walucie polskiej lub w jenach japoƒskich w bankach krajowych,

– 13 –



instytucjach kredytowych o wysokim stopniu bezpieczeƒstwa; d∏u˝ne papiery wartoÊciowe w tym instrumenty rynku pieni´˝nego, hipoteczne
listy zastawne emitowane przez podmioty krajowe lub zagraniczne.
Ca∏kowita wartoÊç lokat w jednostki uczestnictwa emitowane przez fundusz zagraniczny Credit Suisse Equity Fund (Lux) subfundusz Small
Cap Japan nie b´dzie ni˝sza ni˝ 80% wartoÊci aktywów subfunduszu.
3.6.9. PKO/CREDIT SUISSE Skarbowy – fundusz inwestycyjny otwarty
Cel inwestycyjny Funduszu. Celem Funduszu jest wzrost wartoÊci aktywów Funduszu w wyniku wzrostu wartoÊci lokat. Cel jest realizowany
poprzez aktywnà alokacj´ w papiery wartoÊciowe lub prawa majàtkowe opiewajàce wy∏àcznie na wierzytelnoÊci pieni´˝ne. Fundusz nie gwa-
rantuje osiàgni´cia celu inwestycyjnego.
G∏ówne zasady polityki inwestycyjnej Funduszu. Podstawowymi rodzajami lokat Funduszu sà d∏u˝ne papiery wartoÊciowe i inne prawa majàt-
kowe opiewajàce wy∏àcznie na wierzytelnoÊci pieni´˝ne, w tym instrumenty rynku pieni´˝nego. Aktywa Funduszu lokowane b´dà w skarbo-
we papiery wartoÊciowe oraz instrumenty d∏u˝ne emitowane przez innych emitentów, w tym d∏u˝ne papiery wartoÊciowe przedsi´biorstw i jed-
nostek samorzàdu terytorialnego. ¸àczna wartoÊç aktywów funduszu ulokowanych w podstawowe rodzaje lokat nie b´dzie ni˝sza ni˝ 70%
wartoÊci aktywów funduszu.
Lokaty w d∏u˝ne papiery wartoÊciowe inne ni˝ emitowane, por´czone lub gwarantowane przez Skarb Paƒstwa, NBP lub jednostki samorzà-
du terytorialnego oraz w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, majàcych siedzib´ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
tytu∏y uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz przez instytucje wspólnego inwestowania majàce siedzib´ za granica nie mo-
gà stanowiç wi´cej ni˝ 50% wartoÊci aktywów funduszu.
¸àczna wartoÊç lokat w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, tytu∏y uczestnictwa emitowane przez fundusze zagranicz-
ne oraz przez instytucje wspólnego inwestowania majàce siedzib´ za granicà nie mo˝e przewy˝szaç 30% wartoÊci aktywów Funduszu, przy
zachowaniu ustawowych limitów inwestycyjnych.
Maksymalny, wa˝ony wartoÊcià lokat, Êredni termin do wykupu lokat Funduszu nie powinien przekraczaç 2 lat.
3.6.10. PKO/CREDIT SUISSE Akcji Ma∏ych i Ârednich Spó∏ek – fundusz inwestycyjny otwarty
Cel inwestycyjny Funduszu. Celem inwestycyjnym Funduszu jest d∏ugoterminowy wzrost wartoÊci Aktywów Funduszu w wyniku wzrostu war-
toÊci lokat. Fundusz nie gwarantuje osiàgni´cia celu inwestycyjnego.
G∏ówne zasady polityki inwestycyjnej Funduszu. Podstawowymi rodzajami lokat Funduszu sà akcje b´dàce przedmiotem oferty publicznej lub
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub paƒstw nale˝àcych do Unii Europejskiej, g∏ównie
w akcje Êrednich i ma∏ych spó∏ek o stabilnych fundamentach oraz bardzo dobrych perspektywach wzrostu.
Lokaty Funduszu w akcje Êrednich i ma∏ych spó∏ek nie b´dà stanowi∏y mniej ni˝ 30% wartoÊci Aktywów Funduszu.
Ca∏kowita wartoÊç inwestycji Funduszu w akcje oraz w prawa wynikajàce z tych akcji nie mo˝e byç ni˝sza ni˝ 60% wartoÊci aktywów fundu-
szu. Ca∏kowita wartoÊç inwestycji w instrumenty d∏u˝ne, przez które rozumie si´ bony i obligacje skarbowe, bony i obligacje komercyjne, 
weksle inwestycyjne i certyfikaty depozytowe, oraz odpowiadajàce im instrumenty emitowane w krajach Unii Europejskiej, nie mo˝e przekro-
czyç 40% wartoÊci aktywów funduszu.
3.6.11. S-Collect Fundusz Inwestycyjny Zamkni´ty Niestandaryzowany Fundusz Sekurytyzacyjny
Cel inwestycyjny funduszu. Celem inwestycyjnym funduszu jest osiàganie przychodów z lokat netto funduszu oraz wzrost wartoÊci aktywów
Funduszu w wyniku wzrostu wartoÊci lokat. Fundusz nie gwarantuje osiàgni´cia celu inwestycyjnego.
G∏ówne zasady polityki inwestycyjnej Funduszu. Fundusz mo˝e lokowaç swoje aktywa g∏ównie w zbywalne wierzytelnoÊci, papiery wartoÊcio-
we inkorporujàce wierzytelnoÊci pieni´˝ne i prawa do Êwiadczeƒ z tytu∏u wierzytelnoÊci, przy czym ca∏kowita wartoÊç tych lokat nie mo˝e sta-
nowiç mniej ni˝ 75% wartoÊci aktywów Funduszu, zaÊ w papiery wartoÊciowe inkorporujàce wierzytelnoÊci pieni´˝ne nie wi´cej ni˝ 25%.
Aktywa Funduszu mogà byç lokowane wy∏àcznie w wierzytelnoÊci, których cena nabycia b´dzie ni˝sza od nale˝noÊci g∏ównej wynikajàcej 
z danej wierzytelnoÊci.
Fundusz mo˝e lokowaç swoje aktywa w wierzytelnoÊci wysokiego ryzyka, w tym w wierzytelnoÊci przedawnione, niezabezpieczone lub zaj´te
o ile sà zbywalne.
3.7. OTOCZENIE TOWARZYSTWA
Do dnia 31 maja 2006 r. KPWiG wyda∏a ∏àcznie 26 zezwolenia na prowadzenie dzia∏alnoÊci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych.
Obecnie w Polsce dzia∏a ponad 250 funduszy, z czego wi´kszoÊç to fundusze inwestycyjne otwarte.
¸àczna wartoÊç aktywów netto funduszy dzia∏ajàcych w Polsce w dniu 31 maja 2005 r. wynosi∏a ponad 76,341,708,330.72 PLN.
W dniu 3 lipca 2006 r. Towarzystwo zarzàdza∏o 11 funduszami inwestycyjnymi, wskazanymi powy˝ej.
W dniu 30 czerwca marca 2006 r. ∏àczna wartoÊç aktywów netto funduszy zarzàdzanych przez Towarzystwo wynosi∏a 6,333,686,504.11 mld z∏otych.
3.8. OPIS GRUPY KAPITA¸OWEJ, DO KTÓREJ NALE˚Y TOWARZYSTWO ORAZ POZYCJA TOWARZYSTWA W TEJ GRUPIE
Zgodnie z przepisem art. 4 ust. 1 i 4 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych Towarzystwo tworzy fundusze, zarzàdza nimi i reprezentuje w sto-
sunkach z osobami trzecimi. Fundusze nie sà podmiotami zale˝nymi od Towarzystwa.
W rozumieniu art. 4 pkt 14 Ustawy o Ofercie Publicznej podmiotem dominujàcym w stosunku do PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
jest PKO BP S.A. z siedzibà w Warszawie, ul. Pu∏awska 15, który posiada 75% akcji oraz 75% g∏osów na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy.
3.9. WYKAZ ISTOTNYCH PODMIOTÓW ZALE˚NYCH OD FUNDUSZU WRAZ Z PODANIEM ICH NAZWY, KRAJU INKORPORACJI 

LUB SIEDZIBY, PROCENTOWEGO UDZIA¸U EMITENTA W KAPITALE TYCH PODMIOTÓW ORAZ PROCENTOWEGO UDZIA¸U
W G¸OSACH, JE˚ELI JEST ON RÓ˚NY OD UDZIA¸U W KAPITALE

Emisja Certyfikatów Inwestycyjnych obj´tych Prospektem jest pierwszà emisjà Certyfikatów Inwestycyjnych Funduszu, w zwiàzku z czym, 
na dzieƒ sporzàdzenia Prospektu, nie wyst´pujà podmioty zale˝ne od Funduszu.
3.9. WYKAZ ISTOTNYCH PODMIOTÓW ZALE˚NYCH OD FUNDUSZU WRAZ Z PODANIEM ICH NAZWY KRAJU INKORPORACJI 

LUB SIEDZIBY, PROCENTOWEGO UDZIA¸U EMITENTA W KAPITALE TYCH PODMIOTÓW ORAZ PROCENTOWEGO UDZIA¸U
W G¸OSACH, JE˚ELI JEST ON RÓ˚NY OD UDZIA¸U W KAPITALE

Fundusz nie posiada podmiotów zale˝nych i zgodnie z za∏o˝eniami inwestycyjnymi funduszu oraz ustawà o funduszach inwestycyjnych 
Fundusz nie zamierza posiadaç tego typu podmiotów.
3.10. INFORMACJE O OTOCZENIU, W JAKIM PROWADZI DZIA¸ALNOÂå FUNDUSZ
Zgodnie z posiadanà wiedzà, w dniu 31 maja 2006 r. zezwolenie KPWiG posiada w Polsce 26 towarzystw funduszy inwestycyjnych.
Wed∏ug stanu na dzieƒ 31 marca 2006 r., towarzystwa te majà zezwolenie na zarzàdzanie ∏àcznie 250 funduszami inwestycyjnymi.
Wed∏ug wiedzy Towarzystwa, polityk´ inwestycyjnà podobnà do polityki stosowanej przez Fundusz opisany w Prospekcie, opartà na strategii
zabezpieczania portfela akcji o nazwie Constant Proportion Portfolio Insurance (w skrócie „CPPI”), stosuje UniStoProcentPlus FIO zarzàdzany
przez Union Investment TFI S.A.,
– BPH FIZ Bezpieczna Inwestycja 1, BPH FIZ Bezpieczna Inwestycja 2 oraz BPH FIZ Bezpieczna Inwestycja 3, BPH FIZ Bezpieczna Inwe-

stycja 4, BPH FIZ Bezpieczna Inwestycja 5 zarzàdzane przez BPH TFI S.A.
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4. SYTUACJA FINANSOWA EMITENTA
4.1. OPIS SYTUACJI FINANSOWEJ EMITENTA, W TYM OPIS ZMIAN TEJ SYTUACJI FINANSOWEJ I WYNIKI DZIA¸ALNOÂCI 

OPERACYJNEJ ZA KA˚DY ROK I ZA OKRESY PÓ¸ROCZNE, W TYM OPIS PRZYCZYN ISTOTNYCH ZMIAN W DANYCH 
FINANSOWYCH W POSZCZEGÓLNYCH LATACH OBRACHUNKOWYCH, W ZAKRESIE KONIECZNYM DO ZROZUMIENIA 
I OCENY DZIA¸ALNOÂCI EMITENTA

Poniewa˝ emisja Certyfikatów Inwestycyjnych obj´tych Prospektem jest pierwszà emisjà Certyfikatów Inwestycyjnych Funduszu, nie zosta∏o spo-
rzàdzone ˝adne sprawozdanie finansowe Funduszu. W zwiàzku z tym nie jest mo˝liwe, na dzieƒ sporzàdzenia Prospektu, zamieszczenie w Pro-
spekcie opisu zmian sytuacji finansowej i wskazanie wyników dzia∏alnoÊci operacyjnej za ka˝dy rok i za okresy pó∏roczne, w tym nie jest mo˝liwe
zamieszczenie w Prospekcie opisu przyczyn istotnych zmian w danych finansowych w poszczególnych latach obrachunkowych Emitenta.

5. INFORMACJE DOTYCZÑCE ISTOTNYCH CZYNNIKÓW, W TYM ZDARZE¡ NADZWYCZAJNYCH LUB SPORADYCZNYCH LUB
NOWYCH ROZWIÑZA¡, MAJÑCYCH ISTOTNY WP¸YW NA WYNIKI DZIA¸ALNOÂCI OPERACYJNEJ WRAZ ZE WSKAZANIEM
STOPNIA, W JAKIM MIA¸Y ONE WP¸YW NA TEN WYNIK

Poniewa˝ emisja Certyfikatów Inwestycyjnych obj´tych Prospektem jest pierwszà emisjà Certyfikatów Inwestycyjnych
Funduszu, w zwiàzku z tym nie mog∏y mieç miejsca ˝adne istotne czynniki, w tym zdarzenia nadzwyczajne lub sporadyczne lub nowe
rozwiàzania, które mia∏yby istotny wp∏yw na wynik dzia∏alnoÊci operacyjnej Funduszu.
5.1. INFORMACJE DOTYCZÑCE JAKICHKOLWIEK ELEMENTÓW POLITYKI RZÑDOWEJ, GOSPODARCZEJ, MONETARNEJ 

I POLITYCZNEJ ORAZ CZYNNIKÓW, KTÓRE MIA¸Y ISTOTNY WP¸YW, LUB KTÓRE MOG¸YBY BEZPOÂREDNIO 
LUB POÂREDNIO MIEå ISTOTNY WP¸YW NA DZIA¸ALNOÂå OPERACYJNÑ EMITENTA

Poniewa˝ emisja Certyfikatów Inwestycyjnych obj´tych Prospektem jest pierwszà emisjà Certyfikatów Inwestycyjnych Funduszu, w zwiàzku
z tym poni˝ej zosta∏y wskazane czynniki, które mog∏yby bezpoÊrednio lub poÊrednio mieç istotny wp∏yw, na dzia∏alnoÊç operacyjnà Emitenta,
w tym ocena czynników i nietypowych zdarzeƒ majàcych wp∏yw na wyniki w przysz∏oÊci wraz z okreÊleniem stopnia wp∏ywu tych czynników
lub nietypowych zdarzeƒ na osiàgane wyniki Funduszu.
Poniewa˝ Fundusz b´dzie inwestowa∏ w akcje wchodzàce w sk∏ad koszyka indeksu WIG20 oraz wy∏àcznie polskie instrumenty d∏u˝ne, z prze-
wagà skarbowych d∏u˝nych papierów wartoÊciowych, wi´c wszelkie nietypowe sytuacje powodujàce nag∏e os∏abienie wiarygodnoÊci Polski,
co do mo˝liwoÊci lub gotowoÊci do wywiàzania si´ z cià˝àcych na Paƒstwie zobowiàzaƒ – zarówno wewn´trznych jak i zewn´trznych – mo-
˝e powodowaç nietypowà wyprzeda˝ aktywów nominowanych w z∏otych, zarówno przez inwestorów krajowych, jak i zagranicznych. Do ta-
kich nietypowych sytuacji mo˝na zaliczyç: utrat´ p∏ynnoÊci Skarbu Paƒstwa, wstrzymanie przez Skarb Paƒstwa obs∏ugi zad∏u˝enia lub drama-
tyczne zredukowanie rezerw walutowych.
W sytuacji daleko posuni´tej globalizacji rynków kapita∏owych, zdarzenia które nie majà bezpoÊredniego, znaczàcego wp∏ywu na polskà gospo-
dark´ mogà rzutowaç na notowania polskich papierów wartoÊciowych. Wszelkie nietypowe zdarzenia ekonomiczne, takie jak: niewyp∏acalnoÊç
wielkich mi´dzynarodowych korporacji o wysokim ratingu, niewyp∏acalnoÊç poszczególnych paƒstw, czy zdarzenia polityczne, np. wzrost napi´-
cia spowodowanego atakami terrorystycznymi, mogà skutkowaç ponadprzeci´tnymi wahaniami kursów na rynkach globalnych, a tym samym
powodowaç znaczàce wahania cen aktywów znajdujàcych si´ w portfelu Funduszu. Polityka inwestycyjna Funduszu zak∏ada stosowanie stra-
tegii zabezpieczajàcej, polegajàcej na odpowiednim rebalansowaniu udzia∏ów akcji oraz instrumentów d∏u˝nych. Wystàpienie nietypowych sytu-
acji, o których mowa wy˝ej, oprócz bezpoÊredniego wp∏ywu na wartoÊç aktywów, mo˝e tak˝e niekorzystnie wp∏ywaç na skutecznoÊç samej stra-
tegii zabezpieczajàcej, zarówno ze wzgl´du na potencjalnà utrat´ p∏ynnoÊci instrumentów znajdujàcych si´ w portfelu Funduszu, jak równie˝ ze
wzgl´du na zwi´kszonà cz´stotliwoÊç i wartoÊç przeprowadzanych transakcji w ramach stosowanej strategii zabezpieczajàcej.

6. INFORMACJE DOTYCZÑCE JAKICHKOLWIEK OGRANICZE¡ W WYKORZYSTYWANIU ZASOBÓW KAPITA¸OWYCH, KTÓRE 
MOG¸YBY MIEå BEZPOÂREDNIO LUB POÂREDNIO ISTOTNY WP¸YW NA DZIA¸ALNOÂå OPERACYJNÑ FUNDUSZU

W zwiàzku z mo˝liwoÊcià pozyskania znacznych zasobów kapita∏owych do Aktywów Funduszu, mogà one mieç wp∏yw na dzia∏alnoÊç opera-
cyjnà Funduszu w zwiàzku z brakiem p∏ynnoÊci na instrumentach finansowych stanowiàcych sk∏adniki majàtkowe Funduszu.
Wp∏yw ten zosta∏ szczegó∏owo opisany w Rozdziale II pkt 1 „Czynniki ryzyka zwiàzane z dzia∏alnoÊcià Emitenta”, w szczególnoÊci cz´Êci 
„Ryzyka zwiàzane ze specyfikà stosowanej strategii zabezpieczajàcej” oraz „Ryzyka p∏ynnoÊci lokat Funduszu”.

7. PROGNOZY WYNIKÓW LUB WYNIKI SZACUNKOWE DOTYCZÑCE FUNDUSZU
Z uwagi na fakt, ˝e Fundusz nie zdecydowa∏ si´ podaç prognoz wyników inwestycyjnych lub wyników szacunkowych, informacje te nie zosta∏y
przedstawione w Prospekcie.

8. OSOBY ZARZÑDZAJÑCE I NADZORUJÑCE
Zgodnie art. 4 ust. 1 i 4 Ustawy o Funduszach inwestycyjnych, Towarzystwo tworzy Fundusz, zarzàdza nim i reprezentuje Fundusz w stosun-
kach z osobami trzecimi. Osoby zarzàdzajàce oraz nadzorujàce Towarzystwo wraz z oÊwiadczeniem Towarzystwa w zakresie osób zarzàdza-
jàcych i nadzorujàcych zosta∏y wskazane w punkcie 8.1, 8.2 i 8.3 poni˝ej.

8.1. OSOBY ZARZÑDZAJÑCE

Tomasz Bogutyn – Prezes Zarzàdu
Absolwent Wydzia∏u Ekonomii Australijskiego Uniwersytetu Narodowego. W 1986 r. wróci∏ do Polski, nostryfikowa∏ dyplom w SGPiS. Prac´
zawodowà rozpoczà∏ w 1987 roku w Ministerstwie Handlu Zagranicznego. DoÊwiadczenie zdobywa∏ m.in. w bankach i instytucjach rynku ka-
pita∏owego. W 1995 r. w Banku Gospodarki ˚ywnoÊciowej objà∏ stanowisko Dyrektora Departamentu Inwestycji Kapita∏owych. Po roku zo-
sta∏ wiceprezesem zarzàdu w Trinity Management, spó∏ce zarzàdzajàcej jednym z NFI. W latach 1999-2000 pracowa∏ w Polimex-Cekop na
stanowisku zast´pcy dyrektora operacyjnego, gdzie zajmowa∏ si´ fuzjami i przej´ciami. Nast´pnie wspó∏pracowa∏ z jednym z funduszy private
equity, a od 1 paêdziernika 2002 r. by∏ Dyrektorem Zarzàdzajàcym Pionem BankowoÊci Korporacyjnej w PKO Banku Polskim S.A. Od 10
sierpnia 2004 r. pozostaje w Zarzàdzie Towarzystwa, poczàtkowo jako Wiceprezes, a od 8 lutego 2006 roku jako Prezes Zarzàdu.
Nie prowadzi innej dzia∏alnoÊci podstawowej poza PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
W ciàgu ostatnich 5 lat pe∏ni∏ funkcje w nast´pujàcych podmiotach:
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. – Prezes Zarzàdu,
PKO/CREDIT SUISSE Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. – Wiceprezes Zarzàdu,
Comp S.A. – Wiceprzewodniczàcy Rady Nadzorczej,
Bankowy Fundusz Leasingowy S.A., – Cz∏onek Rady Nadzorczej,
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PKO Bank Polski S.A.- Dyrektor Zarzàdzajàcy pionem BankowoÊci Korporacyjnej,
Batimpex S.A., – Zast´pca Dyrektora Naczelnego,
EC Energy Sp. z o.o. – Prezes Zarzàdu.
W chwili obecnej pe∏ni funkcje:
Prezes Zarzàdu PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.,
Wiceprzewodniczàcego Rady Nadzorczej Comp S.A.
Tomasz Bogutyn nie pe∏ni∏ ˝adnych funkcji w organach spó∏ek b´dàcych w stanie likwidacji, upad∏oÊci lub podlegajàcych zarzàdowi komisa-
rycznemu.
Miejsce pracy: 02-515 Warszawa, ul Pu∏awska 15.

Marcin Jarkiewicz – Wiceprezes Zarzàdu
Ukoƒczy∏ Szko∏´ G∏ównà Handlowà w Warszawie na kierunku Finanse i BankowoÊç. Z rynkiem kapita∏owym zwiàzany jest od 1991 roku. Ka-
rier´ zawodowà rozpoczyna∏ w Centralnym Domu Maklerskim Banku Pekao S.A. Nast´pnie w Banku Handlowym w Warszawie w Departa-
mencie Inwestycji Kapita∏owych odpowiada∏ za inwestycje niepubliczne banku oraz sprawowa∏ nadzór w∏aÊcicielski nad inwestycjami. Z Credit
Suisse Asset Management zwiàzany jest od 1997 roku. Jako Wiceprezes Zarzàdu CSAM (Polska) S.A. odpowiada za ca∏oÊç zagadnieƒ ope-
racyjnych Spó∏ki.
Poza PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest Wiceprezesem Zarzàdu Credit Suisse Asset Management (Polska) S.A.
W ciàgu ostatnich 5 lat pe∏ni∏ funkcje w nast´pujàcych podmiotach:
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. – Wiceprezes Zarzàdu,
Credit Suisse Asset Management (Polska) S.A. Wiceprezes Zarzàdu – odpowiedzialny za dzia∏alnoÊç operacyjnà Spó∏ki w Polsce.
W chwili obecnej pe∏ni funkcje:
– Wiceprezesa Zarzàdu PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.,
– Wiceprezesa Zarzàdu Credit Suisse Asset Management (Polska) S.A.
Marcin Jarkiewiciz nie pe∏ni∏ ˝adnych funkcji w organach spó∏ek b´dàcych w stanie likwidacji, upad∏oÊci lub podlegajàcych zarzàdowi komisa-
rycznemu.
Miejsce pracy: 02-515 Warszawa, ul Pu∏awska 15.

Micha∏ St´pniewski – Cz∏onek Zarzàdu
Radca Prawny, Absolwent Wydzia∏u Prawa na Uniwersytecie Warszawskim oraz Studiów Prawa Brytyjskiego przy Uniwersytecie w Cambrid-
ge. Od 1997 r. do 2004 r. zwiàzany z Komisjà Papierów WartoÊciowych i Gie∏d, gdzie pe∏ni∏ mi´dzy innymi funkcj´ radcy Przewodniczàcego
Komisji oraz rzecznika prasowego Komisji. W 2004 r. zosta∏ szefem gabinetu Ministra w Ministerstwie Skarbu Paƒstwa, gdzie koordynowa∏
procesy restrukturyzacyjne oraz procesy zwiàzane z wprowadzaniem do publicznego obrotu spó∏ek z udzia∏em Skarbu Paƒstwa. W 2005 po-
wo∏any na stanowisko Podsekretarza Stanu w Ministerstwie Skarbu Paƒstwa, odpowiedzialny za nadzór w∏aÊcicielski nad spó∏kami Skarbu
Paƒstwa. Od 1999 r. jest równie˝ wyk∏adowcà i dyrektorem studiów podyplomowych w Wy˝szej Szkole Finansów i Zarzàdzania w Warsza-
wie. Zasiada∏ w radach nadzorczych spó∏ek PKN Orlen S.A. oraz BG˚ S.A. Od kwietnia 2006 r. jest wiceprzewodniczàcym rady nadzorczej
Stoczni Gdaƒsk S.A. Zasiada w Radzie Okr´gowej Izby Radców Prawnych w Warszawie. Wspó∏autor ksià˝ek: „Zasady emisji obligacji 
komunalnych” oraz „Prawa i obowiàzki akcjonariusza spó∏ki publicznej”. Od 12 czerwca 2006 r. Cz∏onek Zarzàdu Towarzystwa.
Poza PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest zatrudniony jako wyk∏adowca w Wy˝szej Szkole Finansów i Zarzàdzania
W ciàgu ostatnich 5 lat pe∏ni∏ funkcj´ w nast´pujàcych podmiotach:
Od 1997 r. do 2004 r. zwiàzany z Komisjà Papierów WartoÊciowych i Gie∏d, gdzie pe∏ni∏ mi´dzy innymi funkcj´ radcy przewodniczàcego 
Komisji oraz rzecznika prasowego
W 2004 r. – Szef Gabinetu Ministra w Ministerstwie Skarbu Paƒstwa,
Od czerwca 2004 do listopada 2005 – wiceprzewodniczàcy Rady Nadzorczej PKN ORLEN
Od maja 2004 do czerwca 2006 – wiceprzewodniczàcy Rady Nadzorczej BGZ S.A.
2005 – 2006 – Podsekretarz Stanu w Ministerstwie Skarbu Paƒstwa
W chwili obecnej pe∏ni funkcj´ cz∏onka zarzàdu PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. oraz od kwietnia 2006 r. wiceprzewodni-
czàcego Rady Nadzorczej Stoczni Gdaƒsk S.A.
Micha∏ St´pniewski nie pe∏ni∏ ˝adnych funkcji w organach spó∏ek b´dàcych w stanie likwidacji, upad∏oÊci lub podlegajàcych zarzàdowi komi-
sarycznemu.
Miejsce pracy: 02-515 Warszawa, ul Pu∏awska 15.

Prokurenci
Grzegorz Krupa
Dyrektor Finansowo-Administracyjny, G∏ówny Ksi´gowy Towarzystwa. W latach1996-1998 bra∏ udzia∏ w tworzeniu PKO/CREDIT SUISSE
Towarzystwa Funduszy Powierniczych S.A. Nast´pnie w 1998-1999 r. jako G∏ówny Ksi´gowy Towarzystwa tworzy∏ dzia∏ ksi´gowoÊci w CA-
IB TFI S.A. W latach 1999-2002 pracowa∏ w Powszechnym Towarzystwie Emerytalnym BIG Banku Gdaƒskiego S.A., poczàtkowo na stano-
wisku G∏ównego Ksi´gowego Towarzystwa, a od czerwca 2001- jako Cz∏onek Zarzàdu – pe∏ni∏ funkcj´ Dyrektora Finansowego i G∏ównego
Ksi´gowego. Swoje doÊwiadczenie ksi´gowo-finansowe zdobywa∏ równie˝ pracujàc dla Whirlpool Polska Sp. z o.o. oraz Warszawa Coca-
Cola Bottlers Sp. z o.o. Jest absolwentem Wydzia∏u Zarzàdzania Uniwersytetu Warszawskiego, ukoƒczy∏ studia podyplomowe z zakresu ra-
chunkowoÊci w Wy˝szej Szkole Finansów i Zarzàdzania. Posiada uprawnienia do us∏ugowego prowadzenia ksiàg rachunkowych nadane przez
Ministerstwo Finansów (Certyfikat Ksi´gowy nr 9356/2005).
Grzegorz Krupa nie prowadzi innej dzia∏alnoÊci podstawowej poza PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
W ciàgu ostatnich 5 lat pe∏ni∏ funkcje w nast´pujàcych podmiotach:
Powszechne Towarzystwie Emerytalnym BIG Banku Gdaƒskiego S.A. – Cz∏onek Zarzàdu.
W chwili obecnej pe∏ni funkcje prokurenta w PKO Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Miejsce pracy: ul. Pu∏awska 15, 02-515 Warszawa
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Sylwia Magott
Dyrektor Operacyjny, G∏ówny Ksi´gowy Funduszy. Odpowiedzialna za ca∏oÊç zagadnieƒ zwiàzanych z dzia∏alnoÊcià operacyjnà Funduszy.
Z PKO Towarzystwa zwiàzana od stycznia 1998 r. Jest absolwentkà Wydzia∏u Zarzàdzania Uniwersytetu Warszawskiego. Ukoƒczy∏a studia
podyplomowe z zakresu rachunkowoÊci w Wy˝szej Szkole Finansów i Zarzàdzania. Posiada uprawnienia do us∏ugowego prowadzenia ksiàg
rachunkowych nadane przez Ministerstwo Finansów (Certyfikat Ksi´gowy nr 9378/2005).
Nie prowadzi innej dzia∏alnoÊci podstawowej poza PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
W chwili obecnej pe∏ni funkcje prokurenta w PKO Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Sylwia Magott nie pe∏ni∏a ˝adnych funkcji w organach spó∏ek b´dàcych w stanie likwidacji, upad∏oÊci lub podlegajàcych zarzàdowi komisa-
rycznemu.
Miejsce pracy: ul. Pu∏awska 15, 02-515 Warszawa

8.2. OSOBY NADZORUJÑCE
Andrzej Podsiad∏o – Przewodniczàcy Rady
Pe∏ni funkcj´ Prezesa Zarzàdu PKO Bank Polski S.A. od 20 czerwca 2002 roku. Posiada wykszta∏cenie wy˝sze ekonomiczne. Jest doktorem
nauk ekonomicznych oraz absolwentem Szko∏y G∏ównej Planowania i Statystyki. W latach 1973-1978 by∏ zatrudniony jako pracownik nauko-
wy w Szkole G∏ównej Planowania i Statystyki. Od 1978 r. do 1988 r. pracowa∏ jako dyrektor Zespo∏u Polityki Ekonomicznej oraz jako dyrek-
tor Zespo∏u Analiz Gospodarczych w Komisji Planowania przy Radzie Ministrów. W latach 1989-1992 pracowa∏ w Ministerstwie Finansów,
najpierw w randze podsekretarza stanu, a nast´pnie sekretarza stanu. W 1992 r. zosta∏ powo∏any do pe∏nienia funkcji prezesa zarzàdu Po-
wszechnego Banku Handlowego Gecobank SA, którà pe∏ni∏ do 1994 r. W latach 1994-1995 sprawowa∏ funkcj´ Wiceprezesa Zarzàdu PKO
– bp. W 1995 r. zosta∏ powo∏any do pe∏nienia funkcji prezesa zarzàdu Powszechnego Banku Kredytowego S.A., którà pe∏ni∏ do 2002 r. An-
drzej Podsiad∏o pe∏ni∏ ponadto funkcje przewodniczàcego Rady Nadzorczej GórnoÊlàskiego Banku Gospodarczego S.A., Powszechnego To-
warzystwa Emerytalnego PBK S.A., (PTE Ergo Hestia S.A.) oraz Pekao SA, przewodniczàcego i wiceprzewodniczàcego Rady Nadzorczej
TUiR Warta, cz∏onka Rady Nadzorczej Polskich Kolei Paƒstwowych, Huty Katowice S.A., Fabryki Samochodów Ma∏olitra˝owych w Bielsku-
Bia∏ej, Banku Wschodniego S.A. w Bia∏ymstoku oraz Polskiej Fundacji Promocji Kadr. By∏ tak˝e prezesem zarzàdu G∏ównego Polskiego Czer-
wonego Krzy˝a, cz∏onkiem Rady Programowej Warszawskiej Szko∏y Bankowej, Rady Banków przy Prezesie NBP, jak równie˝ przedstawicie-
lem Polski w Radzie Mi´dzynarodowego Banku Wspó∏pracy Gospodarczej w Moskwie oraz w Radzie Mi´dzynarodowego Banku Inwestycyj-
nego w Moskwie. Obecnie pe∏ni funkcj´ wiceprezesa Zwiàzku Banków Polskich oraz cz∏onka Rady Muzeum Narodowego w Warszawie.
W zwiàzku z nabyciem przez Bank dnia 5 sierpnia 2004 r. 25,0001% akcji Banku Pocztowego od dnia 8 wrzeÊnia 2004 r. Andrzej Podsia-
d∏o jest wiceprzewodniczàcym Rady Nadzorczej Banku Pocztowego.
Podstawowà dzia∏alnoÊç Andrzej Podsiad∏o wykonuje w Powszechnej Kasie Oszcz´dnoÊci Banku Polskim S.A. pe∏niàc funkcje Prezesa Zarzàdu.
W ciàgu ostatnich 5 lat pe∏ni∏ funkcje w nast´pujàcych podmiotach:
Powszechna Kasa Oszcz´dnoÊci Bank Polski S.A. – Prezes Zarzàdu,
Powszechny Bank Kredytowy S.A. w Warszawie – Prezes Zarzàdu,
Bank Pocztowy S.A. – Wiceprzewodniczàcy Rady Nadzorczej,
GórnoÊlàski Bank Gospodarczy S.A – Przewodniczàcy Rady Nadzorczej,
Powszechne Towarzystwo Emerytalne PBK S.A. – Przewodniczàcy Rady Nadzorczej.
Akcjonariusz: PKO BP S.A oraz PBK/BPH S.A.
W chwili obecnej pe∏ni funkcje:
Prezesa Zarzàdu Powszechnej Kasy Oszcz´dnoÊci Banku Polskiego S.A.,
Wiceprzewodniczàcego Rady Nadzorczej Banku Pocztowego S.A.,
Przewodniczàcego Rady Nadzorczej PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Andrzej Posiad∏o nie pe∏ni∏ ˝adnych funkcji w organach spó∏ek b´dàcych w stanie likwidacji, upad∏oÊci lub podlegajàcych zarzàdowi komisa-
rycznemu.
Miejsce pracy: ul. Pu∏awska 15, 02-515 Warszawa.

Glenn Wellman
Zwiàzany z grupà Credit Suisse od 1993 roku. Obecnie pe∏ni funkcje Dyrektora Zarzàdzajàcego oraz G∏ównego Dyrektora OgólnoÊwiatowych
Rozwijajàcych si´ Rynków Akcji. DoÊwiadczenie zawodowe zdobywa∏ równie˝ w Alliance Capital Ltd. na stanowisku Dyrektora Zarzàdzajàce-
go i G∏ównego Inspektora Inwestycyjnego. Cz∏onek Rad Nadzorczych Alliance ScanEast Fund, Societe Generale Ladenburg Thalm Ukraine
Fund, oraz oddzia∏ów CSAM w Pradze, Warszawie i Amsterdamie.
Podstawowà dzia∏alnoÊç Glenn Wellman wykonuje w Credit Suisse Asset Management pe∏niàc funkcje Dyrektora Zarzàdzajàcego oraz G∏ów-
nego Dyrektora OgólnoÊwiatowych Rozwijajàcych si´ Rynków Azji.
W ciàgu ostatnich 5 lat pe∏ni∏ funkcje w radach nadzorczych nast´pujàcych podmiotów:
Alliance ScanEast Fund,
Alliance ScanEast Fund,
Societe Generale Ladenburg Thalm Ukraine Fund,
Credit Suisse Asset Management (Praha) S.R.O., Prague,
Credit Suisse Asset Management (Netherlands) Holding BV, Amsterdam,
Credit Suisse Asset Management (Polska) sp. z o.o., Warsaw,
PKO/CREDIT SUISSE Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
W chwili obecnej pe∏ni funkcje
Dyrektora Zarzàdzajàcego oraz G∏ównego Dyrektora OgólnoÊwiatowych Rozwijajàcych si´ Rynków Azji w Credit Suisse Asset Management,
Cz∏onka Rady Nadzorczej PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Glenn Wellman nie pe∏ni∏ ˝adnych funkcji w organach spó∏ek b´dàcych w stanie likwidacji, upad∏oÊci lub podlegajàcych zarzàdowi komisa-
rycznemu.
Miejsce pracy: Beaufort House 15 St. Botolph Street, Londyn.

Sylwia Gajderowicz
Dyrektor Zarzàdzajàcy Pionem Rynków Finansowych PKO BP S.A. W latach 1998-2002 pe∏ni∏a funkcj´ Wiceprezesa Zarzàdu PBK Atut 
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A., od 2000 r. – równie˝ jako Doradca Prezesa Zarzàdu PBK Asset Management. Poprzednio 
by∏a Wicedyrektorem Biura Maklerskiego Powszechnego Banku Kredytowego S.A. w Warszawie, pracowa∏a tak˝e w Biurze Maklerskim 
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Powszechnego Banku Gospodarczego S.A. w ¸odzi. Jest absolwentkà Wydzia∏u Ekonomiczno-Socjologicznego Uniwersytetu ̧ ódzkiego, ukoƒ-
czy∏a studia podyplomowe w Wy˝szej Szkole Handlu i Finansów Mi´dzynarodowych. Posiada dyplom MBA Mi´dzynarodowej Szko∏y Handlu.
Podstawowà dzia∏alnoÊç Sylwia Gajderowicz wykonuje w Powszechnej Kasie Oszcz´dnoÊci Banku Polskim S.A.
W ciàgu ostatnich 5 lat pe∏ni∏a funkcje:
PBK Atut TFI S.A. – Wiceprezes Zarzàdu,
Dom Maklerski PBK S.A. – Cz∏onek Zarzàdu,
GórnoÊlàski Bank Gospodarczy S.A. w Katowicach S.A. – Cz∏onek Rady Nadzorczej
PBK Doradztwo Finansowe sp. z o.o. – Cz∏onek Rady Nadzorczej,
Wschodni Bank Cukrownictwa S.A. w Lublinie – Przewodniczàca Rady Nadzorczej.
W chwili obecnej pe∏ni funkcje:
Dyrektora Zarzàdzajàcy Pionem Rynków Finansowych PKO BP S.A.
Przewodniczàcej Rady Nadzorczej PKO Inwestycje sp. z o.o.
Cz∏onka Rady Nadzorczej Kredobanku S.A. we Lwowie,
Cz∏onka Rady Nadzorczej PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Sylwia Gajderowicz nie pe∏ni∏a ˝adnych funkcji w organach spó∏ek b´dàcych w stanie likwidacji, upad∏oÊci lub podlegajàcych zarzàdowi ko-
misarycznemu.
Miejsce pracy: ul. Pu∏awska 15, 02-515 Warszawa.

Lawrence D. Haber
Dyrektor Zarzàdzajàcy, Cz∏onek Zarzàdu, Dyrektor Finansowy Globalnych Struktur CSAM. Pan Lawrence D. Haber rozpoczà∏ prac´ w Gru-
pie Credit Suisse w roku 2003, przechodzàc z firmy Merrill Lynch Investment Managers (MLIM), gdzie by∏ Dyrektorem Finansowym w zarzà-
dzie firmy. Uprzednio piastowa∏ ró˝ne stanowiska zwiàzane z finansami, zarówno w MLIM jak i w Salomon Brothers. Swojà karier´ w finan-
sach rozpoczyna∏ na stanowisku ksi´gowego w firmie Coopers & Lybrand. Lawrence D. Haber ukoƒczy∏ politologi´ na Uniwersytecie Stano-
wym New York w Stony Brook, posiada tak˝e tytu∏ MBA w zakresie ksi´gowoÊci University of New York, Stern School of Business oraz mi´-
dzynarodowy certyfikat z ksi´gowoÊci (Certified Public Accountant).
Podstawowà dzia∏alnoÊç Lawrence D. Haber wykonuje w Credit Suisse Asset Management.
W ciàgu ostatnich 5 lat pe∏ni∏ funkcje:
Credit Asset Management (UK) Holding Limited – Dyrektor,
Credit Asset Management (Hong Kong) Limited – Dyrektor,
Credit Asset Management Securities – Dyrektor,
CSAM Americas Holding Corp – Dyrektor Cz∏onek Komitetu Zarzàdzajàcego, Dyrektor Finansowy, Dyrektor Zarzàdzajàcy,
Zarzàdzajàcego Credit Suisse Asset Management, LLC, – Dyrektor,
Winthrop Trust Company – Dyrektor Finansowy,
Credit Suisse Asset Management (Nederland) Holding B.V. – Dyrektor Zarzàdzajàcy,
Credit Suisse Asset Management (Australia) Limited – Dyrektor,
Credit Suisse Asset Management (France) S.A – Dyrektor,
Credit Suisse Asset Management Fund Service (Luxembourg) S.A – Dyrektor,
Credit Suisse Asset Management Fund Holding (Luxembourg) S.A. – Dyrektor,
Credit Suisse Asset Management Holding Europe (Luxembourg) S.A. – Dyrektor,
Credit Suisse Asset Management Sim S.p.A. – Dyrektor,
Credit Suisse Asset Management Funds SGR S.p.A – Dyrektor,
ICBC Credit Suisse Asset Management – Dyrektor,
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. – Cz∏onek Rady Nadzorczej.
W chwili obecnej pe∏ni funkcje:
Dyrektora Zarzàdzajàcego, cz∏onka Zarzàdu CSAM,
Dyrektora Finansowego Globalnych Struktur CSAM,
Cz∏onka Rady Nadzorczej PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
W chwili obecnej pe∏ni funkcje:
Dyrektora Zarzàdzajàcego, cz∏onka Zarzàdu CSAM,
Dyrektora Finansowego Globalnych Struktur CSAM,
Cz∏onka Rady Nadzorczej PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Lawrence D. Haber nie pe∏ni∏ ˝adnych funkcji w organach spó∏ek b´dàcych w stanie likwidacji, upad∏oÊci lub podlegajàcych zarzàdowi komi-
sarycznemu.
Miejsce pracy: Paradeplatz 8, Zurych CH – 8070.

Marek Wieczorkiewicz
Dyrektor Departamentu Skarbu PKO Banku Polskiego S.A. Odpowiedzialny za zarzàdzanie portfelami d∏u˝nych papierów wartoÊciowych, 
ryzykiem p∏ynnoÊci, walutowym i stopy procentowej.
DoÊwiadczenie zawodowe zdobywa∏ od 1991 r. jako pracownik PKO BP S.A. kolejno na stanowiskach Dealera, Chief Dealera i Z-cy Dyrek-
tora Departamentu Skarbu. Cz∏onek Zarzàdu Polskiego Stowarzyszenia Dealerów Bankowych Forex Polska afiliowanego przy ACI – The 
Financial Markets Associacion. Pe∏ni∏ funkcje cz∏onka rad nadzorczych w spó∏kach nale˝àcych do grupy kapita∏owej PKO BP S.A. Absolwent
Wydzia∏u Zarzàdzania Uniwersytetu Warszawskiego, specjalizacja zarzàdzanie finansami. Ukoƒczy∏ liczne kursy i szkolenia w zakresie 
zarzàdzania aktywami i pasywami, ryzyk finansowych oraz instrumentów rynku pieni´˝nego, kapita∏owego i walutowego.
Marek Wieczorkiewicz podstawowà dzia∏alnoÊç wykonuje w Powszechnej Kasie Oszcz´dnoÊci Banku Polskim S.A.
W ciàgu ostatnich 5 lat pe∏ni∏ funkcje:
Syrena International sp. z o.o. – Cz∏onek Rady Nadzorczej,
Centrum Finansowe Pu∏awska sp. z o.o. – Cz∏onek Rady Nadzorczej,
PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. – Cz∏onek Rady Nadzorczej.
W chwili obecnej pe∏ni funkcje:
Dyrektora Departamentu Skarbu PKO BP S.A.,
Cz∏onka Rady Nadzorczej PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
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Marek Wieczorkiewicz nie pe∏ni∏ ˝adnych funkcji w organach spó∏ek b´dàcych w stanie likwidacji, upad∏oÊci lub podlegajàcych zarzàdowi ko-
misarycznemu.
Miejsce pracy: ul. Pu∏awska 15, 02-515 Warszawa.

Pawe∏ Pietryka
Dyrektor Departamentu Klienta Detalicznego PKO BP SA. Absolwent Wydzia∏u Nauk Ekonomicznych Uniwersytetu Warszawskiego. Karier´
zawodowà w PKO BP S.A. rozpoczyna∏ w 1992 roku, gdzie kierowa∏ wieloma komórkami organizacyjnymi w ró˝nych Departamentach Ban-
ku, a od po∏owy 2002 zwiàzany jest z Departamentem Klienta Detalicznego. Obecnie jest odpowiedzialny za kszta∏towanie oferty produktowej
dla klientów indywidualnych oraz warunki jej sprzeda˝y w poszczególnych kana∏ach dystrybucji wykorzystywanych przez Bank. Ukoƒczy∏ licz-
ne kursy i szkolenia z zakresu zarzàdzania procesem sprzeda˝y produktów i us∏ug finansowych oraz uczestniczy∏ w wielu seminariach o tema-
tyce bankowej.
Pawe∏ Pietryka podstawowà dzia∏alnoÊç wykonuje w Powszechnej Kasie Oszcz´dnoÊci Banku Polskim S.A.
W ciàgu ostatnich 5 lat pe∏ni∏ funkcje:
Dyrektora Departamentu Klienta Detalicznego w PKO BP S.A.
Z-ca Dyrektora Departamentu Klienta Detalicznego w PKO BP S.A.
W chwili obecnej pe∏ni funkcje Dyrektora Departamentu Klienta Detalicznego w PKO BP S.A. oraz Cz∏onka Rady Nadzorczej PKO Towarzy-
stwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Pawe∏ Pietryka nie pe∏ni∏ ˝adnych funkcji w organach spó∏ek b´dàcych w stanie likwidacji, upad∏oÊci lub podlegajàcych zarzàdowi komisarycznemu.
Miejsce pracy: ul. Pu∏awska 15, 02-515 Warszawa.

8.3. OÂWIADCZENIE TOWARZYSTWA W ZAKRESIE OSÓB ZARZÑDZAJÑCYCH I NADZORUJÑCYCH
W zakresie osób wymienionych w punkcie 8.1 i 8.2 powy˝ej Towarzystwu, zgodnie z oÊwiadczeniami z∏o˝onymi przez te osoby, nie jest zna-
ny fakt istnienia jakichkolwiek powiàzaƒ rodzinnych pomi´dzy osobami wymienionymi w punktach 8.1 i 8.2 powy˝ej, jak równie˝ nie jest zna-
ny fakt, aby którakolwiek z osób wskazanych ww. punktach by∏a, w okresie co najmniej poprzednich 5 (pi´ciu) lat, skazana wyrokiem za prze-
st´pstwa zwiàzane z oszustwami.
Towarzystwu, zgodnie z oÊwiadczeniami z∏o˝onymi przez te osoby, nie jest równie˝ znany fakt, aby wobec osób wskazanych w punkcie 8.1
i 8.2 powy˝ej, zosta∏y wystosowane oficjalne oskar˝enia publiczne lub sankcje wobec takiej osoby ze strony organów ustawowych lub regu-
lacyjnych (w tym uznanych organizacji zawodowych) oraz nie jest znany fakt, by jakakolwiek z osób wskazanych w punkcie 8.1 i 8.2 powy˝ej,
w okresie poprzednich pi´ciu lat, otrzyma∏a sàdowy zakaz dzia∏ania jako cz∏onek organów administracyjnych, zarzàdzajàcych lub nadzorczych
jakiegokolwiek emitenta, lub zakaz uczestniczenia w zarzàdzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta.

9. OÂWIADCZENIE TOWARZYSTWA W ZAKRESIE PRAKTYK OSÓB ZARZÑDZAJÑCYCH I NADZORUJÑCYCH ORAZ PRAKTYK 
TOWARZYSTWA

Niniejszy Prospekt nie zawiera informacji o umowach z osobami zarzàdzajàcymi lub nadzorujàcymi wobec Funduszu lub Towarzystwa doty-
czàcych Êwiadczeƒ wyp∏acanych w chwili rozwiàzania stosunku pracy, ani nie zawiera oÊwiadczeƒ o braku takich Êwiadczeƒ z uwagi na fakt,
˝e obowiàzek publikacji ww. informacji nie dotyczy Funduszu, gdy˝ jakiekolwiek potencjalne Êwiadczenia wyp∏acane w chwili rozwiàzania sto-
sunku pracy by∏yby ponoszone ze Êrodków Towarzystwa i tym samym nie obcià˝a∏yby Aktywów Funduszu. Niniejszy Prospekt nie zawiera in-
formacji o komisji ds. audytu i komisji ds. wynagrodzeƒ Towarzystwa, ani nie wskazuje imion i nazwisk cz∏onków danej komisji oraz podsumo-
wania zasad funkcjonowania tych komisji z uwagi na fakt, ˝e nie istniejà w Funduszu ani towarzystwie ww. komisje.
Niniejszy Prospekt nie zawiera oÊwiadczenia stwierdzajàcego, czy Emitent lub Towarzystwo stosujà si´ do procedur ∏adu korporacyjnego
z uwagi na fakt, ˝e obowiàzek stosowania procedur ∏adu korporacyjnego nie dotyczy Funduszu ani Towarzystwa.

10. CERTYFIKATY I OPCJE NA CERTYFIKATY FUNDUSZU POSIADANE PRZEZ OSOBY ZARZÑDZAJÑCE I NADZORUJÑCE
Towarzystwo ani statut Funduszu nie przewidujà ˝adnych umów o charakterze opcyjnym na obj´cie Certyfikatów Inwestycyjnych Funduszu
przez osoby wskazane w punkcie 8.1 i 8.2 powy˝ej, jak równie˝ osoby te, na dzieƒ sporzàdzenia Prospektu, nie mogà byç w posiadaniu Cer-
tyfikatów ze wzgl´du na fakt, ˝e emisja Certyfikatów opisana Prospektem jest pierwszà emisjà Certyfikatów Funduszu.

11. ZNACZNI AKCJONARIUSZE TOWARZYSTWA
Zgodnie z przepisem art. 4 ust. 1 i 4 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych Towarzystwo tworzy Fundusz, zarzàdza nim i reprezentuje Fun-
dusz w stosunkach z osobami trzecimi, natomiast Fundusz nie jest podmiotem zale˝nym od Towarzystwa.
W rozumieniu art. 4 pkt 14 Ustawy o Ofercie Publicznej podmiotem dominujàcym w stosunku do PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyj-
nych S.A. jest PKO BP S.A. z siedzibà w Warszawie, ul. Pu∏awska 15, który posiada 75% akcji oraz 75% g∏osów na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy.
11.1. DANE O AKCJONARIUSZACH TOWARZYSTWA POSIADAJÑCYCH BEZPOÂREDNIO LUB POÂREDNIO CO NAJMNIEJ 5%

OGÓLNEJ LICZBY G¸OSÓW NA WALNYM ZGROMADZENIU TOWARZYSTWA LUB AKCJI W JEGO KAPITALE AKCYJNYM
Nazwa: Powszechna Kasa Oszcz´dnoÊci Bank Polski S.A.
Siedziba: Polska, Warszawa
Adres: ul. Pu∏awska 15,
Numer telefonu: +48 (22) 521 91 82
Numer telefaksu: +48 (22) 521 71 11
Adres strony internetowej: www.pkobp.pl
posiada bezpoÊrednio 75% udzia∏u w kapitale zak∏adowym, 270.000 g∏osów na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy co odpowiada procen-
towemu udzia∏owi w kapitale zak∏adowym. Posiada akcje serii A,B,C, imienne, uprzywilejowane w ten sposób, ˝e 1 akcja daje prawo do 2
g∏osów na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy. Ogólna liczba g∏osów na walnym zgromadzeniu wynosi 360.000.
Nazwa: Credit Suisse Asset Management Holding Europe (Luxembourg) S.A.
Siedziba: Luksemburg,
Adres: 5 rue Jean Monnet L – 2180 ,
Numer telefonu: +352 436 1611
Numer telefaksu: +352 436 161 555
Adres strony internetowej: www.credit-suisse.com
posiada bezpoÊrednio 25% udzia∏u w kapitale zak∏adowym, 90. 000 g∏osów na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy co odpowiada procento-
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wemu udzia∏owi w kapitale zak∏adowym. Posiada akcje serii A,B,C, imienne, uprzywilejowane w ten sposób, ˝e 1 akcja daje prawo do 2 g∏o-
sów na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy. Ogólna liczba g∏osów na walnym zgromadzeniu wynosi 360.000.

12. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIÑZANYMI
Poniewa˝ emisja Certyfikatów Inwestycyjnych obj´tych Prospektem jest pierwszà emisjà Certyfikatów Funduszu, nie by∏o mo˝liwoÊci dokona-
nia jakiejkolwiek transakcji przez Fundusz, w tym transakcji z podmiotami powiàzanymi.

13. DANE FINANSOWE DOTYCZÑCE AKTYWÓW I PASYWÓW EMITENTA, JEGO SYTUACJI FINANSOWEJ ORAZ ZYSKÓW I STRAT
Emisja Certyfikatów Inwestycyjnych obj´tych Prospektem jest pierwszà emisjà Certyfikatów Inwestycyjnych Funduszu i nie zosta∏o sporzàdzo-
ne ˝adne sprawozdanie finansowe Funduszu. W zwiàzku z tym nie jest mo˝liwe, na dzieƒ sporzàdzenia Prospektu, zamieszczenie w Prospek-
cie informacji o historycznych danych finansowych, w tym sprawozdaƒ finansowych Funduszu.

14. PRAWO DO DOCHODÓW WYP¸ACANYCH UCZESTNIKOM PRZEZ FUNDUSZ
Emisja Certyfikatów Inwestycyjnych obj´tych Prospektem jest pierwszà emisjà Certyfikatów Inwestycyjnych Funduszu, w zwiàzku z czym nie
by∏y wyp∏acane przez Fundusz ˝adne dochody. Statut Funduszu nie przewiduje wyp∏aty dochodów Uczestnikom Funduszu.

15. POST¢POWANIA SÑDOWE I ARBITRA˚OWE
Towarzystwo oÊwiadcza, ˝e wed∏ug jego wiedzy, na dzieƒ sporzàdzenia niniejszego Prospektu za okres ostatnich 12 miesi´cy, nie toczà i nie to-
czy∏y si´ przeciwko Towarzystwu oraz funduszom inwestycyjnym zarzàdzanym przez Towarzystwo ˝adne post´powania przed organami rzàdowy-
mi, post´powania sàdowe lub arbitra˝owe, które to post´powania mog∏y mieç lub mia∏y w niedawnej przesz∏oÊci istotny wp∏yw na sytuacj´ finan-
sowà lub rentownoÊç funduszy inwestycyjnych lub grupy kapita∏owej Towarzystwa, a tak˝e nie ma wiedzy o zaistnieniu takich okolicznoÊci, które
mog∏yby spowodowaç wszcz´cie przeciwko Towarzystwu oraz funduszom inwestycyjnym zarzàdzanym przez Towarzystwo takich post´powaƒ.

16. ZNACZÑCE ZMIANY W SYTUACJI FINANSOWEJ LUB HANDLOWEJ EMITENTA
Emisja Certyfikatów Inwestycyjnych obj´tych Prospektem jest pierwszà emisjà Certyfikatów Inwestycyjnych Funduszu,
w zwiàzku z czym, na dzieƒ sporzàdzenia Prospektu, Towarzystwu nie jest w stanie opisaç historycznych zmian sytuacji finansowej
lub handlowej Emitenta.

17. ISTOTNE UMOWY
W ocenie Towarzystwa nie zosta∏y dotychczas zawarte ˝adne umowy, oprócz umowy zawartej z Bankiem Handlowym w Warszawie S.A. ja-
ko Depozytariuszem, oraz BDM PKO BP S.A., o pe∏nienie funkcji oferujàcego certyfikaty inwestycyjne Funduszu, które mog∏yby byç uznane
za istotne umowy, inne ni˝ umowy zawierane w normalnym toku dzia∏alnoÊci Emitenta.

18. INFORMACJE UZYSKANE OD PODMIOTÓW TRZECICH
Poszczególne cz´Êci Prospektu zosta∏y sporzàdzone na podstawie informacji uzyskanych od podmiotów trzecich, np. od Oferujàcego,
Depozytariusza, Sponsora Emisji lub podmiotu uprawnionego do badania sprawozdaƒ finansowych Funduszu. Towarzystwo niniejszym po-
twierdza, ˝e informacje te zosta∏y dok∏adnie powtórzone oraz ˝e w stopniu, w jakim mo˝e byç tego Êwiadome Towarzystwo oraz w jakim mo-
˝e to oceniç na podstawie informacji udost´pnionych lub opublikowanych przez te podmioty, nie zosta∏y pomini´te ˝adne fakty, które sprawi-
∏yby, ˝e powtórzone informacje by∏yby niedok∏adne lub wprowadza∏yby w b∏àd.

19. DOKUMENTY UDOST¢PNIONE DO WGLÑDU
Za∏àcznikami do niniejszego Prospektu sà Statut Funduszu, lista POK, oÊwiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdaƒ
finansowych Funduszu oraz definicje i skróty.
Prospekt wraz z za∏àcznikami b´dzie udost´pniony w siedzibie Towarzystwa (Warszawa, ul. Pu∏awska 15) oraz w siedzibie Oferujàcego (War-
szawa, ul. Pu∏awska 15), jak równie˝ w sieci internet na stronach: www.pkotfi.pl, www.pkobp/bdm.pl. Aktualizacje treÊci Prospektu b´dà do-
konywane w formie aneksu do Prospektu, zgodnie z art. 51 Ustawy o Ofercie Publicznej.
W Monitorze Polskim „B” oraz na stronach internetowych pod adresem www.pkotfi.pl b´dà publikowane roczne oraz pó∏roczne sprawozda-
nia finansowe Funduszu.

20. INFORMACJA O UDZIA¸ACH W INNYCH PRZEDSI¢BIORSTWACH
Emisja Certyfikatów Inwestycyjnych obj´tych Prospektem jest pierwszà emisjà Certyfikatów Inwestycyjnych Funduszu, w zwiàzku z czym,
w dacie sporzàdzenia Prospektu, Fundusz nie mo˝e posiadaç udzia∏ów w kapitale przedsi´biorstw, a zatem niemo˝liwe jest podanie informa-
cji o przedsi´biorstwach, w których posiadany przez Emitenta udzia∏ w kapitale mo˝e mieç znaczàcy wp∏yw na ocen´ jego w∏asnych aktywów
i pasywów, sytuacji finansowej oraz zysków i strat.

21. PRZEDMIOT I POLITYKA INWESTYCYJNA FUNDUSZU
21.1 CEL INWESTYCYJNY FUNDUSZU
Celem inwestycyjnym Funduszu jest maksymalizacja zysków i wzrost wartoÊci Aktywów Funduszu w wyniku wzrostu wartoÊci lokat. Fundusz
nie gwarantuje osiàgni´cia celu inwestycyjnego okreÊlonego powy˝ej, w tym w szczególnoÊci zabezpieczenia kapita∏u na zak∏adanym pozio-
mie, a tak˝e spe∏nienia si´ za∏o˝eƒ strategii CPPI. Cele inwestycyjne Funduszu zosta∏y wskazane w art. 17 Statutu Funduszu.
21.2 POLITYKA INWESTYCYJNA
Cel inwestycyjny Funduszu b´dzie realizowany przez zastosowanie strategii zabezpieczania portfela akcji o nazwie Constant Proportion Portfolio
Insurance (dalej zwana: „CPPI”). Strategia ta polega na zabezpieczaniu portfela akcji, poprzez odpowiednie rebalansowanie udzia∏ów akcji i in-
strumentów d∏u˝nych w portfelu w celu ochrony WartoÊci Aktywów Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny przed spadkiem poni˝ej zak∏ada-
nego poziomu zabezpieczenia kapita∏u Strategia CPPI i zak∏adany poziom zabezpieczenia kapita∏u b´dzie stosowany w okresach trzyletnich.
W okresie pierwszych trzech lat zak∏adany poziom zabezpieczenia kapita∏u b´dzie wynosi∏ 100% WartoÊci Aktywów Netto na Certyfikat Inwesty-
cyjny z pierwszego dnia wyceny Funduszu. Informacja o zak∏adanym poziomie zabezpieczenia kapita∏u w nast´pnym trzyletnim okresie zostanie
podana do publicznej wiadomoÊci w trybie raportu bie˝àcego oraz na stronie internetowej www.pkotfi.pl na co najmniej 14 dni przed pierwszym
Dniem Wyceny ka˝dego nast´pnego okresu trzyletniego, przy czym poziom zabezpieczenia kapita∏u w nast´pnych trzyletnich okresach nie b´dzie
mniejszy ni˝ 100% WartoÊci Aktywów Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny z pierwszego Dnia Wyceny kolejnego okresu trzyletniego.
Fundusz mo˝e podwy˝szyç zak∏adany poziom zabezpieczenia kapita∏u w trakcie trwania okresu trzyletniego. Zmiana zak∏adanego poziomu 
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zabezpieczenia dotyczy danego okresu trzyletniego i staje si´ skuteczna w nast´pnym Dniu Gie∏dowym po dniu, w którym podano do publicz-
nej wiadomoÊci informacj´ o podwy˝szeniu zak∏adanego poziomu zabezpieczenia kapita∏u. Strategia CPPI i zak∏adany poziom zabezpieczenia
kapita∏u b´dzie stosowany w okresach trzyletnich.
Fundusz, z uwzgl´dnieniem ograniczeƒ inwestycyjnych okreÊlonych w statucie Funduszu mo˝e dokonywaç lokat wy∏àcznie w:
a. papiery wartoÊciowe;
b. wierzytelnoÊci, z wyjàtkiem wierzytelnoÊci wobec osób fizycznych;
c. instrumenty pochodne w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne;
d. instrumenty rynku pieni´˝nego;
e. depozyty w bankach krajowych;
pod warunkiem, ˝e sà one zbywalne i ich wartoÊç mo˝e byç ustalana nie rzadziej ni˝ w ka˝dym Dniu Wyceny.
Polityka inwestycyjna zosta∏a opisana w art. 18-22 Statutu Funduszu
21.3. STRATEGIA ZABEZPIECZANIA PORTFELA CONSTANT PROPORTION PORTFOLIO INSURANCE (CPPI)
Strategia CPPI b´dzie realizowana poprzez odpowiednie rebalansowanie akcji i instrumentów d∏u˝nych wchodzàcych w sk∏ad portfela Fun-
duszu i b´dzie stosowana w okresie trzech lat. Celem strategii CPPI jest ochrona WartoÊci Aktywów Netto na Certyfikat Inwestycyjny przed
spadkiem poni˝ej zak∏adanego poziomu zabezpieczenia kapita∏u na koniec za∏o˝onego okresu przy nast´pujàcych za∏o˝eniach:
a. WartoÊç Aktywów Funduszu w dowolnym momencie nie powinna spaÊç poni˝ej okreÊlonego poziomu minimalnego, zwanego poziomem
referencyjnym, tak aby na koniec zdefiniowanego wst´pnie okresu WartoÊç Aktywów Netto Funduszu by∏a nie mniejsza od wymaganego dla
uzyskania przyj´tego poziomu ochrony kapita∏u,
b. maksymalna ekspozycja w akcje powinna byç w ka˝dym momencie równa sta∏ej wielokrotnoÊci ró˝nicy pomi´dzy aktualnà WartoÊcià 
Aktywów Netto Funduszu oraz poziomem referencyjnym.
W punkcie 21.4 przedstawiona zosta∏a struktura portfela inwestycyjnego Funduszu stanowiàca realizacj´ za∏o˝eƒ przyj´tej polityki inwestycyj-
nej Funduszu.
Przedstawiona strategia zosta∏a opisana w art. 18 Statutu Funduszu
21.4. STRUKTURA PORTFELA INWESTYCYJNEGO
W cz´Êç akcyjnà portfela Funduszu wejdà wy∏àcznie akcje dopuszczone do publicznego obrotu, a ich udzia∏ w Aktywach Netto Funduszu nie
b´dzie wi´kszy ni˝ 50% WartoÊci Aktywów Netto Funduszu, przy czym w ka˝dym dniu maksymalna ekspozycja Funduszu w akcje b´dzie ob-
liczana zgodnie z nast´pujàcym wzorem:

ekspozycjat = N • (WANt – poziom referencyjnyt)
gdzie:
N – oznacza sta∏à wyznaczonà jednorazowo na poczàtek ka˝dego trzyletniego okresu, w ten sposób, aby dla ustalonego poziomu odniesienia
(wynikajàcego z przyj´tego poziomu zabezpieczenia kapita∏u) udzia∏u akcji w WAN mieÊci∏ si´ w przedziale od 10% do 35% WAN z pierw-
szego dnia Wyceny ka˝dego trzyletniego okresu. W przypadku podwy˝szenia poziomu zabezpieczenia kapita∏u w trakcie trzyletniego okresu
wartoÊç „N” b´dzie ustalona tak, aby modelowy udzia∏ akcji w WAN nie zmienia∏ si´ wi´cej ni˝ o 10 punktów procentowych w odniesieniu do
udzia∏u akcji w ostatnim dniu poprzedzajàcym zmian´ parametrów modelu.
WAN – oznacza WartoÊç Aktywów Netto Funduszu w dniu t.
Poziom referencyjny – oznacza zdyskontowanà na dzieƒ t WartoÊç Aktywów Netto Funduszu na koniec bie˝àcego trzyletniego okresu 
wymaganà dla uzyskania przyj´tego poziomu zabezpieczenia kapita∏u, przy czym stopa procentowa do dyskontowania b´dzie ustalana w opar-
ciu o rynkowe stopy procentowe dla terminów odpowiadajàcych wygaÊni´ciom poszczególnych trzyletnich okresów.
Ze wzgl´du na oczekiwanà stop´ zwrotu oraz ponoszone ryzyko profil inwestycyjny akcyjnej cz´Êci portfela Funduszu b´dzie zbli˝ony do pro-
filu ryzyko-zysk indeksu WIG20. Oznacza to, ˝e sk∏ad portfela akcji b´dzie, zbli˝ony do sk∏adu koszyka akcji indeksu WIG20. Dopuszczalne
sà sytuacje, w których poszczególne akcje z koszyka indeksu WIG20 b´dà pomini´te, w szczególnoÊci ze wzgl´du na z∏à sytuacj´ finansowà
emitenta tych akcji lub ze wzgl´du na przepisy prawa zabraniajàce nabywania przez Fundusz akcji tego emitenta. Dopuszczalne jest tak˝e na-
bywanie akcji spoza spektrum indeksu WIG20, jeÊli w opinii zarzàdzajàcego daje to mo˝liwoÊç osiàgni´cia lepszych wyników inwestycyjnych.
Ekspozycja portfela Funduszu na rynku akcji, o której mowa powy˝ej, mo˝e byç uzyskiwana dzi´ki zajmowaniu d∏ugich pozycji na kontraktach
terminowych na WIG20, notowanych na GPW. Podejmujàc decyzj´ o kupnie lub sprzeda˝y kontraktów terminowych na indeks WIG20 za-
rzàdzajàcy uwzgl´dnia przede wszystkim: cen´ kontraktów terminowych wzgl´dem ich wartoÊci teoretycznej, oraz p∏ynnoÊç na rynku kontrak-
tów terminowych w porównaniu z tà osiàgalnà na rynku akcji.
Kontrakty terminowe b´dà nabywane, pod warunkiem ich odpowiedniej p∏ynnoÊci, do momentu powrotu kursu kontraktów do ich wyceny teo-
retycznej. W wyniku stosowania powy˝szej strategii portfel akcyjny Funduszu mo˝e byç w ca∏oÊci zastàpiony odpowiednià liczbà d∏ugich po-
zycji na kontraktach terminowych na WIG20. Szczegó∏owy opis warunków stosowania Instrumentów Pochodnych oraz zwiàzanych z tym ry-
zyk zamieszczono w pkt. 21.16.2 poni˝ej.
W cz´Êci d∏u˝nej portfela Funduszu b´dà g∏ównie nominowane w z∏otych d∏u˝ne papiery wartoÊciowe emitowane, gwarantowane lub por´-
czone przez Skarb Paƒstwa lub Narodowy Bank Polski, w tym instrumenty rynku pieni´˝nego oraz z∏otowe depozyty bankowe. Udzia∏ d∏u˝-
nych papierów wartoÊciowych, instrumentów rynku pieni´˝nego oraz z∏otowych depozytów bankowych w Aktywach Netto Funduszu nie b´-
dzie ni˝szy ni˝ 50% WartoÊci Aktywów Netto Funduszu.
Struktura portfela inwestycyjnego zosta∏a opisana w art. 21 Statutu Funduszu
21.5. DANE EKONOMICZNE PODSTAWOWYCH CZ¢ÂCI PORTFELA I ICH WP¸YW NA RENTOWNOÂå LOKAT FUNDUSZU
Z uwagi na fakt, i˝ to cz´Êç akcyjna portfela Funduszu b´dzie mia∏a najwi´kszy wp∏yw na wzrost WartoÊci Aktywów Netto na Certyfikat Inwe-
stycyjnych powy˝ej przyj´tego poziomu ochrony kapita∏u, realizacja celu inwestycyjnego uzale˝niona jest od koniunktury istniejàcej na GPW,
w tym w szczególnoÊci wahania kursów kontraktów terminowych na WIG 20.
W sk∏ad pozosta∏ej cz´Êci portfela inwestycyjnego Funduszu wejdà g∏ównie instrumenty d∏u˝ne w tym, Instrumenty Rynku Pieni´˝nego. Na
rentownoÊç tej cz´Êci portfela najwi´kszy wp∏yw b´dzie mia∏ poziom rynkowych stóp procentowych panujàcych na poczàtku danego trzylet-
niego okresu ochrony kapita∏u dla terminów zapadalnoÊci odpowiadajàcych tym trzyletnim okresom czasu.
21.6. STRUKTURA PORTFELA INWESTYCYJNEGO ZE WZGL¢DU NA P¸YNNOÂå INWESTYCJI
Fundusz powstanie jako fundusz inwestycyjny zamkni´ty. Statut Funduszu zak∏ada wykupywanie Certyfikatów Inwestycyjnych
w okresie trwania Funduszu, z cz´stotliwoÊcià okreÊlonà w Statucie.
Przyj´ta polityka inwestycyjna, w tym zasady dywersyfikacji lokat Funduszu charakteryzuje si´ wysokim poziomem p∏ynnoÊci lokat Funduszu.
Cz´Êç akcyjna portfela lokowana b´dzie w najbardziej p∏ynne akcje notowane na GPW. CzeÊç d∏u˝na inwestowana b´dzie w papiery warto-
Êciowe emitowane, gwarantowane lub por´czone przez Skarb Paƒstwa lub NBP oraz z∏otowe depozyty bankowe.
Ponadto Aktywa Funduszu inwestowane b´dà w lokaty charakteryzujàce si´ du˝à p∏ynnoÊcià, w szczególnoÊci do lokat tych zaliczamy krót-
koterminowe lokaty bankowe, operacje zakupu papierów wartoÊciowych z przyrzeczeniem odkupu lub p∏ynne papiery skarbowe. W okresie
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poprzedzajàcym wyp∏at´ Êrodków pieni´˝nych z tytu∏u wykupienia Certyfikatów Inwestycyjnych Fundusz zwi´kszy zaanga˝owanie p∏ynnych ak-
tywów w portfelu inwestycyjnym Funduszu.
Polityka inwestycyjna zosta∏a opisana w art. 18-22 Statutu Funduszu.
21.7. STRUKTURA BRAN˚OWA DLA PORTFELA AKCJI I UDZIA¸ÓW
Z uwagi na fakt, i˝ sk∏ad cz´Êci akcyjnej portfela Funduszu zbli˝ony b´dzie do koszyka akcji indeksu WIG20 struktura bran˝owa zdetermino-
wana b´dzie przez spó∏ki wchodzàce w sk∏ad tego indeksu. Zwraca si´ jednak uwag´, ˝e zgodnie ze statutem Funduszu zarzàdzajàcy mogà
nabywaç akcje spoza indeksu WIG20 i w tym zakresie ustalenie struktury bran˝owej jest niemo˝liwe.
21.8. OPIS STOPNIA ODST¢PSTW OD CELÓW I POLITYKI INWESTYCYJNEJ FUNDUSZU WRAZ Z OPISEM OKOLICZNOÂCI, 
W KTÓRYCH NA TAKIE ODST¢PSTWA WYMAGANA JEST ZGODA INWESTORÓW
Istnieje ryzyko odst´pstw od celu i polityki inwestycyjnej Funduszu jedynie w przypadkach opisanych w Rozdziale II punkcie 1 „Czynniki ryzy-
ka zwiàzane z dzia∏alnoÊcià Emitenta”, a stopieƒ odst´pstw, ze wzgl´du na nieprzewidywalnoÊç mo˝liwych do zaistnienia czynników rynko-
wych, jest na dzieƒ sporzàdzenia Prospektu, niemo˝liwy do opisania.
Statut Funduszu nie przewiduje wyra˝ania zgody Rady Inwestorów na dokonywanie transakcji przez Fundusz.
21.9. DZIA¸ALNOÂå I POLITYKA FUNDUSZU W ZAKRESIE DOKONYWANIA LOKAT, W TYM OPIS WSZYSTKICH TECHNIK I IN-

STRUMENTÓW, KTÓRE MOGÑ BYå WYKORZYSTYWANE W ZARZÑDZANIU FUNDUSZEM
Papiery wartoÊciowe
Fundusz b´dzie lokowa∏ Aktywa Funduszu w nast´pujàce papiery wartoÊciowe;
– akcje spó∏ek publicznych,
– d∏u˝ne papiery wartoÊciowe w postaci obligacji skarbowych, bonów skarbowych, obligacji emitowanych lub gwarantowanych przez jednostki

samorzàdu terytorialnego, obligacje przedsi´biorstw.
Dokonywanie lokat w poszczególne papiery wartoÊciowe b´dzie podyktowane realizacjà polityki inwestycyjnej Funduszu. Dodatkowym kryte-
rium , w przypadku lokat w d∏u˝ne papiery wartoÊciowe b´dzie ocena sytuacji finansowej emitenta pod kàtem jego zdolnoÊci do wywiàzywa-
nia si´ z zaciàgni´tych zobowiàzaƒ.
Udzia∏ akcji w portfelu Funduszu, z uwzgl´dnieniem ekspozycji wynikajàcej z zaj´cia pozycji na kontraktach terminowych, b´dzie waha∏ si´
w przedziale od 0% (zero procent) do 50% (pi´çdziesiàt procent) WartoÊci Aktywów Netto Funduszu.
W cz´Êci d∏u˝nej portfela inwestycyjnego Fundusz b´dzie lokowa∏ Aktywa Funduszu g∏ównie w nominowane w z∏otych d∏u˝ne papiery warto-
Êciowe emitowane lub gwarantowane lub por´czane przez Skarb Paƒstwa lub NBP oraz z∏otowe depozyty bankowe. Udzia∏ d∏u˝nych papie-
rów wartoÊciowych oraz z∏otowych depozytów bankowych w Aktywach Netto Funduszu nie b´dzie ni˝szy ni˝ 50% (pi´çdziesiàt procent) War-
toÊci Aktywów Netto Funduszu.
W papiery wartoÊciowe wyemitowane przez jeden podmiot mo˝e byç lokowane co najwy˝ej 20% (dwadzieÊcia procent) WartoÊci Aktywów
Funduszu. Ograniczenia te nie dotyczà lokat w papiery wartoÊciowe emitowane, por´czone lub gwarantowane przez Skarb Paƒstwa, Naro-
dowy Bank Polski, paƒstwa nale˝àce do Organizacji Wspó∏pracy Gospodarczej i Rozwoju (w skrócie „OECD”) albo mi´dzynarodowe insty-
tucje finansowe, których cz∏onkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z paƒstw nale˝àcych do OECD.
WierzytelnoÊci pieni´˝ne o terminie wymagalnoÊci nie d∏u˝szym ni˝ rok
Do 20% (dwadzieÊcia procent) WartoÊci Aktywów Fundusz mo˝e lokowaç w wierzytelnoÊci. Lokaty tego typu b´dà wynika∏y z realizacji poli-
tyki inwestycyjnej Funduszu z uwzgl´dnieniem sytuacji finansowej emitenta pod kàtem jego zdolnoÊci do wywiàzywania si´ z zaciàgni´tych zo-
bowiàzaƒ. Fundusz nie b´dzie lokowa∏ Êrodków w wierzytelnoÊci wobec osób fizycznych.
Depozyty w bankach krajowych
Fundusz mo˝e utrzymywaç Êrodki pieni´˝ne na lokatach bankowych. Depozyty w jednym banku krajowym nie mogà stanowiç wi´cej ni˝ 20%
(dwadzieÊcia procent) WartoÊci Aktywów Funduszu. Na warunkach opisanych w cz´Êci „Transakcje z Depozytariuszem” znajdujàcej si´ w pkt
21.16.3. Rozdzia∏u IV niniejszego Prospektu Fundusz mo˝e zawieraç z Depozytariuszem umowy rachunków lokat terminowych.
Listy zastawne emitowane przez banki hipoteczne. Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny mogà stanowiç sk∏ad portfela
inwestycyjnego Funduszu do 25% (dwudziestu pi´ciu procent) WartoÊci Aktywów.
Instrumenty Rynku Pieni´˝nego
Fundusz mo˝e do 20% (dwudziestu procent) WartoÊci Aktywów Funduszu lokowaç w Instrumenty Rynku Pieni´˝nego wyemitowane przez
jeden podmiot oraz w wierzytelnoÊci wobec tego podmiotu, przy czym ograniczenia te nie dotyczà lokat w papiery wartoÊciowe emitowane,
por´czone lub gwarantowane przez Skarb Paƒstwa, Narodowy Bank Polski, paƒstwa nale˝àce do OECD albo mi´dzynarodowe instytucje 
finansowe, których cz∏onkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z paƒstw nale˝àcych do OECD.
Polityka inwestycyjna Funduszu zosta∏a opisana w art. 18-22 Statutu Funduszu
21.10. SPOSÓB PODEJMOWANIA DECYZJI INWESTYCYJNYCH
Towarzystwo jest odpowiedzialne za w∏aÊciwà realizacj´ polityki inwestycyjnej. Zarzàdzanie portfelem inwestycyjnym Funduszu zosta∏o powie-
rzone Credit Suisse Asset Management (Polska) S.A.
Nadzór nad prawid∏owym przebiegiem procesu zarzàdzania oraz rodzajem inwestycji, w które mo˝e lokowaç Fundusz, jak równie˝ nadzór nad
przestrzeganiem ograniczeƒ inwestycyjnych Funduszu wynikajàcych z Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych oraz Statutu Funduszu, sprawu-
je Zarzàd Towarzystwa oraz inspektor nadzoru.
21.11. PODSTAWOWE ZASADY ORGANIZACJI ZARZÑDZANIA POSZCZEGÓLNYMI CZ¢ÂCIAMI PORTFELA INWESTYCYJNEGO
Towarzystwo zarzàdzanie portfelem inwestycyjnym Funduszu powierzy∏o Credit Suisse Asset Management (Polska) S.A. Zarzàdzanie portfe-
lem nie zostanie podzielone na poszczególne cz´Êci w zale˝noÊci od typu transakcji czy rodzaju lokat.
Decyzje dotyczàce alokacji Aktywów Funduszu b´dà podejmowane przez zarzàdzajàcych Funduszem zgodnie z zasadami, opartej na strategii
CPPI, polityki inwestycyjnej Funduszu, okreÊlonej zgodnie z art. 18-22 Statutu Funduszu przy uwzgl´dnieniu bie˝àcej sytuacji rynkowej.
21.12. ZASADY, KRYTERIA I STRATEGIA WYBORU INWESTYCJI W POSZCZEGÓLNE LOKATY
Fundusz b´dzie dokonywa∏ inwestycji w poszczególne lokaty zgodnie z opisanà w punkcie 21.3 strategià zabezpieczania wartoÊci
portfela o nazwie CPPI. Stosowanie tej strategii b´dzie determinowa∏o udzia∏ procentowy w portfelu akcji – z uwzgl´dnieniem zaanga˝owania
wynikajàcego z wykorzystania instrumentów pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentów pochodnych, oraz instrumentów d∏u˝-
nych. Ekspozycja portfela Funduszu na rynku akcji, o której mowa powy˝ej, mo˝e byç uzyskiwana dzi´ki zajmowaniu d∏ugich pozycji na kon-
traktach terminowych na WIG20,
W wyniku stosowania powy˝szej strategii portfel akcyjny Funduszu mo˝e byç w ca∏oÊci zastàpiony odpowiednià liczbà d∏ugich pozycji na kon-
traktach terminowych na WIG20.
Zasady doboru lokat do portfela akcyjnego oraz zasady doboru lokat w cz´Êci d∏u˝nej portfela opisano w punktach 21.4. oraz 21.9.
W punkcie 21.9. opisano tak˝e pozosta∏e kryteria wyboru inwestycji w poszczególne lokaty w podziale na rodzaje instrumentów Finansowych
oraz w art. 19-21 Statutu.
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21.13. INFORMACJE DOTYCZÑCE POLITYKI INWESTYCYJNEJ FUNDUSZU W ZAKRESIE ZACIÑGANIA PO˚YCZEK NA CELE 
FUNDUSZU, UDZIELANIA PO˚YCZEK, GWARANCJI I EMISJI OBLIGACJI PRZEZ FUNDUSZ

Kredyty i po˝yczki
Fundusz mo˝e zaciàgaç, wy∏àcznie w bankach, po˝yczki i kredyty o terminie sp∏aty do roku, w ∏àcznej wysokoÊci nieprzekraczajàcej
20% (dwudziestu procent) WartoÊci Aktywów Netto Funduszu w chwili zaciàgania tych po˝yczek i kredytów. Kredyty i po˝yczki b´dà
stosowane dla zapewnienia odpowiedniej p∏ynnoÊci.
Udzielanie po˝yczek lub gwarancji
Fundusz mo˝e udzielaç innym podmiotom po˝yczek, których przedmiotem sà zdematerializowane papiery wartoÊciowe.
¸àczna wartoÊç po˝yczonych papierów wartoÊciowych i papierów wartoÊciowych tego samego emitenta b´dàcych w portfelu inwestycyjnym
Funduszu nie mo˝e przekroczyç limitu, o którym mowa w art. 145 ust. 3 i 4 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.
Fundusz nie b´dzie udziela∏ gwarancji.
Emisja obligacji przez Fundusz
Fundusz nie b´dzie emitowa∏ obligacji.
Polityka inwestycyjna w zakresie zaciàgania, udzielania po˝yczek, gwarancji zosta∏a opisana w art. 22 Statutu Funduszu.
21.14. STATUS PRAWNY FUNDUSZU WRAZ Z PODANIEM NAZWY ORGANU NADZORU
Fundusz jest funduszem inwestycyjnym zamkni´tym. Fundusz inwestycyjny uzyska osobowoÊç prawnà z chwilà wpisu do Rejestru Funduszy
Inwestycyjnych prowadzonego przez Sàd Okr´gowy w Warszawie.
Fundusz zosta∏ utworzony na podstawie decyzji KPWiG, która jest organem nadzoru nad rynkiem kapita∏owym na terytorium Rzeczypospoli-
tej Polskiej.
Wydanie przez KPWiG zezwolenia na utworzenie Funduszu jest równoznaczne z zatwierdzeniem niniejszego Prospektu.
21.15. PROFIL TYPOWEGO INWESTORA, DLA KTÓREGO PRZEZNACZONY JEST FUNDUSZ
Fundusz przeznaczony jest dla Inwestorów zainteresowanych korzyÊciami p∏ynàcymi ze wzrostu kursów akcji notowanych na GPW przy ogra-
niczaniu spadku WartoÊci Aktywów Netto na Certyfikat Inwestycyjny. Inwestor b´dàcy adresatem tego funduszu akceptuje ryzyko poniesie-
nia strat oraz horyzont inwestycyjny wynosi co najmniej 3 lata.
21.16. OGRANICZENIA INWESTYCYJNE
Zasady dywersyfikacji portfela inwestycyjnego Funduszu (limity inwestycyjne) majàce zastosowanie w Funduszu wraz ze wskazaniem sposobu
zawiadamiania Uczestników o dzia∏aniach Towarzystwa, w wypadku naruszenia ograniczeƒ inwestycyjnych.
Fundusz stosuje nast´pujàce zasady dywersyfikacji lokat i ograniczenia inwestycyjne:
a) do 20% (dwudziestu procent) WartoÊci Aktywów Funduszu mo˝e byç lokowane w papiery wartoÊciowe lub Instrumenty Rynku Pieni´˝ne-

go wyemitowane przez jeden podmiot oraz w wierzytelnoÊci wobec tego podmiotu;
b) ograniczenia wymienione w pkt a) nie dotyczà lokat w papiery wartoÊciowe emitowane, por´czone lub gwarantowane przez Skarb Paƒ-

stwa, Narodowy Bank Polski, paƒstwa nale˝àce do Organizacji Wspó∏pracy Gospodarczej i Rozwoju (w skrócie „OECD”) albo mi´dzyna-
rodowe instytucje finansowe, których cz∏onkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z paƒstw nale˝àcych do OECD;

c) do 25% (dwudziestu pi´ciu procent) WartoÊci Aktywów Funduszu mo˝e byç lokowane w listy zastawne wyemitowane przez jeden bank
hipoteczny,

d) depozyty w jednym banku krajowym nie mogà stanowiç wi´cej ni˝ 20% (dwadzieÊcia procent) WartoÊci Aktywów Funduszu;
e) w ramach inwestycji w akcje, Fundusz nie b´dzie lokowa∏ Aktywów Funduszu w akcje spó∏ek niepublicznych. Udzia∏ akcji nie b´dzie wi´k-

szy ni˝ 50% (pi´çdziesiàt procent) WartoÊci Aktywów Funduszu, przy czym w ka˝dym dniu maksymalne dopuszczalne zaanga˝owanie Fun-
duszu (ekspozycja) w akcje b´dzie obliczane zgodnie ze wzorem wskazanym w pkt. 21.4 powy˝ej.

f) w cz´Êci d∏u˝nej portfela inwestycyjnego Fundusz b´dzie lokowa∏ Aktywa Funduszu g∏ównie w nominowane w z∏otych d∏u˝ne papiery war-
toÊciowe emitowane lub gwarantowane lub por´czane przez Skarb Paƒstwa lub NBP, w tym w Instrumenty Rynku Pieni´˝nego, oraz z∏oto-
we depozyty bankowe. Udzia∏ d∏u˝nych papierów wartoÊciowych, w tym Instrumentów Rynku Pieni´˝nego, oraz z∏otowych depozytów ban-
kowych nie b´dzie ni˝szy ni˝ 50% (pi´çdziesiàt procent) WartoÊci Aktywów Funduszu. Fundusz mo˝e do 25% (dwudziestu pi´ciu procent)
WartoÊci Aktywów lokowaç w listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny. W dacie sporzàdzenia Prospektu nie jest mo˝liwe
zawarcie w Prospekcie informacji dotyczàcych emitentów listów zastawnych takich, jak w przypadku wymogów minimalnego ujawniania
w schemacie dokumentu rejestracyjnego dla akcji.

W przypadku, gdy naruszenie limitów zostanie uznane za informacj´, która po przekazaniu jej do publicznej wiadomoÊci mog∏aby w istotny
sposób wp∏ynàç na cen´ lub wartoÊç instrumentów finansowych, Fundusz przeka˝e w trybie raportu bie˝àcego informacj´ o naruszeniu limi-
tów wraz ze wskazaniem dzia∏aƒ zwiàzanych z koniecznoÊcià dostosowania limitów inwestycyjnych do okreÊlonych przez Ustaw´ o Fundu-
szach Inwestycyjnych lub Statut Funduszu.
Fundusz nie mo˝e inwestowaç w inne instytucje wspólnego inwestowania (typu otwartego lub zamkni´tego), jak równie˝ nie mo˝e
inwestowaç w towary gie∏dowe ani w nieruchomoÊci.
21.16.2. Inwestycje Funduszu w Instrumenty Pochodne, Instrumenty Rynku Pieni´˝nego oraz waluty
Instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne
Ekspozycja portfela Funduszu na rynku akcji, o której mowa powy˝ej, mo˝e byç uzyskiwana dzi´ki zajmowaniu d∏ugich pozycji na
kontraktach terminowych na WIG20, notowanych na GPW. W wyniku stosowania powy˝szej strategii portfel akcyjny Funduszu mo˝e byç
w ca∏oÊci zastàpiony odpowiednià liczbà d∏ugich pozycji na kontraktach terminowych na WIG20.
Z nabywaniem instrumentów pochodnych, w tym równie˝ niewystandaryzowanych instrumentów pochodnych, zwiàzane sà w szczególnoÊci
nast´pujàce ryzyka:
a. ryzyko spadku WartoÊci Aktywów Netto Funduszu w wyniku niekorzystnych zmian poszczególnych zmiennych rynkowych np.: kursów wa-

lut, wartoÊci rynkowych stóp procentowych, cen akcji;
b. ryzyko spadku WartoÊci Aktywów Netto Funduszu w wyniku braku wywiàzania si´ ze zobowiàzaƒ przez kontrahentów umów, z którymi 

Fundusz b´dzie dokonywa∏ transakcji majàcych za przedmiot instrumenty pochodne;
c. ryzyko p∏ynnoÊci wynikajàce z braku mo˝liwoÊci – w odpowiednio krótkim okresie czasu – zamkni´cia pozycji w instrumentach pochodnych

bez znaczàcego negatywnego wp∏ywu na WartoÊç Aktywów Netto;
d. ryzyko modelu, wynikajàce z niemo˝noÊci dokonania nale˝ytej wyceny lub b∏´dnej oceny wp∏ywu nabytego instrumentu na WartoÊç 

Aktywów Netto Funduszu z uwagi na stopieƒ skomplikowania danego instrumentu;
e. ryzyko bazy kontraktów terminowych na WIG20, rozumiane jako niepewnoÊç co do kszta∏towania si´ ró˝nicy pomi´dzy aktualnà wartoÊcià

indeksu WIG20, a aktualnym kursem posiadanych w portfelu kontraktów terminowych. Ryzyko to zmniejsza si´ do zera w terminie wyga-
Êni´cia kontraktów.
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W celu ograniczenia powy˝szych ryzyk Fundusz b´dzie nabywa∏ Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
wy∏àcznie z zachowaniem nast´pujàcych warunków:
a. instrumentami bazowymi dla praw pochodnych oraz transakcji terminowych wchodzàcych w sk∏ad portfela inwestycyjnego Funduszu mo-

gà byç wy∏àcznie indeksy gie∏dowe, d∏u˝ne papiery wartoÊciowe, instrumenty rynku pieni´˝nego, kursy walut oraz stopy procentowe;
b. Fundusz b´dzie lokowa∏ Aktywa w instrumenty pochodne, w tym w niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu realizacji polityki

inwestycyjnej Funduszu, w szczególnoÊci: zabezpieczenia portfela inwestycyjnego Funduszu przed spadkiem wartoÊci poszczególnych
sk∏adników w razie niedostatecznej p∏ynnoÊci instrumentów bazowych oraz uzyskania w∏aÊciwej ekspozycji na rynku akcji;

c. ∏àczne zaanga˝owanie w instrumenty bazowe uzyskane przez bezpoÊrednie lokowanie w te instrumenty oraz nabycie instrumentów pochod-
nych w tym niewystandaryzowanych instrumentów pochodnych nie przekroczy zgodnego z Ustawà i Statutem poziomu ekspozycji dotyczà-
cego tych instrumentów bazowych. ¸àczna ekspozycja na rynku akcji wynikajàca z akcji b´dàcych w portfelu Funduszu oraz z zaj´tych d∏u-
gich pozycji w kontraktach terminowych na WIG 20 nie przekroczy 50% WartoÊci Aktywów Funduszu;

d. w odniesieniu do niewystandaryzowanych instrumentów pochodnych:
– instrumenty te podlegajà codziennie mo˝liwej do zweryfikowania wycenie wed∏ug wartoÊci godziwej;
– kontrahent jest bankiem lub firmà inwestycyjnà, posiada dobrà kondycj´ finansowà a transakcja realizowana jest w oparciu o stosowne umo-

wy regulujàce zawieranie transakcji dotyczàcych niewystandaryzowanych instrumentów pochodnych.
– Fundusz nie mo˝e zawieraç kolejnych transakcji z bankiem lub biurem maklerskim, je˝eli wartoÊç ryzyka kontrahenta dla tego podmiotu – ro-

zumiana jako wartoÊç ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego zysku na transakcjach z tym kontrahentem, których przedmiotem sà nie-
wystandaryzowane instrumenty pochodne – przekracza 15% WartoÊci Aktywów Funduszu;

– bank, z którym Fundusz zamierza zawrzeç transakcj´, musi co najmniej 1 raz w miesiàcu proponowaç ceny nabycia i zbycia danego niewy-
standaryzowanego instrumentu pochodnego, a ró˝nica pomi´dzy proponowanà cenà nie mo˝e przekraczaç 5% ceny kupna.

Fundusz jest obowiàzany opracowaç i wdro˝yç szczegó∏owe procedury podejmowania decyzji inwestycyjnych dotyczàcych instrumentów po-
chodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentów pochodnych oraz procedury umo˝liwiajàce monitorowanie i mierzenie w ka˝dym cza-
sie ryzyka zwiàzanego z poszczególnymi instrumentami pochodnymi, w tym niewystandaryzowanymi instrumentami pochodnymi, oraz ryzyka
portfela inwestycyjnego Funduszu.
Instrumenty d∏u˝ne, w tym w Instrumenty Rynku Pieni´˝nego
Pozosta∏a cz´Êç portfela inwestycyjnego b´dzie lokowana g∏ównie w instrumenty d∏u˝ne, w tym w instrumenty rynku pieni´˝nego.
Struktura portfela instrumentów d∏u˝nych, w tym Instrumentów Rynku Pieni´˝nego, zak∏ada uzyskiwanie rentownoÊci przyj´tych do obliczania poziomu
odniesienia opisanego w punkcie 21.4, przy jednoczesnej minimalizacji wra˝liwoÊci portfela na zmiany rynkowych stóp procentowych. W tym celu port-
fel instrumentów d∏u˝nych konstruowany b´dzie tak, aby wartoÊç jego wskaênika modified duration liczona w latach (b´dàca miarà wra˝liwoÊci warto-
Êci portfela na zmiany rynkowych stóp procentowych) by∏a zbli˝ona do okresu czasu do zakoƒczenia aktualnego trzyletniego okresu ochrony kapita∏u.
Struktura portfela d∏u˝nego b´dzie zmieniaç si´ w miar´ zbli˝ania si´ do koƒca trzyletniego okresu ochrony kapita∏u w ten sposób, ˝e
b´dzie wzrasta∏ udzia∏ w portfelu Instrumentów Rynku Pieni´˝nego oraz obligacji zero-kuponowych. Proces ten mo˝e nie mieç zastosowania
w przypadku, gdy wartoÊç Aktywów Netto Funduszu znaczàco przewy˝sza∏aby poziom odniesienia. W takiej sytuacji wartoÊç wskaênika mo-
dified duration portfela instrumentów d∏u˝nych mo˝e byç znaczàco wi´ksza od okresu czasu do zakoƒczenia aktualnego trzyletniego okresu
ochrony kapita∏u, w celu ograniczenia kosztów przebudowy portfela zwiàzanej z nowym, trzyletnim okresem ochrony kapita∏u.
Fundusz mo˝e do 20% (dwudziestu procent) WartoÊci Aktywów Netto Funduszu lokowaç w Instrumenty Rynku Pieni´˝nego wyemitowane
przez jeden podmiot oraz w wierzytelnoÊci wobec tego podmiotu, przy czym ograniczenia te nie dotyczà lokat w papiery wartoÊciowe emito-
wane, por´czone lub gwarantowane przez Skarb Paƒstwa, Narodowy Bank Polski, paƒstwa nale˝àce do OECD albo mi´dzynarodowe insty-
tucje finansowe, których cz∏onkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z paƒstw nale˝àcych do OECD.
Waluty
Fundusz nie b´dzie dokonywa∏ transakcji w walutach obcych.
21.16.3. Inne ograniczenia inwestycyjne
W realizacji polityki inwestycyjnej Funduszu wyst´pujà ograniczenia wynikajàce ze stosowania przepisów art. 107 Ustawy o Funduszach 
Inwestycyjnych, w szczególnoÊci w zakresie opisanych poni˝ej transakcji z Depozytariuszem.
Transakcje z Depozytariuszem
W celu sprawnego zarzàdzania Funduszem, w szczególnoÊci ze wzgl´du na pewnoÊç i szybkoÊç zawierania, potwierdzania lub rozliczania tran-
sakcji w zakresie niezb´dnym do zaspakajania bie˝àcych zobowiàzaƒ Funduszu, Fundusz mo˝e zawieraç z Depozytariuszem nast´pujàce umowy:
a. rachunków bankowych, majàce za przedmiot bie˝àce i pomocnicze rachunki rozliczeniowe;
b. lokat terminowych o okresie zapadalnoÊci nie d∏u˝szym ni˝ 7 dni (w tym typu overnight);
c. umowy umo˝liwiajàce realizowanie przelewów w ci´˝ar rachunków bie˝àcych Funduszu, do kwoty przyznanego limitu, w celu zapewnienia

ciàg∏oÊci i terminowoÊci rozliczeƒ bie˝àcych, przy czym w przypadku powstania na koniec dnia salda debetowego:
i. nie b´dzie ono przekracza∏o przyznanego przez Depozytariusza limitu;
ii. zostanie ono pokryte najpóêniej w ciàgu dwóch kolejnych dni roboczych;
koszty ponoszone przez Fundusz z tytu∏u obs∏ugi powsta∏ego salda nie b´dà przewy˝szaç odsetek ustawowych, a w przypadku gdy powsta-
nie salda debetowego b´dzie skutkiem niedo∏o˝enia przez Towarzystwo nale˝ytej starannoÊci w zakresie minimalizacji ryzyka rozliczeniowego
przy wyborze kontrahentów, koszty te b´dà obcià˝a∏y Towarzystwo;
d. kupna i sprzeda˝y walut na rynku kasowym:
– dotyczàce walut, w których denominowane sà lokaty Funduszu, lub w których Fundusz reguluje swoje zobowiàzania;
– których zawarcie b´dzie uzasadnione terminem jej zawarcia i rozliczenia.
Przy ocenie warunków transakcji b´dà brane pod uwag´: cena i koszty transakcji, termin rozliczenia, ograniczenia w wolumenie lub wartoÊci
transakcji, wiarygodnoÊç partnera. Transakcje z Depozytariuszem b´dà zawierane, je˝eli warunki finansowe transakcji b´dà równe lub lepsze
ni˝ warunki rynkowe, lub oferty alternatywne nie b´dà spe∏nia∏y wymagaƒ w zakresie co najmniej jednego z wymienionych wy˝ej kryteriów.
Fundusz mo˝e zawieraç z Depozytariuszem umowy majàce za przedmiot nieskarbowe papiery d∏u˝ne, dla których Depozytariusz jest jedynym
dystrybutorem. B´dà to obligacje, weksle inwestycyjne, certyfikaty depozytowe, bony komercyjne, niepubliczne krótko- i Êrednioterminowe listy
zastawne, przy czym:
a. wartoÊç nieskarbowych papierów d∏u˝nych b´dàcych przedmiotem umowy nie b´dzie stanowiç wi´cej ni˝ 25% wartoÊci emisji danego nie-

skarbowego papieru d∏u˝nego, w przypadku kilku umów dotyczàcych tej samej emisji, ∏àczna wartoÊç nie przekroczy 25% wartoÊci emisji
w dacie zawarcia transakcji;

b. w przypadku programów emisji nieskarbowych papierów d∏u˝nych danego emitenta ∏àczna wartoÊç nieskarbowych papierów d∏u˝nych, na-
bytych w ramach programu emisji, nie mo˝e przekroczyç 25% wartoÊci wszystkich papierów d∏u˝nych oferowanych w ramach danego pro-
gramu w dacie zawarcia transakcji;
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c. Fundusz nie mo˝e przekroczyç limitów okreÊlonych w art. 20 Statutu;
Fundusz przechowuje dokumentacj´ takich transakcji przez okres 5 lat.
Zawieranie umów, o których mowa powy˝ej dokonywane b´dzie na warunkach rynkowych, w sposób zapewniajàcy nale˝ytà ochron´ intere-
su Uczestników oraz zgodnie z celem i zasadami polityki inwestycyjnej Funduszu. Fundusz mo˝e zawrzeç umowy, o których mowa powy˝ej
je˝eli wymaga tego interes Uczestników i nie wystàpi konflikt interesów.
Polityka inwestycyjna zosta∏a opisana w art. 18-22 Statutu Funduszu.

ROZDZIA¸ V Dane o kosztach Funduszu i Towarzystwa oraz informacje dotyczàce Towarzystwa, 
Depozytariusza, podmiotów obs∏ugujàcych Fundusz oraz wycenie Aktywów Funduszu

1 KOSZTY FUNDUSZU I KOSZTY TOWARZYSTWA
1.1. KOSZTY POKRYWANE Z AKTYWÓW FUNDUSZU
Fundusz pokrywa z w∏asnych Êrodków nast´pujàce koszty i wydatki zwiàzane z dzia∏alnoÊcià Funduszu:
a. wynagrodzenie Towarzystwa za zarzàdzanie;
b. podatki i op∏aty wynikajàce z obowiàzujàcych przepisów prawa, w tym w szczególnoÊci op∏aty sàdowe, notarialne, op∏aty za decyzje i ze-

zwolenia w∏aÊciwych organów paƒstwowych oraz inne obcià˝enia na∏o˝one przez w∏aÊciwe organy paƒstwowe;
c. prowizje i op∏aty zwiàzane z nabywaniem, zbywaniem, rozliczaniem oraz przechowywaniem sk∏adników lokat Funduszu, w tym w szczegól-

noÊci prowizje i op∏aty maklerskie, prowizje, op∏aty instytucji depozytowych oraz instytucji rozliczeniowych, op∏aty zwiàzane z przechowywa-
niem Aktywów Funduszu;

d. prowizje i op∏aty bankowe, w tym w szczególnoÊci koszty zwiàzane z prowadzeniem rachunków oraz obs∏ugà po˝yczek i kredytów zacià-
gni´tych przez Fundusz;

e. koszty GPW, KDPW;
f. koszty organizacji i obs∏ugi posiedzeƒ Zgromadzenia Inwestorów i Rady Inwestorów;
g. koszty sponsora emisji oraz market makera,
h. wynagrodzenie likwidatora.
Wydatki oraz koszty wskazane powy˝ej, za wyjàtkiem wynagrodzenia Towarzystwa, wynagrodzenia likwidatora, kosztów sponsora emisji oraz
market makera, stanowià wydatki oraz koszty nielimitowane Funduszu i pokrywane sà w terminach okreÊlonych w umowach, na podstawie
których Fundusz zobowiàzany jest do ich ponoszenia, przepisach prawa lub decyzjach w∏aÊciwych organów. Na pokrycie kosztów, wymienio-
nych pod lit. b do e, w ksi´gach Funduszu w ka˝dym Dniu Wyceny i za ka˝dy dzieƒ w roku tworzona jest rezerwa w wysokoÊci wynikajàcej
z podpisanych umów, przepisów prawa bàdê decyzji organów paƒstwowych. Wszystkie inne koszty zwiàzane z dzia∏alnoÊcià Funduszu, nie-
wymienione, a wynikajàce z zawartych umów, pokrywane sà przez Towarzystwo.
Towarzystwo mo˝e podjàç decyzj´ o pokrywaniu z w∏asnych Êrodków ca∏oÊci lub cz´Êci kosztów, o których mowa w ust. 1 lit. b do h. W ta-
kim przypadku Fundusz nie prowadzi ewidencji tych kosztów.
Koszty sponsora emisji oraz market makera sà kosztami limitowanymi i nie mogà przekroczyç 20 000 (dwadzieÊcia tysi´cy) z∏otych za ka˝dy
miesiàc dzia∏alnoÊci.
1.2. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO
Towarzystwo z w∏asnych Êrodków, pokrywa inne koszty Funduszu ni˝ wymienione w pkt 1.1. Koszty niewymienione w pkt 1.1, z zastrze˝e-
niem kosztów uwzgl´dnionych w pkt 1.3, pokrywane b´dà przez Towarzystwo,
1.3. WYNAGRODZENIE TOWARZYSTWA ZA ZARZÑDZANIE FUNDUSZEM
Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzàdzanie, Towarzystwo pobiera od WartoÊci Aktywów Netto Funduszu ustalonych w ostatnim Dniu Wy-
ceny w wysokoÊci nie wy˝szej ni˝ 2,9% w skali roku. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzàdzanie naliczane jest na koniec ka˝dego miesià-
ca, za ka˝dy dzieƒ w roku, jako procent WartoÊci Aktywów Netto Funduszu, ustalonych w ostatnim Dniu Wyceny. Za pierwszy miesiàc zarzà-
dzania Funduszem, podstawà do obliczenia wynagrodzenia jest WartoÊç Aktywów Netto na dzieƒ otwarcia ksiàg rachunkowych Funduszu.
Wynagrodzenie przekazywane jest na rachunek Towarzystwa, najpóêniej do 15 dnia miesiàca za miesiàc poprzedni.

2. DANE O PODMIOCIE ÂWIADCZÑCYM US¸UGI DOTYCZÑCE USTALENIA WAN I WANCI FUNDUSZU
Towarzystwo nie zawar∏o i nie zamierza zawrzeç umowy o Êwiadczenie us∏ug ustalenia WAN i WANCI Funduszu. Wycena Aktywów
Funduszu, ustalenie WartoÊci Aktywów Netto Funduszu oraz ustalenie WartoÊci Aktywów Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny
dokonywane jest w ramach komórki organizacyjnej wyodr´bnionej w Towarzystwie.

3. OPIS WSZYSTKICH ISTOTNYCH POTENCJALNYCH KONFLIKTÓW INTERESÓW, KTÓRE MOGÑ WYSTÑPIå U US¸UGOBIOR-
CÓW FUNDUSZU, POMI¢DZY ICH OBOWIÑZKAMI WOBEC FUNDUSZU A OBOWIÑZKAMI WOBEC OSÓB TRZECICH I ICH IN-
TERESÓW ORAZ OPIS WSZYSTKICH ISTNIEJÑCYCH USTALE¡ DOTYCZÑCYCH TAKICH POTENCJALNYCH KONFLIKTÓW

W dniu sporzàdzenia Prospektu Towarzystwo nie dostrzega potencjalnych konfliktów interesów, mogàcych wystàpiç w zwiàzku z obowiàzka-
mi wobec Funduszu lub Towarzystwa podmiotów Êwiadczàcych us∏ugi na rzecz Funduszu lub Towarzystwa a obowiàzkami tych podmiotów
wobec osób trzecich i ich interesów. W szczególnoÊci nie sà znane Towarzystwu okolicznoÊci, w których móg∏by wystàpiç konflikt interesów
pomi´dzy obowiàzkami wobec Funduszu w ramach us∏ug Êwiadczonych przez Depozytariusza, Sponsora Emisji, Oferujàcego lub podmiot
uprawniony do badania sprawozdaƒ finansowych Funduszu. Zdaniem Towarzystwa, brak mo˝liwoÊci wystàpienia powy˝szych konfliktów in-
teresów wynika w szczególnoÊci z faktu, ˝e dzia∏alnoÊç tych podmiotów i Êwiadczenie us∏ug na rzecz Funduszu opiera si´ na przepisach pra-
wa, umowach zawartych z Towarzystwem lub Funduszem oraz jest dodatkowo regulowana wewn´trznymi procedurami tych podmiotów.

4. DANE O PODMIOTACH ÂWIADCZÑCYCH NA RZECZ FUNDUSZU US¸UGI ZARZÑDZANIA PAKIETEM PAPIERÓW WARTOÂCIOWYCH
Towarzystwo zawar∏o umow´ o zarzàdzanie portfelem inwestycyjnym Funduszu z Credit Suisse Asset Management (Polska) S.A. z siedzibà
w Warszawie Adres: ul. Pu∏awska 15, 02-515 Warszawa. CSAMP dzia∏a na podstawie Decyzji Komisji Papierów WartoÊciowych KPWiG-
4021-28/2001 z dnia 9 paêdziernika 2001 r. na prowadzenie dzia∏alnoÊci w zakresie:
– zarzàdzania cudzym pakietem papierów wartoÊciowych na zlecenie,
– doradztwa w zakresie obrotu papierami wartoÊciowymi,
Zakres Êwiadczonych us∏ug na rzecz Funduszu: CSAMP zarzàdza portfelem papierów wartoÊciowych Funduszu.
Doradca inwestycyjny podejmujàcy decyzje dotyczàce Funduszu: Micha∏ Woêniak – licencja doradcy nr 178.
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5. OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA ZARZÑDZANIE AKTYWAMI FUNDUSZU
Imi´: Micha∏
Nazwisko: Woêniak
Stanowisko: doradca inwestycyjny (licencja nr 178)
Opis przebiegu pracy zawodowej:
Absolwent SGH w Warszawie na kierunku Finanse i BankowoÊç. Doradca inwestycyjny (licencja nr 178) i makler papierów wartoÊciowych
(licencja nr 1750). W Credit Suisse Asset Management (Polska) zatrudniony od kwietnia 2002 r. Odpowiedzialny za zarzàdzanie portfelami
d∏u˝nymi, transakcje walutowe i instrumenty pochodne. Poprzednio pracowa∏ w ABN AMRO Asset Management (Polska) S.A.

6. DANE O PODMIOTACH ÂWIADCZÑCYCH NA RZECZ FUNDUSZU US¸UGI DORADZTWA W ZAKRESIE OBROTU PAPIERAMI
WARTOÂCIOWYMI

Towarzystwo nie zawar∏o i nie zamierza zawrzeç umowy o Êwiadczenie us∏ug doradztwa w zakresie obrotu papierami wartoÊciowymi.

7. DEPOZYTARIUSZ
Firma, siedziba i adres Depozytariusza, wraz z numerami telekomunikacyjnymi:
Nazwa: Bank Handlowy w Warszawie Spó∏ka Akcyjna
Siedziba: Rzeczpospolita Polska, Warszawa
Adres: ul. Senatorska 16
Numer telefonu: +48 (22) 65 77 200
Numer telefaksu: +48 (22) 65 77 979
7.1. DATA POWSTANIA DEPOZYTARIUSZA
Bank Handlowy w Warszawie zosta∏ utworzony aktem notarialnym z dnia 13 kwietnia 1870 roku
7.2. WSKAZANIE, CZY DEPOZYTARIUSZ JEST SPÓ¸KÑ PUBLICZNÑ W ROZUMIENIU ART. 4 PKT 20 USTAWY O OFERCIE 

PUBLICZNEJ
Depozytariusz jest spó∏kà publicznà w rozumieniu przepisu art. 4 pkt 20 Ustawy o Ofercie Publicznej.
7.3. WYSOKOÂå KAPITA¸ÓW W¸ASNYCH DEPOZYTARIUSZA
W dniu 31 grudnia 2005 r. kapita∏y w∏asne Depozytariusza wynosi∏y 5 256 592 z∏.
7.4. FIRMA ORAZ SIEDZIBA AKCJONARIUSZY DEPOZYTARIUSZA, WRAZ Z PODANIEM LICZBY G¸OSÓW NA WALNYM 

ZGROMADZENIU AKCJONARIUSZY, JE˚ELI AKCJONARIUSZ POSIADA CO NAJMNIEJ 5% OGÓLNEJ LICZBY G¸OSÓW 
NA WALNYM ZGROMADZENIU AKCJONARIUSZY

Zgodnie z informacjami podawanymi przez Depozytariusza, jako spó∏k´ publicznà w dniu 31 grudnia 2005 roku akcjonariuszami Depozytariu-
sza posiadajàcymi co najmniej 5 % g∏osów na Walnym Zgromadzeniu by∏y nast´pujàce podmioty:
Citibank Overseas Investment Corporation (COIC) siedzibà w New Castle Corporate Common, 1 Penn's Way, Naw Castle, Delaware
19720, USA, b´dàcy podmiotem zale˝nym od Citibank N.A. Liczba posiadanych akcji wynosi∏a 97.994.700 co stanowi∏o 75% g∏osów na wal-
nym zgromadzeniu Banku Handlowego w Warszawie,
International Finance Associate B.V. z siedzibà w Hoogoorddreef 54 B, 1101 BE Amsterdam Zuidoost NL Netherlands podmiot zale˝ny od
COIC posiada∏ 18.722.874 g∏osów co stanowi∏o 13,4% g∏osów na walnym zgromadzeniu Banku Handlowego.
7.5. PODMIOTY DOMINUJÑCE WOBEC DEPOZYTARIUSZA
Podmiotem dominujàcym wobec Depozytariusza jest Citibank Overseas Investments Corporation, który jest podmiotem zale˝nym od Citibank N.A.
7.6. IMI¢ I NAZWISKO CZ¸ONKA ZARZÑDU ODPOWIEDZIALNEGO ZA DZIA¸ALNOÂå W ZAKRESIE PE¸NIENIA FUNKCJI 

DEPOZYTARIUSZA
S∏awomir Sikora – Prezes Zarzàdu.
7.7. WSKAZANIE JEDNOSTKI ORGANIZACYJNEJ W STRUKTURZE DEPOZYTARIUSZA, WYZNACZONEJ DO WYKONYWANIA 

ZADA¡ ZWIÑZANYCH Z FUNKCJÑ DEPOZYTARIUSZA
W strukturach Depozytariusza do wykonywania zadaƒ zwiàzanych z funkcjà Depozytariusza wyznaczone zosta∏o Biuro Us∏ug Powierniczych
w Departamencie Powiernictwa Papierów WartoÊciowych.
7.8. ZAKRES OBOWIÑZKÓW DEPOZYTARIUSZA WOBEC FUNDUSZU
Do obowiàzków Depozytariusza nale˝y:
a. prowadzenie Rejestru Aktywów Funduszu, w tym Rejestru Zagranicznych Aktywów Funduszu, zapisywanych na w∏aÊciwych rachunkach oraz prze-

chowywania przez Depozytariusza i inne podmioty na mocy odr´bnych przepisów lub na podstawie umów zawartych na podstawie Polecenia,
b. zapewnienie, aby zbywanie i odkupywanie Certyfikatów Inwestycyjnych odbywa∏o si´ zgodnie z przepisami prawa i statutem Funduszu,
c. zapewnienie, aby wartoÊç netto Aktywów Funduszu i wartoÊç netto Aktywów Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny by∏a obliczona zgodnie

z przepisami prawa i statutem Funduszu,
d. zapewnienie, aby rozliczanie umów dotyczàcych Aktywów Funduszu nast´powa∏o bez nieuzasadnionego opóênienia oraz kontrolowanie ter-

minowoÊci rozliczania umów z Uczestnikami Funduszu,
e. zapewnienie, aby dochody Funduszu by∏y wykorzystywane w sposób zgodny z przepisami prawa i statutem Funduszu,
f. wykonywanie Poleceƒ i Instrukcji Rozliczeniowych, pod warunkiem, ˝e nie sà one sprzeczne z przepisami prawa statutem Funduszu lub po-

stanowieniami zawartej umowy,
g. wykonywanie innych obowiàzków przewidzianych przepisami prawa.
7.9. ZAKRES OBOWIÑZKÓW DEPOZYTARIUSZA WOBEC UCZESTNIKÓW FUNDUSZU
Depozytariusz zobowiàzany jest dzia∏aç w interesie Uczestników Funduszu, w tym Depozytariusz obowiàzany jest niezw∏ocznie zawiadamiaç
Komisj´, ˝e Fundusz dzia∏a z naruszeniem prawa lub nienale˝ycie uwzgl´dnia interes Uczestników Funduszu.
Depozytariusz zobowiàzany jest równie˝ do:
a. reprezentowana Funduszu w przypadku cofni´cia zezwolenia na utworzenie Funduszu,
b. wystàpienia w imieniu Uczestników Funduszu z powództwem przeciwko Towarzystwu z tytu∏u szkody spowodowanej niewykonaniem lub
nienale˝ytym wykonaniem obowiàzków w zakresie zarzàdzania Funduszem i jego reprezentacji.
7.10. UPRAWNIENIA DEPOZYTARIUSZA W ZAKRESIE REPREZENTOWANIA INTERESÓW UCZESTNIKÓW FUNDUSZU WOBEC 

TOWARZYSTWA
Do uprawnieƒ Depozytariusza w zakresie reprezentowania interesów Uczestników Funduszu zaliczamy;
a. wyst´powanie w imieniu Uczestników Funduszu z powództwem z tytu∏u szkody spowodowanej niewykonywaniem lub nienale˝ytym wyko-

nywaniem obowiàzków w zakresie zarzàdzania Funduszem i jego reprezentacji,
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b. zapewnienie sta∏ej kontroli czynnoÊci faktycznych i prawnych dokonywanych przez Fundusz oraz zapewnienie zgodnoÊci tych czynnoÊci
z prawem i Statutem Funduszu.

W dniu sporzàdzania Prospektu, aktywa Funduszu nie sà przechowywane i nie mogà byç przechowywane przez podmiot inny ni˝ Depozytariusz.
7.11. INFORMACJA O INNYCH PODMIOTACH, DLA KTÓRYCH DEPOZYTARIUSZ ÂWIADCZY US¸UGI PRZECHOWYWANIA AKTYWÓW
Wedle najlepszej wiedzy Towarzystwa, Depozytariusz Êwiadczy równie˝ us∏ugi przechowywania aktywów dla funduszy inwestycyjnych zarzà-
dzanych przez BZ WBK TFI oraz SEB TFI

8. DANE O PODMIOTACH POÂREDNICZÑCYCH W WYKUPYWANIU PRZEZ FUNDUSZ CERTYFIKATÓW INWESTYCYJNYCH
Fundusz zosta∏ utworzony jako fundusz inwestycyjny zamkni´ty, a wykup Certyfikatów Inwestycyjnych przez Fundusz jest mo˝liwy na warun-
kach wskazanych w Statucie Funduszu. ˚àdanie wykupu mo˝na b´dzie z∏o˝yç w podmiocie uprawnionym do prowadzenia rachunków papie-
rów wartoÊciowych, na których zosta∏y zaewidencjonowane Certyfikaty Inwestycyjne.

9. SPOSÓB DOKONYWANIA ORAZ METODY WYCENY AKTYWÓW FUNDUSZU I USTALENIA WARTOÂCI AKTYWÓW NETTO 
NA CERTYFIKAT INWESTYCYJNY

Zasady wyceny lokat Funduszu wynikajà z ustawy z dnia 29 wrzeÊnia 1994 r. o rachunkowoÊci (Dz.U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694 z póên. zm.), Rozporzà-
dzenia Ministra Finansów z dnia 8 paêdziernika 2004 r. w sprawie szczególnych zasad rachunkowoÊci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. nr 231, poz. 2318).
Sk∏adniki Aktywów Funduszu wyceniane sà oraz zobowiàzania Funduszu ustalane sà zgodnie z obowiàzujàcymi przepisami prawa i Statutem. Szczegó∏o-
wy opis sposobu oraz metod wyceny Aktywów Netto Funduszu i ustalenia WartoÊci Aktywów Netto na Certyfikat Inwestycyjny znajdujà sí  w Rozdziale
VIII Statutu Funduszu, stanowiàcego za∏àcznik nr 1 do niniejszego Prospektu. OÊwiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdaƒ finansowych
Funduszu o zgodnoÊci metod i zasad wyceny Aktywów Funduszu opisanych w Statucie z przepisami dotyczàcymi rachunkowoÊci funduszy inwestycyj-
nych, a tak˝e o zgodnoÊci i kompletnoÊci tych zasad z przyj́ tà przez Fundusz politykà inwestycyjnà stanowi za∏àcznik nr 3 do niniejszego Prospektu.

10. CZ¢STOTLIWOÂå WYCENY AKTYWÓW FUNDUSZU I USTALENIA WARTOÂCI AKTYWÓW NETTO NA CERTYFIKAT INWESTYCYJNY
Wycena Aktywów Funduszu, WartoÊç Aktywów Netto Funduszu oraz WartoÊç Aktywów Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny ustalana
jest w Dniu Wyceny przypadajàcym:
a. na pierwszy Dzieƒ Gie∏dowy, nast´pujàcy po dniu, w którym Towarzystwo otrzyma∏o dokumenty potwierdzajàce wpis Funduszu do rejestru

funduszy inwestycyjnych,
b. na ostatni Dzieƒ Gie∏dowy w ka˝dym kwartale kalendarzowym,
c. na 7 (s∏ownie: siedem) dni przed rozpocz´ciem przyjmowania zapisów na Certyfikaty Inwestycyjne kolejnej emisji,
d. na Dzieƒ Wykupu Certyfikatów
W okresie likwidacji Fundusz wycenia Aktywa Funduszu, ustala WartoÊç Aktywów Netto Funduszu i WartoÊç Aktywów Netto Funduszu na
Certyfikat Inwestycyjny w dacie rozpocz´cia likwidacji i w dacie jej zakoƒczenia.

11. WSKAZANIE SPOSOBU, W JAKI INWESTORZY B¢DÑ INFORMOWANI O WANCI
Niezw∏ocznie po ustaleniu WANCI Fundusz podaje t´ wartoÊç do publicznej wiadomoÊci w trybie art. 56 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej,
tj. poprzez przekazanie informacji do KPWiG, GPW, a po up∏ywie 20 minut do Polskiej Agencji Prasowej S.A. oraz umieszczenie w sieci in-
ternet na stronie www.pkotfi.pl

12. OPIS WSZYSTKICH OKOLICZNOÂCI ZAWIESZENIA WYCENY AKTYWÓW FUNDUSZU I USTALENIA WARTOÂCI AKTYWÓW NETTO
NA CERTYFIKAT INWESTYCYJNY ORAZ WSKAZANIE SPOSOBU INFORMOWANIA O ZAWIESZENIU I ODWO¸ANIU ZAWIESZENIA

Je˝eli w przypadku zaistnienia si∏y wy˝szej lub zdarzeƒ niezale˝nych od Funduszu w danym Dniu Wyceny nie jest mo˝liwa wycena istotnej,
w opinii Towarzystwa oraz Depozytariusza, cz´Êci Aktywów zgodnie z zasadami okreÊlonymi w Rozdziale VIII Statutu, Fundusz mo˝e w uzgod-
nieniu z Depozytariuszem, odstàpiç od dokonywania wyceny WAN oraz WANCI w tym Dniu Wyceny. W takiej sytuacji dniem wyceny WAN
oraz WANCI b´dzie dzieƒ przypadajàcy na pierwszy Dzieƒ Gie∏dowy nast´pujàcy po ustaniu przyczyny, z powodu, której Fundusz odstàpi∏ od
dokonania wyceny WAN i WANCI. Fundusz niezw∏ocznie zawiadamia KPWiG o istotnych przyczynach zawieszenia wyceny WAN i WANCI
oraz publikuje informacje o zawieszeniu i/lub odwo∏aniu zawieszenia w trybie przekazania raportu bie˝àcego w trybie art. 56 ust. 2 Ustawy
o Ofercie Publicznej, tj. poprzez przekazanie informacji do KPWiG, GPW, a po up∏ywie 20 minut do Polskiej Agencji Prasowej S.A. oraz
umieszczenie w sieci internet na stronie www.pkotfi.pl

13. ZOBOWIÑZANIA WZAJEMNE
Fundusz nie jest tworzony jako fundusz z wydzielonymi subfunduszami, w zwiàzku z tym nie zosta∏o zamieszczone oÊwiadczenie w sprawie
wszystkich zobowiàzaƒ wzajemnych, jakie mogà powstaç pomi´dzy poszczególnymi subfunduszami lub inwestycjami w inne przedsi´biorstwa
wspólnego inwestowania oraz o dzia∏aniach podejmowanych w celu ograniczenia tychzobowiàzaƒ.

ROZDZIA¸ VI Dane o Emisji

1. CZYNNIKI RYZYKA WYNIKAJÑCE ZE SPECYFIKI PAPIERU WARTOÂCIOWEGO JAKIM JEST CERTYFIKAT INWESTYCYJNY
Czynniki ryzyka wynikajàce ze specyfiki papieru wartoÊciowego jakim jest Certyfikat Inwestycyjny zosta∏y opisane w pkt 1.2 Rozdzia∏u II niniej-
szego Prospektu.

2. INFORMACJE PODSTAWOWE O EMISJI
2.1. OÂWIADCZENIE O WARTOÂCI AKTYWÓW FUNDUSZU
Emisja Certyfikatów Inwestycyjnych obj´tych Prospektem jest pierwszà emisjà Certyfikatów Inwestycyjnych Funduszu, w zwiàzku z czym Fun-
dusz nie posiada jeszcze ˝adnych Aktywów i nie zosta∏o sporzàdzone ˝adne sprawozdanie finansowe Funduszu i nie by∏a jeszcze dokonywa-
na wycena WANCI.
Na podstawie niniejszego Prospektu do obrotu na rynku regulowanym wprowadza si´ nie mniej ni˝ 40.000 (czterdzieÊci tysi´cy) i nie wi´cej
ni˝ 10.000.000 (dziesi´ç milionów) Certyfikatów Inwestycyjnych serii A i w opinii Towarzystwa zak∏adana wartoÊç Emisji pozwala ulokowaç
Êrodki pieni´˝ne zebrane podczas subskrypcji Certyfikatów w papiery wartoÊciowe, Instrumenty Rynku Pieni´˝nego i inne prawa majàtkowe
okreÊlone w Statucie oraz w Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych. Fundusz nie gwarantuje osiàgni´cia celu inwestycyjnego, o którym mo-
wa powy˝ej, w tym w szczególnoÊci zabezpieczenia kapita∏u na zak∏adanym poziomie, a tak˝e spe∏nienia si´ za∏o˝eƒ strategii zabezpieczania
portfela akcji zak∏adanej dla Funduszu.
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2.2. DANE DOTYCZÑCE KAPITALIZACJI I ZAD¸U˚ENIA FUNDUSZU
Emisja Certyfikatów Inwestycyjnych obj´tych Prospektem jest pierwszà emisjà Certyfikatów Inwestycyjnych Funduszu, w zwiàzku z czym Fun-
dusz nie posiada jeszcze ˝adnych Aktywów, jak równie˝ nie posiada ˝adnego zad∏u˝enia.
2.3. INTERESY OSÓB FIZYCZNYCH I PRAWNYCH ZAANGA˚OWANYCH W EMISJ¢
Wed∏ug wiedzy i opinii Towarzystwa, w dniu sporzàdzenia Prospektu, interesy osób prawnych ograniczajà si´ do interesów podmiotów zaan-
ga˝owanych w przygotowanie Emisji oraz jej obs∏ug´. Podmiotami zaanga˝owanymi w przygotowanie Emisji sà, w szczególnoÊci, Oferujàcy
oraz Towarzystwo. Pozosta∏e podmioty zaanga˝owane to Depozytariusz, podmiot pe∏niàcy funkcj´ Sponsora Emisji, KDPW, GPW, jak rów-
nie˝ Oferujàcy prowadzàcy Zapisy na Certyfikaty oraz bieg∏y rewident. Towarzystwu, w dniu sporzàdzenia Prospektu, nie sà znane fakty, któ-
re pozwala∏yby sàdziç, ˝e zaanga˝owanie któregokolwiek ze wskazanych podmiotów mog∏oby prowadziç lub prowadzi do konfliktu interesów.
Wspó∏praca z tymi podmiotami odbywaç si´ b´dzie na podstawie umów ju˝ zawartych lub umów, które zostanà zawarte oraz przepisów pra-
wa. Towarzystwo nie posiada tak˝e wiedzy na temat mogàcego istnieç konfliktu interesów pomi´dzy wy˝ej wymienionymi podmiotami.
2.4. PRZES¸ANKI OFERTY I OPIS WYKORZYSTANIA WP¸YWÓW PIENI¢˚NYCH
Zgodnie z przepisami Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, fundusz inwestycyjny jest osobà prawnà, dla której wy∏àcznym przedmiotem dzia-
∏alnoÊci jest lokowanie Êrodków pieni´˝nych zebranych w drodze publicznego, a w przypadkach okreÊlonych w tej ustawie równie˝ niepublicz-
nego, proponowania nabycia jednostek uczestnictwa albo certyfikatów inwestycyjnych, w okreÊlone w Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych
papiery wartoÊciowe, instrumenty rynku pieni´˝nego i inne prawa majàtkowe. Ârodki pieni´˝ne zebrane podczas subskrypcji Certyfikatów zo-
stanà ulokowane w papiery wartoÊciowe, Instrumenty Rynku Pieni´˝nego i inne prawa majàtkowe okreÊlone w Statucie i w Ustawie o Fundu-
szach Inwestycyjnych. Fundusz nie gwarantuje osiàgni´cia celu inwestycyjnego, o którym mowa powy˝ej, w tym w szczególnoÊci zabezpie-
czenia kapita∏u na zak∏adanym poziomie, a tak˝e spe∏nienia si´ za∏o˝eƒ strategii zabezpieczania portfela akcji zak∏adanej dla Funduszu.

3. INFORMACJE O CERTYFIKATACH INWESTYCYJNYCH
3.1. CERTYFIKATY INWESTYCYJNE WPROWADZANE DO OBROTU NA RYNKU REGULOWANYM ORAZ OFEROWANE 

W PUBLICZNEJ OFERCIE
Na podstawie niniejszego Prospektu do obrotu na rynku regulowanym wprowadza si´ nie mniej ni˝ 40.000 (czterdzieÊci tysi´cy) i nie wi´cej
ni˝ 10.000.000 (dziesi´ç milionów) Certyfikatów Inwestycyjnych serii A oraz oferuje si´ w publicznej ofercie 10.000.000 (dziesi´ç milionów)
Certyfikatów Inwestycyjnych serii A o ∏àcznej wartoÊci 1.000.000.000 (jeden miliard) z∏otych.
Zgodnie z zapisami art. 16 Statutu Funduszu, przed rozpocz´ciem oferty publicznej Towarzystwo zawrze w imieniu Funduszu umow´ z KDPW,
której przedmiotem b´dzie rejestracja Certyfikatów Inwestycyjnych w KDPW i otrzymanie kodu ISIN.
Fundusz mo˝e emitowaç Certyfikaty Inwestycyjne drugiej i nast´pnych emisji.
3.2. PRZEPISY PRAWA, NA PODSTAWIE KTÓRYCH UTWORZONY ZOSTA¸ FUNDUSZ
Fundusz jest tworzony na podstawie Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.
3.3. ZEZWOLENIE NA UTWORZENIE FUNDUSZU
Fundusz zosta∏ utworzony na podstawie zezwolenia KPWiG z dnia 31 lipca 2006 r o numerze DFI/W/4034 – 13/3-1 – 3399/06.
Wydanie przez KPWiG zezwolenia na utworzenie Funduszu jest równoznaczne z zatwierdzeniem niniejszego Prospektu.
3.4. WSKAZANIE CZY EMITOWANE CERTYFIKATY SÑ PAPIERAMI WARTOÂCIOWYMI IMIENNYMI CZY NA OKAZICIELA 

ORAZ WSKAZANIE FORMY ORAZ PODMIOTU ODPOWIEDZIALNEGO ZA PROWADZENIE REJESTRU CERTYFIKATÓW
Certyfikaty Inwestycyjne emitowane przez Fundusz sà papierami wartoÊciowymi na okaziciela i nie majà formy dokumentu. Rejestr Certyfikatów
Inwestycyjnych jest prowadzony przez Towarzystwo. Adres Towarzystwa zosta∏ wskazany w Rozdziale III niniejszego Prospektu.
3.5. WSKAZANIE WALUTY, W KTÓREJ EMITOWANE SÑ CERTYFIKATY
Certyfikat Inwestycyjny jest emitowany w walucie polskiej.
3.6. PRAWA ZWIÑZANE Z CERTYFIKATAMI
3.6.1. Prawo do dochodów wyp∏acanych Uczestnikom przez Fundusz
Emisja Certyfikatów Inwestycyjnych obj´tych Prospektem jest pierwszà emisjà Certyfikatów Inwestycyjnych Funduszu, w zwiàzku
z czym nie by∏y wyp∏acane przez Fundusz ˝adne dochody. Statut Funduszu nie przewiduje wyp∏aty dochodów Uczestnikom Funduszu.
3.6.2. Prawo do udzia∏u w Radzie Inwestorów
Uprawnionym do udzia∏u w Radzie Inwestorów jest wy∏àcznie Uczestnik reprezentujàcy ponad 5% ogólnej liczby Certyfikatów Inwestycyjnych,
który wyrazi∏ pisemnà zgod´ na udzia∏ w Radzie oraz dokona∏ blokady Certyfikatów Inwestycyjnych na rachunku papierów wartoÊciowych
w liczbie stanowiàcej ponad 5% ogólnej liczby Certyfikatów. Tryb dzia∏ania Rady Inwestorów okreÊla Statut oraz regulamin przyj´ty przez Ra-
d´ Inwestorów. Regulamin powinien zostaç uchwalony na pierwszym posiedzeniu Rady Inwestorów. Rada Inwestorów kontroluje realizacj´
celu inwestycyjnego Funduszu i polityki inwestycyjnej oraz przestrzeganie ograniczeƒ inwestycyjnych. W tym celu cz∏onkowie Rady Inwesto-
rów mogà przeglàdaç ksi´gi i dokumenty Funduszu oraz ˝àdaç wyjaÊnieƒ od Towarzystwa. W przypadku stwierdzenia nieprawid∏owoÊci w re-
alizowaniu celu inwestycyjnego, polityki inwestycyjnej lub przestrzeganiu ograniczeƒ inwestycyjnych, Rada Inwestorów wzywa Towarzystwo
do niezw∏ocznego usuni´cia nieprawid∏owoÊci oraz zawiadamia o nich KPWiG.
Cz∏onkiem Rady Inwestorów mo˝e byç wy∏àcznie Uczestnik reprezentujàcy ponad 5% ogólnej liczby Certyfikatów Inwestycyjnych, który wy-
razi∏ pisemnà zgod´ na udzia∏ w Radzie oraz dokona∏ blokady Certyfikatów Inwestycyjnych na rachunku papierów wartoÊciowych w liczbie sta-
nowiàcej ponad 5% ogólnej liczby Certyfikatów. Uczestnik, który zamierza uczestniczyç w Radzie Inwestorów, zobowiàzany jest zawiadomiç
o tym Fundusz w formie pisemnej. Wraz z zawiadomieniem Uczestnik przeÊle pisemnà zgod´ na udzia∏ w Radzie oraz potwierdzenie blokady
Certyfikatów Inwestycyjnych w odpowiedniej liczbie. Cz∏onkostwo w Radzie Inwestorów powstaje z chwilà otrzymania przez Fundusz prawi-
d∏owo dokonanego zawiadomienia.
Przed ka˝dym posiedzeniem cz∏onek Rady Inwestorów zobowiàzany jest przekazaç Funduszowi dokument potwierdzajàcy dokonanie na dzieƒ
posiedzenia blokady.
Cz∏onkostwo w Radzie Inwestorów ustaje z dniem:
a) z∏o˝enia przez cz∏onka Rady Inwestorów rezygnacji,
b) odwo∏ania lub wygaÊni´cia blokady Certyfikatów Inwestycyjnych w odpowiedniej liczbie,
c) spadku liczby Certyfikatów Inwestycyjnych posiadanych przez danego cz∏onka Rady poni˝ej 5% (s∏ownie: pi´ciu procent) ogólnej liczby

Certyfikatów.
Rada Inwestorów rozpoczyna dzia∏alnoÊç, gdy co najmniej 3 Uczestników spe∏ni warunki, o których mowa powy˝ej. Rada Inwestorów zawie-
sza dzia∏alnoÊç w przypadku, gdy mniej ni˝ 3 cz∏onków Rady Inwestorów spe∏nia warunki, o których mowa powy˝ej, a wznawia dzia∏alnoÊç,
gdy co najmniej 3 Uczestników spe∏ni te warunki.
Cz∏onek Rady Inwestorów jest zobowiàzany do zachowania w tajemnicy informacji, o których dowiedzia∏ si´ w zwiàzku z uczestnictwem 
w Radzie Inwestorów, z wyjàtkiem informacji, na ujawnienia których wymagajà przepisy prawa.
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Uczestnik nie b´dàcy osobà fizycznà wykonuje swoje uprawnienia i obowiàzki w Radzie przez osoby uprawnione do reprezentacji Uczestni-
ka. Uczestnik b´dàcy osobà fizycznà wykonywane swoje uprawnienia i obowiàzki w Radzie osobiÊcie.
Jeden Certyfikat Inwestycyjny obj´ty blokadà, daje prawo do 1 g∏osu w Radzie Inwestorów. Uchwa∏y Rady Inwestorów podejmowane sà bez-
wzgl´dnà wi´kszoÊcià g∏osów, przy czym za bezwzgl´dnà wi´kszoÊç uznaje si´ wi´cej ni˝ po∏ow´ g∏osów oddanych.
3.6.3. Pierwszeƒstwo w obj´ciu Certyfikatów Inwestycyjnych kolejnej emisji
Fundusz mo˝e emitowaç Certyfikaty kolejnych serii, pod warunkiem dokonania zmian w Statucie. Zapisy na Certyfikaty kolejnych emisji 
rozpocznà si´ nie wczeÊniej ni˝ w dniu nast´pujàcym po dniu wejÊcia w ˝ycie stosownych zmian Statutu.
Uczestnikom przys∏uguje prawo pierwszeƒstwa do obj´cia Certyfikatów kolejnych emisji proporcjonalnie do liczby posiadanych Certyfikatów.
Liczba Certyfikatów nowej emisji, do obj´cia których Uczestnik jest uprawniony, zaokràglana jest w dó∏ do pe∏nego Certyfikatu.
Termin oraz d∏ugoÊç okresu przyjmowania zapisów na Certyfikaty nowej emisji w ramach wykonania prawa pierwszeƒstwa reguluje ka˝dorazo-
wo uchwa∏a Zgromadzenia Inwestorów w sprawie nowej emisji Certyfikatów. Przyjmowanie zapisów w ramach wykonywania prawa pierwszeƒ-
stwa nie mo˝e trwaç krócej ni˝ 5 dni roboczych.
Je˝eli nie wszystkie Certyfikaty nowej emisji zostanà obj´te przez Uczestników, Towarzystwo zaoferuje w terminie 7 dni roboczych nieobj´te 
Certyfikaty w drodze oferty publicznej. Uchwa∏a Zarzàdu okreÊli szczegó∏owe warunki przeprowadzania zapisów, w tym dat´ rozpocz´cia i za-
koƒczenia przyjmowania zapisów. O podj´ciu tej uchwa∏y oraz o jej treÊci Towarzystwo poinformuje Uczestników w drodze og∏oszenia na stro-
nie internetowej www.pkotfi.pl zamieszczonego, co najmniej na 3 dni przed planowanà datà rozpocz´cia zapisów, oraz w trybie art. 56 
ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej.
Towarzystwo zawiadamia Uczestników o podj´ciu uchwa∏y o nowej emisji Certyfikatów w drodze pisemnego zawiadomienia, wys∏anego pod
aktualny adres do korespondencji. Zawiadomienie, zawiera treÊç uchwa∏y, informacj´ o liczbie Certyfikatów nowej emisji, oraz o przewidywa-
nym terminie przyjmowania zapisów.
3.6.4. Prawo do udzia∏u w aktywach Funduszu w przypadku jego likwidacji
Zgodnie z art. 249 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego Aktywów, Êciàgni´ciu nale˝noÊci Fun-
duszu, zaspokojeniu wierzycieli i umorzeniu Certyfikatów Inwestycyjnych przez wyp∏at´ uzyskanych Êrodków pieni´˝nych Uczestnikom Fundu-
szu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Certyfikatów Inwestycyjnych. Zbywanie Aktywów Funduszu powinno byç dokonywane
z nale˝ytym uwzgl´dnieniem interesów Uczestników Funduszu. Likwidatorem Funduszu, na podstawie art. 46 ust. 3 Statutu i zgodnie z prze-
pisem art. 248 ust. 1 i ust. 3 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, jest Depozytariusz, chyba, ˝e Komisja wyznaczy innego likwidatora.
Likwidator zg∏asza niezw∏ocznie do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych otwarcie likwidacji Funduszu i dane likwidatora. Ârodki pieni´˝ne, których
wyp∏acenie nie by∏o mo˝liwe, likwidator przekazuje do depozytu sàdowego. O wyp∏acie Êrodków pieni´˝nych Uczestnikom lub ich przekazaniu
do depozytu likwidator zawiadamia KPWiG oraz jednoczeÊnie sk∏ada wniosek o wykreÊlenie Funduszu z Rejestru Funduszy Inwestycyjnych.
Od dnia wystàpienia jednej z przes∏anek rozwiàzania Funduszu wymienionej w przepisie art. 246 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, Fun-
dusz nie mo˝e emitowaç Certyfikatów Inwestycyjnych oraz wykupywaç Certyfikatów. W konsekwencji Uczestnicy Funduszu majà prawo do
wyp∏aty Êrodków pieni´˝nych uzyskanych z umorzenia Certyfikatów Inwestycyjnych w post´powaniu likwidacyjnym Funduszu, na zasadach
okreÊlonych w Statucie.
Sposób i szczegó∏owe warunki umarzania Certyfikatów Inwestycyjnych w przypadku likwidacji Funduszu
Oprócz opisanego w punkcie 3.6.5 Rozdzia∏u VI wykupu przez Fundusz Certyfikatów Inwestycyjnych, kiedy to, z chwilà dokonania wykupu
przez Fundusz, Certyfikaty sà umarzane z mocy prawa, umorzenie Certyfikatów mo˝e nastàpiç równie˝ w przypadku likwidacji Funduszu.
Stosownie do postanowieƒ Statutu Funduszu oraz Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego akty-
wów, Êciàgni´ciu nale˝noÊci Funduszu, zaspokojeniu wierzycieli i umorzeniu Certyfikatów Inwestycyjnych przez wyp∏at´ uzyskanych Êrodków
pieni´˝nych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Certyfikatów Inwestycyjnych. Ârodki pieni´˝ne, których
wyp∏acenie nie by∏o mo˝liwe, likwidator przekazuje do depozytu sàdowego. Informacja o wystàpieniu przes∏anek rozwiàzania Funduszu zosta-
nie niezw∏ocznie opublikowana przez Towarzystwo lub Depozytariusza w trybie okreÊlonym przepisami Ustawy o Ofercie Publicznej.
Likwidacja Funduszu przeprowadzana jest w sposób przewidziany w przepisach prawa. W dniu sporzàdzenia Prospektu, w szczególnoÊci
w trybie i na warunkach okreÊlonych w Rozporzàdzeniu Rady Ministrów z dnia 21 czerwca 2005 r. w sprawie trybu likwidacji funduszy inwe-
stycyjnych. Z dniem rozpocz´cia likwidacji Funduszu likwidatorowi przys∏ugujà wy∏àczne prawa do reprezentowania Funduszu i zarzàdzania
Funduszem. O rozpocz´ciu likwidacji Funduszu Towarzystwo niezw∏ocznie informuje podmioty, którym powierzy∏o wykonywanie swoich obo-
wiàzków oraz podmioty, za których poÊrednictwem Fundusz wykupuje Certyfikaty Inwestycyjne. Likwidator Funduszu na stronie internetowej
www.pkotfi.pl og∏osi trzykrotnie o otwarciu likwidacji Funduszu. W og∏oszeniu, o którym mowa powy˝ej zamieszcza si´:
1) nazw´, rodzaj, konstrukcj´ i typ funduszu;
2) wskazanie przes∏anki rozwiàzania funduszu;
3) dat´ otwarcia i planowanego zakoƒczenia likwidacji;
4) firm´ lub imi´ i nazwisko oraz adres siedziby lub miejsca zamieszkania likwidatora funduszu;
5) wezwanie wierzycieli, których roszczenia nie wynikajà z tytu∏u uczestnictwa w funduszu, do zg∏aszania likwidatorowi roszczeƒ w terminie

jednego miesiàca od dnia ostatniego og∏oszenia;
6) wskazanie trybu i terminu, w którym zostanie okreÊlona wysokoÊç wyp∏at dla uczestników funduszu, oraz tryb i termin dokonywania wyp∏at

dla uczestników funduszu;
7) wskazanie, ˝e je˝eli wierzyciele nie zg∏oszà roszczeƒ w terminie miesiàca od dnia ostatniego og∏oszenia, wyp∏aty dla uczestników funduszu

zostanà dokonane na podstawie danych znanych likwidatorowi;
8) wskazanie numeru og∏oszenia;
9) inne informacje dotyczàce likwidacji funduszu, istotne, w ocenie likwidatora, dla uczestników lub wierzycieli funduszu.
Likwidator sporzàdza i przedstawia Komisji harmonogram oraz sposób dokonywania czynnoÊci zwiàzanych z likwidacjà Funduszu, w tym spo-
sób podejmowania decyzji dotyczàcych zbycia aktywów Funduszu oraz sposób i kolejnoÊç dokonywania wyp∏at Êrodków pieni´˝nych wierzy-
cielom oraz uczestnikom Funduszu. Na podstawie harmonogramu likwidator zbywa aktywa Funduszu, dokonuje Êciàgni´cia nale˝noÊci Fun-
duszu, zaspokaja wierzycieli Funduszu oraz umarza Certyfikaty Inwestycyjne przez wyp∏at´ uzyskanych Êrodków pieni´˝nych uczestnikom Fun-
duszu. Po wykonaniu czynnoÊci likwidacyjnych likwidator sporzàdza sprawozdanie finansowe koƒczàce likwidacj´ Funduszu. Sprawozdania
to podlega badaniu przez bieg∏ego rewidenta. Wyp∏ata Êrodków pieni´˝nych nale˝nych Uczestnikom Funduszu nastàpi za poÊrednictwem
KDPW, zgodnie z zasadami okreÊlonymi w „Szczegó∏owych zasadach dzia∏ania KDPW”.
3.6.5. Prawo do ˝àdania wykupu Certyfikatów Inwestycyjnych przez Fundusz
1. Certyfikaty mogà byç wykupywane przez Fundusz wy∏àcznie na ˝àdanie Uczestnika. ˚àdanie wykupu Certyfikatów przez Uczestnika nie mo˝e
obejmowaç mniej ni̋  10 Certyfikatów. Fundusz rozpocznie wykupywanie Certyfikatów od ostatniego Dnia Gie∏dowego w miesiàcu wrzeÊniu 2007 r.
Je˝eli ̋ àdania wykupu zg∏oszone na dany Dzieƒ Wykupu przekroczà 10 % ogólnej liczby wyemitowanych i nie wykupionych do Dnia Wykupu Cer-
tyfikatów Fundusz odmówi realizacji ˝àdania wykupu. W przypadku zg∏oszenia przez Uczestników ˝àdaƒ wykupu Certyfikatów na liczb´ wi´kszà,
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wszystkie ˝àdania wykupu b´dà podlega∏y proporcjonalnej redukcji. Cz´Êci u∏amkowe Certyfikatów b´dà zaokràglane w dó∏ do ca∏oÊci.
Z chwilà wykupienia Certyfikaty podlegajà umorzeniu z mocy prawa. Certyfikaty b´dà wykupywane w ostatnim Dniu Gie∏dowym przypadajàcym
w miesiàcu marcu, czerwcu, wrzeÊniu i w grudniu ka˝dego roku. Ponadto Towarzystwo mo˝e podjàç decyzj´ o wykupie Certyfikatów w dodatko-
wych Dniach Wykupu. O ustaleniu dodatkowego Dnia Wykupu Towarzystwo poinformuje Uczestników w drodze og∏oszenia na stronie interneto-
wej www.pkotfi.pl zamieszczonego, co najmniej na 14 dni przed planowanà datà wykupu oraz w trybie art. 56 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej.
Og∏oszenie o ustaleniu dodatkowego Dnia Wykupu Certyfikatów zawiera∏o najmniej nast´pujàce dane:
a. liczba Certyfikatów podlegajàcych wykupieniu;
b. termin, w jakim mo˝na zg∏aszaç ˝àdanie wykupu Certyfikatów;
c. sposób post´powania, w razie zg∏oszenia do wykupu wi´kszej liczby Certyfikatów ni˝ okreÊlona w lit a powy˝ej;
d. sposób wyp∏aty Êrodków z wykupu Certyfikatów.
Cena, po jakiej Fundusz b´dzie wykupywa∏ Certyfikaty, b´dzie równa WartoÊci Aktywów Netto na Certyfikat w dacie wykupu. Kwota przypa-
dajàca Uczestnikowi do wyp∏aty z tytu∏u wykupu Certyfikatów pomniejszana jest o op∏at´ za wykupienie Certyfikatów, o której mowa w ust´-
pie 7 poni˝ej oraz o podatki nale˝ne na podstawie odr´bnych przepisów. Ârodki pieni´˝ne z tytu∏u wykupu Certyfikatów Inwestycyjnych wy-
p∏acane sà przez Fundusz w Dacie Wyp∏aty. W Dacie Wyp∏aty Fundusz przekazuje do dyspozycji KDPW kwot´ z tytu∏u wykupu Certyfikatów.
Ârodki pieni´˝ne z tytu∏u wykupu Certyfikatów Inwestycyjnych wyp∏acane sà Uczestnikom za poÊrednictwem Domu Maklerskiego, z zachowa-
niem obowiàzujàcych przepisów prawa oraz regulaminów i zasad dzia∏ania KDPW. Za Dat´ Wyp∏aty uznaje si´ dzieƒ obcià˝enia rachunku
Funduszu. Terminy te mogà ulec zmianie w wyniku zmiany obowiàzujàcych przepisów prawa, w tym równie˝ regulaminów KDPW lub GPW.
Uczestnik powinien dostarczyç ˝àdanie wykupu nie póêniej ni˝ na 3 Dzieƒ Gie∏dowy do godziny 16-tej przed planowanà Datà Wykupu. ˚àda-
nie wykupu, które zostanie otrzymane przez Fundusz po tym terminie b´dzie wykonane w nast´pnym Dniu Wykupu. ˚àdania wykupu nie zre-
alizowane z uwagi na fakt, ˝e ∏àczna wartoÊç ˝àdaƒ wykupu zg∏oszonych na dany Dzieƒ Wykupu przekracza 10% WartoÊci Aktywów Netto
Funduszu zostanà wykonane w nast´pnym Dniu Wykupu. Do wszystkich ˝àdaƒ wykupu stosowana b´dzie zasada proporcjonalnej redukcji.
˚àdanie wykupu Certyfikatów powinno zawieraç, co najmniej nast´pujàce dane:
a. liczb´ Certyfikatów do wykupienia;
b. instrukcj´ do wyp∏aty Êrodków z wykupu Certyfikatów, w szczególnoÊci numer rachunku Uczestnika, na który majà zostaç przekazane Êrodki

z wykupu certyfikatów oraz
c. Uczestnicy, którzy nie z∏o˝yli Dyspozycji Deponowania Certyfikatów, zobowiàzani sà wskazaç numer rachunku bankowego, na który majà

zostaç przelane Êrodki pieni´˝ne z tytu∏u wykupu Certyfikatów.
Przy wykupywaniu Certyfikatów pobierana jest op∏ata manipulacyjna. W okresie 3 lat od daty rejestracji Funduszu wysokoÊç op∏aty manipula-
cyjnej wyniesie maksymalnie 2% kwoty nale˝nej Uczestnikowi z tytu∏u wykupienia Certyfikatów. Po up∏ywie 3 lat od daty rejestracji Funduszu
wysokoÊç op∏aty manipulacyjnej wyniesie maksymalnie 1% kwoty nale˝nej Uczestnikowi z tytu∏u wykupienia Certyfikatów. Szczegó∏owe staw-
ki op∏at manipulacyjnych za wykup Certyfikatów Inwestycyjnych, zasady ich pobierania i obni˝ania, w tym zasady zaniechania pobierania op∏at
manipulacyjnych za wykup Certyfikatów Inwestycyjnych, zawiera udost´pniona przez Towarzystwo Tabela Op∏at.
Zarzàd Towarzystwa mo˝e obni˝yç minimalnà liczb´ Certyfikatów obj´tych jednym ˝àdaniem wykupu. Fundusz poda do publicznej wiadomo-
Êci, zgodnie z art. 56 ust. 2 Ustawy o Ofercie przez przekazanie informacji do KPWiG, GPW, a po up∏ywie 20 minut do Polskiej Agencji 
Prasowej S.A. oraz umieszczenie na stronie internetowej, www.pkotfi.pl stosownà informacj´ nie póêniej ni˝ 3 dni robocze przed ich zmianà.

Tabela Op∏at
za wykupywanie Certyfikatów Inwestycyjnych

W okresie 3 lat od daty rejestracji Funduszu Po up∏ywie 3 lat od daty rejestracji Funduszu
2% 1%

wartoÊci wykupionych Certyfikatów Inwestycyjnych wartoÊci wykupionych Certyfikatów Inwestycyjnych

Towarzystwo udost´pnia Tabel´ Op∏at tak˝e na stronie internetowej pod adresem www.pkotfi.pl, lub za poÊrednictwem Oferujàcego, a tak˝e
telefonicznie i w siedzibie Towarzystwa.
Kwota przypadajàca Uczestnikowi do wyp∏aty z tytu∏u wykupu Certyfikatów Inwestycyjnych pomniejszana jest o op∏at´ manipulacyjnà za wy-
kup Certyfikatów Inwestycyjnych oraz podatek dochodowy, o ile przepisy prawa b´dà nak∏ada∏y na Fundusz obowiàzek obliczenia i pobrania
takiego podatku. W przypadku na∏o˝enia na Fundusz obowiàzku obliczenia i pobrania podatku dochodowego, zlecenie wykupienia musi za-
wieraç dane niezb´dne do obliczenia przez Fundusz takiego podatku. Ârodki pieni´˝ne z tytu∏u wykupu Certyfikatów Inwestycyjnych wyp∏aca-
ne sà przez Fundusz w Dniu Wyp∏aty. W Dniu Wyp∏aty Fundusz przekazuje do dyspozycji KDPW kwot´ przeznaczonà do wyp∏aty z tytu∏u wy-
kupu Certyfikatów Inwestycyjnych, pomniejszonà o op∏aty manipulacyjne za wykup Certyfikatów Inwestycyjnych oraz podatek dochodowy,
o ile przepisy prawa b´dà nak∏ada∏y obowiàzek obliczenia i pobrania takiego podatku. Ârodki pieni´˝ne z tytu∏u wykupu Certyfikatów Inwesty-
cyjnych wyp∏acane sà Uczestnikom za poÊrednictwem Domu Maklerskiego, z zachowaniem obowiàzujàcych przepisów prawa oraz regulami-
nów i zasad dzia∏ania KDPW. Za Dzieƒ Wyp∏aty uznaje si´ dzieƒ obcià˝enia rachunku Funduszu.
Terminy, o których mowa powy˝ej, mogà ulec zmianie w przypadku zmiany obowiàzujàcych przepisów prawa oraz regulaminów KDPW lub GPW.
Uczestnicy, którzy nie z∏o˝à Dyspozycji Deponowania Certyfikatów Inwestycyjnych, w ˝àdaniu wykupu Certyfikatów Inwestycyjnych zobowià-
zani sà podaç numer rachunku bankowego, na który majà zostaç przelane Êrodki pieni´˝ne z tytu∏u wykupu Certyfikatów Inwestycyjnych.
3.6.6. Prawo zbycia Certyfikatów Inwestycyjnych
Certyfikaty Inwestycyjne sà papierami wartoÊciowymi na okaziciela (art. 121 ust. 1 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych) i mogà byç zbywa-
ne przez posiadaczy.
3.7. ORGAN UPRAWNIONY DO PODJ¢CIA DECYZJI O EMISJI CERTYFIKATÓW INWESTYCYJNYCH I ICH WPROWADZENIU 

DO OBROTU NA RYNKU REGULOWANYM ORAZ PODSTAWA PRAWNA DECYZJI
Organem uprawnionym do podj´cia decyzji o emisji Certyfikatów Inwestycyjnych w drodze oferty publicznej jest Towarzystwo, które tworzy
Fundusz oraz b´dzie nim zarzàdzaç i reprezentowaç go w stosunkach z osobami trzecimi. Podstaw´ prawnà emisji Certyfikatów Inwestycyj-
nych w drodze oferty publicznej stanowi Statut Funduszu nadany mu przez Towarzystwo na podstawie Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.
Zgodnie z przepisem art. 117 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, Fundusz emituje publiczne certyfikaty inwestycyjne.
Towarzystwo, w imieniu którego dzia∏a Zarzàd b´dàcy jego organem, podejmuje decyzj´ o emisji Certyfikatów Inwestycyjnych w drodze ofer-
ty publicznej, dematerializacji Certyfikatów Inwestycyjnych obj´tych Ofertà oraz decyzj´ o ubieganiu si´ o wprowadzenie Certyfikatów do ob-
rotu na rynku regulowanym.
Towarzystwo, aktem notarialnym z dnia 3 lipca 2006 r. (Nr Rep. A. 1462/2006) nada∏o Funduszowi Statut, który przewiduje przeprowadze-
nie emisji nie mniej ni˝ 40.000 (czterdzieÊci tysi´cy) i nie wi´cej ni˝ 10.000.000 (dziesi´ç milionów) Certyfikatów Inwestycyjnych.
Nadanie Statutu Funduszowi stanowi jednoczeÊnie podstaw´ emisji Certyfikatów Inwestycyjnych. Statut Funduszu stanowi za∏àcznik numer 1
do Prospektu.
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Stosowny fragment Statutu Funduszu – art. 11 ust. 1, dotyczàcy emisji Certyfikatów Inwestycyjnych, brzmi nast´pujàco:
„Emisja Certyfikatów nastàpi w drodze publicznej oferty. Przedmiotem publicznej oferty b´dzie od 40.000 (czterdzieÊci tysi´cy) do 10.000.000
(dziesi´ciu milionów) Certyfikatów Inwestycyjnych.”
3.8. PRZEWIDYWANA DATA OTWARCIA SUBSKRYPCJI I ROZPOCZ¢CIA PRZYJMOWANIA ZAPISÓW ORAZ ZAMKNI¢CIA SUB-

SKRYPCJI I ZAKO¡CZENIA PRZYJMOWANIA ZAPISÓW
Otwarcie subskrypcji i rozpocz´cie przyjmowania Zapisów na Certyfikaty Inwestycyjne serii A nastàpi w dniu 11 wrzeÊnia 2006 roku o godzinie 8.00.
Zamkni´cie subskrypcji i zakoƒczenie przyjmowania Zapisów nastàpi dnia 13 paêdziernika 2006 roku o godzinie 18.00.
Powy˝sze, przewidywane daty otwarcia i zamkni´cia subskrypcji oraz rozpocz´cia i zakoƒczenia przyjmowania Zapisów mogà ulec zmianie na
warunkach okreÊlonych w punkcie 4.1.2 Rozdzia∏u VI niniejszego Prospektu.
3.9. OPIS OGRANICZE¡ W SWOBODZIE PRZENOSZENIA CERTYFIKATÓW
Z posiadaniem Certyfikatów Inwestycyjnych nie sà zwiàzane jakiekolwiek dodatkowe Êwiadczenia na rzecz Funduszu ani zabezpieczenia. 
Statut nie przewiduje ˝adnych ograniczeƒ w przenoszeniu Certyfikatów Inwestycyjnych oferowanych na podstawie Prospektu.
3.10. WSKAZANIE OBOWIÑZUJÑCYCH REGULACJI DOTYCZÑCYCH OBOWIÑZKOWYCH OFERT PRZEJ¢CIA LUB PRZYMUSOWEGO

WYKUPU (SQUEEZE-OUT) I ODKUPU (SELL-OUT) W ODNIESIENIU DO CERTYFIKATÓW INWESTYCYJNYCH
Nie dotyczy.
3.11. WSKAZANIE PUBLICZNYCH OFERT PRZEJ¢CIA W STOSUNKU DO KAPITA¸U FUNDUSZU, DOKONANYCH PRZEZ OSOBY

TRZECIE W CIÑGU OSTATNIEGO ROKU OBRACHUNKOWEGO I BIE˚ÑCEGO ROKU OBRACHUNKOWEGO
Nie dotyczy.
3.12. ZASADY OPODATKOWANIA DOCHODÓW ZWIÑZANYCH Z POSIADANIEM CERTYFIKATÓW INWESTYCYJNYCH I OBROTEM NIMI
Fundusz odprowadza nale˝ny podatek z tytu∏u wykupu Certyfikatów, je˝eli w dacie wykupu Certyfikatów taki obowiàzek wynika z obowiàzu-
jàcych przepisów prawa podatkowego. W dniu sporzàdzenia niniejszego Prospektu podatek z tytu∏u wykupu Certyfikatów na rzecz osób fi-
zycznych, jest odprowadzany przez podmiot przedstawiajàcy do dyspozycji klienta Êrodki pieni´˝ne, natomiast osoby prawne sà zobowiàzane
odprowadzaç podatek samodzielnie.
Fundusz ani Towarzystwo nie ponoszà odpowiedzialnoÊci za odprowadzanie podatków, do których odprowadzania, zgodnie z przepisami pra-
wa, zobowiàzany jest Uczestnik. Poni˝ej przedstawione informacje dotyczàce opodatkowania majà jedynie charakter ogólny. W celu ustalenia
szczegó∏owych zasad opodatkowania podatkiem dochodowym w odniesieniu do indywidualnej sytuacji danego podatnika wskazane jest skon-
taktowanie si´ z doradcà podatkowym.
Opodatkowanie osób fizycznych
Zgodnie z przepisem art. 30b ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od osób fizycznych, od dochodów osób fizycznych uzyskanych na teryto-
rium Rzeczypospolitej Polskiej z tytu∏u odp∏atnego zbycia papierów wartoÊciowych podatek dochodowy wynosi 19% uzyskanego dochodu. Do-
chodem tym jest ró˝nica mi´dzy sumà przychodów uzyskanych z tytu∏u odp∏atnego zbycia papierów wartoÊciowych a kosztami uzyskania przy-
chodów. Zgodnie z przepisem art. 23 ust. 1 pkt 38 Ustawy o podatku dochodowym od osób fizycznych nie uwa˝a si´ za koszty uzyskania przy-
chodu wydatków na obj´cie lub nabycie udzia∏ów albo wk∏adów w spó∏dzielni, udzia∏ów (akcji) w spó∏ce oraz innych papierów wartoÊciowych,
a tak˝e wydatków na nabycie jednostek uczestnictwa w funduszach kapita∏owych; wydatki takie sà jednak kosztem uzyskania przychodu przy
ustalaniu dochodu z odp∏atnego zbycia tych wk∏adów, udzia∏ów (akcji), oraz innych papierów wartoÊciowych, w tym dochodu z tytu∏u wykupu
przez emitenta papierów wartoÊciowych, a tak˝e umorzenia tytu∏ów uczestnictwa lub jednostek uczestnictwa w funduszach kapita∏owych.
Zgodnie z przepisem art. 21 ust. 1 pkt 5a) Ustawy o podatku dochodowym od osób fizycznych, kwoty zwracane przez Towarzystwo w zwiàzku
z wygaÊni´ciem zezwolenia na utworzenie Funduszu w wysokoÊci wp∏at wniesionych do Funduszu wolne sà od podatku dochodowego. Opodat-
kowaniu podlega dochód, czyli przychody pomniejszone o koszty jego uzyskania. Dochód ten nie jest ∏àczony z innym dochodami, uzyskiwanymi
w trakcie roku podatkowego przez podatnika. Podatnik zobowiàzany jest z∏o˝yç we w∏aÊciwym urz´dzie skarbowym odr´bne zeznanie o wysoko-
Êci dochodu, o którym mowa w zdaniach poprzedzajàcych w terminie do dnia 30 kwietnia nast´pujàcego po danym roku podatkowym.
Dla okreÊlenia obowiàzków podatkowych w odniesieniu do osób fizycznych, które nie majà na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej miejsca za-
mieszkania lub pobytu, konieczne jest uwzgl´dnienie charakteru ustroju podatkowego obowiàzujàcego w kraju ich zamieszkania oraz treÊci
umów mi´dzynarodowych w sprawie zapobiegania podwójnemu opodatkowaniu zawartych przez Rzeczypospolità Polskà z krajami zamiesz-
kania tych osób. Jednak˝e zastosowanie zmniejszonej stawki podatku wynikajàcej ze wskazanych umów albo nie pobieranie podatku zgodnie
z tymi umowami, jest uwarunkowane przedstawieniem Funduszowi przez podatnika zaÊwiadczenia o jego miejscu zamieszkania za granicà do
celów podatkowych wydanego przez w∏aÊciwà zagranicznà administracj´ podatkowà.
Opodatkowanie osób prawnych oraz jednostek organizacyjnych nieposiadajàcych osobowoÊci prawnej
Dochody osób prawnych oraz jednostek organizacyjnych nie posiadajàcych osobowoÊci prawnej, z wyjàtkiem spó∏ek nie posiadajàcych oso-
bowoÊci prawnej, zwiàzane z uczestnictwem w Funduszu, podlegajà opodatkowaniu podatkiem dochodowym od osób prawnych na zasadach
okreÊlonych w Ustawie o podatku dochodowym od osób prawnych. Zgodnie z przepisem art. 19 Ustawy o podatku dochodowym od osób
prawnych, obowiàzujàcej w dniu sporzàdzenia prospektu, podatek wynosi 19% podstawy opodatkowania w roku 2006.
Zgodnie z treÊcià przepisu art. 3 ust. 2 tej ustawy podatnicy, którzy nie majà siedziby lub zarzàdu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, pod-
legajà obowiàzkowi podatkowemu tylko od dochodów, które osiàgajà na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Jednak˝e dla okreÊlenia obo-
wiàzków podatkowych w odniesieniu do tych osób prawnych niezb´dne jest uwzgl´dnienie treÊci odpowiednich umów mi´dzynarodowych
w sprawie zapobiegania podwójnemu opodatkowaniu. Zastosowanie zmniejszonej stawki podatku wynikajàcej z takich umów jest uwarunko-
wane przedstawieniem certyfikatu rezydencji wydanego przez w∏adze paƒstwowe siedziby tej osoby prawnej.
Podatek od czynnoÊci cywilnoprawnych
Zgodnie z przepisem art. 9 pkt 9) Ustawy z dnia 9 wrzeÊnia 2000 roku o podatku od czynnoÊci cywilnoprawnych (tekst jednolity: Dz.U. z 2005 r.
Nr 41 poz. 399), zwolniona od podatku od czynnoÊci cywilnoprawnych jest sprzeda˝ Certyfikatów Inwestycyjnych domom maklerskim i ban-
kom prowadzàcym dzia∏alnoÊç maklerskà oraz sprzeda˝ Certyfikatów Inwestycyjnych dokonywana za poÊrednictwem domów maklerskich lub
banków prowadzàcych dzia∏alnoÊç maklerskà.
W pozosta∏ych przypadkach, zgodnie z przepisem art. 7 ust. 1 pkt 1), powo∏anej wy˝ej ustawy o podatku od czynnoÊci cywilnoprawnych,
sprzeda˝ Certyfikatów Inwestycyjnych podlega opodatkowaniu podatkiem od czynnoÊci cywilnoprawnych w wysokoÊci 1% wartoÊci rynko-
wej Certyfikatów Inwestycyjnych b´dàcych przedmiotem transakcji, o ile nie zachodzi przypadek zwolnienia z obowiàzku podatkowego na pod-
stawie innych przepisów.
Obowiàzek zap∏aty podatku cià˝y solidarnie na obu stronach transakcji. Je˝eli jedna ze stron transakcji jest zwolniona od podatku, stawk´ po-
datku obni˝a si´ o 50%.
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4. INFORMACJE O EMISJI
4.1. WARUNKI, PARAMETRY I PRZEWIDYWANY HARMONOGRAM OFERTY ORAZ DZIA¸ANIA WYMAGANE PRZY SK¸ADANIU ZAPISÓW
4.1.1. WielkoÊç Emisji
Na podstawie Prospektu oferuje si´ 10.000.000 (dziesi´ç milionów) Certyfikatów Inwestycyjnych serii A o ∏àcznej wartoÊci 1.000.000.000 
(jeden miliard) z∏otych. Przedmiotem Zapisów na Certyfikaty Inwestycyjne serii A jest nie mniej ni˝ 40 .000 (czterdzieÊci tysi´cy) i nie wi´cej
ni˝ 10.000.000 (dziesi´ç milionów) Certyfikatów Inwestycyjnych serii A.
4.1.2. Terminy otwarcia oraz zamkni´cia subskrypcji
Otwarcie subskrypcji i rozpocz´cie przyjmowania Zapisów na Certyfikaty Inwestycyjne serii A nastàpi w dniu 11 wrzeÊnia 2006 roku o godzinie 8.00.
Zamkni´cie subskrypcji i zakoƒczenie przyjmowania Zapisów nastàpi 13 paêdziernika 2006 roku o godzinie 18.00
Jednak˝e, je˝eli zezwolenie KPWiG na utworzenie Funduszu zostanie dor´czone póêniej ni˝ w 31 sierpnia 2006 roku, terminy subskrypcji
i przyjmowania Zapisów na Certyfikaty Inwestycyjne serii A oraz dokonywania wp∏at mogà zostaç zmienione przez Zarzàd Towarzystwa i po-
dane do publicznej wiadomoÊci zgodnie przepisem z art. 56 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, tj. poprzez przekazanie informacji do KPWiG,
GPW, a po up∏ywie 20 minut do Polskiej Agencji Prasowej S.A. oraz umieszczenie w sieci internet na stronie www.pkotfi.pl.pl, nie póêniej ni˝
1 dzieƒ roboczy przed dniem otwarcia subskrypcji.
Do czasu rozpocz´cia subskrypcji Towarzystwo zastrzega sobie prawo zmiany terminu przyjmowania Zapisów na Certyfikaty Inwestycyjne se-
rii A. W przypadku zmiany terminów przyjmowania Zapisów na Certyfikaty Inwestycyjne stosowna informacja zostanie podana do publicznej
wiadomoÊci w trybie przepisu art. 56 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, tj. poprzez przekazanie informacji do KPWiG, GPW, a po up∏ywie
20 minut do Polskiej Agencji Prasowej S.A. oraz umieszczenie w sieci internet na stronie www.pkotfi.pl, nie póêniej ni˝ 1 dzieƒ roboczy przed
planowanym terminem rozpocz´cia subskrypcji.
Zarzàd Towarzystwa nie póêniej ni˝ ostatniego dnia przyjmowania Zapisów na Certyfikaty Inwestycyjne serii A mo˝e postanowiç o przed∏u˝e-
niu terminu przyjmowania Zapisów, przy czym termin ten mo˝e zostaç przed∏u˝ony maksymalnie o 2 tygodnie. Informacja o przed∏u˝eniu ter-
minu przyjmowania Zapisów zostanie podana do publicznej wiadomoÊci w trybie art. 56 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, tj. poprzez prze-
kazanie informacji do KPWiG, GPW, a po up∏ywie 20 minut do Polskiej Agencji Prasowej S.A. oraz umieszczenie w sieci internet na stronie
www.pkotfi.pl. Termin przyjmowania Zapisów nie mo˝e byç d∏u˝szy ni˝ 2 miesiàce.
4.1.3. Obowiàzki uzyskania przez nabywc´ lub zbywc´ Certyfikatów Inwestycyjnych odpowiednich zezwoleƒ lub obowiàzku dokona-
nia odpowiednich zawiadomieƒ
Nabywcy Certyfikatów Inwestycyjnych b´dàcy rezydentami w rozumieniu Prawa Dewizowego, zgodnie ze Statutem Funduszu oraz obowià-
zujàcymi przepisami prawa w dniu sporzàdzenia Prospektu, nie sà obowiàzani do uzyskania ˝adnych zezwoleƒ ani nie sà zobowiàzani do do-
konywania ˝adnych zawiadomieƒ. Nabywcy Certyfikatów Inwestycyjnych, b´dàcy nierezydentami w rozumieniu Prawa Dewizowego, zobowià-
zani sà do przestrzegania ograniczeƒ wynikajàcych z przepisów Prawa Dewizowego a tak˝e prawa w∏aÊciwego dla ich miejsca rezydencji.
Statut Funduszu nie nak∏ada na nierezydentów ˝adnych dodatkowych obowiàzków uzyskania odpowiednich zezwoleƒ lub obowiàzków doko-
nania jakichkolwiek zawiadomieƒ.
4.1.4. Zasady i miejsca sk∏adania Zapisów oraz termin zwiàzania Zapisem
Miejsce sk∏adania Zapisu
Zapisy oraz wp∏aty na Certyfikaty Inwestycyjne serii A przyjmowane sà w Punktach Obs∏ugi Klientów. Lista Punktów Obs∏ugi Klientów stano-
wi za∏àcznik nr 2 do niniejszego Prospektu.
Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne serii A oraz Dyspozycja Deponowania Certyfikatów Inwestycyjnych mogà byç równie˝ z∏o˝one za pomocà
elektronicznych noÊników informacji, w tym internetu, na warunkach obowiàzujàcych u Oferujàcego. Z∏o˝enie Zapisu za poÊrednictwem elek-
tronicznych noÊników informacji, w tym internetu, mo˝liwe jest w odniesieniu do tych podmiotów, które zawar∏y z Oferujàcym, umowy wyma-
gane zgodnie z regulacjami Oferujàcego.
W przypadku osób korzystajàcych z systemu informatycznego s∏u˝àcego do obs∏ugi rachunków bankowych oraz osób korzystajàcych z sys-
temu informatycznego s∏u˝àcego do obs∏ugi rachunków brokerskich, przyjmowanie Zapisów odbywa si´ zgodnie z regulaminem dotyczàcym
przyjmowania Zapisów na Certyfikaty Inwestycyjne, obowiàzujàcym w podmiocie, w którym sk∏adany jest Zapis. Uprawnionymi do sk∏adania
Zapisów sà osoby wskazane w takim regulaminie. Przed z∏o˝eniem Zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne za poÊrednictwem internetu, Inwestor
zobowiàzany jest dokonaç rejestracji w systemie informatycznym s∏u˝àcym do obs∏ugi przyjmowania Zapisów.
Osoby korzystajàce z systemu informatycznego s∏u˝àcego do obs∏ugi rachunków inwestycyjnych, a tak˝e osoby korzystajàce z systemu infor-
matycznego s∏u˝àcego do obs∏ugi rachunków bankowych przez internet mogà uzyskaç dost´p do systemu s∏u˝àcego do obs∏ugi przyjmowania
Zapisów przez internet bez koniecznoÊci odr´bnej rejestracji, o ile przewiduje to obowiàzujàcy regulamin dotyczàcy przyjmowania Zapisów. In-
westor mo˝e sk∏adaç Zapisy przez internet po dokonaniu logowania przy u˝yciu prawid∏owego identyfikatora i has∏a obowiàzujàcych w danym
systemie informatycznym s∏u˝àcym do obs∏ugi przyjmowania Zapisów, zgodnie z zasadami obowiàzujàcymi w podmiocie przyjmujàcym Zapis.
Zapis, z∏o˝ony za poÊrednictwem elektronicznych noÊników informacji, w tym internetu, uznaje si´ za z∏o˝ony w momencie otrzymania przez
Oferujàcego, informacji której zakres jest zgodny z zakresem informacji wymaganym przez formularz Zapisu i dokonania pe∏nej wp∏aty Êrod-
ków pieni´˝nych (tj. wp∏aty nie ni˝szej ni˝ wynika to z iloczynu liczby Certyfikatów, na którà opiewa Zapis i ich ceny emisyjnej powi´kszonej
o op∏at´ za wydanie ka˝dego Certyfikatu Inwestycyjnego) na rachunek Oferujàcego, u którego Zapis jest sk∏adany.
Zwraca si´ uwag´ Inwestorów, ˝e w przypadku sk∏adania Zapisów za poÊrednictwem elektronicznych noÊników informacji, w tym internetu,
istnieje ryzyko obcià˝ajàce Inwestora, ˝e b∏´dne dzia∏anie systemów lub nieprawid∏owe dzia∏anie Êrodków ∏àcznoÊci wykorzystywanych przy
sk∏adaniu Zapisu, a tak˝e nieuprawnione dzia∏anie osób trzecich w trakcie przesy∏ania informacji, pomimo stosowanych przez domy makler-
skie zabezpieczeƒ, mo˝e w szczególnoÊci spowodowaç nienale˝ytà jakoÊç transmisji zawierajàcej informacje wymagane przy sk∏adaniu Zapi-
su lub ich modyfikacj´ w trakcie transmisji.
Zasady sk∏adania Zapisów
Osoba uprawniona dokonujàca Zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne serii A sk∏ada w miejscu przyjmowania Zapisów wype∏niony w 3 (trzech)
egzemplarzach formularz Zapisu. Jeden egzemplarz formularza Zapisu otrzymuje osoba sk∏adajàca Zapis jako potwierdzenie jego dokonania,
a pozosta∏e dwa egzemplarze sà przeznaczone dla Funduszu oraz Sponsora Emisji. W formularzu Zapisu powinny byç zamieszczone nast´-
pujàce dane:
1. w przypadku osób fizycznych i ich przedstawicieli: cechy dokumentu stwierdzajàcego to˝samoÊç, a tak˝e imienia, nazwiska, obywatelstwa

oraz adresu osoby sk∏adajàcej Zapis, a ponadto numeru PESEL w przypadku przedstawienia dowodu osobistego lub kodu kraju w przy-
padku przedstawienia paszportu;

2. w przypadku osób prawnych: aktualne dane z wyciàgu z rejestru sàdowego lub innego dokumentu, wskazujàcego nazw´ (firm´), form´ or-
ganizacyjnà osoby prawnej, siedzib´ i jej adres, numer REGON lub inny numer identyfikacyjny (w przypadku nierezydentów numer rejestru
w∏aÊciwego dla kraju pochodzenia) oraz dane z aktualnego dokumentu potwierdzajàcego umocowanie osoby sk∏adajàcej Zapis do repre-
zentowania tej osoby prawnej, a tak˝e danych okreÊlonych w pkt 1, dotyczàcych osoby reprezentujàcej;

– 32 –



3. w przypadku jednostek organizacyjnych, nieposiadajàcych osobowoÊci prawnej: dane z dokumentu, wskazujàcego form´ organizacyjnà
i adres jej siedziby, numer REGON lub inny numer identyfikacyjny (w przypadku nierezydentów numer rejestru w∏aÊciwego dla kraju pocho-
dzenia) oraz dane z dokumentu potwierdzajàcego umocowanie osób sk∏adajàcych Zapis do reprezentowania tej jednostki, a tak˝e danych
okreÊlonych w pkt 1, dotyczàcych osoby reprezentujàcej,

4. status dewizowy: rezydent/nierezydent,
5. adres do korespondencji sk∏adajàcego Zapis,
6. liczb´ Certyfikatów Inwestycyjnych serii A obj´tych Zapisem,
7. cen´ emisyjnà jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii A,
8. ∏àcznà kwot´ wp∏at na rzecz Funduszu (liczonej jako iloczyn ceny emisyjnej oraz liczby Certyfikatów Inwestycyjnych serii A obj´tych Zapisem),
9. okreÊlenie kwoty wp∏aty na Certyfikaty Inwestycyjne (liczonej jako iloczyn liczby Certyfikatów Inwestycyjnych serii A obj´tych Zapisem oraz

sumy ceny emisyjnej Certyfikatu i op∏aty manipulacyjnej za wydanie Certyfikatu),
10. okreÊlenie sposobu p∏atnoÊci (gotówka w POK lub przelew),
11. rachunek bankowy lub inwestycyjny Inwestora, na który zostanie dokonany zwrot wp∏aconej kwoty w przypadku nieprzydzielenia Certyfi-

katów Inwestycyjnych, przydzielenia Certyfikatów Inwestycyjnych w liczbie mniejszej ni˝ obj´ta Zapisem lub niedojÊcia emisji Certyfikatów
Inwestycyjnych do skutku,

12. zobowiàzanie do osobistego poinformowania podmiotu przyjmujàcego Zapis o wszelkich zmianach dotyczàcych rachunku bankowego/in-
westycyjnego osoby sk∏adajàcej Zapis,

13. oÊwiadczenie osoby sk∏adajàcej Zapis, ˝e znana jest jej treÊç Statutu oraz Prospektu, w tym zasady przydzia∏u Certyfikatów Inwestycyj-
nych serii A oraz, ˝e wyra˝a na nie zgod´,

14. dok∏adnà dat´ oraz podpis pracownika podmiotu, który przyjmuje Zapis,
15. podpis osoby sk∏adajàcej Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne lub jej pe∏nomocnika,
16. oÊwiadczenie osoby fizycznej sk∏adajàcej Zapis o:
a) poinformowaniu jej o tym, ˝e dane osobowe przetwarzane b´dà zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r o ochronie danych

osobowych (tekst jednolity: Dz.U. z 2002 r. Nr 101, poz. 926 z póên. zm.),
b) poinformowaniu jej o prawach i obowiàzkach wynikajàcych z Ustawy o Ochronie Danych, a tak˝e o podmiotach b´dàcych administratorem

danych osobowych w rozumieniu Ustawy o Ochronie Danych,
c) wyra˝eniu zgody na przetwarzanie jej danych osobowych w zakresie niezb´dnym do przeprowadzenia publicznej subskrypcji, prowadzenia

rejestru nabywców Certyfikatów Inwestycyjnych, realizacji Êwiadczeƒ z Certyfikatów Inwestycyjnych, dokonania niezb´dnych rejestracji oraz
wykonywania przez Fundusz lub Towarzystwo obowiàzków wynikajàcych z przepisów prawa i Statutu.

Administratorem danych osobowych jest Towarzystwo/Fundusz reprezentowany przez Towarzystwo oraz PKO BP S.A. z siedzibà w Warszawie.
Celem zbierania danych jest:
a) przeprowadzenie publicznej subskrypcji Certyfikatów Inwestycyjnych, prowadzenie rejestru Sponsora Emisji, realizacja Êwiadczeƒ z Certy-

fikatów Inwestycyjnych,
b) cel marketingowy polegajàcy, w szczególnoÊci na oferowaniu Uczestnikom Funduszu nowych produktów, doskonaleniu dotychczasowych oraz

promowaniu funduszy tworzonych przez Towarzystwo oraz promowaniu Towarzystwa, PKO BP S.A. z siedzibà w Warszawie i ich produktów,
c) rejestrowanie danych zgodnie z ustawà z dnia 16 listopada 2000 r. o przeciwdzia∏aniu wprowadzaniu do obrotu finansowego wartoÊci ma-

jàtkowych pochodzàcych z nielegalnych lub nieujawnionych êróde∏ oraz o przeciwdzia∏aniu finansowaniu terroryzmu (tekst jednolity: Dz.U.
z 2003 r. Nr 153 poz. 1505 z póên. zm.).

Odbiorcami danych lub przewidywanymi odbiorcami lub kategoriami odbiorców danych mogà byç w szczególnoÊci: Fundusz, podmioty ob-
s∏ugujàce Fundusz, sàdy, organy administracji publicznej i inne uprawnione na podstawie przepisów prawa organy, na warunkach okreÊlonych
przez te przepisy. Klientowi Funduszu przys∏uguje prawo wglàdu do treÊci swoich danych oraz ich poprawiania. Podanie danych osobowych
jest niezb´dne do realizacji Zapisu. Osoba fizyczna sk∏adajàca Zapis zobowiàzana jest przedstawiç dokument potwierdzajàcy jej to˝samoÊç.
Przedstawiciel osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nieposiadajàcej osobowoÊci prawnej, sk∏adajàcy Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne
serii A w jej imieniu zobowiàzany jest przedstawiç nast´pujàce dokumenty:
a) aktualny wypis z w∏aÊciwego rejestru podmiotu, w imieniu którego sk∏adany jest Zapis, lub inny dokument poÊwiadczajàcy utworzenie tego

podmiotu;
b) dokument potwierdzajàcy prawo do reprezentowania osoby prawnej przez osob´ sk∏adajàcà Zapis;
c) dokument potwierdzajàcy to˝samoÊç.
Zapis oraz inne czynnoÊci zwiàzane z dokonywaniem Zapisów mogà byç dokonane przez pe∏nomocnika. Pe∏nomocnikiem mo˝e byç wy∏àcznie
osoba fizyczna posiadajàca pe∏nà zdolnoÊç do czynnoÊci prawnych lub osoba prawna. Pe∏nomocnictwo musi byç udzielone w formie pisemnej
z podpisem poÊwiadczonym notarialnie lub w formie aktu notarialnego, bàdê w inny sposób zgodny z procedurami dzia∏ania za poÊrednictwem
pe∏nomocnika, obowiàzujàcymi u Oferujàcego. Dokument pe∏nomocnictwa wskazuje dane Inwestora w zakresie wskazanym w formularzu Za-
pisu. W przypadku, gdy pe∏nomocnikiem jest podmiot Êwiadczàcy us∏ugi w zakresie zarzàdzania cudzym pakietem papierów wartoÊciowych na
zlecenie, zamiast pe∏nomocnictwa mo˝e byç okazana umowa o zarzàdzanie cudzym pakietem papierów wartoÊciowych na zlecenie oraz pe∏no-
mocnictwo do zarzàdzania cudzym pakietem papierów wartoÊciowych na zlecenie, o ile zakres tego pe∏nomocnictwa umo˝liwia z∏o˝enie Zapi-
su. Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii A mo˝e obejmowaç nie wi´cej ni˝ 10.000.000 (dziesi´ç milionów) Certyfikatów Inwestycyjnych. Za-
pis z∏o˝ony na wi´kszà ni˝ maksymalna liczba Certyfikatów traktowany b´dzie jak Zapis z∏o˝ony na maksymalnà liczb´ Certyfikatów.
Inwestor ma prawo z∏o˝yç wi´cej ni˝ jeden Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii A. W przypadku z∏o˝enia wi´kszej liczby Zapisów przez jed-
nà osob´, b´dà one traktowane jako oddzielne Zapisy.
Zapis z∏o˝ony przez jednà osob´, opiewajàcy na wi´kszà liczb´ Certyfikatów Inwestycyjnych, ni˝ liczba oferowanych Certyfikatów Inwestycyj-
nych, uznany zostanie za Zapis z∏o˝ony na 10.000.000 (dziesi´ç milionów) Certyfikatów Inwestycyjnych.
Z∏o˝enie niepe∏nego lub nienale˝ycie wype∏nionego formularza Zapisu skutkuje niewa˝noÊcià Zapisu. Towarzystwo ani Fundusz nie odpowia-
da za skutki z∏o˝enia Zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne przez osob´ sk∏adajàcà Zapis w sposób nieprawid∏owy.
W zwiàzku z mo˝liwoÊcià sk∏adania Zapisów na Certyfikaty Inwestycyjne serii A za pomocà elektronicznych noÊników informacji, w tym inter-
netu, o ile form´ takà dopuszczajà regulacje Oferujàcego, Towarzystwo informuje, i˝ niniejszy Prospekt wraz z za∏àcznikami zawiera informa-
cje wymagane przepisami Ustawy o Ochronie Praw Konsumentów.
Ponadto, na podstawie przepisu art. 16a ust. 1 pkt. 4 oraz art. 16b ust. 1 Ustawy o Ochronie Praw Konsumentów, Towarzystwo informuje, i˝:
– Uczestnikowi nie przys∏uguje prawo odstàpienia od umowy uczestnictwa w Funduszu, na warunkach okreÊlonych w Ustawie o Ochronie

Praw Konsumentów;
– w zwiàzku ze sk∏adaniem Zapisu za pomocà elektronicznych noÊników informacji, w tym internetu, Inwestor mo˝e ponieÊç dodatkowe koszty,

okreÊlone w umowie zawartej z dostawcà danej us∏ugi, przy u˝yciu której sk∏adany jest Zapis;
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– reklamacje dotyczàce emisji Certyfikatów Inwestycyjnych serii A sk∏adane sà u Oferujàcego na warunkach okreÊlonych przez Oferujàcego.
Reklamacje zwiàzane z umowà uczestnictwa w Funduszu sà sk∏adane w siedzibie Towarzystwa, pod adresem wskazanym w Rozdziale III,
w godzinach 8.30-17.00, osobiÊcie, w formie pisemnej. W przypadku powstania ewentualnych sporów Fundusz b´dzie dà˝y∏ do ich poza-
sàdowego rozstrzygania, w szczególnoÊci w drodze za∏atwiania reklamacji Uczestników;

– Uczestnikowi przys∏uguje prawo wypowiedzenia umowy uczestnictwa w Funduszu, na zasadach okreÊlonych w Statucie Funduszu;
– j´zykiem stosowanym w relacjach z Uczestnikiem lub Inwestorem jest j´zyk polski.
Termin zwiàzania Zapisem
Podmiot sk∏adajàcy Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii A jest nim zwiàzany od dnia z∏o˝enia Zapisu do chwili dokonania przydzia∏u Certyfi-
katów Inwestycyjnych serii A, z tym ˝e Zapis przestaje wiàzaç w przypadku wygaÊni´cia lub cofni´cia przez KPWiG zezwolenia na utworzenie
Funduszu, a tak˝e w przypadku, gdy postanowienie sàdu o odmowie wpisu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych stanie si´ prawomocne.
Procedura sk∏adania Dyspozycji Deponowania Certyfikatów Inwestycyjnych
Inwestor sk∏adajàcy Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne mo˝e jednoczeÊnie z∏o˝yç nieodwo∏alnà Dyspozycj´ Deponowania Certyfikatów Inwe-
stycyjnych, która umo˝liwi zdeponowanie przydzielonych Inwestorowi Certyfikatów Inwestycyjnych na jego rachunku papierów wartoÊciowych.
Dyspozycja Deponowania Certyfikatów Inwestycyjnych zawiera:
1. firm´ domu maklerskiego lub banku prowadzàcego rachunki papierów wartoÊciowych oraz nazw´ i numer rachunku papierów wartoÊcio-

wych, na którym majà byç zdeponowane wszystkie Certyfikaty Inwestycyjne przydzielone przez Fundusz,
2. zwrot „prosz´ o zdeponowanie wszystkich przydzielonych mi Certyfikatów na moim rachunku papierów wartoÊciowych”.
Zapisanie przydzielonych Certyfikatów na rachunku papierów wartoÊciowych nast´puje wówczas bez koniecznoÊci odbierania potwierdzenia
nabycia Certyfikatów Inwestycyjnych w Punkcie Obs∏ugi Klientów, w którym z∏o˝ony by∏ Zapis, i przedstawienia go do potwierdzenia w domu
maklerskim lub banku prowadzàcym rachunek papierów wartoÊciowych Inwestora sk∏adajàcego Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne.
Wszelkie konsekwencje wynikajàce z niew∏aÊciwego wype∏nienia formularza dyspozycji deponowania Certyfikatów Inwestycyjnych z przyczyn
le˝àcych po stronie osoby zapisujàcej si´ na Certyfikaty Inwestycyjne ponosi ta osoba.
W stosunku do Uczestników, którzy nie posiadajà rachunku papierów wartoÊciowych lub nie z∏o˝yli Dyspozycji Deponowania Certyfikatów In-
westycyjnych na rachunku, wydanie Certyfikatów Inwestycyjnych nastàpi poprzez zapisanie Certyfikatów w rejestrze Certyfikatów Inwestycyj-
nych prowadzonym przez Sponsora Emisji.
Punkty Obs∏ugi Klientów lub Oferujàcy rozpocznà wydawanie potwierdzeƒ nabycia Certyfikatów Inwestycyjnych podmiotom, które nie z∏o˝y∏y
Dyspozycji Deponowania Certyfikatów Inwestycyjnych, w terminie 7 (siedmiu) Dni Gie∏dowych od rejestracji Certyfikatów Inwestycyjnych
w KDPW.
4.1.5. Wskazanie, kiedy i w jakich okolicznoÊciach Oferta mo˝e zostaç wycofana lub zawieszona oraz, czy wycofanie Oferty 

mo˝e nastàpiç po otwarciu subskrypcji
Towarzystwu nie przys∏uguje prawo wycofania lub zawieszenia Oferty po dniu rozpocz´cia przyjmowania Zapisów.
4.1.6. Opis mo˝liwoÊci dokonania redukcji Zapisów oraz sposób zwrotu nadp∏aconych kwot Inwestorom
O przydziale Certyfikatów decyduje kolejnoÊç z∏o˝enia Zapisów. Oferujàcy b´dzie przyjmowa∏ zapisy tylko do czasu, w którym Zapisami zo-
stanie obj´ta maksymalna liczba Certyfikatów przewidziana w artykule 10 statutu. Zapis, w wyniku przyj´cia którego zostanie przekroczona
maksymalna liczba Certyfikatów zostanie zredukowany w taki sposób, aby ∏àczna liczba Certyfikatów obj´tych Zapisami wynosi∏a 10.000.000.
Zwrot Êrodków pieni´˝nych
Towarzystwo w terminie 14 (czternastu) dni od dnia:
a) up∏ywu terminu na z∏o˝enie przez Towarzystwo wniosku o rejestracj´ Funduszu, lub
b) w którym postanowienie sàdu o odmowie wpisu Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych sta∏o si´ prawomocne, lub
c) w którym decyzja KPWiG o cofni´ciu zezwolenia na utworzenie Funduszu sta∏a si´ ostateczna, lub
d) up∏ywu terminu przyjmowania Zapisów na Certyfikaty Inwestycyjne i niedojÊcia emisji do skutku z przyczyn, o których mowa w punkcie 4.2.5 ppkt

a) Rozdzia∏u VI, zwraca Êrodki pieni´˝ne, którymi Inwestor op∏aci∏ Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne wraz z op∏atà manipulacyjnà, na rachunek In-
westora wskazany w Zapisie. Zwrot op∏aty manipulacyjnej oraz Êrodków pieni´˝nych nast´puje wraz z odsetkami od Êrodków pieni´˝nych prze-
znaczonych na op∏acenie Zapisu naliczonymi przez Depozytariusza za okres od dnia wp∏aty na rachunek Towarzystwa prowadzony przez Depo-
zytariusza do dnia wystàpienia jednej z przes∏anek wymienionych w lit. a)-d) powy˝ej. Kwota wyp∏acanych odsetek zostanie pomniejszona o po-
datek dochodowy w przypadku, gdy przepisy prawa b´dà nak∏ada∏y na Towarzystwo obowiàzek obliczenia i poboru takiego podatku.

W przypadku nieprzydzielenia lub przydzielenia mniejszej liczby Certyfikatów, zgodnie z zasadami okreÊlonymi w punkcie 4.2.3 Rozdzia∏u VI
niniejszego Prospektu, Towarzystwo rozpocznie dokonywanie zwrotu wp∏at na nabycie Certyfikatów w cz´Êci, za którà nie zosta∏y przydzielo-
ne Certyfikaty wraz z odsetkami od cz´Êci wp∏aty, za którà nie zosta∏y przydzielone Certyfikaty, naliczonymi przez Depozytariusza za okres od
dnia wp∏aty na rachunek Towarzystwa prowadzony przez Depozytariusza do dnia dokonania przydzia∏u, oraz zwrotu op∏aty manipulacyjnej.
Zwrot wp∏at wraz z odsetkami oraz op∏at manipulacyjnych nast´puje na rachunek wskazany w Zapisie, niezw∏ocznie, jednak nie póêniej ni˝
w terminie 14 (s∏ownie: czternastu) dni od dnia dokonania przydzia∏u. Kwota wyp∏acanych odsetek zostanie pomniejszona o podatek docho-
dowy w przypadku, gdy przepisy prawa b´dà nak∏ada∏y na Towarzystwo obowiàzek obliczenia i poboru takiego podatku.
W przypadku niedokonania pe∏nej wp∏aty na Certyfikaty Inwestycyjne, odpowiedniej do wartoÊci wskazanej w Zapisie, oraz zgodnie z zasada-
mi okreÊlonymi w Statucie, lub z∏o˝enia niepe∏nego lub nienale˝ycie wype∏nionego formularza Zapisu i nieprzydzielenia
w zwiàzku z tym Certyfikatów Inwestycyjnych, Towarzystwo zwróci w terminie 14 (czternastu) dni od dnia zakoƒczenia przyjmowania Zapi-
sów, bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowaƒ, kwot´ wp∏aty wraz z op∏atà manipulacyjnà na rachunek wskazany w Zapisie. Za dzieƒ doko-
nania wyp∏aty uznaje si´ dzieƒ obcià˝enia rachunku Towarzystwa.
Informacja o przypadkach, w których Towarzystwo zobowiàzane jest niezw∏ocznie zwróciç wp∏aty do Funduszu wraz z odsetkami
od wp∏at naliczonych przez Depozytariusza
Towarzystwo jest obowiàzane niezw∏ocznie zwróciç wp∏aty do Funduszu wraz z odsetkami od wp∏at naliczonych przez Depozytariusza w na-
st´pujàcych przypadkach, gdy:
1) Towarzystwo nie zbierze wp∏at w minimalnej wysokoÊci okreÊlonej w Statucie w terminie przyjmowania Zapisów na Certyfikaty Inwestycyj-

ne serii A, lub
2) Towarzystwo nie z∏o˝y wniosku o wpisanie Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych przed up∏ywem 6 (szeÊciu) miesi´cy liczàc 

od dnia dor´czenia zezwolenia na utworzenie Funduszu, lub
3) postanowienie sàdu o odmowie wpisu Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych sta∏o si´ prawomocne, lub
4) decyzja KPWiG o cofni´ciu zezwolenia na utworzenie Funduszu sta∏a si´ ostateczna.
Zwrot op∏aty manipulacyjnej oraz Êrodków pieni´˝nych nast´puje wraz z odsetkami od Êrodków pieni´˝nych przeznaczonych na op∏acenie 
Zapisu naliczonymi przez Depozytariusza za okres od dnia wp∏aty na rachunek Towarzystwa prowadzony przez Depozytariusza do dnia wystà-
pienia jednej z przes∏anek wymienionych w pkt 1)-4) powy˝ej. Kwota wyp∏acanych odsetek zostanie pomniejszona o podatek dochodowy
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w przypadku, gdy przepisy prawa b´dà nak∏ada∏y na Towarzystwo obowiàzek obliczenia i poboru takiego podatku.
Zwrot Êrodków pieni´˝nych, którymi Inwestor op∏aci∏ Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii A wraz z op∏atà manipulacyjnà, nast´puje na ra-
chunek Inwestora wskazany w Zapisie.
4.1.7. Informacje o minimalnej lub maksymalnej wielkoÊci Zapisu
Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii A mo˝e obejmowaç nie mniej ni˝ 10 i nie wi´cej ni˝ 10.000.000 (dziesi´ç milionów) Certyfikatów 
Inwestycyjnych. Zapis z∏o˝ony na wi´kszà ni˝ maksymalna liczba Certyfikatów traktowany b´dzie jak Zapis z∏o˝ony na maksymalnà liczb´ Cer-
tyfikatów.
4.1.8. Wskazanie terminu, w którym mo˝liwe jest wycofanie Zapisu, o ile Inwestorzy sà uprawnieni do wycofywania si´ 

ze z∏o˝onego Zapisu
Zgodnie z art. 26 ust. 3 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne jest bezwarunkowy i nieodwo∏alny, jak rów-
nie˝ nie mo˝e byç z∏o˝ony z zastrze˝eniem terminu.
Jednak˝e, osoba która z∏o˝y∏a Zapis ma mo˝liwoÊç uchylenia si´ od skutków prawnych z∏o˝onego Zapisu wy∏àcznie na warunkach okreÊlo-
nych w art. 51 ust. 5 Ustawy o Ofercie Publicznej.
4.1.9. Zasady, miejsca i terminy dokonywania wp∏at na Certyfikaty Inwestycyjne oraz skutki prawne niedokonania wp∏aty w ozna-
czonym terminie lub wniesienia wp∏aty niepe∏nej
Zasady i forma p∏atnoÊci za Certyfikaty Inwestycyjne
Nie póêniej ni˝ w chwili sk∏adania Zapisu Inwestor jest zobowiàzany dokonaç wp∏aty, której wysokoÊç powinna byç równa iloczynowi liczby
Certyfikatów Inwestycyjnych, na które dokonano Zapisu, i ceny emisyjnej Certyfikatu Inwestycyjnego powi´kszonej o op∏at´ manipulacyjnà za
wydanie Certyfikatów Inwestycyjnych.
Wp∏ata w ramach Zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne serii A mo˝e byç op∏acona wy∏àcznie Êrodkami pieni´˝nymi w walucie polskiej.
Wp∏aty mogà byç dokonywane gotówkà w Punkcie Obs∏ugi Klientów lub przelewem na wskazany rachunek bankowy podmiotu przyjmujàce-
go Zapisy. Wp∏aty mogà byç dokonywane wymienionymi wy˝ej metodami p∏atnoÊci ∏àcznie. W przypadku z∏o˝enia zapisu za pomocà elektro-
nicznych noÊników informacji, w tym internetu, wp∏aty sà dokonywane przelewem na rachunek Oferujàcego. Ka˝dy przelew powinien zawie-
raç adnotacj´: „Wp∏ata na Certyfikaty Inwestycyjne PKO/CREDIT SUISSE Bezpieczna Lokata I”.
Ârodki pieni´˝ne otrzymane przez podmiot przyjmujàcy Zapisy tytu∏em wp∏at do Funduszu i op∏aty manipulacyjnej b´dà przekazywane przez
ten podmiot na oddzielne rachunki bankowe Towarzystwa, prowadzone przez Depozytariusza, niezw∏ocznie po ich otrzymaniu. Za termin do-
konania wp∏aty przyjmuje si´ dzieƒ, w którym zosta∏y wp∏acone Êrodki pieni´˝ne w Punkcie Obs∏ugi Klientów lub dzieƒ, w którym Êrodki pie-
ni´˝ne wp∏yn´∏y na wskazany rachunek bankowy podmiotu przyjmujàcego Zapisy, w którym osoba zapisujàca si´ na Certyfikaty dokona∏a 
Zapisu, przy czym zapis na Certyfikaty musi zostaç op∏acony najpóêniej do godziny 18.00 w ostatnim dniu przyjmowania zapisów. Ârodki pocho-
dzàce z wp∏at na pokrycie Certyfikatów Inwestycyjnych obj´tych Zapisami i op∏aty manipulacyjnej, znajdujàce si´ na wydzielonych rachunkach To-
warzystwa prowadzonych przez Depozytariusza, sà oprocentowane do dnia rejestracji Funduszu, wed∏ug stawki zmiennej wed∏ug formu∏y:

R = WIBID O/N • (1 – STR) – 0,4%,
gdzie:
R – stopa oprocentowania rachunku,
WIBID O/N – Warsaw Interbank Bid Rate, roczna stopa procentowa jakà banki zap∏acà za Êrodki przyj´te w depozyt na jeden dzieƒ od 

innych banków,
STR – stopa rezerwy obowiàzkowej,
M – mar˝a banku w wysokoÊci 40 punktów bazowych.
Na dzieƒ 3 kwietnia 2006 r. oprocentowanie rachunków, wyliczone zgodnie z powy˝szym wzorem, wynosi 3,44% w skali roku. Odsetki do-
pisuje si´ do rachunków w okresach miesi´cznych, a w przypadku zarejestrowania Funduszu odsetki dopisuje si´ w dniu, w którym Depozy-
tariusz otrzyma∏ informacj´ o rejestracji Funduszu. Inwestorzy zapisujàcy si´ na Certyfikaty Inwestycyjne po dokonaniu pe∏nej wp∏aty w zwiàz-
ku ze z∏o˝onym Zapisem na Certyfikaty, otrzymujà pisemne potwierdzenie wp∏at, odpowiednio:
a) w przypadku wp∏at dokonywanych gotówkà oraz wp∏at dokonywanych przelewem pisemne potwierdzenie wp∏aty jest wydawane po z∏o˝eniu

Zapisu w Punkcie Obs∏ugi Klientów, w którym Zapis zosta∏ z∏o˝ony;
b) w przypadku sk∏adania Zapisu przez internet, pisemne potwierdzenie wp∏aty jest wysy∏ane w ciàgu 5 (pi´ciu) dni roboczych po op∏aceniu

Zapisu, drogà pocztowà na adres wskazany w Zapisie.
Informacja na temat obowiàzków domu maklerskiego w zwiàzku z przyjmowaniem wp∏at
Zgodnie z ustawà z dnia 16 listopada 2000 r. o przeciwdzia∏aniu wprowadzaniu do obrotu finansowego wartoÊci majàtkowych pochodzàcych
z nielegalnych lub nieujawnionych êróde∏ oraz o przeciwdzia∏aniu finansowaniu terroryzmu (tekst jednolity: Dz.U. z 2003 r. Nr 153, poz. 1505
z póên. zm.) dom maklerski przyjmujàcy dyspozycj´ lub zlecenie klienta do przeprowadzenia transakcji, której równowartoÊç przekracza
15.000 EUR, ma obowiàzek zarejestrowaç takà transakcj´, równie˝ gdy jest ona przeprowadzana w drodze wi´cej ni˝ jednej operacji, których
okolicznoÊci wskazujà, ˝e sà one ze sobà powiàzane.
Dom maklerski przyjmujàcy dyspozycj´ lub zlecenie klienta do przeprowadzenia transakcji, której okolicznoÊci wskazujà, ˝e wartoÊci majàtkowe
mogà pochodziç z nielegalnych lub nieujawnionych êróde∏, ma obowiàzek zarejestrowaç takà transakcj´, bez wzgl´du na jej wartoÊç i charakter.
W celu wykonania obowiàzku rejestracji dom maklerski dokonuje identyfikacji swoich klientów w ka˝dym przypadku z∏o˝enia pisemnej lub elek-
tronicznej dyspozycji (zlecenia). Identyfikacja obejmuje:
a) w przypadku osób fizycznych i ich przedstawicieli – ustalenie i zapisanie cech dokumentu stwierdzajàcego na podstawie odr´bnych prze-

pisów to˝samoÊç lub paszportu, a tak˝e imienia, nazwiska, obywatelstwa oraz adresu osoby dokonujàcej transakcji, a ponadto numeru 
PESEL w przypadku przedstawienia dowodu osobistego lub kodu kraju w przypadku przedstawienia paszportu, a w przypadku osoby,
w imieniu lub na rzecz której jest dokonywana transakcja – ustalenie i zapisanie jej imienia, nazwiska oraz adresu;

b) w przypadku osób prawnych – zapisanie aktualnych danych z wyciàgu z rejestru sàdowego lub innego dokumentu, wskazujàcego nazw´
(firm´), form´ organizacyjnà osoby prawnej, siedzib´ i jej adres oraz aktualnego dokumentu, potwierdzajàcego umocowanie osoby przepro-
wadzajàcej transakcj´ do reprezentowania tej osoby prawnej, a tak˝e danych okreÊlonych w pkt a), dotyczàcych osoby reprezentujàcej;

c) w przypadku jednostek organizacyjnych, nieposiadajàcych osobowoÊci prawnej – zapisanie danych z dokumentu, wskazujàcego form´ or-
ganizacyjnà i adres jej siedziby, oraz dokumentu potwierdzajàcego umocowanie osób przeprowadzajàcych transakcj´ do reprezentowania
tej jednostki, a tak˝e danych okreÊlonych w pkt a), dotyczàcych osoby reprezentujàcej;

d) identyfikacja, o której mowa w pkt a) powy˝ej, dotyczy tak˝e beneficjentów transakcji i obejmuje ustalenie i zapisanie ich nazwy (firmy) lub
imienia i nazwiska oraz adresu, w zakresie, w jakim dane te dom maklerski mo˝e ustaliç przy zachowaniu nale˝ytej starannoÊci;

e) je˝eli z okolicznoÊci transakcji wynika, ˝e osoba jej dokonujàca nie dzia∏a we w∏asnym imieniu, dom maklerski powinien dà˝yç do zidentyfi-
kowania podmiotów, w imieniu lub na rzecz których dzia∏a dokonujàcy transakcji.
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Informacje obj´te identyfikacjà przechowywane sà przez okres 5 lat, liczàc od pierwszego dnia roku nast´pujàcego po roku, w którym doko-
nano ostatniego zapisu zwiàzanego z transakcjà.
Dom maklerski przekazuje Generalnemu Inspektorowi Informacji Finansowej informacje zarejestrowane zgodnie z przepisami wskazanej wy-
˝ej ustawy a tak˝e na zasadach okreÊlonych przez rozporzàdzenie Ministra Finansów z dnia 21 wrzeÊnia 2001 r. w sprawie okreÊlenia wzoru
rejestru transakcji, sposobu jego prowadzenia oraz trybu dostarczania danych z rejestru Generalnemu Inspektorowi Informacji Finansowej
(Dz.U. Nr 113, poz. 1210 z póên. zm.). Dom maklerski udost´pnia informacje o transakcjach obj´tych przepisami ustawy tak˝e na pisemne
˝àdanie Generalnego Inspektora Informacji Finansowej.
Dom maklerski, który otrzyma∏ dyspozycj´ lub zlecenie przeprowadzenia transakcji lub majàcy przeprowadziç transakcj´, co do której zacho-
dzi uzasadnione podejrzenie, ˝e mo˝e ona mieç zwiàzek z pope∏nieniem przest´pstwa, o którym mowa w art. 299 Kodeksu karnego, ma obo-
wiàzek niezw∏ocznie zawiadomiç na piÊmie Generalnego Inspektora Informacji Finansowej.
Przez transakcje rozumie si´ wp∏aty i wyp∏aty w formie gotówkowej lub bezgotówkowej, w tym tak˝e przelewy pomi´dzy ró˝nymi rachunkami
nale˝àcymi do tego samego posiadacza rachunku, z wy∏àczeniem przelewów na rachunki lokat terminowych, a tak˝e przelewy przychodzàce
z zagranicy, wymian´ walut, przeniesienie w∏asnoÊci lub posiadania wartoÊci majàtkowych, w tym oddanie w komis lub pod zastaw takich war-
toÊci, zamian´ wierzytelnoÊci na akcje lub udzia∏y – zarówno gdy czynnoÊci te sà dokonywane we w∏asnym, jak i cudzym imieniu, na w∏asny,
jak i cudzy rachunek.
Skutki niedokonania wp∏aty w oznaczonym terminie lub wniesienia wp∏aty niepe∏nej
Niedokonanie wp∏aty w oznaczonym terminie lub niedokonanie pe∏nej wp∏aty (tj. wp∏aty ni˝szej ni˝ wynika z iloczynu liczby Certyfikatów, na któ-
re opiewa Zapis i ich ceny emisyjnej powi´kszonej o op∏at´ za wydanie ka˝dego Certyfikatu Inwestycyjnego), powoduje niewa˝noÊç Zapisu
na Certyfikaty Inwestycyjne serii A.
4.1.10. Og∏oszenie o dojÊciu Emisji do skutku
Warunkiem dojÊcia Emisji Certyfikatów do skutku, jest zebranie w terminie przyjmowania Zapisów wa˝nych Zapisów na co najmniej
40.000.000 (czterdzieÊci tysi´cy) Certyfikatów Inwestycyjnych serii A. Informacja o tym zdarzeniu jest przekazywana do publicznej wiadomo-
Êci poprzez przekazanie raportu bie˝àcego. Raport zostanie przekazany niezw∏ocznie po otrzymaniu przez Towarzystwo od Oferujàcego infor-
macji o wa˝noÊci Zapisów zebranych w terminie ich przyjmowania.
4.1.11. Og∏oszenie o niedojÊciu Emisji do skutku
W przypadku niedojÊcia Emisji do skutku Towarzystwo:
a) przeka˝e informacj´ o niedojÊciu emisji do skutku do publicznej wiadomoÊci w trybie art. 56 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, tj. poprzez

przekazanie informacji do KPWiG, GPW, a po up∏ywie 20 minut do Polskiej Agencji Prasowej S.A. oraz umieszczenie w sieci internet na
stronie www.pkotfi.pl,

b) niezw∏ocznie og∏osi, poprzez jednorazowà publikacj´ na stronie internetowej, pod adresem www.pkotfi.pl, nie póêniej jednak ni˝ w terminie
7 dni roboczych od dnia zakoƒczenia Zapisów, o niedojÊciu emisji do skutku.

4.1.12. Procedury zwiàzane z wykonaniem prawa pierwokupu, zbywalnoÊç praw do z∏o˝enia Zapisu na Certyfikaty oraz sposób
post´powania z prawami do subskrypcji papierów wartoÊciowych, które nie zosta∏y wykonane

Statut Funduszu w art. 31 okreÊli∏, i˝ uczestnikom przys∏uguje prawo pierwszeƒstwa do obj´cia Certyfikatów kolejnych emisji proporcjonalnie
do liczby posiadanych Certyfikatów. Liczba Certyfikatów nowej emisji, do obj´cia których Uczestnik jest uprawniony, zaokràglana jest w dó∏
do pe∏nego Certyfikatu. Termin oraz d∏ugoÊç okresu przyjmowania zapisów na Certyfikaty nowej emisji w ramach wykonania prawa pierwszeƒ-
stwa reguluje ka˝dorazowo uchwa∏a Zgromadzenia Inwestorów w sprawie nowej emisji Certyfikatów. Przyjmowanie zapisów w ramach wy-
konywania prawa pierwszeƒstwa nie mo˝e trwaç krócej ni˝ 5 dni roboczych. Je˝eli nie wszystkie Certyfikaty nowej emisji zostanà obj´te przez
Uczestników, Towarzystwo zaoferuje w terminie 7 dni roboczych Certyfikaty w drodze oferty publicznej. W ramach upowa˝nienia okreÊlone-
go w uchwale Zgromadzenia Inwestorów uchwa∏a Zarzàdu okreÊli szczegó∏owe warunki przeprowadzenia zapisów, w tym dat´ rozpocz´cia
i zakoƒczenia przyjmowania zapisów. Towarzystwo zawiadamia Uczestników o podj´ciu uchwa∏y o nowej emisji Certyfikatów w drodze pisem-
nego zawiadomienia, wys∏anego pod aktualny adres do korespondencji. Zawiadomienie zawiera treÊç uchwa∏y, informacj´ o liczbie Certyfika-
tów nowej emisji oraz o przewidywanym terminie przyjmowania zapisów.
4.2. ZASADY DYSTRYBUCJI I PRZYDZIA¸U CERTYFIKATÓW INWESTYCYJNYCH
4.2.1. Osoby, do których kierowana jest Oferta
Uprawnionymi do zapisywania si´ na Certyfikaty Inwestycyjne sà osoby fizyczne posiadajàce pe∏nà zdolnoÊç do czynnoÊci prawnych, osoby
prawne oraz jednostki organizacyjne nieposiadajàce osobowoÊci prawnej. Oferta b´dzie przeprowadzona wy∏àcznie na terytorium Rzeczypo-
spolitej Polskiej.
4.2.2. Potencjalni Inwestorzy w Funduszu
Towarzystwo nie posiada wiedzy na temat zamiarów potencjalnych inwestorów w tym w szczególnoÊci akcjonariuszy, cz∏onków organów za-
rzàdzajàcych, nadzorczych lub administracyjnych Towarzystwa w zakresie nabycia Certyfikatów Inwestycyjnych opisanych w Prospekcie, jak
równie˝ Towarzystwo nie posiada wiedzy czy którykolwiek z tych podmiotów lub osób zamierza objàç ponad 5% Certyfikatów b´dàcych
przedmiotem Oferty.
4.2.3. Terminy i szczegó∏owe zasady przydzia∏u Certyfikatów Inwestycyjnych
Statut Funduszu oraz Prospekt nie przewidujà podzia∏u na transze podczas przeprowadzania subskrypcji na Certyfikaty.
Towarzystwo dokona przydzia∏u Certyfikatów Inwestycyjnych w terminie 7 (siedmiu) dni od dnia zamkni´cia subskrypcji.
Towarzystwo b´dzie przydzielaç Certyfikaty Inwestycyjne zgodnie z nast´pujàcymi zasadami:
a) o przydziale Certyfikatów Inwestycyjnych serii A decyduje kolejnoÊç z∏o˝onych Zapisów w ten sposób, i˝ Inwestorom, którzy z∏o˝yli Zapisy

na Certyfikaty Inwestycyjne serii A przed dniem, w którym liczba Certyfikatów Inwestycyjnych obj´tych Zapisami osiàgn´∏a co najmniej
10.000.000 (dziesi´ç milionów), zostanà przydzielone Certyfikaty Inwestycyjne serii A w liczbie wynikajàcej ze z∏o˝onych wa˝nych Zapisów,

b) Zapisy z∏o˝one w dniu, w którym liczba Certyfikatów Inwestycyjnych serii A obj´tych Zapisami osiàgnie 10.000.000 (dziesi´ç milionów) oraz
w nast´pnym Dniu Gie∏dowym, zostanà proporcjonalnie zredukowane. Nieobj´te Certyfikaty Inwestycyjne serii A, które pozostanà po do-
konaniu redukcji, zostanà przydzielone kolejno tym podmiotom, których Zapisy zosta∏y obj´te redukcjà i które z∏o˝y∏y Zapis na najwi´kszà
liczb´ Certyfikatów Inwestycyjnych serii A. Podmiotowi sk∏adajàcemu Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii A w ˝adnym przypadku nie zo-
stanie przydzielona wi´ksza liczba Certyfikatów Inwestycyjnych ni˝ liczba, na którà z∏o˝y∏ Zapis.

Oferujàcy b´dzie przyjmowa∏ zapisy tylko do czasu, w którym Zapisami zostanie obj´ta maksymalna liczba Certyfikatów przewidziana w artyku-
le 10 statutu. Zapis, w wyniku przyj´cia którego zostanie przekroczona maksymalna liczba Certyfikatów zostanie zredukowany w taki sposób,
aby ∏àczna liczba Certyfikatów obj´tych Zapisami wynosi∏a 10.000.000
U∏amkowe cz´Êci Certyfikatów Inwestycyjnych nie b´dà przydzielane.
Towarzystwo nie stosuje ˝adnych preferencji w przydziale Certyfikatów, oprócz zasad wskazanych w pkt. a) i b) powy˝ej.
Towarzystwo nie okreÊla ponadto docelowej minimalnej liczby pojedynczego przydzia∏u Certyfikatów.
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Niezw∏ocznie po dokonaniu przydzia∏u Certyfikatów Inwestycyjnych serii A Towarzystwo z∏o˝y do w∏aÊciwego sàdu wniosek o wpisanie 
Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych.
Niezw∏ocznie po wpisaniu Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych i zarejestrowaniu Certyfikatów Inwestycyjnych w KDPW, zgodnie
z art. 5 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, Fundusz wyda Uczestnikom Certyfikaty Inwestycyjne. Wydanie Certyfikatów 
Inwestycyjnych w stosunku do Uczestników, którzy posiadajà rachunki papierów wartoÊciowych prowadzone przez banki lub domy maklerskie
i z∏o˝yli Dyspozycj´ Deponowania Certyfikatów Inwestycyjnych na takim rachunku, nastàpi poprzez zapisanie Certyfikatów Inwestycyjnych 
na wskazanym rachunku. Wydanie Certyfikatów nast´puje w momencie zapisania Certyfikatu na rachunku papierów wartoÊciowych Uczestnika.
W stosunku do Uczestników, którzy nie posiadajà rachunku papierów wartoÊciowych lub nie z∏o˝yli Dyspozycji Deponowania Certyfikatów 
Inwestycyjnych na rachunku, wydanie Certyfikatów Inwestycyjnych nastàpi poprzez zapisanie Certyfikatów w rejestrze Certyfikatów Inwesty-
cyjnych prowadzonym przez Sponsora Emisji. W terminie 7) Dni Gie∏dowych od rejestracji Certyfikatów Inwestycyjnych w KDPW, Punkty 
Obs∏ugi Klientów rozpocznà wydawanie potwierdzeƒ nabycia Certyfikatów Inwestycyjnych podmiotom, które nie z∏o˝y∏y Dyspozycji Depono-
wania Certyfikatów Inwestycyjnych.
4.2.4. DojÊcie Emisji do skutku
Warunkiem dojÊcia Emisji Certyfikatów do skutku, jest zebranie terminie przyjmowania Zapisów wa˝nych Zapisów na co najmniej 40.000
(czterdzieÊci tysi´cy) Certyfikatów Inwestycyjnych serii A.
4.2.5. NiedojÊcie Emisji do skutku
Emisja nie dochodzi do skutku, gdy:
a) liczba Certyfikatów Inwestycyjnych obj´tych Zapisami z∏o˝onymi przez Inwestorów jest mniejsza ni˝ 40.000 (czterdzieÊci tysi´cy),
b) Towarzystwo nie z∏o˝y wniosku o wpisanie Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych przed up∏ywem 6 miesi´cy liczàc od dnia do-

r´czenia zezwolenia na utworzenie Funduszu,
c) postanowienie sàdu o odmowie wpisu Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych sta∏o si´ prawomocne,
d) decyzja KPWiG o cofni´ciu zezwolenia na utworzenie Funduszu sta∏a si´ ostateczna.
4.2.6. Wskazanie czy mo˝liwe jest sk∏adanie wielokrotnych Zapisów
Mo˝na z∏o˝yç wi´cej ni˝ jeden Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne. Zapisy z∏o˝one przez jednego Inwestora b´dà traktowane jako oddzielne Zapisy.
4.2.7. Procedura informowania o przydziale Certyfikatów
Niezw∏ocznie po dokonaniu przydzia∏u Certyfikatów Inwestycyjnych Towarzystwo przeka˝e raport bie˝àcy, zgodnie z rozporzàdzeniem Rady
Ministrów z dnia 19 paêdziernika 2005 r. w sprawie informacji bie˝àcych i okresowych przekazywanych przez emitentów papierów wartoÊcio-
wych (Dz.U. Nr 209, poz. 1744). Ponadto, niezw∏ocznie po dokonaniu przydzia∏u Certyfikatów Inwestycyjnych i opublikowaniu raportu bie˝à-
cego, o którym mowa w zdaniu poprzednim, Inwestorzy b´dà mogli uzyskaç w POK, w którym dokonywali Zapisu na Certyfikaty, informacj´
o liczbie przydzielonych im Certyfikatów. Dopuszczenie i wprowadzenie Certyfikatów do obrotu na GPW nie jest mo˝liwe przed przydzia∏em
Certyfikatów.
4.2.8. Nadprzydzia∏ i opcja dodatkowego przydzia∏u typu „green shoe”
Nie dotyczy Funduszu.
4.3. CENA EMISYJNA
Cena emisyjna Certyfikatu Inwestycyjnego jest cenà sta∏à, jednakowà dla wszystkich Certyfikatów Inwestycyjnych obj´tych Zapisami 
i wynosi 100,- (sto) z∏otych.
Cena emisyjna nie obejmuje op∏aty manipulacyjnej w maksymalnej wysokoÊci nieprzekraczajàcej 2% (dwa procent) ceny emisyjnej
Certyfikatu. WysokoÊç op∏aty manipulacyjnej mo˝e byç uzale˝niona od liczby Certyfikatów Inwestycyjnych, na którà opiewa Zapis,
terminu, w którym Zapis zosta∏ z∏o˝ony oraz od podmiotu, w którym Zapis jest sk∏adany.
4.3.1. Podstawowe czynniki zewn´trzne i wewn´trzne majàce wp∏yw na cen´ emisyjnà oferowanych Certyfikatów Inwestycyjnych

oraz zasady jej ustalenia
Czynnikami decydujàcymi o ustaleniu ceny emisyjnej sà:
– umo˝liwienie nabycia Certyfikatów jak najszerszej grupie Inwestorów,
– uwzgl´dnienie kosztów ewentualnej sprzeda˝y Certyfikatów Inwestycyjnych na rynku wtórnym,
– dà˝enie do umo˝liwienia utrzymania wysokiego poziomu p∏ynnoÊci Certyfikatów na rynku wtórnym,
– mo˝liwoÊç ∏atwej kalkulacji uzyskanej stopy zwrotu.
Szczegó∏owe stawki op∏at manipulacyjnych, w tym zasady ich pobierania i obni˝ania, lub odstàpienia od ich pobrania, okreÊla poni˝sza tabela:

Tabela Op∏at 
pobieranych za wydanie jednego Certyfikatu Inwestycyjnego:

WartoÊç Certyfikatów [w PLN]
w okresie: od 1 000 do 99 900 od 100 000 do 299 900 od 300 000
11.09 do 17.09.2006 r. 1,6 % 1,6% 1,2%
18.09 do 24.09.2006 r. 1,8 % 1,8% 1,4%
25.09 do 1.10.2006 r. 1,8 % 1,8% 1,4%
02.10 do 08.10.2006 r. 2,00% 2,00% 1,6%
09.10 do 13.10.2006 r. 2,00% 2,00% 1,6%

Tabela Op∏at 
pobieranych za wydanie 1 Certyfikatu Inwestycyjnego:

Liczba Certyfikatów
w okresie: od 10 do 999 od 1 000 do 2999 od 3000
11.09 do 17.09.2006 r. 1,60 PLN 1,40 PLN 1,20 PLN
18.09 do 24.09.2006 r. 1,80 PLN 1,60 PLN 1,40 PLN
25.09 do 1.10.2006 r. 1,80 PLN 1,60 PLN 1,40 PLN
02.10 do 08.10.2006 r. 2,00 PLN 1,80 PLN 1,60 PLN
09.10 do 13.10.2006 r. 2,00 PLN 1,80 PLN 1,60 PLN
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4.4. PLASOWANIE I GWARANTOWANIE (SUBEMISJA)
4.4.1. Podmiot Oferujàcy Certyfikaty Inwestycyjne
Podmiotem Oferujàcym Certyfikaty Inwestycyjne w ofercie publicznej jest:
Bankowy Dom Maklerski PKO BP S.A.
Ul. Pu∏awska 15, 02-515 Warszawa
4.4.2. Agenci ds. p∏atnoÊci oraz podmioty Êwiadczàce dla Funduszu us∏ugi depozytowe w ka˝dym kraju
Nie dotyczy Funduszu ze wzgl´du na fakt, ˝e Depozytariusz posiada siedzib´ w Rzeczpospolitej Polskiej, a ponadto poza granicami Rzeczy-
pospolitej Polskiej nie wyst´pujà agenci ds. p∏atnoÊci oraz podmioty Êwiadczàce us∏ugi prowadzenia rejestru Aktywów Funduszu.
4.4.3. Umowy o subemisj´ inwestycyjnà lub us∏ugowà
Fundusz nie planuje przeprowadzenia Oferty w trybie umowy o subemisj´ us∏ugowà oraz nie planuje zawrzeç umowy o subemisj´ inwestycyjnà.

5. ZAMIARY EMITENTA DOTYCZÑCE OBROTU GIE¸DOWEGO CERTYFIKATAMI INWESTYCYJNYMI
Zamiarem jest wprowadzenie Certyfikatów Inwestycyjnych do obrotu na rynku podstawowym na Gie∏dzie Papierów WartoÊciowych 
w Warszawie S.A.
Fundusz nie póêniej ni˝ w terminie 7 dni od dnia wpisania Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych wystàpi z wnioskiem o dopuszcze-
nie Certyfikatów Inwestycyjnych do obrotu na rynku podstawowym prowadzonym przez GPW. Wprowadzenie Certyfikatów Inwestycyjnych
do obrotu gie∏dowego powinno nastàpiç nie póêniej ni˝ do dnia 30 listopada 2006 r., jednak Towarzystwo ani Fundusz nie sà w stanie zapew-
niç, ˝e zgoda na wprowadzenie Certyfikatów do obrotu gie∏dowego zostanie wydana przez w∏aÊciwe organy Gie∏dy w zak∏adanym powy˝ej
terminie. W przypadku odmowy dopuszczenia Certyfikatów Inwestycyjnych do obrotu na GPW, obrót nimi mo˝e byç prowadzony w Alterna-
tywnym Systemie Obrotu.
5.1. RYNKI GIE¸DOWE, NA KTÓRYCH SÑ NOTOWANE CERTYFIKATY FUNDUSZU
Poniewa˝ emisja Certyfikatów Inwestycyjnych obj´tych Prospektem jest pierwszà emisjà Certyfikatów Inwestycyjnych Funduszu, nie sà one
dopuszczone ani wprowadzone do obrotu na ˝adnym rynku gie∏dowym.
5.2. EMISJE CERTYFIKATÓW INWESTYCYJNYCH, KTÓRYCH PRZEPROWADZENIE JEST PLANOWANE JEDNOCZEÂNIE LUB PRA-
WIE JEDNOCZEÂNIE Z TERMINEM SUBSKRYPCJI NA CERTYFIKATY FUNDUSZU
Na dzieƒ sporzàdzenia niniejszego Prospektu ̋ aden z funduszy inwestycyjnych zamkni´tych zarzàdzanych przez Towarzystwo nie planuje prze-
prowadzenia emisji certyfikatów inwestycyjnych jednoczeÊnie lub prawie jednoczeÊnie z terminem subskrypcji na Certyfikaty Funduszu.
5.3. UMOWY Z PODMIOTAMI POÂREDNICZÑCYMI W OBROCIE CERTYFIKATAMI NA RYNKU GIE¸DOWYM W CELU ZAPEWNIENIA
P¸YNNOÂCI
Na dzieƒ sporzàdzenia Prospektu, Towarzystwo ani Fundusz nie zamierzajà podpisaç umowy z podmiotem poÊredniczàcym w obrocie na ryn-
ku gie∏dowym w celu zapewnienia p∏ynnoÊci Certyfikatów na rynku gie∏dowym.
5.4. UMOWY MAJÑCE NA CELU STABILIZACJ¢ NOTOWA¡ CERTYFIKATÓW
Na dzieƒ sporzàdzenia Prospektu, Towarzystwo ani Fundusz nie zamierzajà zawrzeç umów majàcych na celu stabilizacj´ notowaƒ
Certyfikatów.

6. OBECNI UCZESTNICY FUNDUSZU
Poniewa˝ emisja Certyfikatów Inwestycyjnych obj´tych Prospektem jest pierwszà emisjà Certyfikatów Inwestycyjnych Funduszu, na dzieƒ 
sporzàdzenia Prospektu nie wyst´pujà ˝adni Uczestnicy Funduszu.

7. KOSZTY PRZEPROWADZENIA EMISJI
7.1. WP¸YWY PIENI¢˚NE NETTO OGÓ¸EM
¸àczna wartoÊç emitowanych Certyfikatów Inwestycyjnych serii A, bioràc pod uwag´ liczb´ emitowanych Certyfikatów i cen´ emisyjnà, 
wyniesie nie mniej ni˝ 4.000.000 (cztery miliony) PLN i nie wi´cej ni˝ 1.000.000.000 (jeden miliard) PLN.
7.2. KOSZTY EMISJI CERTYFIKATÓW INWESTYCYJNYCH
¸àczne szacunkowe koszty emisji wynoszà od 988.000 z∏otych do 1.085.000 z∏otych, w zale˝noÊci od liczby subskrybowanych Certyfikatów
Inwestycyjnych, i zosta∏y do nich zaliczone nast´pujàce koszty:
Minimalna wielkoÊç emisji Maksymalna wielkoÊç emisji
4.000.000 (cztery miliony) 1.000.000.000 (jeden miliard z∏otych)
Rodzaje wydatków (w PLN)
Koszty przygotowania i przeprowadzenia Oferty oko∏o 185.000
Op∏ata z tytu∏u wpisu do ewidencji prowadzonej przez KPWiG na podstawie przepisów od 3000 do oko∏o 100.000
Koszty sporzàdzenia Prospektu, z uwzgl´dnieniem kosztów doradztwa oko∏o 50.000
Koszty promocji planowanej Oferty oko∏o 750.000
RAZEM od oko∏o 988.000 do oko∏o 1. 085.000
Powy˝sze koszty i op∏aty zostanà pokryte ze Êrodków w∏asnych Towarzystwa, w tym z pobieranych przez Towarzystwo op∏at manipulacyjnych
za wydanie Certyfikatów, oraz zostanà rozliczone w ksi´gach Towarzystwa jako koszty bie˝àcej dzia∏alnoÊci przez co nie pomniejszà one rze-
czywistych wp∏ywów Funduszu.

8. ROZWODNIENIE CERTYFIKATÓW
Nie dotyczy Funduszu, ze wzgl´du na fakt, ˝e emisja Certyfikatów Inwestycyjnych obj´tych Prospektem jest pierwszà emisjà Certyfikatów 
Inwestycyjnych Funduszu.

9. INFORMACJE DODATKOWE
W Prospekcie nie zamieszczono informacji o doradcach zwiàzanych z Emisjà ze wzgl´du na fakt, ˝e nie zostali oni zaanga˝owani w jej przy-
gotowanie oraz przeprowadzenie.
Emisja Certyfikatów Inwestycyjnych obj´tych Prospektem jest pierwszà emisjà Certyfikatów Inwestycyjnych Funduszu, w zwiàzku z czym nie
zosta∏o sporzàdzone ˝adne sprawozdanie finansowe Funduszu, które mog∏oby byç poddane badaniu przez bieg∏ych rewidentów.
W Prospekcie nie zamieszczono informacji o osobach okreÊlanych jako eksperci ze wzgl´du na fakt, ˝e w Prospekcie nie zamieszczono ˝ad-
nego raportu ani oÊwiadczenia, które by∏oby przygotowane przez osob´ odpowiadajàcà kryteriom eksperta.
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ROZDZIA¸ VII ZA¸ÑCZNIKI
1. STATUT FUNDUSZU

STATUT PKO/CREDIT SUISSE Bezpieczna Lokata I – fundusz inwestycyjny zamkni´ty

Rozdzia∏ I. POSTANOWIENIA OGÓLNE

Artyku∏ 1 Nazwa Funduszu
1. Fundusz Inwestycyjny dzia∏a pod nazwà: „PKO/CREDIT SUISSE Bezpieczna Lokata I – fundusz inwestycyjny zamkni´ty” (dalej: „Fundusz”).
2. Fundusz mo˝e u˝ywaç zamiennie skróconej nazwy „PKO/CS Bezpieczna Lokata I – fiz”.
Artyku∏ 2 Statut
1. Statut zosta∏ nadany Funduszowi przez PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. oraz zatwierdzony przez Komisj´ Papierów 
WartoÊciowych i Gie∏d, zgodnie z obowiàzujàcym prawem, w szczególnoÊci zgodnie z Ustawà.
2. Statut okreÊla cel i zasady funkcjonowania Funduszu, a tak˝e prawa i obowiàzki Uczestników Funduszu oraz zasady zarzàdzania Funduszem.
Artyku∏ 3 Definicje
Ilekroç w niniejszym Statucie jest mowa o:
Aktywach Funduszu – Rozumie si´ przez to mienie Funduszu.
Aktywnym Rynku – Rozumie si´ przez to rynek spe∏niajàcy ∏àcznie nast´pujàce kryteria: (i) instrumenty b´dàce przedmiotem obrotu sà 

jednorodne, (ii) zazwyczaj w ka˝dym czasie wyst´pujà zainteresowani nabywcy i sprzedawcy, (iii) ceny sà podawane 
do publicznej wiadomoÊci.

Alternatywny System Obrotu – Rozumie si´ przez to alternatywny system obrotu, o którym mowa w art. 3 pkt. 2) Ustawy o Obrocie.
CPPI – Rozumie si´ przez to strategi´ inwestycyjnà pod nazwà Constatnt Proportion Portfolio Insurance, o której mowa w artykule 18 Statutu.
Dacie Wyp∏aty – Rozumie si´ przez to dzieƒ obcià˝enia rachunku Funduszu Êrodkami z wykupienia Certyfikatów przeznaczonymi do wyp∏a-

ty dla Uczestników, na zasadach okreÊlonych w art. 32 Statutu.
Domu Maklerskim – Rozumie si´ przez to firm´ inwestycyjnà, prowadzàcà rachunek papierów wartoÊciowych Inwestora lub Uczestnika.
Dniu Gie∏dowym – Rozumie si´ przez to ka˝dy dzieƒ, w którym odbywa si´ regularna sesja na GPW.
Dniu Wyceny – Rozumie si´ przez to dzieƒ wyceny Aktywów Funduszu, ustalenia WartoÊci Aktywów Netto Funduszu i WartoÊci Aktywów

Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny, przypadajàcy:
a. na pierwszy Dzieƒ Gie∏dowy, nast´pujàcy po dniu, w którym Towarzystwo otrzyma∏o dokumenty potwierdzajàce wpis Fun-
duszu do rejestru funduszy inwestycyjnych,
b. na ostatni Dzieƒ Gie∏dowy w ka˝dym kwartale kalendarzowym,
c. na 7 (s∏ownie: siedem) dni przed rozpocz´ciem przyjmowania zapisów na Certyfikaty Inwestycyjne kolejnej emisji,
d. na Dzieƒ Wykupu Certyfikatów.

Dniu Wykupu – Rozumie si´ przez to dzieƒ, w którym zgodnie z art. 32 Statutu Fundusz, na ˝àdanie Uczestnika wykupuje Certyfikaty.
Dyspozycji Deponowania – Rozumie si´ przez to dyspozycje sk∏adanà jednoczeÊnie z Zapisem, na podstawie której przydzielone przez Fundusz

Certyfikaty zostanà zapisane na rachunku papierów wartoÊciowych Inwestora.
GPW – Gie∏da Papierów WartoÊciowych w Warszawie S.A.
Inwestorze – Rozumie si´ przez to osob´ fizycznà, osob´ prawnà lub jednostk´ organizacyjnà nieposiadajàcà osobowoÊci prawnej, która z

amierza zostaç Uczestnikiem Funduszu.
Certyfikacie, Certyfikacie Inwestycyjnym – Rozumie si´ przez to publiczne certyfikaty inwestycyjne emitowane przez Fundusz, b´dàce 

papierami wartoÊciowymi na okaziciela, nieposiadajàce formy dokumentu, reprezentujàce jedna-
kowe prawa majàtkowe uczestników Funduszu.

KDPW – Rozumie si´ przez to Krajowy Depozyt Papierów WartoÊciowych S.A. z siedzibà w Warszawie.
KPWiG – Rozumie si´ przez to Komisj´ Papierów WartoÊciowych i Gie∏d.
OECD – Rozumie si´ przez to Organizacj´ Wspó∏pracy Gospodarczej i Rozwoju.
Oferujàcym – Rozumie si´ przez to Bankowy Dom Maklerski PKO BP S.A.
Prospekcie – Rozumie si´ przez to prospekt emisyjny Funduszu sporzàdzony zgodnie z przepisami Ustawy o Ofercie Publicznej oraz rozpo-

rzàdzenia Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 r. w sprawie implementacji dyrektywy 2003 /71/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady odnoÊnie informacji zamieszczanych w prospekcie emisyjnym, formy prospektu emisyjnego, zamieszcza-
nia informacji przez odwo∏ania, publikacji prospektu emisyjnego oraz rozpowszechniania informacji o charakterze reklamowym.

Rejestrze – Rozumie si´ prowadzonà przez Towarzystwo ewidencj´ Certyfikatów zawierajàca w szczególnoÊci informacj´ o liczbie wyemito-
wanych i niewykupionych Certyfikatów.

POK – Rozumie si´ przez to punkt obs∏ugi klienta Oferujàcego.
Statucie – Rozumie si´ przez to niniejszy statut Funduszu.
Towarzystwie – Rozumie si´ przez to PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spó∏ka Akcyjna z siedzibà przy ul. Pu∏awskiej 15, 

02-515 Warszawa.
Uczestniku – Rozumie si´ przez to osob´ fizycznà, prawnà lub jednostk´ organizacyjnà nieposiadajàcà osobowoÊci prawnej, posiadajàcà co

najmniej jeden Certyfikat.
Ustawie o Obrocie – Rozumie sí  przez to ustaw´ z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2005 r., Nr 183, poz. 1538).
Ustawie o Ofercie Publicznej – Rozumie sí  przez to ustaw´ z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentów

finansowych do zorganizowanego sytemu obrotu oraz o spó∏kach publicznych (Dz. U. z 2005 r. Nr 184, poz. 1539).
Ustawie – Rozumie si´ przez to ustaw´ z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 z póêniejszymi zmianami).
WartoÊci Aktywów Netto Funduszu, WAN – Rozumie si´ przez to sum´ WartoÊci Aktywów Funduszu, pomniejszonà o zobowiàzania, usta-

lonà w Dniu Wyceny.
WartoÊci Aktywów Netto na Certyfikat – Rozumie si´ przez to wartoÊç Certyfikatu obliczonà w Dniu Wyceny, jako WartoÊç Aktywów Netto

Funduszu podzielonà przez liczb´ Certyfikatów posiadanych przez Uczestników w Dniu Wyceny.
Zapisie – Rozumie si´ przez to zapis w rozumieniu Ustawy.
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ROZDZIA¸ II FUNDUSZ

Artyku∏ 4 Forma prawna
1. Fundusz jest funduszem inwestycyjnym zamkni´tym. Fundusz dzia∏a zgodnie z Ustawà i Statutem.
2. Fundusz utworzony zosta∏ na czas nieograniczony.
Artyku∏ 5 Wpis Funduszu do rejestru
1. Niezw∏ocznie po dokonaniu przydzia∏u Certyfikatów serii A, Towarzystwo sk∏ada wniosek o wpisanie Funduszu do rejestru funduszy inwe-
stycyjnych prowadzonego przez Sàd Okr´gowy w Warszawie.
2. Fundusz uzyskuje osobowoÊç prawnà z dniem wpisania do rejestru funduszy inwestycyjnych.
Artyku∏ 6 Cofni´cie zezwolenia na utworzenie Funduszu
1. Do dnia wpisania Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych KPWiG mo˝e cofnàç zezwolenie na utworzenie Funduszu, je˝eli przy zbie-
raniu wp∏at Towarzystwo naruszy przepisy Ustawy, Statutu Funduszu lub warunki zezwolenia.
2. Zezwolenie na utworzenie Funduszu wygasa z mocy prawa w przypadku, gdy:
a. Towarzystwo nie zbierze wp∏at w wysokoÊci, co najmniej 4.000.000 (s∏ownie: cztery miliony) z∏otych w terminie okreÊlonym w art. 13 ust 1;
b. Towarzystwo nie z∏o˝y wniosku o wpisanie Funduszu do rejestru funduszy przed up∏ywem 6 miesi´cy, liczàc od dnia dor´czenia zezwole-
nia na jego utworzenie.
Artyku∏ 7 Towarzystwo
1. Funkcj´ organu zarzàdzajàcego Funduszu pe∏ni Towarzystwo.
2. Siedzibà Funduszu jest siedziba Towarzystwa: ul. Pu∏awska 15, 02-515 Warszawa.
3. Towarzystwo reprezentuje Fundusz wobec osób trzecich oraz zarzàdza mieniem Funduszu. Towarzystwo reprezentuje Fundusz w sposób
okreÊlony w statucie Towarzystwa.
Artyku∏ 8 Zarzàdzanie Funduszem
1. Fundusz uprawniony jest do dysponowania wszelkimi prawami wchodzàcymi w sk∏ad Aktywów Funduszu oraz do wykonywania wszelkich
uprawnieƒ wynikajàcych z tych praw.
2. Organami Funduszu sà Towarzystwo, Zgromadzenie Inwestorów oraz Rada Inwestorów.
3. Towarzystwo na podstawie umowy zleci∏o zarzàdzanie Aktywami Funduszu spó∏ce Credit Suisse Asset Management (Polska) S.A. 
z siedzibà przy ul. Pu∏awskiej 15, 02-515 Warszawa.
Artyku∏ 9 Depozytariusz
1. Funkcj´ Depozytariusza dla Funduszu pe∏ni Bank Handlowy w Warszawie S.A. z siedzibà przy ul. Senatorskiej 16, 00-923 Warszawa, 
z którym Fundusz zawar∏ umow´ o prowadzenie rejestru Aktywów Funduszu.
2. Obowiàzki Depozytariusza to w szczególnoÊci:
a. prowadzenie rejestru Aktywów Funduszu;
b. zapewnianie, aby emitowanie i wykupywanie Certyfikatów odbywa∏o si´ zgodnie z prawem i Statutem Funduszu;
c. zapewnianie, aby rozliczanie umów dotyczàcych Aktywów Funduszu nast´powa∏o bez nieuzasadnionego opóênienia;
d. kontrolowanie terminowoÊci rozliczania umów z Uczestnikami;
e. zapewnianie, aby wartoÊç netto Aktywów Funduszu i wartoÊç Certyfikatów by∏a obliczana zgodnie z przepisami prawa i Statutem Funduszu;
f. zapewnianie, aby dochody Funduszu by∏y wykorzystywane w sposób zgodny z prawem i Statutem Funduszu.

ROZDZIA¸ III WP¸ATY NA CERTYFIKATY INWESTYCYJNE

Artyku∏ 10 Wp∏aty do Funduszu
1. ¸àczna wysokoÊç wp∏at do Funduszu nie mo˝e byç ni˝sza ni˝ 4.000.000 (s∏ownie: cztery miliony) z∏otych i wy˝sza ni˝ 1.000.000.000 (s∏ow-
nie: jeden miliard) z∏otych. Wp∏aty do Funduszu dokonywane b´dà w drodze zapisów na Certyfikaty serii A o cenie emisyjnej 100 (s∏ownie:
sto) z∏otych ka˝dy, o ∏àcznej wartoÊci od 4.000.000 (s∏ownie: cztery miliony) z∏otych do 1.000.000.000 (s∏ownie: jeden miliard ) z∏otych.
2. Wp∏aty do Funduszu b´dà zbierane w drodze zapisów na Certyfikaty i gromadzone na wydzielonym rachunku Towarzystwa, prowadzonym
przez Depozytariusza. Wp∏aty mogà byç dokonywane wy∏àcznie w z∏otych polskich.
3. Przed rejestracjà Funduszu Towarzystwo nie mo˝e rozporzàdzaç wp∏atami do Funduszu, pobranymi op∏atami manipulacyjnymi ani ˝adnymi
kwotami z tytu∏u oprocentowania lub po˝ytkami z wp∏at.
4. Nie póêniej ni˝ w chwili sk∏adania Zapisu, Inwestor jest zobowiàzany dokonaç wp∏aty, której wysokoÊç powinna byç równa iloczynowi licz-
by Certyfikatów obj´tych Zapisem i ceny emisyjnej Certyfikatu powi´kszonej o op∏at´ manipulacyjnà za wydanie Certyfikatów Inwestycyjnych,
o której mowa w art. 12 ust. 3.
5. Wp∏aty mogà byç dokonywane gotówkà w POK lub przelewem na wskazany rachunek bankowy Oferujàcego. Ka˝dy przelew powinien za-
wieraç adnotacj´: „Wp∏ata na Certyfikaty Inwestycyjne PKO/CREDIT SUISSE Bezpieczna Lokata I – fiz”. Ârodki pieni´˝ne otrzymane przez
Oferujàcego b´dà przekazywane na wydzielony rachunek Towarzystwa, o którym mowa w ust. 2 powy˝ej, niezw∏ocznie po ich otrzymaniu.
6. Datà dokonania wp∏aty jest dzieƒ, w którym Êrodki pieni´˝ne zosta∏y wp∏acone w POK lub dzieƒ, w którym Êrodki pieni´˝ne wp∏yn´∏y na
wskazany rachunek bankowy Oferujàcego. Niedokonanie wp∏aty w oznaczonym terminie lub niedokonanie wp∏aty w pe∏nej wysokoÊci powo-
duje niewa˝noÊç Zapisu.
7. Inwestorzy zapisujàcy si´ na Certyfikaty Inwestycyjne po dokonaniu wp∏aty w wysokoÊci, o której mowa w ust. 4 powy˝ej, otrzymujà 
1 egzemplarz Zapisu zawierajàcy mi´dzy innymi pisemne potwierdzenie wp∏aty, odpowiednio:
a. w przypadku wp∏at dokonywanych gotówkà oraz wp∏at dokonywanych przelewem potwierdzenie wp∏aty jest wydawane po z∏o˝eniu Zapisu

w POK;
b. w przypadku sk∏adania Zapisu przez internet, pisemne potwierdzenie wp∏aty jest wysy∏ane przez Oferujàcego w ciàgu 5 dni roboczych 

po op∏aceniu Zapisu, drogà pocztowà na adres wskazany w Zapisie.
Artyku∏ 11 Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne
1. Emisja Certyfikatów nastàpi w drodze publicznej oferty. Przedmiotem publicznej oferty b´dzie od 40.000 do 10.000.000 Certyfikatów. 
Jeden Zapis mo˝e obejmowaç od 10 do 10.000.000 Certyfikatów. Zapis obejmujàcy liczb´ wi´kszà ni˝ 10.000.000 traktuje si´ jak z∏o˝ony na
10.000.000 Certyfikatów.
2. Zapisy na Certyfikaty b´dà prowadzone za poÊrednictwem Oferujàcego.
3. Z zastrze˝eniem ust. 4, Zapis jest z∏o˝ony w momencie otrzymania przez Oferujàcego prawid∏owo wype∏nionego formularza Zapisu oraz
wp∏aty Êrodków pieni´˝nych w terminach przyjmowania Zapisów i na zasadach okreÊlonych w art. 12. Towarzystwo udost´pnia wzór formu-
larza w POK-ach Oferujàcego i na stronie www.pkotfi.pl.
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4. Zapisy na Certyfikaty oraz Dyspozycja Deponowania Certyfikatów mogà byç równie˝ z∏o˝one za pomocà elektronicznych noÊników informa-
cji, w tym internetu, na warunkach obowiàzujàcych u Oferujàcego. Z∏o˝enie Zapisu za poÊrednictwem elektronicznych noÊników informacji,
w tym internetu, wymaga zawarcia z Oferujàcym stosownej umowy i dokonania wp∏aty przelewem na rachunek wskazany przez Oferujàcego.
5. JednoczeÊnie z Zapisem na Certyfikaty mo˝e zostaç z∏o˝ona nieodwo∏alna Dyspozycja Deponowania Certyfikatów, na podstawie której przy-
dzielone Certyfikaty zostanà zdeponowane na rachunku papierów wartoÊciowych w Domu Maklerskim lub w banku powierniczym prowadzà-
cym rachunek papierów wartoÊciowych danego Uczestnika. Zapisanie na rachunku papierów wartoÊciowych nast´puje wówczas bez koniecz-
noÊci odbierania potwierdzenia nabycia Certyfikatów Inwestycyjnych w POK, w którym z∏o˝ony zosta∏ Zapis i przedstawiania go do potwier-
dzenia w podmiocie prowadzàcym rachunek papierów wartoÊciowych Inwestora.
6. Z zastrze˝eniem ust. 4 powy˝ej, Inwestor dokonujàcy Zapisu sk∏ada w miejscu przyjmowania Zapisów wype∏niony w 3 egzemplarzach for-
mularz Zapisu udost´pniony przez Oferujàcego. Formularz Zapisu obejmuje w szczególnoÊci:
a. oÊwiadczenie sk∏adajàcego Zapis, ˝e znana jest mu treÊç Statutu oraz Prospektu, w tym zasady przydzia∏u Certyfikatów Inwestycyjnych
oraz, ˝e wyra˝a na nie zgod´;
b. wskazanie rachunku Inwestora do zwrotu wp∏aty w przypadku nieprzydzielenia Certyfikatów lub zwrotu wp∏aty w innych okolicznoÊciach
wskazanych w Statucie Funduszu.
7. Przedstawiciel osoby prawnej sk∏adajàcy Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne w jej imieniu zobowiàzany jest przedstawiç dokumenty wyma-
gane zgodnie procedurami Oferujàcego.
8. Z zastrze˝eniem postanowieƒ art. 25 Zapis oraz inne czynnoÊci zwiàzane z dokonywaniem Zapisów mogà byç dokonane przez pe∏nomocnika.
9. Dokument pe∏nomocnictwa wskazuje dane Inwestora w zakresie okreÊlonym w formularzu Zapisu. W przypadku, gdy pe∏nomocnikiem jest
podmiot Êwiadczàcy us∏ugi w zakresie zarzàdzania cudzym pakietem papierów wartoÊciowych lub zarzàdzania portfelami, w sk∏ad których
wchodzi jeden lub wi´cej instrumentów finansowych, zamiast pe∏nomocnictwa mo˝e byç okazana stosowna umowa oraz do∏àczone do niej
pe∏nomocnictwo, o ile zakres tego pe∏nomocnictwa obejmuje z∏o˝enie Zapisu.
10. Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne jest bezwarunkowy, nieodwo∏alny i nie mo˝e zostaç z∏o˝ony z zastrze˝eniem terminu.
11. Z∏o˝enie niepe∏nego, nienale˝ycie wype∏nionego formularza Zapisu skutkuje niewa˝noÊcià Zapisu. Towarzystwo nie odpowiada za skutki
z∏o˝enia Zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne przez osob´ sk∏adajàcà Zapis w sposób nieprawid∏owy.
12. Inwestor sk∏adajàcy Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne jest nim zwiàzany do chwili dokonania przydzia∏u Certyfikatów. Inwestor przestaje
byç zwiàzany Zapisem w przypadku, gdy:
a. Sàd Rejestrowy odmówi wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych;
b. zezwolenie na utworzenie Funduszu zostanie cofni´te przez Komisj´ przed datà rejestracji Funduszu.
Artyku∏ 12 Cena emisyjna Certyfikatów, op∏ata manipulacyjna
1. Cena emisyjna jednego Certyfikatu serii A wynosi 100 (s∏ownie: sto) z∏otych i jest cenà sta∏à, jednakowà dla wszystkich Certyfikatów obj´-
tych Zapisami. Cena Emisyjna nie obejmuje op∏aty manipulacyjnej, o której mowa w ust. 3 poni˝ej.
2. Cena emisyjna jednego Certyfikatu kolejnych emisji nie mo˝e byç ni˝sza ni˝ WartoÊç Aktywów Netto na Certyfikat z Dnia Wyceny przypa-
dajàcego na 7 dni przed dniem rozpocz´cia przyjmowania zapisów na Certyfikaty kolejnych emisji.
3. Towarzystwo mo˝e pobieraç op∏at´ manipulacyjnà z tytu∏u wydania Certyfikatów. WysokoÊç op∏aty nie mo˝e przekroczyç 2% wartoÊci kwo-
ty, za którà obejmowane sà Certyfikaty. WysokoÊç op∏aty b´dzie uzale˝niona od terminu, w którym zostanie z∏o˝ony Zapis oraz od liczby Cer-
tyfikatów obj´tych jednym Zapisem. Szczegó∏owe stawki oraz zasady pobierania i obni˝ania op∏aty manipulacyjnej przedstawione zosta∏y
w Prospekcie.
Artyku∏ 13 Terminy przyjmowania Zapisów
1. Z zastrze˝eniem postanowieƒ art. 14 Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne serii A b´dà przyjmowane w dniach od 11 wrzeÊnia 2006 roku do
13 paêdziernika 2006 roku.
2. Otwarcie zapisów nastàpi w dniu 11 wrzeÊnia 2006 roku o godzinie 8:00, a zamkní cie nastàpi w dniu 13 paêdziernika 2006 roku o godzinie 18:00.
3. Uprawnionymi do sk∏adania Zapisów sà Inwestorzy.
4. Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne serii A mo˝e obejmowaç nie mniej ni˝ 10 Certyfikatów Inwestycyjnych i nie wi´cej ni˝ 10.000.000 Certyfi-
katów. Zapis z∏o˝ony na wi´kszà ni˝ maksymalna liczba Certyfikatów traktowany b´dzie jak Zapis z∏o˝ony na maksymalnà liczb´ Certyfikatów.
5. Z zastrze˝eniem art. 11 ust. 4 Statutu Zapisy oraz wp∏aty na Certyfikaty serii A przyjmowane sà w POK-ach Oferujàcego. Lista POK zosta-
nie podana do wiadomoÊci publicznej wraz z Prospektem.
Artyku∏ 14 Zmiana terminu przyjmowania Zapisów
1. Je˝eli zezwolenie KPWiG na utworzenie Funduszu zostanie dor´czone póêniej ni˝ w dniu 31 sierpnia 2006 roku, terminy subskrypcji i przyj-
mowania Zapisów na Certyfikaty serii A oraz dokonywania wp∏at mogà zostaç zmienione przez zarzàd Towarzystwa. Informacja o zmianie ter-
minów przyjmowania Zapisów zostanie podana do publicznej wiadomoÊci zgodnie z art. 56 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej przez przeka-
zanie informacji do KPWiG, GPW, a po up∏ywie 20 minut do Polskiej Agencji Prasowej S.A. oraz umieszczenie na stronie www.pkotfi.pl nie
póêniej ni˝ na 1 dzieƒ roboczy przed dniem otwarcia subskrypcji.
2. Do czasu rozpocz´cia przyjmowania Zapisów Towarzystwo zastrzega sobie prawo do zmiany terminu przyjmowania Zapisów. Informacja
o zmianie terminu zostanie podana do publicznej wiadomoÊci, nie póêniej ni˝ na 1 dzieƒ roboczy przed planowanym terminem, w trybie art. 56
ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej.
3. Nie póêniej ni˝ ostatniego dnia przyjmowania Zapisów na Certyfikaty serii A Towarzystwo mo˝e postanowiç o przed∏u˝eniu terminu przyjmowa-
nia Zapisów o okres nie d∏u˝szy ni˝ 2 tygodnie. Informacja o przed∏u˝eniu terminu przyjmowania Zapisów zostanie podana do publicznej wiadomo-
Êci w trybie art. 56 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej. W ka˝dym przypadku termin przyjmowania Zapisów nie mo˝e byç d∏u˝szy ni˝ 2 miesiàce.
Artyku∏ 15 Przydzia∏ Certyfikatów
1. Przydzia∏ Certyfikatów dokonywany jest przez Towarzystwo w terminie 7 dni od zakoƒczenia przyjmowania Zapisów, pod warunkiem, 
˝e dokonano wp∏at co najmniej w minimalnej wysokoÊci, okreÊlonej w artykule 10 Statutu.
2. O przydziale Certyfikatów decyduje kolejnoÊç z∏o˝enia Zapisów. Oferujàcy b´dzie przyjmowa∏ zapisy tylko do czasu, w którym Zapisami zo-
stanie obj´ta maksymalna liczba Certyfikatów przewidziana w artykule 10 statutu. Zapis, w wyniku przyj´cia którego zostanie przekroczona
maksymalna liczba Certyfikatów zostanie zredukowany w taki sposób, aby ∏àczna liczba Certyfikatów obj´tych Zapisami wynosi∏a 10.000.000.
Nieprzydzielenie Certyfikatów mo˝e byç spowodowane:
a. niewa˝noÊcià Zapisu, spowodowanà wype∏nieniem formularza Zapisu w sposób niepe∏ny, nieprawid∏owy lub nieczytelny lub
b. niedokonaniem wp∏aty w pe∏nej wysokoÊci lub w terminie okreÊlonym w Statucie.
3. Przydzia∏ Certyfikatów staje si´ bezskuteczny z mocy prawa w przypadku niedojÊcia emisji do skutku z powodu:
a. uprawomocnienia si´ postanowienia o odmowie wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych;
b. cofni´cia przez KPWiG zezwolenia na utworzenie Funduszu;
c. wygaÊni´cia zezwolenia na utworzenie Funduszu.
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4. W przypadku okreÊlonym w ust. 2 lit a i b powy˝ej Towarzystwo, w terminie 14 dni od dnia przydzia∏u Certyfikatów, zwróci dokonane wp∏a-
ty bez odsetek, odszkodowaƒ i po˝ytków na rachunek bankowy Inwestora wskazany w zapisie. Zwrot nastàpi wy∏àcznie przelewem.
5. Towarzystwo, w przypadku okreÊlonym w ust. 3 lit. a do c powy˝ej, zwróci dokonane wp∏aty, wraz z wartoÊcià otrzymanych po˝ytków i od-
setkami naliczonymi przez Depozytariusza od dnia dokonania wp∏aty na rachunek prowadzony przez Depozytariusza do dnia wystàpienia jed-
nej z przes∏anek wymienionych w ust. 3 od lit. a do lit. c, na wskazany w zapisie rachunek bankowy, w terminie 14 dni od dnia wystàpienia
któregokolwiek z tych zdarzeƒ W przypadku, o którym mowa w ust. 3 lit. b powy˝ej, odsetki nalicza si´ do dnia uprawomocnienia si´ decyzji
KPWiG cofajàcej zezwolenie na utworzenie Funduszu.
6. W zakresie nieuregulowanym w Statucie szczegó∏owe zasady emisji i przydzia∏u Certyfikatów Inwestycyjnych okreÊla Prospekt.
Artyku∏ 16 Rejestracja Certyfikatów
Przed rozpocz´ciem oferty publicznej Towarzystwo zawrze na rzecz Funduszu umow´ z Krajowym Depozytem Papierów WartoÊciowych S.A.
przedmiotem, której b´dzie rejestracja Certyfikatów.

ROZDZIA¸ IV CEL INWESTYCYJNY I POLITYKA INWESTYCYJNA FUNDUSZU

Artyku∏ 17 Cel inwestycyjny Funduszu
1. Celem inwestycyjnym Funduszu jest maksymalizacja zysków i wzrost wartoÊci Aktywów Funduszu w wyniku wzrostu wartoÊci lokat.
2. Fundusz nie gwarantuje osiàgni´cia celu inwestycyjnego okreÊlonego w ust. 1 powy˝ej , w tym w szczególnoÊci zabezpieczenia kapita∏u na
zak∏adanym poziomie, a tak˝e spe∏nienia si´ za∏o˝eƒ strategii CPPI, o której mowa w art. 18 ust. 1 Statutu.
3. Dochody osiàgni´te w zwiàzku z inwestycjami Funduszu powi´kszajà wartoÊç Aktywów i odpowiednio wartoÊç Certyfikatów.
Artyku∏ 18 Strategia Constant Proportion Portfolio Insurance
1. Dla osiàgni´cia celu inwestycyjnego Fundusz b´dzie stosowa∏ strategi´ Constant Proportion Portfolio Insurance („CPPI”). Jest to strategia
zabezpieczania portfela akcji, która polega na odpowiednim rebalansowaniu udzia∏ów akcji i instrumentów d∏u˝nych w portfelu w celu zabez-
pieczenia WartoÊci Aktywów Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny przed spadkiem poni˝ej zak∏adanego poziomu zabezpieczenia kapi-
ta∏u na koniec za∏o˝onego okresu przy nast´pujàcych za∏o˝eniach:
a. WartoÊç Aktywów Netto Funduszu w dowolnym momencie nie powinna spaÊç poni˝ej okreÊlonego poziomu minimalnego, zwanego 
„poziomem referencyjnym” (szczegó∏owo przedstawionym w art. 21 ust. 1 Statutu), tak aby na koniec zdefiniowanego wst´pnie okresu 
WartoÊç Aktywów Netto Funduszu by∏a nie mniejsza od wymaganego dla uzyskania przyj´tego poziomu zabezpieczenia kapita∏u;
b. maksymalna ekspozycja w akcje powinna byç w ka˝dym momencie równa sta∏ej wielokrotnoÊci ró˝nicy pomi´dzy aktualnà WartoÊcià 
Aktywów Netto Funduszu oraz poziomem referencyjnym.
2. Strategia CPPI i zak∏adany poziom zabezpieczenia kapita∏u b´dzie stosowany w okresach trzyletnich.
3. Zak∏adany poziom zabezpieczenia kapita∏u okresie pierwszych trzech lat, przy zastosowaniu strategii CPPI b´dzie wynosi∏ 100% WartoÊci
Aktywów Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny z pierwszego Dnia Wyceny Funduszu. Poziom zabezpieczenia kapita∏u w nast´pnych
trzyletnich okresach nie b´dzie ni˝szy ni˝ 100% WartoÊci Aktywów Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny z pierwszego Dnia Wyceny ko-
lejnego okresu trzyletniego. Fundusz mo˝e podwy˝szyç zak∏adany poziom zabezpieczenia kapita∏u w trakcie trwania okresu trzyletniego. Zmia-
na zak∏adanego poziomu zabezpieczenia dotyczy danego okresu trzyletniego i staje si´ skuteczna w nast´pnym Dniu Gie∏dowym po dniu,
w którym podano do publicznej wiadomoÊci informacj´ o podwy˝szeniu zak∏adanego poziomu zabezpieczenia kapita∏u.
4. Informacja o zak∏adanym poziomie zabezpieczenia kapita∏u w nast´pnym trzyletnim okresie zostanie podana w trybie raportu bie˝àcego 
oraz na stronie internetowej www.pkotfi.pl na co najmniej 14 dni przed pierwszym Dniem Wyceny ka˝dego nast´pnego okresu trzyletniego.
W tym samym trybie podawane sà informacje o podwy˝szeniu zak∏adanego poziomu zabezpieczenia kapita∏u w danym okresie.
Artyku∏ 19 Lokaty Funduszu
1. Fundusz mo˝e dokonywaç lokat wy∏àcznie w:
a. papiery wartoÊciowe;
b. wierzytelnoÊci, z wyjàtkiem wierzytelnoÊci wobec osób fizycznych;
c. instrumenty pochodne w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne;
d. instrumenty rynku pieni´˝nego;
e. depozyty w bankach krajowych;
pod warunkiem, ˝e sà one zbywalne i ich wartoÊç mo˝e byç ustalana nie rzadziej ni˝ w ka˝dym Dniu Wyceny.
2. W celu ograniczenia ryzyk zwiàzanych z nabywaniem instrumentów pochodnych i niewystandaryzowanych instrumentów pochodnych 
wykorzystywanie tych instrumentów, w ramach zarzàdzania Funduszem podlega∏o b´dzie nast´pujàcym rygorom:
a. instrumentami bazowymi dla praw pochodnych oraz transakcji terminowych wchodzàcych w sk∏ad portfela inwestycyjnego Funduszu 

mogà byç wy∏àcznie indeksy gie∏dowe, d∏u˝ne papiery wartoÊciowe, instrumenty rynku pieni´˝nego, kursy walut oraz stopy procentowe;
b. Fundusz b´dzie lokowa∏ Aktywa w instrumenty pochodne, w tym w niewystandaryzowane instrumenty pochodne w celu realizacji polityki

inwestycyjnej Funduszu, w szczególnoÊci: zabezpieczenia portfela inwestycyjnego Funduszu przed spadkiem wartoÊci poszczególnych
sk∏adników w razie niedostatecznej p∏ynnoÊci instrumentów bazowych oraz uzyskania w∏aÊciwej ekspozycji na rynku akcji;

c. ∏àczne zaanga˝owanie w instrumenty bazowe uzyskane przez bezpoÊrednie lokowanie w te instrumenty oraz nabycie instrumentów pochod-
nych w tym niewystandaryzowanych instrumentów pochodnych nie przekroczy zgodnego z Ustawà i Statutem poziomu ekspozycji dotyczà-
cego tych instrumentów bazowych. ¸àczna ekspozycja na rynku akcji wynikajàca z akcji b´dàcych w portfelu Funduszu oraz z zaj´tych 
d∏ugich pozycji w kontraktach terminowych na WIG 20 nie przekroczy 50% WartoÊci Aktywów Funduszu;

d. w odniesieniu do niewystandaryzowanych instrumentów pochodnych:
i. instrumenty te podlegajà codziennie mo˝liwej do zweryfikowania wycenie wed∏ug wartoÊci godziwej;
ii. kontrahent jest bankiem lub firma inwestycyjnà, posiada dobrà kondycj´ finansowà a transakcja realizowana jest w oparciu o stosowne umo-

wy regulujàce zawieranie transakcji dotyczàcych niewystandaryzowanych instrumentów pochodnych;
iii. Fundusz nie mo˝e zawieraç kolejnych transakcji z bankiem lub firmà inwestycyjnà, je˝eli wartoÊç ryzyka kontrahenta dla tego podmiotu –

rozumiana jako wartoÊç ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego zysku na transakcjach z tym kontrahentem, których przedmiotem 
sà niewystandaryzowane instrumenty pochodne – przekracza 15% WartoÊci Aktywów Funduszu;

iii. bank, z którym Fundusz zamierza zawrzeç transakcj´, musi z co najmniej jeden raz w miesiàcu proponowaç ceny nabycia i zbycia danego
niewystandaryzowanego instrumentu pochodnego, a ró˝nica pomi´dzy proponowanà cenà nie mo˝e przekraczaç 5% ceny kupna.

Artyku∏ 20 Dywersyfikacja Lokat i ryzyko zwiàzane z instrumentami pochodnymi
1. Fundusz stosuje nast´pujàce zasady dywersyfikacji lokat i ograniczenia dotyczàce inwestowania:
a. do 20% WartoÊci Aktywów Funduszu mo˝e byç lokowane w papiery wartoÊciowe i instrumenty rynku pieni´˝nego wyemitowane przez je-

den podmiot oraz w wierzytelnoÊci wobec tego podmiotu;
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b. ograniczenia wymienione w lit a. nie dotyczà lokat w papiery wartoÊciowe emitowane, gwarantowane lub por´czane przez Skarb Paƒstwa
lub Narodowy Bank Polski, paƒstwa nale˝àce do OECD, mi´dzynarodowe instytucje finansowe, których cz∏onkiem jest Rzeczpospolita 
Polska lub co najmniej jedno z paƒstw nale˝àcych do OECD;

c. do 25% WartoÊci Aktywów Funduszu mo˝e byç lokowane w listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny;
d. depozyty w jednym banku nie mogà przekroczyç 20% WartoÊci Aktywów Funduszu.
2. Z lokowaniem Aktywów Funduszu w instrumenty pochodne, w tym w niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zwiàzane sà w szcze-
gólnoÊci nast´pujàce ryzyka:
a. ryzyko spadku WartoÊci Aktywów Netto Funduszu w wyniku niekorzystnych zmian poszczególnych zmiennych rynkowych np.: kursów 

walut, wartoÊci rynkowych stóp procentowych, cen akcji;
b. ryzyko spadku WartoÊci Aktywów Netto Funduszu w wyniku braku wywiàzania si´ ze zobowiàzaƒ przez kontrahentów umów, z którymi 

Fundusz b´dzie dokonywa∏ transakcji majàcych za przedmiot instrumenty pochodne;
c. ryzyko p∏ynnoÊci wynikajàce z braku mo˝liwoÊci – w odpowiednio krótkim okresie czasu – zamkni´cia pozycji w instrumentach pochodnych

bez znaczàcego negatywnego wp∏ywu na WartoÊç Aktywów Netto;
d. ryzyko modelu, wynikajàce z niemo˝noÊci dokonania nale˝ytej wyceny lub b∏´dnej oceny wp∏ywu nabytego instrumentu na WartoÊç 

Aktywów Netto Funduszu z uwagi na stopieƒ skomplikowania danego instrumentu;
e. ryzyko bazy kontraktów terminowych na WIG20, rozumiane jako niepewnoÊç co do kszta∏towania si´ ró˝nicy pomi´dzy aktualnà wartoÊcià

indeksu WIG20, a aktualnym kursem posiadanych w portfelu kontraktów terminowych. Ryzyko to zmniejsza si´ do zera w terminie wyga-
Êni´cia kontraktów.

3. Fundusz wdro˝y szczegó∏owe procedury podejmowania decyzji inwestycyjnych dotyczàcych instrumentów pochodnych, w tym niewystan-
daryzowanych instrumentów pochodnych oraz procedury umo˝liwiajàce monitorowanie i mierzenie w ka˝dym czasie ryzyka zwiàzanego 
z poszczególnymi instrumentami oraz ryzyka portfela inwestycyjnego Funduszu. Fundusz przeka˝e te procedury, Depozytariuszowi.
Artyku∏ 21 Pozosta∏e zasady dywersyfikacji lokat
1. Fundusz nie b´dzie inwestowa∏ w akcje spó∏ek niepublicznych. Udzia∏ akcji nie b´dzie wi´kszy ni˝ 50% WartoÊci Aktywów Netto Fundu-
szu, przy czym w ka˝dym dniu maksymalna ekspozycja Funduszu w akcje b´dzie obliczana zgodnie z nast´pujàcym wzorem:

ekspozycjat = N • (WANt – poziom referencyjnyt)
gdzie:
N: to opisana w art. 18 ust. 1 lit. b sta∏a wyznaczana jednorazowo na poczàtku ka˝dego trzyletniego okresu, w ten sposób, aby dla ustalone-
go poziomu odniesienia (wynikajàcego z przyj´tego poziomu zabezpieczenia kapita∏u) udzia∏ akcji w WAN mieÊci∏ si´ w przedziale od 10% do
35% WAN z pierwszego Dnia Wyceny ka˝dego trzyletniego okresu. W przypadku podwy˝szenia poziomu zabezpieczenia kapita∏u w trakcie
trzyletniego okresu wartoÊç „N” b´dzie ustalona tak, aby modelowy udzia∏ akcji w WAN nie zmienia∏ si´ wi´cej ni˝ o 10 punktów procento-
wych w odniesieniu do udzia∏u akcji w ostatnim dniu poprzedzajàcym zmian´ parametrów modelu.
WAN: oznacza WartoÊç Aktywów Netto Funduszu w dniu „t”.
Poziom referencyjny: to zdyskontowana na dzieƒ „t” WAN na koniec bie˝àcego trzyletniego okresu wymagana dla uzyskania przyj´tego 
poziomu zabezpieczenia kapita∏u, przy czym stopa procentowa do dyskontowania b´dzie ustalana w oparciu o rynkowe stopy procentowe 
dla terminów odpowiadajàcych wygaÊni´ciom poszczególnych okresów trzyletnich.
2. W cz´Êci akcyjnej portfela Funduszu ze wzgl´du na oczekiwanà stop´ zwrotu oraz ryzyko sk∏ad lokat b´dzie zbli˝ony do profilu ryzyko-zysk 
indeksu WIG20. W zwiàzku z tym sk∏ad akcyjnej cz´Êci portfela b´dzie zbli˝ony do koszyka akcji indeksu WIG20. Dopuszczalne sà sytuacje,
w których poszczególne akcje z koszyka indeksu WIG20 b´dà wykluczone np.: z uwagi na z∏à sytuacj´ finansowà emitenta lub ze wzgl´du na
przepisy prawa zabraniajàce nabywania akcji danego emitenta przez Fundusz. Dopuszcza si´ nabywanie akcji spoza indeksu WIG20, je˝eli w opi-
nii zarzàdzajàcego Funduszem osiàgni´te zostanà lepszych wyniki inwestycyjne. Ekspozycja portfela Funduszu na rynku akcji mo˝e byç uzyskiwa-
na tak˝e dzi´ki zajmowaniu d∏ugich pozycji na kontraktach terminowych na WIG20, notowanych na GPW. W wyniku stosowania tej strategii port-
fel akcyjny Funduszu mo˝e byç w ca∏oÊci zastàpiony odpowiednià liczbà d∏ugich pozycji na kontraktach terminowych na WIG20. Podejmujàc 
decyzj´ o kupnie lub sprzeda˝y kontraktów terminowych na indeks WIG20 zarzàdzajàcy uwzgl´dnia przede wszystkim: cen´ kontraktów termino-
wych wzgl´dem ich wartoÊci teoretycznej, oraz p∏ynnoÊç na rynku kontraktów terminowych w porównaniu z tà osiàgalnà na rynku akcji.
3. W cz´Êci d∏u˝nej portfela Fundusz b´dà g∏ównie nominowane w z∏otych d∏u˝ne papiery wartoÊciowe emitowane lub gwarantowane lub 
por´czane przez Skarb Paƒstwa lub Narodowy Bank Polski oraz z∏otowe depozyty bankowe. Udzia∏ d∏u˝nych papierów wartoÊciowych oraz
z∏otowych depozytów bankowych w Aktywach Netto Funduszu nie b´dzie ni˝szy ni˝ 50% WartoÊci Aktywów Netto Funduszu.
4. WartoÊci okreÊlone w ust. 1 i 2 powy˝ej ustalane sà w odniesieniu do WartoÊci Aktywów Netto Funduszu ustalonej w ostatnim Dniu Wyceny.
Artyku∏ 22 Po˝yczki papierów wartoÊciowych
1. Przy uwzgl´dnieniu celu inwestycyjnego, Fundusz mo˝e udzielaç po˝yczek, których przedmiotem sà papiery wartoÊciowe pod warunkiem,
˝e ∏àczna wartoÊç po˝yczonych papierów wartoÊciowych i papierów wartoÊciowych b´dàcych w portfelu Funduszu wyemitowanych przez 
jeden podmiot nie mo˝e przekroczyç 20% Aktywów Funduszu.
2. Fundusz mo˝e zaciàgaç po˝yczki i kredyty w ∏àcznej wartoÊci nie przekraczajàcej 20 % WartoÊci Aktywów Netto.
Artyku∏ 23 Umowy i transakcje z Depozytariuszem
1.  W celu sprawnego zarzàdzania Funduszem, w szczególnoÊci ze wzgl´du na pewnoÊç i szybkoÊç zawierania, potwierdzania lub rozlicza-
nia transakcji w zakresie niezb´dnym do zaspakajania bie˝àcych zobowiàzaƒ Funduszu, Fundusz mo˝e zawieraç z Depozytariuszem nast´pu-
jàce umowy:
a. rachunków bankowych, majàce za przedmiot bie˝àce i pomocnicze rachunki rozliczeniowe;
b. lokat terminowych o okresie zapadalnoÊci nie d∏u˝szym ni˝ 7 dni (w tym typu overnight);
c. umowy umo˝liwiajàce realizowanie przelewów w ci´˝ar rachunków bie˝àcych Funduszu, do kwoty przyznanego limitu, w celu zapewnienia
ciàg∏oÊci i terminowoÊci rozliczeƒ bie˝àcych, przy czym w przypadku powstania na koniec dnia salda debetowego:
i. nie b´dzie ono przekracza∏o przyznanego przez Depozytariusza limitu;
ii. zostanie ono pokryte najpóêniej w ciàgu dwóch kolejnych dni roboczych;
koszty ponoszone przez Fundusz z tytu∏u obs∏ugi powsta∏ego salda nie b´dà przewy˝szaç odsetek ustawowych, a w przypadku gdy powsta-
nie salda debetowego b´dzie skutkiem niedo∏o˝enia przez Towarzystwo nale˝ytej starannoÊci w zakresie minimalizacji ryzyka rozliczeniowego
przy wyborze kontrahentów, koszty te b´dà obcià˝a∏y Towarzystwo;
d. kupna i sprzeda˝y walut na rynku kasowym:
i. dotyczàce walut, w których denominowane sà lokaty Funduszu, lub w których Fundusz reguluje swoje zobowiàzania;
ii. których zawarcie b´dzie uzasadnione terminem jej zawarcia i rozliczenia.
Przy ocenie warunków transakcji b´dà brane pod uwag´: cena i koszty transakcji, termin rozliczenia, ograniczenia w wolumenie lub wartoÊci
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transakcji, wiarygodnoÊç partnera. Transakcje z Depozytariuszem b´dà zawierane, je˝eli warunki finansowe transakcji b´dà równe lub lepsze
ni˝ warunki rynkowe, lub oferty alternatywne nie b´dà spe∏nia∏y wymagaƒ w zakresie co najmniej jednego z wymienionych wy˝ej kryteriów.
2. Fundusz mo˝e zawieraç z Depozytariuszem umowy majàce za przedmiot nieskarbowe papiery d∏u˝ne, dla których Depozytariusz jest jedy-
nym dystrybutorem. B´dà to obligacje, weksle inwestycyjne, certyfikaty depozytowe, bony komercyjne, niepubliczne krótko- i Êredniotermino-
we listy zastawne, przy czym:
a. wartoÊç nieskarbowych papierów d∏u˝nych b´dàcych przedmiotem umowy nie b´dzie stanowiç wi´cej ni˝ 25% wartoÊci emisji danego nie-

skarbowego papieru d∏u˝nego, w przypadku kilku umów dotyczàcych tej samej emisji, ∏àczna wartoÊç nie przekroczy 25% wartoÊci emisji
w dacie zawarcia transakcji;

b. w przypadku programów emisji nieskarbowych papierów d∏u˝nych danego emitenta ∏àczna wartoÊç nieskarbowych papierów d∏u˝nych, na-
bytych w ramach programu emisji, nie mo˝e przekroczyç 25% wartoÊci wszystkich papierów d∏u˝nych oferowanych w ramach danego pro-
gramu w dacie zawarcia transakcji;

c. Fundusz nie mo˝e przekroczyç limitów okreÊlonych w art. 20 Statutu;
d.  Fundusz przechowuje dokumentacj´ takich transakcji przez okres 5 lat.
3. Zawieranie umów, o których mowa w ust. 1 i 2 dokonywane b´dzie na warunkach rynkowych, w sposób zapewniajàcy nale˝ytà ochron´
interesu Uczestników oraz zgodnie z celem i zasadami polityki inwestycyjnej Funduszu. Fundusz mo˝e zawrzeç umowy, o których mowa w ust.
1 i 2, je˝eli wymaga tego interes Uczestników i nie wystàpi konflikt interesów.

ROZDZIA¸ V UCZESTNICY I ORGANY FUNDUSZU

Artyku∏ 24 Uczestnicy
1. Uczestnikami Funduszu mogà byç osoby fizyczne, osoby prawne lub jednostki organizacyjne nieposiadajàce osobowoÊci prawnej.
2. Inwestor staje si´ Uczestnikiem Funduszu w momencie zapisania Certyfikatów na jego rachunku papierów wartoÊciowych.
Artyku∏ 25 Pe∏nomocnictwa
1. CzynnoÊci zwiàzane z dokonywaniem zapisów na Certyfikaty, nabywaniem, dysponowaniem Certyfikatami oraz sk∏adaniem innych oÊwiad-
czeƒ woli zwiàzanych z uczestnictwem w Funduszu mogà byç wykonywane przez pe∏nomocnika.
2. Pe∏nomocnikiem mo˝e byç wy∏àcznie osoba fizyczna posiadajàca pe∏nà zdolnoÊç do czynnoÊci prawnych lub osoba prawna. Pe∏nomocnic-
two musi byç udzielone w formie pisemnej z podpisem poÊwiadczonym notarialnie lub w formie aktu notarialnego, bàdê w inny sposób zgod-
ny z procedurami dzia∏ania za poÊrednictwem pe∏nomocnika, obowiàzujàcymi u Oferujàcego.
3. W przypadku pe∏nomocnictwa udzielanego lub odwo∏ywanego poza granicami Polski, treÊç dokumentu powinna dodatkowo zostaç 
poÊwiadczona za zgodnoÊç z prawem miejsca wystawienia przez polskie przedstawicielstwo dyplomatyczne lub urzàd konsularny, chyba, 
˝e umowy z danym krajem znoszà ten obowiàzek. Pe∏nomocnictwo udzielone w j´zyku obcym powinno byç przet∏umaczone przez t∏umacza
przysi´g∏ego na j´zyk polski. Dla ustalenia skutecznoÊci ustanowienia prokury stosuje si´ powszechnie obowiàzujàce przepisy prawa.
4. O ile w treÊci pe∏nomocnictwa nie zastrze˝ono inaczej, pe∏nomocnictwo wygasa w stosunku do Funduszu w dniu ustania uczestnictwa
w Funduszu oraz w innych sytuacjach przewidzianych prawem.
5. Udzielenie lub odwo∏anie pe∏nomocnictwa staje si´ skuteczne wobec Funduszu w dniu zarejestrowania stosownego oÊwiadczenia woli
przez Towarzystwo, lecz nie póêniej ni˝ w terminie 7 dni kalendarzowych od dnia z∏o˝enia takiego oÊwiadczenia Funduszowi, chyba, ˝e takie
opóênienie jest nast´pstwem okolicznoÊci, za które zgodnie z art. 471 Kodeksu Cywilnego Fundusz nie ponosi odpowiedzialnoÊci.
Artyku∏ 26 Zgromadzenie Inwestorów
1. W Funduszu dzia∏a Zgromadzenie Inwestorów. Uprawnionymi do udzia∏u w Zgromadzeniu Inwestorów sà Uczestnicy, którzy nie póêniej ni˝
na 7 dni przed datà odbycia Zgromadzenia Inwestorów z∏o˝à Towarzystwu Êwiadectwo depozytowe wydane zgodnie z przepisami Ustawy
o Obrocie.
2. Uczestnik mo˝e braç udzia∏ w Zgromadzeniu Inwestorów osobiÊcie lub przez pe∏nomocnika. Pe∏nomocnictwo do udzia∏u w Zgromadzeniu
Inwestorów powinno byç sporzàdzone w formie pisemnej pod rygorem niewa˝noÊci oraz do∏àczone do protoko∏u z posiedzenia Zgromadze-
nia Inwestorów.
3. Zgromadzenie Inwestorów odbywa si´ w Warszawie. Zwo∏ywane jest przez Towarzystwo w drodze og∏oszenia na stronie www.pkotfi.pl
nie póêniej ni˝ 21 dni przed datà Zgromadzenia Inwestorów. Og∏oszenie b´dzie zawiera∏o porzàdek obrad oraz dat´, godzin´ i adres miejsca
Zgromadzenia Inwestorów.
4. Zarzàd Towarzystwa zobowiàzany jest zwo∏aç, w terminie 4 miesi´cy po up∏ywie ka˝dego roku obrotowego, Zgromadzenie Inwestorów,
którego przedmiotem b´dzie rozpatrzenie i zatwierdzenie rocznego sprawozdania finansowego Funduszu za ubieg∏y rok obrotowy.
5. Uchwa∏y Zgromadzenia Inwestorów zapadajà bezwzgl´dnà wi´kszoÊcià g∏osów oddanych, z zastrze˝eniem artyku∏u 27 ust. 5 i 6. Uchwa-
∏y Zgromadzenia Inwestorów wymagajà dla swej wa˝noÊci zaprotoko∏owania przez notariusza.
Artyku∏ 27 Uprawnienia Zgromadzenia Inwestorów
1. Zgromadzenie Inwestorów podejmuje uchwa∏y w sprawach:
a. rozwiàzania Funduszu;
b. wyra˝enia zgody na emisj´ nowych Certyfikatów;
c. udzielenia zgody na zmian´ Depozytariusza;
d. udzielenia zgody na emisj´ obligacji;
e. rozpatrzenia i zatwierdzenia sprawozdaƒ finansowych Funduszu;
f. zmiany Statutu w zakresie wy∏àczenia prawa pierwszeƒstwa do nabycia Certyfikatów nowej emisji.
2.  Decyzje inwestycyjne nie wymagajà zgody Zgromadzenia Inwestorów, w tym tak˝e
w przypadku, gdy dotyczà lokat, których wartoÊç przekracza 15% wartoÊci Aktywów Funduszu.
3. W sprawach nieobj´tych porzàdkiem obrad, uchwa∏y Zgromadzenia Inwestorów mogà byç podj´te, je˝eli obecni sà Uczestnicy reprezen-
tujàcy wszystkie istniejàce Certyfikaty i ˝aden z nich nie zg∏osi∏ sprzeciwu, co do podj´cia uchwa∏y w takiej sprawie. Wniosek o zwo∏anie Zgro-
madzenia Inwestorów oraz wnioski o charakterze porzàdkowym mogà byç uchwalone, mimo ˝e nie by∏y umieszczone w porzàdku obrad.
4. Zgromadzenie Inwestorów mo˝e powziàç uchwa∏y pomimo braku formalnego zwo∏ania Zgromadzenia Inwestorów, je˝eli obecni sà Uczest-
nicy reprezentujàcy wszystkie istniejàce Certyfikaty i ˝aden z nich nie zg∏osi∏ sprzeciwu, co do odbycia Zgromadzenia Inwestorów lub wniesie-
nia poszczególnych spraw do porzàdku obrad oraz wszyscy z∏o˝à do protoko∏u zaÊwiadczenia o zablokowaniu Certyfikatów.
5. Uchwa∏a o rozwiàzaniu Funduszu wymaga wí kszoÊci g∏osów Uczestników, reprezentujàcych ∏àcznie co najmniej 2/3 ogólnej liczby Certyfikatów.
6. Uchwa∏a o wyra˝eniu zgody na emisj´ obligacji wymaga wi´kszoÊci g∏osów Uczestników reprezentujàcych ∏àcznie co najmniej 2/3 ogólnej
liczby Certyfikatów.
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Artyku∏ 28 Rada Inwestorów
1. Organem kontrolnym Funduszu jest Rada Inwestorów. Radzie Inwestorów przys∏ugujà, w zakresie okreÊlonym w Ustawie i Statucie.
2. Tryb dzia∏ania Rady Inwestorów okreÊla Statut oraz regulamin przyj´ty przez Rad´.
3. Cz∏onkiem Rady Inwestorów mo˝e byç wy∏àcznie Uczestnik reprezentujàcy ponad 5% ogólnej liczby Certyfikatów Inwestycyjnych Fundu-
szu, który spe∏ni∏ ∏àcznie poni˝sze warunki:
a. wyrazi∏ pisemnà zgod´ na udzia∏ w Radzie Inwestorów oraz
b. dokona∏ blokady Certyfikatów w liczbie stanowiàcej ponad 5% ogólnej liczby Certyfikatów Inwestycyjnych.
4. Rada Inwestorów rozpoczyna dzia∏alnoÊç, gdy co najmniej 3 Uczestników Funduszu spe∏ni warunki okreÊlone w ust. 3 powy˝ej. Cz∏onko-
stwo w Radzie Inwestorów powstaje w dniu dor´czenia Funduszowi pisemnej zgody oraz dokonania blokady, o których mowa w ust. 3 lit.
b powy˝ej. Jeden Certyfikat obj´ty blokadà daje prawo do jednego g∏osu w Radzie.
5. Cz∏onkostwo w Radzie Inwestorów ustaje z dniem z∏o˝enia przez cz∏onka Rady rezygnacji lub z dniem odwo∏ania blokady Certyfikatów 
Inwestycyjnych, która zosta∏a dokonana w zwiàzku z cz∏onkostwem w Radzie.
6. Rada zawiesza dzia∏alnoÊç w przypadku, gdy mniej ni˝ 3 Uczestników spe∏nia warunki okreÊlone w ust. 3 powy˝ej. Rada Inwestorów wzna-
wia dzia∏alnoÊç, gdy co najmniej 3 Uczestników spe∏ni warunki okreÊlone w ust. 3 powy˝ej.
7. Uprawnienia i obowiàzki wynikajàce z cz∏onkostwa w Radzie Uczestnik b´dàcy osobà fizycznà wykonuje osobiÊcie, Uczestnik b´dàcy oso-
bà prawnà lub jednostkà organizacyjna nieposiadajàcà osobowoÊci prawnej przez osoby uprawnione do reprezentacji Uczestnika.
8. Pierwsze posiedzenie Rady zwo∏ane zostanie przez Towarzystwo w terminie 14 dni od dnia, w którym spe∏nione zosta∏y warunki okreÊlone
w ust. 3 powy˝ej przez wystarczajàcà liczb´ Uczestników. Rada mo˝e ze swojego grona wybraç Przewodniczàcego. W przypadku braku 
dokonania takiego wyboru, Przewodniczàcego wybiera Towarzystwo.
9. Uchwa∏y Rady Inwestorów podejmowane sà bezwzgl´dnà wi´kszoÊcià g∏osów. Za bezwzgl´dnà wi´kszoÊç uznaje si´ wi´cej ni˝ po∏ow´
g∏osów oddanych. G∏osy wstrzymujàce si´ uznawane sà za g∏osy oddane przeciw. W przypadku równej liczby g∏osów oddanych za i przeciw
(∏àcznie z g∏osami wstrzymujàcymi si´), rozstrzygajàcy jest g∏os przewodniczàcego Rady. Rada Inwestorów uprawniona jest do ustalenia 
w regulaminie szczegó∏owych zasad jej funkcjonowania.
Artyku∏ 29 Uprawnienia Rady Inwestorów
1. Uprawnienia o charakterze kontrolnym:
a. Rada Inwestorów kontroluje realizacj´ celu inwestycyjnego Funduszu i polityki inwestycyjnej oraz przestrzeganie ograniczeƒ inwestycyjnych.

W tym celu cz∏onkowie Rady mogà przeglàdaç ksi´gi i dokumenty Funduszu oraz ˝àdaç wyjaÊnieƒ od Towarzystwa;
b. W przypadku stwierdzenia nieprawid∏owoÊci w realizowaniu celu inwestycyjnego, polityki inwestycyjnej lub w przestrzeganiu ograniczeƒ 

inwestycyjnych, Rada Inwestorów wzywa Towarzystwo do niezw∏ocznego usuni´cia nieprawid∏owoÊci oraz zawiadamia o nich KPWiG.
2. Cz∏onek Rady Inwestorów jest zobowiàzany do zachowania w tajemnicy informacji, o których dowiedzia∏ si´ w zwiàzku z uczestnictwem
w Radzie Inwestorów, z wyjàtkiem informacji, na ujawnienie których zezwalajà przepisy prawa. Cz∏onkom Rady Inwestorów nie przys∏uguje
wynagrodzenie z tytu∏u pe∏nionych przez nich funkcji.

ROZDZIA¸ VI CERTYFIKATY INWESTYCYJNE

Artyku∏ 30 Certyfikaty
1. Fundusz emituje wy∏àcznie publiczne Certyfikaty Inwestycje. Certyfikat reprezentuje prawa majàtkowe Uczestników Funduszu okreÊlone
Statutem i Ustawà.
2. Certyfikaty nie posiadajà formy dokumentu. Prawa z Certyfikatów powstajà z chwilà zapisania Certyfikatów na rachunku papierów warto-
Êciowych Uczestnika.
3. Certyfikaty reprezentujà jednakowe prawa majàtkowe i uprawniajà Uczestnika do udzia∏u w Aktywach Netto Funduszu proporcjonalnie 
do liczby posiadanych Certyfikatów.
4. Zbywanie Certyfikatów nie podlega ˝adnym ograniczeniom.
5. Fundusz mo˝e emitowaç Certyfikaty kolejnych serii, pod warunkiem dokonania zmian w Statucie. Zapisy na Certyfikaty kolejnych emisji 
rozpocznà si´ nie wczeÊniej ni˝ w dniu nast´pujàcym po dniu wejÊcia w ˝ycie wymaganych Ustawà zmian Statutu.
Artyku∏ 31 Prawo pierwszeƒstwa
1. Uczestnikom przys∏uguje prawo pierwszeƒstwa do obj´cia Certyfikatów kolejnych emisji proporcjonalnie do liczby posiadanych Certyfika-
tów. Liczba Certyfikatów nowej emisji, do obj´cia których Uczestnik jest uprawniony, zaokràglana jest w dó∏ do pe∏nego Certyfikatu.
2. Termin przyjmowania zapisów na Certyfikaty nowej emisji w ramach wykonania prawa pierwszeƒstwa reguluje ka˝dorazowo uchwa∏a Zgro-
madzenia Inwestorów w sprawie nowej emisji Certyfikatów. Przyjmowanie zapisów w ramach wykonywania prawa pierwszeƒstwa nie mo˝e
trwaç krócej ni˝ 5 dni roboczych. Uchwa∏a Zgromadzenia Inwestorów mo˝e tez wyraziç zgod´ na zmian´ Statutu w zakresie wy∏àczenia 
prawa pierwszeƒstwa do nabycia Certyfikatów danej emisji.
Artyku∏ 32 Wykupywanie Certyfikatów przez Fundusz
1. Certyfikaty mogà byç wykupywane przez Fundusz wy∏àcznie na ˝àdanie Uczestnika. ˚àdanie wykupu Certyfikatów przez Uczestnika nie mo-
˝e obejmowaç mniej ni˝ 10 Certyfikatów. Fundusz rozpocznie wykupywanie Certyfikatów od ostatniego Dnia Gie∏dowego w miesiàcu wrze-
Êniu 2007 roku. Fundusz jednorazowo wykupi maksymalnie 10% ogólnej liczby wyemitowanych i nie wykupionych do danego Dnia Wykupu
Certyfikatów. Z chwilà wykupienia Certyfikaty podlegajà umorzeniu z mocy prawa.
2. Z zastrze˝eniem ust. 1 powy˝ej Certyfikaty b´dà wykupywane w ostatnim Dniu Gie∏dowym przypadajàcym w miesiàcu marcu, czerwcu, wrze-
Êniu i w grudniu ka˝dego roku. W przypadku zg∏oszenia przez Uczestników ˝àdaƒ wykupu Certyfikatów na liczb´ wi´kszà ni˝ okreÊlona w ust. 1
powy˝ej wszystkie ˝àdania wykupu b´dà podlega∏y proporcjonalnej redukcji. Cz´Êci u∏amkowe Certyfikatów b´dà zaokràglane w dó∏ do ca∏oÊci.
3. Towarzystwo mo˝e podjàç decyzj´ o wykupie Certyfikatów w dodatkowych Dniach Wykupu. O ustaleniu dodatkowego Dnia Wykupu 
Towarzystwo poinformuje Uczestników w drodze og∏oszenia na stronie internetowej www.pkotfi.pl zamieszczonego, co najmniej na 14 dni
przed planowanà datà wykupu oraz w trybie art. 56 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej.
4. Og∏oszenie o ustaleniu dodatkowego Dnia Wykupu Certyfikatów zawieraç b´dzie co najmniej nast´pujàce dane:
a. liczba Certyfikatów podlegajàcych wykupieniu;
b. termin, w jakim mo˝na zg∏aszaç ˝àdanie wykupu Certyfikatów;
c. sposób post´powania, w razie zg∏oszenia do wykupu wi´kszej liczby Certyfikatów ni˝ okreÊlona w lit. a powy˝ej;
d. sposób wyp∏aty Êrodków z wykupu Certyfikatów.
5. Cena, po jakiej Fundusz b´dzie wykupywa∏ Certyfikaty, b´dzie równa WartoÊci Aktywów Netto na Certyfikat w dacie wykupu. Kwota przy-
padajàca Uczestnikowi do wyp∏aty z tytu∏u wykupu Certyfikatów pomniejszana jest o op∏at´ za wykupienie Certyfikatów, o której mowa w ust´-
pie 8 poni˝ej oraz o podatki nale˝ne na podstawie odr´bnych przepisów.
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6. Ârodki pieni´˝ne z tytu∏u wykupu Certyfikatów Inwestycyjnych wyp∏acane sà przez Fundusz w Dacie Wyp∏aty. Za Dat´ Wyp∏aty uznaje si´
dzieƒ obcià˝enia rachunku Funduszu. W Dacie Wyp∏aty Fundusz przekazuje do dyspozycji KDPW kwot´ z tytu∏u wykupu Certyfikatów. Ârod-
ki pieni´˝ne z tytu∏u wykupu Certyfikatów Inwestycyjnych wyp∏acane sà Uczestnikom przelewem na rachunki pieni´˝ne s∏u˝àce do obs∏ugi ra-
chunków papierów wartoÊciowych z zachowaniem obowiàzujàcych przepisów prawa oraz regulaminów i zasad dzia∏ania KDPW. Terminy te
mogà ulec zmianie w wyniku zmiany obowiàzujàcych przepisów prawa, w tym równie˝ regulaminów KDPW lub GPW.
7. Uczestnik powinien dostarczyç ˝àdanie wykupu nie póêniej ni˝ na 3 Dzieƒ Gie∏dowy do godziny 16-tej przed planowanà Datà Wykupu. 
˚àdanie wykupu, które zostanie otrzymane przez Fundusz po tym terminie b´dzie wykonane w nast´pnym Dniu Wykupu. ˚àdania wykupu nie
zrealizowane z uwagi na fakt, ˝e ˝àdania wykupu zg∏oszone na dany Dzieƒ Wykupu przekroczy∏y 10% ogólnej liczby wyemitowanych i nie wy-
kupionych do Dnia Wykupu Certyfikatów Funduszu zostanà wykonane w nast´pnym Dniu Wykupu. Zasada proporcjonalnej redukcji przewi-
dziana w ust. 2 powy˝ej b´dzie mia∏a zastosowanie do ˝àdaƒ wykupu zg∏oszonych na dany Dzieƒ Wykupu oraz do ˝àdaƒ niezrealizowanych
w poprzednim Dniu Wykupu. ˚àdanie wykupu Certyfikatów powinno zawieraç, co najmniej nast´pujàce dane:
a. liczb´ Certyfikatów do wykupienia;
b. instrukcj´ do wyp∏aty Êrodków z wykupu Certyfikatów, w szczególnoÊci numer rachunku Uczestnika, na który majà zostaç przekazane Êrodki

z wykupu certyfikatów oraz
c. Uczestnicy, którzy nie z∏o˝yli Dyspozycji Deponowania Certyfikatów, zobowiàzani sà wskazaç numer rachunku bankowego, na który majà

zostaç przelane Êrodki pieni´˝ne z tytu∏u wykupu Certyfikatów.
8. Przy wykupywaniu Certyfikatów pobierana jest op∏ata manipulacyjna. W okresie 3 lat od daty rejestracji Funduszu wysokoÊç op∏aty mani-
pulacyjnej wyniesie maksymalnie 2% kwoty nale˝nej Uczestnikowi z tytu∏u wykupienia Certyfikatów. Po up∏ywie 3 lat od daty rejestracji 
Funduszu wysokoÊç op∏aty manipulacyjnej wyniesie maksymalnie 1% kwoty nale˝nej Uczestnikowi z tytu∏u wykupienia Certyfikatów. Szcze-
gó∏owe stawki op∏at manipulacyjnych za wykup Certyfikatów Inwestycyjnych, zasady ich pobierania i obni˝ania, w tym zasady zaniechania 
pobierania op∏at manipulacyjnych za wykup Certyfikatów Inwestycyjnych, zawiera udost´pniona przez Towarzystwo Tabela Op∏at.
9.  Zarzàd Towarzystwa mo˝e obni˝yç minimalnà liczb´ Certyfikatów obj´tych jednym ˝àdaniem wykupu. Fundusz poda do publicznej wiado-
moÊci, zgodnie z art. 56 ust. 2 Ustawy o Ofercie przez przekazanie informacji do KPWiG, GPW, a po up∏ywie 20 minut do Polskiej Agencji
Prasowej S.A. oraz umieszczenie na stronie internetowej, www.pkotfi.pl stosownà informacj´ nie póêniej ni˝ 3 dni robocze przed ich zmianà.

ROZDZIA¸ VII DOCHODY FUNDUSZU I ÂWIADCZENIA DODATKOWE

Artyku∏ 33 Dochody z Funduszu
Dochód osiàgni´ty z lokowania Aktywów Funduszu powi´ksza wartoÊç Aktywów Funduszu i odpowiednio WartoÊç Aktywów Netto przypa-
dajàcych na Certyfikat.
Artyku∏ 34 Âwiadczenia Dodatkowe
1. Towarzystwo mo˝e zawrzeç z Uczestnikiem lub Inwestorem spe∏niajàcym kryteria okreÊlone w ust. 3 umow´ o Êwiadczenie dodatkowe.
2. Âwiadczenie dodatkowe jest obliczane przy zastosowaniu przelicznika okreÊlonego jako procent wynagrodzenia za zarzàdzanie Towarzy-
stwa. Âwiadczenie b´dzie naliczane od wartoÊci Certyfikatów posiadanych przez Uczestnika oraz w stosunku do d∏ugoÊci trwania inwestycji
w danym okresie rozliczeniowym. Âwiadczenie jest wyp∏acane przez Towarzystwo ze Êrodków otrzymanych od Funduszu z tytu∏u wynagro-
dzenia za zarzàdzanie.
3. Umowa o Êwiadczenie dodatkowe mo˝e zostaç zawarta z Uczestnikiem lub Inwestorem, który jest instytucjà wspólnego inwestowania, 
firmà ubezpieczeniowa lub posiada Certyfikaty o wartoÊci, co najmniej 2.000.000 z∏ (s∏ownie: dwa miliony z∏otych). Umowa o Êwiadczenie 
dodatkowe nie mo˝e ograniczaç praw Uczestników ani nak∏adaç na nich obowiàzków innych ni˝ okreÊlone w Statucie.
4. Umowa o Êwiadczenie dodatkowe okreÊla co najmniej:
a. szczegó∏owe zasady i terminy naliczania i wyp∏aty Êwiadczenia;
b. dane identyfikujàce Uczestnika,
c. czas, na jaki jest zawarta,
d. sposób informowania o zmianie umowy.

ROZDZIA¸ VIII WYCENA AKTYWÓW FUNDUSZU

Artyku∏ 35 Ustalanie WartoÊci Aktywów Netto oraz WartoÊci Aktywów na Certyfikat
1. W ka˝dym Dniu Wyceny Fundusz wycenia Aktywa Funduszu oraz ustala:
a. WartoÊç Aktywów Netto Funduszu;
b. WartoÊç Aktywów Netto na Certyfikat.
2. WartoÊç Aktywów Funduszu, WartoÊç Aktywów Netto oraz WartoÊç Aktywów Netto na Certyfikat ustalana jest w z∏otych polskich.
3. Do wyceny Aktywów Fundusz stosuje przepisy Ustawy z dnia 29 wrzeÊnia 1994 r. o rachunkowoÊci oraz przepisy Rozporzàdzenia Ministra
Finansów z dnia 8 paêdziernika 2004 r. w sprawie szczególnych zasad rachunkowoÊci funduszy inwestycyjnych w brzmieniu obowiàzujàcym
w danym Dniu Wyceny.
WartoÊç Aktywów Netto Funduszu ustala si´ pomniejszajàc WartoÊç Aktywów Funduszu o jego zobowiàzania.
4. WartoÊç Aktywów Netto Funduszu na Certyfikat równa si´ WartoÊci Aktywów Netto Funduszu podzielonej przez liczb´ Certyfikatów, 
ustalonà na podstawie Rejestru w Dniu Wyceny.
Artyku∏ 36 Wycena Aktywów Funduszu – zasady ogólne wyceny Aktywów
1. W ka˝dym Dniu Wyceny Fundusz wycenia Aktywa i ustala zobowiàzania. Jako moment wyceny Fundusz okreÊla godzin´ 12.00 w po∏udnie
czasu polskiego, o której pobierane sà ostatnio dost´pne kursy. Bioràc pod uwag´ polityk´ inwestycyjnà Funduszu opartà w wi´kszoÊci na
sk∏adnikach lokat notowanych na aktywnych rynkach w Polsce, pobranie kursów do wyceny na wskazanà godzin´ pozwala na oszacowanie
wartoÊci godziwej posiadanych przez Fundusz sk∏adników lokat w danym Dniu Wyceny.
2. Sk∏adniki lokat notowane na Aktywnym Rynku wycenia si´ wed∏ug wiarygodnie oszacowanej wartoÊci godziwej.
3. Sk∏adniki lokat nienotowane na Aktywnym Rynku wycenia si´ wed∏ug wiarygodnie oszacowanej wartoÊci godziwej, za wyjàtkiem d∏u˝nych
papierów wartoÊciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
4. Za wiarygodnie oszacowanà wartoÊç godziwà uznaje si´ wartoÊç wyznaczonà poprzez:
a. oszacowanie wartoÊci sk∏adnika lokat przez wyspecjalizowanà, niezale˝nà jednostk´ Êwiadczàcà tego rodzaju us∏ugi, o ile mo˝liwe jest rze-
telne oszacowanie przez t´ jednostk´ przep∏ywów pieni´˝nych zwiàzanych z tym sk∏adnikiem;
b. zastosowanie w∏aÊciwego modelu wyceny sk∏adnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejÊciowe pochodzà z aktywnego rynku;
c. oszacowanie wartoÊci sk∏adnika lokat za pomocà powszechnie uznanych metod estymacji;
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d. oszacowanie wartoÊci sk∏adnika lokat, dla którego nie istnieje Aktywny Rynek, na podstawie publicznie og∏oszonej na Aktywnym Rynku 
ceny nieró˝niàcego si´ istotnie sk∏adnika, w szczególnoÊci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.
Artyku∏ 37 Sk∏adniki lokat notowanych na Aktywnym Rynku
1. Akcje, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, certyfikaty inwestycyjne oraz inne udzia∏owe papiery wartoÊciowe notowane na
Aktywnym Rynku, wycenia si´ wed∏ug ostatniego dost´pnego w momencie dokonywania wyceny kursu, rozumianego jako ostatni kurs, po ja-
kim w danym dniu wyceny zawarto transakcj´ na Aktywnym Rynku. Je˝eli wolumen obrotu na danym papierze udzia∏owym b´dzie znaczàco
niski, albo na danym sk∏adniku lokat nie zostanie zawarta ˝adna transakcja, wówczas Fundusz wycenia dany sk∏adnik lokat w oparciu o ostat-
ni dost´pny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na Aktywnym Rynku, skorygowany w sposób umo˝liwiajàcy uzyskanie wiarygod-
nie oszacowanej wartoÊci godziwej. Korygowania takiego Fundusz dokonuje w oparciu o art. 36 ust. 4 lit. b na podstawie modelu bazujàce-
go na ofertach z∏o˝onych na danym Aktywnym Rynku z tym, ˝e uwzgl´dnienie wy∏àcznie ofert sprzeda˝y jest niedopuszczalne. W przypadku,
gdy Dzieƒ Wyceny nie jest dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku, papiery udzia∏owe wycenia si´ wed∏ug ostatniego dost´pne-
go w momencie dokonywania wyceny kursu zamkni´cia, ustalonego na Aktywnym Rynku, a w przypadku braku kursu zamkni´cia, innej, usta-
lonej przez rynek wartoÊci stanowiàcej jego odpowiednik, z uwzgl´dnieniem istotnych zdarzeƒ majàcych wp∏yw na wartoÊç danego sk∏adnika
lokat, ze szczególnym uwzgl´dnieniem modeli wyceny wskazanych w art. 38 ust. 1.
2. D∏u˝ne papiery wartoÊciowe, w tym listy zastawne, notowane na Aktywnym Rynku, wycenia si´ odpowiednio wed∏ug zasad opisanych
w ust´pie 1, z zastrze˝eniem, ˝e korygowania wartoÊci godziwej Fundusz dokonuje w oparciu o art. 36 ust. 4 lit. a na podstawie modelu 
bazujàcego na cenach szacowanych przez wyspecjalizowanà, niezale˝nà jednostk´ Êwiadczàcà tego rodzaju us∏ugi, w oparciu o dane poda-
wane przez serwis informacyjny Bloomberg lub Reuters. W przypadku braku mo˝liwoÊci zastosowania powy˝szego modelu, wartoÊç godzi-
wà szacuje si´, zgodnie z art. 36 ust. 4 lit. d na podstawie publicznie og∏oszonej na Aktywnym Rynku ceny nieró˝niàcego si´ istotnie d∏u˝ne-
go papieru wartoÊciowego. W przypadku, gdy oba powy˝sze modele wyceny nie majà zastosowania, wartoÊç godziwà szacuje si´, zgodnie
z art. 36 ust. 4 lit. c w oparciu o model zdyskontowanych przep∏ywów pieni´˝nych. W przypadku, gdy Dzieƒ Wyceny nie jest dniem dokony-
wania transakcji na Aktywnym Rynku, d∏u˝ne papiery wartoÊciowe wycenia si´ wed∏ug ostatniego dost´pnego w momencie dokonywania wy-
ceny kursu zamkni´cia, ustalonego na Aktywnym Rynku, a w przypadku braku kursu zamkni´cia, innej, ustalonej przez rynek wartoÊci stano-
wiàcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposób umo˝liwiajàcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartoÊci godziwej, zgodnie z mode-
lami wyceny wskazanymi w zdaniu drugim i trzecim powy˝ej.
3. Instrumenty pochodne, w tym warranty subskrypcyjne, kontrakty terminowe, notowane na Aktywnym Rynku, wycenia si´ odpowiednio 
wed∏ug zasad opisanych w ust´pie 1.
4. W przypadku, gdy dany sk∏adnik lokat jest notowany na kilku rynkach aktywnych, wartoÊcià godziwà jest kurs ustalany na rynku g∏ównym.
Wyboru rynku g∏ównego dokonuje si´ niezw∏ocznie po uzyskaniu wiarygodnej informacji niezb´dnej do oceny wszystkich rynków, na których
dany sk∏adnik lokat jest notowany, na koniec ka˝dego miesiàca kalendarzowego, w oparciu o wolumen obrotów na danym sk∏adniku lokat.
Rynkiem g∏ównym dla danego sk∏adnika lokat jest rynek, na którym wolumen obrotów w miesiàcu poprzednim by∏ najwy˝szy.
Artyku∏ 38 Wycena sk∏adników lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku
1. Akcje nienotowane na Aktywnym Rynku wycenia si´ wed∏ug wartoÊci godziwej wyznaczanej na podstawie art. 36 ust. 4 lit. c, w oparciu
o model wyceny porównawczej w stosunku do notowanych na Aktywnym Rynku spó∏ek z tej samej bran˝y lub o podobnych rentownoÊciach
i prognozowanej dynamice sprzeda˝y. W przypadku braku mo˝liwoÊci zastosowania powy˝szego modelu, wartoÊç godziwà wyznacza si´
w oparciu o model zdyskontowanych przep∏ywów pieni´˝nych, w którym uwzgl´dniane sà prognozowane przep∏ywy pieni´˝ne generowane
przez spó∏k´ oraz wartoÊç rezydualna.
2. Prawa poboru nienotowane na Aktywnym Rynku wycenia si´ wed∏ug wartoÊci godziwej wyznaczanej na podstawie art. 36 ust. 4 lit c
stosujàc model wyznaczania wartoÊci teoretycznej prawa poboru w oparciu o wartoÊç aktywu bazowego.
3. D∏u˝ne papiery wartoÊciowe, w tym listy zastawne nienotowane na Aktywnym Rynku wycenia si´ w skorygowanej cenie nabycia, oszaco-
wanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Je˝eli papiery te by∏y dotychczas wyceniane przez Fundusz w wartoÊci godziwej, 
za nowo ustalonà cen´ nabycia, na dzieƒ przeszacowania, Fundusz przyjmuje t´ wartoÊç.
4. Niewystandaryzowane instrumenty pochodne, a w szczególnoÊci transakcje IRS (Interest Rate Swap) oraz CIRS (Currency Interest Rate Swap)
wycenia si´ wed∏ug wartoÊci godziwej wyznaczanej na podstawie art. 36 ust. 4 lit. c, w oparciu o model zdyskontowanych przep∏ywów pieni´˝nych.
5. Kontrakty walutowe typu forward wycenia si´ wed∏ug wartoÊci godziwej wyznaczanej na podstawie art. 36 ust. 4 lit. c, w oparciu o model
zdyskontowanych przep∏ywów pieni´˝nych.
6.  Inne ni˝ wymienione pkt. 4 i 5 niewystandaryzowane instrumenty pochodne wycenia si´ wed∏ug wartoÊci godziwej wyznaczonej na pod-
stawie art. 36 ust. 4 lit. c w oparciu o modele podlegajàce uzgodnieniu z Depozytariuszem.
Artyku∏ 39 Szczególne zasady wyceny sk∏adników lokat
1. Odsetki od depozytów oraz kredytów i po˝yczek nalicza si´ przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
2. Bony skarbowe wycenia si´ w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
3. WierzytelnoÊci wycenia si´ w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzgl´dnie-
niem trwa∏ej utraty wartoÊci.
4. Certyfikaty inwestycyjne nienotowane na Aktywnym Rynku, oraz tytu∏y uczestnictwa emitowane przez instytucje wspólnego inwestowania
majàce siedzib´ za granicà wycenia si´ wed∏ug ostatniej og∏oszonej przez dany fundusz lub instytucj´ wspólnego inwestowania wartoÊci 
aktywów netto odpowiednio na certyfikat inwestycyjny oraz tytu∏ uczestnictwa, z uwzgl´dnieniem istotnych zmian wartoÊci godziwej.
5. Papiery wartoÊciowe nabyte przy zobowiàzaniu si´ drugiej strony do odkupu wycenia si´ od dnia zawarcia umowy kupna, w skorygowanej
cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
6. Zobowiàzania z tytu∏u zbycia papierów wartoÊciowych, przy zobowiàzaniu si´ Funduszu do odkupu, wycenia si´ od dnia zawarcia umowy
sprzeda˝y, stosujàc efektywna stop´ procentowà.
7. Przedmiotem transakcji, o których mowa w ust´pie 4 i 5, je˝eli sà one ekonomicznie uzasadnione, mogà byç sk∏adniki lokat, w które, zgod-
nie z politykà inwestycyjnà, Fundusz ma prawo inwestowaç. W szczególnoÊci przedmiotem tych transakcji sà d∏u˝ne papiery wartoÊciowe.
8. Nale˝noÊci z tytu∏u udzielonej po˝yczki papierów wartoÊciowych, w rozumieniu rozporzàdzenia Ministra Finansów z dnia 19 paêdziernika
2005 r. w sprawie trybu i warunków udzielania przez firmy inwestycyjne po˝yczek na nabycie maklerskich instrumentow finansowych 
(Dz.U. nr 1728, poz. 207) wycenia si´ wed∏ug zasad, jakie zosta∏y przyj´te przez Fundusz dla tych papierów wartoÊciowych.
9. Aktywa oraz zobowiàzania denominowane w walutach obcych wycenia si´ lub ustala w walucie, w której sà notowane na Aktywnym 
Rynku, a w przypadku, gdy nie sà notowane na Aktywnym Rynku, w walucie, w której sà denominowane. Aktywa te oraz zobowiàzania wyka-
zuje si´ w polskich z∏otych, po przeliczeniu wed∏ug ostatniego dost´pnego Êredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski. Je˝eli sà one notowane lub denominowane w walutach, dla których Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, to ich wartoÊç okre-
Êla si´ w relacji do euro.
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10. W przypadku dokonywania istotnych zmian w stosowanych przez Fundusz modelach wyceny, zmiany powy˝sze b´dà prezentowane
w sprawozdaniach finansowych Funduszu przez dwa kolejne lata obrotowe.

ROZDZIA¸ IX WYNAGRODZENIE TOWARZYSTWA I KOSZTY FUNDUSZU

Artyku∏ 40 Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzàdzanie
1. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzàdzanie naliczane jest na koniec ka˝dego miesiàca, za ka˝dy dzieƒ w roku, jako procent WartoÊci 
Aktywów Netto Funduszu, ustalonych w poprzednim Dniu Wyceny. Za pierwszy miesiàc zarzàdzania Funduszem, podstawà do obliczenia 
wynagrodzenia jest WartoÊç Aktywów Netto na dzieƒ otwarcia ksiàg rachunkowych Funduszu.
2. Wynagrodzenie przekazywane jest na rachunek Towarzystwa, najpóêniej do 15 dnia miesiàca za miesiàc poprzedni.
Artyku∏ 41 Koszty Funduszu
1. Fundusz pokrywa ze swoich Êrodków nast´pujàce koszty dzia∏alnoÊci zwiàzane z Aktywami Funduszu:
a. wynagrodzenie Towarzystwa za zarzàdzanie;
b. podatki i op∏aty wynikajàce z obowiàzujàcych przepisów prawa, w tym w szczególnoÊci op∏aty sàdowe, notarialne, op∏aty za decyzje 

i zezwolenia w∏aÊciwych organów paƒstwowych oraz inne obcià˝enia na∏o˝one przez w∏aÊciwe organy paƒstwowe;
c. prowizje i op∏aty zwiàzane z nabywaniem, zbywaniem, rozliczaniem oraz przechowywaniem sk∏adników lokat Funduszu, w tym w szczegól-

noÊci prowizje i op∏aty maklerskie, prowizje, op∏aty instytucji depozytowych oraz instytucji rozliczeniowych, op∏aty zwiàzane z przechowywa-
niem Aktywów Funduszu;

d. prowizje i op∏aty bankowe, w tym w szczególnoÊci koszty zwiàzane z prowadzeniem rachunków oraz obs∏ugà po˝yczek i kredytów zacià-
gni´tych przez Fundusz;

e. koszty GPW, KDPW;
f. koszty organizacji i obs∏ugi posiedzeƒ Zgromadzenia Inwestorów i Rady Inwestorów;
g. koszty sponsora emisji oraz market makera;
h. wynagrodzenie likwidatora.
2. Towarzystwo mo˝e podjàç decyzj´ o pokrywaniu z w∏asnych Êrodków ca∏oÊci lub cz´Êci kosztów, o których mowa w ust. 1 lit. b do h. 
W takim przypadku Fundusz nie prowadzi ewidencji tych kosztów.
3. Wynagrodzenie, o którym mowa w ust. 1 lit. a powy˝ej, Towarzystwo pobiera od WartoÊci Aktywów Netto Funduszu ustalonych w ostat-
nim Dniu Wyceny w wysokoÊci nie wy˝szej ni˝ 2,9% w skali roku.
4. Koszty dzia∏alnoÊci Funduszu, wymienione w ust. 1 lit. b do f, sà kosztami nielimitowanymi.
5. Koszty dzia∏alnoÊci Funduszu, wymienione w ust. 1 lit. g sà kosztami limitowanymi i nie mogà przekroczyç 20.000 (dwadzieÊcia tysi´cy) 
z∏otych za ka˝dy miesiàc dzia∏alnoÊci Funduszu.
6. Sposób obliczania kosztów wymienionych w ust. 1 lit. c do g oraz terminy ich ponoszenia okreÊlajà umowy, na podstawie których Fundusz
jest zobowiàzany do ich pokrywania. Sposób obliczania kosztów wymienionych w ust. 1 lit. b oraz terminy ich ponoszenia okreÊlajà przepisy
prawa lub decyzje organów paƒstwowych, na podstawie których Fundusz jest zobowiàzany do ich pokrywania. Na pokrycie kosztów, wymie-
nionych w ust. 1 lit. b do h, w ksi´gach Funduszu w ka˝dym Dniu Wyceny i za ka˝dy dzieƒ w roku tworzona jest rezerwa w wysokoÊci wyni-
kajàcej z podpisanych umów, przepisów prawa bàdê decyzji organów paƒstwowych.
7. Wszystkie inne koszty zwiàzane z dzia∏alnoÊcià Funduszu, nie wymienione w ust. 1, wynikajàce z zawartych umów, pokrywane sà przez 
Towarzystwo.
8. W przypadku likwidacji Fundusz ponosi nast´pujàce koszty likwidacji:
a. wynagrodzenie likwidatora obliczane i pobierane na zasadach okreÊlonych dla wynagrodzenia Towarzystwa jako koszt limitowany z uwzgl´d-

nieniem, ˝e likwidator pokrywa ze swojego wynagrodzenia wszystkie koszty zwiàzane z dzia∏alnoÊcià Funduszu nie wymienione w ust. 1, lit.
od b do f, jako koszty nielimitowane;

b. pozosta∏e koszty likwidacji wymienione w ust. 1 lit. b do f jako koszty nielimitowane.
Postanowienia ust´pu 5 powy˝ej stosuje si´ odpowiednio.
9. W przypadku powierzenia funkcji likwidatora Depozytariuszowi stosuje si´ postanowienia ust. 8 powy˝ej. W takim przypadku Depozytariusz
b´dzie otrzymywa∏ wynagrodzenie z tytu∏u pe∏nienia funkcji likwidatora okreÊlone w umowie o prowadzenie rejestru aktywów Funduszu, zaÊ
koszty okreÊlone w ust. 8 lit. a pokrywaç b´dzie Fundusz. Wynagrodzenie Depozytariusza z tytu∏u pe∏nienia funkcji likwidatora okreÊlone
w umowie nie b´dzie przewy˝sza∏o wynagrodzenia likwidatora okreÊlonego w ust. 8 lit. a, z uwzgl´dnieniem pomniejszenia go o koszty pono-
szone bezpoÊrednio przez Fundusz.

ROZDZIA¸ X ODPOWIEDZIALNOÂå WOBEC UCZESTNIKÓW

Artyku∏ 42 OdpowiedzialnoÊç Towarzystwa
1. Towarzystwo odpowiada wobec Uczestników za wszelkie szkody spowodowane niewykonywaniem lub nienale˝ytym wykonaniem swych
obowiàzków w zakresie zarzàdzania Funduszem i jego reprezentacji, chyba, ˝e niewykonanie lub nienale˝yte wykonanie obowiàzków zosta∏o
spowodowane okolicznoÊciami, za które Towarzystwo odpowiedzialnoÊci nie ponosi.
2. Za szkody spowodowane niewykonaniem lub nienale˝ytym wykonaniem umowy, o której mowa w art. 8 ust. 3 Statutu Towarzystwo odpo-
wiada wobec Uczestników Funduszu solidarnie z Credit Suisse Asset Management (Polska) S.A. chyba, ˝e szkoda jest wynikiem okoliczno-
Êci, za które podmiot ten nie ponosi odpowiedzialnoÊci.
3. Towarzystwo nie odpowiada wobec Uczestników za ˝adne straty, szkody, niew∏aÊciwe wykonanie lub niewykonanie obowiàzków wynikajàce z:
a. dok∏adnego wykonania zlecenia Uczestnika;
b. dok∏adnego wykonania zlecenia osoby trzeciej, która wesz∏a w posiadanie hase∏ lub danych niezb´dnych do identyfikacji w zwiàzku z ujaw-

nieniem tych danych przez Uczestnika;
c. niewykonania zlecenia z powodu wad transmisji niezale˝nych od Funduszu i Towarzystwa.
4. Obowiàzki podatkowe zwiàzane z uczestnictwem w Funduszu cià˝à na Uczestnikach. W stosunku do Uczestników Funduszu b´dà wykony-
wane tylko te obowiàzki podatkowe, za które z mocy odpowiednich przepisów prawa odpowiada Fundusz. Je˝eli Fundusz b´dzie p∏atnikiem ja-
kiegokolwiek podatku z tytu∏u umorzenia Certyfikatów, Êrodki wyp∏acane Uczestnikom z tego tytu∏u zostanà pomniejszone o nale˝ny podatek.
5. Fundusz mo˝e ˝àdaç przekazania przez Uczestnika za poÊrednictwem Oferujàcego lub innego podmiotu prowadzàcego rachunek papie-
rów wartoÊciowych odpowiedniego dokumentu lub oÊwiadczenia je˝eli przepisy prawa uzale˝niajà dokonanie p∏atnoÊci od przekazania sto-
sownych dokumentów lub z∏o˝enia oÊwiadczeƒ.
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6. Je˝eli Uczestnik odmówi podania wymaganych prawem danych lub dostarczenia dokumentów lub oÊwiadczeƒ Fundusz mo˝e odmówiç
przyj´cia lub realizacji Zapisu, ma prawo wstrzymaç realizacj´ ˝àdania wykupu Certyfikatów.
Artyku∏ 43 Reklamacje
1. Reklamacje zwiàzane z Uczestnictwem w Funduszu powinny byç sk∏adane w terminie 90 dni od daty wystawienia dokumentu potwierdza-
jàcego dokonanie czynnoÊci.
2. Towarzystwo udziela odpowiedzi na reklamacje w terminie 14 dni od otrzymania reklamacji. Termin ten mo˝e ulec przed∏u˝eniu w sprawach
szczególnie zawi∏ych.

ROZDZIA¸ XI PRZES¸ANKI ROZWIÑZANIA I LIKWIDACJI FUNDUSZU

Artyku∏ 44 Rozwiàzanie Funduszu
1. Fundusz ulega rozwiàzaniu, je˝eli inne towarzystwo nie przejmie zarzàdzania Funduszem w terminie 3 miesi´cy od dnia:
a. wydania przez KPWiG decyzji o cofni´ciu zezwolenia na dzia∏alnoÊç Towarzystwa;
b. wygaÊni´cia zezwolenia na dzia∏alnoÊç Towarzystwa.
2. KPWiG mo˝e cofnàç zezwolenie na dzia∏alnoÊç Towarzystwa w razie stwierdzenia, ˝e:
a. Towarzystwo narusza przepisy prawa, nie wype∏nia warunków okreÊlonych w zezwoleniu, przekracza zakres zezwolenia lub narusza interes
Uczestników Funduszu;
b. Fundusz prowadzi dzia∏alnoÊç z naruszeniem przepisów regulujàcych dzia∏alnoÊç funduszy inwestycyjnych lub przepisy o publicznym obro-
cie papierami wartoÊciowymi, nie przestrzega Statutu Funduszu lub warunków okreÊlonych w zezwoleniu;
c. poziom kapita∏ów w∏asnych Towarzystwa spad∏ poni˝ej minimalnego poziomu okreÊlonego Ustawà na okres d∏u˝szy ni˝ trzy miesiàce z za-
strze˝eniem, ˝e je˝eli obni˝enie wartoÊci kapita∏ów w∏asnych poni˝ej poziomu wymaganego ustawà jest spowodowane zmianà kursu EURO,
Towarzystwo ma 6 miesi´cy na dostosowanie wartoÊci kapita∏u w∏asnego;
d. bezskutecznego na∏o˝enia na Towarzystwo kary za niewykonanie przez Towarzystwo nakazu KPWiG zmiany osób, o których mowa w art.
21 pkt. 4, 6 i 7 Ustawy.
3. Zezwolenie na wykonywanie dzia∏alnoÊci przez Towarzystwo wygasa z chwilà og∏oszenia upad∏oÊci Towarzystwa lub otwarcia jego likwidacji.
4. W terminie 3 miesi´cy od dnia wydania decyzji o cofni´ciu zezwolenia lub od dnia wygaÊni´cia zezwolenia, Fundusz jest reprezentowany
przez Depozytariusza. W tym czasie Fundusz nie emituje Certyfikatów.
5. Fundusz ulega rozwiàzaniu, je˝eli:
a. Depozytariusz zaprzestanie wykonywania swoich obowiàzków a Fundusz nie zawrze umowy o prowadzenie rejestru aktywów z innym podmiotem;
b. WartoÊç Aktywów Netto Funduszu spadnie poni˝ej poziomu 2.000.000 (s∏ownie: dwa miliony) z∏otych;
c. Towarzystwo podejmie uchwa∏´ o zaprzestaniu dzia∏alnoÊci Funduszu, z przyczyn zwiàzanych ze zmianà warunków gospodarczych lub oto-
czenia prawno-ekonomicznego i podatkowego wp∏ywajàcych na mo˝liwoÊç stosowania przez Fundusz strategii inwestycyjnej okreÊlonej
w Statucie, które uniemo˝liwià dalszà realizacj´ celu inwestycyjnego Funduszu.
Artyku∏ 45 Likwidacja Funduszu
1. Rozwiàzanie Funduszu nast´puje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpocz´cia likwidacji Fundusz nie mo˝e dokonywaç kolejnych
emisji Certyfikatów ani wykupywaç ju˝ wyemitowanych.
2. Fundusz dokonuje wyceny Aktywów w dacie rozpocz´cia likwidacji i w dacie jej zakoƒczenia.
3. Likwidatorem Funduszu jest Depozytariusz chyba, ˝e KPWiG wyznaczy innego likwidatora.
4. Informacja o wystàpieniu przyczyn rozwiàzania Funduszu zostanie niezw∏ocznie opublikowana przez Towarzystwo lub Depozytariusza 
na stronie www.pkotfi.pl oraz przekazana KPWiG oraz podana do publicznej wiadomoÊci w trybie art. 56 ust 2 Ustawy o Ofercie.
Artyku∏ 46 Przechowywanie danych Uczestników
Fundusz przechowuje dane ka˝dego Uczestnika przez okres przewidziany prawem nawet po zamkni´ciu Ewidencji. W tym czasie Fundusz
zastrzega sobie mo˝liwoÊç przesy∏ania by∏emu Uczestnikowi informacji o Funduszu, o ile Uczestnik nie zastrze˝e inaczej.

ROZDZIA¸ XII POLITYKA INFORMACYJNA FUNDUSZU

Artyku∏ 47 Informacje o Funduszu podlegajàce publikacji
1. Ka˝dego Dnia Wyceny, niezw∏ocznie po dokonaniu wyceny, Fundusz podaje informacj´ o WartoÊci Aktywów Netto Funduszu na Certyfi-
kat do publicznej wiadomoÊci w trybie art. 56 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, poprzez przekazanie informacji do KPWiG, GPW, a po up∏y-
wie 20 minut do Polskiej Agencji Prasowej S.A. a ponadto udost´pnia w siedzibie Towarzystwa, w internecie – na stronie internetowej
www.pkotfi.pl oraz za poÊrednictwem infolinii Towarzystwa.
2. Fundusz publikuje na stronie internetowej www.pkotfi.pl wszystkie wymagane prawem i Statutem informacje dotyczàce Funduszu.
3. Informacje o zmianach Statutu og∏asza si´ na stronie internetowej www.pkotfi.pl.
4. Fundusz publikuje Prospekt w sposób okreÊlony przepisami Ustawy o Ofercie Publicznej oraz przepisami Rozporzàdzenia 809/2004.
5. Fundusz podlega obowiàzkom informacyjnym na podstawie i w sposób okreÊlony w Ustawie, Ustawie o Ofercie Publicznej, Ustawie o Nad-
zorze nad Rynkiem Kapita∏owym oraz przepisach wykonawczych do tych ustaw. Na zasadach okreÊlonych w tych ustawach Fundusz podaje
do publicznej wiadomoÊci informacje poufne w rozumieniu art. 154 Ustawy o Obrocie oraz informacje bie˝àce i okresowe w rozumieniu Usta-
wy o Ofercie Publicznej. Informacje te przekazywane sà do KPWiG, GPW, a po up∏ywie 20 minut do Polskiej Agencji Prasowej S.A.
Artyku∏ 48 Sprawozdania Funduszu
1. Fundusz jest obowiàzany sporzàdzaç roczne i pó∏roczne sprawozdania finansowe. Sprawozdania b´dà zawiera∏y dane niezb´dne do oce-
ny stanu Funduszu i jego wartoÊci na koniec okresu sprawozdawczego, zgodnie z wymogami prawa.
2. Fundusz publikuje sprawozdania finansowe zgodnie z przepisami prawa oraz na stronie internetowej www.pkotfi.pl.

ROZDZIA¸ XII POSTANOWIENIA RÓ˚NE

Artyku∏ 49 OdpowiedzialnoÊç Funduszu
1. Uczestnicy Funduszu nie odpowiadajà za zobowiàzania Funduszu.
2. Zobowiàzania wynikajàce z Funduszu obcià˝ajà tylko Fundusz.
Artyku∏ 50 Postanowienia koƒcowe
1. W sprawach nieuregulowanych niniejszym Statutem zastosowanie majà przepisy Kodeksu Cywilnego oraz inne odpowiednie przepisy 
prawa, w tym przepisy prawa podatkowego.
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2. W stosunku do Uczestników Fundusz b´dzie wykonywa∏ tylko te obowiàzki podatkowe, które zosta∏y na∏o˝one na Fundusz na mocy 
odpowiednich przepisów prawa.
Przewodniczàcy stwierdzi∏, ˝e powy˝sza uchwa∏a zosta∏a podj´ta przez Zarzàd Spó∏ki jednog∏oÊnie.
Ad 7. Wobec wyczerpania porzàdku Posiedzenia Przewodniczàcy zamknà∏ Posiedzenie, do∏àczajàc do protoko∏u list´ obecnoÊci.
§ 1. Koszty tego aktu ponosi Spó∏ka i uiszczajàc je przelewem na rachunek kancelarii prowadzonej przez czyniàcego notariusza.
§ 2. Wypisy tego aktu mo˝na wydawaç Stawajàcym, Spó∏ce lub ich pe∏nomocnikom w dowolnej liczbie.
§ 3. Do pobrania przelewem:
– tytu∏em taksy notarialnej na podstawie § 9 ust. 1 pkt. 3 i § 17 rozporzàdzenia ministra sprawiedliwoÊci z dnia 28 czerwca 2004 r. w sprawie

maksymalnych stawek taksy notarialnej (Dz. U. z 2004 r., Nr 148, poz. 1564 ze zmianami)-600,00 z∏otych;
– tytu∏em podatku od towarów i us∏ug przy zastosowaniu stawki w wysokoÊci 22% od czynnoÊci notarialnej na podstawie art. 41 ustawy z dnia

11 marca 2004 r. o podatku od towarów i us∏ug (Dz.U. z 2004 r., Nr 54, poz.535)-132,00 z∏ote.
Podatku od czynnoÊci cywilnoprawnych nie pobrano na podstawie artyku∏u 1 ustawy z dnia 9 wrzeÊnia 2000 roku o podatku od czynnoÊci 
cywilnoprawnych (Dziennik Ustaw Nr 86, poz. 959 ze zmianami).
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2. LISTA POK

Nazwa POK Adres POK Godziny pracy POK
BE¸CHATÓW
O/PKO 97-400 Be∏chatów, ul. Wojska Polskiego 65, tel./faks (0-44) 635-06-33, tel. 635-05-99 8:00 – 17:00
BIA¸YSTOK
Eksp. nr 3 I O/PKO 15-213 Bia∏ystok, ul. Rynek KoÊciuszki 16, tel./faks (0-85) 743-60-41, tel. 732-34-46 8:00 – 18:00
BYDGOSZCZ
I O/PKO 85-005 Bydgoszcz, ul. Gdaƒska 21, tel./0-52) 349-36-28, faks 349-36-80 8:00 – 17:00
D¢BICA
Eksp. O/PKO 39-200 D´bica, ul. Pi∏sudskiego 2, tel./0-14) 677-69-38 faks 681-42-30 8:00 – 17:00
ELBLÑG
Eksp. O/PKO 82-300 Elblàg, ul. 1 Maja 1, tel. (0-55) 239-65-13, faks 239-65-28 8:00 – 17:00
GDA¡SK
III O/PKO 80-958 Gdaƒsk, ul. Okopowa 3, tel/faks (0-58) 301-70-90 8:00 – 17:00
GDYNIA
II O/PKO 81-354 Gdynia, ul. Wójta Radtkego 53, tel/faks (0-58) 661-14-99, tel. 661-81-25 8:00 – 17:00
GORZÓW WIELKOPOLSKI
Eksp. I O/PKO 66-400 Gorzów Wlkp., ul Jagie∏∏y 3, tel. (0-95) 720-73-64 faks 720-73-63 8:00 – 17:00
JELENIA GÓRA
O/PKO 58-500 Jelenia Góra, ul. Bankowa 19, tel. (0-75) 764-64-31 do 34 w. 217, 764-76-72 8:00 – 17:00
KATOWICE
III O/PKO 40-093 Katowice, ul. Warszawska 1, tel. (0-32) 357-99-01 faks 357-99-05 8:00 – 17:00
KOSZALIN
II O/PKO 75-841 Koszalin, ul. Jana Paw∏a II 23/25, tel./faks (0-94) 341-55-76 8:00 – 17:00
KRAKÓW
I O/PKO 30-942 Kraków, ul. Wielopole 19/21,tel./faks (0-12) 422-09-21 8:00 – 18:00
KRAKÓW II 31-503 Kraków, ul. Lubicz 25, 

tel. (0-12) 421-50-66, 619-77-70, 619-77-54 -55 oraz 63, faks 421-02-19 8:00 – 18:00
KUTNO
O/PKO 99-300 Kutno, Pl. WolnoÊci 8/9, tel./faks (0-24) 254-21-94, tel. 254-34-55 8:00 – 17:00
LEGNICA
I O/PKO 59-220 Legnica, Pl. Klasztorny 1, tel./faks (0-76) 852-34-32, tel. 851-29-29 8:00 – 16:00
LUBLIN
I O/PKO 20-002 Lublin, ul. Krakowskie PrzedmieÊcie 14, tel./faks (0-81) 532-66-37 8:00 – 17:00
¸ÓDè
BDM 90-447 ¸ódê, ul. Piotrkowska 173, 

tel./faks (0-42) 636-04-55, tel. 630-07-34, 630-05-65 w. 262, 263, 264 8:00 – 17:00
OLSZTYN
Eksp. II O/PKO 10-508 Olsztyn, ul. Mickiewicza 21/23, tel. (0-89) 534-06-80 faks 534-96-95 8:00 – 17:00
OPOLE
I O/PKO 45-952 Opole, ul. Damrota 1/2a, tel. (0-77) 454-71-72, faks 454-97-19 8:00 – 17:00
POZNA¡
Eksp. O/PKO 61-772 Poznaƒ, ul. Stary Rynek 44, tel./0-61) 855-54-28 faks 855-54-26 8:00 – 17:00
P¸OCK
III O/PKO 09-400 P∏ock, ul. Tumska 20a, tel./faks (0-24) 264-00-88, 262-08-83 8:00 – 17:00
PU¸AWY
O/PKO 24-100 Pu∏awy, ul. Partyzantów 3, 

tel. (0-81) 887-96-21, 888-04-81 w.132, 133, 150 faks 887-71-14 8:00 – 17:00
RACIBÓRZ
Eksp. O/PKO 47-400 Racibórz, ul. Pracy 21, tel. (0-32) 415-33-39, 415-27-94 8:00 – 17:00
RYBNIK
O/PKO 44-200 Rybnik, ul. J. F. Bia∏ych 3, tel./faks (0-32) 422-21-55 8:00 – 17:00
RZESZÓW
Eksp. I O/PKO 35-329 Rzeszów, ul. 3-Maja 23, tel./faks (0-17) 853-46-25, tel. 62-60-07 8:00 – 18:00
S¸UPSK
II O/PKO 76-200 S∏upsk, ul. 11 Listopada 2, tel./faks (0-59) 843-57-88 8:00 – 17:00
SOSNOWIEC
O/PKO 41-200 Sosnowiec, ul. Kiliƒskiego 20, tel./faks (0-32) 266-53-86, tel. 266-49-00 w. 143 8:00 – 17:00
SUWA¸KI
O/PKO 16-400 Suwa∏ki, ul. Noniewicza 89, tel./faks (0-87) 566-22-18, tel. 566-61-11 w. 235, 236 8:00 – 17:00
SZCZECIN
Eksp. nr 3 II O/PKO 70-530 Szczecin, ul. Matejki 22, tel./faks (0-91) 433-44-59, tel. 459-74-21, 459-74-15 8:00 – 17:00
TORU¡
I O/PKO 87-100 Toruƒ, ul. Szeroka 16, tel./faks (0-56) 621-04-56, 

tel. 621-0-15, 622-17-12, 622-34-80 w. 119 8:00 – 18:00
WA¸BRZYCH
O/PKO 58-300 Wa∏brzych, ul. Rynek 23, tel./faks (0-74) 843-91-15 8:00 – 16:30
WARSZAWA
VI O/PKO 02-515 Warszawa, ul. Pu∏awska 15, tel. 521-87-10, 11, 12, 13, 14 faks 521-79-16 8:00 – 19:00
I O/PKO 00-010 Warszawa, ul. Sienkiewicza 12/14 (wejÊcie od ul. Marsza∏kowskiej), 

tel. 525-42-43, 48-22, faks 525-42-44 8:00 – 17:00
WROC¸AW
I O/PKO 50-951 Wroc∏aw, ul. Rynek 33, tel. (0-71) 371-26-19, faks 341-88-84 8:00 – 18:00
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3. OÂWIADCZENIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDA¡ FINANSOWYCH FUNDUSZU
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4. DEFINICJE I SKRÓTY
Aktywa Funduszu, Aktywa – Mienie Funduszu obejmujàce: Êrodki pieni´˝ne z tytu∏u wp∏at Uczestników Funduszu, Êrodki pieni´˝ne, prawa 
nabyte przez Fundusz oraz po˝ytki z tych praw.

Alternatywny System Obrotu – Alternatywny system obrotu, o którym mowa w art. 3 pkt 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami Fnansowymi.

Cena emisyjna – Cena emisyjna Certyfikatów Inwestycyjnych oferowanych na podstawie niniejszego Prospektu, wynoszàca 100,- (sto) z∏otych.

Certyfikat Inwestycyjny, Certyfikat – Publiczny certyfikat inwestycyjny b´dàcy papierem wartoÊciowym na okaziciela, wyemitowanym przez 
Fundusz na podstawie postanowieƒ Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych i Statutu, reprezentujàcy jednakowe prawa majàtkowe Uczestników
Funduszu. Certyfikat Inwestycyjny jest niepodzielny i mo˝e byç umarzany w przypadkach okreÊlonych w Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych.

Depozytariusz – Bank Handlowy w Warszawie S.A.

Dom Maklerski – Dom maklerski prowadzàcy rachunek papierów wartoÊciowych Uczestnika, na którym zosta∏y zdeponowane Certyfikaty Inwe-
stycyjne albo Sponsora Emisji, je˝eli Uczestnik nie z∏o˝y∏ Dyspozycji Deponowania Certyfikatów Inwestycyjnych.

Dyspozycja Deponowania Certyfikatów Inwestycyjnych – Dyspozycja sk∏adana jednoczeÊnie z Zapisem na Certyfikaty Inwestycyjne, na pod-
stawie której przydzielone przez Fundusz Certyfikaty Inwestycyjne zostanà zapisane na rachunku papierów wartoÊciowych Inwestora.

Dzieƒ Gie∏dowy – Dzieƒ, w którym odbywa si´ regularna sesja na GPW.

Dzieƒ Wyceny – Rozumie si´ przez to dzieƒ wyceny Aktywów Funduszu, ustalenia WartoÊci Aktywów Netto Funduszu i WartoÊci Aktywów 
Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny, przypadajàcy:
a. na pierwszy Dzieƒ Gie∏dowy, nast´pujàcy po dniu, w którym Towarzystwo otrzyma∏o dokumenty potwierdzajàce wpis Funduszu do rejestru 
funduszy inwestycyjnych,
b. na ostatni Dzieƒ Gie∏dowy w ka˝dym kwartale kalendarzowym
c. na 7 (s∏ownie: siedem) dni przed rozpocz´ciem przyjmowania zapisów na Certyfikaty Inwestycyjne kolejnej emisji
d. na Dzieƒ Wykupu Certyfikatów.

Dz.U. – Dziennik Ustaw Rzeczypospolitej Polskiej.

Emitent – PKO/CREDIT SUISSE Bezpieczna Lokata I Fundusz Inwestycyjny Zamkni´ty.

Emisja – Emisja nie mniej ni˝ 40.000 i nie wi´cej ni˝ 10.000.000 Certyfikatów Inwestycyjnych o cenie emisyjnej 100 PLN ka˝dy, oferowanych 
na podstawie niniejszego Prospektu.

EURO, EUR – Jednostka Monetarna Unii Europejskiej.

Fundusz – PKO/CREDIT SUISSE Bezpieczna Lokata Fundusz Inwestycyjny Zamkni´ty.

GPW, Gie∏da – Gie∏da Papierów WartoÊciowych w Warszawie S.A. z siedzibà w Warszawie.

Inwestor – Osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna nieposiadajàca osobowoÊci prawnej, która sk∏ada bàdê zamierza z∏o˝yç
Zapis.

Instrumenty Pochodne – Prawa majàtkowe, których cena rynkowa zale˝y bezpoÊrednio lub poÊrednio od ceny lub wartoÊci papierów wartoÊcio-
wych, o których mowa w art. 3 pkt 1 lit. a) Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, oraz inne prawa majàtkowe, których cena rynkowa
bezpoÊrednio lub poÊrednio zale˝y od kszta∏towania si´ ceny rynkowej walut obcych lub od zmiany wysokoÊci stóp procentowych.

Instrumenty Rynku Pieni´˝nego – Instrumenty rynku pieni´˝nego w rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

KDPW – Krajowy Depozyt Papierów WartoÊciowych S.A.

Komisja, KPWiG – Komisja Papierów WartoÊciowych i Gie∏d.

Oferta – Oferta publiczna dotyczàca propozycji nabycia 10.000.000 (dziesi´ç milionów) Certyfikatów Inwestycyjnych serii A Funduszu o ∏àcznej
wartoÊci 1.000.000.000 (jeden miliard) z∏otych.

Oferujàcy – Bankowy Dom Maklerski PKO BP S.A.

PLN, z∏, z∏oty – Prawny Êrodek p∏atniczy Rzeczypospolitej Polskiej.

Prawo Dewizowe – Ustawa z dnia 27 lipca 2002 roku – Prawo dewizowe (Dz.U. 2002 Nr 141, Poz. 1178 z póên. zm.).

Punkt Obs∏ugi Klientów – Punkt obs∏ugi klientów Oferujàcego.

Prospekt, Prospekt Emisyjny – Niniejszy – jedynie prawnie wià˝àcy dokument zawierajàcy informacje o Ofercie oraz Funduszu, sporzàdzony
w formie jednolitego dokumentu, zgodnie z przepisami Ustawy o Ofercie Publicznej oraz Rozporzàdzenia 809/2004.

Rada Inwestorów, Rada – Organ Funduszu dzia∏ajàcy na podstawie Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych i Statutu Funduszu.

Rejestr Certyfikatów Inwestycyjnych – Prowadzona przez Towarzystwo ewidencja Certyfikatów Inwestycyjnych, zawierajàca w szczególnoÊci
informacj´ o liczbie wyemitowanych Certyfikatów Inwestycyjnych.

Rejestr Funduszy Inwestycyjnych – Jawny i dost´pny dla osób trzecich rejestr funduszy inwestycyjnych prowadzony przez Sàd Okr´gowy 
w Warszawie.

Rozporzàdzenie 809/2004 – Rozporzàdzenie Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 r. w sprawie implementacji dyrektywy
2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady odnoÊnie informacji zamieszczanych w prospekcie emisyjnym, formy prospektu emisyjnego, za-
mieszczania informacji poprzez odwo∏ania, publikacji prospektu emisyjnego oraz rozpowszechniania informacji o charakterze reklamowym
(Dz.Urz. UE L 149 z 30.04.2004, str. 1).

Sponsor Emisji – Dom maklerski, z którym Fundusz lub Towarzystwo zawar∏o umow´ o prowadzenie rejestru Uczestników Funduszu, którzy nie
z∏o˝yli Dyspozycji Deponowania Certyfikatów Inwestycyjnych.

Statut – Statut PKO/CREDIT SUISSE Bezpieczna Lokata Funduszu Inwestycyjnego Zamkni´tego.

Towarzystwo – PKO/CREDIT SUISSE Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibà w Warszawie przy ul. Pu∏awskiej 15,
02-515 Warszawa.
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Uczestnik Funduszu, Uczestnik – Osoba fizycznà, osoba prawna lub jednostka organizacyjna nieposiadajàca osobowoÊci prawnej, na której 
rachunku papierów wartoÊciowych zapisane sà Certyfikaty Inwestycyjne.

Ustawa o Funduszach Inwestycyjnych – Ustawa z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz.U. Nr 146, poz. 1546, z póên. zm.).

Ustawa o Ochronie Danych – Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r o ochronie danych osobowych (tekst jednolity: Dz.U. z 2002 r., Nr 101 poz. 926
z póên. zm.).

Ustawa o Ochronie Praw Konsumentów – Ustawa z dnia 2 marca 2000 roku o ochronie niektórych praw konsumentów oraz o odpowiedzial-
noÊci za szkod´ wyrzàdzonà przez produkt niebezpieczny (Dz.U. Nr 22, poz. 271 z póên. zm.).

Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi – Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U. z 2005 Nr 183
poz. 1538).

Ustawa o Ofercie Publicznej – Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentów finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spó∏kach publicznych (Dz.U. z 2005 Nr 184 poz. 1539).

Ustawa o Nadzorze nad Rynkiem Kapita∏owym – Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o nadzorze nad rynkiem kapita∏owym (Dz.U. z 2005 Nr 183
poz. 1537).

Ustawa o Podatku Dochodowym od Osób Fizycznych – Ustawa z dnia 26 lipca 1991 roku o podatku dochodowym od osób fizycznych 
(Dz.U. z 2000 r. Nr 14, poz. 176, z póên. zm.).

Ustawa o Podatku Dochodowym od Osób Prawnych – Ustawa z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od osób prawnych 
(Dz.U. z 2000 r. Nr 54, poz. 654, z póên. zm.).

Ustawa o RachunkowoÊci – Ustawa z dnia 29 wrzeÊnia 1994 roku o rachunkowoÊci (Dz.U. z 2002 r., Nr 76, poz. 694 z póên. zm.).

WartoÊç Aktywów Netto Funduszu (WAN) – WartoÊç Aktywów Funduszu pomniejszona o zobowiàzania Funduszu w Dniu Wyceny.

WartoÊç Aktywów Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny (WANCI) – WartoÊç Certyfikatu Inwestycyjnego obliczona jako WartoÊç 
Aktywów Netto Funduszu w Dniu Wyceny podzielona przez liczb´ Certyfikatów Inwestycyjnych zawartà w Rejestrze Certyfikatów Inwestycyj-
nych w Dniu Wyceny.

Zapis – Zapis w rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.
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PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
ul. Pu∏awska 15, 02-515 Warszawa

tel.: 0-22 521 56 56  faks: 0-22 521 56 55
INFOLINIA: 0-801 32 32 80 (koszt po∏àczenia lokalnego)

e-mail: pko-cs.poczta@pkocs.pl
TELEGAZETA: str. 645, INTERNET: www.pkotfi.pl




