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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu pélrocznego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwcea 2013 r.

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady N. adzorczej
PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadziliémy przeglad zalaczonego polrocznego  sprawozdania finansowego Funduszu
PKO Bezpieczna Lokata I - fiz (zwanego dalej ,Funduszem”) z siedziba w Warszawie przy ulicy
Pulawskiej 15, na ktére sklada si¢ wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie
lokat, bilans sporzadzone na dzien 30 czerwea 2013 1., rachunek wyniku z operacji, zestawienie
zmian w aktywach netto, rachunek przeplywow pienieznych sporzadzone za okres od 1 stycznia
do 30 czerwea 2013 r. oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa.

Za sporzgdzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami polrocznego sprawozdania finansowego
oraz listu do uczestnikéw Funduszu odpowiedzialny jest Zarzad PKO Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej »Towarzystwem”). Naszym zadaniem bylo przedstawienie
raportu o tym pélrocznym sprawozdaniu na podstawie dokonanego przegladu.

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do postanowien ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 .
o rachunkowosci (,,Ustawa o rachunkowosci” — Dz. U. z 2013 r., poz. 330, z pézn. zm.) oraz
krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentéw.
tandardy nakladaja na nas obowigzek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki
sposob, aby uzyska¢ umiarkowang pewno$é, ze polroczne sprawozdanie finansowe nie zawiera
istotnych nieprawidlowoéci. Przeglad przeprowadzilismy gléwnie droga analizy danych
sprawozdania finansowego, wgladu w ksiegi rachunkowe, a takze wykorzystania informacji
uzyskanych od kierownictwa Towarzystwa oraz os6b odpowiedzialnych za finanse
i rachunkowosé.

Zakres i metoda przegladu polrocznego sprawozdania finansowego istotnie rézni sie od zakresu
badania stanowigcego podstawe do wyrazenia opinii o zgodnosei sprawozdania finansowego
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowoscei oraz o jego rzetelnoéci
1jasnosci, dlatego nie mozemy wydac¢ takiej opinii o zalgczonym sprawozdaniu.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., Al. Armii Ludowej 14, 00-638 Warszawa, Polska
Telefon +48 22 523 4000, Faks +48 22 508 4040, www. pwe.pl

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejongwy dla m. st Wars:.;awy, po\jﬂ
numerern KRS 0000044655, NIP 526-021-02-28. Kapita zakiadowy wynosi 10.363.900 ztotych. Siedzibg Spoiki jest Warszawa, Al Armii Ludowej 14.



Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowalidmy niczego, co pozwolitoby
stwierdzi¢, ze zalaczone pélroczne sprawozdanie finansowe nie jest zgodne z wymagajacymi
zastosowania zasadami rachunkowosci oraz nie przedstawia rzetelnie i jasno, we wszystkich
istotnych aspektach, sytuacji majatkowej i finansowej Funduszu na dzien 30 czerwea 2013 r. oraz
jego wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwea 2013 r. zgodnie z zasadami
rachunkowos$ci okreslonymi w Ustawie o rachunkowoéci oraz w przepisach Rozporzadzenia
Ministra Finanséw zdnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 . Nr 249 poz. 1859) oraz w przepisach Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
czlonkowskim (Dz.U. z 2009 r., nr 33, poz. 259).

Do pélrocznego sprawozdania finansowego dolgezono list do uczestnikéw Funduszu, oraz
oswiadczenie depozytariusza o zgodnoéci ze stanem faktycznym danych dotyczacych stanu
aktywow zapisanych na rachunkach pienieznych irachunkach papieréw warto$ciowych oraz
pozytkow znich wynikajacych przedstawionych w polrocznym sprawozdaniu finansowym
Funduszu.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spotki wpisanej na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

f{ J%l’{;f s"{f‘ 4:% ‘i‘t’\
Adam Celinski

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 90033

Warszawa, 26 sierpnia 2013 r.
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Warszawa, 26 sierpnia 2073 r.

Szanowni Pafistwo,

Przedstowiamy Parstwu sprawozdanie finansowe funduszy inwestycyjnych zarzqdzanych przez PKO TFI 7a okres
sprawozdawczy od 1 stycznia do 30 czerwea 2013 1. Sprawozdania zawierajg szczegotowe informacie o strukturze
partfela inwestycyjnego oraz opis polityki inwestycyjnej funduszy. Do sprawozdan zafgezone sq raport

z przeglqdu przeprowadzonego przez biegtego rewidenta a takze oswiadczenie banky depozytariusza.

W pierwszym pétroczu 2013 roku odnotowalismy wzrost zainteresowania Klientow inwestycjami w jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych. Rekordowy pod wzgledem sprzedazy byt kwiecien kiedy to sprzedaz netto
naszych produktow wyniosta 620,9 min 21 W maju, pierwszy raz od 2008 roku, aktywa pod zarzgdzaniem
przekroczyty poziom 12 mid 24

PKO TFI moze pochwali¢ sie réwnies dobrymi wynikami w zarzqdzanych produktach wypracowanych w tym
okresie. Wsrod strategii akeyjnych, fundusz PKO Matych i Srednich Spotek - fio wypracowat 13,21% i byt to
najlepszy wynik w grupie, gdzie $rednia wyniosta 8,84%. W kategorii funduszy gotowkowych bardzo dobry wynik
inwestycyjny wypracowat PKO Plynnosciowy - sfio, fundusz skierowany do firm i instytucji, do oferty
wprowadzony zostat w grudniu 2012 r. Od poczgtku biezgcego roku wypracowat stope zwrotu na poziomie 3,39%
i byt to najlepszy wynik wsrad funduszy z tej kategorii. PKO Akcji - fio natomiast odnotowat wynik -3,74% co
oznacza, ze uplasowat sie tuz za podium, czyli na 4 miejscu w grupie funduszy akeji polskich. Warto podkreslic,

ze rownie pozytywne wyniki osiqgnety inne produkty akcyjne w ofercie PKO TFI - fundusz PKO Biotechnologii

i Innowacji Globalny (+17,4%) czy PKO Dobr Luksusowych Globalny (+14,1%) oraz fundusze dedykowane
inwestowaniu na rynku amerykarniskim czy japonskim.

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwea 2013 roky Towarzystwo przeprowadzito 9 emisji niepublicznych funduszy
inwestycyjnych zamknietych - PKO Obligacji Korporacyjnych - fiz oraz PKO Globalnej Makroekonomii - fiz

o fqcznej wartosci 210,5 min 7k

Aby uzyska¢ informacje o nowych rozwigzaniach wprowadzonych przez PKO TFI zapraszamy do odwiedzenia
oddziatéw PKO Banku Polskiego oraz na strone www.pkotfi.pl.

Dziekujgc Panstwu za powierzenie swoich $rodkéw w zarzqdzanie funduszom PKO TFI zapraszamy do zapoznania
si¢ z informacjami zawartymi w niniejszym sprawozdaniu.
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Wyniki funduszy inwestycyjnych dla podstawowej kategorii jednostki uczestniciwa

{dane za okres 01.01.2013 - 30.06.2013):

PKO Plynnosciowy - sfio: +3,39 %,

PKO Rynku Pienieznego - fio: +1,64 %,

PKO Skarbowy - fio : +0,66 %,

PKO Obligacji - fio: 1,02 %,

PKO Obligacfi Diugoterminowych - fio: -0,16 %,

PKO Stabilnego Wzrostu - fio: -2,06 %,

PKO Zrownowazony - fio: -4,28 %,

PKO Akcji - fio: -3,71 %,

PKO Akcji Nowa Europa - fio: 6,78 %,

PKO Akcji Matych i Srednich Spotek - fio: +13,21 %,
PKO Strategicznej Alokacji - fio: -6,23 %,

PKO Bezpieczna Lokata | - fiz: -0,95 %,

PKO Globalnej Makroekonomii - fiz (seria A): +8,68%,
PKO Obligacji Korporacyjnych - fiz (seria A) : +2.69 %.

PKO Parasolowy - fio:
. PKO Skarbowy Plus: 0,65 %,
PKO Papierdw Diuingch Plus: -0,83 %,
PKO Stabilnego Wzrostu Plus: -2,87 %,
. PKO Zrownowazony Pluys: -2,01 %,
. PKO Akcji Plus: -2,19 %,
. PKO Surowcow Globalnych: 22,19 %,
PKO Dobr Luksusowych Globalny: +14,11 %,

PKO infrastruktury i Budownictwa Globalny: +5,50 %,

PKO Biotechnologii i Innowacji Globalny: +17,36 %,
PKO Akcji Matych i Srednich Spotek Plus - +10,68 %.

PKO Swiatoweqo Funduszu Walutowego - sfio:
. PKO Ztota -32,38 %,

. PKO Papieréw Diuznych USD: +2,10 %,

. PKO Akcji Rynku Azji i Pacyfiku: +0,42 %,
. PKO Ochrony Kapitaty 100: +0,53 %,

. PKO Akeji Rynku Amerykanskiego: +10,26 %,

. PKO Akcji Rynku Japoriskiego: +12,15 %,

. PKO Akcji Runkow Wschodzgeych: -4,25 %,

PKO Zabezpieczenia Emerytalnego - sfio:

. PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2020: -0,19 %,
. PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2030: -0,29 %,
. PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2040: -1,16 %,
. PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2050 : -3,00 %,
. PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2060: -0.87 %.

Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy
Xill Wydziat Gospodarczy KRS
nr KRS 0000019384

Kapitaf zakladowy 18 000 000 2+
{w catosci optacony)
NIP: 526-17-88-449
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OSWIADCZENIE ZARZADU

Oziatajqac joko reprezentanci PKO TFI SA. potwierdzamy, ze podmiot uprawniony do
przeglgdu sprawozdan finansowych, dokonujqcy przeglgdu potrocznego sprawozdania
finansowego funduszu PKO Bezpieczna Lokata | - fundusz inwestycyjny zamkniety
sporzqdzonego za okres potroczny od 1 stycznia do 30 czerwca 2013 r, zostat wybrany
zgodnie z przepisami prawa, oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujgcy
przeglqdu tego sprawozdania, spetniali warunki  do wyrazenia  bezstronnego,

niezaleznego raportu z przeglqdu, zgodnie z whasciwymi przepisami prawa krajowego.
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Prezes Zarzqdu Cztonek Zarzgdu

Warszawa, 26 sierpnia 2013 roku




OSWIADCZENIE ZARZADU

Dziatajgc jako reprezentanci PKO TFI SA. potwierdzamy, ze wedle naszej najlepszej wiedzy,
sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 czerwea 2013 r. sporzqdzone zostato
zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci, oraz ze odzwierciedla ono w $posob
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowq i finansowq funduszu PKO Bezpieczna

Lokata I - fundusz inwestycyjny zamkniety (,Fundusz”), oraz jego wynik z operacji.

Jednoczesnie potwierdzamy, ze sprawozdanie z dziatalnosci Funduszu zawiera prawdziwy

obraz rozwoju, osiggnieé¢ oraz sytuacji Funduszu, w tym opis podstawowych zagrozen i

ryzyka.

77 /

Piotr Zochowski Remigfusz Nawrat
Prezes Zarzqdu Cztonek Zarzqdu

Warszawa, 26 sierpnia 2013 roku




OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzqd PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA. zgodnie z Ustawg z dnia
29 wrzeSnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. Nr 121, poz. 591 z poOzniejszymi zmianami)
oraz Rozporzqdzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczeg6inych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859)
przedstawia sprawozdanie finansowe funduszu PKO Bezpieczna Lokata 1 - fundusz

inwestycyjny zamkniety, obejmujqce:

1. Wprowadzenie do sprawozdania finansoweqo.

2. Zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2013 r.

3. Bilans sporzqdzony na dziedn 30 czerwca 2013 1. wykazujgey oktywa netto
w wysokosci 46 025 tys. ztotych.

4. Rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2013 r. do dnia

30 czerwea 2013 r. wykazujgey ujemny wynik z operacji w wysokosci 466 tys. ztotych.

Zestawienie zmian w aktywach netto.

Rachunek przeptywow pienigznych.

Noty objasniajgce.

o NN

Informacje dodatkowa.
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Piotr Zochowski Remigiusz Nawrat
Prezes Zarzqdu Cztonek Zarzgdu

Matgorzata Se
Gtowny Ksiegowy Funduszy

Warszawa, 26 sierpnia 2013 roku
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RAPORT POLROCZNY

PKO BEZPIECZNA LOKATA | -
FUNDUSZU INWESTYCY)NEGO ZAMKNIETEGO

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2013 roku.



WYBRANE DANE FINANSOWE

PKO BEZPIECZNA LOKATA | -
FUNDUSZ INWESTYCY|NY ZAMKNIETY

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwea 2013 roku

PODSTAWOWE POZYCJE SPRAWOZOANIA FINANSOWEGO

01.01-30.06.2013

wtys. zt | wtys. EUR
l. Przychody z lokat 1051 249
I. Koszty funduszu netto 824 196
HI. Przychody z lokat netto 227 54
IV. Zrealizowane zyski (straty) ze zbycia lokat 45 11
V. Niezrealizowane zyski (straty) z wyceny lokat -738 -175
VI Wynik z operacji -466 -111
VIl Zobowiqzania 130 30
VI Aktywa 46 155 10 661
IX. Aktywa netto 46 025 10 631
X. Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych 438 935

w zt w EUR

X1 Warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 104,86 24,22
Xll. Wynik z operacji na certyfikat inwestycyjny -1,06 -0,25

Pozycje bilansu w tys.
z dnia 28 czerwca 2013 .,

EUR  przeliczone sq wedtug Sredniego  kursu NBP

Pozycje rachunku wynikow w tys. EUR przeliczone sq wedtug $redniej arytmetyczne;
srednich kurséw NBP na koniec miesiecy od stycznia do czerwca 2013 roku.

.



Sprawozdanie finonsowe PKG Bezpieczna Lokata | - fundusz inwestycyjny zamkniety
70 okres 6 miesiecy zakoniczony dnia 30 czerwea 2013 roky

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Dane Funduszu
Nazwa Funduszu: PKO Bezpieczna Lokata | - fundusz inwestycyjny zamkniety (,Fundusz’)
PKO Bezpieczna Lokata | - fundusz inwestycyjny zamkniety jest funduszem inwestycyjnym

zamknietym, dziatajgcym na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego na podstawie ustawy
o funduszach inwestycyjnych z dnia 27 maja 2004 r. (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 7 pozniejszymi

zmianami), ktéra weszta w zycie dnia 1 lipca 2004 .

Statut Funduszu zatwierdzony zostat decyzjg Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd Gield (obecnie
Komisja Nadzoru Finansowego ,KNF”) nr OFI/W/4034-13/3-1-3399/06 7 dnia 31 lipca 2006 r. w
sprawie utworzenia PKO/CREDIT SUISSE Bezpieczna Lokata | - fundusz inwestycyjny zamkniety.
Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

Od dnia 1 grudnia 2009 r. fundusz dziata pod nazwq PKO Bezpieczna Lokata | - fundusz inwestycyjny
zamkniety.

PKO Bezpieczna Lokata | - fundusz inwestycyjny zamkniety posiada osobowoscé prawng. Zostat
wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sqd Okregowy w Warszawie
VIl Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem RFI 258 w dniu 25 pazdziernika 2006 r.

2. Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych Funduszu

Celem inwestycyjnym Funduszu jest maksymalizacja zyskow i wzrost wartosci aktywow Funduszu w
wyniku wzrostu wartosci lokat.

Dla osiggniecia celu inwestycyjnego Fundusz bedzie stosowat strategie Constant Proportion Portfolio
Insurance (,CPPI”). Jest to strategia zabezpieczania portfela akeji, ktéra polega na odpowiednim
rebalansowaniu udziatéw akgji i instrumentéw dtuznych w portfelu w celu zabezpieczenia wartosci
aktywow netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny przed spadkiem ponizej zaktadanego poziomu
zabezpieczenia kapitatu na koniec zatozonego okresu przy nastepujqcych zatozeniach:

a. wartos¢ aktywow netto Funduszu w dowolnym momencie nie powinna spas¢ ponizej
okreslonego poziomu minimalnego, zwanego poziomem referencyjnym, tak aby na koniec
zdefiniowanego wstepnie okresu wartosc aktywow netto Funduszu byta nie mniejsza od

wymaganego dla uzyskania przyjetego poziomu zabezpieczenia kapitatu,

b. maksymalna ekspozycja w akcje powinna by¢ w kazdym momencie réwna statej
wielokrotnosci roznicy pomiedzy aktualng wartoscig aktywoéw netto Funduszu oraz
poziomem referencyjnym.

Strategia CPPI i zaktadany poziom zabezpieczenia kapitatu sq stosowane w okresach trzyletnich.
Zaktadany poziom zabezpieczenia kapitatu w okresie pierwszych trzech lat dziatalnosci, przy
zastosowaniu - strategii  CPPI wynosit 100% wartosci aktywéw netto Funduszu na certyfikat
inwestycyjny z pierwszego dnia wyceny Funduszu. Poziom zabezpieczenia kapitatu w nastepnych
trzyletnich okresach nie bedzie nizszy niz 100% wartosci aktywow netto Funduszu na certyfikat
inwestycyjny z pierwszego dnia wyceny kolejnego okresu trzyletniego. Fundusz moze podwyzszyc
zaktadany poziom zabezpieczenia kapitatu w trakcie trwania okresu trzyletniego. Zmiana zaktadanego
poziomu zabezpieczenia dotyczy danego okresu trzyletniego i staje si¢ skuteczna w nastepnym dniu
gietdowym po dniu, w ktorym podano do publicznej wiadomosci informacje o podwyzszeniu
zaktadanego poziomu zabezpieczenia kapitatu.

Informacja o zaktadanym poziomie zabezpieczenia kapitatu w nastepnym trzyletnim okresie podawane
$q w trybie raportu biezqcego oraz na stronie internetowej www.pkotfi.pl na co najmniej 14 dni przed
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Sprawozdanie finansowe PKO Bezpiecine Lokata | - fundysy Inwestycyiny zamknigty
20 0k1es 6 miesigey zokoficzony dnia 30 czerweo 7013 roky

pierwszym dniem wyceny kazdego nastepnego okresu trzyletniego. W tym samym trybie podawane sq
informacje o podwyzszeniu zaktadanego poziomu zabezpieczenia kapitatu w danym okresie.

Zgodnie z ustawg o funduszach inwestycyjnych oraz Statutem, Fundusz moze lokowac swoje aktywa
wytgcznie w:

a papiery wartosciowe:

b wierzytelnosci, z wyjgtkiem wierzytelnosci wobec 0s6b fizycznych;

C. instrumenty pochodne w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

d. instrumenty rynku pieniezneqo;

e depozyty w bankach krajowych;

pod warunkiem, ze sq one zbywalne i ich wartoé¢ moze by¢ ustalana nie rzadziej niz w kazdym dniu
wyceny.

W celu ograniczenia ryzyk zwiqzanych z nabywaniem instrumentow pochodnych w tym
niewystandaryzowanych instrumentow pochodnych wykorzystywanie tych instrumentéw, w ramach
zarzqdzania Funduszem podlegato bedzie nastepujgcym rygorom:

a. instrumentami bazowymi dla praw pochodnych oraz transakgji terminowych wchodzqcych w
sktad portfela inwestycyjnego Funduszu mogq byc wytqgcznie indeksy gietdowe, diuzne
papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienigznego, kursy walut oraz stopy procentowe;

b. Fundusz bedzie lokowat aktywa w instrumenty pochodne, w tym w niewystandaryzowane
instrumenty pochodne w celu realizacji polityki inwestycyjnej Funduszu, w szczegolnosci:
zabezpieczenia portfela inwestycyjnego Funduszu przed spadkiem wartosci poszczegolnych
sktadnikow w razie niedostatecznej ptynnosci instrumentow bazowych oraz uzyskania
whasciwej ekspozycji na rynku akcji;

¢ fgczne zaangazowanie w instrumenty bazowe uzyskane przez bezposrednie lokowanie w te
instrumenty oraz nabycie instrumentow pochodnych, w tym niewystandaryzowanych
instrumentéw pochodnych, nie przekroczy zgodnego z Ustawq i Statutem poziomu ekspozycji
dotyczqcego tych instrumentow bazowych. tqczna ekspozycja na rynku akcji wynikajgca z

akeji bedqcych w portfelu Funduszu oraz 2 zajetych dhugich pozycji w kontraktach
terminowych na WIG 20 nie przekroczy 50% wartosci aktywow Funduszu:

d. instrumenty te podlegajq codziennie mozliwej do zweryfikowania wycenie wedtug wartosci
godziwej;

€. strong transakcji jest podmiot 7 siedzib w Rzeczpospolitej Polskiej, panistwie czionkowskim
lub panistwie nalezqgcym do OFCD innym niz pafstwo cztonkowskie, podlegajgcy nadzorowi
wtasciwego organu mad rynkiem finansowym lub kapitatowym w tym panstwie, a w
przypadku niestandaryzowanych instrumentéw pochodnych transakcja realizowana jest w
oparciu o stosowne umowy regulujgce zawieranie transakcji dotyczgeych tych instrumentow:

f. Fundusz nie moze zawieraé kolejnych transakgji z danym podmiotem, jezeli wartosc ryzyka
kontrahenta dla tego podmiotu - rozumiana jako warto$¢ ustalonego przez Fundusz
niezrealizowanego zysku na transakcjach z tym kontrahentem, ktérych przedmiotem sq
niewystandaryzowane instrumenty pochodne - przekracza 15% wartosci aktywoéw Funduszu:

g podmiot, z ktorym Fundusz zamierza zawrze¢ transakcje, musi z co najmniej jeden raz w
miesigcu proponowac ceny nabycia i zbycia danego niewystandaryzowanego instrumentu
pochodnego, a roznica pomiedzy proponowang cenq nie moze przekracza¢ 5% ceny kupna.

Fundusz stosuje zasady dywersyfikacji lokat oraz inne ograniczenia inwestycyjne okreslone w ustawie
o funduszach inwestycyjnych.

Szczegohy stosowanej przez Fundusz polityki inwestycuyjnej okreslone sq w artykutach 18 - 22 Statutu
Funduszu.
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Sprawozdanie finansowe PKO Bezpieczna Lokota | - fundusz inwestycyjny zamkniety
20 okres 6 miesiecy zokoficzony dnia 30 crerwea 2013 roky

3. Dane Towarzystwa bedgcego organem Funduszu

Nazwa, siedziba Towarzystwa:
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa

Towarzystwo zostato wpisane do Rejestru Przedsigbiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla
m. st. Warszawy w Warszawie, X111 Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego pod numerem
KRS 0000019384.

4. Okres sprawozdawczy i dziert bilansowy

Sprawozdanie finansowe PKO Bezpieczna Lokata | - fundusz inwestycyjny zamkniety obejmuje okres
potroczny od 1 stycznia do 30 czerwea 2013 r.
Oniem bilansowym jest 30 czerwca 2013 r.

5. Kontynuacja dziatalnosci Funduszu

Sprawozdanie finansowe PKO Bezpieczna Lokata | - fundusz inwestycyjny zamkniety sporzqdzone
zostato przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz w dajqcej sie przewidzie¢ przysziosci,
tj. przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego. Nie istniejq okolicznosci wskazujgee na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu.

6. Podmiot, ktoremu powierzono przeglqd sprawozdania finansowego Funduszu

Przeglqd sprawozdania PKO Bezpieczna Lokata | - fundusz inwestycyjny zamkniety za okres potroczny
od 1 stycznia do 30 czerwca 2013 . powierzono PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie, Al. Armii Ludowej 14, wpisanej na liste podmiotéow uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 144.

7. Wskazanie rynku, na ktérym notowane sq certyfikaty inwestycyjne Funduszu

Certyfikaty PKO Bezpieczna Lokata | - fundusz inwestycyjny zamkniety notowane sq na Gietdzie
Papierow Wartosciowych w Warszawie SA.

8. Wskazanie serii oraz emisji certyfikatow inwestycyjnych Funduszu i cech je réznicujgcych

Do dnia 30 czerwca 2013 1. PKO Bezpieczna Lokata | - fundusz inwestycyjny zamkniety wyemitowat w
pierwszej emisji certyfikaty inwestycyjne serii A.
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Sprawozdanie finansowe PKO Bezpieczna Lokata | - fundusz inwestycyjny rambaiiety

za okres 6 miesiecy zakoficzony dnia 30 czerwea 2013 roky

1) TABELA GEOWNA

FESTAWIENIE LOKAT
na dziert 30 czerwca 2013 r.

Skiadniki lokat

Na dzien 30 czerwea 2013 r.

Na dziert 31 grudnia 2012 r.

Wartos$¢ wedtug
Warto$¢ wedtug ceny wijceny na dziert Udziat w aktywach
nobycia w tys. zlotych | bilansowy w tys. ogétem (%)

ztotych

Wartos¢ wedtug
Wartos§¢ wedtug ceny wyceny na dziefi
nabycia w tys. ztotych | bilansowy w tys.
zhotych

Udziat w aktywach
ogélem (%)

Akcje

Warranty subskrypeyjne
Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Diuzne papiery warto$ciowe

Instrumenty pochodne

Udziaty w spotkach z ograniczong odpowiedzialnoscig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjn

Tytuhy uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego

[

inwestowania majgee siedzibe za granicq

Wierzytelnodci
Weksle
Depozyty
Waluty
Nieruchomosci
Statki morskie
Inne

44 244 44 257 95,89

1848 2069

403

Razem

44 244 44 257 95,89

23 837 24 999

48,50
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Sprawardanie finansowe PO Bezpieczna Lokata |- fundusy inwestyeyjoy zomknigty
20 okres 6 miesigey zakofiezony dnia 30 czerwea 2013 roku

2) TABELE UZUPEENIAJACE

s . Wartos¢ Wartos¢ wedlug N
} i $ci i ; Kraj siedziby Warunki WartaS¢ nominaing wedhig cen wyceny na dzief Udziat w
DJ(UZI}G poplerg wartosciowe Rodzaj rynky Nazwa rynku Esmitent emitenta Termin wykupu o . jednego papieru Liczba ‘g Y ‘g 4 . aktywach
procentowania . nabycia w tys. bilansowy w tys. .
wuraiona w ztotych N ogétem (%)
otych ziotych
1.0 terminie wikupu do 1 roku —
Obligacje
Bony skarbowe
Bony plenieine
- Inne
2.0 terminie wykupu powyzej 1 roku 42 000 44 244 44 257 95,89
Obligacje 42 000 44 244 44 757 95,89
PEO4T6 (PLOVOCT06340) tnny akbywny rynek T8S Poland Skorb Panstwo POLSKA 2016-04-25 state 5,00% 100000 42 000 44 244 44 257 25,89
Bony skarbowe
- Bony plenigine
- Inne
Razer aktywny rynek regulowany 0 v 0 0.00
Razem aktywny rynek nierequlowany 42 000 44 244 44 257 95.89
Razem nlenotowane na rynku akiywnym Y 0 0 0.00
Razem 42 000 44 244 44 257 95,89
]
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3} TABLLE DODATKOWE

Grupy kepitatows, o kidrych mowa w art, 93
ustawy o fuduszach inwestucyjnych

Wart

g wycer

1y g

duied: bilansowy w tys,

riotych

Udziatw
aktywach
ogotem (%)

9.6¢

Sktadaiki lokat nebyte od podmiotéw, o
kidrpe o w art. 107 ustawy o fuduszach
frwes ngch

| WarlosC wediug wyceny na

ziotych

diiefs bilansowy w tys.

Udziatw
aktywach
ogdtem (%)

0,00

Gwerantowane sklodaiki lokat

Rod

tgeina
ficzba

Wartod wediug
ceny nobycia w tys.

ziotych

Waortosc wedlug

wyceny na dzieq

bilansowy w tys.
rotych

Udzat w
cktywach
ogélem (%)

Papiery wartoSciowe gwarantowane przez
Skarb Panstwo

0,00

Pupiery wortodciowe gwarantowane preez
NBP

0,00

Paplery wartodciowe gwarantowane preez
jednostki samorzadu tergtorialnego

3,00]

Papiery wortedciowe gwarantowane preez
pebstwa nalelgee do OECO {2 wylgezeniem
Rreczypospolite] Polskie])

Papiery wartosciowe gwarantowane przez
migdzynarodowe instytucie finonsowe,
ktérych catonkiem jest Reeczpospolita Polska
lub praynajmniej jedno 7 pesstw nalergeyeh
do GECD

=)

@

3,00

Papiery wartodclowe emitowane preey

mifgdzynarodowe instytucje finansowe,

ktéry n jest Rzeczpospolita Poisko

¢f jedno 2 pufistw nalelqeych
do OECD

Nazwa emitento

Kroj
edziby
emitenta

»

Nazwa rynky

Wartos¢ wediug
Liczba ceny nebycio w

Warto$E wedlug

wyceny na dzieh

bitansowy w tys,
otych

tys. zotych

Udziatw
oktywaoch
ogdlen (%)

@

-

i,



Sprawozdonte finansowe PKO Bezpieczna Lokata | - fundusz inwestycyjny zomknighy
za Okres 6 miesiecy zakodczony dnia 30 czerwea 2013 roky

BILANS
sporzgdzony na dziefi 30 czerwea 2013 r.
(w tysigcach ztotych 7 wyjgtkiem liczby i wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny)

; 3{}}3&.29’:31 31.12.20 ;ZE

L AKTYWA 46 155 51 564
Srodki pieniezne | ich ekwiwalenty 1892 964
Naleznodci 0 0
Transakeje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do cdkupu 0 25601
Sktadniki fokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 44 257 24999

- diuzne papiery wartosciowe 44 257 22930

Sktadniki lokat nienctowane na aktywnym rynky, w tym: 0 0

- diuzne paplery wartosciowe 0 0

Nieruchomosci 0 G
Pozostate aktywa 6 0

1. ZOBOWIAZANIA 130 412
. AKTYWA NETTO (1-11) 46 025 51152
IV. KAPITAL FUNDUSZU 42021 46 682
Kapitat wptacony 206 076 206 076

Kapitot wyptacony (wielkoé¢ ujemna) -164 055 -159 394

V. DOCHODY ZATRZYMANE 4370 4098
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 4131 3904
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 239 194

VI. WZROST (SPADEK) WARTOSCI LOKAT W ODNIESIENIU DO CENY NABYCIA -366 372
VI KAPITAL FUNDUSZU | ZAKUMULOWANY WYNIK 7 OPERACH (Iv+V+/-vi) 46 025 51152
Uczba certyfikatow inwestycyjnych: 438 935 483 109
Wartos¢ aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny (w zlotych) 104,86 105,88
Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych: 426 160 457735
Rozwodniona warto$é aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny (w ziotych) 104,86 105,88

i
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O Bezpleczng Lo
4 dnia 30 ¢

sz inwestyeying ramkniety

RACHUNEK WYNIKU 7 OPERACH

{w tysigcach ziotych)
Y

01.01-31.12.2012{ 01.01-30.06.201 2?

I. PRZYCHODY Z LOKAT 051 1644 720
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 0 57 16
Przychody odsetkowe 051 1587 704
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosei o g o
Dedatnie saldo réznic kursowych 0 0 Y
Pozostale 0 G B

1. KOSZTY FUNDUSZU 824 1915 998
Wuynagrodzenie dia towarzystwa 712 1710 897
Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzqeych dystrybucje o o 5]
Optaty dla deporytarivsza o o o
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestry akiywow funduszy 9 9 3
Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 6 iz &
Ustugl w zakresie rachunkowosci 0 0 0
Ustugi w zakresie zarzqdzania aktywami funduszu o a [
Ushugi prowne ¢ ¢ i
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 g
Koszty odsetkowe 6 1 Y
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 6
Ujemne saldo réinic kursowych 0 0 0
Pozostate 91 183 92

a) Koszty sponsora i animatora emisji 91 180 90

HE. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 0 0 0
IV, KOSZTY FUNDUSZU NETTO (-1 824 1915 998
V. PRZYCHODY Z LOKAT NETTO (1-1v) 227 =271 -278
VI ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) -693 1114 583
Zrealizowany 2ysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 45 2 841 1294

- 2 tytuhy rdinic kursowych 0 0 0
Wrrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 738 -1727 -711

- 2 tytuly réznic kursowych 0 0 0

VI WYNIK Z OPERACHE (V+/-V1) -466 843 305
Wynik z operacji przypadajaey na certyfikat inwestycyjny (w zlotych) ~1.06[ 174 0,56
Rozwodniony wynik z operacji przypadajgey na certyfikat inwestycyjny (w zlotych) »?‘061 1,74 0,56
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Sprawozdanie finansowe PKG Sezpieczna Lokata | - fundusz inwest

0 okres 6 miesigey zekodczony dnio 30 ¢ 2013 roky

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

{w tysigcach zlotych z wyjgtkiem liczby i wartosci aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny)

e
| 0161-30.06.2013]  01.01-31.12.2012
! L ZMIANA WARTOSCE AKTYWOW NETTO: -5127 -12 661
B 1. Wartodc aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawcrego 51152 53813
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawezy (razem), w tym: 466 843
Przychody z lokat netio 227 -271
Zrealizowany rysk (strata) ze zbycia lokat 45 Z 841
!L Warost {spadek) niezreclizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -738 -1727
L 3. Zmiana w akiywach netto 7 tytuly wyniku 7 operadii -466 843
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Funduszy {rozem) 4] 0
f_ Z przychoddw z lokat netto G [
Ze rrealizowanego zysku ze zbycia lokat G 0
Z przychodow ze zbycia lokat [ o
5. Zmiony w kapitale w okresie sprawozdawcezym (rozem), w tym: -4 661 -13 504
Zriana kapitalu wptaconego (powiekszenie kapitaty z tytuty 2bytych certyfikatow inwestycyinych) g ¢
Zmiana kapitaty wyptaconego {zmniejszenie kapitahy 7 tytuty odkupionych certyfikatéw inwestycyjnych) -4 661 13504
6. kgcine zmiena aktywow netto w okresie sprawozdowczym (3-4+/-5) -5 127 -12 661
7. Warto§¢ aktywow netto na koniec okresy sprawozdawczego 46 025 51152
8. Srednia wartose aktywbw netto w okresie sprawozdawczym 49 509 55 886
. ZMIANA LICZBY CERTYFIKATOW INWESTYCYINYCH: -44 174 -128 845
1. Zmiana ficzby certyfikatow inwestycyjnych w okresie sprawozdewczym, w tym: -44 174 -128 845
tiezba zbytych certyfikatow inwestycyjnych 0 0
Liczba odkupionych certyfikatow inwestycyjnych 44174 128 845
Saldo zrnian liczby certyfikatow inwestycyjnych -44 174 -128 845
2. Liczba certyfikatow inwestycyjnych fnarastajaco od poczgtky drickalnoscr Funduszy, w tym: 438 935 483 109
Liczba zbytych certyfikatéw inwestycyjnych 2060756 2060756
Liczba odkupionych certyfikatow inwestycyjnych 1621821 1577 647
Saldo zmian liczby certyfikatow inwestycyjnych 438 935 483 109
3. Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 426 160 457 735
HE ZMIANA WARTOSCH AKTYWOW NETTO NA CERTYFIKAT INWESTYCY]NY ~1,02 1.60
1. Waorto$c¢ aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny ne koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 105,88 10428
2. Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyiny na koniec bieigcego okresu sprawozdawczego 104,86 105,88
3 ?r::c)emowo zmiana wartosci akiywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie sprawozdawczym (w skali 194 153
roku;
4 Minimalno wartosd Qk»kgw‘éw netto na certyfikat inwestycyjny w okresie sprawozdawczym 10485 104.71
(w zlotych ze wskazaniem daty wyceniy) B
- data wyceny 2013-06-28 2012-03-30
Maksymalna wartosé aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie sprawozdawczym -
> (w zotych ze wskazaniem daty wyceny) 10507 10586
- data wyceny 2013-03-28 2012-12-28
Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny wedhug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym {w
b Hotych ze wskazaniem daty wyceny) 104,85 10586
- data wyceny 2013-06-28 2012-12-28
7. Rozwodniona warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny (w zZotych) 104,86 105,88
i PROCENTOWY UDZIAL KOSZTOW FUNDUSZU W §REDN!E} WARTOSCI AKTYWOW NETTO 336 343
" (w skali roku), w tym: ' !
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dia towarzystwa 2,90 3,06
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dia podmiotéw prowadzgcych dustrybucje 0,00 0,00
3. Procentowy udziat oplat dio depozytariusza 0,00 0,00
4. Procentowy udzict optat zwiqzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0,04 002
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00
6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzqdzonia aktywami funduszu 0,00 0,00
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czna Lokato |~ fundusz inwestycyjry zamkniely

30 czerwen 2013 roky
Rachunek przeplywow pieniginych

{w tysigcach zotych)

01.01-30.06.2013

01.01-31.12.26012

01.01-30.06.2012

A. Przeptywy Srodkdw pieniginych 7 dziakalnosci speracyine {I-11) 5567 13170 & 980
L Wphywy 106 824 394 409 47 310

1} 7 tytuby posiadanych lokat 2100 1327 1277

2) 7 tytutu zbycia skiadnikéw lokat 104724 39308z 46 033

3} Pozostale ] 0 O

Il Wydatki 101 257 381239 46 330

1) Z ytuty posiadanych lokat 0 0 )

2) Z tytuhy nabycia skiadnikow lokat 100 413 379293 39303

3) Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla Towarzystwa 731 1743 919

4) 7 tytuty wyptaconego wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgeych dystrybucje G G a

5) Z tytutu optat dla depozytariusza G 0 g

6} Z tytuty ophat zwiqzonych z prowadzeniem rejestry aktywow Funduszu 10 8 4

7) Z tytuty optat za zezwolenia | rejestracyjnych 12 1z 1z

8) Z tytutu ustug w zakresie rachunkowosci 0 0 0

9} 7 tytuty ustug w zakresie zarzgdzania oktywomi funduszy g 0 G

10) Z tytuly ustug prawnych 0 0 0

117 tytuty posiadania nieruchomodci 0 0 4]

12) Pozostate 91 183 92

B. Przeptywy Srodkdw pienieznych 7 dziatalnosei finansowej (I-11) -4 639 -13 471 6862
. Wplywy 22 32 16

1) Z tytutu zbycia certyfikatow inwestycyjnych 0 0 Y

2) 7 tytutu zaciggnigtych kredytow [ 0 0

3) Z tytutu zaciqgnietych poiyczek 0 0 0

4} 7 tytuty splaty udzielonych pozyczek 4] 0 G

5) Odsetki 22 32 16

6) Pozostate 0 0 0

0

I Wydatki 4661 13503 6878

1) Z tytutu odkupienia certyfikatéw inwestycyjnych 4615 13 368 6810

2) Z tytuty sphat zaciggnietych kredytow 0 0 0

3) Z tytutu sphat zaciqgnigtych pozyczek 0 0 0

4) 7 tytutu wyemitowanych obligacji 0 0 0

5) Z tytutu wyptaty przychodow 0 0 0

6) 7 tytuly udzielonych poiyczek 0 0 0

7) Odsetki 0 0 0

8) Pozostate 46 135 68

a) 7 tytuly optat manipulacyjnych 46 135 68

C. Skutki zmian kursow wymiany $rodkow pienieznych i ekwiwalentéw §rodkow pienieinych 0 0 0
D. Zemiana stany $rodkow plenigznych netto (A+/-8) 928 -301 118
E. Srodki pienigzne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych na poczgtek okresu sprawozdawczego 964 1265 1265
r Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych na koniec okresu sprawozdawczego (E+/- 1892 964 1383

T D+/-C)
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NOTY OBJASNIAJACE
NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI FUNDUSZU

1. Opis przyjetych zasad rachunkowoséci

W okresie sprawozdawczym rachunkowosé Funduszu prowadzona byta zgodnie z przepisami ustawy o
rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz. U. Nr 121, poz. 591 z po6iniejszymi zmianami) oraz z
rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegblnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859).

1.1. Ujmowanie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe sporzqdzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej. Dane wykazane sq w
tysigcach ztotych za wyjgtkiem wartoéci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny, wyniku z operacji
na certyfikat inwestycyjny oraz wartosci nominalnej diuznych papierow wartosciowych wykazanych z
doktadnosciq do 0,01 zt.

Sprawozdanie finansowe Funduszu sktada sie z nastepujgcych elementow:

1. Wstepu, zawierajgcego podstawowe dane identyfikujgce Funduszu, w tym zwiezty opis polityki
inwestycyjnej Funduszu,

2. Zestawienia lokat, sktadajgce si¢ z tabeli gtownej oraz tabel uzupetniajqcych, zawierajgce
szczegotowe dane o poszezegdinych sktadnikach lokat Funduszu,

3. Bilansu, prezentujgcego sktadniki aktywow i pasywow Funduszu, kapitaty oraz zakumulowany
wynik finansowy,

4. Rachunku wyniku z operacji, prezentujqcego przychody i koszty Funduszu oraz zrealizowane i
niezrealizowane zyski bqdz straty Funduszu,

5. Zestawienia zmian w aktywach netto, zawierajqcego miedzy innymi dodatkowe informacje o
zmianach ilosciowych i wartosciowych wyemitowanych przez Fundusz jednostek uczestnictwa,

6. Rachunku  przeptywow pienieznych,  prezentujgcego przeptywy pieniezne Funduszu  w
poszczegolnych segmentach dziatalnosci,

7. Not objasniajgcych dotyczqcych polityki rachunkowosci, naleznosci i zobowiqzan Funduszy,

8. Informacji dodatkowej, zawierajqcej uzupetniajgce informacje, ktére mogtyby mie¢ wptyw na ocene
sprawozdania finansowego Funduszu.

Zestawienie lokat, Bilans, Rachunek wyniku z operacji oraz Zestawienie zmian w aktywach netto,

Rachunek przeptywow pienieznych nalezy analizowa¢ tqcznie z notami objasniajgcymi i informacjq
dodatkowgq, ktére stanowiqg integralng czes¢ sprawozdania finansowego.

Do sprawozdania finansoweqgo Funduszu zatqezony jest List Zarzgdu do uczestnikow Funduszu,
Sprawozdanie z dziatalnosci Funduszu, Oswiadczenie banku - depozytariusza o zgodnosci danych
dotyczqeych stanéw aktywow Funduszu ze stanem faktycznym, Oswiadczenia Zarzqdu o zgodnosci
sprawozdania z zasadami rachunkowosci oraz Oswiadczenie Zarzqdu o wyborze podmiotu
dokonujgcego badania sprawozdania Funduszu.

Potroczne sprawozdanie finansowe podlega przeglqdowi przeprowadzanemu przez biegtego rewidenta i
jest publikowane wraz z raportem biegtego rewidenta 7 przeglgdu sprawozdania finansowego na
stronie internetowej www.pkotfi.pl.

1.2. Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczqcych Funduszu

a) Operacje dotyczqce Funduszu ujmowane byty w ksiegach rachunkowych w okresie, ktorego
dotyczyty.

b) Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Fundusz ujmowane byto w ksiegach rachunkowych w
dacie zawarcia umowy.
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c)

d)

Nabyte sktadniki lokat ujmowane byty w ksigegach rachunkowych wedtug ceny nabycia
uwzgledniajqcej koszty zwigzane z ich nabyciem, w szczegolnosci prowizje maklerskie. Sktadnikom
lokat nabytym nieodptatnie zostata przypisana cena nabycia rowna zeru.

Sktadnikom lokat otrzymanym w zamian za inne skladniki zostata przypisana cena nabycia
wynikajgca z ceny nabycia skladnikow lokat wymienionych i ewentualnych doptat lub
otrzymanych przychodow pienieznych.

Oniem wprowadzenia do ksiqg zmiany kapitatu wptaconego byt dzien wydania certyfikatow
inwestycyjnych.

Oniem wprowadzenia do ksiqg zmiany kapitatu wyptaconego byt dzieri dokonania przez KDPW
zapisu wykupu certyfikatow.

Zysk lub strata ze zbycia lokat wyliczana byta metodq HIFO (najdrozsze sprzedaje sie jako
pierwsze), polegajgcqg na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia, a w
przypadku sktadnikéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;, najwyzszej biezqcej wartosci ksiegowe;.

Operacje dotyczgce Funduszu ujmowane byty w walucie, w ktorej zostaty wyrazone, a takze w
walucie polskiej po przeliczeniu wedtug Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu.

Naliczone przychody Funduszu obejmujg w szczegolnosci: przychody odsetkowe oraz dodatnie
saldo roznic kursowych powstate w zwiqzku z wyceng $rodkow pienieznych, naleznosci oraz
zobowiqzan w walutach obcych.

Przychody odsetkowe od dhuznych papieréw wartosciowych, wycenianych w wartosci godziwej,
naliczane byty zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papierow wartoSciowych przez emitenta.

Koszty operacyjne Funduszu obejmujq w szczegolnosci: wynagrodzenie Towarzystwa za
zarzqdzanie, koszty sponsora i animatora emisji, KOPW, GPW, koszty organizacji i obstugi
posiedzen Zgromadzenia Inwestorow i Rady Inwestorow, koszty odsetkowe oraz ujemne saldo
roznic kursowych powstate w zwigzku z wycengq $rodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowiqgzan
w walutach obcych. W ksiegach Funduszu w kazdym Dniu Wyceny tworzona byta rezerwa na
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie oraz na inne koszty, ktére zgodnie ze Statutem sq
pokrywane przez Fundusz. Phatnosci z tytutu kosztéw operacyjnych zmniejszaty uprzednio
utworzong rezerwe. Wysokosé tworzonej rezerwy na wynagrodzenie dla Towarzystwa za
zarzqdzanie nie przekroczyta w skali roku poziomu statutowego limitu.

1.3. Metody wyceny aktywow, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny

a)

sktadnikow lokat oraz zobowigzan Funduszu, aktywow netto i wyniku z operacj
Ustalanie wartosci aktywéw netto oraz wartosci aktywow netto na certyfikat in westycyjny

W kazdym dniu wyceny wyceniane byty aktywa Funduszu oraz ustalane:
D wartos¢ aktywow netto Funduszu,
ii) wartos¢ aktywéw netto Funduszu na certyfikat inwestycyjny,

Warto$¢ aktywéw netto Funduszu ustalana byta poprzez pomniejszenie wartosci aktywow
Funduszu o jego zobowigzania w dniu wyceny.

Wartos¢ aktywéw netto Funduszu na certyfikat inwestycyjny rowna sie wartosci aktywoéw netto
Funduszu podzielonej przez liczbe certyfikatow inwestycyjnych ustalong na podstawie ewidencji
uczestnikow w dniu wyceny. Na potrzeby okreslania wartosci aktywow netto na certyfikat
inwestycyjny w dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz kapitale
wyptaconym ujetych w ewidencji uczestnikow w tym dniu wyceny.

Metody wyceny aktywow netto Funduszu - zasady ogolne

W kazdym dniu wyceny Fundusz wyceniat aktywa i ustalat zobowiqzania. Jako moment wyceny dla
sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku Fundusz przyjot godzing 23:30 czasu polskiego
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b)

(zwang dalej momentem wyceny), o ktorej pobierane byty ostatnio dostepne kursy i wartosci,
pozwalajgce na oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez Fundusz sktadnikéw lokat w
danym dniu wyceny.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku wyceniane byly wedtug wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwe;,

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byhy wedtug  wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, za wyjgtkiem dtuznych papieréw wartosciowych wycenianych w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Za wiarygodnie oszacowanq wartosé godziwg Fundusz uznawat warto$é wyznaczong poprzez:

i) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke
swiadczqceq tego rodzaju ushugi, o ile mozliwe byto rzetelne oszacowanie przez te jednostke
przeptywow pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem,

i) zastosowanie wiasciwego modelu wyceny skfadnika lokat, o ile wprowadzone do tego
modelu dane wejsciowe pochodzity z aktywnego rynku,

iii) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocq powszechnie uznanych metod estymacji,

iv) oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dia ktérego nie istniat aktywny rynek, na podstawie

publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie sktadnika, w
szczegolnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych byty wyceniane lub ustalane w
walucie, w ktérej byty notowane na aktywnym rynku, a w przypadku braku notowan na aktywnym
rynku, w walucie, w ktorej byty denominowane. Aktywa te oraz zobowigzania wykazywane byty w
polskich ztotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Metody wyceny skfadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku

Instrumenty pochodne, z wytgczeniem kontraktow terminowych, udziatowe papiery wartosciowe, w
tym akceje, prawa do akeji, prawa poboru, kwity depozytowe, certyfikaty inwestycyjne notowane na
aktywnym rynku, wyceniane byty wedtug ostatniego dostepnego w momencie wyceny kursu,
rozumianego jako ostatni kurs, po jakim w danym dniu wyceny zawarto transakcje na aktywnym
rynku, z zastrzezeniem, ze jezeli w dniu wyceny do momentu wyceny, ustalony zostat na aktywnym
rynku kurs zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia, inna ustalana przez aktywny rynek
warto$¢ stanowiqea jego odpowiednik, wowcezas za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs
albo wartosc.

Jezeli wolumen obrotu na danym papierze udziatowym byt znaczgeo niski, albo na danym sktadniku
lokat nie zostata zawarta zadna transakeja, wowczas Fundusz wyceniat dany sktadnik lokat w oparciu
0 ostatni dostepny w momencie wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku, skorygowany w sposéb
umozliwiajgey uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Korygowania takiego Fundusz
dokonywat w szczegélnosci w oparciu o model wyceny bazujgey na ofertach ztozonych na danym
aktywnym rynku z tym, ze uwzglednianie wytqcznie ofert sprzedazy uznano za niedopuszczalne,
zastrzezeniem, ze jezeli w dniu wyceny do momentu wyceny, ustalony zostat na aktywnym rynku kurs
zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia, inna ustalana przez aktywny rynek wartosé
stanowiqca jego odpowiednik, wéwczas za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartogé
z uwzglednieniem istotnych zdarzen majgcych wptyw na ten kurs albo wartosé.

W przypadku, gdy dzien wyceny nie byt dniem dokonywania transakeji na aktywnym rynku, papiery
udziatowe wyceniane byty wedtug ostatniego dostepnego w momencie wyceny kursu zamkniecia,
ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia, innej, ustalonej przez rynek
wartosci stanowiqcej jego odpowiednik, z uwzglednieniem istotnych zdarzen majgcych wptyw na
warto$¢ danego sktadnika lokat.
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b) Dtuine papiery wartosciowe, w tym listy zastawne, notowane na aktywnym rynku, wyceniane byly

d)

odpowiednio wedhig zasad opisanych w punkcie a) powyzej, z zastrzezeniem, e korygowania
wartosci godziwej Fundusz dokonywat wedtug ponizszych zasad:

= w przypadku dtuznych papierow wartosciowych notowanych na rynku T8S Poland, na ktérym
organizowana jest sesja fixingowa w oparciu model wyceny bazujgey na ofertach ztozonych na
danym aktywnym rynku na podstawie ostatniego kursu fixingowego z dnia wyceny,

- W przypadku innych niz okreslone powyzej diuznych papieréw wartosciowych oraz w przypadku
gdy dla papieréw dtuznych okreslonych powyzej nie zostat wyznaczony kurs fixingowy Fundusz
szacowat warto$¢ godziwg w oparciu o model bazujacy na cenach szacowanych przez
wyspecjalizowangq, niezaleing jednostke Swiadczqeq tego rodzaju ustugi, w oparciu o dane
podawane przez serwis informacyjny Bloomberg lub Reuters. W przypadku braku mozliwosci
zastosowania powyzszego modelu, wartos$é godziwa szacowana byta na podstawie publicznie
ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nierozniqcego sie istotnie diuznego papieru
warto$ciowego lub w oparciu o wiasciwy model wyceny w zaleznosci od specyfiki danego
papieru. W przypadku, gdy oba powyisze modele wyceny nie miaty zastosowania, wartosé
godziwa szacowana byta w oparciu o model zdyskontowanych przeptywow pienieznych.

W przypadku, gdy dzien wyceny nie byt dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, dtuine
papiery wartoSciowe wyceniane byty wedtug ostatniego dostepnego w momencie wyceny kursu
zamkniecia, ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia, innej, ustalonej
przez rynek wartosci stanowiqcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposéb umozliwiajgcy
uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z modelami wyceny wskazanymi
powyzej.

Kontrakty terminowe notowane na aktywnym  rynku, wyceniane byty wedtug ostatniego
dostepnego na moment wyceny kursu rozliczeniowego ustalonego na aktywnym rynku.

W przypadku, gdy dany skiadnik lokat byt notowany na kilku rynkach aktywnych, za wartosé
godziwg przyjmowany byt kurs ustalany na rynku glownym. Wybér rynku gtéwnego dokonywany
byt niezwtocznie po uzyskaniu wiarygodnej informacji niezbednej do oceny wszystkich aktywnych
rynkow, na ktorych dany sktadnik lokat byt notowany, na koniec kazdego miesigca
kalendarzowego, w oparciu o wolumen obrotéw na danym sktadniku lokat. Za rynek gtéwny dla
danego sktadnika lokat uznawany byt rynek, na ktérym wolumen obrotow w miesigcu poprzednim
byt najwyzszy.

Metody wyceny sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku - skfadniki lokat wyceniane

a)

b)

w wartosci godziwej

Akcje nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedtug wartosci godziwej wyznaczanej w
szczegolnosci w oparciu o model wyceny poroéwnawczej w stosunkuy do notowanych na
aktywnym rynku spotek z tek samej branzy lub o podobnej rentownosci i prognozowanej dynamice
sprzedazy lub w oparciu o model zdyskontowanych przeptywow pienieznych, w ktorym
uwzgledniane sq prognozowane przeptywy pieniezne generowane przez spotke i jej wartosc
rezydualna.

Prawa poboru nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedtug wartosci godziwej
ustalanej za pomocq modelu wyznaczania wartosci teoretycznej prawa poboru w oparciu o
wartos¢ aktywu bazowego.

Metody wyceny sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku - sktadniki lokat wyceniane

a)

w skorygowanej cenie nabycia

Dtuzne papiery wartosciowe nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty w skorygowanej
cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem
odpisow z tytutu trwatej utraty wartosci. Jezeli papiery te byty dotychczas wyceniane przez Fundusz
W wartosci godziwej, za nowo ustalong cene nabycia, na dzien przeszacowania, Fundusz
przyjmowat te warto$c.

Strona 14

o



Sprowozdanie finonsowe PKO Bezpieczna Lokata | - fundusz in westycyjny zamknigty
20 okres 6 miesiecy zokoriczony dnia 30 crerwea 2013 roky

b)

c)
d)
e)

2.
2.1

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiqzaniu sie drugiej strony do odkupu wyceniane byhy od
dnia zawarcia umowy kupna, w skorygowanej cenie nabycig, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

Zobowigzania z tytutu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu,
wyceniane byty od dnia zawarcia umowy sprzedazy, stosujqc efektywnq stope procentowq.

Bony skarbowe i pienieine, z wylgczeniem zagranicznych bonow skarbowych, dla ktérych istnieje
aktywny rynek, wyceniane byty w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Odsetki od depozytow naliczane byty przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.
Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

Zmiany metod ujmowania operacji, metod wyceny oraz sposobu sporzqdzania sprawozdania
finansowego

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat zmian metod ujmowania operacji w ksiegach
rachunkowych, metod wyceny oraz sposobu sporzqdzania sprawozdania finansoweqo.

NOTA NR 2 - NALEZNOSCI

W okresie sprawozdawczym i poprzedzajgcym okresie sprawozdawczym Fundusz zaréwno nie
wykazywat naleznosci, jak i nie dokonywat odpisow aktualizujgeych wartos$é naleznosci.

NOTA NR 3 - ZOBOWIAZANIA

Struktura pozygji bilensu ,Zobowigzania” (w tys. ztotych) 30.06.2013 31.12.2012
Zobowiqzania z tytutu nabytych lokat 0 262
Zobowiqzania z tytutu rezerw na wydatki 1 2
Zobowigzania wobec TFI 114 133
Zobowiqzania wobec kontrahentow 15 15
ZOBOWIAZANIA RAZEM 130 412

NOTA NR 4 - SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY
1 |Struktura $rodkow pienieznych na rachunkach WOYtOSC " Wartosc w Wartosc v Wartosc w
bankowych na dziefi bilansowy danej walucie PLN danej walucie PLN
(w tys.) (w tys.) (w tys.) (w tys.)
Nazwa Banku Waluta 30.06.2013 31.12.2012
Bank Handlowy w Warszawie SA. PLN 1892f 1892 964] 964
2 [Sredni w  okresie sprawozdawczym  poziom 01.01 - 30.06.2013 01.01 - 31.12.2012
srodkow pienieznych utrzymywanych w  celu
zaspokojenia biezqcych zobowiqzan Funduszu (w 1479 741
tys. PLN)
3 |Ekwiwalenty srodkéw pienieznych w podziale na 30.06.2013 31.12.2012
ich rodzaje (w tys. PLN) 0 0
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NOTA NR 5 - RYZYKA

1. Poziom obcigzenia aktywow i zobowiqzan Funduszu ryzykiem stopy procentowej, w podziale na

kategorie bilansowe

Za aktywa lub zobowigzania obcigzone ryzykiem stopy procentowej uznaje sie aktywa lub
zobowiqzania, ktorych wartos¢ godziwa lub wysokosé przeptywow zwiqzanych z danym aktywem lub
zobowiqzaniem uzalezniong jest od poziomu stép procentow
oprocentowaniu sq bardziej narazone na ryzyko spadku wartosci

stop procentowych niz papiery o zmiennym oprocentowaniu.

ych. Papiery diuzne o stalym
godziwej spowodowanej wzrostem

30.06.2013 31.12.2012
Warto$c . 1 Wartesdé Udziot
. Udziat procentowy| . ) .
bitansowa w bilansowa w | procentowy w
w aktywach
tys. ziotych tys. ziotych aktywach
1. JAktywa obcigzone ryzykiem stopy
procentowej: 44 257 95,89% 27 930 44.47%
1.
Skiadniki lokat notowane na aktywnym
rynku obcigzone ryzykiem zmiany
wartosci godziwej wynikajacym ze
stopy procentowej, w tym: 44 257 55,85% 22930 44 47%
- instrumenty o stafym
oprocentowaniu i zerokuponowe 44 257 95,89% 22930 44 47%
2.|Sktadniki lokat notowane na aktywnym
rynku obciqzone ryzykiem zimiany
wysoko$ci przeptywéw srodkow
pienigznych wynikajqeym ze stopy
procentowej 0 0,00% O 0,00%
3.{Sktadniki fokat nienotowane na
aktywnym rynku obcigzone ryzykiem
zmieny wartodci godziwej wynikajgeym
ze stopy procentowej 0 0,00% 0 0,00%
4.{Sktadniki lokat nienctowane na
aktywnym rynky obeigzone ryzykiem
zmiany wysokosci przeptywow
srodkéw plenieznych wynikajocym ze
stopy procentowej 0 0,00% 0 0,00%
Warto$c L Wartosé Udziat
. Udziat procentowy|
bifansowaw |~ PR bilansowa w | procentowy w
tys. Zlotych W zobowiqzaniach tys. zlotych | zobowigzaniach
Zobowiqzania obcigzone ryzykiem
II.stopy procentowej: 0 0,00% 0 0,00%

2. Poziom obcigzenia aktywow i zobowiqzaf Funduszu ryzykiem kredytowym, w podziale na

kategorie bilansowe

Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako ryzyko niewypetnienia przez emitenta Swiadczenia
wynikajgcego z wyemitowanych papieréw wartosciowych lub niewywiqzania si¢ kontrahenta z
zawartych transakgji terminowych majgcych za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty
pochodne oraz transakcji przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu. W przypadku dtuznych
papieréw wartosciowych wyemitowanych przez skarb panstwa ryzykiem kredytowym jest ryzyko kraju

emitujqcego dany papier.

Maksymalny poziom obcigzenia aktywoéw i zobowigzan Funduszu r
przez wartos¢ bilansowq sktadnikow lokat oraz transakdji, z ktorymi zwigzane |
przy czym w odniesieniu do niewystandaryzowanych instrumentow pochodnych  ryzykiem
kredytowym obcigzone sq jedynie pozycje o dodatnim saldzie rozliczen. Ekspozycja na ryzyko
kredytowe naleznosci wykazanych w bilansie Funduszu przedstawiona jest w nocie 2 Naleznosci.
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Sprawozdanie finansowe PKO Bezpieczna Lokata | - fundysz inwestycyjny zamkniety
za okres 6 miesiecy zakoriczony dnio 30 czerwea 2013 roku

30.06.2013 31.12.2012
Wartosé . Wartosc Udziat
bilansowa w udziat pf()C?ﬁiOWg bilansowa w | procentowy w
tys. ztotych w akiywach tys. zfotych oktywach
1. |Aktywa obcigzone ryzykiem
kredytowym inne niz noleznodci
wukazane w bilansie 44 257 95,89% 48 531 94,12%
one ) . : Wartosc Udziat procentowt Wartoséé Udziat
oncentracja ryzyka kredytowego w bilansowa w % OO bilansowa w procentowy w
11.[kategoriach lokat: tys. zhotych | ' 090N sumie tys. zZotych | ogdlnej sumie
Papiery Skarbu Pafdstwa, w tym: 44 257 100,00% 22930 47.25%
-Polska 44 257 100,00% 22930 47,25%
Papiery komercyjne 0 0,00% 0 0,00%
Listy zastawne 0 0,00% 0 0,00%
instrumenty pochodne 0 0,00% 0 0,00%
Transakeje przy zobowigzaniu sie
drugiej strony do odkupu 0 0,00% 25601 52,75%

3. Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Funduszu ryzykiem walutowym

Za aktywa lub zobowigzania obcigzone ryzykiem walutowym uznaje sie aktywa lub zobowigzania,

ktorych wartos¢ godziwa uzalezniona jest od poziomu kurséw walut obcych.

Na dzien 31 grudnia 2012 r. oraz 31 grudnia 2011 r. Fundusz nie posiadat aktywow oraz nie zaciggat
zobowigzan obcigzonych ryzykiem walutowym. Brak istniejgcych przypadkoéw znaczqcej koncentragji

ryzyka walutowego w poszczegolnych kategoriach lokat.

Na dzien 30 czerwca 2013 r. oraz 31 grudnia 2012 .

NOTA NR 6 - Instrumenty pochodne

portfelu fokat Funduszu.

instrumenty pochodne nie wystepowaty w

NOTA NR 7 - Transakeje przy zobowigzaniu si¢ Funduszu lub drugiej strony do odkupu

(w tys. ztotych)

30.06.2013  31.12.2012

Transakcje przy zobowiqzaniu sie drugiej strony do odkupu, w tym:

- 25 601

Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na Fundusz praw
whasnoéci i ryzyk

Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na Fundusz praw
whasnosci i ryzyk

- 25 601

Transakcje przy zobowiqzaniu si¢ Funduszu do odkupu, w tym:

Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na drugg strone praw
wtasnosci i ryzyk

Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na drugq strone
praw wtasnosci i ryzyk

IR

Naleznosci z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych od Funduszu w
trybie przepisow rozporzqdzenia o pozyczkach papierow wartoSciowych

Zobowiqzania 7 tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych przez
Fundusz w trybie przepisow rozporzqdzenia o pozyczkach papierow
warto$ciowych

Strona 17

Sy

[——



Sprawozc
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finansowe PKO Bezpieczna Lokata | - funduss inwestycyjny zamknigty
siecy zakoriczony dnic 30 czerweo 2013 roku

NOTA NR 8 - KREDYTY | POZYCZK]

Na dzien 30 czerwca 2013 r. oraz 31 grudnia 2012 r. Fundusz nie wykorzystywat oraz nie udzielat
kredytow i pozyczek pienigznych.

NOTA NR 9 - WALUTY | ROZNICE KURSOWE

Na dzien 30 czerwca 2013 r. oraz 31 grudnia 2012 r. wszystkie pozycje bilansu byty denominowane
w PLN. Fundusz nie dokonywat operacji w walutach obcych i nie wykazywat réznic kursowych.

NOTA NR 10 - DOCHODY I ICH DYSTRYBUCJA (w tys. ztotych)

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji
»Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia fokat” 01.07-30.06.2013  01.01-31.12.2012  01.01-30.06.2012
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 45 2 841 1294
- dtuzne papiery wartosciowe 17 2 860 1289
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0 0
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0 0
RAZEM | 45 2 841 1294

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji ,Wzrost
(spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny

lokat” 01.07-30.06.2013  01.01-31.12.2012  01.07-30.06.2012

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: -738 -1727 -712
- dhuzne papiery wartosciowe -516 -1 888 -732
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0 1
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0 0
RAZEM -738 -1727 -711

Zgodnie ze Statutem Fundusz nie wyptaca uczestnikom dywidend ani innych zyskow kapitatowych.
Dochody te mogg byé¢ realizowane przez uczestnikow jedynie poprzez odkupienie certyfikatow
inwestycyjnych przez Fundusz.

NOTA NR 11 - KOSZTY FUNDUSZU

1. Koszty pokrywane przez Towarzystwo w podziale wedtug rodzajéw co najmniej w zakresie
przedstawionym w pozycji 1l rachunku wyniku z operacji

Fundusz nie prowadzi ewidencji kosztow przekraczajgeych wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzqdzanie, pokrywanych przez Towarzystwo z tego wynagrodzenia. W ksiegach Funduszu jako koszt
ewidencjonowane jest wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie oraz inne koszty pokrywane przez
Fundusz zgodnie ze Statutem.

2. Wynagrodzenie dla Towarzystwa z wyodrebnieniem czesci zmiennej, uzaleznionej od wynikéw
Funduszu

Zgodnie ze Statutem Funduszu wyptacane przez Fundusz wynagrodzenie dla Towarzystwa nie jest
uzaleznione od wynikéw Funduszu.
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nsowe PKO Bezpieczna Lokate | - fundusz inwestycyjny zamkniety

za okres 6 miesigey zokoriczony dnia 30 czerwea 2013 roky

INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczgeych zdarzeniach dotyczqcych lat ubieghych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy

Nie wystqpity znaczgce zdarzenia dotyczqce lat ubieghych, ktore wymagatyby ujecia w
sprawozdaniu finansowym za biezqey okres.

Informacje o  znaczgeych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystqpity znaczqce zdarzenia, nieuwzglednione w  sprawozdaniu
finansowym.

Zestawienie oraz objasnienie réinic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i w porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystgpity znaczqce réznice pomiedzy danymi poréwnawczymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi z
wyjgtkiem roznic opisanych ponizej.

W okresie sprawozdawczym nastgpita zmiana sposobu prezentacji w pozycji IV. PROCENTOWY
UDZIAL KOSZTOW FUNDUSZU W SREDNIE] WARTOSCI AKTYWOW NETTO FUNDUSZU (w skali
roku) w Zestawieniu zmian w aktywach w taki sposob, 7e wartosé ta jest wyliczana jako iloraz
pozycji Il. KOSZTY FUNDUSZU z Rachunku wyniku z operacji i pozycji 1.8 Srednia wartosé
aktywoéw netto w okresie sprawozdawczym i podlega przeliczeniv w skali roku. Wartos¢
opublikowana w sprawozdaniu za okresy poréwnywalne wyliczana byta jako suma pozygji IV. 1-6
tj. nie uwzgledniata pozycji kosztow Funduszu nie wymienionych w pozycjach IV. 1-6.

Byto opublikowane: Jest:
01.01-31.12.2012 01.01-31.12.2012
PROCENTOWY UDZIAL KOSZTOW FUNDUSZU W
IV | SREDNIE] WARTOSCI AKTYWOW NETTO 3,08 3,43
FUNDUSZU (w skali roku), w tym:
1. | Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 3,06 3,06
Procentowy udzial wynagrodzenia dia podmiotow
2 prowadzgeych dystrybucie 0.00 0.00
3. | Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,60 0,00
Procentowy udziat optat zwigzanych z
4 prowadzeniem rejestru aktywow Funduszu 0.02 002
Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie
> rachunkowosci 0.00 0.00
Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie
o zarzgdzania aktywami Funduszu 0.00 0.00

Dokonane korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym
skutkow finansowych na sytuacje majqtkowq i finansowgq, ptynnosé oraz wynik z operacji i
rentownos$¢ Funduszu

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat korekt btedow podstawowych, majgcych
wptyw na sytuacje majgtkowq i finansowq, pltynnosé oraz wynik z operacji i rentowno$c
Funduszu, w zwigzku z czym nie zaistniata koniecznosé informowania uczestnikéw o zmianie
wartosci Certyfikatu Inwestycyjnego. W okresie sprawozdawczym w Funduszu nie wystqpity
przypadki nierozliczenia sie transakgji zawieranych przez Fundusz.
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5.

Kontynuacja dziatalnoéci Funduszu

Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzqdzone zostato przy zatozeniu kontynuowania
dziotalno$ci przez Fundusz w dajqcej sie przewidziec przysztosci tj. przez okres co najmniej 12
miesiecy od dnia bilansowego. W przekonaniu Zarzqdu PKO TFI SA. nie istniejg okolicznosci
wskazujqce na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci Funduszu.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb
wplyng¢ na ocene sytuacii majqtkowej, finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian

Fundusz nie posiada innych informacji niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby
w istotny sposéb wptyngé na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji i ich
zmian.

Zgodnie z paragrafem 22 ustgp 1 Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 r.
W sprawie trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci  przez towarzystwa funduszy
inwestycyjnych PKO TFI informuje, Ze od 31 lipca 2013 r. Fundusz stosuje metode absolutne;
wartosci zagrozonej jako metode pomiaru catkowitej ekspozycji funduszu.
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SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIAYALNOSCI
PKO Bezpieczna Lokata |
- fundusz inwestycyjny zamkniety

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwea 2013 roky
1. Podstawowe Dane o Funduszu

PKO Bezpieczna Lokata | - fiz (,Fundusz”) jest funduszem inwestycyjnym
zamknietym, dziatajgcym na dzien sporzqdzenia sprawozdania finansowego na
podstawie ustawy o funduszach inwestycyjnych z dnia 27 maja 2004 roku (Dz. U. Nr
146, poz. 1546 7z pozniejszymi  zmianami) (dalej: ,Ustawa o Funduszach
Inwestycyjnych”).

Statut Funduszu zatwierdzony zostat decyzjq Komisji Papierow Wartosciowych
i Gietd (obecnie Komisja Nadzoru Finansowego) nr OFI/W/4034-13/3-1-3399/06
z dnia 37 lipca 2006 roku w sprawie utworzenia PKO/CREDIT SUISSE Bezpieczna
Lokata | - fundusz inwestycyjny zamkniety. Fundusz zostat utworzony na czas
nieokreslony. Od dnia 1 grudnia 2009 r. fundusz dziata pod nazwg PKO Bezpieczna
Lokata | - fundusz inwestycyjny zamkniety.

Zapisy na Certyfikaty byhy przyimowane w dniach od 11 wrzesnia 2006 roku do
13 pazdziernika 2006 roku za posrednictwem Oferujgcego,  ktorym byt
Oom Maklerski PKO BP SA. 7 siedzibg w Warszawie przy ulicy Putawskiej 15.
Przydziat Certyfikatow nastqpit w dniu 19 pazdziernika 2006 roku w drodze Uchwaty
Zarzqdu PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. W drodze publicznej oferty
zostato wyemitowanych 2 060 756 Certyfikatow Inwestycyjnych serii A.

PKO Bezpieczna Lokata | - fundusz inwestycyjny zamkniety posiada osobowosc
prawng, zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez
Sqd Okregowy w Warszawie VI| Wuydziat Cywilny, Rejestrowy pod numerem RFi 258
w dniu 25 pazdziernika 2006 roku.

Certyfikaty zostaty zarejestrowane w Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych
SA. w dniu 14 listopada 2006 roku na podstawie Uchwaty Nr 481/06 Zarzgdu
Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A. z dnia 11 wrzesnia 2006 roku.

W okresie sprawozdawczym Fundusz dokonat wykupu  certyfikatow zgodnie z
ponizszym zestawieniem:

Liczba Data Wykupu 1
odkupionych
certyfikatow
25374 28 grudnia 2012
18 800 28 marca 2013

a takze przyjat zgtoszenie do wykupu 12 775 certyfikatow na dzien wykupu
28 czerwea 2013 rokuy, ktérych  rozliczenia Krajowy Depozyt Papierow
Wartos$ciowych dokonat w dniu 4 lipca 2013 roku.
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Organem Funduszu jest PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA. ktore
zostato wpisane do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla
m. st. Warszawy XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego pod
numerem KRS 0000019384.

2. Polityka inwestycyjna

Celem Funduszu jest wzrost wartosci aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat Funduszu.

Przy uwzglednieniu postanowien Statutu Funduszu, zasad dywersyfikacji lokat oraz
innych ograniczen inwestycyjnych okreslonych w Ustawie, proporcja pomiedzy
poszczegolnymi rodzajami lokat Funduszu bedzie uzalezniona od decyzji podmiotu
zarzqdzajgcego portfelem inwestycyjnym Funduszu popartych analizami oraz danymi
otrzymanymi ze zrédet zewnetrznych, z uwzglednieniem przewidywanych stop zwrotu
z inwestycji w dang kategorie lokat Funduszu, poziomu catkowitego ryzyka
inwestycyjnego lokat Funduszu i przewidywanego ksztattowania sie kurséw walut,
przy czym:

1. nie mniej niz 30% wartosci aktywow netto Funduszu stanowig tgcznie:

a) instrumenty udziatowe wyemitowane na podstawie wiasciwych przepisow
prawa polskiego lub obcego przez spotki, ktorych gtéwnym bqdz jednym z
gtownych  przedmiotéw  dziatalnosci jest  prowadzenie dziatalnosci
badawczo-rozwojowej w dziedzinie nauk przyrodniczych i technicznych, w
tym  w  sektorze  chemicznym, elektronicznym,  medycznym,
farmaceutycznym oraz w zakresie bio- i nanotechnologii, a takze w innych
powigzanych sektorach gospodarki,

b)  instrumenty finansowe zbywane / emitowane przez podmioty wskazane w
art. 113 pkt. 4-8 Statutu Funduszu:

2. nie mniej niz 60% wartosci aktywoéw netto Funduszu stanowiqg tgcznie
instrumenty udziatowe, a takze kontrakty terminowe na akcje lub indeksy
gietdowe akcji (warto$¢ kontraktu liczona jest jako iloczyn kursu kontraktu
terminowego i mnoznika).

Dodatkowo do 10% wartosci aktywow Funduszu moze byé lokowane w papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienigeznego wyemitowane przez jeden podmiot, pod
warunkiem, Ze tqczna warto$é teqo rodzaju lokat, w ktérych ulokowane jest ponad
5% wartosci aktywow Funduszu, nie przekroczy 40% wartosci aktywéw Funduszu.
Ograniczenia tego nie stosuje sig do depozytéw i transakcji, ktorych przedmiotem sq
niewystandaryzowane instrumenty  pochodne, zawieranych  z  podmiotami
podlegajgcymi nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym.

Do 20% wartosci aktywéw Funduszu moze byc¢ lokowane tgcznie w papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez podmioty
nalezqce do grupy kapitatowej w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci, dla  ktérej jest sporzqdzane skonsolidowane  sprawozdanie
finansowe. Do 10% wartosci aktywow Funduszu moze by¢ lokowane w papiery
wartosciowe lub w instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot
nalezqey do takiej grupy kapitatowej. tqczna wartosé lokat Funduszu w papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienigznego, w ktorych ulokowane jest ponad 5%
wartosci aktywéw Funduszu, nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty
naleqce do grupy kapitatowej oraz inne podmioty, nie moze przekroczyé 40%
warto$ci aktywoéw Funduszu.

Strona 2
18 000 600 #




Szczegbty stosowanych przez Fundusz ograniczen inwestycyjnych okreslone sq w
ustawie o funduszach inwestycyjnych, Statucie Funduszu oraz prospekcie
informacyjnym Funduszu.

3. Podstawowe czynniki ryzyka
Ryzyka rynkowe

Przez ryzyko rynkowe rozumiane jest ryzyko zmian wartosci inwestycji w wyniku
zmian parametrow rynkowych, takich jak: kursy akcji, poziom stop procentowych czy
kursy walutowe. PoniewaZ aktywa Funduszu lokowane sq gtownie w instrumenty
dtuzne denominowane w PLN, akcje spotek notowanych na GPW oraz prawa
pochodne i transakcje terminowe bazujgce na tych instrumentach, zatem zmiany
wartosci aktywow Funduszu wynikajq gtéwnie ze zmian kurséw akgji polskich spotek
oraz zmian poziomow stop procentowych. Niekorzystne tendencje na tych rynkach
mogq spowodowac zmniejszenie sie rentownosci lokat Funduszu, w tym takze spadki
wartosci aktywow Funduszu.

Ryzyka zwiqzane ze specyfikq stosowanej strategii zabezpieczajgcej

Strategia zabezpieczajqca CPPI jest podstawowym elementem polityki inwestycyjne;
Funduszu. Celem stosowania strategii zabezpieczajgcej CPPI jest stworzenie
mozliwosci partycypowania w ewentualnych wzrostach kurséw akcji na Gietdzie
Papierow Wartosciowych w Warszawie SA. przy jednoczesnym zminimalizowaniu
ryzyka spadku wartosci aktywéw Funduszu ponizej zaktadanego wstepnie poziomu w
okreSlonym  horyzoncie czasowym. Realizacja tej strategii  obarczona jest
nastepujgeymi czynnikami ryzyka, ktére mogg spowodowac, ze stosowana strategia
nie osiggnie zaktadanego celu zabezpieczenia kapitatu:

a) istnieje ryzyko, 7ze - w sytuacjach rynkowych - utraty piynnosci przez
instrumenty  wchodzgce w  skfad portfela  inwestycyjnego  Funduszu,
ponadprzecietne, skokowe zmiany kursow i inne, opisany wyzej cel nie
zostanie  zrealizowany, pomimo  wihasciweqo  stosowania strategii
zabezpieczajqcej,

b) stosowanie strategii zabezpieczajqcej opiera sie na aktywnej zmianie udziatu
akcji w portfelu inwestycyjnym Funduszu zgodnie z wzorem opisanym
w Statucie Funduszu, przy czym udziat akcji w portfelu jest redukowany wraz
ze spadkiem wartosci catego portfela inwestycyjnego. Istnieje ryzyko,
ze w przypadku stosowania tej samej strategii zabezpieczajqcej przez
relotywnie duzq liczbe uczestnikow rynku moze pojawic sie  ryzyko,
ze ewentualne spadki kurséw akcji moga by¢ dodatkowo pogtebiane przez
zlecenia sprzedazy wynikajqce ze stosowania sie do sygnatow generowanych
przez te strategie.

c) stosowanie strategii zabezpieczajqcej zaktada aktywne zmiany skfadu
portfela inwestycyjnego Funduszu w reakcji na zmieniajgce sie wahania akeji
wchodzqeych w sktad portfela Funduszu. Istnieje ryzyko, iz zbyt duia
zmienno$C  kursow akcji moze spowodowac zbyt duig czestotliwosc
~dokonywanych zmian sktadu portfela i tym samym moze niekorzystnie -
wplywac na rentownos¢ portfela inwestycyjnego Funduszu.

Ryzyko niewyptacalnosci emitentéw papieréw wartosciowych bedgcych
przedmiotem lokat Funduszu

Istnieje ryzyko, Ze z uwagi na zaktadany udziat diuznych papierow wartosciowych
w  portfelu  niewyptacalno$¢  ktoregokolwiek z  emitentow wspomnianych
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instrumentéw dluznych w istotny sposoéb wplynie na wartos¢ aktywéw netto
Funduszu. Jednym z podstawowych kryteribw wyboru lokat w instrumenty dtuzne
jest ocena wyptacalnosci strony zaciggajgcej zobowigzanie, jednakze Fundusz nie
moze zagwarantowac, ze nie zajdzie sytuacja utraty wyptacalnosci przez emitenta.

Ryzyko zwigzane z wykorzystaniem instrumentéw pochodnych

Z nabywaniem instrumentow pochodnych, w tym réwniez niewystandaryzowanych
instrumentow pochodnych, zwigzane sq w szczegolnosci nastepujgce ryzyka:

a) ryzyko spadku wartosci aktywow netto Funduszu w wyniku niekorzystnych
zmian poszczegolnych zmiennych rynkowych np.: kurséw walut, wartosci
rynkowych stop procentowych, cen akcji;

b) ryzyko spadku wartosci aktywow netto Funduszu w  wyniku braku
wywigzania sie z zobowigzan przez kontrahentow umow, z ktérymi Fundusz
dokonuje transakceji majqcych za przedmiot instrumenty pochodne;

¢) ryzyko ptynnosci wynikajgce z braku mozliwosci - w odpowiednio krotkim
okresie czasu - zamkniecia pozycji w instrumentach pochodnych bez
znaczgcego negatywnego wptywu na warto$¢ aktywow netto Funduszy;

d) ryzyko modelu, wynikajgce niemoznosci dokona¢ nalezytej wyceny lub
btednej oceny wplyw nabytego instrumentu na warto$¢ aktywéw netto
Funduszu z uwagi na stopien skomplikowania danego instrumentu;

e) ryzyko bazy kontraktow terminowych na WIG20, rozumiane jako niepewnosc
co do ksztattowania sie roznicy pomiedzy aktualng wartoscig indeksu
WIG20, a aktualnym kursem posiadanych w portfelu  kontraktow
terminowych. Ryzyko to zmniejsza sie do zera w terminie wygasniecia
kontraktow.

Ryzyko gospodarcze

Istnieje ryzyko, ze w gospodarce $wiatowej wystgpig niekorzystne zjawiska, w tym
spadek dynamiki Swiatowego wzrostu gospodarczego. Z uwagi na wzajemne
powigzania gospodarek poszczegolnych krajow ostabienie kondycji gospodarczej
jednego kraju wptywa ujemnie na stan gospodarki innego kraju w tym Polski.
Niekorzystne zmiany na zagranicznych rynkach finansowych mogg spowodowac
odptyw kapitatu zagranicznego z Polski oraz wystgpienie niekorzystnych zmian w
sferze makro i mikroekonomicznej.

Ryzyko zmian otoczenia ekonomiczno-prawnego wplywajgcych na koszty
Funduszu

Istnieje ryzyko zmian otoczenia ekonomiczno-prawnego, w jakim funkcjonuje
Fundusz powodujgcych zwiekszenia kosztéw pokrywanych z jego aktywéw. W
szczegblno$ci istnieje ryzyko zmiany obowiqzujgcych przepisow prawa, ktére
zwalniajg Fundusz z podatku dochodowego z tytutu osigganych przez Fundusz
dochodow z lokat.

Ryzyko podatkowe

Istnieje ryzyko zmiany przepisow prawa podatkowego, w wyniku, ktérych moze
nastqpi¢ zmniejszenie sie rentownosci inwestycji w certyfikaty inwestycyjne.

Ryzyko stép procentowych
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Istnieje ruyzyko, ze przy wzrastajgcych stopach procentowych moze, np. nastgpic
spadek ceny runkowej posiadanych przez Fundusz instrumentow dtuznych.

4. Podstawowe dane finansowe i skiad portfela

Na dzien sprawozdania finansowego w portfelu funduszu znajdowaty sie wytgcznie
obligacje Skarbu Panstwa o statym oprocentowaniu notowane na T8S Poland. Udziat
instrumentow diuznych w portfelu na dzien 30 czerwca 2013 roku wynosit 95,89%
aktywow ogbtem i zwiekszyt sie w stosunku do 44,47% na 31 grudnia 2012 roku.
Dobor poszczegélnych sktadnikow portfela inwestycyjnego odbywat sie zgodnie z
zapisami statutu i prospektu emisyjnego. Szczegdlna waga zostata przytozona do
zapewnienia wysokiego poziomu ptynnosci lokat oraz utrzymania zaangazowania na
poziomach zapisanych w Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych i w Statucie.

Aktywa netto Funduszu na dzien sprawozdania finansowego wynosity 46 025 tys. zt,
za$ wynik z operacji byt ujemny i wynosit -466 tys. zt. Warto$¢ certyfikatu
inwestycyjnego wyniosta 104,86 zt, procentowa zmiana wartosci aktywow netto na
certyfikat inwestycyjny w okresie sprawozdawczym byta ujemna i wyniosta - 1, 94%

w skali roku.
5. Rozwdj i czynniki wpltywajgce na ocene dziatalnosci

Na wyniki Funduszu w okresie sprawozdawczym najwiekszy wptyw miata sytuacja
na Gietdzie Papieréw WartoSciowych w Warszawie SA. oraz sytuacja
makroekonomiczna Polski wptywajgca na ceny instrumentow diuznych.

6. Informacje o dziatalnosci
Informacje o zawartych umowach znaczgcych dla dziatalno$ci Funduszu

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie zawieral umow spetniajgcych kryteria
Znaczqcej umowy.

Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitatowych Funduszu z
innymi podmiotami oraz okreélenie jego gtéwnych inwestycji krajowych i
zagranicznych (papiery wartoSciowe, instrumenty finansowe, warto$ci
niematerialne i prowne oraz nieruchomosci), w tym inwestycji kapitatowych
dokonanych poza jego grupg jednostek powigzanych oraz opis metod ich
finansowania

Organem funduszu jest PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA. z siedzibg w
Warszawie przy ul. Putawskiej 15, wpisane do rejestru  przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m.st. Warszawy, X1l Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sqgdowego pod numerem KRS 0000019384, numer NIP 526 - 17
- 88 - 449, o kapitale zaktadowym w wysokosci 18 000 000 zt w petni optaconym.
Powigzania Funduszu i PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. wynikajq z
Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych oraz statutu. Fundusz jest tworzony przez
Towarzystwo. Towarzystwo, jako organ Funduszuy, zarzqdza Funduszem i reprezentuje
Fundusz wobec 0s6b trzecich.

W rozumieniu art. 4 pkt 14 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i

warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu

obrotu oraz o spétkach publicznych, podmiotem dominujgcym w stosunku do PKO
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Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest PKO Bank Polski SA. z siedzibg w
Warszawie, ul. Putawska 15, ktory jest jedynym akcjonariuszem PKO TFI SA. i
posiada 100% gtoséw na walnym zgromadzeniu.

Opis transakeji z podmiotami powigzanymi, jezeli jednorazowa lub fgczna
warto$¢ transakcji zawartych przez dany podmiot powigzany w okresie od
poczgtku roku obrotowego przekracza wyrazong w zlotych réwnowartosé
kwoty 500.000 euro

W okresie sprawozdawczym Fundusz zawierat z PKO BP SA.  transakcje o
jednorazowej lub fgcznej wartosci przekraczajgeej wyrazong w ziotych réwnowartosé
kwoty 500.000 euro przy czym byty to wytgcznie transakcje sprzedazy papierow
wartosciowych z  przyrzeczeniem ich odkupu przez Fundusz.  Przedmiotem
powyzszych transakcji byty obligacje Skarbu Panstwa, a transakcje te byty
typowymi transakcjami zawieranymi na rynku miedzybankowym.

Informacje o zaciggnietych i udzielonych kredytach i pozyczkach, z
uwzglednieniem terminow ich wymagalinos$ci, oraz o udzielonych poreczeniach
i gwarancjach

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie zaciggat i nie udzielat kredytow i pozyczek
oraz nie udzielit poreczen i gwarancji.

Zmiany w sktadzie oséb zarzgdzajgcych i nadzorujgeych Fundusz w cigqu
okresu sprawozdawczego, zasady dotyczgce powotywania i odwolywania
0s0b zarzqdzajgcych oraz uprawnienia osob zarzgdzajgcych, w szczegolnosci
prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akgji.

Od dnia 1 stycznia 2070 r. i na dzien sporzqdzenia niniejszeqo sprawozdania,
portfelem inwestycyjnym Funduszu zarzqdza tukasz Witkowski zatrudniony w PKO
Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych S.A. na stanowisku Zastepcy Dyrektora
Departamentu Zarzqdzania Portfelami Papieréw Dtuznych.

Zgodnie ze statutem Towarzystwa, cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sq
powotywani i odwotywani przez Walne Zgromadzenie Towarzystwa.

W okresie sprawozdawczym i na dzien sporzqdzenia niniejszego sprawozdania w
sktad Rady Nadzorczej Towarzystwa wehodzili:

Jakub Papierski - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

Jacek Obtekowski- Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej

Adrian Adamowicz

Pawet Borys

Tomasz Belka

Btazej Borzym

- Zgodnie ze statutem Towarzystwa, cztonkowie Zarzqdu sq powotywani i odwotywani
przez Rade Nadzorczq.

W okresie sprawozdawczym i na dzien sporzqdzenia niniejszego sprawozdania w

sktad Zarzqdu Towarzystwa wchodzili Piotr Zochowski - Prezes Zarzqdu i Remigiusz
Nawrat - Cztonek Zarzqdu.
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Na dzien 1 stycznia 2013 r. prokurentem Towarzystwa byt Grzegorz Krupa. Z dniem 8
stycznia 2013 r. Zarzqd Spétki ustanowit prokure fqczng dla Piotra Gredeckiego i
Rafata Matulewicza. Na dzien sporzqdzenia niniejszego sprawozdania prokurentami
Towarzystwa byli Grzegorz Krupa, Piotr Gredecki i Rafat Matulewicz.

ﬁ%’W"“?/’é{;’“” =

Piotr Zochowski Remigiusz Nawrat
Prezes Zarzqdu Czlonek Zarzgdu

Warszawa, dnia 26 sierpnia 2013 1.
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citi handlowy

Warszawa, dnia 26 sierpnia 2013 roku

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank  Handlowy w  Warszawie S.A.,  pelniacy  obowigzki depozytariusza
dla PKO Bezpieczna Lokata I - funduszu mnwestycyjnego zamknigtego (zwanego dalej
»Funduszem”), zarzadzanego przez PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.,
dzialajac w zwiazku z przepisem § 37 ust. 1 pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczeglnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859), oswiadcza, ze dane dotyczace
stanow aktywow Funduszu, w tym w szczegélnosci aktywéw zapisanych na rachunkach
pienieznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywéw,
przedstawione w sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 1 stycznia 2013 roku

do 30 czerwca 2013 roku sg zgodne ze stanem faktycznym.

Za Bank Handlowy w Warszawie S.A. -
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