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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Dane Funduszu

Nazwa Funduszu: PKO Spotek Innowacyjnych Globalny - fundusz inwestycyjny zamkniety w likwidacji (,Fundusz”).

PKO Spotek Innowacyjnych Globalny - fundusz inwestycyjny zamkniety w likwidacji jest funduszem inwestycyjnym zamknietym dziatajgcym na
podstawie ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi oraz statutu
Funduszu.

PKO Spotek Innowacyjnych Globalny - fundusz inwestycyjny zamkniety w likwidacji posiada osobowos$¢ prawng. Zostat wpisany do Rejestru
Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sqd Okregowy w Warszawie VII Wydziat Cywilny Rodzinny i Rejestrowy pod numerem RFI 991 w
dniu 4 lipca 2014 .

W dniu 25 lipca 2025 r. weszta w zycie zmiana statutu Funduszu w zakresie ograniczenia czasu trwania Funduszu do dnia 8 pazdziernika 2025 roku,
ktory jest rownoczes$nie dniem otwarcia likwidacji Funduszu. Planowanq datq zakonczenia likwidacji Funduszu jest 8 grudnia 2025 r.

2. Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych Funduszu do dnia otwarcia
likwidacji 8 pazdziernika 2025 roku

Celem inwestycyjnym Funduszu okre$lonym w statucie do dnia 8 pazdziernika 2025 r. byt wzrost wartosci aktywéw Funduszu w wyniku wzrostu
wartos$ci lokat Funduszu oraz osigganie przychodoéw z lokat netto Funduszu.

Podstawowym rodzajem lokat Funduszu byty akcje. Fundusz lokowat aktywa przede wszystkim w instrumenty emitowane przez
wyselekcjonowanych emitentéw wyrézniajgcych sie innowacyjnosciq i dobrymi perspektywami na tle branz, w ktorych dziatajg lub dokonywat
krotkiej sprzedazy akcji spotek wyrédzniajqcych sie stabymi perspektywami na tle branz, w ktérych dziatajq oraz dokonywat lokat w instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Inwestycje dokonywane przez Fundusz charakteryzowaty sie wysokim poziomem
ryzyka, zwigzanym réwniez z koncentracjq w ramach danej klasy aktywéw, co oznacza, iz warto$¢ aktywéw netto Funduszu na certyfikat mogta
podlega¢ istotnym wahaniom.

Fundusz realizowat polityke inwestycyjnq stosujqc strategie long/short polegajgcq na zajmowaniu: pozycji dhugich na instrumentach uznanych
przez Fundusz za niedowarto$ciowane oraz pozycji krétkich na instrumentach uznanych za przewarto$ciowane lub w celu zabezpieczenia ryzyka
wynikajqcego z zajetych pozycji dtugich, z wykorzystaniem krétkiej sprzedazy lub instrumentéw pochodnych, w tym niewystandaryzowanych
instrumentéw pochodnych.

Fundusz, z zastrzezeniem ograniczer okreslonych w statucie Funduszu i ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi, moégt lokowa¢ swoje aktywa wytqcznie w:

a) papiery wartosciowe;

b) udziaty w spotkach z ograniczong odpowiedzialnosciq, w tym w spotkach z siedzibq za granicg;

c) instrumenty rynku pienieznego;

d) jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majqgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w tym
funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo, oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlinego inwestowania majgce
siedzibe za granicg;

e) wierzytelnosci, z wyjqtkiem wierzytelnosci wobec 0s6b fizycznych;

f) waluty obce;

g) instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne;

h) depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych.

Lokaty, o ktorych mowa w lit. a)-c) i e)-g) powyzej, oraz certyfikaty inwestycyjne, o ktorych mowa w lit. d) powyzej, mogty byé przez Fundusz
nabywane pod warunkiem, ze sq one zbywalne.

Fundusz mogt lokowa¢ swoje aktywa na rynkach miedzynarodowych majqc na uwadze cel inwestycyjny Funduszu oraz osiggniecie geograficznej
dywersyfikacji lokat Funduszu. Polityka inwestycyjna Funduszu obejmowata w szczegolnos$ci rynki Stanéw Zjednoczonych Ameryki, rynki krajéow
wchodzgcych w sktad Unii Europejskiej oraz rynek Szwaijcarii.

Szczegbty stosowanych przez Fundusz ograniczen inwestycyjnych okre$lone sq w ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi oraz w statucie Funduszu.

3. Dane Towarzystwa bedgcego organem Funduszu i petnigcego funkcje likwidatora Funduszu

Nazwa, siedziba Towarzystwa:

PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
ul. Swietokrzyska 36, 00-116 Warszawa
Likwidatorem Funduszu jest Towarzystwo.

Towarzystwo zostato wpisane do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000019384.
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4. Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Sprawozdanie finansowe PKO Spoétek Innowacyjnych Globalny - fundusz inwestycyjny zamkniety w likwidacji zgodnie z § 7 ust. 1 Rozporzqdzenia

Rady Ministrow z dnia 21 czerwca 2005 r. w sprawie trybu likwidacji funduszy inwestycyjnych zostato sporzqdzone w celu przedstawienia sytuacji
finansowej Funduszu na dzien otwarcia likwidacji tj. na dzien 8 pazdziernika 2025 roku oraz zawiera dane poréwnawcze na dzien 31 grudnia 2024

roku.

5. Kontynuacja dziatalnosci Funduszu

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzqgdzone przy zatozeniu braku kontynuowania dziatalno$ci przez Fundusz w dajqcej sie przewidzie¢
przysztosci.

Otwarcie likwidacji Funduszu nastepuje w zwigzku z wystgpieniem przestanki rozwigzania Funduszu, wskazanej w art. 37 ust. 1 lit. g) w zw. z art. 4
ust. 4 jego statutu oraz w art. 246 ust. 1 pkt 1 Ustawy, tj. nastepuje ono w zwigzku z uptywem okresu, na ktory, zgodnie ze statutem, Fundusz zostat
utworzony. Dniem otwarcia likwidacji Funduszu, jest 8 pazdziernika 2025 roku. Planowang datq zakonczenia likwidacji Funduszu jest 8 grudnia 2025
roku.

Likwidacja jest przeprowadzana w oparciu o przepisy Rozporzqdzenia Rady Ministrow z 21.06.2005 w sprawie trybu likwidacji funduszy
inwestycyjnych (Dz.U. poz. 963, ze zm.) oraz Statutu Funduszu. Zakonczenie likwidacji nastgpi po wykonaniu przez likwidatora Funduszu czynnosci
okreslonych w przepisach dla likwidacji funduszu inwestycyjnego: to jest zgodnie z art. 249 Ustawy: likwidacja polega na zbyciu aktywow funduszu,
Sciggnieciu nalezno$ci i zaspokojeniu wierzycieli funduszu. Nastepnie ma miejsce umorzenie certyfikatow inwestycyjnych przez wyptate uzyskanych
Srodkow pienieznych uczestnikom funduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich certyfikatow inwestycyjnych.

6. Podmiot, ktéremu powierzono badanie sprawozdania finansowego na dzien otwarcia likwidacji Funduszu

Badanie sprawozdania finansowego PKO Spoétek Innowacyjnych Globalny - fundusz inwestycyjny zamkniety w likwidacji sporzqdzonego na dzien
otwarcia likwidacji, tj. na dzien 8 pazdziernika 2025 roku powierzono KPMG Audyt Spétka z ograniczonq odpowiedzialnos$ciq spotka komandytowa z
siedzibg w Warszawie, ul. Inflancka 4A, wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 3546.

7. Wskazanie rynku, na ktorym notowane sq certyfikaty inwestycyjne Funduszu

Certyfikaty inwestycyjne PKO Spotek Innowacyjnych Globalny - fundusz inwestycyjny zamkniety w likwidacji nie sq przedmiotem obrotu na
zadnym rynku.

8. Wskazanie serii oraz emisji certyfikatow inwestycyjnych Funduszu i cech je réznicujgcych

Na dzien otwarcia likwidacji PKO Spétek Innowacyjnych Globalny - fundusz inwestycyjny zamkniety w likwidacji wyemitowat certyfikaty
inwestycyjne serii A, B, C, D, E oraz F. Certyfikaty serii A oraz certyfikaty kolejnych emisji reprezentujq takie same prawa majgtkowe, z
zastrzezeniem, iz przychody z tytutu odsetek od wptat dokonywanych celem optacenia certyfikatow poszczegolnych serii naliczone do dnia
przydziatu certyfikatow powiekszajq warto$¢ aktywoéw netto przypadajgcych na certyfikaty danej serii.
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ZESTAWIENIE LOKAT

Tabela gtéwna

ﬁ TFI

08.10.2025 31.12.2024
SKADNI Lok ottt wedg oy | VrosCuedhs | Proctovt il | oo wedg oy | irost s | Procsions il
nabycia w tys. 2t bilansowy w tys. zt ogélem nabycia w tys. 2t bilansowy w tys. zt ogbtem

Akcje 0 0 0,00 0 0 0,00
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akgji 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Dtuzne papiery warto$ciowe 3404 3506 78,93 9333 9527 95,42
Instrumenty pochodne * 0 0 0,00 0 0 0,00
odpowedsnosa o 0 0 000 0 0 000
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspdlnego inwestowania majqce siedzibe za 0 0 0,00 0 0 0,00
granicq
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Udzielone pozyczki pieniezne 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 3404 3506 7893 9333 9527 9542

* W pozycji instrumenty pochodne w tabeli glownej wykazane sq zardwno instrumenty o wycenie dodatniej i ujemnej. W bilansie dodatnia warto$¢ instrumentow pochodnych wykazana jest jako

sktadnik lokat, natomiast warto$¢ ujemna prezentowana jest w zobowiqzaniach.
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Tabele uzupetniajgce na dzien otwarcia likwidaciji

ﬁ TFI

Wartos¢
Kraj n‘xﬁ;‘;ﬁf a Warto$¢ wedtug Procentowy
DLUZNE PAPIERY . Nazwa . s Termin Warunki . . wedlug ceny | wyceny na udziat w
WARTOSCIOWE Rodzaj rynku rynku Emitent :;zg;ﬁg wykupu | oprocentowania j:d;emgc‘)w Liczba nabycia w dziefi aktywach
pap 2t tys. z bilansowy w |  ogétem
tys.zt
1. O terminie wykupu do 1 roku 0 0 0 0,00
a) Obligacje 0 0 0 0,00
b) Bony skarbowe 0 0 0 0,00
¢) Bony pienigine 0 0 0 0,00
d) Inne 0 0 0 0,00
2. O terminie wykupu powyzej 1 roku 3500 3404 3506 7893
a) Obligacje 3500 3404 3506 78,93
Aktywny rynek |  Treasury Skarb Panstwa
WZz1127 (PLO000114559) - rynek Bond Spot | Rzeczypospolitej | Polska | 2027-11-25 | Zmienne 5,01% 1000,00 | 1000 962 1015 22,85
nieregulowany Poland Polskiej
Aktywny rynek | Treasury Skarb Panstwa
WZ1129 (PLO000111928) - rynek Bond Spot | Rzeczypospolitej | Polska | 2029-11-25 | Zmienne 5,01% 1000,00 [ 2500 2442 2491 56,08
nieregulowany Poland Polskiej
b) Bony skarbowe 0 0 0 0,00
¢) Bony pienigine 0 0 0 0,00
d) Inne 0 0 0 0,00
Razem aktywny rynek regulowany 0 0 0 0,00
Razem aktywny rynek nieregulowany 3 500 3404 3506 7893
Razem nienotowane na rynku aktywnym 0 0 0 0,00
Razem 3500 3404 3506 78,93
Tabele dodatkowe na dzien otwarcia likwidac;ji
.| tgczna | Wartos¢ wedtug ceny | Wartos¢ wedtug wyceny na | Procentowy udziat w
GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT Rodzo] liczba nabycia w tys. zt dzien bilansowy w tys. zt aktywach ogoétem
1. Papiery wartosciowe gwarantowane przez Skarb Pafistwa 0 0 0 0,00
2. Papiery wartos$ciowe gwarantowane przez NBP 0 0 0 0,00
3. Papiery wartosciowe gwarantowane przez jednostki samorzqdu terytorialnego 0 0 0 0,00
4. Papiery wartosciowe gwarantowane przez paiistwa nalezqce do OECD (z wytqczeniem
s -3 0 0 0 0,00
Rzeczypospolitej Polskiej)
5. Papiery wartosciowe gwarantowane przez migdzynarodowe instytucje finansowe,
ktorych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej jedno z panstw nalezgcych 0 0 0 0,00
do OECD

GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY

Wartos¢ wedtug wyceny na dzien
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w aktywach
ogotem

0 0.00

SKEADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA W ART. 107 USTAWY

Warto$¢ wediug wyceny na dziefi

Procentowy udziat w aktywach

bilansowy w tys. zt ogétem
0 0,00
Papiery warto$ciowe emitowane przez P
migdzynarodowe instytucje finansowe, Kraj Warto$¢ wediug vvyucr;?lscnv;e(;iz?;% Prl?é::iz:?g
ktorych cztonkiem jest Rzeczpospolita Nazwa emitenta siedziby Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba ceny nabycia w biﬁ]nsgw Wius akiuwach
Polska lub przynajmniej jedno z pafistw emitenta tys. ztotych ot ych ys- o g()}em
nalezqcych do OECD Y 9
0 0 0 0,00
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BILANS

(w tysigcach ztotych z wwqtkiem liczby i warto$ci aktywow netto na certyfikat inwestgcw‘ng)

ﬁ TFI

BILANS 08.10.2025 31.12.2024
1. Aktywa 4442 9984
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 226 457
2. Naleznosci 0 0
3. Transakcje reverse repo / buy-sell back 710 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 3506 9527
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 0 0
6. Pozostate aktywa 0 0
1I. Zobowigzania 1772 1622
111. Aktywa netto (I-11) 2670 8362
IV. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji 2670 8362
Liczba zarejestrowanych certyfikatéw inwestycyjnych 166 500 529 808
Seria A 75000 120015
Seria B 0 141 660
Seria C 10 000 109 933
Seria E 81500 143 200
Seria F 0 15000
Warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny
Seria A 16,35 16,22
Seria B - 15,25
Seria C 16,40 16,26
Seria E 15,69 15,56
Seria F - 15,95
Przewidywana liczba certyfikatéw inwestycyjnych 166 500 529 808
Seria A 75000 120015
Seria B 0 141 660
Seria C 10 000 109 933
Seria E 81500 143 200
Seria F 0 15 000
Rozwodniona warto$¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny
Seria A 16,35 16,22
Seria B - 15,25
Seria C 16,40 16,26
Seria E 15,69 15,56
Seria F - 15,95

R Zgodnie z art. 36 ust. 3 Ustawy o rachunkowosci, sktadniki kapitatu (funduszu wtasnego) zostaty potgczone w jeden kapitat podstawowy (fundusz). Dane poréwnawcze na dzien

31.12.2024 r. zostaty przeksztatcone zgodnie z zasadami opisanymi w nocie 2.1.
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NOTY OBJASNIAJACE
NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI FUNDUSZU

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

W okresie do dnia otwarcia likwidacji rachunkowo$¢ Funduszu prowadzona byta zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzes$nia
1994 r. oraz z rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
w brzmieniu nadanym Rozporzqdzeniem Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r. zmieniajgcym rozporzqdzenie
w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych. Opis polityki rachunkowosci uwzglednia zmiany wynikajgce z
Rozporzqdzenia Rady Ministrow z 21.06.2005 w sprawie trybu likwidacji funduszy inwestycyjnych od dnia otwarcia likwidacji Funduszu

1.1. Ujmowanie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe na dzien otwarcia likwidacji sporzgdzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej. Dane wykazane sq w tysigcach
ztotych za wyjgtkiem warto$ci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny, wyniku z operacji na certyfikat inwestycyjny oraz wartosci nominalnej
dtuznych papieréw warto$ciowych wykazanych z doktadnos$ciq do 0,01 zt.

Sprawozdanie finansowe Funduszu na dzien otwarcia likwidacji sporzqdzane zostato zgodnie z Ustawq o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 r.,
Rozporzqdzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych z
pozniejszymi zmianami oraz Rozporzqdzeniem Rady Ministrow z dnia 21 czerwca 2005 r. w sprawie trybu likwidacji funduszy inwestycyjnych.

Sprawozdanie finansowe Funduszu na dzien otwarcia likwidacji sktada sie z nastepujacych elementow:
1. Wprowadzenia do sprawozdania finansowego, zawierajgcego podstawowe dane identyfikujgce Fundusz, w tym opis polityki
inwestycyjnej Funduszu,
2. Zestawienia lokat, sktadajgcego sie z tabeli gtdwnej, tabel uzupetniajgcych oraz tabel dodatkowych zawierajgcych szczegétowe dane o
poszczegolnych sktadnikach lokat Funduszu,
Bilansu, prezentujqcego sktadniki aktywow i pasywéw Funduszu, kapitaty oraz zakumulowany wynik finansowy,
Not objasniajgcych, zawierajgcych dodatkowe informacje o posiadanych przez Fundusz sktadnikach aktywow i pasywow.

Zestawienie lokat oraz Bilans nalezy analizowa¢ tqcznie z notami objasniajgcymi, ktére stanowiq integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
Sprawozdanie finansowe Funduszu na dzief otwarcia likwidacji podlega badaniu przeprowadzanemu przez biegtego rewidenta.

1.2.  Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczgcych Funduszu

a) Operacje dotyczqce Funduszu ujmowane byty w ksiegach rachunkowych w okresie, ktorego dotyczq.
b)  Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Fundusz ujmowane byto w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia umowy.

c) Nabyte sktadniki lokat ujmowane byty w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia uwzgledniajgcej koszty zwiqzane z ich nabyciem,
w szczegoélno$ci prowizje maklerskie. Sktadnikom lokat nabytym nieodptatnie przypisana byta cena nabycia réwna zeru.

d)  Sktadnikom lokat otrzymanym w zamian za inne sktadniki zostata przypisana cena nabycia wynikajqca z ceny nabycia sktadnikow lokat
wymienionych i ewentualnych doptat lub otrzymanych przychodéw pienigznych.

e) Nalezna dywidenda z akcji notowanych na aktywnym rynku oraz przystugujqce prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku
ujmowane byty w ksiegach rachunkowych Funduszu w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany byt po raz
pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy wartos$ci tych praw. Niewykonane prawo poboru akcji uznane zostato za zbyte, wedtug
wartosci rownej zero, w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.

f)  Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego byt dzien wydania certyfikatow inwestycyjnych.

g) Dniem wprowadzenia do ksiqg zmiany kapitatu wyptaconego byt dzien wykupu certyfikatow inwestycyjnych tj. ostatni dzien w kwartale
kalendarzowym, w ktorym odbywa sie regularna sesja na GPW.

h)  Zysk lub strata ze zbycia lokat wyliczana byta metodq HIFO (najdrozsze sprzedaije sie jako pierwsze), polegajgcq na przypisaniu
sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia, a w przypadku sktadnikéw wycenianych w wysokos$ci skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowej. Zysk lub strata z zamkniecia
pozycji w kontraktach terminowych wyliczana byta poprzez przypisanie zamykanym pozycjom w pierwszej kolejno$ci pozycji otwartych
po najwyzszym kursie.

i) Operacje dotyczqce Funduszu ujmowane byty w walucie, w ktorej zostaty wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug
$redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych
Funduszu.

j)  Naliczone przychody Funduszu obejmujq w szczegolno$ci: dywidendy i inne udziaty w zyskach, przychody odsetkowe oraz dodatnie saldo
roznic kursowych powstate w zwigzku z wycenq $rodkow pienieznych, nalezno$ci oraz zobowiqzan w walutach obcych.

k)  Przychody odsetkowe od dtuznych papierow wartosciowych, wycenianych w wartosci godziwej, naliczane byty zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papieréw warto$ciowych przez emitenta.

I)  Koszty Funduszu obejmujq w szczegdlno$ci koszty: wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie, wynagrodzenie depozytariusza, koszty
badania i przeglqdu sprawozdan finansowych Funduszu, koszty systemu finansowo-ksiegowego, koszty rozliczenia transakcji, optaty
KDPW, koszty odsetkowe oraz ujemne saldo roznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkow pienieznych, nalezno$ci oraz
zobowigzan w walutach obcych, a takze inne koszty, ktore zgodnie ze Statutem pokrywane byty przez Fundusz. W ksiegach Funduszu w
kazdym Dniu Wyceny tworzona byta rezerwa na wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie oraz na inne koszty, ktére zgodnie ze
Statutem pokrywane byty przez Fundusz. Ptatnosci z tytutu kosztéw operacyjnych zmniejszaty uprzednio utworzong rezerwe. Wysoko$¢
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tworzonej rezerwy na wynagrodzenie dla Towarzystwa za zarzqdzanie oraz pozostatych kosztow limitowanych nie przekraczata w skali
roku poziomu limitow statutowych.

Koszty likwidacji obejmujq koszty: wynagrodzenia likwidatora, wynagrodzenia depozytariusza, koszty badania sprawozdan finansowych
Funduszu na dzien otwarcia i zamkniecia likwidacji, koszty systemu finansowo-ksiegowego, koszty rozliczenia transakcji i optaty KDPW.

Transakcje buy-sell back / sell-buy back oraz repo i reverse repo ujmowane byty w dniu zawarcia transakcji odpowiednio w aktywach
(transakcje reverse repo / buy-sell back) lub w zobowiqzaniach (transakcje repo / sell-buy back).

Otwarty kontrakt terminowy wprowadzany byt do ksigg rachunkowych wedtug wartosci ksiegowej réwnej zeru. Prowizje maklerskie i
inne koszty zwigzane z otwarciem kontraktu miaty wptyw na niezrealizowany zysk/strate z wyceny kontraktu.

1.3. Metody wyceny aktywoéw, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny sktadnikéw lokat oraz zobowiqzan Funduszu,

aktywéw netto i wyniku z operaciji

Ustalanie wartosci aktywow netto oraz wartosci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny

a)

W kazdym dniu wyceny wyceniane byty aktywa Funduszu oraz ustalane w ztotych polskich:
i. warto$¢ aktywow netto Funduszu,
ii. warto$¢ aktywow netto Funduszu przypadajgcq na dang serie na certyfikat inwestycyjnych,
iii. warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny danej serii.
Wartos$¢ aktywow netto Funduszu ustalana byta poprzez pomniejszenie wartosci aktywéw Funduszu o jego zobowigzania w dniu wyceny.

Warto$¢ aktywow netto Funduszu na certyfikat inwestycyjny danej serii rownata sie wartosci aktywoéw netto Funduszu przypadajqcej na
Certyfikaty danej serii podzielonej przez liczbe certyfikatow inwestycyjnych danej serii ustalong na podstawie ewidencji uczestnikow w
dniu wyceny. Na potrzeby okreslania Wartosci Aktywéw Netto na Certyfikat nie uwzgledniato sie zmian w kapitale wptaconym oraz
kapitale wyptaconym ujetych w danym dniu wyceny, z wytqczeniem zmian kapitatu wptaconego wynikajgcych z przydziatu Certyfikatow.

Metody wyceny aktywdw netto Funduszu - zasady ogdine

9)

W kazdym dniu wyceny Fundusz wyceniat aktywa i ustalat zobowigzania. Jako moment wyceny dla sktadnikéw lokat notowanych na
aktywnym rynku Fundusz przyjmowat godzine 23:30 czasu polskiego, o ktérej pobierane byty ostatnio dostepne kursy, pozwalajgce na
oszacowanie warto$ci godziwej posiadanych przez Fundusz sktadnikéw lokat w danym dniu wyceny.

Aktywa i zobowigzania Funduszu wyceniane byty wedtug wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwe;j.

Za aktywny rynek uznawany byt dowolny rynek, na ktérym transakcje dotyczqce danego sktadnika aktywoéw lub zobowiqzan, odbywajq
sie z dostatecznq czestotliwo$ciq i majg dostateczny wolumen, aby dostarcza¢ biezgcych informacji na temat cen tego sktadnika
aktywow lub zobowiqzan, w tym rynki gietdowe, rynki posrednikow, rynki brokerskie i rynki transakcji bezposrednich, ktore cechujq sie
takq czestotliwos$cig i wolumenem.

Ocena aktywnosci rynku nastepowata przy uwzglednieniu informacji dostepnych w serwisie informacyjnym Bloomberg, danych
dostarczanych przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (plik WYCA) oraz przy uwzglednieniu warunkow emisji danego
papieru.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg Fundusz uznawat warto$¢ wyznaczonq poprzez:
i. cene z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii warto$ci godziwej),

ii. w przypadku braku ceny, o ktorej mowa w pkt i), cene otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczqce
dane wejsciowe byty obserwowalne w sposob bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii warto$ci godziwej),

iii. w przypadku braku ceny, o ktorej mowa w pkt i) i ii), warto$¢ godziwg ustalonq za pomocq modelu wyceny opartego o dane
nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii warto$ci godziwej).

Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat Funduszu, o ktérych mowa powyzej podlegaty uzgodnieniu z depozytariuszem.

Za wycene za pomocq modelu uznaje sie technike wyceny pozwalajgcq wyznaczy¢ warto$¢ godziwg sktadnika aktywow lub zobowigzan
poprzez przeliczenie przysztych kwot, w szczegdlnosci przeptywow pienieznych lub dochodoéw i wydatkéw, na jedng zdyskontowang
kwote z uwzglednieniem zatozen dotyczqcych ryzyka lub pozwalajgcq za pomocq innych powszechnie uznanych metod na oszacowanie
warto$ci godziwej aktywow lub zobowiqzan, gdzie dane wejsciowe do modelu sq obserwowalne na rynku w sposob bezposredni lub
posredni; w przypadku gdy dane obserwowalne na rynku nie sq dostepne dopuszcza sie zastosowanie danych nieobserwowalnych, z
tym, ze we wszystkich przypadkach Fundusz wykorzystuje w maksymalnym stopniu dane obserwowalne i w minimalnym stopniu dane
nieobserwowalne.

Za dane obserwowalne uznaje sie dane wejsciowe do modelu odzwierciedlajqce zatozenia, ktore przyjeliby uczestnicy rynku podczas
wyceny sktadnika aktywow lub zobowigzan uwzgledniajace w sposéb bezposredni lub posredni:

1) ceny podobnych aktywow lub zobowigzan pochodzqeych z aktywnego rynku,
2)  ceny identycznych lub podobnych aktywéw lub zobowigzan pochodzqcych z rynku, ktory nie jest aktywny,

3)  dane wejsciowe do modelu inne niz ceny, o ktorych mowa w pkt 1) i 2), ktore sq obserwowalne w odniesieniu do danego
sktadnika aktywow lub zobowigzan w szczegolnos$ci: stopy procentowe i krzywe dochodowosci obserwowalne we wspoélnie
notowanych przedziatach, zaktadang zmienno$¢, spread kredytowy,

4)  dane wejsciowe potwierdzone przez rynek.

Za dane nieobserwowalne uznaje sie dane wejsciowe do modelu opracowywane przy wykorzystaniu wszystkich wiarygodnych informacji
dostepnych w danych okolicznosciach na temat zatozen przyjmowanych przez uczestnikow rynku, ktore spetniajq cel wyceny warto$ci
godziwe;j.
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Metody wyceny sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku

a)

Instrumenty pochodne, z wytqgczeniem kontraktow terminowych, udziatowe Papiery Wartos$ciowe, w tym akcje, prawa do akgji, kwity
depozytowe, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majqce siedzibe za
granicq notowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedtug ostatniego dostepnego w momencie wyceny kursu zamkniecia
ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia, innej ustalonej przez aktywny rynek wartosci stanowigcej jego
odpowiednik.

W przypadku gdy Dzien Wyceny nie byt dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku lub gdy na aktywnym rynku nie zostat
ustalony kurs zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia, inna ustalona przez aktywny rynek warto$¢ stanowiqca jego
odpowiednik, Fundusz wyceniat dany sktadnik lokat wedtug ostatniego dostepnego kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku, a
w przypadku braku kursu zamkniecia, innej ustalonej przez aktywny rynek warto$ci stanowiqcej jego odpowiednik skorygowanego w
sposob umozliwiajgey uzyskanie wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej.

Dtuzne papiery warto$ciowe, w tym listy zastawne, notowane na aktywnym rynku, wyceniane byty odpowiednio wedtug zasad
opisanych w punkcie a) powyzej, z zastrzezeniem, ze:

i. w przypadku dtuznych papieréw warto$ciowych notowanych na rynku TBS Poland, na ktérym organizowana jest sesja
fixingowa za odpowiednik kursu zamkniecia przyjmowany byt ostatni kurs fixingowy z Dnia Wyceny,

ii. w przypadku rynku dealerskiego (transakcji bezposrednich), gdy nie ma statej mozliwosci pozyskiwania kursu zamkniecia lub
innej ustalonej przez rynek wartos$ci stanowiqcej odpowiednik kursu zamkniecia, a jest mozliwo$¢ skorzystania z ceny
,Bloomberg Generic Price” publikowanej przez system informacyjny Bloomberg uznany za wyspecjalizowany niezalezny
podmiot zajmujqcy sie dostarczaniem wycen papieréw warto$ciowych, do wyceny przyjmowane byty tak pozyskane ceny.

Jezeli w danym dniu wyceny nie zostat ustalony kurs zamkniecia na rynku gtéwnym, a w przypadku braku kursu zamkniecia warto$¢
stanowiqca jego odpowiednik za warto$¢ godziwg przyjmowane byty:

i. w przypadku sktadnikéw lokat, dla ktérych rynkiem gtéwnym jest TBS Poland - cena ostatniej transakcji zawartej na tym
rynku w danym dniu wyceny, a w przypadku jej braku cena ,Bloomberg Generic Price” publikowana przez system
informacyjny Bloomberg, a w przypadku jej braku ostateczny kurs referencyjny z TBS Poland,

ii. w przypadku sktadnikow lokat, dla ktorych rynkiem gtownym jest rynek dealerski (transakcji bezposrednich) - cena
,Bloomberg Generic Price” publikowana przez system informacyjny Bloomberg wyznaczona w dniu wyceny,

iii. w przypadku sktadnikow lokat, dla ktorych rynkiem gtownym jest inny niz rynek dealerski (transakcji bezposrednich) lub TBS
Poland ostatni kurs zamkniecia z rynku gtéwnego.

Kontrakty terminowe notowane na aktywnym rynku, wyceniane byty wedtug ostatniego dostepnego na moment wyceny kursu
rozliczeniowego ustalonego na aktywnym rynku.

W przypadku, gdy dany sktadnik lokat notowany byt na kilku rynkach aktywnych, za warto$¢ godziwg przyjmowany byt kurs ustalany na
rynku gtéwnym. Wybér rynku gtéwnego dokonywany byt w pierwszym Dniu Wyceny, w ktérym dany instrument ujmowany byt w
ksiegach rachunkowych oraz na koniec kazdego miesiqca kalendarzowego, w oparciu o kryteria: ptynno$¢ obrotu na danym sktadniku
lokat, kolejno$¢ wprowadzenia do obrotu oraz mozliwo$¢ zawarcia przez Fundusz transakcji na danym sktadniku lokat w szczegolno$ci:

i. rynkiem gtownym dla obligacji skarbowych denominowanych w ztotych dopuszczonych do obrotu na rynku Treasury
BondSpot Poland byt rynek Treasury BondSpot Poland,

ii. rynkiem gtownym dla danego udziatowego papieru warto$ciowego, z wytqczeniem tytutdow uczestnictwa byt rynek, na ktérym
dany papier zostat wprowadzony po raz pierwszy do obrotu,

iii. rynkiem gtownym dla danego tytutu uczestnictwa byt rynek, na ktorym Fundusz zawierat transakcje na danym sktadniku lokat,

iv. rynkiem gtownym dla danego dtuznego papieru wartosciowego, innego niz okreslony w lit. i) dla ktorego system informacyjny
Bloomberg publikuje ceny ,Bloomberg Generic Price”, byt rynek dealerski (transakcji bezposrednich). Ocena aktywnosci rynku
dealerskiego (transakcji bezposrednich) obejmowata, w szczegdlnosci kontrole odchylen ceny ,Bloomberg Generic Price” od
kwotowan transakcji wykonywanych na tym rynku dla danego sktadnika lokat,

2 rynkiem gtownym dla danego dtuznego papieru korporacyjnego i komunalnego, innego niz okreslony w lit. iv) byt aktywny
rynek o najwyzszym wolumenie.

Metody wyceny sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku - sktadniki lokat wyceniane w warto$ci godziwej

a)

Dtuzne papiery warto$ciowe nienotowane na aktywnym rynku i niewystandaryzowane instrumenty pochodne wyceniane byty wedtug
warto$ci godziwej w oparciu o model wyceny uzgodniony z depozytariuszem. Na dzien 8 pazdziernika 2025r . oraz 31 grudnia 2024 r.
Fundusz nie posiadat aktywow i zobowigzan wycenianych w oparciu 0 model wyceny.

Jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majqce
siedzibe za granicq nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedtug ostatniej dostepnej w momencie wyceny warto$ci aktywow
netto przypadajqcej odpowiednio na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem istotnych
zdarzen majgcych wptyw na te warto$¢, z zastrzezeniem, ze jednostki uczestnictwa funduszy zarzqdzanych przez Towarzystwo wyceniane
byty wedtug wartosci aktywodw netto przypadajqcej na jednostke uczestnictwa ustalonej na dzien wyceny.

Pozostate metody wyceny

a)

Transakcje reverse repo / buy-sell back, depozyty bankowe o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni wyceniane byty, poczqwszy
od dnia ujecia w ksiegach, metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z
uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci aktywa.

Transakcje repo / sell-buy back, zaciggniete kredyty i pozyczki $rodkéw pienieznych wyceniane byty poczqwszy od dnia ujecia w
ksiegach przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
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danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

ﬁ TFI

¢) Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych byty wyceniane lub ustalane w walucie, w ktorej byty notowane na
aktywnym rynku, a w przypadku braku notowan na aktywnym rynku, w walucie, w ktérej byty denominowane. Aktywa te oraz
zobowigzania wykazywane byty w polskich ztotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla

d)  Zobowigzania z tytutu krotkiej sprzedazy papierow wartosciowych wyceniane byty wedtug zasad ustalonych dla papierow

warto$ciowych bedqcych przedmiotem krétkiej sprzedazy.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

2.1. Zmiany metod ujmowania operacji, metod wyceny oraz sposobu sporzqdzania sprawozdania finansowego

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat zmian metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych, metod wyceny oraz sposobu
sporzqdzania sprawozdania finansowego z zastrzezeniem, ze zgodnie z art. 36 ust. 3 Ustawy o rachunkowosci, sktadniki kapitatu (funduszu
wihasnego) zostaty potqczone w jeden kapitat podstawowy (fundusz). Dokonano réwniez odpowiedniego przeksztatcenia bilansu na dzien 31 grudnia

2024 roku w celu zapewnienia poréwnywalno$ci informacji.

Przed zmiang:

BILANS 08.10.2025 31.12.2024
IV. Kapitat funduszu -33 668 -27 836
1. Kapitat wptacony, w tym: 149 657 149 657
- certyfikaty inwestycyjne nie w petni optacone 0 0
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -183 325 -177 493
V. Dochody zatrzymane 36 301 36 055
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -11994 -12134
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 48295 48189
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 37 143
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 2670 8362
Po zmianie:
BILANS 08.10.2025 31.12.2024
IV. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji 2670 8362

Wynik z operacji uwzgledniony w pozycji Bilansu IV Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (po zmianie) za okres od stycznia 2025 r. do

dnia otwarcia likwidacji zostat zaprezentowany w Rachunku Wyniku z Operacji ponizej:

RACHUNEK WYNIKU Z OPERAC)I

01.01.2025 - 08.10.2025

1. Przychody z lokat 420
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0

2. Przychody odsetkowe 420

3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0

4. Dodatnie saldo réznic kursowych 0

5. Pozostate 0
II. Koszty funduszu 280
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa, w tym: 93

- stata cze$¢ wynagrodzenia 93

- zmienna cze$¢ wynagrodzenia 0

2. Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzqgcych dystrybucje 0

3. Optaty dla depozytariusza 45

4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 5

5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0

6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0

7. Ustugi w zakresie zarzqdzania aktywami funduszu 0

8. Ustugi prawne 0

9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0
10. Koszty odsetkowe 86
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0
12. Ujemne saldo réznic kursowych 0
13. Pozostate, w tym: 51

- optaty z tyt. ustug audytu 37

1ll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0
IV. Koszty funduszu netto (II-111) 280
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 140
VL. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 0
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 106

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -106

- z tytutu réznic kursowych 0

VII. Wynik z operacji 140
VIII. Podatek dochodowy 0
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NOTA NR 2 - NALEZNOSCI

ﬁ TFI

Na dzien otwarcia likwidacji tj. 8 pazdziernika 2025 r. oraz 31 grudnia 2024 r. Fundusz nie wykazywat nalezno$ci oraz nie dokonywat odpisow

aktualizujgcych warto$¢ naleznosci.

NOTA NR 3 - ZOBOWIAZANIA

ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU 08.10.2025 31.12.2024
Z tytutu nabytych aktywow 0 0
Z tytutu transakdji repo / sell-buy back 1725 1598
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytutu wptat na certyfikaty inwestycyjne 0 0
Z tytutu wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 0 0
Z tytutu wyptaty dochodow funduszu 0 0
Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu 0 0
Z tytutu wyemitowanych obligacji 0 0
Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu gwarancji lub poreczen 0 0
Z tytutu rezerw* 46 10
Pozostate zobowigzania 1 14
Razem 1772 1622
*) Szczegotowa informacja o zobowigzaniach z tytutu rezerw na koszty likwidacji zawiera kolejna tabela
Zobowigzania z tytutu rezerw na koszty likwidacji: 08.10.2025
Wynagrodzenie likwidatora Funduszu 0
Badanie sprawozdan finansowych sporzqgdzanych na dzien otwarcia i zakorczenia likwidacji 31
Wynagrodzenia depozytariusza Funduszu 7
Koszty systemu finansowo-ksiegowego 2
Koszty prowizji bankowych oraz zwrot optat KDPW 1
Razem 41
NOTA NR 4 - SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
08.10.2025 31.12.2024
Warto$¢ na dziefi Warto$¢ na dzief
I. STRUKTURA $RODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCH Waluta | Warto$¢ na dzief bilansowy w Wartos¢ na dzief bilansowy w
bilansowy w danej walucie bilansowy w danej walucie
walucie w tys. sprawozdania walucie w tys. sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.
1. Banki: 226 457
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 226 226 444 444
Bank Handlowy w Warszawie S.A. CHF 0 0 0 2
Bank Handlowy w Warszawie S.A. DKK 0 0 8 5
Bank Handlowy w Warszawie S.A. GBP 0 0 1 3
Bank Handlowy w Warszawie S.A. JPY 0 0 17 0
Bank Handlowy w Warszawie S.A. TRY 0 0 5 1
Bank Handlowy w Warszawie S.A. uso 0 0 1 2
01.01.2025 - 08.10.2025 01.01.2024 - 31.12.2024
) Warto$¢ na dzied Wartos€ na dziefi
I1. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH Waluta Wartoéé na dziefi bilansowy w Wartos§€ na dzief bilansowy w
UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN bilansowy w danej walucie bilansowy w danej walucie
walucie w tys. sprawozdania walucie w tys. sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.
1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom §rodkéw pienigznych: 41 647
PLN 723 723 634 634
CHF 0 2 0 2
DKK 8 5 8 5
GBP 1 3 1 3
JPY 17 0 17 0
TRY 5 1 5 1
uso 2 7 1 2

Na dzien otwarcia likwidacji tj. 8 pazdziernika 2025 r. oraz 31 grudnia 2024 r. Fundusz nie posiadat ekwiwalentéw $rodkow pienieznych.
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NOTA NR 5 - RYZYKA

ﬁ TFI

1. Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Funduszu ryzykiem stopy procentowej, w podziale na kategorie bilansowe

Za aktywa lub zobowigzania obcigzone ryzykiem stopy procentowej uznaje sie aktywa lub zobowiqgzania, ktérych warto$¢ godziwa lub wysokos$¢
przeptywow zwigzanych z danym aktywem lub zobowigzaniem uzalezniona jest od poziomu stop procentowych. Papiery dtuzne o statym
oprocentowaniu sq bardziej narazone na ryzyko spadku wartosci godziwej spowodowanej wzrostem stop procentowych niz papiery o zmiennym

oprocentowaniu.

08.10.2025 31.12.2024
Warto$¢ bilansowa w | Udziat procentowy w | Warto$¢ bilansowa w | Udziat procentowy w
tys. zt aktywach tys. zt aktywach
1. Aktywa obcigzone ryzykiem stopy procentowe;j: 3 506 78,93% 9 527 9542%
1. lSkkl]dniki. Iolfut notowane na aktgwngm. rynku obcigzone ryzykiem zmiany wartosci 3506 78.93% 9597 95.42%
godziwej wynikajgcym ze stopy procentowej, w tym:
- instrumenty o statym oprocentowaniu i zerokuponowe 0 0,00% 0 0,00%
2. Sk’rug]nikj IokaF notowane na aktg\_/vngm rynku obcigzone rgzgkie_m zmiany wysokosci 3506 78.93% 9597 95.42%
przeptywow $rodkow pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej
3. Squdniki_ Iokut nienotowane na aktgwngm rynku obcigzone ryzykiem zmiany wartosci 0 0,00% 0 0,00%
godziwej wynikajgcym ze stopy procentowej
- instrumenty o statym oprocentowaniu i zerokuponowe 0 0,00% 0 0,00%
4. Skla:ljnikli Iokult niepot‘owane na alftg\{vngm rynku obcigzone rgzg‘kiem zmiany wysokosci 0 0,00% 0 0,00%
przeptywow $rodkow pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej
5._Tru_nsakcje reverse repo / bug_fsell back obcigzone ryzykiem zmiany wartosci godziwej 0 0,00% 0 0,00%
wynikajgcym ze stopy procentowej
Warto$¢ bilansowa w | Udziat procentowy w | Warto$¢ bilansowa w | Udziat procentowy w
tys. zt zobowigzaniach tys. z zobowiqzaniach
1. Zobowigzania obcigzone ryzykiem stopy procentowej 0 0,00% 0 0,00%

2.

Poziom obcigzenia aktywéw i zobowiqzan Funduszu ryzykiem kredytowym, w podziale na kategorie bilansowe

Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako ryzyko niewypetnienia przez emitenta $wiadczenia wynikajgcego z wyemitowanych papieréw warto$ciowych
lub niewywiqzania sie kontrahenta z zawartych transakeji terminowych majgcych za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne oraz
transakcji przy zobowiqzaniu sie drugiej strony do odkupu. W przypadku dtuznych papieréw warto$ciowych wyemitowanych przez Skarb Panstwa

ryzykiem kredytowym jest ryzyko kraju emitujgcego dany papier.

Maksymalny poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Funduszu ryzykiem kredytowym wyrazony jest przez warto$¢ bilansowq sktadnikow lokat
oraz transakgji, z ktérymi zwigzane jest ryzyko kredytowe, przy czym w odniesieniu do niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych
ryzykiem kredytowym obcigzone sq jedynie pozycje o dodatnim saldzie rozliczen. Ekspozycja na ryzyko kredytowe nalezno$ci wykazanych w

bilansie Funduszu przedstawiona jest w nocie 2 Nalezno$ci.

08.10.2025 31.12.2024

Warto$¢ bilansowa w | Udziat procentowy w | Warto$¢ bilansowa w | Udziat procentowy w

tys. zt aktywach tys. zt aktywach
1. Aktywa obcigzone ryzykiem kredytowym inne niz naleznosci wykazane w bilansie 4216 94,91% 9527 95,42%
II. Koncentracja ryzyka kredytowego w kategoriach lokat: Wortoéét:si!ozr;sowo w Udz:;]gl 5;‘;?95322‘{;9 w Wartoé(’;;si!ozr;sowo w Udzglgéﬁ;(;;:iztggy w
Papiery Skarbu Panstwa, w tym: 3506 83,16% 9527 100,00%
- Polska 3506 83,16% 9527 100,00%
Papiery komercyjne 0 0,00% 0 0,00%
Listy zastawne 0 0,00% 0 0,00%
Instrumenty pochodne 0 0,00% 0 0,00%
Transakcje reverse repo / buy-sell back 710 16,84% 0 0,00%
Depozyty 0 0,00% 0 0,00%

3.

Poziom obcigzenia aktywoéw i zobowigzafi Funduszu ryzykiem walutowym

Za aktywa lub zobowigzania obcigzone ryzykiem walutowym uznaje sie aktywa lub zobowigzania, ktérych warto$¢ godziwa uzalezniona jest od

poziomu kurséw walut obcych.

08.10.2025

31.12.2024

Warto$¢ bilansowa w tys. zt

Udziat procentowy w

Warto$¢ bilansowa w tys. zt

Udziat procentowy w

aktywach aktywach
1. Aktywa obcigzone ryzykiem walutowym 0 0,00% 13 0,13%
Udziat procentowy w ogdinej sumie Udziat procentowy w ogélnej sumie
Koncentracja ryzyka walutowego w kategoriach lokat: Paplery Instrumenty | Instrumenty Tytuly Papiery Instrumenty | Instrumenty Tytuly
udziatowe diuine pochodne uczestnictwa udziatowe diuine pochodne uczestnictwa

Warto$¢ bilansowa w tys. zt

Udziat procentowy w
zobowigzaniach

Warto$¢ bilansowa w tys. zt

Udziat procentowy w
zobowiqzaniach

1I. Zobowiqzania obcigzone ryzykiem walutowym

0

0,00%

0

0,00%
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NOTA NR 6 - INSTRUMENTY POCHODNE
Na dzien otwarcia likwidacji tj. 8 pazdziernika 2025 r. oraz 31 grudnia 2024 r. instrumenty pochodne nie wystepowaty w portfelu lokat Funduszu.

NOTA NR 7 - TRANSAKCJE REPO/SELL-BUY BACK ORAZ REVERSE REPO / BUY-SELL BACK, POZYCZEK PAPIEROW

WARTOSCIOWYCH

ﬁ TFI

8102025 31.12.2024
1. Transakgje reverse repo / buy-sell back® 710 0
II. Transakcje repo / sell-buy back** 1725 1598
11l. Udzielone pozyczki papieréw wartosciowych 0 0
IV. Zaciqgniete pozyczki papierow wartosciowych 0 0

* Fundusz byt stronq transakeji, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na Fundusz praw whasnosci ale ryzyka papieru pozostajq po drugiej stronie transakgji.
** Fundusz byt stronq transakcji, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na drugq strone transakcji praw wiasnosci ale ryzyka papieru pozostajq po stronie Funduszu.

NOTA NR 8 - KREDYTY | POZYCZKI

Na dzien otwarcia likwidacji tj. 8 pazdziernika 2025 r. oraz 31 grudnia 2024 r. Fundusz nie wykorzystywat oraz nie udzielat kredytéw i pozyczek

pienieznych.

NOTA NR 9 - WALUTY | ROZNICE KURSOWE

1. Walutowa struktura pozycji bilansu

Na dzien otwarcia likwidaciji tj. 8 pazdziernika 2025 r. wszystkie pozycje bilansu byty denominowane w PLN.

Na dzien 31 grudnia 2024 r. walutowa struktura pozycji bilansu w przeliczeniu na PLN przedstawiata sie nastepujgco (w tys. ztotych):

31.12.2024
Pozycja bilansowa Skfadniki lokat wtym filuine §kk1dniki lokat wtym .d}uine $rodki plenigzne | o Transakcje o
notowane na papiery nienotowane na papiery ich ekwiwalenty Naleznosci reverse repo / Zobowiqzania
aktywnym rynku warto$ciowe aktywnym rynku warto$ciowe buy-sell back
PLN 9527 9527 0 0 444 0 0 1622
CHF 0 0 0 0 2 0 0 0
DKK 0 0 0 0 5 0 0 0
GBP 0 0 0 0 3 0 0 0
TRY 0 0 0 0 1 0 0 0
uso 0 0 0 0 2 0 0 0
2. Dodatnie réznice kursowe w przekroju lokat Funduszu (w tys. ztotych)
Skladniki lokat 01.01.2025 - 08.10.2025 01.01.2024 - 31.12.2024
niki loka
Zrealizowane Niezrealizowane* Zrealizowane Niezrealizowane*
Instrumenty pochodne 5 0 1 0
* wzrost (+)/spadek (-) dodatnich niezrealizowanych roznic kursowych
3. Ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Funduszu (w tys. ztotych)
Skladniki lokat 01.01.2025 - 08.10.2025 01.01.2024 - 31.12.2024
niki loka
Zrealizowane Niezrealizowane* Zrealizowane Niezrealizowane*

Instrumenty pochodne -5 0 -1 0

* wzrost (-)/spadek (+) ujemnych niezrealizowanych roznic kursowych

NOTA NR 10 - DOCHODY I ICH DYSTRYBUCJA (w tys. ztotych)

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat"

01.01.2025 - 08.10.2025

01.01.2024 - 31.12.2024

1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 106 9
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 0 -1
RAZEM 106 8
Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat" 01.01.2025 - 08.10.2025 01.01.2024 - 31.12.2024
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku -106 129
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 0 0
RAZEM -106 129
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat niezwiqzany z wptywem do funduszu srodkéw pienigznych w zakresie, w jakim nie wynika on z transakcji, 01.01.2025 - 01.01.2024 -
ktorych rozliczenie pienigzne ma nastqpic niezwtocznie, w terminie przyjetym standardowo w rozrachunku transakcji na danym rynku, w tym w zwiqzku z: 08.10.2025 31.12.2024
1. Zawartymi transakcjami zbycia lokat, dla ktérych nie nastapita jeszcze ptatno$¢ 0 0
2. Transakcjami zamiany papieréow warto$ciowych lub praw majgtkowych bedgcych przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym 0 0
3. Transakcjami zamiany papierow wartosciowych lub praw majgtkowych niebedqcych przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym 0 0
RAZEM 0 0
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Zgodnie ze Statutem Fundusz nie wyptacat uczestnikom dochodéw ani innych zyskow kapitatowych. Dochody te mogty by¢ realizowane przez
uczestnikéw jedynie poprzez odkupienie certyfikatow inwestycyjnych przez Fundusz.

NOTA NR 11 - KOSZTY FUNDUSZU (w tys. ztotych)

1. Koszty pokrywane przez Towarzystwo w podziale wedtug rodzajéw co najmniej w zakresie przedstawionym w pozycji Il rachunku wyniku z
operacji

W ksiegach Funduszu nie wystepujq koszty pokrywane przez TFl. W ewidencji Funduszu ujmowane sq wytgcznie koszty ponoszone przez Fundusz
zgodnie z jego Statutem, co zostato ujawnione w nocie 1.2 do sprawozdania finansowego.

2. Wuynagrodzenie dla Towarzystwa z wyodrebnieniem czesci zmiennej, uzaleznionej od wynikéw Funduszu

'WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA 01.01.2025 - 08.10.2025 01.01.2024 - 31.12.2024
1. Cze$¢ stata wynagrodzenia 93 131
2. Cze$¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw funduszu 0 0
RAZEM 93 131
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