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b0.09.2018 [ EL'“;
I. Przychody z lokat 1512 353
Il. Koszty funduszu netto 4 056 947
Il. Przychody z lokat nelto -2 544 -594
IV. Zrealizowane zyski (straty) ze zbycia lokat -12 156 -2 839
V. Niezrealizowane zysk (straty) z wyceny lokat 1036 242
V1. \Wynik z operacji -13 664 3191
VIl. Zobowigzania 29 377 6878
VIl Alywa 379 796 88 916
1X. Aywa netto 350 419 82 038
X.Liczba zarejestrowanych ceryfikatow inwestycyjnych 3618 111
Xl Warto& aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 96,85 22,67
X1, Wynik z operacji na ceryfikat inwestycyjny -3,78 -0,88
Pozycje bilansu w tys. EUR przeliczone s3 wedlug sredniego kursu NBP z dnia 28
wrzednia 2018 roku.
Pozycje rachunku wynikdw w tys EUR przeliczone 53 wediug &edniej arytmetycznej
Sednich kursdow NBP na koniec miesecy od lipca do wizednia 2018 roku.
ZESTAWIENIE LOKAT
3 kwartal 2 kwartal 2017
SKLADNIKI LOKAT
2018 roku 2018 roku
Wartos ¢ Wartosé
MWartos ¢ wedlug Pro:_:enlowy Wartos ¢ wedlug PI'OIE:OI"IIOW)‘ MWartos &
Wedlug ceny wy:cerly na udzial w FC - w!ceiny na udzial w wedlug ceny
nabycia w tys. ziesh i A nabycia w tys. dfﬂe" pkfywach nabycia w tys.
bilansowy w gdlem bilansowy w fogdlem
kys. kys.
1. Akcje 0 0 0,00 0 0 0.00 0
2. Warranty subskrypcyjne 1] 1] 0,00 0 1] 0,00 0
3. Praw a do akcji 0 0 0,00 0 0 0.00 0
4. Praw a poboru 0 ] 0,00 0 0 0,00 0
5. Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00 0
6. Listy zastaw ne o o 0,00 1] 0 0.00 o
7. Duzne papiery w artosciow e 83 232 B4 254 22,18 84 409 86 914 19,90 118 245
8. Instrumenty pochodne 896 135 0,04 149 -2 478 0,57 0
9. Udzialy w spdlkach z ograniczon,
odpc'.:(iedzi:l:'::cia 2 a 0 0 0.00 0 0 0,00 0
10. Jednostki uczestnictw a 0 0,00 0 0 0,00 0
11. Certyfikaty inw estycyjne 0 0.00 0 0 0,00 0
12. Tytuly uczestnictw a emitow ane przez
instytucje w spolnego inw estow ania 0 0 0,00 0 0 0,00 0
majace siedzibe za granicg
13. Werzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00 0
14, Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00 0
15, Depozyty 0 0 0,00 0 0 0.00 0
16. Waluty 0 0 0,00 0 0 0.00 0
17. Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00 0
18, Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0.00 0
19. Inne 0 0 0,00 0 0 0,00 0
TABELEZUPELNIAJACE
DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE Rodzaj ynku Nazwa ynk  Emitent o S R i T

1.0 terminie wykupu do 1 roku:

a) Obligacje

Komisja Nadzoru Finansowego
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3 kwartat
rok
2017 roku
Wartos ¢ lartos ¢
wedlug Procentowy Wartos ¢ edlug Procentowy
wyceny na udzial w wyceny na udzial w
dzien aktywach wedlulg o0y dzien aktywach
bilansowy w fogélem habycia w tys. bilansowy w  jogélem
tys. tys.
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
0 0.00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
119774 23,96 124 815 127 004 20,76
-580 012 0 -047 0,15
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0.00
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0.00
0 0.00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
] 0,00 0 0 0,00
|_ 0 0,00 0 0 0,00
\Warto& ) Wartost weqmg MWartos¢ wediug Procentowy udziat
L ominaiis Liczba ceny nabycia w pryceny na dzien v akywach
Rys bilansowy w tys. pgolem
40 115 26 232 26 740 7,04
6115 22 851 23 407 6,16
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ynek Dealersk [karb Panstwa
_I'\;Jii?l;?laﬁg;;‘;OLAND Laii Inny akywny rynek Emnsakcji Rzeczypospolite] Polska RO19-07-15 [Slale 6,375%
( ) bezposednich) [Polsiej
b) Bony skarbowe
c) Bony pienigine
d)Inne
iPath S&P 500 VIX S/T FUETN \Wielka
- - A : £019-01-30 Peroku
(USO6746L4225) A ktywny rynek - rynek regulowany  NYSE Arca USD Barclays Bank PLC Brytania e ponowe
2.0terminie wykupu powyzej 1 roku:
a) Obligacje
; Rynek Dealersk
BGK 27/02/20 (seria BGK02205013A) 3 Bank Gospodardwa ;
= =27 1
(PL0000500203) Inny aktywny rynek transakcji . Krajowego Folska P020-02-27 Emienne 2,19%
bezposednich)
b) Bony skarbowe
c) Bony pieniezne
d)Inne -
Emitent i) siedziby nstrument
NSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku emitenta lLiczba
wystawca) bazowy
wystawcy)
I.Wystandaryzowane instrumenty pochodne 453
1. DAX FUTURE 21/12/18 (GXZ8) AHywny rynek - rynek requlowany  EUREX EUR Eurex Niemcy DAX 7
: T
2.EURO STOXX 50 FUTURE 21/12/18 (VGZ8) AKywny rynek - rynek requlowany [ FUREX EUR  Eurex Niemcy EOURO SHERY 201
iy - |stan
3. SILVER FUTURE 27/12/18 |Akywny rynek - rynek regulowany  [Comex USD Commodity ey BILVER 28
Zjednoczone
Exchange
Chicago Chicago i IES'IF"UERNI;Q“
4.5&P500 DEC18 2450P AKywny rynek - rynek regulowany  Mercantile fMercantile ?S Y 188
Zjednoczone 21/12/18 (ESZ8)
Exchange USD Exchange (CME)
50,00)
Il. Niewystandaryzowane instrumenty -
pochodne
BOCIETE fikcje OTP BANK]
1. Equity Swap OTP BANK 26.08.2019 Nienotowane na rynku akdywnym  Nie dotyczy IGENERALE Francja HU0000061726 1
FARIS 29 949,00)
; IGoldman Sachs . puD
2.Forward AUD JPY 03.10.2018 Nienotowane na rynku akdywnym  Nie dotyczy L termational Wielka Brytania 3 350 000.00) 1
: Goldman Sachs . puD
3.Forward AUD JPY 03.10.2018 Nienotowane na rynku akdywnym  Nie dotyczy s mational Wielka Brytania 3 350 000,00) 1
. Goldman Sachs - EUR
: 1 i
4. Forward EUR USD 01.10.2018 Nienotowane na rynku adywnym  Nie dotyczy atematianal Wielka Brytania 4020 000,00) 1
: ; [Goldman Sachs . MsD
5.Forward USD JPY 01.10.2018 Nienolowane na rynku adywnym  MNie dotyczy i lion sl Welka Brytania 6 700 000,00) 1
X : Goldman Sachs . MSD
6. Forward USD MXN 17.12.2018 Nienotowane na rynku adywnym  Nie dotyczy nismational Welka Brytania 13 400 000,00) 1
) . [Goldman Sachs . MsD
: 12.201 :
7. Forward USD MXN 17.12.2018 Nienotowane na rynku akywnym  ie dotyczy ntamational \Welka Brytania 13 400 000,00) 1
: ; Goldman Sachs . MSD
8. Forward USD PLN 01.10.2018 Nienotowane na rynku akdywnym  Mie dotyczy ntemational Welka Brytania 670 000,00} 1
) : IGoldman Sachs . MSD
9. Forward USD PLN 02.10.2018 Nienotowane na rynku adywnym  [Nie dotyczy biematiaia Welka Brytania 6 700 000,00) 1
i ; [Goldman Sachs . UJsD
10. Forward USD PLN 02.10.2018 Nienotowane na rynku atywnym  PNie dotyczy Al Welka Brytania 4 690 000,00) 1
: ; Bank Handlowy W KuoD
11.FX Swap AUD PLN 12.09.2018 10.10.2018 Nienotowane na rynku akywnym  Nie dotyczy \Warszawie S.A. Polska 9 430 000,00) 1
’ ’ Bank Handlowy W up
2.FX Swap AUD USD 19.09.2018 10.10.2018 Nienotowane na rynku akiywnym  Nie dotyczy larnzaa s A, Polska 800 000,00) 1
) . Santander Bank EUR
13.FX Swap EUR PLN 12.09.2018 10.10.2018 Nienotowane na rynku aktywnym  Nie dotyczy Polska S.A. Polska 3 220 000.00) 1
: x Bank Handlowy W EUR
4 : :
14. FX Swap EUR USD 28.09.2018 01.10.2018 Nienotowane na ryntu akdlywnym  Nie dotyczy \arszawie S.A. Polska 7 000 000,00) 1
. : Bank Handlowy W GBP
15.FX Swap GBP PLN 18.09.2018 10.10,2018 Nienotowane na rynku aklywnym  Nie dotyczy A e awie. S A olska 330 000.00) 1

Komisja Nadzoru Finansowego




PKO GLOBALNEJ STRATEGII FIZ

FIZ-Q-E_30.04.18 3/2018

367540 6115 22851 23 407 6,16
1] 0 0 0,00
1] 0 0 0,00
34 000 3381 3333 0,88
376 360,96 34 000 3381 3333 0,88
57 000 57 000 57 514 15,14
57 000 57 000 57 514 15,14
1 000,00 57 000 57 000 57 514 15,14
0 0 0,00
0 0 0,00
0] 0 0] 0,00
Wartos¢ wedlug [Warlost wedlug Procentowy udzial
ceny nabycia w pwyceny na dzien v aktywach
tys. pilansowy w tys. pgdlem
B96 245 0,06
1] 0 0,00
0 o 0.00
0 1] 0,00
896 245 0.06
0 -110 0,02
0 -6 0,00
0 -26 0.01
0 -10 0,00
0 100 0,03
0 101 0,03
1] -357 0.09
1] 629 017
o 9 0,00
1] 43 0.01
o 64 0,02
1] 45 0,01
o -7 0,00
0 149 0,04
¥ -14 0,00
1] 1 0,00
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; . Bank Handlowy w LUPY
16, FX Swap JPY PLN 21.09.2018 10.10.2018 Nienotowane na rynku akdywnym  Nie dotyczy \Wargawie S.A. Polska 1320 000,00) 1
; . Bank Handlowy W UPY
17.FX Swap JPY PLN 268.09.2018 10.10.2018 Nienotowane na rynku akywnym  PNie dotyczy Margzawie S.A, Polska 1 230 000,00) 1
18.FX Swap SEK PLN 12.09.2018 10.10.2018 Nienotowane na rynku akiywnym  Nie dotyczy ~ ponkHandlowywp e KSEK (35 000,00) 1
MWarszawie S.A,
: ; Bank Handlowy W TRY
19.FX Swap TRY PLN 12.09.2018 10.10.2018 Nienotowane na rynku aklywnym  Nie dotyczy Warszawie S.A. Polska 1 390 000,00) 1
. X Bank Handlowy w, LSD
20.FX Swap USD PLN 12.09.2018 10.10.2018 Nignotowane na rynku aktywnym  Nie dotyczy Varszawie S.A. olska 270 000,00) 1
. ) Bank Handlowy W LISD
21 FX Swap USD PLN 12.09.2018 10.10.2018 Nienotowane na rynku aklywnym  fie dotyczy | varzawie S.A. olska 580 000,00) 1
) . Bank Handlowy W LISD
22.FX Swap USD PLN 14,09.2018 10.10.2018 Nienotowane na rynku akywnym  Nie dotyczy | Warszawie S.A. Polska 2 200 000,00) 1
Bociete SD
23 FX Swap USD PLN 17.05.2018 15.07.2019 MNienotowane na rynku adywnym  Nie dotyczy Generale S A, Polska 1
; 16 492 000,00)
Cddzial w Polsce
; : Bank Handlowy w LISD
24 FX Swap USD PLN 28.09.2018 01.10.2018 Nienotowane na rynku aktywnym  Nie dotyczy Varscawie SA. Polska 3 290 000,00) 1
EDNOSTKI UCZESTNIC Al Rodzaj rynku Flazwa rynku fiazwa i pdza) | iczba ::‘N:nr:rori;:;(ij;u\?v ww;nn:nécr::e:wgﬁ
¥y zi
bi
CERTYFIKATY INWESTYCYJNE unduszu bye i lanoowyowfye:
I.Jednostki uczestnictwa 0,0000
Il. Certyfikaty inwestycyjne 0
i Martos¢ wedtug
s g Wartos¢ wedlug [Wartoid wedlug i
DEPOZYTY Mazwa banku [{raj siedziby Mialuta ek . kenynabyciaw Eeny nabycia w wlyceny na dzieny
banku pprocentowania 5 _ bilansowy w
Hanej walucie Jys < "
Hanej walucie
. W walutach panstw nalezacych do OECD 0
Il.Wwalutach parstw nienalezacych do OECD 0
Rok oddania do : Mumer ksiegi > . ) ) R
NIERUCHOMOSCI byt Pata nabycia Wacaven) Kraj polozenia [dres Powierzchnia  [Obcigzenia
I. Prawa wlas nosci nieruchomosci:
1. Budynki
2.Lokale
3.Grunty
4.Inne
Il. Prawa ws potwlasnosci nieruchomosci:
1. Budynki
2.Lokale
3.Grunty
4.Inne
lll. Uzytkowanie wieczyste:
1. Budynki
2.Lokale
3. Grunty
4.lnne

Komisja Nadzoru Finansowego
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o 0 0,00
o 0 0,00
o 0 0,00
1] 60 0,02
1] 13 0,00
1] 19 0,00
1] -13 0,00
0 634 0,17
o 10 0,00
Procentowy udzial
W akywach
ogotem
0,00
0,00
Wartos¢ wedlug Procentowy udziat
wyceny na dzien w akywach
bilansowy wlys pgdtem
0 0,00
0 0,00
L [Warto&¢ wedlug [Wartos¢ wedlug Procentowy udzial
tuzebnosci ceny nabycla w wyceny na dzien v akdywach
tys. pilansowy wtys. pgotem
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
0 0 0,00
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TABELIDODATKOWE
GWARANTOWANE SKLADNIKI i 2l s isibusn i e
L OKAT lezua kys. bilansowy w tys. pgétem
1. Papiery wartosciowe gwarantowane o 0 0 0.00
przez Skarb Panstwa
2. Papiery wartoSciowe gwarantowane 0 0 0 0.00
przez NBP
3. Papiery wartosciowe gwarantowane
przez jednostki samorzadu ] 0 0 0,00
terytorialnego
4. Papiery wartosciowe gwarantowane
przez panistwa nalezace do OECD (z 0 0 0 0.00
wylaczeniem Rzeczypos politej Polskiej)
5. Papiery wartosciowe gwarantowane
przez migdzynarodowe instytucje
finansowe, ktorych czlonkiem jest 0 0 0 0,00
Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej
jedno z panstw nalezacych do OECD
SKLADNIKI LOKAT NABYTE OD  |uartoic wedtug Procentowy uczia
PODM IOTOW, (0] KTORYCH MOWA wyceny na dzien w adywach
W ART. 107 USTAWY bilansowy wtys. pgélem
4 Ei)?_};ozzggfn’c‘zoogs;ma BGKO02205013A) 57 514 15,14
2_FX Swap AUD PLN 12.09.2018 10.10.2018 45 0,01
3.FX Swap AUD USD 19.09.2018 10.10.2018 -7 0,00
4.FX Swap EUR USD 28.09.2018 01.10.2018 -14 0,00
5.FX Swap GBP PLN 18.09.2018 10.10.2018 1 0,00
6.FX Swap JPY PLN 21.09.2018 10.10.2018 0 0,00
7.FX Swap JPY PLN 28.09.2018 10.10.2018 0 0,00
8. FX Swap SEK PLN 12.09.2018 10.10,2018 0,00
9.FX Swap TRY PLN 12.09.2018 10.10.2018 £0 0,02
10. FX Swap USD PLN 12.09.2018 10.10.2018 32 0,01
11.FX Swap USD PLN 14.09.2018 10.10.2018 -13 0,00
12.FX Swap USD PLN 28.09.2018 01.10.2018 10 0,00
3 kwartat 2 kwartal 3 kwartat
BILANS b 2017 rok  [------------
2018 roku 2018 roku 2017 rohku
I.Aktywa 379 796 436 748 499 950 611643
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 49 203 63883 78 343 109 809
2. Naleznosci 24 532 12 7 1940
3. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej grony do odkupu 220 446 285326 301 310 370810
4. Skadnik lokat notowane na akdywnym rynku, w tym: B4 499 86914 119 774 56 491
-dluzne papiery warto&ciowe B4 254 86914 119774 56 491
5. SHKadnik lokat nienotowane na alywnym rynku, w tym: 1105 590 516 72 581
-dluzne papiery wartosciowe 0 0 0 70 513
6. Nieruchomosci 0 0 0 0
7.Pozosdtale akywa 11 23 0 12
Il. Zobowiazania 29 377 49 162 76 084 139 672
1. Aktywa netto (I-11) 350 419 367 586 423 866 471871
IV. Kapital funduszu 367 993 391 496 435824 468 129
1. Kapitat wptacony 1269 469 1269 469 1 269 469 1269 469
2. Kapitat wyptacony (wielko& ujemna) 801 476 -877 973 -833 645 -801 340
V. Dochody zatrzymane 17 444 -2 744 -11 203 -951
1. Zalumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 32631 -30 087 -32 782 -29 802

Komisja Nadzoru Finansowego




PKO GLOBALNEJ STRATEGII FIZ

FIZ-Q-E_30.04.18 3/2018

Komisja Nadzoru Finansowego

/1



PKO GLOBALNEJ STRATEGII FIZ FIZ-Q-E_30.04.18 3/2018

“2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze
zbycia lokat 15187 27 343 21579 28 851
B spadek) wartosci lokat w odniesieniu do cen
VI.Wzrost (sp ) okat dniesie eny 430 A 168 785 4703
nabycia
VII. Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji 55499 AR SR G
(IV+V+-V1)
lLiczba zarejestrowanych certyfikatdow inwestycyjnych 3ee1n 3 B60 765 4 302 304 4630174
Warto&¢ akywow netto na ceryfikat inwestycyjny 96,85 100,39 98,52 101,93
Przewidywana liczba ceryfikatow inweslycyjnych 3618 111
Rozwodniona wartos¢ aktywow netto na ceryfikat inwestycyjny 96,85

|.iczba certyfikatow inwestycyjnych w podziale na serie ceryfikatow:

}Narloﬁ: akywow netlo na poszczegolne serie certyfikatow inwestycyjnych:

Narastajaco Narastajaco
kwartaly roku ORvEE ok kwartaly roku
biezacego dni poprzedniego
kwartal: POprzednieg®  wartal:
od:
rok: do rok:
od: : od:
do: do:
3 3
od 2018-07-01 R017-07-01 SREE
2018 2017
RACHUNEKWYNIKU Z-OPERAGI, &~ = [eoossssipaas.. sammesreiaisal i e ot
018-01-01 P017-01-01
do 2018-09-30 [------------1 017-09-30  f-------ooeo-
2018-09-30 P017-09-30
I.Przychody z lokat 1512 B 362 1705 5 969
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 0 o 1] 699
2. Przychody odsetkowe 1468 4123 1626 5121
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0 0
4 Dodatnie saldo réznic kursowych o 4 088 0 0
5. Pozosale 44 151 79 149
Il. Koszty funduszu 4 056 8211 4 453 16 904
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 2437 7 607 3289 10 144
2. Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucje 0 0 0 0
3. Oplaty dla depozytariusza 28 85 33 101
4. Oplaly zwigzane z prowadzeniem rejestru aldywow
funduszu 1 a2 i 50
5. Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0 0
6. Uslugi w zalresie rachunkowofci i] ] 0 0
7.Uslugi w zakresie zarzadzania akywami funduszu 0 0 1] 0
8. Ustugi prawne 0 0 0 0
9. Ustugi wydawnicze, wtym poligraficzne 0 o o o
10. Koszly odsetkowe 9 a5 58 T4
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 o 0 o
12.Ujemne saldo réznic kursowych 1 480 0 917 6101
13. Pozodale 92 402 135 434
lil. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0 0
IV. Koszty funduszu netto (lI-1ll) 4 056 8211 4 453 16 904
V.Przychody z lokat netto (I-IV) -2 544 151 -2 748 -10 935
Vl.Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -11120 5767 -11 691 -26 968
1. Zrealizowany zysk (srata) ze zbycia lokat, wtym: -12 156 6 392 -13 823 -30 938
-2 tytutu roznic kursowych 395 8622 -3 244 3253
2. Wzrod (spadek) niezrealizowanego zysku (draty) z wyceny
lokat, w tym: 1036 625 2132 4030
-z tylutu réznic kursowych 1893 654 2 951 2 565
VIl. Wynik z operacji -13 664 5616 -14 439 -37 903
!!Wnikz operacji przypadajacy na certyfikat inweslycyjny -3,78 -1.,55 3.2 8,19

Komisja Nadzoru Finansowego
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rozwouniony wynikz operacji przypadajgcy na certyfikat

-3.?5]

i -1,55 -3,12 8,19
nwestycyjny
Wszystkie pozycje w tys. 7l poza wynikiem z operacji przypadajacym na certyfikat inwestyeyjny.
Narastajaco Narastajgco
kwartaly roku Skrenralia kwartaly roku
bieigcego e tnTa ag poprzedniego
kwartal: pop g kwartal:
od:
rok: as; rok:
od: ' i
do: do:
3 3
od 2018-0701 |f------------- eTvg ) L I ettt e
2018 2017
FESTAWIENIE ZMIAN'WAKTYWACH NETTO =~ [rormeemssmsnfonosions e e naadinnn oo s
2018-01-01 R017-01-01
do 2018-09-30 | ------------- P017-12-31  f--------ooooo
[2018-09-30 R017-09-30
I.Zmiana wartosci aktywow netto -37 167 -73 447 -80 224 -32 119
1. Wartoi¢ akdywow netto na koniec poprzedniego okesu
sprawozdawczego 387 586 423 866 504 090 504 090
2. \Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -13 664 5616 -53 703 -37 903
a)przychody z lokat netto -2 544 151 -13 915 -10 935
b)zrealizowany zysk (drata) ze zbycia lokat -12 156 -5 392 -38 270 -30 998
c)wzrod (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 1036 625 -1 518 4 030
3.Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operac)i 13664 -5616 -53 703 -37 903
4. Dystrybucja dochodow (przychodow) funduszu (razem) 0 0 0 0
a)z przychodow z lokat netto 0 o 0 0
b)ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0 0 0
c)z przychodow ze zbycia lokat 0 0 0 1]
5.Zmiany w kapilale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -23 503 -67 831 -26 521 5784
a)zmiana kapitalu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytulu
wydanych cenyfikatow inwestycyjnych) 0 & 108838 109:529
bjzmiana kapitalu wyplaconego (zmniejszenie kapitalu z tytulu
wykupionych ceryfikatéw inwestycyjnych) +23 503 B7:631 ~136:360 194055
6. tgczna zmiana akywow netto w okresie sprawozdawec zym -37 167 -73 447 -80 224 -32 119
7. Warlost akywow netto na koniec okesu sprawozdawc zego 350 419 350 419 423 BG6 471971
8. Srednia wartosé akywow netto w olesie sprawozdawczym 409 607 4731 986 544 497 557 355
Il. Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych -242 654 £84 193 -310 499 17 371
1.Zmiana liczby ceryfikatow inwesycyjnych w okresie sprawozdawczym. -242 654 584 193 -310 499 17 371
a)liczba wydanych certyfikatow inwesycyjnych 0 0 1013 314 1013 314
b)liczba wykupionych ceryfikatow inweslycyjnych 242 654 684 193 1323813 995 943
c)saldo zmian -242 654 684 193 -310 499 17 371
2. Liczba ceryfikatow inwestycyjnych narastajaco od poczatku
dziatalnogci funduszu, w tym: 3618111 3618 111 4 302 304 4630174
a)liczba wydanych ceryfikatow inwestycyjnych 12 455 560 12 455 560 12 455 560 12 455 560
b)liczba wykupionych cenyfikatow inwestycyjnych 8 837 449 8 837 449 8 153 256 7825 386
c)saldo zmian 3618 111 3618 111 4302 304 4630174
3. Przewidywana liczba certyfikalow inwestycyjnych 3618111 3618 111 4302 304 4630 174
lll. Zmiana wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 3,54 1,67 10,76 -7.35
1. Wartos¢ aklywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec
poprzedniego okresy sprawozdawczego 100,39 98,52 109,28 109,28
2. Warto& akywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec biezacego
okresu sprawozdawczego 96,85 96,85 98,52 101,93
3. Procentowa zmiana wartosci aklywow netto na ceryfikat inweslycyjny w
okresie sprawozdawczym 3,53 1,70 2,85 -8.99
4. Minimalna wartos¢ akywow netto na ceryfikat inwestycyjny w okresie
sprawozdawczym 96,86 96,86 98,53 101,94
-data wyceny ?018-09-28 2018-09-28 P017-12-29 P017-09-29
5. Maksymalna wartosC akywow netto na cedyfikat inwestycyjny w okresie
sprawozdawczym 96,86 100,40 109,10 109,10
-data wyceny 2018-09-28 2018-06-29 2017-01-03 2017-01-03

Komisja Nadzoru Finansowego
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6. mlontt:l:y:ﬂogtl::;o“::dcae:g:t:‘t inwestycyjny wedlug ogatniej 96.86 96.86 98.53 101,94
-data wyceny P018-09-28 2018-09-28 2017-12-29 2017-09-29
7. Rozwodniona wartosS alywow netto na certyfikat inwestycyjny 96,85 96,85 98,52 101,93
IV.Procentowy udzial kosztéw funduszu w $redniej wartosci
aktywow netto, w tym: 3% 454 3k w07
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 2.36 235 2,41 2,43
2. g;i;a;‘:z:\: udziat wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych 0.00 0.00 0.00 0,00
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,03 0,03 0,02 0,02
dzr::::zt:wy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru adywow 0.01 0.01 0.01 0.01
5. Procentowy udziat optat za uslugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00 0,00 0,00
6. ;r::::zt:w udziat optat za uslugi w zakresie zarzgadzania aktywami 0.00 0.00 0.00 0,00
Narastajaco Narastajgco
bletacego | Okresroku  LOATRN IO
kwartal: popzednizgo kwartal:
rok: ::: rok:
od: ' od:
do: do:
3 3
od 20180701 [------------- PO17-0701  |f---------ee-
2018 2017
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH =~ |- oo R W
R018-01-01 017-01-01
do 2018-09-30 [------------- £017-0930  p-----------—
2018-09-30 017-09-30
A.Przeplywy srodkow pienieznych z dzialalnosci operacyjnej 35 309 73613 57 443 48 733
1. Whiywy 2 428 308 8811002 3215349 9 797 009
1. Z tytutu posiadanych lokat 27 482 169 133 107 957 216 667
2. Ztytulu zbycia sdadnikow lokat 2 400 826 8 641 869 3 107 392 9 580 342
3. Pozostale 0 0 0 0
1. Wydatk 2392 939 8 737 289 3 157 906 9 748 276
1. Z tytulu posiadanych lokat 35 662 125926 61670 231872
2. Z tylulu nabycia sdadnikow lokat 2354 738 8 603 266 3092 706 9 504 081
3. Z tylutu wyplaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 2488 7812 3379 11810
4.Z tytulu wyplaconego wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych
dystrybucje : 9 o 9
5. Z tytulu optat dla depozytanusza 28 86 33 101
6.Z tytulu opfat zwigzanych z prowadzeniem rejestru akdywow funduszu 19 66 6 124
7. Z tytulu oplat za zezwolenia oraz oplat rejedracyjnych 0 0 0 0
8. Z tytutu ustug w zakresie rachunkowosci 4] 0 0 0
9. Z tytulu uslug w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0 0 0
10. Z tytutu uslug prawnych 0 0 0 0
11. Z tytulu posiadania nieruchomosci 0 0 0 0
12. Pozostale 64 233 72 288
B.Przeplywy Srodkow pienieznych z dzialalnosci finansowej 223 114 .76 429 32 353 8738
I Wptywy 89 206 140 111 454
1. Ztytulu wydania certyfikatow inwestycyjnych 0 0 0 111077
2. Z tytutu zaciagnielych kedytow 0 ] 0 0
3. Z tytutu zaciagnietych pozyczek 0 0 0 0
4. Z tytutu splaty udzielonych pozyczek 0 0 0 0
5. Odsetk 89 165 9 278
6. Pozostale 0 41 49 99
1. Wydatki 23 203 76 635 32 493 102 716
1. Ztytulu wykupienia ceryfikatow inwestycyjnych 23 202 76 633 32 493 101 474
2. Z tytulu splat zaciggnietych kredytow 0 0
3. Z tytutu splat zaciggnietych pozyczek 0 0 0 4]
4. Z tylutu wyemitowanych obligacji 0 0 0 0
5. Z tylulu wyplaty przychodow 0 o 0 0
6. Z tytulu udzielonych pozyczek 0 0 0 0

Komisja Nadzoru Finansowego
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7. Odsetkd 0 0 0 0
8. Pozostate 1 2 0 1242
C. Skutkizmian kursow wymiany srodkow pienigznych i
ekwiwalentow srodkow pienigznych 26.825 26324 2118 7059
D.Zmiana stanu $rodkéw pienieznych netto (A+/-B) 12 195 2816 25090 57 471
E Srodki pienigzne i ekwiwalenty srodkoéw pienieznych na
poczatek okresu sprawozdawczego 63883 78343 88805 83097
F.Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkow pienigznych na
koniec okresu sprawozdawczego (E+/-D) 49202 48:203 109.809 109809
NOTY

NOTA-1POLITYKARACHUNKOWOSCI

I'resé w zalgezniku.

Plik Opis
FGS_Nota objaéniajaca_30.09.2018.pdf nota objasniajgca

NOTA-INALEZNOSCIFUNDUSZU 7 e

2018  roku

1. Z tytutu zbytych lokat
2. Z tytutu instrumentéw pochodnych

3. Z tytutu wydanych certyfikatow inwestycyjnych
4. Z tytutu dywidendy
5. Z tytutu odsetek

6. Z tytutu posiadanych nieruchomosci, wiym czynséw
7. Z tytutu udzielonych pozyczek

clojlum|jojlo|jo|o
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8. Pozostate 24 527

a)pozostate naleznoici 24 527

Wszystkic pozycje wyrazone w tvs. z1.

NOTA-3ZOBOWIAZANIAFUNDUSZU s (N
2018 roku
1. Z tytutu nabytych akywow 3381
2. Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu se funduszu do odkupu 0
3. Z tytutu ingrumentéw pochodnych 1215
4. Z tytutu wptat na certyfikaty inwegycyjne 0
5. Z tytutu wykupionych ceryfikatéw inwesycyjnych 23 503
6. Z tytutu wyplaty dochodow funduszu 0
7. Z tytulu wyplaty przychodéw funduszu 0
8. Z tytutu wyemitowanych obligacji 4]
9. Z tytulu krotkoterminowych pozyczek i kedytow 1}
10. Z tytulu diugoterminowych poiyczeki kedytow 0
11. Z tylutu gwarancji lub poreczen 0
12. Z tytutu rezerw 22
13. Pozostatle zobowiazania 1256
WszystKie pozycje wyrazone w tys, z1,

INFORMACJA DODATKOWA

I'resé w zalgezniku,

Komisja Nadzoru Finansowego
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IPlik

Opis

FGS_Informacja dodatkowa_30.09.2018 pdf

nformacja dodatkowa

PODPISY

PODPISYOSOBREPREZENTUJACYCHFUNDUSZ

Data Imig | Nazwisko Stanowiso / Funkcja Podpis ) / / T i
P018-11-02  Malgorzata Serafin Giowny Ksiegowy Funduszy (ﬂ{b%ﬁ_\

v
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KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE TF|
PKO GLOBALNE] STRATEGII - FUNDUSZ INWESTYCY|NY ZAMKNIETY ““

ZA OKRES OD 1 LIPCA 2018 ROKU DO 30 WRZESNIA 2018 ROKU

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Dane Funduszu
Nazwa Funduszu: PKO Globalnej Strategii - fundusz inwestycyjny zamkniety (_Fundusz’)

PKO Globalnej Strategii - fundusz inwestycyjny zamkniety jest funduszem inwestycyjnym zamknigtym dziatajgeym na podstawie ustawy o
funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z dnia 27 maja 2004 r. oraz statutu Funduszu.

Zezwolenie no utworzenie PKO Globalnej Strategii - fundusz inwestycyjny zamknigty udzielila Komisja Nadzoru Finansowego decyzjq z dnio
14 czerwea 2013 r. (sygn. DFI/I/4034/31/15/U/2013/13-12/AG).

PKO Globalnej Strategii - fundusz inwestycyjny zamknigty posiada osobowosc prawng. Zostal wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych
prowadzonego przez Sqd Okregowy w Warszawie VIl Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem RFI 881 w dniu 29 lipca 2013 r.

Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

2. Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych Funduszu

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat Funduszu oraz osigganie przychodow 2
lokat netto Funduszu. Fundusz nie gwarantuje osiqgnigcia celu inwestycyjnego, o ktérym mowa w zdaniu pierwszym.

Fundusz stosuje polityke inwestycyjng aktywnej alokacji w ramach przewidzianych w Statucie klas aktywow. Inwestycje dokonywane przez Fundusz
charakteryzujq si¢ wysokim poziomem ryzyko, zwiqzanym rownie? z koncentracjq w ramach danej klasy aktywow, co oznacza, iz wortosce aktywow
netto Funduszu no certyfikat moze podlegac istotnym wahaniom.

Fundusz, 7 zastrzezeniem ograniczen okreslonych w Statucie oroz w ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi funduszomi
inwestycyjnymi, moze lokowac swoje aktywa wylqcznie w:

a) papiery wartosciowe;

b)  udzialy w spotkach z ograniczong odpowiedzialnoscig;

c) instrumenty rynku pieniezneqo;

d)  jednostki uczestnictwo i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majqeych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w

tym funduszy inwestycyjnych zarzqdzanych przez Towarzystwo, oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego
inwestowaonia majgce siedzibe zo granicq;

e)  wierzytelnosci, z wyjgtkiem wierzytelno$ci wobec osob fizycznych;

) waluty obce;

g) instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne;

h)  towarowe instrumenty pochodne;

i) depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych.

Lokaty, o ktorych mowa w lit. a)-c) i e)-h) powyzej, oraz certyfikaty inwestycyjne, o ktorych mowa w lit. d) powyzej, mogq byé przez Fundusz
nabywane pod warunkiem, ze sq one zbywalne. Fundusz moze lokowac swoje aktywa na rynkach migdzynarodowych majge na uwadze cel
inwestycyjny Funduszu oroz osiggnigcie geograficznej dywersyfikacji lokat Funduszu. Polityka inwestycyjna Funduszu obejmuje w szezegolnosci
rynki Stanow Zjednoczonych Ameryki, rynki krajow wehodzqeych w sklad Unii Europejskiej, rynki Szwajcarii oraz Turcji.

Szezeqoly stosowonych przez Fundusz ograniczen inwestycyjnych okreslone sq w ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi oraz w Statucie Funduszu,

3. Dane Towarzystwa bedqcego organem Funduszu

Nazwa, siedziba Towarzystwa:
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
ul. Chiodna 52, 00-872 Warszowa

Towarzystwo zostalo wpisane do Rejestru Przedsigbiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XI1 Wydziat
Gospodorczy Krojoweqgo Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000019384,

4. Okres sprawozdawczy i dzief bilansowy

Kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe PKO Globalnej Strategil - fundusz inwestycyjny zamknigty obejmuje okres od dnia 1 lipca 2018 r. do
dnia 30 wrzesnia 2018 r. Dniem bilansowym jest 30 wrzesnia 2018 r.

5. Kontynuacja dziatalnosci Funduszu

Kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe PKO Globalnej Strategii - fundusz inwestycyjny zamkniely sporzqdzone zostalo przy zalozeniy
kontynuowania dziotalnosci przez Fundusz w dajqcej sig przewidziec przysztoscei, tj. przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego. Nie
istniejg okolicznosci wskazujqee na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu.

6. Wskazanie rynku, na ktorym notowane sq certyfikaty inwestycyjne Funduszu

Certyfikaty PKO Globalnej Strategii - fundusz inwestycyjny zomkniety notowane sq na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Worszawie SA. pod
skrocong nazwg PKOGS.
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7. Wskazanie serii oraz emisji certyfikatow inwestycyjnych Funduszu i cech je roznicujgeych

Do dnia 30 wrzesnia 2018 r. PKO Globalnej Strategii - fundusz inwestycyjny zamknigty wyemitowat certyfikaty inwestycyjne serii A, B, E, F, G, | oraz
] reprezentujqce jednokowe praowa majgtkowe Uczestnikow Funduszu.

Seria Certyfikatow Cena emisyjna
A 100,00
B 10112
3 10413
F 106,37
G 106,84
[ 109,10
| 106,85
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NOTY OBJASNIAJACE

NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSC! FUNDUSZU

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym rachunkowosé Funduszu prowadzona byla zgodnie 2 przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
oraz z rozporzqdzenia Ministra Finonsow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szezegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

11

Ujmowanie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe sporzqdzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej. Dane wykazane sq w tysigcach zlotych za wyjgtkiem wartosci
aktywow netto na certyfikot inwestycyjny, wyniku 7 operacji na certyfikat inwestycyjny oraz wartosci nominalnej diuznych papierow
wartosciowych wykazanych z dokladnoscig do 0,01 z1.

Kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe Funduszu sktada sig z nastepujgeych elementow:

1.
2.

Wstepu, zawierajqeego podstawowe dane identyfikujqee Funduszu, w tym zwigzly opis polityki inwestycyjnej Funduszu,

Zestawienia lokat, skladajqce sig z tabeli glownej, tabel uzupeiniajgeych oroz tabel dodatkowych zawierajqee szczegotowe dane o
poszczegolnych sktadnikach lokat Funduszu,

Bilansu, prezentujqcego sktadniki aktywow i pasywow Funduszu, kapitaly oraz zakumulowany wynik finansowy,
Rachunku wyniku z operacii, prezentujgcego przychody i koszty Funduszu oraz zrealizowane i niezrealizowane 2yski bqds straty Funduszu,

Zestawienio zmian w aktywach netto, zawierajgcego miedzy innymi dodatkowe informacje o zmianach ilosciowych i wartosciowych
wyemitowonych przez Fundusz certyfikatow uczestnictwa,

Rachunku przeplywow pienigznych, prezentujqcego przeplywy pienigzne Funduszu w poszezegolnych segmentach dzialalnosci,

Not objosniajgeych, zawierajgeych dodatkowe informacje o posiadanych przez Fundusz skiadnikach aktywow | pasywéw oraz pozycjach
rachunku wyniku,

Informacji dodatkowej, zawierajgcej uzupelniajgce informaocje, ktére moglyby mie¢ wplyw na oceng sprawozdania finansowego
Funduszu.

Zestawienie lokat, Bilans, Rachunek wyniku z operacii oraz Zestawienie zmian w aktywach netto, Rachunek przeplywow pienigznych naledy
analizowac kqcznie 2 notami objasniajqeymi i informacjq dodatkowq, ktore stanowiq integralng czese sprawozdania finansowego.
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a)
b)
c)

d)

e)
f
q)

h)

Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczqeych Funduszu

Operacje dotyczqce Funduszu ujmowane byly w ksiggach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczyhy.
Nabycie albo 2bycie skladnikow lokat przez Fundusz ujmowane bylo w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia umowy.

Nabyte skiodniki lokat ujmowane byty w ksiegach rachunkowych wedlug ceny nabycia uwzgledniajqcej koszty zwigzane 7 ich nabyciem,
w szczegolnosci prowizje maklerskie. Skladnikom lokat nabytym nieodplatnie zostata przypisana cena nabycia rowna zeru.

Sktadnikom lokat otrzymanym w zamion za inne skladniki zostala przypisana cena nabycia wynikajgea z ceny nabycia sktadnikow lokat
wymienionych i ewentualnych doplat lub otrzymanych przychodéw pienieznych.

Dniem wprowadzenia do ksiqg zmiany kapitatu wplaconego byt dzien wydania certyfikatow inwestycyjnych,
Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wyptaconego byt dzien wykupu certyfikatow.

Zysk lub strata ze zbycia lokat wyliczana byta metodq HIFO (nojdrozsze sprzedaie sig joko pierwsze), polegajgeq na przypisaniu
sprzedanym skladnikom najwyzszej ceny nabycio, a w przypadku skladnikow wycenianych w wysokoéci skorygowanej ceny nabycia,
oszacowane] przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezqcej wartosci ksiegowej. Zysk lub strata 7 zamkniecia
pozycji w kontraktach terminowych wyliczana byla poprzez przypisanie zamykanym pozycjom w pierwszej kolejnosci pozyciji otwartych
po najwyzszym kursie.

Operacje dotyczqee Funduszu ujmowane byly w walucie, w ktérej zostaty wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedlug
$redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacii w ksiegach rachunkowych
Funduszu.

Naliczone przychody Funduszu obejmujg w szczegdlnosci: przychody odsetkowe oraz dodatnie saldo roinic kursowych powstale w
zwiqzku z wycenq Srodkow pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obeych.

Przychody odsetkowe od dluznych papierow wartosciowych, wycenianych w wartosci godziwej, naliczone byly zgodnie 2 zasadami
ustalonymi dla tych papierow warto$ciowych przez emitenta.

Koszty operacyjne Funduszu obejmujq w szczegalnosci: wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie, koszty sponsora i animatora emisji,
KDPW, GPW, koszty organizacji i obslugi posiedzen Zgromadzenia Inwestoréw i Rady Inwestorow, koszty odsetkowe oraz ujemne saldo
roznic kursowych powstale w zwiqzku z wycenq srodkow pienigznych, naleznosci oroz zobowiqzan w walutach obcych. W ksiggach
Funduszu w kazdym Dniu Wyceny tworzona byla rezerwa na wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie oraz na inne koszty, ktore
zgodnie ze Statutem sq pokrywane przez Fundusz. Platnosci z tytulu kosztéw operacyjnych zmniejszaly uprzednio utworzonq rezerwe.
Wysokosc tworzonej rezerwy na wynagrodzenie dla Towarzystwa za zarzgdzanie nie przekroczyla w skali roku poziomu statutowego
limitu.

Transakeje buy-sell-back / sell-buy-back oraz repo i reverse repo ujmowane byly w dniu zawarcia transokcji odpowiednio w aktywach
jako transakcje z przyrzeczeniem drugiej strony do odkupu lub w zobowigzaniach jake zobowigzania 7 tytulu transakcii przy zobowigzaniu
sig Funduszu do odkupu,
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1.3

Metody wyceny aktywow, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny skladnikéw lokat oraz zobowiqzan Funduszu,
aktywow netto i wyniku z operacji

Ustalanie wartosci aktywdw netto oraz wartosci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny

a)

b}
c)

W kazdym dniu wyceny wyceniane byly aktywa Funduszu oraz ustalane:
i. wartosc aktywéw netto Funduszu,
ii. wartos¢ aktywow netto Funduszu no certyfikat inwestycyjny,
Wartos¢ aktywow netto Funduszu ustalana byla poprzez pomniejszenie wartosei oktywow Funduszu o jego zobowigzanio w dniu wyceny.

Wartosc aktywow netto Funduszu na certyfikat inwestycyjny rowna sie warto$ci aktywow netto Funduszu podzielonej przez liczbe
certyfikatow inwestycyjnych ustalonq na podstawie ewidencii uczestnikow w dniu wyceny. Na potrzeby okreslania wartosci aklywow
netto na certyfikat inwestycyjny w dniu wyceny nie uwzglednia sie zmion w kapitale wptaconym oraz kapitale wyptaconym ujetych w
ewidencji uczestnikow w tym dniu wyceny, z wylqczeniem zmian kapitalu wplaconego wynikajgeych z przydzialu Certyfikotow.

Metody wyceny aktywow netto Funduszu - zasady ogdine

a)

b)

c)

d)

e)

W kazdym dniu wyceny Fundusz wycenial aktywa i ustalal zobowiqzania. Jako moment wyceny dla sktadnikéw lokat notowanych na
aktywnym rynku Fundusz przyjot godzing 23:30 czasu polskiego, o ktorej pobierane byly ostatnio dostepne kursy, pozwalajgce na
oszacowonie wartosci godziwej posiadanych przez Fundusz skiadnikow lokat w donym dniu wyceny.

Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku wyceniane byly wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosei godziwej. Za aktywny rynek
uznawany jest dowolny rynek, w tym rowniez rynek dealerski (transakcji bezposrednich), spelniojgey ponizsze kryteria;
i. instrumenty bedqce przedmiotem obrotu na rynku sq jednorodne,
ii. zazwyczaj w kazdym czosie wystepujq zainteresowani nabywey i sprzedawey,
i, ceny sq podawane do publicznej wiadomosci, w tym za podanie do publicznej wiodomosci uznaje sie réwniez udostepnienie
cen w serwisie informacyjnym Bloomberg.

Ocena aktywnoscei rynku nastepuje przy uwzglednieniu informacii dostepnych w serwisie informacyjnym Bloomberg oraz przy
uwzqlednieniu warunkow emisji danego papieru.

Dodatkowo jezeli dla danego lub podobnego papieru Fundusz jest w stanie uzyskaé kwotowania z rynku dealerskiego bezposrednio od
uczestnikow tego rynku uznoje sig, ze ceny z takich kwotowan potencjalnie mogq by¢ rowniez udostepniane do publicznej wiadomosci i
tym somym rynek dealerski dla takiego papieru jest aktywny a papier jest wyceniony wg wartosci godziwej.

Za sktadniki notowane na aktywnym rynku uznaje sig te skladniki lokat, dla ktérych zgodnie z kryteriami opisanymi powyzej przynajmniej
jeden rynek zostal uznony za aktywny.

Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byly wedlug wiorygodnie oszacowane] wortosci godziwej, za wyjqtkiem
dluznych papierdw wartoéciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycio, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

Za wiarygodnie oszacowanq wartosc¢ godziwg Fundusz uznawal wartos¢ wyznaczong poprzez:

i. oszacowanie wortosci skladnika lokat przez wyspecjalizowang, niezaleing jednostke swiadczqeq tego rodzaju ustugi, o ile
motliwe bylo rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeplywow pieniginych zwigzanych z tym skladnikiem,
ii. zastosowanie wlasciwego modelu wyceny skladnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejéciowe pochodzily z
aktywnego rynku,
jii. oszacowanie wortosci skladnika lokat za pomocq powszechnie uznanych metod estymacii,
iv. oszocowanie wortosci sktadnika lokat, dlo ktérego nie istnial aktywny rynek, na podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym
rynku ceny nierozniqcego sig istotnie skladnika, w szczegolnosei o podobnej konstrukcji prownej i celu ekonomicznym.
Aktywa oraz zobowiqzania denominowane w walutach obeych byhy wyceniane lub ustalane w walucie, w ktérej byly notowane na
aklywnym rynku, a w przypadku braku notowan na aktywnym rynku, w walucie, w ktorej byly denominowane. Aktywa te oroz

zobowiqzania wykazywane byly w polskich ztotych, po przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Metody wyceny skfadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku

a)

Instrumenty pochodne, z wylqczeniem kontraktow terminowych, udzialowe papiery wartosciowe, w tym akcje, prawo do akeji, prawo
poboru, kwity depozytowe, certyfikaty inwestycyjne notowane na aktywnym rynku, wyceniane byly wedlug ostatniego dostepnego w
momencie wyceny kursu, rozumianego joko ostatni kurs, po jakim w danym dniu wyceny zawarto transakeje na aktywnym rynku,
zastrzezeniem, Ze jeleli w dniu wyceny do momentu wyceny, ustalony zostal na aktywnym rynku kurs zamknigeia, o w przypadku broku
kursu zamknigcia, inna ustalana przez aktywny rynek wartosé stanowiqca jego odpowiednik, wowczas za ostotni dostepny kurs
przyjmuje sig ten kurs albo wartosé.

Jezeli wolumen obrotu no danym papierze udzialowym byl znaczqco niski, albo na danym skladniku lokat nie zostata zawarta zadna
transakcja, wowczos Fundusz wyceniat dany skiadnik lokat w oparciu o ostatni dostepny w momencie wyceny kurs ustalony na
aktywnym rynku, skorygowany w sposob umozliwiajqey uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci qodziwej. Korekty tokiej Fundusz
dokonuje w oparciu o pkL. d), o ktérym mowa powyzej 2 zastrzezeniem, e jezeli w Dniu Wyceny, do momentu wyceny, zostal ustalony na
aktywnym rynku kurs zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamknigcia, inna ustalona przez aktywny rynek wartosc stanowigca jego
odpowiednik, wowczas za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$é z uwzglednieniem istotnych zdarzen majgeych
wplyw na ten kurs albo wartose.
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b)

c)

d)

W przypadku, gdy dzien wyceny nie byt dniem dokonywanio transokeji no aktywnym rynku, papiery udzialowe wyceniane byly wedlug
ostatniego dostepnego w momencie wyceny kursu zamknigcia, ustalonego na oktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia,
innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiqcej jego odpowiednik, z uwzglgdnieniem istotnych zdarzen mojgeych wplyw na wartose
danego sktodniko lokat.

Dluzne papiery wartosciowe, w tym listy zastawne, notowane na aktywnym rynku, wyceniane byty odpowiednio wedlug zasad
opisanych w punkcie a) powyzej, z 20strzezeniem, ze:
i. w przypadku dluinych papierow wartosciowych notowanych na rynku T8S Poland, na ktérym organizowana jest sesja
fixingowa za odpowiednik kursu zamknigcia przyjmuje sie ostatni kurs fixingowy z Dnia Wyceny,

ii. w przypadku rynku dealerskiego (transakcji bezposrednich) za odpowiednik kursu zamkniecia z rynku dealerskiego (transakcji
bezposrednich) przyjmuje sig w szczegolnosci ceng ,Bloomberg Generic Price” publikowang przez system informacyjny
Bloomberg.

Jezeli w danym dniu wyceny nie zostal ustalony kurs zamknigcia na rynku glownym, o w przypadku braku kursu zamkniecia wartoéé
stanowigca jego odpowiednik za wartosé¢ godziwg przyjmowane byly:

i. w przypadku skladnikow lokat, dla ktorych rynkiem gléwnym jest TBS Poland - cena ostatniej transakcji zawartej na tym
rynku w danym dniu wyceny, a w przypadku jej braku kurs zamknigcio z rynku dealerskiego (transakeji bezposrednich), o w
przypadku jej braku kurs zamknigcia z Gieldy Papierow Warto$ciowych w Warszawie.

ii. w przypadku skladnikow lokat, dla ktorych rynkiem glownym jest rynek dealerski (transakeji bezposrednich) - kurs zamkniecia
z dowolnego innego rynku aktywnego niz rynek glowny (jesli zostal wyznaczony w dniu wyceny pray istotnym wolumenie
obrotu) lub warto$¢ godziwa oszacowana w oparciu o model zdyskontowanych przeplywow pienieznych przy uwzglednieniu
ryzyka kredytowego emitenta.

Kontrakty terminowe notowane na aktywnym rynku, wyceniane byly wedlug ostatniego dostepnego na moment wyceny kursu
rozliczeniowego ustalonego na aktywnym rynku.

W przypadku, gdy dany skiadnik lokat natowany byl na kilku rynkach aktywnych, za wartosé godziwg przyjmowany byl kurs ustalany na
rynku glownym. Wybor rynku glownego dokonywany byl w pierwszym Dniu Wyceny, w ktorym dany instrument byt ujmowany w
ksiegach rachunkowych oraz na koniec kazdego miesiqca kalendarzowego, w oparciu o kryteria; wolumen obrotu na danym skladniku
lokat, kolejnose wprowadzenia do obrotu oraz moiliwosc zowarcia przez Fundusz transakeji na danym skiadniku lokat w szczegélnosci

I. rynkiem glownym dla obligacii skarbowych denominowanych w ztotych dopuszezonych do obrotu na rynku Treasury
BondSpot Polond byt rynek Treasury BondSpot Poland,

ii. rynkiem gtownym dla danego udziatowego papieru wartosciowego, z wytqezeniem tytuléw uczestnictwa byl rynek, na ktérym
dany papier zostal wprowadzony po roz pierwszy do obrotu,

il rynkiem glownym dla danego tytulu uczestnictwa byt rynek, na ktérym Fundusz zawiera transakeje na danym skladniku lokat,

iv. rynkiem gltownym dla danego dluznego papieru warto$cioweqgo, innego niz okreslony w lit. i) byt rynek dealerski (tronsakeji
bezposrednich).

Metody wyceny skfadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku - skladniki lokat wyceniane w wartosci godziwej

a)

b)
c)
d)

e)

Akcje nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedlug wartoéci godziwe] wyznaczanej w szezegélnosci w oparciu o model
wyceny porownawczej w stosunku do notowanych na aktywnym rynku spolek z tek samej branzy lub o podobnej rentownosci i
prognozowanej dynamice sprzedazy lub w oparciu o model zdyskontowanych przeplywow pienigznych, w ktérym uwzgledniane sq
prognozowane przeplywy pienigzne generowane przez spolke i jej wartosé rezydualna.

Prawa poboru nienotowane na akiywnym rynku wycenione byhy wedlug wartoscei godziwej ustalanej za pomocq modelu wyznaczanio
wartosci teoretycznej prawa poboru w oparciu o wartosé aktywa bazowego.

Kontrakty wolutowe typu forward wycenione byly wedlug wartosci godziwej wyznaczanej w oparciu o model zdyskontowanych
przeptywow pienigznych.

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne, w szczegolnosci transakeje IRS (Interest Rate Swap) oraz CIRS (Currency Interest Rate
Swap) wyceniane byly wedlug wartosci godziwej wyznaczanej w oparciu o model uwzgledniajgey specyfike danego instrumentu.
Otwarte pozycje na transakcjoch Equity Swap / Contract For Difference wyceniane sq wedlug wartosci godziwej obliczanej joko suma
wyceny aktywa bazowego kontrakiu, wyceny czesci odsetkowej oroz czesci zwigzanej z wyplaconq dywidendq. Wynik wuyceny ujmowany
jest joko niezrealizowany zysk lub strata z transakgji Equity Swap / Contract For Difference.

Metody wyceny skfadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku oraz innych pozycji bilansowych - wycena w skorygowanej cenie nabycia

a)

b)
c)
d)

e)

Dluzne Papiery WartoSciowe, w tym listy zastawne, nienotowane na aktywnym rynku, wyceniane byly w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpisow 2 tytutu trwalej utraty wartosci, jezeli ich
utworzenie okaze sig konieczne. Jezeli papiery te byly dotychczas wyceniane przez Fundusz w wartoéci godziwej, zo nowo ustalong cene
nabycio, na dzien przeszacowania, Fundusz przyjmowal te wartosc.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu wyceniane byly od dnia zawarcia umowy kupna, w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Zobowiqgzania z tytulu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sig Funduszu do odkupu, wyceniane byly od dnia zawarcia
umowy sprzedozy, stosujqe efeklywnq stope procentowg.

Bony skarbowe, z wylqczeniem zagranicznych bonéw skarbowych, dla ktérych istnieje aktywny rynek, wyceniane byty w skorygowanej
cenie nabycio, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Odsetki od depozytéw naliczane byly przy zostosowaniu efektywnej stopy procentowej.
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2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

2.1. Zmiany metod ujmowania operacji, metod wyceny oraz sposobu sporzqdzania sprawozdania finansowego

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywal zmion metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych, metod wyceny oraz sposobu
sporzqdzania sprawozdania finansowego.
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczqeych zdorzeniach dotyczqeych lat ubieghych, ujgtych w sprawozdaniu finansowym za biezqcy okres sprawozdawczy

Nie wystqpily znaczqce zdorzenio dotyczqgee lat ubieghych, ktore wymagatyby ujecio w sprawozdaniu finonsowym za biezqcy okres.

2. Informacje o znaczqeych zdarzeniach, jakie nastqpily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilonsowym nie wystqpily znaczqce zdarzenio, nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

3. Zestawienie oraz objasnienie r6znic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystqpily znaczqce roznice pomigdzy danymi poréwnawezymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym a uprzednio sporzqdzonymi i

opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty blgdéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym skutkow finansowych na sytuacje
majqtkowq i finansowgq, plynnoéé oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Funduszu

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywal korekt bledow podstawowych, majqeych wplyw na sytuacje majgtkowq i finansowq, plynnosé
oraz wynik z operacji i rentownos$¢ Funduszu, w zwiqzku z czym nie zaistniala koniecznos¢ informowania uczestnikow o zmianie wartosci Certyfikatu
Inwestycyjnego. W okresie sprawozdawezym w Funduszu nie wystapily przypadki nierozliczenia sig transakcji zawieranych przez Fundusz.

5. Kontynuacja dzialalno$ci Funduszu

Kwartalne skrocone sprawozdanie finonsowe Funduszu sporzqdzone zostalo przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz w dojgcej sie
przewidziec przyszlosci tj. przez okres co najmniej 12 miesigcy od dnia bilansowego. W przekonaniu Zarzqdu PKO TFI SA. nie istniejg okolicznosci
wskazujgce na zagrozenie kontynuacji dziotalnosci Funduszu,

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istatny sposéb wplynqé na ocene sytuacji majqtkowej,
finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian

Fundusz nie posiada innych informaciji niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktdre moglyby w istotny sposab wplynaé na ocene sytuacii
majgtkowej, finansowej, wyniku z operacii i ich zmion.
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