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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA JEDNOSTKOWEGO 

1. Dane Subfunduszu 

Nazwa Subfunduszu: Subfundusz PKO "¡x ~ 3¯¤¡« ;Ð¥ªv ĮĜSubfunduszĠį wydzielony w ramach PKO Parasolowy ė fundusz inwestycyjny otwarty 
ĮĜ1,0 1v¨v©¥¢¥­¯ ė {~¥Ġ ¢«w Ĝ'«¤y«©°Ġ). 
 
Subfundusz PKO "¡x ~ 3¯¤¡« ;Ð¥ªv jest subfunduszem wydzielonym w ramach PKO Parasolowy ė {~¥ĥ ¡ªÔ¨¯  z©ª {«¤y«©°z£ ~¤­z©ª¯x¯ ¤¯£ 
otwartym z wydzielonymi s«w{«¤y«©°v£~ĥ y°~vÐv ¼x¯£ ¤v y°~zÑ ©¦¥¨°¼y°z¤~v ©¦¨v­¥°yv¤~v jednostkowego, na podstawie ustawy o funduszach 
inwestycyjnych ~ °v¨°¼y°v¤~« v¢ªz¨¤vª¯­¤¯£~ {«¤y«©°v£~ ~¤­z©ª¯x¯ ¤¯£~ z dnia 27 maja 2004 r. (tekst jednolity: Dz. U. z 2016 r. poz. 1896 z 
pÔé¤~z ©°¯£~ °£~v¤v£~į oraz statutu Funduszu. 
 
Fundusz PKO/CREDIT SUISSE Parasolowy - ©¦zx v¢~©ª¯x°¤¯ {«¤y«©° ~¤­z©ª¯x¯ ¤¯ ¥ª­v¨ª¯ °¥©ªvÐ «ª­¥¨°¥¤¯ ¤v ¦¥y©ªv­~z yzx¯° ~ ,¥£~© ~ /vy°¥¨« 
Finansowego nr DFL/4033/2/24/07/VI/U/13 -4-1/SP z dnia 25 kwietnia 2007 r. 0y õ |¨«y¤~v öôôý ¨Ħ {«¤y«©° y°~vÐvÐ ¦¥y ¤v°­¼ 1,0 1v¨v©¥¢¥­¯ 
- ©¦zx v¢~©ª¯x°¤¯ {«¤y«©° ~¤­z©ª¯x¯ ¤¯ ¥ª­v¨ª¯Ħ 0y ÷ô x°z¨­xv öôõô ¨Ħ {«¤y«©° y°~vÐv ¦¥y ¤v°­¼ 1,0 1v¨v©¥¢¥­¯ ė fundusz inwestycyjny otwarty.  
 
4«w{«¤y«©° °¥©ªvÐ «ª­¥¨°¥¤¯ ¤v x°v© ¤~z¥¡¨zÜ¢ony dnia 18 maja 2015 r. na podstawie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego nr 
DFL/4032/67/22/14/15 /U/ 5Z y¥ª¯x°¼xz  °£~an w statucie PKO Parasolowy ė fio. 
 
%zx¯° ¼ ;v¨°¼y« 5¥­v¨°¯©ª­v ¦¥y Éª¼ ¤v ¦¥y©ªv­~z °|¥y¯ ,¥£~© ~ /vy°¥¨« '~¤v¤©¥­z|¥ ° y¤~v 12 sierpnia 2015 r. nr DFI/I/4032/40/7/15/U/UC, 
Subfund«©° ­ y¤~« öù ­¨°zÜ¤~v öôõù ¨Ħ °¥©ªvÐ ¦¥Ð¼x°¥¤¯ ° subfunduszem 1,0 ;Ð¥ªv wydzielonym w ramach 1,0 f­~vª¥­¯ ė {~¥ ­ ªv¡~ ©¦¥©Ôwĥ ëz 
Subfundusz 1,0 "¡x ~ 3¯¤¡« ;Ð¥ªv (subfundusz p¨°z £« ¼x¯į ¦¨°z ¼Ð v¡ª¯­v ~ °¥w¥­~¼°vnia subfunduszu 1,0 ;Ð¥ªv ­¯y°~z¢¥¤z|¥ ­ ¨v£vx} 1,0 
f­~vª¥­¯ - fio (subfunduszu przejmowanego). 
 
PKO Parasolowy - {~¥ ¦¥©~vyv ¥©¥w¥­¥Ü¿ ¦¨v­¤¼Ħ ;¥©ªvÐ ­¦~©v¤¯ y¥ 3z z©ª¨« '«¤y«©°¯ *¤­z©ª¯x¯ ¤¯x} ¦¨¥­vy°¥¤z|¥ ¦¨°z° 4¼y 0¡¨É|¥­¯  
­ 8v¨©°v­~z 7** 8¯y°~vÐ Cywilny Rejestrowy pod numerem RFI 298 w dniu 29 maja 2007 r. 4«w{«¤y«©° ¤~z ¦¥©~vyv ¥©¥w¥­¥Üx~ ¦¨v­¤z Ħ 

2. 0¦~© xz¢« ~¤­z©ª¯x¯ ¤z|¥ĥ ©¦zx v¢~°vx ~ ~ ©ª¥©¥­v¤¯x} ¥|¨v¤~x°zÑ ~¤­z©ª¯x¯ ¤¯x} Subfunduszu 

$z¢z£ 4«w{«¤y«©°«  z©ª ­°¨¥©ª ­v¨ª¥Üx~ "¡ª¯­Ô­ 4«w{«¤y«©°« ­ ­¯¤~¡« ­°¨¥©ª« ­v¨ª¥Üx~ ¢¥¡vª 4«w{«¤y«©°«Ħ  
 
1¥y©ªv­¥­¯£~ ¨¥y°v v£~ ¢¥¡vª 4«w{«¤y«©°« ©¼ħ  

a) *¤©ª¨«£z¤ª¯ 6y°~vÐ¥­z ­¯z£~ª¥­v¤z ¤v ¦¥y©ªv­~z ­ÐvÜx~­¯x} ¦¨°z¦~©Ô­ ¦¨v­v ¦¥¢©¡~z|¥ ¢«w ¥wxz|¥ ¦¨°z° ©¦ÔÐ¡~ĥ ¡ªÔ¨¯x} |ÐÔ­¤¯£ w¼yé 
 zy¤¯£ ° |ÐÔ­¤¯x} ¦¨°zy£~¥ªÔ­ y°~vÐv¢¤¥Üx~  z©ª ¦¥©°«¡~­v¤~zĥ ­¯y¥w¯x~zĥ ¦¨¥y«¡x vĥ ¦¨°zª­v¨°v¤~zĥ y¯©ª¨¯w«x v ¢«w }v¤yz¢ °Ð¥ªz£ ¥¨v° 
¤v©ªÉ¦« ¼x¯£~ £zªv¢v£~ ©°¢vx}zª¤¯£~ħ ©¨zw¨¥ĥ ¦¢vª¯¤vĥ ¦v¢¢vyĥ v ªv¡ëz ¦¨¥­vy°z¤~z ­©¡v°v¤¯x} ¦¥­¯ëz  ¨¥y°v Ô­ y°~vÐv¢¤¥Üx~ ­°|¢Éyz£ °ÐÔë 
polimetalicznych, ­ ¡ªÔ¨¯x} ¦¥­¥Ðv¤z £zªv¢z ©°¢vx}zª¤z ©ªv¤¥­~¼ ~©ª¥ª¤¼ x°ÉÜ¿Ĩ  

b) ¡¥¤ª¨v¡ª¯ ªz¨£~¤¥­z ¤v v¡x z ¢«w ~¤yz¡©¯ |~zÐy¥­z v¡x ~ ©¦ÔÐz¡ĥ ¥ ¡ªÔ¨¯x} £¥­v ­ ¢~ªĦ vį Į¦¨°¯ x°¯£ ­v¨ª¥Ü¿ ¡¥¤ª¨v¡ªÔ­ ¢~x°¥¤a jest jako 
~¢¥x°¯¤ ¡«¨©« ¡¥¤ª¨v¡ª« ªz¨£~¤¥­z|¥ ~ £¤¥ë¤~¡vįĨ  

c) jednost¡~ «x°z©ª¤~xª­v ~¤¤¯x} {«¤y«©°¯ ~¤­z©ª¯x¯ ¤¯x} ¥ª­v¨ª¯x} £v ¼x¯x} ©~zy°~wÉ ¤v ªz¨¯ª¥¨~«£ 3°zx°¯¦¥©¦¥¢~ªz  1¥¢©¡~z  ¢«w ª¯ª«Ð¯ 
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne w rozumieniu ustawy o funduszach inwestycyjnych ~ °v¨°¼y°v¤~« v¢ªz¨¤vª¯­¤¯£~ 
funduszami inwestycyjnymiĥ  zëz¢~ĥ °|¥y¤~z °z ©ªvª«ªz£ĥ ¦¨¥©¦z¡ªz£ĥ ¨z|«¢v£~¤z£ ¢«w y¥¡«£z¤ªv£~ °vÐ¥ë¯x~z¢©¡~£~ yv¤z|¥ {«¤y«©°« 
¦¥y©ªv­¥­¼ ¡vªz|¥¨~¼ ¢¥¡vª ªz|¥ {«¤y«©°« ©¼ ¡vªz|¥¨~z ¢¥¡vªĥ ¥ ¡ªÔ¨¯x} £¥­v ­ ¢~ªĦ vį ¢«w ¢~ªĦ wį lub gdy polityka inwestycyjna tego funduszu 
°v¡Ðvyvĥ ëz {«¤y«©° wÉy°~z ¥y°­~z¨x~zy¢vÐ ©¡Ðvy ~¤yz¡©« v¡x ~ ©¦ÔÐz¡ĥ ¥ ¡ªÔ¨¯x} £¥­v ­ ¢~ªĦ vįĦ 

d) xz¨ª¯{~¡vª¯ ~¤­z©ª¯x¯ ¤z z£~ª¥­v¤z ¦¨°z° {«¤y«©°z ~¤­z©ª¯x¯ ¤z °v£¡¤~Éªz £v ¼xz ©~zy°~wÉ ¤v ªz¨¯ª¥¨~«£ 3°zx°¯¦¥©¦¥¢~ªz  1¥¢©¡~z   zëz¢~ĥ 
°|¥y¤~z °z ©ªvª«ªz£ yv¤z|¥ {«¤y«©°« {«¤y«©° ªz¤ wÉy°~zħ  

- ¢¥¡¥­vÐ v¡ª¯­v ­ ¡vªz|¥¨~z ¢¥¡vªĥ ¥ ¡ªÔ¨¯x} £¥­v ­ ¢~ªĦ vį ¢«w wįĥ ¢«w  

- ¥y°­~z¨x~zy¢vÐ ©¡Ðvy ~¤yz¡©« v¡x ~ ©¦ÔÐz¡ĥ ¥ ¡ªÔ¨¯x} £¥­v ­ ¢~ªĦ v ¢«w ©¡Ðvy ~¤yz¡©«ĥ ¡ªÔ¨z|¥ ­v¨ª¥Ü¿ odzwierciedla zmiany cen metali 
©°¢vx}zª¤¯x}ĥ ¥ ¡ªÔ¨¯x} £¥­v ­ ¢~ªĦ vį ¢«w  

- ¢¥¡¥­vÐ v¡ª¯­v ­ ¦v¦~z¨¯ ­v¨ª¥Üx~¥­zĥ ¥ ¡ªÔ¨¯x} £¥­v ­ ¢~ªĦ vįĨ  

e) ª¯ª«Ð¯ «x°z©ª¤~xª­v z£~ª¥­v¤z ¦¨°z° ~¤©ª¯ª«x z ­©¦Ô¢¤z|¥ ~¤­z©ª¥­v¤~v £v ¼xz ©~zy°~wÉ °v |¨v¤~x¼  zëz¢~ ~¤©ª¯ª«x z ªz ©¦zÐ¤~v ¼ ­v¨«¤¡~ 
¥¡¨zÜ¢¥¤z ­ ustawie o funduszach inwestycyjnych ~ °v¨°¼y°v¤~« v¢ªz¨¤vª¯­¤¯£~ {«¤y«©°v£~ ~¤­z©ª¯x¯ ¤¯£~ oraz, zgodnie ze statutem 
¢«w ~¤¤¯£ ­ÐvÜx~­¯£ y¥¡«£z¤ªz£ y¥ª¯x°¼x¯£ yv¤z  ~¤©ª¯ª«x ~ ~¤©ª¯ª«x v ªv wÉy°~zħ  

- ¢¥¡¥­v¿ v¡ª¯­v ­ ¡vªz|¥¨~z ¢¥¡vªĥ ¥ ¡ªÔ¨¯x} £¥­v ­ ¢~ªĦ vį ¢«w wįĥ ¢«w  

- ¥y°­~z¨x~zy¢v¿ ©¡Ðvy ~¤yz¡©« v¡x ~ ©¦ÔÐz¡ĥ ¥ ¡ªÔ¨¯x} £¥­v ­ ¢~ªĦ vį  

1¨¥¦¥¨x v ¦¥£~Éy°¯ ¦¥©°x°z|Ô¢¤¯£~ ¨¥y°v v£~ ¢¥¡vª wÉy°~z «°v¢zë¤~¥¤v ¥y yzx¯° ~ 5¥­v¨°¯©ª­v ¦¥¦v¨ª¯x} v¤v¢~°v£~ ¥¨v° yv¤¯£~ ¥trzymanymi ze 
é¨ÔyzÐ °z­¤Éª¨°¤¯x}ĥ ° «­°|¢Éy¤~z¤~z£ °v©vy y¯­z¨©¯{~¡vx ~ ¢¥¡vª ¥¨v° ~¤¤¯x} ¥|¨v¤~x°zÑ ~¤­z©ª¯x¯ ¤¯x} ¥¡¨zÜ¢¥¤¯x} ­ ustawie o funduszach 
inwestycyjnych ~ °v¨°¼y°v¤~« v¢ªz¨¤vª¯­¤¯£~ {«¤y«©°v£~ ~¤­z©ª¯x¯ ¤¯£~ĥ ¦¨°¯ x°¯£ xvÐ¡¥­~ªv ­v¨ª¥Ü¿ ¢¥¡vª 4«w{«¤y«©°« ­ rodzaje lokat, o 
¡ªÔ¨¯x} £¥­v w lit. a)-zį ¦¥­¯ëz  ­¯¤¥©~¿ wÉy°~z y¥ õôôþ 8v¨ª¥Üx~ "¡ª¯­Ô­ /zªª¥ 4«w{«¤y«©°«Ħ  

$vÐ¡¥­~ªv ­v¨ª¥Ü¿ ¢¥¡vª 4«w{«¤y«©°« ­ ¨¥y°v z ¢¥¡vªĥ ¥ ¡ªÔ¨¯x} £¥­v ­ ¢~ªĦ vį ¦¥­¯ëz  °­~¼°v¤z ° ¦¥©°«¡~­v¤~z£ĥ ­¯y¥w¯x~z£ĥ ¦¨¥y«¡x ¼ĥ 
¦¨°zª­v¨°v¤~z£ĥ y¯©ª¨¯w«x ¼ ¢«w }v¤y¢z£ °Ð¥ªz£ ­¯¤¥©~¿ wÉy°~z ¤~z £¤~z  ¤~ë ùôþ 8v¨ª¥Üx~ "¡ª¯­Ô­ /zªª¥ 4«w{«¤y«©°«Ħ  

Subfundus° £¥ëz °v­~z¨v¿ «£¥­¯ £v ¼xz °v ¦¨°zy£~¥ª ~¤©ª¨«£z¤ª¯ ¦¥x}¥y¤z wÉy¼xz ¦¨°zy£~¥ªz£ ¥w¨¥ª« ¤v ¨¯¤¡« ¨z|«¢¥­v¤¯£ ­ 
3°zx°¯¦¥©¦¥¢~ªz  1¥¢©¡~z  ¢«w ¦vÑ©ª­~z x°Ð¥¤¡¥­©¡~£ĥ ¤v ¨¯¤¡« °¥¨|v¤~°¥­v¤¯£ ¤~zwÉy¼x¯£ ¨¯¤¡~z£ ¨z|«¢¥­v¤¯£ ­ 3°zx°¯¦¥©¦¥¢~ªzj Polskiej lub 
inny£ ¦vÑ©ª­~z x°Ð¥¤¡¥­©¡~£ĥ ¢«w ¤v *¤¤¯x} 3¯¤¡vx} ;¥¨|v¤~°¥­v¤¯x}ĥ v ªv¡ëz ¤~z­¯©ªv¤yaryzowane instrumenty pochodne. 
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4°x°z|ÔÐ¯ ©ª¥©¥­v¤¯x} ¦¨°z° 4«w{«¤y«©° ¥|¨v¤~x°zÑ ~¤­z©ª¯x¯ ¤¯x} ¥¡¨zÜ¢¥¤z ©¼ ­ «©ªv­~z ¥ {«¤y«©°vx} ~¤­z©ª¯x¯ ¤¯x} ~ °v¨°¼y°v¤~« 
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, statucie PKO Parasolowy ė fio oraz Prospekcie informacyjnym PKO Parasolowy ė fio. 

3. %v¤z 5¥­v¨°¯©ª­v wÉy¼xz|¥ ¥¨|v¤z£ Subfunduszu 

Nazwa, siedziba Towarzystwa:  
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.  
«¢Ħ $}Ð¥y¤v ùöĥ ôô-872 Warszawa 
 
5¥­v¨°¯©ª­¥ °¥©ªvÐ¥ ­¦~©v¤z y¥ 3z z©ª¨« 1¨°zy©~Éw~¥¨xÔ­ ¦¨¥­vy°¥¤z|¥ ¦¨°z° 4¼y 3z ¥¤¥­¯ y¢v m. st. Warszawy w Warszawie, X** 8¯y°~vÐ 
(¥©¦¥yv¨x°¯ ,¨v ¥­z|¥ 3z z©ª¨« 4¼y¥­z|¥ ¦¥y ¤«£z¨z£ ,34 ôôôôôõý÷üøĦ 

4. Okres sprawozdawc°¯ ~ y°~zÑ w~¢v¤©¥­¯ 

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu PKO "¡x ~ 3¯¤¡« ;Ð¥ªv obejmuje ¥¡¨z© ú £~z©~Éx¯ °v¡¥Ñx°¥¤¯ y¤~v ÷ô x°z¨­xv 2017 r.  
Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2017 r. 

5. ,¥¤ª¯¤«vx v y°~vÐv¢¤¥Üx~ Subfunduszu 

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu PKO "¡x ~ 3¯¤¡« ;Ð¥ªv ©¦¥¨°¼y°¥¤z °¥©ªvÐ¥ ¦¨°¯ °vÐ¥ëz¤~« ¡¥¤ª¯¤«¥­v¤~v y°~vÐv¢¤¥Üx~ ¦¨°z° Subfundusz 
­ yv ¼xz  ©~É ¦¨°z­~y°~z¿ ¦¨°¯©°Ð¥Üx~ĥ ª Ħ ¦¨°z° ¥¡¨z© x¥ ¤v £¤~z  õö £~z©~Éx¯ ¥y y¤~v w~¢v¤©¥­z|¥Ħ /~z ~©ª¤~z ¼ ¥¡¥¢~x°¤¥Üx~ ­©¡v°« ¼xz ¤v 
°v|¨¥ëz¤~z ¡¥¤ª¯¤«¥­v¤~v y°~vÐv¢¤¥Üx~ Subfunduszu. 

6. Pod£~¥ªĥ ¡ªÔ¨z£« ¦¥­~z¨°¥¤¥ ¦¨°z|¢¼y sprawozdania jednostkowego Subfunduszu 

1¨°z|¢¼y sprawozdania jednostkowego Subfunduszu PKO "¡x ~ 3¯¤¡« ;Ð¥ªv za ¥¡¨z© ú £~z©~Éx¯ °v¡¥Ñx°¥¤¯ y¤~v ÷ô x°z¨­xv öôõû r. powierzono 
,1.( "«y¯ª 4¦ÔÐ¡v ° ¥|¨v¤~x°¥¤¼ ¥y¦¥­~zy°~v¢¤¥Üx~¼ 4¦Ħ ¡Ħ ° ©~zy°~w¼ ­ 8v¨©°v­~zĥ ul. Inflancka 4Aĥ ­¦~©v¤z  ¤v ¢~©ªÉ ¦¥y£~¥ªÔ­ «¦¨v­¤~¥¤¯x} 
y¥ wvyv¤~v ©¦¨v­¥°yvÑ {~¤v¤©¥­¯x} ¦¥y ¤«£z¨z£ ÷ùøúĦ 

7. Kategorie jednostek uczestnictwa Subfunduszu 

/v y°~zÑ 30 czerwca 2017 r. Subf«¤y«©° ¥{z¨¥­vÐ  zy¤¥©ª¡~ «x°z©ª¤~xª­v ¤v©ªÉ¦« ¼x¯x} ¡vªz|¥¨~~ħ "ĥ #ĥ $ĥ "õĥ #õĥ $õĥ &ĥ ' ¥¨v° *Ħ  
1¥y°~vÐ ¤v ¡vªz|¥¨~z °­~¼°v¤¯  z©ª ° £zª¥y¼ ¦¥w~z¨v¤~v ¥¦Ðvª £v¤~¦«¢vx¯ ¤¯x} ¥¨v° ¥¦Ðvª °v °v¨°¼y°v¤~zĦ 
 

Tabela maksymalnych stawek: 

Kategoria j.u. A B C A1 B1 C1 E F I 

0¦Ðvªv £v¤~¦«¢vx¯ ¤v Įþ ¡­¥ª¯ ¦¥y¢z|v ¼xz  ¤vw¯x~«į  1,50 - 0,75 1,50 - 0,75 1,50 - - 

0¦Ðvªv £v¤~¦«¢vx¯ ¤v Įþ ¡­¥ª¯ ¦¥y¢z|v ¼xz  ¥y¡«¦~z¤~«į - 1,50 0,75 - 1,50 0,75 - - - 

Wynagrodzenie dla Towarzystwa (% w skali roku) 2,10 2,10 2,10 1,60 1,60 1,60 1,40 1,40 - 

%zx¯° ¼ ;v¨°¼y« ¥y öù ­¨°zÜ¤~v öôõù ¨Ħ ©ªv­¡v ¥¦Ðvª °v ­¯¤v|¨¥y°z¤~z 5¥­v¨°¯©ª­v y¢v ¡vªz|¥¨~~ ' ­¯¤¥©~ õĥõôþĦ 

Subfundusz «©ªv¢v ­v¨ª¥Ü¿ v¡ª¯­Ô­ ¤zªª¥ ¥¨v° ­v¨ª¥Ü¿ v¡ª¯­Ô­ ¤zªª¥ Subf«¤y«©°« ¦¨°¯¦vyv ¼x¼ ¤v |¨«¦¯ ¡vªz|¥¨~~ jednostek uczestnictwa A, B, 
$ ¥¨v° "õĥ #õĥ $õĥ v ªv¡ëz &ĥ ' ¥¨v° * ¨Ôë¤~¼x¯x} ©~É ¥y ©~zw~z ­¯©¥¡¥Üx~¼ ¦¥w~z¨v¤z|¥ ­¯¤v|¨¥y°z¤~v 5¥­v¨°¯©ª­v °v °v¨°¼y°v¤ie. 

/v y°~zÑ w~¢v¤©¥­¯ Subf«¤y«©° ­¯z£~ª¥­vÐ  zy¤¥©ª¡~ «x°z©ª¤~xª­v kategorii A, A1, C, C1, E, F oraz I. 
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ZESTAWIENIE LOKAT 

5vwz¢v |ÐÔ­¤v 

4,Z"%/*,* -0,"5 

30.06.2017 31.12.2016 

8v¨ª¥Ü¿ ­zyÐ«| xz¤¯ 
¤vw¯x~v ­ ª¯©Ħ °Ð 

8v¨ª¥Ü¿ ­zyÐ«| 
­¯xz¤¯ ¤v y°~zÑ 
w~¢v¤©¥­¯ ­ ª¯©Ħ °Ð 

1¨¥xz¤ª¥­¯ «y°~vÐ ­ 
v¡ª¯­vx} ¥|ÔÐz£ 

8v¨ª¥Ü¿ ­zyÐ«| xz¤¯ 
¤vw¯x~v ­ ª¯©Ħ °Ð 

8v¨ª¥Ü¿ ­zyÐ«| 
­¯xz¤¯ ¤v y°~zÑ 
w~¢v¤©¥­¯ ­ ª¯©Ħ °Ð 

1¨¥xz¤ª¥­¯ «y°~vÐ ­ 
v¡ª¯­vx} ¥|ÔÐz£ 

Akcje 141 896 150 591 82,69 87 510 104 529 73,35 

Warranty subskrypcyjne - - - - - - 

Prawa do akcji - - - - - - 

Prawa poboru - - - - - - 

Kwity depozytowe 28 201 24 171 13,27 23 728 24 129 16,93 

Listy zastawne - - - - - - 

%Ð«ë¤z ¦v¦~z¨¯ ­v¨ª¥Üx~¥­z - - - - - - 

Instrumenty pochodne* - 140 0,08 - 2 047 1,44 

Jednostki uczestnictwa - - - - - - 

Certyfikaty inwestycyjne - - - - - - 

5¯ª«Ð¯ «x°z©ª¤~xª­v z£~ª¥­v¤z ¦¨°z° instytucje 
­©¦Ô¢¤z|¥ ~¤­z©ª¥­v¤~v £v ¼xz ©~zy°~wÉ °v |¨v¤~x¼ 

- - - - - - 

8~z¨°¯ªz¢¤¥Üx~ - - - - - - 

Weksle - - - - - - 

Depozyty - - - - - - 

Inne - - - - - - 

Ķ 8 ¦¥°¯x ~ ~¤©ª¨«£z¤ª¯ ¦¥x}¥y¤z ­ ªvwz¢~ |ÐÔ­¤z  ­¯¡v°v¤z ©¼ °v¨Ô­¤¥ ~¤©ª¨«£z¤ª¯ ¥ ­¯xz¤~z y¥yvª¤~z  ~ « z£¤z Ħ 8 w~¢v¤©~z y¥yvª¤~v ­v¨ª¥Ü¿ ~¤©ª¨«£z¤ªÔ­ ¦¥x}¥y¤¯x} ­¯¡v°v¤v  z©ª  v¡¥ 
©¡Ðvy¤~¡ ¢¥¡vªĥ ¤vª¥£~v©ª ­v¨ª¥Ü¿ « z£¤v ¦¨z°z¤ª¥­v¤v  z©ª ­ °¥w¥­~¼°v¤~vx}Ħ 

5vwz¢z «°«¦zÐ¤~v ¼xz 

AKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba 
Kraj siedziby 

emitenta 

8v¨ª¥Ü¿ 
­zyÐ«| 
ceny 

nabycia w 
ª¯©Ħ °Ð 

8v¨ª¥Ü¿ 
­zyÐ«| 

wyceny na 
y°~zÑ 

bilansowy w 
ª¯©Ħ °Ð 

Procentowy 
«y°~vÐ ­ 

aktywach 
¥|ÔÐz£ 

ACACIA MINING PLC (GB00B61D2N63) Aktywny rynek - rynek regulowany London Stock Exchange 227 800 Wielka Brytania 4 137 3 266 1,79 

AGNICO-EAGLE MINES (CA0084741085) Aktywny rynek - rynek regulowany TSX Toronto Exchange 46 902 Kanada 5 993 7 829 4,30 

ALACER GOLD CORP (CA0106791084) Aktywny rynek - rynek regulowany TSX Toronto Exchange 76 400 Kanada 655 454 0,25 

ALAMOS GOLD INC (CA0115321089) Aktywny rynek - rynek regulowany TSX Toronto Exchange 48 156 Kanada 1 214 1 265 0,70 

AURICO METALS INC (CA05157J1084) Aktywny rynek - rynek regulowany TSX Toronto Exchange 12 382 Kanada 29 40 0,02 

B2GOLD CORP (CA11777Q2099) Aktywny rynek - rynek regulowany TSX Toronto Exchange 315 700 Kanada 3 616 3 289 1,81 

BARRICK GOLD (CA0679011084) Aktywny rynek - rynek regulowany TSX Toronto Exchange 185 489 Kanada 7 377 10 922 6,00 

CENTAMIN PLC (JE00B5TT1872) Aktywny rynek - rynek regulowany London Stock Exchange 433 296 Jersey 3 162 3 228 1,77 

COEUR MINING INC (US1921085049) Aktywny rynek - rynek regulowany 
New York Stock 

Exchange 
55 000 Stany Zjednoczone 2 155 1 749 0,96 

DETOUR GOLD CORP (CA2506691088) Aktywny rynek - rynek regulowany TSX Toronto Exchange 290 050 Kanada 13 951 12 567 6,90 

ENDEAVOUR MINING CORP (KYG3040R1589) Aktywny rynek - rynek regulowany TSX Toronto Exchange 96 800 Kajmany 6 828 6 183 3,40 

FORTUNA SILVER MINES INC (CA3499151080) Aktywny rynek - rynek regulowany TSX Toronto Exchange 832 416 Kanada 15 774 15 087 8,28 

FRANCO-NEVADA CORP (CA3518581051) Aktywny rynek - rynek regulowany TSX Toronto Exchange 27 085 Kanada 5 829 7 234 3,97 

GOLDCORP (CA3809564097) Aktywny rynek - rynek regulowany TSX Toronto Exchange 90 701 Kanada 5 068 4 329 2,38 

HECLA MINING CO (US4227041062) Aktywny rynek - rynek regulowany 
New York Stock 

Exchange 
52 000 Stany Zjednoczone 747 983 0,54 

IAMGOLD CORP (CA4509131088) Aktywny rynek - rynek regulowany TSX Toronto Exchange 80 000 Kanada 1 297 1 528 0,84 

KINROSS GOLD CORP (CA4969024047) Aktywny rynek - rynek regulowany TSX Toronto Exchange 265 506 Kanada 3 830 3 994 2,19 

KIRKLAND LAKE GOLD LTD (CA49741E1007) Aktywny rynek - rynek regulowany TSX Toronto Exchange 418 104 Kanada 10 047 14 643 8,04 

KLONDEX MINES LTD (CA4986961031) Aktywny rynek - rynek regulowany TSX Toronto Exchange 30 000 Kanada 684 374 0,21 

MAG SILVER CORP (CA55903Q1046) Aktywny rynek - rynek regulowany TSX Toronto Exchange 141 200 Kanada 7 367 6 823 3,75 

NEW GOLD INC (CA6445351068) Aktywny rynek - rynek regulowany TSX Toronto Exchange 1 960 Kanada 18 23 0,01 

NEWMONT MINING (US6516391066) Aktywny rynek - rynek regulowany 
New York Stock 

Exchange 
68 760 Stany Zjednoczone 6 682 8 254 4,53 

OCEANA GOLD CORPORATION 
(CA6752221037) 

Aktywny rynek - rynek regulowany TSX Toronto Exchange 425 600 Australia 5 029 4 750 2,61 

PAN AMERICAN SILVER CORP 
(CA6979001089) 

Aktywny rynek - rynek regulowany 
NASDAQ Global Select 

Market 
14 000 Kanada 831 873 0,48 

RANDGOLD RESOURCES (GB00B01C3S32) Aktywny rynek - rynek regulowany London Stock Exchange 13 500 Jersey 4 448 4 422 2,43 

ROYAL GOLD (US7802871084) Aktywny rynek - rynek regulowany 
NASDAQ Global Select 

Market 
14 345 Stany Zjednoczone 2 944 4 156 2,28 

SEABRIDGE GOLD INC (CA8119161054) Aktywny rynek - rynek regulowany 
New York Stock 

Exchange 
9 000 Kanada 518 360 0,20 

SEMAFO INC (CA8169221089) Aktywny rynek - rynek regulowany TSX Toronto Exchange 58 200 Kanada 559 497 0,27 

SILVER STANDARD RESOURCES INC. 
(CA82823L1067) 

Aktywny rynek - rynek regulowany 
NASDAQ Global Select 

Market 
45 700 Kanada 1 858 1 645 0,90 
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AKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba 
Kraj siedziby 

emitenta 

8v¨ª¥Ü¿ 
­zyÐ«| 
ceny 

nabycia w 
ª¯©Ħ °Ð 

8v¨ª¥Ü¿ 
­zyÐ«| 

wyceny na 
y°~zÑ 

bilansowy w 
ª¯©Ħ °Ð 

Procentowy 
«y°~vÐ ­ 

aktywach 
¥|ÔÐz£ 

TAHOE RESOURCES INC (CA8738681037) Aktywny rynek - rynek regulowany TSX Toronto Exchange 67 400 Kanada 2 249 2 151 1,18 

TOREX GOLD RESOURCES INC. 
(CA8910546032) 

Aktywny rynek - rynek regulowany TSX Toronto Exchange 10 000 Kanada 861 706 0,39 

WHEATON PRECIOUS METALS CORP 
(CA9628791027) 

Aktywny rynek - rynek regulowany TSX Toronto Exchange 230 438 Kanada 16 122 16 943 9,30 

YAMANA GOLD (CA98462Y1007) Aktywny rynek - rynek regulowany TSX Toronto Exchange 2 670 Kanada 17 24 0,01 

Razem aktywny rynek regulowany 4 686 560   141 896 150 591 82,69 

Razem aktywny rynek nieregulowany 0   0 0 0,00 

Razem nienotowane na rynku aktywnym 0   0 0 0,00 

Razem 4 686 560   141 896 150 591 82,69 

 

KWITY DEPOZYTOWE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba 
Kraj siedziby 

emitenta 

8v¨ª¥Ü¿ 
­zyÐ«| 
ceny 

nabycia w 
ª¯©Ħ °Ð 

8v¨ª¥Ü¿ 
­zyÐ«| 

wyceny na 
y°~zÑ 

bilansowy w 
ª¯©Ħ °Ð 

Procentowy 
«y°~vÐ ­ 

aktywach 
¥|ÔÐz£ 

ANGLOGOLD ASHANTI ADR (US0351282068) Aktywny rynek - rynek regulowany 
New York Stock 

Exchange 
186 110 

Republika 
1¥Ð«y¤~¥­z  "{¨¯¡~ 

7 839 6 704 3,68 

CIA DE MINAS BUENAVENTUR ADR 
(US2044481040) 

Aktywny rynek - rynek regulowany 
New York Stock 

Exchange 
94 924 Peru 2 177 4 046 2,22 

HARMONY GOLD MNG ADR (US4132163001) Aktywny rynek - rynek regulowany 
New York Stock 

Exchange 
225 000 

Republika 
1¥Ð«y¤~¥­z  "{¨¯¡~ 

3 147 1 376 0,75 

NEWCREST MINING LTD ADR 
(US6511911082) 

Inny aktywny rynek OTC Markets 74 150 Australia 4 337 4 254 2,34 

RANDGOLD RESOURCES ADR 
(US7523443098) 

Aktywny rynek - rynek regulowany 
NASDAQ Global Select 

Market 
3 700 Jersey 1 095 1 213 0,67 

SIBANYE GOLD ADR (US8257242060) Aktywny rynek - rynek regulowany 
New York Stock 

Exchange 
383 314 

Republika 
1¥Ð«y¤~¥­z  "{¨¯¡~ 

9 606 6 578 3,61 

Razem aktywny rynek regulowany 893 048   23 864 19 917 10,93 

Razem aktywny rynek nieregulowany 74 150   4 337 4 254 2,34 

Razem nienotowane na rynku aktywnym 0   0 0 0,00 

Razem 967 198   28 201 24 171 13,27 

 

INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent (wystawca) 
Kraj siedziby 

emitenta 
(wystawcy) 

Instrument bazowy Liczba 

8v¨ª¥Ü¿ 
­zyÐ«| 
ceny 

nabycia w 
ª¯©Ħ °Ð 

8v¨ª¥Ü¿ 
­zyÐ«| 

wyceny na 
y°~zÑ 

bilansowy w 
ª¯©Ħ °Ð 

Procentowy 
«y°~vÐ ­ 

aktywach 
¥|ÔÐz£ 

I. Wystandaryzowane instrumenty pochodne 0 0 0 0,00 

II. Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 4 0 140 0,08 

Forward USD PLN 03.07.2017 
Nienotowane na rynku 

aktywnym 
Nie dotyczy Bank Pekao S.A. Polska USD (1 500 000,00) 1 0 -12 -0,01 

FX Swap CAD PLN 29.06.2017 
04.07.2017 

Nienotowane na rynku 
aktywnym 

Nie dotyczy 
Bank Handlowy w 

Warszawie S.A. 
Polska CAD (435 000,00) 1 0 -1 0,00 

FX Swap GBP PLN 28.06.2017 
19.07.2017 

Nienotowane na rynku 
aktywnym 

Nie dotyczy 
Bank Handlowy w 

Warszawie S.A. 
Polska GBP (420 000,00) 1 0 -7 0,00 

FX Swap USD PLN 28.06.2017 
19.07.2017 

Nienotowane na rynku 
aktywnym 

Nie dotyczy Bank Pekao S.A. Polska USD (2 900 000,00) 1 0 160 0,09 

Razem aktywny rynek regulowany 0 0 0 0,00 

Razem nienotowane na rynku aktywnym 4 0 140 0,08 

Razem 4 0 140 0,08 

Tabele dodatkowe 

(8"3"/508"/& 4,Z"%/*,* -0,"5 Rodzaj Z¼x°¤v ¢~x°wv 
8v¨ª¥Ü¿ ­zyÐ«| xz¤¯ 
nabycia w tys. zÐotych 

8v¨ª¥Ü¿ ­zyÐ«| ­¯xz¤¯ 
¤v y°~zÑ w~¢v¤©¥­¯ w 

tys. zÐotych 

1¨¥xz¤ª¥­¯ «y°~vÐ ­ 
v¡ª¯­vx} ¥|ÔÐz£ 

õĦ 1v¦~z¨¯ ­v¨ª¥Üx~¥­z |­v¨v¤ª¥­v¤z ¦¨°z° 4¡v¨w 1vÑ©ª­v   0 0 0 0,00 

öĦ 1v¦~z¨¯ ­v¨ª¥Üx~¥­z |­v¨v¤ª¥­v¤z ¦¨°z° /#1   0 0 0 0,00 

÷Ħ 1v¦~z¨¯ ­v¨ª¥Üx~¥­z |­v¨v¤ª¥­v¤z ¦¨°z°  zy¤¥©ª¡~ ©v£¥¨°¼y« 
terytorialnego 

  0 0 0 0,00 

øĦ 1v¦~z¨¯ ­v¨ª¥Üx~¥­z |­v¨v¤ª¥­v¤z ¦¨°z° ¦vÑ©ª­v ¤v¢zë¼xz y¥ 
0&$% Į° ­¯Ð¼x°z¤~z£ 3°zx°¯¦¥©¦¥¢~ªz  Polskiej) 

  0 0 0 0,00 

ùĦ 1v¦~z¨¯ ­v¨ª¥Üx~¥­z |­v¨v¤ª¥­v¤z ¦¨°z° £~Éy°¯¤v¨¥y¥­z 
~¤©ª¯ª«x z {~¤v¤©¥­zĥ ¡ªÔ¨¯x} x°Ð¥¤¡~z£  z©ª 3°zx°¦¥©¦¥¢~ªv 1¥¢©¡v 
¢«w ¦¨°¯¤v £¤~z   zy¤¥ ° ¦vÑ©ª­ ¤v¢zë¼x¯x} y¥ 0&$% 

  0 0 0 0,00 
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(361: ,"1*5"Z08&ĥ 0 ,5^3:$) .08" 8 "35Ħ 98 USTAWY 
8v¨ª¥Ü¿ ­zyÐ«| ­¯xz¤¯ ¤v y°~zÑ 

bilansowy w tys. zÐotych 
1¨¥xz¤ª¥­¯ «y°~vÐ ­ v¡ª¯­vx} 

¥|ÔÐz£ 

Barrick Gold Corp 14 188 7,79 

 

4,Z"%/*,* -0,"5 /"#:5& 0% 10%.*05^8ĥ 0 ,5^3:$) .08" 8 "35Ħ õôû 645"8: 
8v¨ª¥Ü¿ ­zyÐ«| ­¯xz¤¯ ¤v y°~zÑ 

w~¢v¤©¥­¯ ­ ª¯©Ħ °Ð 
1¨¥xz¤ª¥­¯ «y°~vÐ ­ v¡ª¯­vx} 

¥|ÔÐz£ 

FX Swap CAD PLN 29.06.2017 04.07.2017 -1 0,00 

FX Swap GBP PLN 28.06.2017 19.07.2017 -7 0,00 

 

1v¦~z¨¯ ­v¨ª¥Üx~¥­z z£~ª¥­v¤z ¦¨°z° 
£~Éy°¯¤v¨¥y¥­z ~¤©ª¯ª«x z {~¤v¤©¥­zĥ 
¡ªÔ¨¯x} x°Ð¥¤¡~z£  z©ª 3°zx°¦¥©¦¥¢~ªv 

Polska lub ¦¨°¯¤v £¤~z   zy¤¥ ° ¦vÑ©ª­ 
¤v¢zë¼x¯x} y¥ 0&$% 

Nazwa emitenta 
Kraj 

siedziby 
emitenta 

Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba 
8v¨ª¥Ü¿ ­zyÐ«| 
ceny nabycia w 
ª¯©Ħ °Ð¥ª¯x} 

8v¨ª¥Ü¿ ­zyÐ«| 
­¯xz¤¯ ¤v y°~zÑ 
bilansowy w tys. 

°Ð¥ª¯x} 

Procentowy 
«y°~vÐ ­ 

aktywach 
¥|ÔÐz£ 

          0 0 0 0,00 
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BILANS 

Į­ ª¯©~¼xvx} °Ð¥ª¯x} ° ­¯ ¼ª¡~z£ ¢~x°w¯ ~ ­v¨ª¥Üx~ v¡ª¯­Ô­ ¤zªª¥ ¤v  zy¤¥©ª¡É «x°z©ª¤~xª­vį 

BILANS 30.06.2017 31.12.2016 

I. Aktywa 182 122 142 499 

õĦ f¨¥y¡~ ¦~z¤~Éë¤z ~ ~x} z¡­~­v¢z¤ª¯ 5 761 8 857 

öĦ /v¢zë¤¥Üx~ 1 439 2 937 

÷Ħ 5¨v¤©v¡x z ¦¨°¯ °¥w¥­~¼°v¤~« ©~É y¨«|~z  ©ª¨¥¤¯ y¥ ¥y¡«¦« 0 0 

øĦ 4¡Ðvy¤~¡~ ¢¥¡vª ¤¥ª¥­v¤z ¤v v¡ª¯­¤¯£ ¨¯¤¡«ĥ ­ ª¯£ħ 174 762 128 658 

- yÐ«ë¤z ¦v¦~z¨¯ ­v¨ª¥Üx~¥­z 0 0 

ùĦ 4¡Ðvy¤~¡~ ¢¥¡vª ¤~z¤¥ª¥­v¤z ¤v v¡ª¯­¤¯£ ¨¯¤¡«ĥ ­ ª¯£ħ 160 2 047 

- yÐ«ë¤z ¦v¦~z¨¯ ­v¨ª¥Üx~¥­z 0 0 

úĦ /~z¨«x}¥£¥Üx~ 0 0 

ûĦ 1¥°¥©ªvÐz v¡ª¯­v 0 0 

**Ħ ;¥w¥­~¼°v¤~v 2 253 3 406 

III. Aktywa netto (I-II) 179 869 139 093 

*7Ħ ,v¦~ªvÐ ©«w{«¤y«©°« 163 689 116 571 

õĦ ,v¦~ªvÐ ­¦Ðvx¥¤¯ 692 652 512 795 

öĦ ,v¦~ªvÐ ­¯¦Ðvx¥¤¯ Į­~z¢¡¥Ü¿ « z£¤vį -528 963 -396 224 

V. Dochody zatrzymane 11 376 3 056 

1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -3 052 -2 240 

2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 14 428 5 296 

7*Ħ 8°¨¥©ª Į©¦vyz¡į ­v¨ª¥Üx~ ¢¥¡vª w odniesieniu do ceny nabycia 4 804 19 466 

7**Ħ ,v¦~ªvÐ ©«w{«¤y«©°« ~ °v¡«£«¢¥­v¤¯ ­¯¤~¡ ° ¥¦z¨vx ~ Į*7Ą7ĄĴ-VI) 179 869 139 093 

   
Liczba jednostek uczestnictwa 1 622 214,393 1 228 096,421 

Kategoria A 1 458 121,438 1 058 087,507 

Kategoria A1 56 039,307 25 548,967 

Kategoria B 0,000 0,000 

Kategoria B1 0,000 0,000 

Kategoria C 6 458,505 3 686,297 

Kategoria C1 2 500,092 2 500,092 

Kategoria E 200,007 200,007 

Kategoria F 35 621,845 30 102,308 

Kategoria I 63 273,199 107 971,243 

8v¨ª¥Ü¿ v¡ª¯­Ô­ ¤zªª¥ ¤v  zy¤¥©ª¡É «x°z©ª¤~xª­v     

Kategoria A B C 110,61 112,89 

Kategoria A1 B1 C1 111,69 113,72 

Kategoria E 112,19 114,11 

Kategoria F 112,82 114,58 

Kategoria I 115,21 116,36 
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI 

Į­ ª¯©~¼xvx} °Ð¥ª¯x} ° ­¯ ¼ª¡~z£ ­¯¤~¡« ° ¥¦z¨vx ~ ¦¨°¯¦vyv ¼xz|¥ ¤v  zy¤¥©ª¡É «x°z©ª¤~xª­vį 

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI 01.01.2017 - 30.06.2017 01.01.2016 - 31.12.2016 01.01.2016 - 30.06.2016 

I. Przychody z lokat 1 054 994 404 

õĦ %¯­~yz¤y¯ ~ ~¤¤z «y°~vÐ¯ ­ °¯©¡vx} 871 874 353 

2. Przychody odsetkowe 44 112 47 

÷Ħ %¥yvª¤~z ©v¢y¥ ¨Ôë¤~x ¡«¨©¥­¯x} 138 0 0 

øĦ 1¥°¥©ªvÐz 1 8 4 

II. Koszty subfunduszu 1 866 3 054 1 296 

1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 1 695 2 296 873 

öĦ 8¯¤v|¨¥y°z¤~v y¢v ¦¥y£~¥ªÔ­ ¦¨¥­vy°¼x¯x} y¯©ª¨¯w«x É 0 0 0 

÷Ħ 0¦Ðvª¯ y¢v depozytariusza 0 0 0 

øĦ 0¦Ðvª¯ °­~¼°v¤z ° ¦¨¥­vy°z¤~z£ ¨z z©ª¨« v¡ª¯­Ô­ ©«w{«¤y«©°« 43 73 32 

ùĦ 0¦Ðvª¯ °v °z°­¥¢z¤~v ¥¨v° ¨z z©ª¨vx¯ ¤z 0 0 0 

úĦ 6©Ð«|~ ­ °v¡¨z©~z ¨vx}«¤¡¥­¥Üx~ 0 0 0 

ûĦ 6©Ð«|~ ­ °v¡¨z©~z °v¨°¼y°v¤~v v¡ª¯­v£~ ©«w{«¤y«©°« 0 0 0 

8. 6©Ð«|~ ¦¨v­¤z 0 0 0 

ýĦ 6©Ð«|~ ­¯yv­¤~x°zĥ ­ ª¯£ ¦¥¢~|¨v{~x°¤z 0 0 0 

10. Koszty odsetkowe 0 0 0 

õõĦ 6 z£¤z ©v¢y¥ ¨Ôë¤~x ¡«¨©¥­¯x} 0 529 325 

õöĦ 1¥°¥©ªvÐz 128 156 66 

III. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0 

IV. Koszty subfunduszu netto (II-III) 1 866 3 054 1 296 

V. Przychody z lokat netto (I-IV) -812 -2 060 -892 

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -5 530 26 131 62 468 

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 9 132 5 875 8 127 

- ° ª¯ª«Ð« ¨Ôë¤~x ¡«¨©¥­¯x} 6 903 -1 684 1 083 

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -14 662 20 256 54 341 

- ° ª¯ª«Ð« ¨Ôë¤~x ¡«¨©¥­¯x} -13 527 6 489 2 345 

VII. Wynik z operacji -6 342 24 071 61 576 

    
8¯¤~¡ ° ¥¦z¨vx ~ ¦¨°¯¦vyv ¼x¯ ¤v  zy¤¥©ª¡É «x°z©ª¤~xª­v       

Kategoria A B C -3,90 19,54 63,12 

Kategoria A1 B1 C1 -3,94 19,68 63,42 

Kategoria E -3,96 19,75 63,57 

Kategoria F -3,98 19,83 63,74 

Kategoria I -4,06 20,14 64,37 
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 

Į­ ª¯©~¼xvx} °Ð¥ª¯x} ° ­¯ ¼ª¡~z£ ¢~x°w¯ ~ ­v¨ª¥Üx~ v¡ª¯­Ô­ ¤zªª¥ ¤v  zy¤¥©ª¡É «x°z©ª¤~xª­vį 

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 01.01.2017 - 30.06.2017 01.01.2016 - 31.12.2016 

*Ħ ;£~v¤v ­v¨ª¥Üx~ v¡ª¯­Ô­ ¤zªª¥ 40 776 70 968 

õĦ 8v¨ª¥Ü¿ v¡ª¯­Ô­ ¤zªª¥ ¤v ¡¥¤~zx ¦¥¦¨°zy¤~z|¥ ¥¡¨z©« ©¦¨v­¥°yv­x°z|¥ 139 093 68 125 

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -6 342 24 071 

a) przychody z lokat netto -812 -2 060 

b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 9 132 5 875 

c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -14 662 20 256 

÷Ħ ;£~v¤v ­ v¡ª¯­vx} ¤zªª¥ ° ª¯ª«Ð« ­¯¤~¡« ° ¥¦z¨vx ~ -6 342 24 071 

øĦ %¯©ª¨¯w«x v y¥x}¥yÔ­ Į¦¨°¯x}¥yÔ­į ©«w{«¤y«©°« Į¨v°z£į 0 0 

vį ° ¦¨°¯x}¥yÔ­ ° ¢¥¡vª ¤zªª¥ 0 0 

b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0 

xį ° ¦¨°¯x}¥yÔ­ °z °w¯x~v lokat 0 0 

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 47 118 46 897 

vį °£~v¤v ¡v¦~ªvÐ« ­¦Ðvx¥¤z|¥ Į¦¥­~É¡©°z¤~z ¡v¦~ªvÐ« ° ª¯ª«Ð« °w¯ª¯x}  zy¤¥©ªz¡ «x°z©ª¤~xª­vį 179 857 417 318 

wį °£~v¤v ¡v¦~ªvÐ« ­¯¦Ðvx¥¤z|¥ Į°£¤~z ©°z¤~z ¡v¦~ªvÐ« ° ª¯ª«Ð« ¥y¡«¦~¥¤¯x}  zy¤¥©ªz¡ «x°z©ª¤~xª­vį -132 739 -370 421 

úĦ Z¼x°¤v °£~v¤v v¡ª¯­Ô­ ¤zªª¥ ­ ¥¡¨z©~z ©¦¨v­¥°yv­x°¯£ 40 776 70 968 

ûĦ 8v¨ª¥Ü¿ v¡ª¯­Ô­ ¤zªª¥ ¤v ¡¥¤~zx ¥¡¨z©« ©¦¨v­¥°yv­x°z|¥ 179 869 139 093 

üĦ f¨zy¤~v ­v¨ª¥Ü¿ v¡ª¯­Ô­ ¤zªª¥ ­ ¥¡¨z©~z sprawozdawczym 174 807 116 655 

II. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 394 117,972 282 180,795 

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 394 117,972 282 180,795 

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1 486 333,318 3 390 399,985 

Kategoria A 1 392 220,713 3 174 887,845 

Kategoria A1 73 820,249 60 796,262 

Kategoria B 0,000 0,000 

Kategoria B1 0,000 0,000 

Kategoria C 3 080,183 7 094,086 

Kategoria C1 0,000 24,435 

Kategoria E 0,000 0,000 

Kategoria F 6 892,912 12 775,414 

Kategoria I 10 319,261 134 821,943 

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 1 092 215,346 3 108 219,190 

Kategoria A 992 186,782 2 963 830,372 

Kategoria A1 43 329,909 55 944,547 

Kategoria B 0,000 0,000 

Kategoria B1 0,000 0,000 

Kategoria C 307,975 5 390,495 

Kategoria C1 0,000 24,435 

Kategoria E 0,000 0,000 

Kategoria F 1 373,375 2 300,989 

Kategoria I 55 017,305 80 728,352 

c) saldo zmian 394 117,972 282 180,795 

Kategoria A 400 033,931 211 057,473 

Kategoria A1 30 490,340 4 851,715 

Kategoria B 0,000 0,000 

Kategoria B1 0,000 0,000 

Kategoria C 2 772,208 1 703,591 

Kategoria C1 0,000 0,000 

Kategoria E 0,000 0,000 

Kategoria F 5 519,537 10 474,425 

Kategoria I -44 698,044 54 093,591 

öĦ -~x°wv  zy¤¥©ªz¡ «x°z©ª¤~xª­v ¤v¨v©ªv ¼x¥ ¥y ¦¥x°¼ª¡« y°~vÐv¢¤¥Üx~ ©«w{«¤y«©°«ĥ ­ ª¯£ħ 1 622 214,393 1 228 096,421 

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 6 157 901,598 4 671 568,280 

Kategoria A 5 748 807,792 4 356 587,079 

Kategoria A1 155 313,763 81 493,514 

Kategoria B 0,000 0,000 

Kategoria B1 0,000 0,000 

Kategoria C 12 156,975 9 076,792 

Kategoria C1 2 524,527 2 524,527 

Kategoria E 200,007 200,007 

Kategoria F 39 445,832 32 552,920 

Kategoria I 199 452,702 189 133,441 

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 4 535 687,205 3 443 471,859 

Kategoria A 4 290 686,354 3 298 499,572 
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 01.01.2017 - 30.06.2017 01.01.2016 - 31.12.2016 

Kategoria A1 99 274,456 55 944,547 

Kategoria B 0,000 0,000 

Kategoria B1 0,000 0,000 

Kategoria C 5 698,470 5 390,495 

Kategoria C1 24,435 24,435 

Kategoria E 0,000 0,000 

Kategoria F 3 823,987 2 450,612 

Kategoria I 136 179,503 81 162,198 

c) saldo zmian 1 622 214,393 1 228 096,421 

Kategoria A 1 458 121,438 1 058 087,507 

Kategoria A1 56 039,307 25 548,967 

Kategoria B 0,000 0,000 

Kategoria B1 0,000 0,000 

Kategoria C 6 458,505 3 686,297 

Kategoria C1 2 500,092 2 500,092 

Kategoria E 200,007 200,007 

Kategoria F 35 621,845 30 102,308 

Kategoria I 63 273,199 107 971,243 

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 1 622 214,393 1 228 096,421 

Kategoria A 1 458 121,438 1 058 087,507 

Kategoria A1 56 039,307 25 548,967 

Kategoria B 0,000 0,000 

Kategoria B1 0,000 0,000 

Kategoria C 6 458,505 3 686,297 

Kategoria C1 2 500,092 2 500,092 

Kategoria E 200,007 200,007 

Kategoria F 35 621,845 30 102,308 

Kategoria I 63 273,199 107 971,243 

***Ħ ;£~v¤v ­v¨ª¥Üx~ v¡ª¯­Ô­ ¤zªª¥ ¤v  zy¤¥©ª¡É «x°z©ª¤~xª­v   

õĦ 8v¨ª¥Ü¿ v¡ª¯­Ô­ ¤zªª¥ ¤v  zy¤¥©ª¡É «x°z©ª¤~xª­v ¤v ¡¥¤~zx ¦¥¦¨°zy¤~z|¥ ¥¡¨z©« ©¦¨v­¥°yv­x°z|¥   

a) Kategoria A B C 112,89 71,97 

b) Kategoria A1 B1 C1 113,72 72,13 

c) Kategoria E 114,11 72,24 

d) Kategoria F 114,58 72,32 

e) Kategoria I 116,36 72,64 

öĦ 8v¨ª¥Ü¿ v¡ª¯­Ô­ ¤zªª¥ ¤v  zy¤¥©ª¡É «x°z©ª¤~xª­v ¤v ¡¥¤~zx w~zë¼xz|¥ ¥¡¨z©« ©¦¨v­¥°yv­x°z|¥   

a) Kategoria A B C 110,61 112,89 

b) Kategoria A1 B1 C1 111,69 113,72 

c) Kategoria E 112,19 114,11 

d) Kategoria F 112,82 114,58 

e) Kategoria I 115,21 116,36 

÷Ħ 1¨¥xz¤ª¥­v °£~v¤v ­v¨ª¥Üx~ v¡ª¯­Ô­ ¤zªª¥ ¤v  zy¤¥©ª¡É «x°z©ª¤~xª­v ­ ¥¡¨z©~z ©¦¨v­¥°yv­x°¯£ Į­ ©¡v¢~ ¨¥¡«į   

a) Kategoria A B C -4,07 56,86 

b) Kategoria A1 B1 C1 -3,60 57,66 

c) Kategoria E -3,39 57,96 

d) Kategoria F -3,10 58,43 

e) Kategoria I -1,99 60,19 

øĦ .~¤~£v¢¤v ­v¨ª¥Ü¿ v¡ª¯­Ô­ ¤zªª¥ ¤v  zy¤¥©ª¡É «x°z©ª¤~xª­v ­ ¥¡¨z©~z ©¦¨v­¥°yv­x°¯£   

a) Kategoria A B C 107,96 67,09 

b) Kategoria A1 B1 C1 108,93 67,26 

c) Kategoria E 109,38 67,36 

d) Kategoria F 109,95 67,45 

e) Kategoria I 112,08 67,79 

- data wyceny     

Kategoria A B C 2017-05-04 2016-01-19 

Kategoria A1 B1 C1 2017-05-04 2016-01-19 

Kategoria E 2017-05-04 2016-01-19 

Kategoria F 2017-05-04 2016-01-19 

Kategoria I 2017-05-04 2016-01-19 

5. .v¡©¯£v¢¤v ­v¨ª¥Ü¿ v¡ª¯­Ô­ ¤zªª¥ ¤v  zy¤¥©ª¡É «x°z©ª¤~xª­v ­ ¥¡¨z©~z ©¦¨v­¥°yv­x°¯£   

a) Kategoria A B C 137,74 160,92 

b) Kategoria A1 B1 C1 138,82 161,77 

c) Kategoria E 139,33 162,18 

d) Kategoria F 139,95 162,65 

e) Kategoria I 142,29 164,43 
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 01.01.2017 - 30.06.2017 01.01.2016 - 31.12.2016 

- data wyceny     

Kategoria A B C 2017-02-08 2016-08-02 

Kategoria A1 B1 C1 2017-02-08 2016-08-02 

Kategoria E 2017-02-08 2016-08-02 

Kategoria F 2017-02-08 2016-08-02 

Kategoria I 2017-02-08 2016-08-02 

úĦ 8v¨ª¥Ü¿ v¡ª¯­Ô­ ¤zªª¥ ¤v  zy¤¥©ª¡É «x°z©ª¤~xª­v ­zyÐ«| ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym   

a) Kategoria A B C 110,61 112,90 

b) Kategoria A1 B1 C1 111,69 113,72 

c) Kategoria E 112,19 114,11 

d) Kategoria F 112,82 114,58 

e) Kategoria I 115,21 116,36 

- data wyceny 2017-06-30 2016-12-30 

IV. 1¨¥xz¤ª¥­¯ «y°~vÐ ¡¥©°ªÔ­ ©«w{«¤y«©°« ­ Ü¨zy¤~z  ­v¨ª¥Üx~ v¡ª¯­Ô­ ¤zªª¥ Į­ ©¡v¢~ ¨¥¡«įĥ ­ ª¯£ħ 2,15 2,62 

õĦ 1¨¥xz¤ª¥­¯ «y°~vÐ ­¯¤v|¨¥y°z¤~v y¢v ª¥­v¨°¯©ª­v 1,96 1,97 

öĦ 1¨¥xz¤ª¥­¯ «y°~vÐ ­¯¤v|¨¥y°z¤~v y¢v ¦¥y£~¥ªÔ­ ¦¨¥­vy°¼x¯x} y¯©ª¨¯w«x É 0,00 0,00 

3. 1¨¥xz¤ª¥­¯ «y°~vÐ ¥¦Ðvª y¢v yz¦¥°¯ªv¨~«©°v 0,00 0,00 

øĦ 1¨¥xz¤ª¥­¯ «y°~vÐ ¥¦Ðvª °­~¼°v¤¯x} ° ¦¨¥­vy°z¤~z£ ¨z z©ª¨« v¡ª¯­Ô­ ©«w{«¤y«©°« 0,05 0,06 

ùĦ 1¨¥xz¤ª¥­¯ «y°~vÐ ¥¦Ðvª °v «©Ð«|~ ­ °v¡¨z©~z ¨vx}«¤¡¥­¥Üx~ 0,00 0,00 

úĦ 1¨¥xz¤ª¥­¯ «y°~vÐ ¥¦Ðvª °v «©Ð«|~ ­ °v¡¨z©~z °v¨°¼y°v¤~v v¡ª¯­v£~ ©«w{«¤y«©°« 0,00 0,00 

  



SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE  

SUBFUNDUSZU PKO ",$+* 3:/,6 ;Z05" 

;" 0,3&4 ú .*&4*S$: ;",0[$;0/: %/*" ÷ô $;&38$" öôõû ROKU 

 

 Strona 13/ 21  

/05: 0#+"f/*"+F$&  

NOTA NR 1 ė 10-*5:," 3"$)6/,080f$* SUBFUNDUSZU 

1. Opis przyjÉtych zasad rachunkowoÜci 

8 ¥¡¨z©~z ©¦¨v­¥°yv­x°¯£ ¨vx}«¤¡¥­¥Ü¿ Subf«¤y«©°« ¦¨¥­vy°¥¤v w¯Ðv °|¥y¤~z ° ¦¨°z¦~©v£~ «©ªv­¯ ¥ ¨vx}«¤¡¥­¥Üx~ ° y¤~v öý ­¨°zÜ¤~v  
1994 r. (Dz. U. z 2016 r., poz. 1047) ¥¨v° ° ¨¥°¦¥¨°¼y°z¤~v .~¤~©ª¨v '~¤v¤©Ô­ ° y¤~v öø |¨«y¤~v öôôû ¨Ħ ­ ©¦¨v­~z ©°x°z|Ô¢¤¯x} °v©vy 
¨vx}«¤¡¥­¥Üx~ {«¤y«©°¯ ~¤­z©ª¯x¯ ¤¯ch (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859). ,©~É|~ ¨vx}«¤¡¥­z ¦¨¥­vy°¥¤z w¯Ð¯ ¥y¨Éw¤~z y¢v ¡vëyz|¥ 
subfunduszu. 

1.1. Ujmowanie i prezentacja informacji w sprawozdaniu jednostkowym 

Sprawozdanie jednostk¥­z ©¦¥¨°¼y°¥¤z  z©ª ­  É°¯¡« ¦¥¢©¡~£ ~ ­ ­v¢«x~z ¦¥¢©¡~z Ħ %v¤z ­¯¡v°v¤z ©¼ ­ ª¯©~¼xvx} °Ð¥ª¯x} °v ­¯ ¼ª¡~z£ ­v¨ª¥Üx~ 
v¡ª¯­Ô­ ¤zªª¥ ¤v  zy¤¥©ª¡É «x°z©ª¤~xª­vĥ ­¯¤~¡« ° ¥¦z¨vx ~ ¤v  zy¤¥©ª¡É «x°z©ª¤~xª­v ­¯¡v°v¤¯x} ° y¥¡Ðvy¤¥Üx~¼ y¥ ôĥôõ °ÐĦ 
Sprawozdanie jednostkowe Subf«¤y«©°« ©¡Ðvyv ©~É ° ¤v©ªÉ¦« ¼x¯x} z¢z£z¤ªÔ­ħ 

a) Wprowadzenia do sprawozdania jednostkowegoĥ °v­~z¨v ¼xz|¥ ¦¥y©ªv­¥­z yv¤z ~yz¤ª¯{~¡« ¼xz Subf«¤y«©°ĥ ­ ª¯£ °­~É°Ð¯ ¥¦~© ¦¥¢~ª¯¡~ 
inwestycyjnej Subfunduszu,  

b) ;z©ªv­~z¤~v ¢¥¡vªĥ ©¡Ðvyv ¼xz|¥ ©~É ° ªvwz¢~ |ÐÔ­¤z ĥ ªvwz¢ «°«¦zÐ¤~v ¼x¯x} ¥¨v° tabel dodatkowych °v­~z¨v ¼x¯x} ©°x°z|ÔÐ¥­z yv¤z ¥ 
¦¥©°x°z|Ô¢¤¯x} ©¡Ðvy¤~¡vx} ¢¥¡vª 4«w{«¤y«©°«ĥ 

c) #~¢v¤©«ĥ ¦¨z°z¤ª« ¼xz|¥ ©¡Ðvy¤~¡~ v¡ª¯­Ô­ ~ ¦v©¯­Ô­ Subf«¤y«©°«ĥ ¡v¦~ªvÐ¯ ¥¨v° °v¡«£«¢¥­v¤¯ ­¯¤~¡ {~¤v¤©¥­¯ĥ 

d) Rachunku wyniku z operacji, pre°z¤ª« ¼xz|¥ ¦¨°¯x}¥y¯ ~ ¡¥©°ª¯ 4«w{«¤y«©°« ¥¨v° °¨zv¢~°¥­v¤z ~ ¤~z°¨zv¢~°¥­v¤z °¯©¡~ w¼yé ©ª¨vª¯ 
Subfunduszu, 

e) ;z©ªv­~z¤~v °£~v¤ ­ v¡ª¯­vx} ¤zªª¥ĥ °v­~z¨v ¼xz|¥ £~Éy°¯ ~¤¤¯£~ y¥yvª¡¥­z ~¤{¥¨£vx z ¥ °£~v¤vx} ~¢¥Üx~¥­¯x} ~ ­v¨ª¥Üx~¥­¯x} 
wyemitowanych przez Subfundusz jednostek uczestnictwa,  

f) N¥ª ¥w vÜ¤~v ¼x¯x}ĥ °v­~z¨v ¼x¯x} y¥yvª¡¥­z ~¤{¥¨£vx z ¥ ¦¥©~vyv¤¯x} ¦¨°z° Subf«¤y«©° ©¡Ðvy¤~¡vx} v¡ª¯­Ô­ ~ ¦v©¯­Ô­ ¥¨v° 
pozycjach rachunku wyniku, 

g) *¤{¥¨£vx ~ y¥yvª¡¥­z ĥ °v­~z¨v ¼xz  «°«¦zÐ¤~v ¼xz ~¤{¥¨£vx zĥ ¡ªÔ¨z £¥|Ð¯w¯ £~z¿ ­¦Ð¯­ ¤v ¥xz¤É ©¦¨v­¥°yv¤~v jednostkowego 
Subfunduszu. 

;z©ªv­~z¤~z ¢¥¡vªĥ #~¢v¤©ĥ 3vx}«¤z¡ ­¯¤~¡« ° ¥¦z¨vx ~ ¥¨v° ;z©ªv­~z¤~z °£~v¤ ­ v¡ª¯­vx} ¤zªª¥ ¤v¢zë¯ v¤v¢~°¥­v¿ Ð¼x°¤~z ° ¤¥ªv£~ ¥w vÜ¤~v ¼x¯£~ 
~ ~¤{¥¨£vx ¼ y¥yvª¡¥­¼ĥ ¡ªÔ¨z ©ªv¤¥­~¼ ~¤ªz|¨v¢¤¼ x°ÉÜ¿ ©¦¨v­¥°yv¤~v jednostkowego. 
 
1ÔÐ¨¥x°¤z sprawozdanie jednostk¥­z ¦¥y¢z|v ¦¨°z|¢¼y¥­~ ¦¨°z¦¨¥­vy°v¤z£« ¦¨°z° w~z|Ðz|¥ ¨z­~yz¤ªv ~  z©ª ¦«w¢~¡¥­v¤z ­¨v° ° ¨v¦¥¨ªzm 
w~z|Ðz|¥ ¨z­~yz¤ªv ° ¦¨°z|¢¼y« sprawozdania jednostkowego na stronie internetowej www.pkotfi.pl. 

1.2. Ujmowanie w ksiÉgach rachunkowych operacji dotycz¼cych Subfunduszu 

a) 0¦z¨vx z y¥ª¯x°¼xz Subf«¤y«©°« « £¥­v¤z w¯Ð¯ ­ ¡©~É|vx} ¨vx}«¤¡¥­¯x} ­ ¥¡¨z©~zĥ ¡ªÔ¨z|¥ y¥ª¯x°¯Ð¯Ħ 

b) /vw¯x~z v¢w¥ °w¯x~z ©¡Ðvy¤~¡Ô­ ¢¥¡vª ¦¨°z° Subf«¤y«©° « £¥­v¤z w¯Ð¥ ­ ¡©~É|vx} ¨vx}«¤¡¥­¯x} ­ yvx~z °v­v¨x~v «£¥­¯Ħ 

c) Nvw¯ªz ©¡Ðvy¤~¡~ ¢¥¡vª « £¥­v¤z w¯Ð¯ ­ ¡©~É|vx} ¨vx}«¤¡¥­¯x} ­zyÐ«| xz¤¯ ¤vw¯x~v «­°|¢Éy¤~v ¼xz  ¡¥©°ª¯ °­~¼°v¤z ° ~x} ¤vw¯x~zm, 
­ ©°x°z|Ô¢¤¥Üx~ ¦¨¥­~° z £v¡¢z¨©¡~zĦ 4¡Ðvy¤~¡¥£ ¢¥¡vª ¤vw¯ª¯£ ¤~z¥y¦Ðvª¤~z °¥©ªvÐv ¦¨°¯¦~©v¤v xz¤v ¤vw¯x~v ¨Ô­¤v °z¨«Ħ 

d) 4¡Ðvy¤~¡¥£ ¢¥¡vª ¥ª¨°¯£v¤¯£ ­ °v£~v¤ °v ~¤¤z ©¡Ðvy¤~¡~ °¥©ªvÐv ¦¨°¯¦~©v¤v xz¤v ¤vw¯x~v ­¯¤~¡v ¼xv ° xz¤¯ ¤vw¯x~v ©¡Ðvy¤~¡Ô­ ¢¥¡vª 
­¯£~z¤~¥¤¯x} ~ z­z¤ª«v¢¤¯x} y¥¦Ðvª ¢«w ¥ª¨°¯£v¤¯x} ¦¨°¯x}¥yÔ­ ¦~z¤~Éë¤¯x}Ħ 

e) /v¢zë¤v y¯­~yz¤yv ° v¡x ~ ¤¥ª¥­v¤¯x} ¤v v¡ª¯­¤¯£ ¨¯¤¡« ¥¨v° ¦¨°¯©Ð«|« ¼xz ¦¨v­¥ ¦¥w¥¨« v¡x ~ ¤¥ª¥­v¤¯x} ¤v v¡ª¯­¤¯£ ¨¯¤¡« 
ujmowanz w¯Ð¯ ­ ¡©~É|vx} ¨vx}«¤¡¥­¯x} 4«w{«¤y«©°« ­ y¤~«ĥ ­ ¡ªÔ¨¯£ ¤v ¦¥ª¨°zw¯ ­¯xz¤¯ yv¤¯x} v¡x ~ ­¯¡¥¨°¯©ªv¤¯ w¯Ð ¦¥ ¨v° 
¦~z¨­©°¯ ¡«¨© ¨¯¤¡¥­¯ ¤~z«­°|¢Éy¤~v ¼x¯ ­v¨ª¥Üx~ ª¯x} ¦¨v­Ħ /~z­¯¡¥¤v¤z ¦¨v­¥ ¦¥w¥¨« v¡x ~ «°¤v¤z °¥©ªvÐ¥ °v °w¯ªzĥ ­zyÐ«| 
­v¨ª¥Üx~ ¨Ô­¤z  °z¨¥ĥ ­ y¤~« ¤v©ªÉ¦¤¯£ ¦¥ y¤~« ­¯|vÜ¤~Éx~v ªz|¥ ¦¨v­vĦ  

f) %¤~z£ ­¦¨¥­vy°z¤~v y¥ ¡©~¼| °£~v¤¯ ¡v¦~ªvÐ« ­¦Ðvx¥¤z|¥ w¼yé ¡v¦~ªvÐ« ­¯¦Ðvx¥¤z|¥ w¯Ð y°~zÑ ­¯xz¤¯ĥ ­ ¡ªÔ¨¯£ v|z¤ª ª¨v¤©{z¨¥­¯ 
« ¼Ð °w¯x~z ¢«w ¥y¡«¦~z¤~z  zy¤¥©ªz¡ «x°z©ª¤~xª­v ­ ¥y¦¥­~zy¤~£ ¨z z©ª¨°zĦ 

g) Zysk lub strata ze zbycia lokat wyl~x°v¤v w¯Ðv £zª¥y¼ )*'0 Į¤v y¨¥ë©°z ©¦¨°zyv z ©~É  v¡¥ ¦~z¨­©°zįĥ ¦¥¢z|v ¼x¼ ¤v ¦¨°¯¦~©v¤~« 
©¦¨°zyv¤¯£ ©¡Ðvy¤~¡¥£ ¤v ­¯ë©°z  xz¤¯ ¤vw¯x~vĥ v ­ ¦¨°¯¦vy¡« ©¡Ðvy¤~¡Ô­ ­¯xz¤~v¤¯x} ­ ­¯©¥¡¥Üx~ ©¡¥¨¯|¥­v¤z  xz¤¯ ¤vw¯x~vĥ 
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej ©ª¥¦¯ ¦¨¥xz¤ª¥­z ĥ ¤v ­¯ë©°z  w~zë¼xz  ­v¨ª¥Üx~ ¡©~É|¥­z Ħ 

h) 8 xz¢« ¥w¢~x°z¤~v ­¯©¥¡¥Üx~ ¦¥yvª¡« y¥x}¥y¥­z|¥ ¥y ¥©Ôw {~°¯x°¤¯x}ĥ ¡ªÔ¨z|¥ ¦Ðvª¤~¡~z£  z©ª 1,0 1v¨v©¥¢¥­¯ - fioĥ ¦¨°¯ Éªv °¥©ªvÐv 
met¥yv )*'0ĥ x¥ ¥°¤vx°vĥ ëz 4«w{«¤y«©° ­ ¦~z¨­©°z  ¡¥¢z ¤¥Üx~ y¥¡¥¤¯­vÐ ¥y¡«¦~z¤~v  zy¤¥©ªz¡ «x°z©ª¤~xª­v ¤vw¯ª¯x} ¦¥ ¤v ­¯ë©°z  
cenie. 

i) 0ª­v¨ª¯ ¡¥¤ª¨v¡ª ªz¨£~¤¥­¯ ­¦¨¥­vy°v¤¯ w¯Ð y¥ ¡©~¼| ¨vx}«¤¡¥­¯x} ­zyÐ«| ­v¨ª¥Üx~ ¡©~É|¥­z  ¨Ô­¤z  °z¨«Ħ 1¨¥­~° z £v¡¢z¨©¡~z ~ 
~¤¤z ¡¥©°ª¯ °­~¼°v¤z ° ¥ª­v¨x~z£ ¡¥¤ª¨v¡ª« £~vÐ¯ ­¦Ð¯­ ¤v ¤~z°¨zv¢~°¥­v¤¯ °¯©¡Ĵ©ª¨vªÉ ° ­¯xz¤¯ ¡¥¤ª¨v¡ª«Ħ 

j) 0¦z¨vx z y¥ª¯x°¼xz Subf«¤y«©°« « £¥­v¤z w¯Ð¯ ­ ­v¢«x~zĥ ­ ¡ªÔ¨z  °¥©ªvÐ¯ ­¯¨vë¥¤zĥ v ªv¡ëz ­ ­v¢«x~z ¦¥¢©¡~z  ¦¥ ¦¨°z¢~x°z¤~« ­zyÐ«| 
Ü¨zy¤~z|¥ ¡«¨©« ­¯¢~x°¥¤z|¥ y¢v yv¤z  ­v¢«ª¯ ¦¨°z° /v¨¥y¥­¯ #v¤¡ 1¥¢©¡~ ¤v y°~zÑ « Éx~v ª¯x} ¥¦z¨vx ~ ­ ¡©~É|vx} ¨vx}«¤¡¥­¯x} 
Subfunduszu.  

k) Naliczone przychody Subf«¤y«©°« ¥wz £« ¼ ­ ©°x°z|Ô¢¤¥Üx~ħ y¯­~yz¤y¯ ~ ~¤¤z «y°~vÐ¯ ­ °¯©¡vx}ĥ ¦¨°¯x}¥y¯ ¥y©zª¡¥­z ¥¨v° y¥yvª¤~z 
©v¢y¥ ¨Ôë¤~x ¡«¨©¥­¯x} ¦¥­©ªvÐz ­ °­~¼°¡« ° ­¯xz¤¼ Ü¨¥y¡Ô­ ¦~z¤~Éë¤¯x}ĥ ¤v¢zë¤¥Üx~ ¥¨v° °¥w¥­~¼°vÑ ­ ­v¢«ªvx} ¥wx¯x}Ħ  

l) 1¨°¯x}¥y¯ ¥y©zª¡¥­z ¥y yÐ«ë¤¯x} ¦v¦~z¨Ô­ ­v¨ª¥Üx~¥­¯x}ĥ ­¯xz¤~v¤¯x} ­ ­v¨ª¥Üx~ |¥y°~­z ĥ ¤v¢~x°v¤z w¯Ð¯ °|¥y¤~z ° °v©vyv£~ 
«©ªv¢¥¤¯£~ y¢v ª¯x} ¦v¦~z¨Ô­ ­v¨ª¥Üx~¥­¯x} ¦¨°z° z£~ªz¤ªvĦ 

 



SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE  

SUBFUNDUSZU PKO ",$+* 3:/,6 ;Z05" 

;" 0,3&4 ú .*&4*S$: ;",0[$;0/: %/*" ÷ô $;&38$" öôõû ROKU 

 

 Strona 14/ 21  

m) Koszty operacyjne Subf«¤y«©°« ¥wz £« ¼ ­ ©°x°z|Ô¢¤¥Üx~ħ ­¯¤v|¨¥y°z¤~z 5¥­v¨°¯©ª­v °v °v¨°¼y°v¤~zĥ ¡¥©°ª¯ ¥y©zª¡¥­zĥ ¥¦Ðvª¯ 
°­~¼°v¤z ° ¦¨¥­vy°z¤~z£ ¨z z©ª¨« v¡ª¯­Ô­ ¥¨v° « z£¤z ©v¢y¥ ¨Ôë¤~x ¡«¨©¥­¯x} ¦¥­©ªvÐz ­ °­~¼°¡« ° ­¯xz¤¼ Ü¨¥y¡Ô­ ¦~z¤~Éë¤¯x}ĥ 
¤v¢zë¤¥Üx~ ¥¨v° °¥w¥­~¼°vÑ ­ ­v¢«ªvx} ¥wx¯x}Ħ 8 ¡©~É|vx} Subf«¤y«©°« x¥y°~z¤¤~z ª­¥¨°¥¤v w¯Ðv ¨z°z¨­v ¤v ­¯¤v|¨¥y°z¤~z 
5¥­v¨°¯©ª­v °v °v¨°¼y°v¤~z ¥¨v° ¤v ~¤¤z ¡¥©°ª¯ĥ ¡ªÔ¨z °|¥y¤~z °z 4ªvª«ªz£ ©¼ ¦¥¡¨¯­v¤z ¦¨°z° Subf«¤y«©°Ħ 1Ðvª¤¥Üx~ ° ª¯ª«Ð« ¡¥©°ªÔ­ 
¥¦z¨vx¯ ¤¯x} °£¤~z ©°vÐ¯ «¦¨°zy¤~¥ «ª­¥¨°¥¤¼ ¨z°z¨­ÉĦ 8¯©¥¡¥Ü¿ ª­¥¨°¥¤z  ¨z°z¨­¯ ¤v ­¯¤v|¨¥y°z¤~z y¢v 5¥­v¨°¯©ª­v °v °v¨°¼y°v¤~z 
¤~z ¦¨°z¡¨¥x°¯Ðv ­ ©¡v¢~ ¨¥¡« ¦¥°~¥£« ©ªvª«ª¥­z|¥ ¢~£~ª«Ħ 

1.3. .zª¥y¯ ­¯xz¤¯ v¡ª¯­Ô­ĥ ° «­°|¢Éy¤~z¤~z£ ©ª¥©¥­v¤¯x} £zª¥y ¡¢v©¯{~¡vx ~ ~ ­¯xz¤¯ ©¡Ðvy¤~¡Ô­ ¢¥¡vª ¥¨v° °¥w¥­~¼°vÑ 4«w{«¤y«©°«ĥ 
v¡ª¯­Ô­ ¤zªª¥ ~ ­¯¤~¡« ° ¥¦z¨vx ~ 

6©ªv¢v¤~z ­v¨ª¥Üx~ v¡ª¯­Ô­ ¤zªª¥ ¥¨v° ­v¨ª¥Üx~ v¡ª¯­Ô­ ¤zªª¥ ¤v  zy¤¥©ª¡É «x°z©ª¤~xª­v 
 

a) 8 ¡vëy¯£ y¤~« ­¯xz¤¯ '«¤y«©° ­¯xz¤~vÐ v¡ª¯­v Subf«¤y«©°« ¥¨v° «©ªv¢vÐħ 

i. ­v¨ª¥Ü¿ v¡ª¯­Ô­ ¤zªª¥ Subfunduszu, 

ii. wa¨ª¥Ü¿ v¡ª¯­Ô­ ¤zªª¥ Subf«¤y«©°« ¦¨°¯¦vyv ¼x¼ ¤v yv¤z ¡vªz|¥¨~z  zy¤¥©ªz¡ «x°z©ª¤~xª­v ¨Ôë¤~¼xz ©~É ¥y ©~zw~z 
­¯©¥¡¥Üx~¼ ¦¥w~z¨v¤z|¥ ­¯¤v|¨¥y°z¤~v 5¥­v¨°¯©ª­v °v °v¨°¼y°v¤~zĥ 

iii. ­v¨ª¥Ü¿ v¡ª¯­Ô­ ¤zªª¥ ¤v  zy¤¥©ª¡É «x°z©ª¤~xª­v ¡vªz|¥¨~~  zy¤¥©ªz¡ «x°z©ª¤~xª­v ¨Ôë¤~¼x¯x} ©~É ¥y ©~zw~z ­¯©¥¡¥Üx~¼ 
¦¥w~z¨v¤z|¥ ­¯¤v|¨¥y°z¤~v 5¥­v¨°¯©ª­v °v °v¨°¼y°v¤~zĦ 

b) 8v¨ª¥Ü¿ v¡ª¯­Ô­ ¤zªª¥ Subf«¤y«©°« «©ªv¢v¤v w¯Ðv ¦¥¦¨°z° ¦¥£¤~z ©°z¤~z ­v¨ª¥Üx~ v¡ª¯­Ô­ Subf«¤y«©°« ¥  z|¥ °¥w¥­~¼°v¤~v ­ y¤~« 
wyceny. 

c) 8v¨ª¥Ü¿ v¡ª¯­Ô­ ¤zªª¥ Subfunduszu ¤v  zy¤¥©ª¡É «x°z©ª¤~xª­v yv¤z  ¡vªz|¥¨~~ w¯Ðv ¥w¢~x°v¤v ­ ¤v©ªÉ¦« ¼x¯ ©¦¥©Ôwħ ­v¨ª¥Ü¿ v¡ª¯­Ô­ 
netto Subf«¤y«©°« ¦¨°¯¦vyv ¼x¯x} ¤v yv¤¼ ¡vªz|¥¨~É  zy¤¥©ªz¡ «x°z©ª¤~xª­v ¦¥y°~z¢¥¤v ¦¨°z° ¢~x°wÉ  zy¤¥©ªz¡ «x°z©ª¤~xª­v yv¤z  
¡vªz|¥¨~~ «©ªv¢¥¤¼ ¤v ¦¥y©ªv­~z ¨z z©ª¨« «x°z©ª¤~¡Ô­ ­ y¤~« ­¯xz¤¯Ħ /v ¦¥ª¨°zw¯ ¥¡¨zÜ¢v¤~v ­v¨ª¥Üx~ v¡ª¯­Ô­ ¤zªª¥ ¤v  zy¤¥©ª¡É 
«x°z©ª¤~xª­v ­ y¤~« ­¯xz¤¯ ¤~z w¯Ð¯ «­°|¢Éy¤~v¤z °£~v¤¯ ­ ¡v¦~ªv¢z ­¦Ðvx¥¤¯£ ¥¨v° ¡v¦~ªv¢z ­¯¦Ðvx¥¤¯£ « Éªz ­ ¨z z©ª¨°z 
«x°z©ª¤~¡Ô­ ­ ª¯£ y¤~« ­¯xz¤¯Ħ 

Metody wyce¤¯ v¡ª¯­Ô­ ¤zªª¥ Subfunduszu ė °v©vy¯ ¥|Ô¢¤z 
 

a) 8 ¡vëy¯£ y¤~« ­¯xz¤¯ Subf«¤y«©° ­¯xz¤~vÐ v¡ª¯­v ~ «©ªv¢vÐ °¥w¥­~¼°v¤~vĦ +v¡¥ £¥£z¤ª ­¯xz¤¯ y¢v ©¡Ðvy¤~¡Ô­ ¢¥¡vª ¤¥ª¥­v¤¯x} ¤v 
aktywnym rynku Subf«¤y«©° ¦¨°¯ ¼Ð |¥y°~¤É ö÷ħ÷ô x°v©« ¦¥¢©¡~z|¥ Į°­v¤¼ yv¢z  £¥£z¤ªz£ ­¯xz¤¯įĥ ¥ ¡ªÔ¨z  ¦¥w~z¨v¤z w¯Ð¯ ¥©ªvª¤~¥ 
y¥©ªÉ¦¤z ¡«¨©¯ ~ ­v¨ª¥Üx~ĥ ¦¥°­v¢v ¼xz ¤v ¥©°vx¥­v¤~z ­v¨ª¥Üx~ |¥y°~­z  ¦¥©~vyv¤¯x} ¦¨°z° Subf«¤y«©° ©¡Ðvy¤~¡Ô­ ¢¥¡vª ­ yv¤¯£ 
dniu wyceny. 

b) 4¡Ðvy¤~¡~ ¢¥¡vª ¤¥ª¥­v¤z ¤v v¡ª¯­¤¯£ ¨¯¤¡« ­¯xz¤~v¤z w¯Ð¯ ­zyÐ«| ­~v¨¯|¥y¤~z ¥©°vx¥­v¤z  ­v¨ª¥Üx~ |¥y°~­z Ħ 

c) 4¡Ðvy¤~¡~ ¢¥¡vª ¤~z¤¥ª¥­v¤z ¤v v¡ª¯­¤¯£ ¨¯¤¡« ­¯xz¤~v¤z w¯Ð¯ ­zyÐ«| ­~v¨¯|¥y¤~z ¥©°vx¥­v¤z  ­v¨ª¥Üx~ |¥y°~­z ĥ °v ­¯ ¼ª¡~z£ 
yÐ«ë¤¯x} ¦v¦~z¨Ô­ ­v¨ª¥Üx~¥­¯x} ­¯xz¤~v¤¯x} ­ ©¡¥¨¯|¥­v¤z  xz¤~z ¤vw¯x~vĥ ¥©°vx¥­v¤z  ¦¨°¯ °v©ª¥©owaniu efektywnej stopy 
procentowej. 

d) ;v ­~v¨¯|¥y¤~z ¥©°vx¥­v¤¼ ­v¨ª¥Ü¿ |¥y°~­¼ Subf«¤y«©° «°¤v­vÐ ­v¨ª¥Ü¿ ­¯°¤vx°¥¤¼ ¦¥¦¨°z°ħ 

i. ¥©°vx¥­v¤~z ­v¨ª¥Üx~ ©¡Ðvy¤~¡v ¢¥¡vª ¦¨°z° ­¯©¦zx v¢~°¥­v¤¼ĥ ¤~z°v¢zë¤¼  zy¤¥©ª¡É Ü­~vyx°¼x¼ ªz|¥ ¨¥y°v « «©Ð«|~ĥ ¥ ~¢z 
£¥ë¢~­z w¯Ð¥ ¨°zªz¢¤z ¥©°vx¥­v¤~z ¦¨°z° ªÉ  zy¤¥©ª¡É ¦¨°z¦Ð¯­Ô­ ¦~z¤~Éë¤¯x} °­~¼°v¤¯x} ° ª¯£ ©¡Ðvy¤~¡~z£ĥ 

ii. °v©ª¥©¥­v¤~z ­ÐvÜx~­z|¥ £¥yz¢« ­¯xz¤¯ ©¡Ðvy¤~¡v ¢¥¡vªĥ ¥ ~¢z ­¦¨¥­vy°¥¤z y¥ ªz|¥ £¥yz¢« yv¤z ­z Üx~¥­z ¦¥x}¥y°~Ð¯ ° 
aktywnego rynku, 

iii. ¥©°vx¥­v¤~z ­v¨ª¥Üx~ ©¡Ðvy¤~¡v ¢¥¡vª °v ¦¥£¥x¼ ¦¥­©°zx}¤~z «°¤v¤¯x} £zª¥y z©ª¯£vx ~ĥ 

iv. ¥©°vx¥­v¤~z ­v¨ª¥Üx~ ©¡Ðvy¤~¡v ¢¥¡vªĥ y¢v ¡ªÔ¨z|¥ ¤~z ~©ª¤~vÐ v¡ª¯­¤¯ ¨¯¤z¡ĥ ¤v ¦¥y©ªv­~z ¦«w¢~x°¤~z ¥|Ð¥©°¥¤z  ¤v v¡ª¯­¤¯£ 
¨¯¤¡« xz¤¯ ¤~z¨Ôë¤~¼xz|¥ ©~É ~©ª¥ª¤~z ©¡Ðvy¤~¡vĥ ­ ©°x°z|Ô¢¤¥Üx~ ¥ ¦odobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym. 

e) "¡ª¯­v ¥¨v° °¥w¥­~¼°v¤~v yz¤¥£~¤¥­v¤z ­ ­v¢«ªvx} ¥wx¯x} w¯Ð¯ ­¯xz¤~v¤z ¢«w «©ªv¢v¤z ­ ­v¢«x~zĥ ­ ¡ªÔ¨z  w¯Ð¯ ¤¥ª¥­v¤z ¤v 
v¡ª¯­¤¯£ ¨¯¤¡«ĥ v ­ ¦¨°¯¦vy¡« w¨v¡« ¤¥ª¥­vÑ ¤v v¡ª¯­¤¯£ ¨¯¤¡«ĥ ­ ­v¢«x~zĥ ­ ¡ªÔ¨z  w¯Ðy denominowane. Aktywa te oraz 
°¥w¥­~¼°v¤~v ­¯¡v°¯­v¤z w¯Ð¯ ­ ¦¥¢©¡~x} °Ð¥ª¯x}ĥ ¦¥ ¦¨°z¢~x°z¤~« ­zyÐ«| ¥©ªvª¤~z|¥ y¥©ªÉ¦¤z|¥ Ü¨zy¤~z|¥ ¡«¨©« ­¯¢~x°¥¤z|¥ y¢v 
danej waluty przez Narodowy Bank Polski. 

.zª¥y¯ ­¯xz¤¯ ©¡Ðvy¤~¡Ô­ ¢¥¡vª ¤¥ª¥­v¤¯x} ¤v v¡ª¯­¤¯£ rynku 
 

a) *¤©ª¨«£z¤ª¯ ¦¥x}¥y¤zĥ ° ­¯Ð¼x°z¤~z£ ¡¥¤ª¨v¡ªÔ­ ªz¨£~¤¥­¯x}ĥ «y°~vÐ¥­z ¦v¦~z¨¯ ­v¨ª¥Üx~¥­zĥ ­ ª¯£ v¡x zĥ ¦¨v­v y¥ v¡x ~ĥ ¦¨v­v 
¦¥w¥¨«ĥ ¡­~ª¯ yz¦¥°¯ª¥­zĥ xz¨ª¯{~¡vª¯ ~¤­z©ª¯x¯ ¤z ¤¥ª¥­v¤z ¤v v¡ª¯­¤¯£ ¨¯¤¡«ĥ ­¯xz¤~v¤z w¯Ð¯ ­zyÐ«| ¥©ªvª¤~z|¥ y¥©ªÉ¦¤z|¥ w 
£¥£z¤x~z ­¯xz¤¯ ¡«¨©«ĥ ¨¥°«£~v¤z|¥  v¡¥ ¥©ªvª¤~ ¡«¨©ĥ ¦¥  v¡~£ ­ yv¤¯£ y¤~« ­¯xz¤¯ °v­v¨ª¥ ª¨v¤©v¡x É ¤v v¡ª¯­¤¯£ ¨¯¤¡«ĥ ° 
°v©ª¨°zëz¤~z£ĥ ëz  zëz¢~ ­ y¤~« ­¯xz¤¯ y¥ £¥£z¤ª« ­¯xz¤¯ĥ «©ªv¢¥¤¯ °¥©ªvÐ ¤v v¡ª¯­¤¯£ ¨¯¤¡« ¡«¨© °v£¡¤~Éx~vĥ v ­ ¦¨°¯¦vy¡« w¨aku 
ku¨©« °v£¡¤~Éx~vĥ ~¤¤v «©ªv¢v¤v ¦¨°z° v¡ª¯­¤¯ ¨¯¤z¡ ­v¨ª¥Ü¿ ©ªv¤¥­~¼xv  z|¥ ¥y¦¥­~zy¤~¡ĥ ­Ô­x°v© °v ¥©ªvª¤~ y¥©ªÉ¦¤¯ ¡«¨© 
¦¨°¯ £« z ©~É ªz¤ ¡«¨© v¢w¥ ­v¨ª¥Ü¿Ħ +zëz¢~ ­¥¢«£z¤ ¥w¨¥ª« ¤v yv¤¯£ ¦v¦~z¨°z «y°~vÐ¥­¯£ w¯Ð °¤vx°¼x¥ ¤~©¡~ĥ v¢w¥ ¤v yv¤¯£ ©¡Ðadniku 
lokaª ¤~z °¥©ªvÐv °v­v¨ªv ëvy¤v ª¨v¤©v¡x vĥ ­Ô­x°v© Subf«¤y«©° ­¯xz¤~vÐ yv¤¯ ©¡Ðvy¤~¡ ¢¥¡vª ­ ¥¦v¨x~« ¥ ¥©ªvª¤~ y¥©ªÉ¦¤¯ ­ 
£¥£z¤x~z ­¯xz¤¯ ¡«¨© «©ªv¢¥¤¯ ¤v v¡ª¯­¤¯£ ¨¯¤¡«ĥ ©¡¥¨¯|¥­v¤¯ ­ ©¦¥©Ôw «£¥ë¢~­~v ¼x¯ «°¯©¡v¤~z ­~v¨¯|¥y¤~z ¥©°vx¥­v¤z  
­v¨ª¥Üx~ |¥y°~­z Ħ Korygowania takiego Subf«¤y«©° y¥¡¥¤¯­vÐ ­ ©°x°z|Ô¢¤¥Üx~ ­ ¥¦v¨x~« ¥ £¥yz¢ ­¯xz¤¯ wv°« ¼x¯ ¤v ¥{z¨ªvx} 
°Ð¥ë¥¤¯x} ¤v yv¤¯£ v¡ª¯­¤¯£ ¨¯¤¡« ° ª¯£ĥ ëz «­°|¢Éy¤~v¤~z ­¯Ð¼x°¤~z ¥{z¨ª ©¦¨°zyvë¯ «°¤v¤¥ °v ¤~zy¥¦«©°x°v¢¤zĥ ° °v©ª¨°zëz¤~z£ĥ ëz 
 zëz¢~ ­ y¤~« ­¯xz¤¯ y¥ £¥£z¤ª« ­¯xz¤¯ĥ «©ªv¢¥¤¯ °¥©ªvÐ ¤v v¡ª¯­¤¯£ ¨¯¤¡« ¡«¨© °v£¡¤~Éx~vĥ v ­ ¦¨°¯¦vy¡« w¨v¡« ¡«¨©« °v£¡¤~Éx~vĥ 
~¤¤v «©ªv¢v¤v ¦¨°z° v¡ª¯­¤¯ ¨¯¤z¡ ­v¨ª¥Ü¿ ©ªv¤¥­~¼xv  z|¥ ¥y¦¥­~zy¤~¡ĥ ­Ô­x°v© °v ¥©ªvª¤~ y¥©ªÉ¦¤¯ ¡«¨© ¦¨°¯ £« z ©~É ªz¤ ¡«¨s albo 
­v¨ª¥Ü¿ ° «­°|¢Éy¤~z¤~z£ ~©ª¥ª¤¯x} °yv¨°zÑ £v ¼x¯x} ­¦Ð¯­ ¤v ªz¤ ¡«¨© v¢w¥ ­v¨ª¥Ü¿Ħ 8 ¦¨°¯¦vy¡«ĥ |y¯ y°~zÑ ­¯xz¤¯ ¤~z w¯Ð y¤~z£ 
y¥¡¥¤¯­v¤~v ª¨v¤©v¡x ~ ¤v v¡ª¯­¤¯£ ¨¯¤¡«ĥ ¦v¦~z¨¯ «y°~vÐ¥­z ­¯xz¤~v¤z w¯Ð¯ ­zyÐ«| ¥©ªvª¤~z|¥ y¥©ªÉ¦¤z|¥ ­ £¥£z¤x~z ­¯xz¤¯ 
¡«¨©« °v£¡¤~Éx~vĥ «©ªv¢¥¤z|¥ ¤v v¡ª¯­¤¯£ ¨¯¤¡«ĥ v ­ ¦¨°¯¦vy¡« w¨v¡« ¡«¨©« °v£¡¤~Éx~vĥ ~¤¤z ĥ «©ªv¢¥¤z  ¦¨°z° ¨¯¤z¡ ­v¨ª¥Üx~ 
©ªv¤¥­~¼xz   z|¥ ¥y¦¥­~zy¤~¡ĥ ° «­°|¢Éy¤~z¤~z£ ~©ª¥ª¤¯x} °yv¨°zÑ £v ¼x¯x} ­¦Ð¯­ ¤v ­v¨ª¥Ü¿ yv¤z|¥ ©¡Ðvy¤~¡v ¢¥¡vªĦ 
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b) %Ð«ë¤z ¦v¦~z¨¯ ­v¨ª¥Üx~¥­zĥ ­ ª¯£ ¢~©ª¯ °v©ªv­¤zĥ ¤¥ª¥­v¤z ¤v v¡ª¯­¤¯£ ¨¯¤¡«ĥ ­¯xz¤~v¤z w¯Ð¯ ¥y¦¥­~zy¤~¥ ­zyÐ«| °v©vy 
¥¦~©v¤¯x} ­ ¦«¤¡x~z vį ¦¥­¯ëz ĥ ° °v©ª¨°zëz¤~z£ĥ ëz ¡¥¨¯|¥­v¤~v ­v¨ª¥Üx~ |¥y°~­z  Subf«¤y«©° y¥¡¥¤¯­vÐ ­zyÐ«| ¦¥¤~ë©°¯x} °v©vyħ 

¶ ­ ¦¨°¯¦vy¡« yÐ«ë¤¯x} ¦v¦~z¨Ô­ ­v¨ª¥Üx~¥­¯x} ¤¥ª¥­v¤¯x} ¤v ¨¯¤¡« 5#4 1¥¢v¤yĥ ¤v ¡ªÔ¨¯£ ¥¨|v¤~°¥­v¤v  z©ª ©z© v 
{~®~¤|¥­v ­ ¥¦v¨x~« £¥yz¢ ­¯xz¤¯ wv°« ¼x¯ ¤v ¥{z¨ªvx} °Ð¥ë¥¤¯x} ¤v yv¤¯£ v¡ª¯­¤¯£ ¨¯¤¡« ¤v ¦¥y©ªv­~z ¥©ªvª¤~z|¥ 
kursu fixingowego z dnia wyceny,  

¶ ­ ¦¨°¯¦vy¡« ~¤¤¯x} ¤~ë ¥¡¨zÜ¢¥¤z ¦¥­¯ëz  yÐ«ë¤¯x} ¦v¦~z¨Ô­ ­v¨ª¥Üx~¥­¯x} ¥¨v° ­ ¦¨°¯¦vy¡« |y¯ y¢v ¦v¦~z¨Ô­ yÐ«ë¤¯x} 
¥¡¨zÜ¢¥¤¯x} ¦¥­¯ëz  ¤~z °¥©ªvÐ ­¯°¤vx°¥¤¯ ¡«¨© {~®~¤|¥­¯ Subf«¤y«©° ©°vx¥­vÐ ­v¨ª¥Ü¿ |¥y°~­¼ ­ ¥¦v¨x~« ¥ £¥yz¢ 
wv°« ¼x¯ ¤v xz¤vx} ©°vx¥­v¤¯x} ¦¨°z° ­¯©¦zx v¢~°¥­v¤¼ĥ ¤~z°v¢zë¤¼  zy¤¥©ª¡É Ü­~vyx°¼x¼ ªz|¥ ¨¥y°v « «©Ð«|~ĥ ­ ¥¦v¨x~« ¥ 
yv¤z ¦¥yv­v¤z ¦¨°z° ©z¨­~© ~¤{¥¨£vx¯ ¤¯ #¢¥¥£wz¨| ¢«w 3z«ªz¨©Ħ 8 ¦¨°¯¦vy¡« w¨v¡« £¥ë¢~­¥Üx~ °v©ª¥©¥­v¤~v ¦¥­¯ë©°z|¥ 
£¥yz¢«ĥ ­v¨ª¥Ü¿ |¥y°~­v ©°vx¥­v¤v w¯Ðv ¤v ¦¥y©ªv­~z ¦«w¢~x°¤~z ¥|Ð¥©°¥¤z  ¤v v¡ª¯­¤¯£ ¨¯¤¡« xz¤¯ ¤~z¨Ôë¤~¼xz|¥ ©~É 
~©ª¥ª¤~z yÐ«ë¤z|¥ ¦v¦~z¨« ­v¨ª¥Üx~¥­z|¥ ¢«w ­ ¥¦v¨x~« ¥ ­ÐvÜx~­¯ £¥yz¢ ­¯xz¤¯ ­ °v¢zë¤¥Üx~ ¥y ©¦zx¯{~¡~ yv¤z|¥ ¦v¦~z¨«Ħ 
8 ¦¨°¯¦vy¡«ĥ |y¯ ¥wv ¦¥­¯ë©°z £¥yz¢z ­¯xz¤¯ ¤~z £~vÐ¯ °v©ª¥©¥­v¤~vĥ ­v¨ª¥Ü¿ |¥y°~­v ©°vx¥­v¤v w¯Ðv ­ ¥¦v¨x~« ¥ 
model zdy©¡¥¤ª¥­v¤¯x} ¦¨°z¦Ð¯­Ô­ ¦~z¤~Éë¤¯x}Ħ  

8 ¦¨°¯¦vy¡«ĥ |y¯ y°~zÑ ­¯xz¤¯ ¤~z w¯Ð y¤~z£ y¥¡¥¤¯­v¤~v ª¨v¤©v¡x ~ ¤v v¡ª¯­¤¯£ ¨¯¤¡«ĥ yÐ«ë¤z ¦v¦~z¨¯ ­v¨ª¥Üx~¥­z ­¯xz¤~v¤z w¯Ð¯ 
­zyÐ«| ¥©ªvª¤~z|¥ y¥©ªÉ¦¤z|¥ ­ £¥£z¤x~z ­¯xz¤¯ ¡«¨©« °v£¡¤~Éx~vĥ «©ªv¢¥¤z|¥ ¤v v¡ª¯­¤¯£ ¨¯nku, a w przypadku braku kursu 
°v£¡¤~Éx~vĥ ~¤¤z ĥ «©ªv¢¥¤z  ¦¨°z° ¨¯¤z¡ ­v¨ª¥Üx~ ©ªv¤¥­~¼xz   z|¥ ¥y¦¥­~zy¤~¡ĥ ©¡¥¨¯|¥­v¤z|¥ ­ ©¦¥©Ôw «£¥ë¢~­~v ¼x¯ «°¯©¡v¤~e 
­~v¨¯|¥y¤~z ¥©°vx¥­v¤z  ­v¨ª¥Üx~ |¥y°~­z ĥ °|¥y¤~z ° £¥yz¢v£~ ­¯xz¤¯ ­©¡v°v¤¯£~ ¦¥­¯ëz Ħ 

c) Kontrakty ªz¨£~¤¥­z ¤¥ª¥­v¤z ¤v v¡ª¯­¤¯£ ¨¯¤¡«ĥ ­¯xz¤~v¤z w¯Ð¯ ­zyÐ«| ¥©ªvª¤~z|¥ y¥©ªÉ¦¤z|¥ ¤v £¥£z¤ª ­¯xz¤¯ ¡«¨©« 
rozliczeniowego ustalonego na aktywnym rynku. 

d) 8 ¦¨°¯¦vy¡«ĥ |y¯ yv¤¯ ©¡Ðvy¤~¡ ¢¥¡vª w¯Ð ¤¥ª¥­v¤¯ ¤v ¡~¢¡« ¨¯¤¡vx} v¡ª¯­¤¯x}ĥ °v ­v¨ª¥Ü¿ |¥y°~­¼ ¦¨°¯ £¥­v¤¯ w¯Ð ¡«¨© «©ªv¢v¤¯ ¤v 
¨¯¤¡« |ÐÔ­¤¯£Ħ 8¯wÔ¨ ¨¯¤¡« |ÐÔ­¤z|¥ y¥¡¥¤¯­v¤¯ w¯Ð ¤~z°­Ð¥x°¤~z ¦¥ «°¯©¡v¤~« ­~v¨¯|¥y¤z  ~¤{¥¨£vx ~ ¤~z°wÉy¤z  y¥ ¥xz¤¯ 
­©°¯©ª¡~x} v¡ª¯­¤¯x} ¨¯¤¡Ô­ĥ ¤v ¡ªÔ¨¯x} yv¤¯ ©¡Ðvy¤~¡ ¢¥¡vª w¯Ð ¤¥ª¥­v¤¯ĥ ¤v ¡¥¤~zx ¡vëyz|¥ £~z©~¼xv ¡v¢z¤yv¨°owego, w oparciu o 
­¥¢«£z¤ ¥w¨¥ªÔ­ ¤v yv¤¯£ ©¡Ðvy¤~¡« ¢¥¡vªĦ ;v ¨¯¤z¡ |ÐÔ­¤¯ y¢v yv¤z|¥ ©¡Ðvy¤~¡v ¢¥¡vª «°¤v­v¤¯ w¯Ð ¨¯¤z¡ĥ ¤v ¡ªÔ¨¯£ ­¥¢«£z¤ 
¥w¨¥ªÔ­ ­ £~z©~¼x« ¦¥¦¨°zy¤~£ w¯Ð ¤v ­¯ë©°¯Ħ  

.zª¥y¯ ­¯xz¤¯ ©¡Ðvy¤~¡Ô­ ¢¥¡vª ¤~z¤¥ª¥­v¤¯x} ¤v v¡ª¯­¤¯£ ¨¯¤¡« ė ©¡Ðvy¤~¡~ ¢¥¡vª ­¯xz¤~v¤z ­ ­v¨ª¥Üx~ |¥y°~­z  
 

a) "¡x z ¤~z¤¥ª¥­v¤z ¤v v¡ª¯­¤¯£ ¨¯¤¡« ­¯xz¤~v¤z w¯Ð¯ ­zyÐ«| ­v¨ª¥Üx~ |¥y°~­z  ­¯°¤vx°v¤z  ­ ©°x°z|Ô¢¤¥Üx~ w oparciu o model 
­¯xz¤¯ ¦¥¨Ô­¤v­x°z  ­ ©ª¥©«¤¡« y¥ ¤¥ª¥­v¤¯x} ¤v v¡ª¯­¤¯£ ¨¯¤¡« ©¦ÔÐz¡ ° ªzj ©v£z  w¨v¤ë¯ ¢«w ¥ ¦¥y¥w¤z  ¨z¤ª¥­¤¥Üx~ ~ 
¦¨¥|¤¥°¥­v¤z  y¯¤v£~xz ©¦¨°zyvë¯ ¢«w ­ ¥¦v¨x~« ¥ £¥yz¢ °y¯©¡¥¤ª¥­v¤¯x} ¦¨°z¦Ð¯­Ô­ ¦~z¤~Éë¤¯x}ĥ ­ ¡ªÔ¨¯£ «­°|¢Éy¤~v¤z ©¼ 
¦¨¥|¤¥°¥­v¤z ¦¨°z¦Ð¯­¯ ¦~z¤~Éë¤z |z¤z¨¥­v¤z ¦¨°z° ©¦ÔÐ¡É ~  z  ­v¨ª¥Ü¿ ¨z°¯y«v¢¤vĦ  

b) Prawa poboru nienotowane ¤v v¡ª¯­¤¯£ ¨¯¤¡« ­¯xz¤~v¤z w¯Ð¯ ­zyÐ«| ­v¨ª¥Üx~ |¥y°~­z  «©ªv¢v¤z  °v ¦¥£¥x¼ £¥yz¢« ­¯°¤vx°v¤~v 
­v¨ª¥Üx~ ªz¥¨zª¯x°¤z  ¦¨v­v ¦¥w¥¨« ­ ¥¦v¨x~« ¥ ­v¨ª¥Ü¿ v¡ª¯­v bazowego. 

c) Niewystandaryzowane instrumenty pochodne, ­ ©°x°z|Ô¢¤¥Üx~ ª¨v¤©v¡x z *34 Į*¤ªz¨z©ª 3vªe Swap) oraz CIRS (Currency Interest Rate 
4­v¦į ­¯xz¤~v¤z w¯Ð¯ ­zyÐ«| ­v¨ª¥Üx~ |¥y°~­z  ­¯°¤vx°v¤z  ­ ¥¦v¨x~« ¥ £¥yz¢ °y¯©¡¥¤ª¥­v¤¯x} ¦¨°z¦Ð¯­Ô­ ¦~z¤~Éë¤¯x}. 

.zª¥y¯ ­¯xz¤¯ ©¡Ðvy¤~¡Ô­ ¢¥¡vª ¤~z¤¥ª¥­v¤¯x} ¤v v¡ª¯­¤¯£ ¨¯¤¡« ¥¨v° ~¤¤¯x} ¦¥°¯x ~ w~¢v¤©¥­¯x} ė wycena w skorygowanej cenie nabycia 
 

a) %Ð«ë¤z ¦v¦~z¨¯ ­v¨ª¥Üx~¥­z ¤~z¤¥ª¥­v¤z ¤v v¡ª¯­¤¯£ ¨¯¤¡« ­¯xz¤~v¤z w¯Ð¯ ­ ©¡¥¨¯|¥­v¤z  xz¤~z ¤vw¯x~vĥ ¥©°vx¥­v¤z  ¦¨°¯ 
°v©ª¥©¥­v¤~« z{z¡ª¯­¤z  ©ª¥¦¯ ¦¨¥xz¤ª¥­z  ° «­°|¢Éy¤~z¤~z£ ¥y¦~©Ô­ ° ª¯ª«Ð« ª¨­vÐz  «ª¨vª¯ ­v¨ª¥Üx~Ħ +zëz¢~ ¦v¦~z¨¯ ªz w¯Ð¯ y¥ª¯x}x°v© 
wyceniane przez Subf«¤y«©° ­ ­v¨ª¥Üx~ |¥y°~­z ĥ °v ¤¥­¥ «©ªv¢¥¤¼ xz¤É ¤vw¯x~vĥ ¤v y°~zÑ ¦¨°z©°vx¥­v¤~vĥ Subf«¤y«©° ¦¨°¯ £¥­vÐ ªÉ 
­v¨ª¥Ü¿Ħ  

b) #¥¤¯ ©¡v¨w¥­z ~ ¦~z¤~Éë¤zĥ ° ­¯Ð¼x°z¤~z£ °v|¨v¤~x°¤¯x} w¥¤Ô­ ©¡v¨w¥­¯x}ĥ y¢v ¡ªÔ¨¯x} ~©ª¤~z z v¡ª¯­¤¯ ¨¯¤z¡ĥ ­¯xz¤~v¤z w¯Ð¯  
w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. 

c) 1v¦~z¨¯ ­v¨ª¥Üx~¥­z ¤vw¯ªz ¦¨°¯ °¥w¥­~¼°v¤~« ©~É y¨«|~z  ©ª¨¥¤¯ y¥ ¥y¡«¦« ­¯xz¤~v¤z w¯Ð¯ ¥y y¤~v °v­v¨x~v «£¥­¯ ¡«¦¤vĥ  
w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. 

d) ;¥w¥­~¼°v¤~v ° ª¯ª«Ð« °w¯x~v ¦v¦~z¨Ô­ ­v¨ª¥Üx~¥­¯x}ĥ ¦¨°¯ °¥w¥­~¼°v¤~« ©~É Subfunduszu y¥ ¥y¡«¦«ĥ ­¯xz¤~v¤z w¯Ð¯ ¥y y¤~v °v­v¨x~v 
«£¥­¯ ©¦¨°zyvë¯ĥ ©ª¥©« ¼x z{z¡ª¯­¤¼ ©ª¥¦É ¦¨¥xz¤ª¥­¼Ħ 

e) 0y©zª¡~ ¥y yz¦¥°¯ªÔ­ ¤v¢~x°v¤z w¯Ð¯ ¦¨°¯ °v©ª¥©¥­v¤~« z{z¡ª¯­¤z  ©ª¥¦¯ ¦¨¥xz¤ª¥­z Ħ 

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowoÜci 

2.1. Zmiany metod ujmowania operacji, metod wyceny oraz sposobu sporz¼dzania sprawozdania jednostkowego 

W okresie sprawozdawczym Subf«¤y«©° ¤~z y¥¡¥¤¯­vÐ °£~v¤ £zª¥y « £¥­v¤~v ¥¦z¨vx ~ ­ ¡©~É|vx} ¨vx}«¤¡¥­¯x}ĥ £zª¥y ­¯xz¤¯ ¥¨v° ©¦¥©¥w« 
©¦¥¨°¼y°v¤~v ©¦¨v­¥°yv¤~v jednostkowego. 

NOTA NR 2 ė /"-&u/0f$* 

4ª¨«¡ª«¨v ¦¥°¯x ~ w~¢v¤©« Ĝ/v¢zë¤¥Üx~Ġ Į­ ª¯©Ħ °Ð¥ª¯x}į 30.06.2017 31.12.2016 

/v¢zë¤¥Üx~ ° ª¯ª«Ð« °w¯ª¯x} v¡ª¯­Ô­ 1 070 0 

/v¢zë¤¥Üx~ ° ª¯ª«Ð« °w¯ª¯x}  zy¤¥©ªz¡ «x°z©ª¤~xª­v 359 2 937 

/v¢zë¤¥Üx~ ° ª¯ª«Ð« y¯­~yz¤y¯ 10 0 

/"-&u/0f$* 3";&.  1 439 2 937 

 
8 ¥¡¨z©~z ©¦¨v­¥°yv­x°¯£ ~ ¦¥¦¨°zy°v ¼x¯£ ¥¡¨z©~z ©¦¨v­¥°yv­x°¯£ 4«w{«¤y«©° ¤~z y¥¡¥¤¯­vÐ ¥y¦~©Ô­ v¡ª«v¢~°« ¼x¯x} ­v¨ª¥Ü¿ ¤v¢zë¤¥Üx~Ħ 
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NOTA NR 3 ė ;0#08*F;"/*" 

Strukª«¨v ¦¥°¯x ~ w~¢v¤©« Ĝ;¥w¥­~¼°v¤~vĠ Į­ ª¯©Ħ °Ð¥ª¯x}į 30.06.2017 31.12.2016 

;¥w¥­~¼°v¤~v ° ª¯ª«Ð« ¤vw¯ª¯x} v¡ª¯­Ô­ 0 1 670 

;¥w¥­~¼°v¤~v ° ª¯ª«Ð« ~¤©ª¨«£z¤ªÔ­ ¦¥x}¥y¤¯x} 20 0 

Z¥w¥­~¼°v¤~v ° ª¯ª«Ð« ­¦Ðvª ¤v  zy¤¥©ª¡~ «x°z©ª¤~xª­v 247 1 453 

;¥w¥­~¼°v¤~v ° ª¯ª«Ð« ¥y¡«¦~¥¤¯x}  zy¤¥©ªz¡ «x°z©ª¤~xª­v 1 660 58 

;¥w¥­~¼°v¤~v z ª¯ª«Ð« ¨z°z¨­ 6 4 

1¥°¥©ªvÐz °¥w¥­~¼°v¤~v, w tym: 320 221 

 - wobec TFI ° ª¯ª«Ð« ¥¦Ðvª¯ °v °v¨°¼y°v¤~z 290 198 

;0#08*F;"/*" 3";&. 2 253 3 406 

NOTA NR 4 ė f30%,* 1*&/*Su/& * *$) &,8*8"-&/5: 

*Ħ 4536,563" f30%,^8 1*&/*Su/:$) /" 3"$)6/,"$) BANKOWYCH Waluta 

30.06.2017 31.12.2016 

8v¨ª¥Ü¿ ¤v y°~zÑ 
bilansowy w danej 

walucie w tys. 

8v¨ª¥Ü¿ ¤v y°~zÑ 
bilansowy w walucie 

sprawozdania 
jednostkowego w tys. 

8v¨ª¥Ü¿ ¤v y°~zÑ 
bilansowy w danej 

walucie w tys. 

8v¨ª¥Ü¿ ¤v y°~zÑ 
bilansowy w walucie 

sprawozdania 
jednostkowego w tys. 

I. Banki:     5 761   8 857 

Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 4 426 4 426 8 643 8 643 

Bank Handlowy w Warszawie S.A. CAD 424 1 209 10 31 

Bank Handlowy w Warszawie S.A. GBP 11 54 10 54 

Bank Handlowy w Warszawie S.A. USD 19 72 31 129 

 

**Ħ f3&%/* 8 0,3&4*& 413"80;%"8$;:. 10;*0. f30%,^8 1*&/*Su/:$) 
653;:.:8"/:$) 8 $&-6 ;"410,0+&/*" #*&uF$:$) ;0#08*F;"[ 

Waluta 

01.01.2017 - 30.06.2017 01.01.2016 - 31.12.2016 

8v¨ª¥Ü¿ ¤v y°~zÑ 
bilansowy w danej 

walucie w tys. 

8v¨ª¥Ü¿ ¤v y°~zÑ 
bilansowy w walucie 

sprawozdania 
jednostkowego w tys. 

8v¨ª¥Ü¿ ¤v y°~zÑ 
bilansowy w danej 

walucie w tys. 

8v¨ª¥Ü¿ ¤v y°~zÑ 
bilansowy w walucie 

sprawozdania 
jednostkowego w tys. 

**Ħ f¨zy¤~ ­ ¥¡¨z©~z ©¦¨v­¥°yv­x°¯£ ¦¥°~¥£ Ü¨¥y¡Ô­ ¦~z¤~Éë¤¯x}ħ     8 956   11 856 

  PLN 6 491 6 491 8 301 8 301 

  CAD 358 1 052 467 1 381 

  GBP 159 794 116 629 

  USD 155 619 395 1 545 

 
/v y°~zÑ 30 czerwca 2017 r. oraz 31 grudnia 2016 r. 4«w{«¤y«©° ¤~z ¦¥©~vyvÐ z¡­~­v¢z¤ªÔ­ Ü¨¥y¡Ô­ ¦~z¤~Éë¤¯x}. 

NOTA NR 5 ė RYZYKA 

1. 1¥°~¥£ ¥wx~¼ëz¤~v v¡ª¯­Ô­ ~ °¥w¥­~¼°vÑ 4«w{«¤y«©°« ¨¯°¯¡~z£ ©ª¥¦¯ ¦¨¥xz¤ª¥­z ĥ ­ ¦¥y°~v¢z ¤v ¡vªz|¥¨~z w~¢v¤©¥­z 

;v v¡ª¯­v ¢«w °¥w¥­~¼°v¤~v ¥wx~¼ë¥¤z ¨¯°¯¡~z£ ©ª¥¦¯ ¦¨¥xz¤ª¥­z  «°¤v z ©~É v¡ª¯­v ¢«w °¥w¥­~¼°v¤~vĥ ¡ªÔ¨¯x} ­v¨ª¥Ü¿ |¥y°~­v ¢«w ­¯©¥¡¥Ü¿ 
¦¨°z¦Ð¯­Ô­ °­~¼°v¤¯x} ° yv¤¯£ v¡ª¯­z£ ¢«w °¥w¥­~¼°v¤~z£ «°v¢zë¤~¥¤v  z©ª ¥y ¦¥°~¥£« ©ªÔ¦ ¦¨¥xz¤ª¥­¯x}Ħ 1v¦~z¨¯ yÐ«ë¤z ¥ ©ªvÐ¯m 
¥¦¨¥xz¤ª¥­v¤~« ©¼ wv¨y°~z  ¤v¨vë¥¤z ¤v ¨¯°¯¡¥ ©¦vy¡« ­v¨ª¥Üx~ |¥y°~­z  ©¦¥­¥y¥­v¤z  ­°¨¥©ªz£ ©ªÔ¦ ¦¨¥xz¤ª¥­¯x} ¤~ë ¦v¦~z¨¯ ¥ °£~z¤¤¯£ 
oprocentowaniu. 
 

  

30.06.2017 31.12.2016 

8v¨ª¥Ü¿ w~¢v¤©¥­v ­ 
ª¯©Ħ °Ð 

6y°~vÐ ¦¨¥xz¤ª¥­¯ ­ 
aktywach 

8v¨ª¥Ü¿ w~¢v¤©¥­v ­ 
ª¯©Ħ °Ð 

6y°~vÐ ¦¨¥xz¤ª¥­¯ ­ 
aktywach 

*Ħ "¡ª¯­v ¥wx~¼ë¥¤z ¨¯°¯¡~z£ ©ª¥¦¯ procentowej: 160 0,09% 0 0,00% 

õĦ 4¡Ðvy¤~¡~ ¢¥¡vª ¤¥ª¥­v¤z ¤v v¡ª¯­¤¯£ ¨¯¤¡« ¥wx~¼ë¥¤z ¨¯°¯¡~z£ °£~v¤¯ ­v¨ª¥Üx~ |¥y°~­z  
­¯¤~¡v ¼x¯£ °z ©ª¥¦¯ ¦¨¥xz¤ª¥­z ĥ ­ ª¯£ħ 

0 0,00% 0 0,00% 

- ~¤©ª¨«£z¤ª¯ ¥ ©ªvÐ¯£ ¥¦¨¥xz¤ª¥­v¤~« ~ °z¨¥¡«¦¥¤¥­z 0 0,00% 0 0,00% 

2. 4¡Ðvy¤~¡~ ¢¥¡vª ¤¥ª¥­v¤z ¤v v¡ª¯­¤¯£ ¨¯¤¡« ¥wx~¼ë¥¤z ¨¯°¯¡~z£ °£~v¤¯ ­¯©¥¡¥Üx~ 
¦¨°z¦Ð¯­Ô­ Ü¨¥y¡Ô­ ¦~z¤~Éë¤¯x} ­¯¤~¡v ¼x¯£ °z ©ª¥¦¯ ¦¨¥xz¤ª¥­z  

0 0,00% 0 0,00% 

÷Ħ 4¡Ðvy¤~¡~ ¢¥¡vª ¤~z¤¥ª¥­v¤z ¤v v¡ª¯­¤¯£ ¨¯¤¡« ¥wx~¼ë¥¤z ¨¯°¯¡~z£ °£~v¤¯ ­v¨ª¥Üx~ 
godziwej ­¯¤~¡v ¼x¯£ °z ©ª¥¦¯ ¦¨¥xz¤ª¥­z  

160 0,09% 0 0,00% 

øĦ 4¡Ðvy¤~¡~ ¢¥¡vª ¤~z¤¥ª¥­v¤z ¤v v¡ª¯­¤¯£ ¨¯¤¡« ¥wx~¼ë¥¤z ¨¯°¯¡~z£ °£~v¤¯ ­¯©¥¡¥Üx~ 
¦¨°z¦Ð¯­Ô­ Ü¨¥y¡Ô­ ¦~z¤~Éë¤¯x} ­¯¤~¡v ¼x¯£ °z ©ª¥¦¯ ¦¨¥xz¤ª¥­z  

0 0,00% 0 0,00% 

  
8v¨ª¥Ü¿ w~¢v¤©¥­v ­ 

ª¯©Ħ °Ð 
6y°~vÐ procentowy w 
°¥w¥­~¼°v¤~vx} 

8v¨ª¥Ü¿ w~¢v¤©¥­v ­ 
ª¯©Ħ °Ð 

6y°~vÐ ¦¨¥xz¤ª¥­¯ ­ 
°¥w¥­~¼°v¤~vx} 

**Ħ ;¥w¥­~¼°v¤~v ¥wx~¼ë¥¤z ¨¯°¯¡~z£ ©ª¥¦¯ ¦¨¥xz¤ª¥­z  8 0,31% 0 0,00% 

2. 1¥°~¥£ ¥wx~¼ëz¤~v v¡ª¯­Ô­ ~ °¥w¥­~¼°vÑ 4«w{«¤y«©°« ¨¯°¯¡~z£ ¡¨zy¯ª¥­¯£ĥ ­ ¦¥y°~v¢z ¤v kategorie bilansowe 

3¯°¯¡¥ ¡¨zy¯ª¥­z ¨¥°«£~v¤z  z©ª  v¡¥ ¨¯°¯¡¥ ¤~z­¯¦zÐ¤~z¤~v ¦¨°z° z£~ªz¤ªv Ü­~vyx°z¤~v ­¯¤~¡v ¼xz|¥ ° ­¯z£~ª¥­v¤¯x} ¦v¦~z¨Ô­ ­v¨ª¥Üx~¥­¯x} 
¢«w ¤~z­¯­~¼°v¤~v ©~É ¡¥¤ª¨v}z¤ªv ° °v­v¨ª¯x} ª¨v¤©v¡x ~ ªz¨£~¤¥­¯x} £v ¼x¯x} °v ¦¨°zy£~¥ª ¤~z­¯©ªandaryzowane instrumenty pochodne oraz 
ª¨v¤©v¡x ~ ¦¨°¯ °¥w¥­~¼°v¤~« ©~É y¨«|~z  ©ª¨¥¤¯ y¥ ¥y¡«¦«Ħ 8 ¦¨°¯¦vy¡« yÐ«ë¤¯x} ¦v¦~z¨Ô­ ­v¨ª¥Üx~¥­¯x} ­¯z£~ª¥­v¤¯x} ¦¨°z° ©¡v¨w ¦vÑ©ª­v 
¨¯°¯¡~z£ ¡¨zy¯ª¥­¯£  z©ª ¨¯°¯¡¥ ¡¨v « z£~ª« ¼xz|¥ yv¤¯ ¦v¦~z¨Ħ  
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Maksymalny poz~¥£ ¥wx~¼ëz¤~v v¡ª¯­Ô­ ~ °¥w¥­~¼°vÑ Subf«¤y«©°« ¨¯°¯¡~z£ ¡¨zy¯ª¥­¯£ ­¯¨vë¥¤¯  z©ª ¦¨°z° ­v¨ª¥Ü¿ w~¢v¤©¥­¼ ©¡Ðvy¤~¡Ô­ 
¢¥¡vª ¥¨v° ª¨v¤©v¡x ~ĥ ° ¡ªÔ¨¯£~ °­~¼°v¤z  z©ª ¨¯°¯¡¥ ¡¨zy¯ª¥­zĥ ¦¨°¯ x°¯£ ­ ¥y¤~z©~z¤~« y¥ ¤~z­¯©ªv¤yv¨¯°¥­v¤¯x} ~¤©ª¨«£z¤ªÔw pochodnych 
r¯°¯¡~z£ ¡¨zy¯ª¥­¯£ ¥wx~¼ë¥¤z ©¼  zy¯¤~z ¦¥°¯x z ¥ y¥yvª¤~£ ©v¢y°~z ¨¥°¢~x°zÑĦ &¡©¦¥°¯x v ¤v ¨¯°¯¡¥ ¡¨zy¯ª¥­z ¤v¢zë¤¥Üx~ ­¯¡v°anych w 
bilansie Subf«¤y«©°« ¦¨°zy©ªv­~¥¤v  z©ª ­ ¤¥x~z ö /v¢zë¤¥Üx~Ħ 
 

  

30.06.2017 31.12.2016 

8v¨ª¥Ü¿ w~¢v¤©¥­v ­ 
ª¯©Ħ °Ð 

6y°~vÐ procentowy w 
aktywach 

8v¨ª¥Ü¿ w~¢v¤©¥­v ­ 
ª¯©Ħ °Ð 

6y°~vÐ ¦¨¥xz¤ª¥­¯ ­ 
aktywach 

*Ħ "¡ª¯­v ¥wx~¼ë¥¤z ¨¯°¯¡~z£ ¡¨zy¯ª¥­¯£ ~¤¤z ¤~ë ¤v¢zë¤¥Üx~ ­¯¡v°v¤z ­ w~¢v¤©~z 160 0,09% 2 047 1,44% 

II. Koncentracja ryzyka kredytowego w kategoriach lokat: 
8v¨ª¥Ü¿ bilansowa w 

ª¯©Ħ °Ð 
6y°~vÐ ¦¨¥xz¤ª¥­¯ ­ 
¥|Ô¢¤z  ©«£~z 

8v¨ª¥Ü¿ w~¢v¤©¥­v ­ 
ª¯©Ħ °Ð 

6y°~vÐ ¦¨¥xz¤ª¥­¯ ­ 
¥|Ô¢¤z  ©«£~z 

1v¦~z¨¯ 4¡v¨w« 1vÑ©ª­v 0 0,00% 0 0,00% 

Papiery komercyjne 0 0,00% 0 0,00% 

Listy zastawne 0 0,00% 0 0,00% 

Instrumenty pochodne 160 100,00% 2 047 100,00% 

5¨v¤©v¡x z ¦¨°¯ °¥w¥­~¼°v¤~« ©~É y¨«|~z  ©ª¨¥¤¯ y¥ ¥y¡«¦« 0 0,00% 0 0,00% 

%z¦¥°¯ª¯ yÐ«|¥ªz¨£~¤¥­z 0 0,00% 0 0,00% 

3. 1¥°~¥£ ¥wx~¼ëz¤~v v¡ª¯­Ô­ ~ °¥w¥­~¼°vÑ 4«w{«¤y«©°« ¨¯°¯¡~z£ ­v¢«ª¥­¯£ 

;v v¡ª¯­v ¢«w °¥w¥­~¼°v¤~v ¥wx~¼ë¥¤z ¨¯°¯¡~z£ ­v¢«ª¥­¯£ «°¤v z ©~É v¡ª¯­v ¢«w °¥w¥­~¼°v¤~vĥ ¡ªÔ¨¯x} ­v¨ª¥Ü¿ |¥y°~­v «°v¢zë¤~¥¤v  z©ª ¥y 
¦¥°~¥£« ¡«¨©Ô­ ­v¢«ª ¥wx¯x}Ħ 
 

  

30.06.2017 31.12.2016 

8v¨ª¥Ü¿ w~¢v¤©¥­v ­ ª¯©Ħ °Ð 
6y°~vÐ ¦¨¥xz¤ª¥­¯ ­ 

aktywach 
8v¨ª¥Ü¿ w~¢v¤©¥­v ­ ª¯©Ħ °Ð 

6y°~vÐ ¦¨¥xz¤ª¥­¯ ­ 
aktywach 

*Ħ "¡ª¯­v ¥wx~¼ë¥¤z ¨¯°¯¡~z£ ­v¢«ª¥­¯£ 177 337 97,37% 130 919 91,87% 

Koncentracja ryzyka walutowego w kategoriach lokat: 

6y°~vÐ ¦¨¥xz¤ª¥­¯ ­ ¥|Ô¢¤z  ©«£~z 6y°~vÐ ¦¨¥xz¤ª¥­¯ ­ ¥|Ô¢¤z  ©«£~z 

Papiery 
«y°~vÐ¥­z 

Instrumenty 
yÐ«ë¤z 

Instrumenty 
pochodne 

5¯ª«Ð¯ 
uczestnictwa 

Papiery 
«y°~vÐ¥­z 

Instrumenty 
yÐ«ë¤z 

Instrumenty 
pochodne 

5¯ª«Ð¯ 
uczestnictwa 

CAD 69,55% 0,00% 0,00% 0,00% 51,91% 0,00% 0,83% 0,00% 

EUR 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 2,61% 0,00% 0,00% 0,00% 

GBP 6,24% 0,00% 0,00% 0,00% 11,49% 0,00% 0,23% 0,00% 

USD 24,12% 0,00% 0,09% 0,00% 32,42% 0,00% 0,51% 0,00% 

  8v¨ª¥Ü¿ w~¢v¤©¥­v ­ ª¯©Ħ °Ð 
6y°~vÐ ¦¨¥xz¤ª¥­¯ ­ 
°¥w¥­~¼°v¤~vx} 

8v¨ª¥Ü¿ w~¢v¤©¥­v ­ ª¯©Ħ °Ð 
6y°~vÐ ¦¨¥xz¤ª¥­¯ ­ 
°¥w¥­~¼°v¤~vx} 

**Ħ ;¥w¥­~¼°v¤~v ¥wx~¼ë¥¤z ¨¯°¯¡~z£ ­v¢«ª¥­¯£ 20 0,89% 1 669 49,00% 

4. Metoda pomiaru xvÐ¡¥­~ªz  ekspozycji Subfunduszu 

Zgodnie z 3¥°¦¥¨°¼y°z¤~z£ .~¤~©ª¨v 3¥°­¥ « ~ '~¤v¤©Ô­ ° y¤~v öô ¢~¦xv öôõû ¨Ħ ­ ©¦¨v­~z ©¦¥©¥w«ĥ ª¨¯w« ¥¨v° ­v¨«¤¡Ô­ ¦¨¥­vy°z¤~v y°~vÐv¢¤¥Üx~ 
przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych do pomiaru xvÐ¡¥­~ªz  z¡©¦¥°¯x ~ 4«w{«¤y«©°« ©ª¥©¥­v¤v  z©ª £zª¥yv °vv¤|vë¥­v¤~vĦ 

NOTA NR 6 ė INSTRUMENTY POCHODNE 

/v y°~zÑ 30 czerwca 2017 r.: 

5¯¦ °v Éªz  ¦¥°¯x ~ 
Rodzaj instrumentu 

pochodnego 
Cel otwarcia pozycji 

8v¨ª¥Ü¿ ¥ª­v¨ªz  
¦¥°¯x ~ Į­ ª¯©Ħ °Ðį 

8v¨ª¥Ü¿ ¦¨°¯©°Ð¯x} ¦Ðvª¤¥Üx~ 
subfunduszu (w tys.) 

8v¨ª¥Üx~ ¦¨°¯©°Ð¯x} ¦Ðvª¤¥Üx~ 
kontrahenta (w tys.) 

%vªv °v¦vyv¢¤¥Üx~ 

1¥°¯x v yÐ«|v Forward ograniczenie ryzyka walutowego -12 1 500 USD 5 571 PLN 2017-07-03 

1¥°¯x v yÐ«|v FX swap ograniczenie ryzyka walutowego -1 435 CAD 1 240 PLN 2017-07-04 

1¥°¯x v yÐ«|v FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 160 2 900 USD 10 909 PLN 2017-07-19 

1¥°¯x v yÐ«|v FX swap ograniczenie ryzyka walutowego -7 420 GBP 2 016 PLN 2017-07-19 

 
/v y°~zÑ 31 grudnia 2016 r.: 

5¯¦ °v Éªz  ¦¥°¯x ~ 
Rodzaj instrumentu 

pochodnego 
Cel otwarcia pozycji 

8v¨ª¥Ü¿ ¥ª­v¨ªz  
¦¥°¯x ~ Į­ ª¯©Ħ °Ðį 

8v¨ª¥Ü¿ ¦¨°¯©°Ð¯x} ¦Ðvª¤¥Üx~ 
subfunduszu (w tys.) 

8v¨ª¥Üx~ ¦¨°¯©°Ð¯x} ¦Ðvª¤¥Üx~ 
kontrahenta (w tys.) 

%vªv °v¦vyv¢¤¥Üx~ 

1¥°¯x v yÐ«|v FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 1 079 17 070 CAD 53 987 PLN 2017-01-04 

1¥°¯x v yÐ«|v FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 418 8 930 USD 37 740 PLN 2017-01-04 

1¥°¯x v yÐ«|v FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 230 5 000 USD 21 126 PLN 2017-01-04 

1¥°¯x v yÐ«|v FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 300 2 860 GBP 15 014 PLN 2017-01-04 

1¥°¯x v yÐ«|v FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 20 500 USD 2 110 PLN 2017-01-04 

NOTA NR 7 ė TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIFZANIU SIS SUBFUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU 

/v y°~zÑ 30 czerwca 2017 r. oraz 31 grudnia 2016 r. Subfundusz ¤~z w¯Ð ©ª¨¥¤¼ ª¨v¤©v¡x ~ ¦¨°¯ °¥w¥­~¼°v¤~« ©~É 4«w{«¤y«©°« ¢«w y¨«|~z  ©ª¨¥¤¯ y¥ 
odkupu. 

NOTA NR 8 ė ,3&%:5: * 10u:$;,* 

/v y°~zÑ 30 czerwca 2017 r. oraz 31 grudnia 2016 r. Subf«¤y«©° ¤~z ­¯¡¥¨°¯©ª¯­vÐ ¥¨v° ¤~z «y°~z¢vÐ ¡¨zy¯ªÔ­ ~ ¦¥ë¯x°z¡ ¦~z¤~Éë¤¯x}Ħ  
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NOTA NR 9 ė 8"-65: * 3^u/*$& ,63408& 

1. Walutowa struktura pozycji bilansu 

/v y°~zÑ 30 czerwca 2017 r. ­v¢«ª¥­v ©ª¨«¡ª«¨v ¦¥°¯x ~ w~¢v¤©« ­ ¦¨°z¢~x°z¤~« ¤v 1-/ ¦¨°zy©ªv­~vÐv ©~É ¤v©ªÉ¦« ¼x¥ Į­ ª¯©Ħ °Ð¥ª¯x}įħ  

Pozycja bilansowa 

30.06.2017 

4¡Ðvy¤~¡~ ¢¥¡vª 
notowane na 

aktywnym rynku 

­ ª¯£ yÐ«ë¤z 
papiery 

­v¨ª¥Üx~¥­z 

4¡Ðvy¤~¡~ ¢¥¡vª 
nienotowane na 
aktywnym rynku 

­ ª¯£ yÐ«ë¤z 
papiery 

­v¨ª¥Üx~¥­z 

f¨¥y¡~ ¦~z¤~Éë¤z ~ 
ich ekwiwalenty 

/v¢zë¤¥Üx~ 

Transakcje przy 
°¥w¥­~¼°v¤~« ©~É 
drugiej strony do 

odkupu 

;¥w¥­~¼°v¤~v 

PLN 0 0 0 0 4 426 359 0 2 233 

CAD 121 655 0 0 0 1 209 10 0 1 

GBP 10 916 0 0 0 54 985 0 7 

USD 42 191 0 160 0 72 85 0 12 

 
/v y°~zÑ 31 grudnia 2016 r. ­v¢«ª¥­v ©ª¨«¡ª«¨v ¦¥°¯x ~ w~¢v¤©« ­ ¦¨°z¢~x°z¤~« ¤v 1-/ ¦¨°zy©ªv­~vÐv ©~É ¤v©ªÉ¦« ¼x¥ Į­ ª¯©Ħ °Ð¥ª¯x}įħ  

Pozycja bilansowa 

31.12.2016 

4¡Ðvy¤~¡~ ¢¥¡vª 
notowane na 

aktywnym rynku 

­ ª¯£ yÐ«ë¤z 
papiery 

­v¨ª¥Üx~¥­z 

4¡Ðvy¤~¡~ ¢¥¡vª 
nienotowane na 
aktywnym rynku 

­ ª¯£ yÐ«ë¤z 
papiery 

­v¨ª¥Üx~¥­z 

f¨¥y¡~ ¦~z¤~Éë¤z ~ 
ich ekwiwalenty 

/v¢zë¤¥Üx~ 

Transakcje przy 
°¥w¥­~¼°v¤~« ©~É 
drugiej strony do 

odkupu 

;¥w¥­~¼°v¤~v 

PLN 0 0 0 0 8 643 2 937 0 1 737 

CAD 67 852 0 1 079 0 31 0 0 848 

EUR 3 405 0 0 0 0 0 0 0 

GBP 15 024 0 300 0 54 0 0 0 

USD 42 377 0 668 0 129 0 0 821 

2. %¥yvª¤~z ¨Ôë¤~xz ¡«¨©¥­z ­ ¦¨°z¡¨¥ « ¢¥¡vª 4«w{«¤y«©°« Į­ ª¯©Ħ °Ð¥ª¯x}į 

4¡Ðvy¤~¡~ ¢¥¡vª 
01.01.2017 - 30.06.2017 01.01.2016 - 31.12.2016 01.01.2016 - 30.06.2016 

Zrealizowane Niezrealizowane*  Zrealizowane Niezrealizowane* Zrealizowane Niezrealizowane* 

Akcje 9 -3 090 1 392 3 144 798 2 107 

Kwity depozytowe 18 -1 607 145 1 467 103 180 

Instrumenty pochodne 11 887 -1 887 6 864 1 715 4 516 -302 

* wzrost (+)/spadek (-į y¥yvª¤~x} ¤~z°¨zv¢~°¥­v¤¯x} ¨Ôë¤~x kursowych 

3. 6 z£¤z ¨Ôë¤~xz ¡«¨©¥­z ­ ¦¨°z¡¨¥ « ¢¥¡vª 4«w{«¤y«©°« Į­ ª¯©Ħ °Ð¥ª¯x}į 

4¡Ðvy¤~¡~ ¢¥¡vª 
01.01.2017 - 30.06.2017 01.01.2016 - 31.12.2016 01.01.2016 - 30.06.2016 

Zrealizowane Niezrealizowane*  Zrealizowane Niezrealizowane* Zrealizowane Niezrealizowane* 

Akcje -888 -5 561 -317 159 -15 370 

Kwity depozytowe 0 -1 362 -25 3 -10 3 

Instrumenty pochodne -4 123 -20 -9 743 1 -4 309 -13 

* wzrost (-įĴ©¦vyz¡ ĮĄį « z£¤¯x} ¤~z°¨zv¢~°¥­v¤¯x} ¨Ôë¤~x ¡«¨©¥­¯x} 

NOTA NR 10 ė %0$)0%: * *$) %:453:#6$+" Į­ ª¯©Ħ °Ð¥ª¯x}į  

4ª¨«¡ª«¨v ¦¥°¯x ~ ¨vx}«¤¡« ­¯¤~¡« ° ¥¦z¨vx ~ Ĝ;¨zv¢~°¥­v¤¯ °¯©¡ Į©ª¨vªvį 
°z °w¯x~v ¢¥¡vªĠ 

01.01.2017 - 30.06.2017 01.01.2016 - 31.12.2016 01.01.2016 - 30.06.2016 

4¡Ðvy¤~¡~ ¢¥¡vª ¤¥ª¥­v¤z ¤v v¡ª¯­¤¯£ rynku, w tym: 1 369 8 754 7 920 

- yÐ«ë¤z ¦v¦~z¨¯ ­v¨ª¥Üx~¥­z 0 0 0 

4¡Ðvy¤~¡~ ¢¥¡vª ¤~z¤¥ª¥­v¤z ¤v v¡ª¯­¤¯£ ¨¯¤¡«ĥ ­ ª¯£ħ 7 763 -2 879 207 

- yÐ«ë¤z ¦v¦~z¨¯ ­v¨ª¥Üx~¥­z 0 0 0 

RAZEM  9 132 5 875 8 127 

 

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji Ĝ8°¨¥©ª Į©¦vyz¡į 
¤~z°¨zv¢~°¥­v¤z|¥ °¯©¡« Į©ª¨vª¯į ° ­¯xz¤¯ ¢¥¡vªĠ 

01.01.2017 - 30.06.2017 01.01.2016 - 31.12.2016 01.01.2016 - 30.06.2016 

4¡Ðvy¤~¡~ ¢¥¡vª ¤¥ª¥­v¤z ¤v v¡ª¯­¤¯£ ¨¯¤¡«ĥ ­ ª¯£ħ -12 754 18 540 54 657 

- yÐ«ë¤z ¦v¦~z¨¯ ­v¨ª¥Üx~¥­z 0 0 0 

4¡Ðvy¤~¡~ ¢¥¡vª ¤~z¤¥ª¥­v¤z ¤v v¡ª¯­¤¯£ ¨¯¤¡«ĥ ­ ª¯£ħ -1 908 1 716 -316 

- yÐ«ë¤z ¦v¦~z¨¯ ­v¨ª¥Üx~¥­z 0 0 0 

RAZEM  -14 662 20 256 54 341 

 
Zgodnie ze Statutem Subf«¤y«©° ¤~z ­¯¦Ðvxv «x°z©ª¤~¡¥£ y¥x}¥yÔ­ v¤~ ~¤¤¯x} °¯©¡Ô­ ¡v¦~ªvÐ¥­¯x}Ħ %¥x}¥y¯ ªz £¥|¼ w¯¿ ¨zv¢~°¥­v¤z ¦¨°z° 
«x°z©ª¤~¡Ô­  zy¯¤~z ¦¥¦¨°z° ¥y¡«¦~z¤~z  zy¤¥©ªz¡ «x°z©ª¤~xª­v ¦¨°z° Subfundusz.  
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NOTA NR 11 ė KOSZTY SUBUNDUSZU Į­ ª¯©Ħ °Ð¥ª¯x}į 

;|¥y¤~z °z 4ªvª«ªz£ '«¤y«©°«ĥ ­¯¤v|¨¥y°z¤~z ­¯¦Ðvx¥¤z 5¥­v¨°¯©ª­«  z©ª ¦¥£¤~z ©°¥¤z ¥ Üwiadczenia dodatkowe na rzecz uczz©ª¤~¡Ô­ĥ ¡ªÔ¨°¯ 
¦¨°¯©ª¼¦~¢~ y¥ Wyspecjalizowanego Programu Inwestycyjnego. 
 

  01.01.2017 - 30.06.2017 01.01.2016 - 31.12.2016 01.01.2016 - 30.06.2016 

,­¥ª¯ Ü­~vyx°zÑ y¥yvª¡¥­¯x} ¦¥£¤~z ©°v ¼x¯x} ­¯¤v|¨¥y°z¤~z °v °v¨°¼y°v¤~z Į­ ª¯©Ħ °Ð¥ª¯x}į 73 139 60 

1. ,¥©°ª¯ ¦¥¡¨¯­v¤z ¦¨°z° 5¥­v¨°¯©ª­¥ ­ ¦¥y°~v¢z ­zyÐ«| ¨¥y°v Ô­ x¥ ¤v £¤~z  ­ °v¡¨z©~z ¦¨°zy©ªv­~¥¤¯£ ­ ¦¥°¯x ~ ** ¨vx}«¤¡« ­¯¤iku z 
operacji 

;|¥y¤~z °z 4ªvª«ªz£ 4«w{«¤y«©° ¤~z ¦¨¥­vy°~ z­~yz¤x ~ ¡¥©°ªÔ­ ¦¥¡¨¯­v¤¯x} wz°¦¥Ü¨zy¤~¥ ¦¨°z° 5¥­v¨°¯©ª­¥Ħ 8 ¡©~É|vx} 4«w{«¤y«©°«  v¡¥ 
¡¥©°ª z­~yz¤x ¥¤¥­v¤z  z©ª ­¯¤v|¨¥y°z¤~v 5¥­v¨°¯©ª­v °v °v¨°¼y°v¤~z ¥¨v° ~¤¤z ¡¥©°ª¯ ¦¥¡¨¯­v¤z ¦¨°z° 4«w{«¤y«©° °|¥y¤~z °  z|o Statutem. 

2. 8¯¤v|¨¥y°z¤~z y¢v 5¥­v¨°¯©ª­v ° ­¯¥y¨Éw¤~z¤~z£ x°ÉÜx~ °£~z¤¤z ĥ «°v¢zë¤~¥¤z  ¥y ­¯¤~¡Ô­ 4«w{«¤y«©°« 

  01.01.2017 - 30.06.2017 01.01.2016 - 31.12.2016 01.01.2016 - 30.06.2016 

Wynagrodzenie dla Towarzystwa, w tym: 1 695 2 296 873 

- x°zÜ¿ °£~z¤¤v ­¯¤v|¨¥y°z¤~v 0 0 0 

NOTA NR 12 ė %"/& 103^8/"8$;& 0 +&%/045,"$) UCZESTNICTWA 

Rok 31.12.2016 31.12.2015 

8v¨ª¥Ü¿ v¡ª¯­Ô­ ¤zªª¥ ­ ª¯©Ħ °Ð 139 093 68 125 

8v¨ª¥Ü¿ v¡ª¯­Ô­ ¤zªª¥ ¤v ¦¥©°x°z|Ô¢¤z ¡vªz|¥¨~z  zy¤¥©ªz¡ «x°z©ª¤~xª­v    

Kategoria A B C 112,89 71,97 

Kategoria A1 B1 C1 113,72 72,13 

Kategoria E 114,11 72,24 

Kategoria F 114,58 72,32 

Kategoria I 116,36 72,64 
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INFORMACJA DODATKOWA 

 

1. *¤{¥¨£vx z ¥ °¤vx°¼x¯x} °yv¨°z¤~vx} y¥ª¯x°¼x¯x} ¢vª «w~z|Ð¯x}ĥ « Éª¯x} ­ ©¦¨v­¥°yv¤~« jednostk¥­¯£ °v w~zë¼x¯ ¥¡¨z© ©¦¨v­¥°yv­x°¯ 

/~z ­¯©ª¼¦~Ð¯ °¤vx°¼xz °yv¨°z¤~v y¥ª¯x°¼xz ¢vª «w~z|Ð¯x}ĥ ¡ªÔ¨z ­¯£v|vÐ¯w¯ « Éx~v ­ ©¦¨v­¥°yv¤~« jednostk¥­¯£ °v w~zë¼x¯ ¥¡¨z©Ħ 

2. *¤{¥¨£vx z ¥ °¤vx°¼x¯x} °yv¨°z¤~vx}ĥ  v¡~z ¤v©ª¼¦~Ð¯ ¦¥ y¤~« w~¢v¤©¥­¯£ĥ v ¤~z«­°|¢Éy¤~¥¤¯x} ­ ©¦¨v­¥°yv¤~« jednostkowym 

1¥ y¤~« w~¢v¤©¥­¯£ ¤~z ­¯©ª¼¦~Ð¯ °¤vx°¼xz °yv¨°z¤~vĥ ¤~z«­°|¢Éy¤~¥¤z ­ ©¦¨v­¥°yv¤~« jednostkowym. 

3. ;z©ªv­~z¤~z ¥¨v° ¥w vÜ¤~z¤~z ¨Ôë¤~x ¦¥£~Éy°¯ yv¤¯£~ « v­¤~¥¤¯£~ ­ ©¦¨v­¥°yv¤~« jednostk¥­¯£ ~ ­ ¦¥¨Ô­¤¯­v¢¤¯x} yv¤¯x} 

{~¤v¤©¥­¯x} v «¦¨°zy¤~¥ ©¦¥¨°¼y°¥¤¯£~ ~ opublikowanymi sprawozdaniami jednostkowymi 

/~z ­¯©ª¼¦~Ð¯ °¤vx°¼xz ¨Ôë¤~xz ¦¥£~Éy°¯ yv¤¯£~ ¦¥¨Ô­¤v­x°¯£~ « v­¤~¥¤¯£~ ­ ©¦¨v­¥°yv¤~« jednostk¥­¯£ v «¦¨°zy¤~¥ ©¦¥¨°¼y°¥¤¯£~ ~ 
opublikowanymi sprawozdaniami jednostkowymi. 

4. %¥¡¥¤v¤z ¡¥¨z¡ª¯ wÐÉyÔ­ ¦¥y©ªv­¥­¯x}ĥ ~x} ¦¨°¯x°¯¤¯ĥ ª¯ª«Ð¯ ¥¨v° ­¦Ð¯­ ­¯­¥Ðv¤¯x} ª¯£ ©¡«ª¡Ô­ {~¤v¤©¥­¯x} ¤v ©¯ª«vx É £v ¼ª¡¥­¼ ~ 

{~¤v¤©¥­¼ĥ ¦Ð¯¤¤¥Ü¿ ¥¨v° ­¯¤~¡ ° ¥¦z¨vx ~ ~ ¨z¤ª¥­¤¥Ü¿ Subfunduszu 

W okresie sprawozdawczym Subf«¤y«©° ¤~z y¥¡¥¤¯­vÐ ¡¥¨z¡ª wÐÉyÔ­ ¦¥y©ªv­¥­¯x}ĥ £v ¼x¯x} ­¦Ð¯­ ¤v ©¯ª«vx É £v ¼ª¡¥­¼ ~ {~¤v¤©¥­¼ĥ 
¦Ð¯¤¤¥Ü¿ ¥¨v° ­¯¤~¡ ° ¥¦z¨vx ~ ~ ¨z¤ª¥­¤¥Ü¿ Subf«¤y«©°«ĥ ­ °­~¼°¡« ° x°¯£ ¤~z °v~©ª¤~vÐv ¡¥¤~zx°¤¥Ü¿ ~¤{¥¨£¥­v¤~v «x°z©ª¤~¡Ô­ ¥ °£~v¤~z 
­v¨ª¥Üx~  zy¤¥©ª¡~ «xzestnictwa.  

8 ¥¡¨z©~z ©¦¨v­¥°yv­x°¯£ ¤~z ­¯©ª¼¦~Ð¯ ¦¨°¯¦vy¡~ °v­~z©°v¤~v °w¯­v¤~v ¢«w ¥y¡«¦¯­v¤~v  zy¤¥©ªz¡ «x°z©ª¤~xª­vĥ v ªv¡ëz °v­~z©°enia w 
y¥¡¥¤¯­v¤~« ­¯xz¤¯ v¡ª¯­Ô­ ¤zªª¥ ¤v  zy¤¥©ª¡É «x°z©ª¤~xª­vĦ 8 ¥¡¨z©~z ©¦¨v­¥°yv­x°¯£ ­ Subf«¤y«©°« ¤~z ­¯©ª¼¦~Ðy przypadki nierozliczenia 
©~É ª¨v¤©v¡x ~ °v­~z¨v¤¯x} ¦¨°z° Subfundusz.  

5. ,¥¤ª¯¤«vx v y°~vÐv¢¤¥Üx~ Subfunduszu 

Sprawozdanie jednostk¥­z ©¦¥¨°¼y°¥¤z °¥©ªvÐ¥ ¦¨°¯ °vÐ¥ëz¤~« ¡¥¤ª¯¤«¥­v¤~v y°~vÐv¢¤¥Üx~ ¦¨°z° Subf«¤y«©° ­ yv ¼xz  ©~É ¦¨°z­~y°~z¿ ¦¨°¯©°Ð¥Üx~ 
tj. ¦¨°z° ¥¡¨z© x¥ ¤v £¤~z  õö £~z©~Éx¯ ¥y y¤~v w~¢v¤©¥­z|¥Ħ 8 ¦¨°z¡¥¤v¤~« ;v¨°¼y« 1,0 5'* 4Ħ"Ħ ¤~z ~©ª¤~z ¼ ¥¡¥¢~x°¤¥Üx~ ­©¡v°« ¼xz ¤v °v|¨¥ëz¤~z 
¡¥¤ª¯¤«vx ~ y°~vÐv¢¤¥Üx~ Subfunduszu. 

6. *¤¤z ~¤{¥¨£vx z ¤~ë ­©¡v°v¤z ­ ©¦¨v­¥°yv¤~« jednostk¥­¯£ĥ ¡ªÔ¨z £¥|Ð¯w¯ ­ ~©ª¥ª¤¯ ©¦¥©Ôw ­¦Ð¯¤¼¿ ¤v ¥xz¤É ©¯ª«vx ~ £v ¼ª¡¥­z ĥ 

finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian 

4«w{«¤y«©° ¤~z ¦¥©~vyv ~¤¤¯x} ~¤{¥¨£vx ~ ¤~ë ­©¡v°v¤z ­ ©¦¨v­¥°yv¤~« jednostk¥­¯£ĥ ¡ªÔ¨z £¥|Ð¯w¯ ­ ~©ª¥ª¤¯ ©¦¥©Ôw ­¦Ð¯¤¼¿ ¤v ¥xz¤É 
©¯ª«vx ~ £v ¼ª¡¥­z , finansowej, wyniku z operacji i ich zmian. 

 

29.08.2017 1~¥ª¨ u¥x}¥­©¡~ 1¨z°z© ;v¨°¼y« 
 

.......................................................................................................... 

(podpis) 

29.08.2017 Remigiusz Nawrat 8~xz¦¨z°z© ;v¨°¼y« 
.

............................................................................................................... 

(podpis) 

29.08.2017 3vy¥©Ðv­ ,~zÐwv©~Ñ©¡~ 8~xz¦¨z°z© ;v¨°¼y« 
 

................................................................................................................ 
(podpis) 

29.08.2017 .vÐ|¥¨°vªv 4z¨v{~¤ 
(ÐÔ­¤¯ ,©~É|¥­¯  
Funduszy  

................................................................................................................. 
(podpis) 
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/v y°~zÑ ÷ô x°z¨­xv öôõû ¨Ħ ¥¨v° ­ ¥¡¨z©~z ©¦¨v­¥°yv­x°¯£ 4«w{«¤y«©° 1,0 "¡x ~ 3¯¤¡« ;Ð¥ªv ¤~z °v­~z¨vÐ ª¨v¤©v¡x ~ {~¤v¤©¥­¯x} ° «ë¯x~z£ 
¦v¦~z¨Ô­ ­v¨ª¥Üx~¥­¯x} ¥¨v° ©­v¦Ô­ ¦¨°¯x}¥y« xvÐ¡¥­~ªz|¥Ħ 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  


