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WPROWADZENIE DO SPRAOZDANIAJEDNOSTRWEGO

1. Dane Subfunduszu
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] G1,0 1veyadw -G xoy«0° G
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alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi statucie PKO Parasolowyé fio oraz Prospekcie informacyjnym PKO Parasolowg fio.
3. %voz 5¥-v ° T ©02-v SQubynduszon| ¥ ¥ | vozé£

Nazwa, siedziba Towarzystwa:
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych.S.
«¢H $} D¥prRWarszéana 00

5¥-v °T©3-¥ °¥O3vP¥ -! ~Qvoz y¥¥8z| ¥OPR" %z 1 Antsy WaEawyw Waxstawig, K9 ¥8Vy ° ~v D
(¥O, ¥yv ' x° ,7 v ¥-2z|¥ 3z z0®"  « 4Yy¥-2z| ¥ | ¥y po«f£z"zE£ ,34 06000060y ~+lUgF
4. Okressprawozdawé = ~ y°~zN w~¢vo©@©¥-

Sprawozdaniejednostkowe SubfunduszuPKO" i x ~ 3 “obgjmuje¥ P¥2® 0 £~z ©~Ex~ °viWWx°¥os~ yo~v +0

Dniem bilansowym jest30 czerwca 2017r.
5. , ¥o2 T o«vx VvSupfindusDv ¢ = ¥ Ux ~
Sprawozdaniejednostkowe SubfunduszuPKO" | x ~ 3 @lj%" ° ¥?e¥Woz °¥O02avb¥ | " °7 °vD¥eéublunduszj ¥o 2

- yv Yixz ©O~E ! "°z-~y°~z¢ 7T @©°P¥Ux~h a8 H®H ! 7°z° ¥ z@iw¥ «oWixfzo oz
V| T ¥éAdwx¥-Wm~v Suburdusw ¢ o ¥ Ux ~

6. PodEt ~¥2ah jad" z £« °'z%pawaydahidediostkowego Subfunduszu

1" ° z $prawoydaniajednostkowegoSubfunduszuPKO" | x ~ 3 ¥k~ z ®¥a \f£v~iAz¥@~\}~xE°x¥_n_ y & ~ v r.podierzorfoz © - X v
, 1. ( "«y @ 41'0DPjv ° ¥|"ve-~x°¥aY ¥y! ¥-uinfaickavMho ¥ Ux©%o4! HoyH ¢~ 00 Ez Yy ¥y
y¥ wvyvo~v O©! "v-¥°yvN {~ovoO©¥- x} !¥y o«f£z z£ +UgUOH

7. Kategorie jednostek uczestnictwesubfunduszu
/' vy 30czefW@2017r.Subk oy « ©° ¥{z ¥-vD Zyo¥02a |~ «x°z©ap~x2-v ovO2E! « ¥x x}

l1¥y°~vb ov jva@z| ¥ ~z °-~U°vao z©2 ° E£za3¥yY, | ¥w~z vo~v ¥ bv?a fvo-~] «

Tabela maksymalnych stawek:

Kategoriaj.u. A B (o} Al B1 Cci E F |

0} bvav f£ve~!«¢tvx ®=v | p - 15 - 0,75 1,50 - 0,75 1,50 - -

0! Dvav £ve~!«tvx o©v |p |- - 1,50 0,75 - 1,50 0,75 - - -
Wynagrodzenie dla Towarzystwa (% w skali roku) 2,10 2,10 2,10 1,60 1,60 1,60 1,40 1,40 -

%z X ° Yu ;v °Ysy« ¥y 060 -"°zUm~v 666060 "H ©2v-jv ¥!DPva °v -T@ov]| ¥y°zao-
Subndusz« ©2 v ¢v - v a¥Ug vi?a - 0- 1o7zaSukko¥y «O° « vi""8¥ v ywi VijedfdselvaczEstiicgva A, B, v 2 z
$ ¥"ve°e "6h #6h $6h v avijéz &h ' ¥ "ve * " Qéo-~¥x x} ©~E ¥g O~zw~z -
/v y°~zN Subktovya@¥°- - " zE£~2¥-VvD katggori¥/A9A1li CClk kdraz 102 o ~x @ - v
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5vwz¢v | BO-nov
30.06.2017 31.12.2016
4,Z" % *,* -0,"5 s8v a¥Ug -2z _8!;:2‘9‘-'“‘/1"¥xzua¥-_8v"a¥[]¢; -z _B!;:):?Lecl“¥xzna¥-_
- ~ - soa - - —~ - soa T .
BVW X~V W~CVoO¥- ~ Vi vx} BVW X~V W~CVDoO¥- ~ Vi vx}
Akcje 141 896 150 591 82,69 87510 104 529 73,35
Warranty subskrypcyjne - - - - - -
Prawa do akcji - - - - - -
Prawa poboru - - - - - -
Kwity depozytowe 28 201 24171 13,27 23728 24 129 16,93
Listy zastawne - - - - - -
%D«éoz 'v!l~z"T -v'ayUx-~ - - - - - -
Instrumenty pochodne® - 140 0,08 - 2047 1,44
Jednostki uczestnictwa - - - - - -
Certyfikaty inwestycyjne - - - - - -
572 «BD” «x°z©2no-~x hstywcjez £ ~ : } R ; R a
-©! O¢tonz|¥ ~o-zOa¥-vo-~v
8~z"° 2az¢n¥Ux-~ - - - - - -
Weksle - - - - - -
Depozyty - - - - - -
Inne - - - - - -
K 8 | ¥° x ~ ~003 «f£zod | ¥x}¥yoz - avwze~ yPPveEg~z- VAVEELEODYH 8 O-0¥o©sDay¥gudd-~vy¥-v X¥UY
©j bvyao~j ¢C¥jvah ova¥f~vod -v a¥Ug « z£ov 1 "z°zea¥-vay z ©2 - C¥W¥- ~¥°ve~vx}H
5vwz ¢z «°«| zBbe~V Yixz
N 8v"ay¥
a
B_VZ y D}i - z 'y b« | Procentowy
" . Kraj siedziby wyceny na «y°® ~v
AKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emitenta nal;.;g); w yo~zf a '
a— g bilansowyw ¥| Opz
2T OH
ACACIA MINING PLC (GB00B61D2N63) Aktywny rynek - rynek regulowany | London Stock Exchange 227 800 | Wielka Brytania 4137 3266 1,79
AGNICOEAGLE MINES (CA0084741085) Aktywny rynek - rynek regulowany TSX Toronto Exchange 46 902 Kanada 5993 7829 4,30
ALACER GOLD CORP (CA0106791084) Aktywny rynek - rynek regulowany TSX Toronto Exchange 76 400 Kanada 655 454 0,25
ALAMOS GOLD INGCA0115321089) Aktywny rynek - rynek regulowany TSX Toronto Exchange 48 156 Kanada 1214 1265 0,70
AURICO METALS INC (CA05157J1084) Aktywny rynek - rynek regulowany TSX Toronto Exchange 12 382 Kanada 29 40 0,02
B2GOLD CORP (CA11777Q2099) Aktywny rynek - rynek regulowany TSX Toronto Exchange 315 700 Kanada 3616 3289 1,81
BARRICK GOLD (CA0679011084) Aktywny rynek - rynek regulowany TSX Toronto Exchange 185 489 Kanada 7377 10 922 6,00
CENTAMIN PLC (JEOOB5TT1872) Aktywny rynek - rynek regulowany | LondonStock Exchange 433 296 Jersey 3162 3228 1,77
COEUR MINING INC (US1921085049) Aktywny rynek - rynek regulowany Ne"égﬁg‘ﬂ;‘e“k 55000 | Stany Zjednoczone 2155 1749 096
DETOUR GOLD CORP (CA2506691088) Aktywny rynek - rynek regulowany TSX TorontdExchange 290 050 Kanada 13951 12 567 6,90
ENDEAVOUR MINING CORP (KYG3040R158¢ Aktywny rynek - rynek regulowany TSX Toronto Exchange 96 800 Kajmany 6 828 6183 3,40
FORTUNA SILVER MINES INC (CA34991510€¢ Aktywny rynek - rynek regulowany TSX TorontdExchange 832 416 Kanada 15774 15087 8,28
FRANCGNEVADA CORP (CA3518581051) Aktywny rynek - rynek regulowany TSX Toronto Exchange 27 085 Kanada 5829 7234 3,97
GOLDCORP (CA3809564097) Aktywny rynek - rynek regulowany TSX Toronto Exchange 90 701 Kanada 5068 4329 2,38
HECLA MINING CO (US4227041062) Aktywny rynek - rynek regulowany Ne"éx‘;ﬁg‘n?e“k 52000 | Stany Zjednoczone 747 983 054
IAMGOLD CORP (CA4509131088) Aktywny rynek - rynek regulowany TSX Toronto Exchange 80 000 Kanada 1297 1528 0,84
KINROSS GOLD CORP (CA4969024047) Aktywny rynek - rynek regulowany TSX Toronto Exchange 265 506 Kanada 3830 3994 2,19
KIRKLAND LAKE GOLD LTD (CA49741E1007]| Aktywny rynek - rynek regulowany TSX Toronto Exchange 418 104 Kanada 10 047 14 643 8,04
KLONDEX MINES LTD (CA4986961031) Aktywny rynek - rynek regulowany TSX Toronto Exchange 30 000 Kanada 684 374 0,21
MAG SILVER CORP (CA55903Q1046) Aktywny rynek - rynek regulowany TSX Toronto Exchange 141 200 Kanada 7367 6 823 3,75
NEW GOLD INGCA6445351068) Aktywny rynek - rynek regulowany TSX Toronto Exchange 1960 Kanada 18 23 0,01
NEWMONT MINING (US6516391066) Aktywny rynek - rynek regulowany Ne"éx‘gzg‘nzle“k 68 760 | Stany Zjednoczone 6 682 8 254 453
OCEANA GOLD CORPORATION .
(CA6752221037) Aktywny rynek - rynek regulowany TSX Toronto Exchange 425 600 Australia 5029 4750 2,61
PAN AMERICAN SILVER CORP NASDAQ Global Select
(CA6979001089) Aktywny rynek - rynek regulowany Market 14 000 Kanada 831 873 0,48
RANDGOLD RESOURCESB00B01C3S32) Aktywny rynek - rynek regulowany | London Stock Exchange 13 500 Jersey 4448 4422 2,43
ROYAL GOLD (US7802871084) Aktywny rynek - rynek reguiowany | NASPAQ GIODISEIECt] 14 345 | stany ziednoczone| 2944 4156 2,28
SEABRIDGE GOLD INCA8119161054) Aktywny rynek - rynek regulowany Ne"éx\gﬁg‘nzg’c" 9000 Kanada 518 360 0,20
SEMAFO INC (CA8169221089) Aktywny rynek - rynek regulowany TSX Toronto Exchange 58 200 Kanada 559 497 0,27
SILVER STANDARD RESOURCES INC. NASDAQ Global Select
(CA82823L1067) Aktywny rynek - rynek regulowany Market 45 700 Kanada 1858 1645 0,90
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TAHOE RESOURCES INC (CA8738681037) Aktywny rynek - rynek regulowany TSX Toronto Exchange 67 400 Kanada 2249 2151 1,18
TOREX GOLD RESOURCES INC.
(CA8910546032) Aktywny rynek - rynek regulowany TSX Toronto Exchange 10 000 Kanada 861 706 0,39
WHEATON PRECIOUS METALS CORP
(CA9628791027) Aktywny rynek - rynek regulowany TSX Toronto Exchange 230438 Kanada 16 122 16 943 9,30
YAMANA GOLD (CA98462Y1007) Aktywny rynek - rynek regulowany TSX Toronto Exchange 2670 Kanada 17 24 0,01
Razem aktywny rynek regulowany 4 686 560 141 896 150 591 82,69
Razem aktywny rynek nieregulowany 0 0 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 0 0 0 0,00
Razem 4 686 560 141 896 150 591 82,69
. g8v "~ a¥l
a
?"Z v Df - z'y D« | Procentowy
. . Kraj siedziby wyceny na «y°®~v
KWITY DEPOZYTOWE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emitenta ceny yo~2zf a
nabycia w bil ty OEICI
a—on| Dilansowyw ¥| Obz
& OH
New York Stock Republika
ANGLOGOLD ASHANTI ADR (US035128206¢ Aktywny rynek - rynek regulowany Exchange 186 110 1¥D«yn~¥- 7839 6 704 3,68
CIA DE MINAS BUENAVENTUR ADR New York Stock
(US2044481040) Aktywny rynek - rynek regulowany Exchange 94 924 Peru 2177 4046 2,22
New York Stock Republika
HARMONY GOLIMNG ADR (US4132163001)| Aktywny rynek - rynek regulowany Exchange 225000 4y o o ~¥- 3147 1376 0,75
NEWCREST MINING LTD ADR .
(US6511911082) Inny aktywny rynek OTC Markets 74 150 Australia 4337 4254 2,34
RANDGOLDRESOURCES ADR NASDAQ Global Select
(US7523443098) Aktywny rynek - rynek regulowany Market 3700 Jersey 1095 1213 0,67
New York Stock Republika
SIBANYE GOLD ADR (US8257242060) Aktywny rynek - rynek regulowany Exchange 383314 1¥P«yno~¥- 9 606 6578 3,61
Razem aktywny rynek regulowany 893 048 23864 19 917 10,93
Razem aktywny rynek nieregulowany 74 150 4337 4254 2,34
Razem nienotowane na rynku aktywnym 0 0 0 0,00
Razem 967 198 28 201 24171 13,27
- gv- 2yl
8v-"ay
Kraj siedziby -2ypq -2V I?a“ PT*’:“’:"’{,
INSTRUMENTY POCHODNE| Rodzaj rynku Nazwa rynku [ Emitent (wystawca) emitenta Instrument bazowy Liczba ceny wyy °y~ 2N a Y '
(wystawcy) na:)y_c '%‘:' bilansowy w ¥| Obz
a"oH
|. Wystandaryzowane instrumenty pochodne 0 0 0 0,00
II. Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 4 0 140 0,08
Forward USD PLN 03.07.2017 Nmmf;fffﬁﬁyﬁf VKU Nie dotyczy | Bank Pekao S.A. Polska USD (1500 000,00) 1 0 12 0,01
FX Swap CAD PLN 29.06.2017| Nienotowane na rynku . Bank Handlowy w
04.07.2017 aktywnym Nie dotyczy Warszawie S.A. Polska CAD (435000,00) 1 0 -1 0,00
FX Swap GBP PLN 28.06.2017| Nienotowane na rynku . Bank Handlowy w
19.07.2017 aktywnym Nie dotyczy Warssawie SA. Polska GBP (420000,00) 1 0 -7 0,00
FX Swap USD PLI28.06.2017 Nienotowane na rynku .
19.07.2017 aktywnym Nie dotyczy Bank Pekao S.A. Polska USD (2900 000,00) 1 0 160 0,09
Razem aktywny rynek regulowany 0 0 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 4 0 140 0,08
Razem 4 0 140 0,08
Tabele dodatkowe
. - 8v a¥Ug -zyfi,. ]
W . . : o 8v a¥xUeg -zy B K 1" ¥xzo?¥-
x % ~ .
(8"3"/508"/& 4,Z" % *, Rodzaj ZWx°av nabyciaw tys. tych uvtyZ.thy(Z:th viaT-vx}
6H 1v!~z" 7 -v- a¥Ux~¥-z |-v vao] 0 0 0 0,00
6H 1v!~z"7 -v a¥Ux~¥-z |-v'vao 0 0 0,00
= [ - - 1) - - -
.H_lv, z v'ia¥Ux~¥-z |-v iva o o o 0,00
terytorialnego
gH 1v)~z" " -v 2a¥Ux~¥-z | -v vaof
08&%% | ° - D¥x°zo-RobkieR®zx° | ¥O 0 0 0 0.00
UR 1vi~z" 7 -v a¥Ux~¥-2z |-v vaj
~o©2 da«x z {~mveO¥-zh 20" "x} 0 0 0 0,00
t«w ! "° " ov £o-~2z zyan¥ ° ! yvNOj
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SPRAWOZDANIBEDNOSTKOWE

SUBFUNDUSZUPKO, $+* 3:/,6 ; Z05"
;" 0,3&4 0 *&4*S$: ;" ,0[$; OROKU %/ F““ TFI
. “ “ B " 8v ' 2a¥Ug -zyb«]| - 1" ¥xzo028¥-" «y°~
(361: , 1*5"z08&HK © , S9BRISTAWY . 08 8 35 bilan W tys. Zdtych ¥| 6Pz £
Barrick Gold Corp 14 188 7,79
" R N .o . 8v-a¥Uy -zyPe«| -7| 1" ¥xzod3¥-" «y° -~
4., 2" %l *, * 0,"5 /"#:5& 0% 10%. *05~8h 0 ,573: W~GVoO¥.— . a— ¥| 6Pz £
FX Swap CAD PLN 29.06.2017 04.07.2017 -1 0,00
FX Swap GBP PLN 28.06.2017 19.07.2017 -7 0,00
1vi~z" 7 -v"a¥Ux~¥- ~ay(;,
E~Ey°"av ¥y¥.z ~o@ Kraj gv-exu, |BY ¥Ue | Procenow |
ia0" "x} x°P¥nj~z£ Nazwa emitenta siedziby Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba ceny nabycia w bilansowy W tys al Y t
Polskalub} “ ° " oav £f£o~z emitenta a"oH ° N g{“_'x ¥| 0Dz
oveézewx x} y¥ |
0 0 0 0,00
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SPRAWOZDANIBEDNOSTKOWE
SUBFUNDUSZUPKO, $+* 3:/,6 ; Z05"
" 0,3&4 0 *&4*S$: ;" ,0[ $; OROKU %/

BILANS

a

ﬁ TFI

« X

] - a7 ©~Yixvx} °D¥a“x} ° - YR i ~z£ C~x°w ~ -v'a¥Ux~ vija~ -0- mzaay¥ gy zyo¥0?;E
BILANS 30.06.2017 31.12.2016
1. Aktywa 182 122 142 499
6H f ¥yj~ | ~zo~Eéwz ~ ~x} zj-~-vetzaoad 5761 8 857
6 /vezea¥Ux~ 1439 2937
+H 5"veOV|iX z ! "°T °¥w¥-~¥vo~« O~E y «| ~z ©3 " ¥o & y¥ ¥ 0 0
oH 4iDvyo~j~ ¢C¥jva o¥a¥.voz ov vid -m £ "~ @mj«h - aT£h 174 762 128 658
-yP«éoz vl ~z"7T v a¥Ux~¥-12z 0 0
uf# 4ibPbvyes~j~ ¢¥ijvd@ po~zo¥3¥-voz @ov vi3 -o £ oj«h - a7 £ 160 2047
-yP«énoz -lwla-¥zUx~¥- 2z 0 0
GH [/ ~z2" «x} ¥E¥Ux~ 0 0
O 1¥°¥02a3vbz vijia -v 0 0
**H O ¥wW¥-~Yva~v 2253 3406
1l. Aktywa netto (HII) 179 869 139 093
*7H ,v] ~3vbD O«w{«oy«O®°« 163 689 116 571
o ,v] ~3vb -| DPvx¥ao~ 692 652 512 795
O ,vli~2vDb -T 1 DPvx¥a~ |-~z¢i¥U¢ « z£uvj -528 963 -396 224
V. Dochody zatrzymane 11 376 3056
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -3 052 -2 240
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 14 428 5296
7*H 8°" ¥02 | © vwadpi¢gsieniudd ceny Gabyeia ¢ ¥ j v 2 4804 19 466
7**H ,v]~3vDP O«W{«oy«®©°« ~ °w\NEf£«¢¥-ve~ -T@m~j ° ¥!lz"vx =~ 179 869 139 093
Liczba jednostek uczestnictwa 1622 214,393 1228 096,421
Kategoria A 1458 121,438 1058 087,507
Kategoria A1 56 039,307 25 548,967
Kategoria B 0,000 0,000
Kategoria B1 0,000 0,000
Kategoria C 6 458,505 3686,297
Kategoria C1 2 500,092 2 500,092
Kategoria E 200,007 200,007
Kategoria F 35621,845 30 102,308
Kategoria | 63 273,199 107 971,243
v a¥Ug wvza®xO0ay Zyo¥©2 | E «x°z©2nm~xa-vy
Kategoria AB C 110,61 112,89
Kategoria A1 B1 C1 111,69 113,72
Kategoria E 112,19 114,11
Kategoria F 112,82 114,58
Kategoria | 115,21 116,36
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SPRAWOZDANIBEDNOSTKOWE
SUBFUNDUSZU PKO, $+* 3:/, 6 ;
;" 0, 3&4 U *&4*S$:

Z05"

", 0[ $; OROKU %/

RACHUNEK WYNIKU Z GRACJI

ﬁ TFI

| - 2T O©~Yaxvx} °D¥2 T M) z” v-x ~WA {27 f v-yvo Yixe |¥ ov Zyo¥O©2 i E «x°z©2o~x?3-vyj
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI 01.01.2017- 30.06.2017 | 01.01.2016- 31.12.2016 | 01.01.2016- 30.06.2016
1. Przychody z lokat 1054 994 404
O % -~yzoy ~ ~pomz «y°~vb - °TO©jvx} 871 874 353
2. Przychodyodsetkowe 44 112 47
+H %¥yvao-~z Ovey¥ " Oém~x |« ©O¥- x} 138 0 0
gH 1¥°¥02vbz 1 8 4
II. Koszty subfunduszu 1866 3054 1296
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 1695 2296 873
6" 8 mv|"¥y°zom~v ytv | ¥y£~¥a0- ! "¥-vy° ¥x x} y © 0 0 0
+H 0! Bdepozytajusza 0 0 0
gH O} Dvd ™ °-~Y°voz ° | "¥-vy°zo~z£ z z0O® T« vij?da~ 43 73 32
ud# 0} Bbva~  °v °z°-¥¢tzom~v ¥"v° "z zO2"vX oz 0 0 0
UH 60P«| ~ - °vj " zO0~z “vx}«oj¥-¥Ux-~ 0 0 0
0H 60D«| ~ - °vj zO©~z °v i °¥Wy°va~v Vvi? -vVvE~ O«w{c« 0 0 0
8.60P«| ~ ! "v-nz 0 0 0
yH 60D«| ~ - _yv-m~x°zh - 3@7f£ !'¥¢~| v{~x°nz 0 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0 0
66H 6 z£onz ©OVey¥ " Oéo~x |«  ©¥- x} 0 529 325
O00H 1¥°¥02a3vbz 128 156 66
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0
IV. Koszty subfunduszu netto (HIl) 1866 3054 1296
V. Przychody z lokat netto dIV) -812 -2 060 -892
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -5530 26131 62 468
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 9132 5875 8127
- aTa«Pp« " 0ém~x [«  ©O¥- x} 6903 -1684 1083
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -14 662 20 256 54 341
- aTa«pe " 0ém~x [« ©O¥- x} -13 527 6489 2 345
VII. Wynik z operacji -6 342 24071 61576
8  B~j] ° ¥lz"vx ~ | "°Tlvyv ¥YWaix~  av Zyo¥©2{E «x°z©
Kategoria AB C -3,90 19,54 63,12
Kategoria A1 B1 C1 -3,94 19,68 63,42
Kategoria E -3,96 19,75 63,57
Kategoria F -3,98 19,83 63,74
Kategoria | -4,06 20,14 64,37
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SPRAWOZDANIBEDNOSTKOWE
SUBFUNDUSZU PKO, $+* 3:/, 6 ;
;" 0, 3&4 U *&4*S$:

Z05"

", 0[ $; OROKU %/

ZESTAWIENIE ZMIAN WKTYWACH NETTO

ﬁ TFI

] - 27 O~Vaxvx} °D¥2a -xv}" ¥ Ux~ WRj{je~ z-£0-¢ ~oxz°2awW ¥ ~ao v Zyo¥O?2 i E «x°zO©3no~x23-vj
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 01.01.2017- 30.06.2017 01.01.2016- 31.12.2016
*"#H ;£E~vev -v"a¥Ux~ vj@~-0- nzeaeay 40776 70 968
6" 8v 2a¥U; via~ -0- wmzaa¥ ov |j¥o~zx | ¥! czyo~z| ¥ ¥ z0O« 139093 68 125
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -6 342 24071
a) przychody z lokat netto -812 -2 060
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 9132 5875
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -14 662 20 256
+H ; £~vev - vji? -vx} mz?2aa¥ ° 2a723«P« - @m~j« ° ¥l z"vx -~ -6 342 24 071
gH % ©2° "Tw«x VvV y¥x}¥yO- ! "° T x}¥yO0-j O«w{«oy«©°« |"Vv°zE] 0 0
vi ° 1 7° T x}¥yO- ° ¢¥jva ozaay 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
Xj ° !7°Tx} MokaDd- °z °cw x-~v 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 47 118 46 897
Vi °£~vav jv!~3vbD« -!PDvx¥oz|¥ |!¥-~E{0©°z8~z V! ~2vD« ° 179 857 417 318
wji °E£~vov jv] ~3vDb« -7 | DvRYPxDk |¥VEf -z~ ¥@° xb ~ z zjyve| ¥R vzh « « -132 739 -370 421
GH Z%x°ayv °£~vay via -0- nmzaad¥ . ¥;"20~z © "v-¥°yv-x° £ 40 776 70 968
O 8v a¥Ug via -0- wnz?aay¥ oy j¥n~zx ¥j 20« ©! "v-¥°yv-x°z| 179 869 139 093
R f zys~v -v~ 2a¥U; wepgaozdaczymez2aa ¥ - ¥ z0O~z 174 807 116 655
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 394 117,972 282 180,795
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 394 117,972 282 180,795
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1486 333,318 3390 399,985
Kategoria A 1392 220,713 3174 887,845
Kategoria A1 73 820,249 60 796,262
Kategoria B 0,000 0,000
Kategoria B1 0,000 0,000
Kategoria C 3080,183 7 094,086
Kategoria C1 0,000 24,435
Kategoria E 0,000 0,000
Kategoria F 6 892,912 12 775,414
Kategoria | 10 319,261 134 821,943
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 1092 215,346 3108 219,190
Kategoria A 992 186,782 2963 830,372
Kategoria A1 43 329,909 55 944,547
Kategoria B 0,000 0,000
Kategoria B1 0,000 0,000
Kategoria C 307,975 5390,495
Kategoria C1 0,000 24,435
Kategoria E 0,000 0,000
Kategoria F 1373,375 2300,989
Kategoria | 55 017,305 80 728,352
c) saldo zmian 394 117,972 282 180,795
Kategoria A 400 033,931 211 057,473
Kategoria A1 30 490,340 4 851,715
Kategoria B 0,000 0,000
Kategoria B1 0,000 0,000
Kategoria C 2772,208 1703,591
Kategoria C1 0,000 0,000
Kategoria E 0,000 0,000
Kategoria F 5519,537 10 474,425
Kategoria | -44 698,044 54 093,591
O - ~x°wv Zyo¥02zi «x°zOfb~wBDvUoYUXvVvOOuwW ¥y ¥@° & ¥ x> V2T & 1622 214,393 1228 096,421
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 6 157 901,598 4 671 568,280
Kategoria A 5748 807,792 4 356 587,079
Kategoria A1 155 313,763 81 493,514
Kategoria B 0,000 0,000
Kategoria B1 0,000 0,000
Kategoria C 12 156,975 9 076,792
Kategoria C1 2 524,527 2 524,527
Kategoria E 200,007 200,007
Kategoria F 39 445,832 32 552,920
Kategoria | 199 452,702 189 133,441
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 4 535 687,205 3443 471,859
Kategoria A 4 290 686,354 3298 499,572
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SPRAWOZDANIBEDNOSTKOWE
SUBFUNDUSZUPKO, $+* 3:/,6 ; Z05"
" 0,3&4 0 *&4*S$: ;" ,0[ $; OROKU %/
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 01.01.2017- 30.06.2017 01.01.2016- 31.12.2016
Kategoria A1 99 274,456 55 944,547
Kategoria B 0,000 0,000
Kategoria B1 0,000 0,000
Kategoria C 5698,470 5 390,495
Kategoria C1 24,435 24,435
Kategoria E 0,000 0,000
Kategoria F 3 823,987 2450,612
Kategoria |l 136 179,503 81 162,198
c) saldo zmian 1622 214,393 1228 096,421
Kategoria A 1458 121,438 1058 087,507
Kategoria Al 56 039,307 25 548,967
Kategoria B 0,000 0,000
Kategoria B1 0,000 0,000
Kategoria C 6 458,505 3 686,297
Kategoria C1 2 500,092 2 500,092
Kategoria E 200,007 200,007
Kategoria F 35 621,845 30 102,308
Kategoria | 63 273,199 107 971,243

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 1622 214,393 1228 096,421
Kategoria A 1458 121,438 1058 087,507
Kategoria A1 56 039,307 25548,967
Kategoria B 0,000 0,000
Kategoria B1 0,000 0,000
Kategoria C 6 458,505 3686,297
Kategoria C1 2 500,092 2 500,092
Kategoria E 200,007 200,007
Kategoria F 35 621,845 30 102,308
Kategoria | 63 273,199 107 971,243

***H ; £~vov -wid¥¥xevv i2ye¥PO2 | E «x°zO3uo~x2-y

6" 8v a¥U; via~ -0- wmzaay¥ oy Zyo¥©2 i E «x°z®3¥no~x2a-v @y
a) Kategoria AB C 112,89 71,97
b) Kategoria A1 B1 C1 113,72 72,13
c) Kategoria E 114,11 72,24
d) Kategoria F 114,58 72,32
e) Kategoria | 116,36 72,64

6 8v a¥Ug via -0- wmzaay oy Zyon¥©2 i E «x°z©3¥wm~xa-vy @y
a) Kategoria AB C 110,61 112,89
b) Kategoria A1 B1 C1 111,69 113,72
c) Kategoria E 112,19 114,11
d) Kategoria F 112,82 114,58
e) Kategoria | 115,21 116,36

+H 1" ¥xz@ma¥-v °£~vov -v a¥Ux~ via -0- nmzaay¥y oy zyn¥0?2j
a) Kategoria AB C -4,07 56,86
b) Kategoria A1 B1 C1 -3,60 57,66
c) Kategoria E -3,39 57,96
d) Kategoria F -3,10 58,43
e) Kategoria | -1,99 60,19

gH . ~o~fveov -v - a¥Ug, via~ -0- mzaay¥y ay zya¥©2 | E «x°z0©%n
a) Kategoria AB C 107,96 67,09
b) Kategoria A1 B1 C1 108,93 67,26
c) Kategoria E 109,38 67,36
d) Kategoria F 109,95 67,45
e) Kategoria | 112,08 67,79
- data wyceny
Kategoria AB C 2017-05-04 2016-01-19
Kategoria A1 B1 C1 2017-05-04 2016-01-19
Kategoria E 2017-05-04 2016-01-19
Kategoria F 2017-05-04 2016-01-19
Kategoria | 2017-05-04 2016-01-19

5. Vi© £vetay -v- a¥U; via~ -0- nzaay¥ ay zZyon¥©2 i E «x°z©%2n~
a) Kategoria AB C 137,74 160,92
b) Kategoria A1 B1 C1 138,82 161,77
c) Kategoria E 139,33 162,18
d) Kategoria F 139,95 162,65
e) Kategoria | 142,29 164,43
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 01.01.2017- 30.06.2017 01.01.2016- 31.12.2016
- data wyceny
Kategoria AB C 2017-02-08 2016-08-02
Kategoria A1 B1 C1 2017-02-08 2016-08-02
Kategoria E 2017-02-08 2016-08-02
Kategoria F 2017-02-08 2016-08-02
Kategoria | 2017-02-08 2016-08-02
GH 8v a¥Ug via -0- w©zaay o\ostatnejywycén®n pkiesiesprawnzgdwezynx @ - v - zy D
a) Kategoria AB C 110,61 112,90
b) Kategoria A1 B1 C1 111,69 113,72
c) Kategoria E 112,19 114,11
d) Kategoria F 112,82 114,58
e) Kategoria | 115,21 116,36
- data wyceny 2017-06-30 2016-12-30
IV1"¥xzoa¥-" «y°~vD j¥0©°20- ©«w{«oy«®°« - U"zym~z -v"ay¥y( 2,15 2,62
OF 1" ¥xzo3¥-" «y°~vb - " ov| " ¥y°zo~v ytv 3¥-yv °T©3-v 1,96 1,97
6H 1" ¥xzwoa¥-" «y°~vD - ov| ¥y°zo~v ytv | ¥yE£~¥ald- | "¥-.vy 0,00 0,00
31" ¥xzod¥-" «y°~vD ¥!DPvad yev yz|¥° av’ ~«0O°v 0,00 0,00
gH 1" ¥xzoe2¥-" «y°~vDb ¥|Pvad °-~¥°vo x} ° | "¥-vy°zo~z£ "z 0,05 0,06
Ul 17" ¥xzea¥-" «y°~vb ¥!DPvad °v «ObP«|~ - °vj zO~z "vXx}«noj 0,00 0,00
UHR 17 ¥xzod¥-" «y-°~VD ¥ @VE W %«W@pP«fr~v vid -vE~ O«w{«roy 0,00 0,00
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SPRAWOZDANIBEDNOSTKOWE °
SUBFUNDUSZUPKO, $+* 3:/,6 ;Z05"
;" 0,3&4 0 .*&4*S$: ;" ,0[$; OROKU %/ ﬁ]ﬂ

/05: O0#+"f/*" +F$&
NOTANR1210- *5: , " 3" $) GUEFUNBOSZS *

1. Opis przyRych zasad rachunkowdcki

8 ¥ 2O~z O©O! "Vv-¥°yvSURRE E«OVK }l«o¥ ¥rW¥lU¥ov w Dv °| ¥yom~z ° ! "°z! ~OVE~ «
1994 r.(Dz.U.z 206 r.,poz. 104F¥ ~ v° ° " ¥°l ¥ °Yyy°zo~y ,  ~a~©2 v '~aove©O- ° yo~v 6g |
Tvx}«oi¥-¥Ux~ { «ccly®DOU.Z20070.Ne2BFpozx 85980 ~E| ~ " vx}«noj¥-z ! "¥-vy°¥aoz w D~
subfunduszu.

1.1. Ujmowanie i prezentacja informacji w sprawozdanijednostkowym

Sprawozdanigjednostk¥ - z  ©] ¥ ° Y4y ° ¥ oz z©2 - E° i« | ¥C@QpzLEOY - 2VOQe«¥axuXx}¥CO¥aZ

vi?d -0- mzaay oy zyu¥©aiE «X°z©3om~x2-vh - o~j« ° ¥lz"vx ~ w@oy zy oy
Sprawozdanie jednostkoweSubk 8y « ©° « ©j Pvyv ©~E ° ©ov©O©2E! « ¥x x} z¢z£za?20-h
a) Wprowadzenia dosprawozdaniajednostkowegdh ° v - ~z v Yixz | ¥ | ¥y ©O2 Qubi¥ ey« @V R z- ~§Z282 7 { ~E*
inwestycyjnej Subfunduszu,

b) ;z@3v-~zo~vY%X¥[¥20-~BiDvyvwz e~ | DO- mbeldbdatRowysl? & - «°2< vz B~ W } Yaxo® x}° zY
| ¥©0°x°z| O¢r x} ©jbPvye~jvx} ¢¥jv?2a 4«w{«py«®©°«h

c) #~¢voO«h ! 7 z°zo2a« Yxz| ¥ ShkByy®2ih yvd ~20D ~¥'w® °@fj«E«t¥-vao -

d) Rachunku wyniku z operacji, pre z 8 2 «  Yax z | ¥ | 7 ° «xoly¥Xy©° «~ ¥{"WO° a7 z4v«dw{° ¥-veBZ ~ BDB~Z°"
Subfunduszu,

e ;z©3v-~zm~y °£~vam - via@T -yx} mz?aa¥f °v-~z"v Wxz|¥ £~Ey° ~oo £

wyemitowanych przezSubfundusz jednostek uczestnictwa,

) N¢a ¥w vUe~v Y%Ux " x}h °v-~z"v ¥x x} $bked«®2z0+rBDY¥BEYXXE ¥|2¥200v)
pozycjach rachunku wyniku,

g *es{¥ £vx ~ y¥yvai¥-z h °v-~z"Vv ¥Yxz «® «! zDo~v Yx zjedrostiowegcE v x z h
Subfunduszu.
7 z2O@3v-~zo~z ¢¥jvah #~¢veOh 3vx}«ozi -T@~j« ° ¥lz"Vvx ~ ¥Ew°® ¥wz@Uw-~vz
~ ~o{ ¥ £vx Y y¥yva;¥-4¥h 20"z GCcdnostkowegds ~o2z| "veaoly x°EU; Ol "v-¥°yvao-
10D Yeprdwozdlariejednostké - z | ¥y ¢z | v ! ' 2i | ¥UyY S vozE« | T°z° w~z|DPz|¥ "m ~yzmay
w~z| Bz | ¥ 7 z- ~ ysgrawdadaniajedhostkowepotnéistranie internetowej www.pkotfi.pl.
1.2. Ujmowanie w ksEgach rachurkowych operacji dotyc&ych Subfunduszu
a) 0!z vx z SubkédyX<E€@4xw « £¥-voz w DT - jO~E|vx} "Tvx}«mj¥-Tx} - ¥i:
b) /vw x~z VveEw¥ °w X~ zSukobywy@°~ «O-£X-¥ivA W B¥°- [ O~E|vx} Tvx}«oj¥-"~
c) Nvw 2z ©jbPvyo~j~ ¢¥jva « £¥-voz w B~ - jO~E|vx} "vx}«oj¥-mx} -
- ©°x°z| O¢o¥Ux~ ! "¥-~° z £vitz ©j~zH 4;Pvyo~j¥Ef ¢¥jva ovw 2 £
d 4ibDvEc4¥¥vad ¥a3"° " fyn £ - °vE~vo °v ~ppmz O©OjbPvyw~j~ °¥03vbv | "°"
- Tf£~zo~¥o x} ~ z-zwa«veo x} y¥!PDva ¢«w ¥2"°Tf£yvo x} ! "° T x}¥yO-
e) /veézénv y --~yzoyv ° Vvix -~ o¥p¥2vOPxjp«oWxz P voa¥E] ¥WH]« ¥ix°~- o
umowanz w_ B~ - | ©~E| vXkoyw©P «no j-¥ -yoxjchd«w{j 20" TE£ wov ! ¥a"°zw - xzono
l~z27-0°7 j«"© "Tmj¥-" @m~z«-°|C¢Eym~v ¥x~ -v a¥Ux~ a7x} |"v-H /-~
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**H  ¥W¥-~YU°vo~v ¥wx-~Wé¥oz T ° T j~z£ O*¥| " 8 0,31% 0 0,00%
2. 1¥°~¥f ¥wx~%ezo~v vi2a -0- ~ °¥w¥-~%°vN 4katagprie bignscve « T T i ~z£E i
37° T ¥ jTzy a¥-z "¥°«f~vuoz z ©a Vi¥ "T°T ¥ o~z-"!zPo~zo~v ' 2¥Ux*¥zfF
¢C«w B~Z- -~Y°vo~v O~E j¥p2 v}zeady ° °y-yv" 2" xandatyZowan@insfurmenty pocthodn€ oraz ¥ - ~ X
2" yo@OViXx ~ L7°T °c¥w¥--~Yvao-~« O~E y «| -~z ©2 " ¥o~ y¥ ¥yj«! «H W [|VNO?3 -y
T T i~z£E jTzy 2¥-7¢f z©2 T T° T ¥ TV « zZE~3« Yaxz | ¥ yve~ v~z #
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SPRAWOZDANIBEDNOSTKOWE °
SUBFUNDUSZUPKO, $+* 3:/,6 ;Z05"
;" 0,3&4 0 .*&4*S$: ;" ,0[$; OROKU %/ ﬁ]ﬂ

Maksymalny poz~ ¥ £ ¥ wx ~%éza~v V SUbk-8@-« ©° «° ¥W¥ - ~%°2vEN | " zy a¥-"£ - " vé¥a z ©2
¢¥jva ¥"v° ayopOvix ~h ° 30" TE£E~ °-~Y°vnz z©3 " T ° T ¥ | wpochodny¥ch z h !
re ji~z£ j7zy 2¥-"f£ ¥wx-~We¥onz OV zy ®m~z | ¥° " x z ¥ y¥yva2oanfchwvey®° ~z
bilansieSubk oy « ©° « | " °zy©2av- ~¥nov z©2 - w©o¥x~z 6 /vezeo¥Ux-~H
30.06.2017 31.12.2016
8v'a¥Ug w~| 6y° procdtowyw |[8v"2a¥U¢ w~|6y°~vD | "¥
a"OH °§f aktywach a"OH °§f aktywach

*H O "j8T-v ¥Wx~%&¥nz "T° [~z£ j"zy ®¥-Tf£ ~n 160 0,09% 2047 1,44%

Il. Koncentracja ryzyka kredytowego w kategoriach lokat: Bv” :N_Iagggwa:v g 6y¥°|~g ch z: ¥ sve aa¥—u©‘.'ﬁ v!} 6y¥°|~ov ¢D° z: ) ¥@
1v!i~z"7 4jv-w« 1vRo2a-v 0 0,00% 0 0,00%
Papiery komercyjne 0 0,00% 0 0,00%

Listy zastawne 0 0,00% 0 0,00%
Instrumenty pochodne 160 100,00% 2047 100,00%
5"va@OVix z | "°7 °¥w¥-~Y¥%°vo~« O©O~E y «| ~2z 0 0,00% 0 0,00%
%z ! ¥° 37 yD«| ¥2z E£~0o¥-7 0 0,00% 0 0,00%
8. 1¥°~¥f ¥wx-~%ézo~v vi2 -0- ~ °¥w¥-~% VN 4«w{«ny«®@®« "T°Tj~z£ -Vt

TVOViaT v kW C¥WY- ~Yt vl VY YW ~E¥wZzz O°EjvgzE -V C«w °¥W¥-~%°vo-~vh
L¥° ~¥f« j«" ©0- -ve«? ¥wx x}#

30.06.2017 31.12.2016
. - 6y°~vb | " ¥xiz . - 6y°~vb | " ¥xZ
a ; —~ 1 a ; —~ 1
8v ¥U¢g w~¢Cvao aktywach 8v ¥Ug w~¢vao aktywach
*H "j8 -v ¥wx~%eé¥noz " °7Tj~zf 177 337 97,37% 130919 91,87%
6y°~vD | "¥xzmayx.-— - ¥| 6y°~vD | "¥xzeg¥-" - ¥|
Koncentracja ryzyka walutowego w kategoriach lokat: Papiery Instrumenty | Instrumenty 572 «B| Papiery Instrumenty | Instrumenty 578 «P
«y® ~v B y P« &€ 0| pochodne uczestnictwa «y°~vp y P« &€ | pochodne uczestnictwa
CAD 69,55% 0,00% 0,00% 0,00% 51,91% 0,00% 0,83% 0,00%
EUR 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 2,61% 0,00% 0,00% 0,00%
GBP 6,24% 0,00% 0,00% 0,00% 11,49% 0,00% 0,23% 0,00%
uUsD 24,12% 0,00% 0,09% 0,00% 32,42% 0,00% 0,51% 0,00%
. - 6y°~vb | " ¥xiz . - 6y°~vb | " ¥xZ
a ; ~ 1 a ; —~ 1
8v ¥Ug w~¢Cvao ¥ W¥- ~Y%°yo- 8v ¥Ug w~¢Cvao ¥ W¥- ~%°yod
**H O ¥w¥-~Yvao~v ¥wx-~Yi&¥oz ° 20 0,89% 1669 49,00%
4. Metoda pomiarux v D j ¥ekspdzyziji Subinduszu
Zgodniez3 ¥° ! ¥  ° Yy° zo~z£ . ~0~©3a "y 3¥°-¥ « ~ '~ova©O- ° yo~v 606 C¢~tmx¥UB6
przeztowarzystwa funduszyinwestycyjnych do pomiarux v B j ¥ - ~2 z Zi©l¥° x ~ 4«w{«By«®©°« ©2¥0O¥-vn)
NOTA NR 66INSTRUMENTY POCHODNE
/ vy 30czefwca 2017 r.
- Rodzaj instrumentu . " v -a¥Uy ¥ 8v e¥Ug XF°r®v 8v-a¥Ux~ |~ °"¢
1 ° E:| 1 1 a ° 1
51 v E pochodnego Cel otwarcia pozycii 1¥°e 7 x ~ | subfunduszu (w tys.) kontrahenta (w tys.) %v & v vav
1¥° " x v Forward ograniczenie ryzyka walutowego -12 1500 uUsD 5571 PLN 2017-07-03
1¥° 7 x v FX swap ograniczenie ryzyka walutowego -1 435 CAD 1240 PLN 2017-07-04
1¥° 7 x v FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 160 2900 UsD 10 909 PLN 2017-07-19
1¥° " x v FX swap ograniczenie ryzyka walutowego -7 420 GBP 2016 PLN 2017-07-19
/ vy 31gmdhia2016 r.
- o - | Rodzaj instrumentu . - v a¥Ug ¥ 8v 2a¥Uyg ! "°70©° 8v-a¥Ux~ ! "°7 0@ o
1 g a 1
51 v E pochodnego Cel owarcia pozycii V¥° T x ~ | subfunduszu (w tys.) kontrahenta (w tys.) %V 2 v viv
1¥° 7" x v FX swap ograniczenie ryzykawalutowego 1079 17 070 CAD 53987 PLN 2017-01-04
1¥° 7" x v FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 418 8930 uUsD 37 740 PLN 2017-01-04
1¥° 7 x v FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 230 5000 uUsD 21126 PLN 2017-01-04
1¥° 7 x v FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 300 2 860 GBP 15014 PLN 2017-01-04
1¥° 7" x v FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 20 500 uUsD 2110 PLN 2017-01-04
NOTA NR 7€ TRANSAKCJE PRZY ZOBGYANIU SESUBFUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU
/ vy 30<€zeiWca2017r.oraz31 grudnia 2016r. Subfundusza ~z w~ B ©?2 " ¥@ Y a7 yoOViXx ~ 7T °T °¥w¥.~ye°
odkupu.
NOTANRS, 3&%: 5: * 10u: $; , *
/ vy 30czefwa 2017 r. oraz31 grudnia 2016r1. Subk oy « ©° @m~z - 9§ ¥ 27 O&yy? WEU-¥D-vl"¥& x°zj | ~zu@o-~
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SPRAWOZDANIBEDNOSTKOWE

SUBFUNDUSZUPKO, $+* 3:/,6 ; Z05"
;" 0,3&4 0 *&4*S$: ;" ,0[$; OROKU %/ F““ TFI
NOTANR 98 " - 6 5: * 37Mu/ *$& ,63408%&
1.  Walutowa struktura pozycji bilansu
/| v y30czefWca2017r.- vt «@ ¥-v ©2 " «j@«”"Vv !¥°Tx ~ w~¢voO©« - | °z¢~x°zo~« BV 1
30.06.2017
. . — . . — Transakcje pr:
Pozycja bilansowa 4jPbvyo~j - &£ y{ 4jbvyn~j - =27£ y{f"¥yi~ 1 °¥w¥vjn—p4/f¥2
notowane na papiery nienotowane na papiery ich ekwi alem;/ I vezénoy¥ drugiei strony do  ¥WY¥ - ~ Y
aktywnym rynku - v a¥Ux| aktywnym rynku -v"a¥Ux gotlikupuy
PLN 0 0 0 0 4 426 359 0 2233
CAD 121 655 0 0 0 1209 10 0 1
GBP 10 916 0 0 0 54 985 0 7
uUsbD 42191 0 160 0 72 85 0 12
/ vy 3lgmdhia2016r.- vt «2¥-v ©2 " «j?«”V ¥° " x ~ w~¢veO« - | °z¢~x°zo~« oV 1-
31.12.2016
— - Transakcje pr.
Pozycja bilansowa 4] PBvyo~j - 8a87f y{ 4yPvyn~j - a” g yif"¥Yi~ . °¥W¥_J~P1/fy°
notowane na papiery nienotowane na papiery ich ekwi alem;/ I vezén¥ drugiei strony do ; ¥W¥ - ~ Y
aktywnym rynku - v a¥Ux| aktywnym rynku -v-axUx gotljkupuy
PLN 0 0 0 0 8643 2937 0 1737
CAD 67 852 0 1079 0 31 0 0 848
EUR 3405 0 0 0 0 0 0 0
GBP 15 024 0 300 0 54 0 0 0
uUsD 42 377 0 668 0 129 0 0 821
2. %¥yvao~z "Q8o~xz [« "O¥-2z - |"°zi"¥ « C¥{v?® 4«w{«By«O°« |- 2TOH °
4B ¢y a 01.01.2017- 30.06.2017 01.01.2016- 31.12.2016 01.01.2016- 30.06.2016

S Pvyao-i - Sy

! y ! : Zrealizowane Niezrealizowané Zrealizowane Niezrealizowané Zrealizowane Niezrealizowané
Akcje 9 -3090 1392 3144 798 2107
Kwity depozytowe 18 -1 607 145 1467 103 180
Instrumenty pochodne 11887 -1887 6 864 1715 4516 -302
*wzrost (+)/spadek (-] y¥yva@o~x} o-~z°kusowych®° ¥-vo x} Oéno~x
3. 6 z£nz " Oém~xz j«"©¥-z - 17°zj"¥ « ¢¥jv® 4«w{«ny«®°« |- & OH °P¥
4B ¢ ¥ N 01.01.2017- 30.06.2017 01.01.2016- 31.12.2016 01.01.2016- 30.06.2016

S Pvyo~i ~ .

! Y ! : Zrealizowane Niezrealizowané Zrealizowane Niezrealizowané Zrealizowane Niezrealizowané
Akcje -888 -5561 -317 159 -15 370
Kwity depozytowe 0 -1362 -25 3 -10 3
Instrumenty pochodne -4123 -20 -9743 1 -4 309 -13
*wzrost(-j J©l vyzi | A] « z£w x} wm~z°  zve~°¥-vwo x} Oéo~x |« ©¥- x}
NOTANR106%0 $) 0 %: * *$) %: 453: #6%+" |- a3 ©OH °D¥a x}j
42" «j8«"V L ¥°Tx ~ "vx}l«mj« -_@~j

o 0w — . . 01.01.2017- 30.06.2017 01.01.2016- 31.12.2016 01.01.2016- 30.06.2016
z W x~v ¢¥;vaG
4iPvyo~j~ ¢¥jva o¥WAk¥wwymz ov vi?3 1369 8754 7920
-ybP«éoz vl ~z"7 v ay¥Ux-~¥-z 0 0 0
4iPbvya~j~ ¢¥jv?3 o~zo¥2¥-yoz ov Vv 7763 -2 879 207
-yP«éoz 'vl!~z"7 -v a¥Ux~¥-2z 0 0 0
RAZEM 9132 5875 8127
Struktura pozyciji rachunku wyniku z operaciG8 ° ~ ¥ ©2 | ©
B~2z°"2vé~°¥-vnz|¥ °" @]« ] ©2 01.01.2017- 30.06.2017 01.01.2016- 31.12.2016 01.01.2016- 30.06.2016
4iPvyo~j~ ¢¥jvd o¥a3a¥-voz ov vij?a~ -12 754 18 540 54 657
-yP«éoz 'vl!~z"7 -v a¥Ux~¥-2z 0 0 0
4iPbvyas~j~ ¢¥jv?3 o~zo¥2¥.-vyoz ov Vv -1908 1716 -316
-yb«éoz vl ~z" 7 v ay¥yUx-~¥-z 0 0 0
RAZEM -14 662 20 256 54341
Zgodnie ze StatutenBubk a y « ©° ©m~z - 7! D¥XY} ¥wiO: z©@8 0o ~x ¥E£° OR OW¥ X NY¥y A VDX -£X[Y%U w ¢
«X°®z0O©%o~j O- zy ®B~2z | ¥| °z° ¥ySukiunduszze ~ z Zyon¥0©2zj «x°z©¥wm~xa-vyv | "°z°
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SPRAWOZDANIBEDNOSTKOWE °
SUBFUNDUSZUPKO, $+* 3:/,6 ;Z05"
;" 0,3&4 0 .*&4*S$: ;" ,0[$; OROKU %/ ﬁ]ﬂ

NOTA NR 116 KOSZTYSUBUNDUSZU - & ©H ° Db¥23 x1}j

| ¥ym~z °z 43vaca@zEg " «oy«®©°«h -Tov| " ¥y° zwadezeniaddddkowe¥arzeczu@g©¥y & ¢ 7 ©2 h «j @
I 7 ° 7 ©2 Wyspetjalizowa¥ego Programu Inwestycyjnego.

01.01.2017- 30.06.2017 01.01.2016- 31.12.2016 01.01.2016- 30.06.2016

-¥a7 U-~vyx°zN y¥yvaj¥- T x} | ¥Yid~LZ4yd°vva ~vax | 73 139 60

1. ,¥©°a” l¥;~ " .-vaz !"°z° B5¥-y"°T@a-¥ - l!¥y°~vez -zybP«| “¥y°ikuzd- x¥
operacji

il ¥ym~z °z 43vacazfE Ad«w{«By«©° m~zwZ ¥¥XUYyPyoz¥ ~lyzux® ~5Y¥% ¥0O°2 002 - ¥k "8
i ¥0° 2 z-~yzaox ¥op¥-voz z©2 - " mv| " ¥y°zam~y 5¥-v'° 02-v °v O@tatitey ° v o ~ 2z

2. 87 av|"¥y°zm~z ytv 5¥-v"°T 0% -ovz °h -« ¥vyC zEBwWin—Yzonz~ z £¥ yx °-E Ux—j O-£ ~dz«cw{ « oy

01.01.2017- 30.06.2017 01.01.2016- 31.12.2016 01.01.2016- 30.06.2016

Wynagrodzenie dla Towarzystwa, w tym: 1695 2296 873

-x°zU¢ °£~zwov - ov]| " ¥y°zo-~v 0 0 0

NOTANR12%" / & 103728/ " 8%; & 0 UEREBINCCIWA " $)

Rok 31.12.2016 31.122015

v 2a¥Ug via~ -0- mzaay - 27 0©OH °D 139 093 68 125

8v a¥U¢ via -0- wmzaay ov | ¥0°x°z| O¢nz jvaz|¥ =~z zyo¥0?z
Kategoria AB C 112,89 71,97
Kategoria A1 B1 C1 113,72 72,13
Kategoria E 114,11 72,24
Kategoria F 114,58 72,32
Kategoria | 116,36 72,64
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SPRAWOZDANIBEDNOSTKOWE °
SUBFUNDUSZUPKO, $+* 3:/,6 ;Z05"
;" 0,3&4 0 .*&4*S$: ;" ,0[$; OROKU %/ ﬁ]ﬂ

INFORMACJA DODATKOWA

1. *oa{¥"E£vx z ¥ °ovX°¥%X x} °yv °zo~vx} y¥jednostk¥ex K}° wvW~zé&vhax] D¥Fx}HO «
|~z -7©2% ~PT comvx°¥xz °yv i °zam~v y¥aT x°lYxz fedndstkkw~& | DV xW-hz § B0 z¥ - £

2. *o{¥"£vx z ¥ °oavx°Wuwx x} °yv-°zm~vx}h Vi~z nBvO?2 Yljednbsthowyr¥ yo~« w-~¢

1¥ yo~« w~CvoO©¥- £ o~z - ©2%! ~DP~ °aovxc°jeastovyny " °za~vh o~z«-°| ¢CEyn~¥c

3. ;2z0©2yv-~zuo~z ¥"v° ¥w vUno~zo~z " 0&no~x |edh6sREYE -~y v-o |£%" k- oy - -ovw¥m™ xE}~
{~ove®©¥- " "x} v «| " ° ppublikoWanyen|sprawbZdaniandjednostkowymi

| ~z -"0©2Y! ~P~ c°covx°¥xz " O8uo~xz !|¥E~Ey°  yveunodik¢é- TE QO-ay-X2y8~¥«Oy¥u?2

opublikowanymi sprawozdaniamijednostkowymi.

4, %¥j¥ovaz (¥ zia" wbEjpO-! "YW w- - X}k P” ¥"v°e -!PT- - T -¥Pve x} 2
{~ovo©O¥-Y%h ! P oo¥Ug ¥"ve° Subfinduszu ° ¥!z"vx ~ ~ “"zana¥-o¥Ug

W okresie sprawozdawczynBubk 8y « ©° @~z y¥j¥o -vD j¥"z{3 wDPEyO- | ¥y@av-¥-Tx}h £v !
' D oao¥Uy ¥"v° - o~ Slhk¥yz©¢ xh~-~°-z¥2¥«n¥Ug° £ o~z °v~02o~vDv | ¥ua-~;
-v©a¥Ux~ zestyiowd.©2 j ~ «X

8 ¥ 7 z0O~z O] "v-¥°yv-x° £ bm~z - ©3Y%U ~B | "° 1 vVvyj~ °v-~z0°veRiaw °w - vVvo©
y¥i¥o -vo~« -"xzw~ vja -0- wmzaay aqgy zZyo¥ Gk Ey « ©° z O przypadki@ittéziczelly ~ z C
©~E 2" voOvix ~Sublunduszz " ve x} | " °z°

5, , ¥m823 To«vXx VSuplinduezBv ¢ o ¥ Ux~

Sprawozdanigjednostk¥ - z ©! ¥" ° Yy ° ¥oz °¥O©2vDP¥ | "°7T °vDMbkoy-«® ] ¥-02y o «¥x2v o ~@~ B °l~v

.! "°z° ¥j z© x¥ ©ov £o-~7z 86 £~z©~Ex~ ¥y yo~v w~CvoO¥-z| Witz8 alv’ ®aj ¥¢
i ¥o2 T o«vx -~Subufduszldv ¢ o ¥ Ux ~

6. *noz ~o{¥"E£vXx z o-~@& jedigsC-vofzh -i 2QQ " 2O-ERCIyEN owdd ¥ ©OOw - ! P oYy ov ¥xzof
finansowej, wyniku z operacjiSubfunduszu i ich zmian
4«w{«ny«©° @~z ! ¥O~vyv ~sao x} ~edndstE-vXE R p2~@ z COfW|°Bow  -- O O3¥% ¥y v@!-
© 2 «v x ~ ,finanscd],jw¥nikaz z operacji i ich zmian.
Ll

29.08.2017 1~¥2ar- U¥X} ¥-01"2°z20 ; v’™ ° Wy

(podpis)

@/ﬂ/ /-/O %ﬂ/fc__r/’—
29.08.2017 Remigiusz Nawrat 8~xz|"72°z20 ;v

(podpis)
29.08.2017 3vy¥Oebv- , ~zP8~xz!"z2°20© ;v %LZ’?/Q

(podpis)
29.08.2017 Vbl ¥ ceyay 4,(PO-@ O~E[¥ W

Funduszy
(podpis)
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INFORMACJE O STOSO\NAJ TRANSAKCJIFINANO 8 : $) ; 6u*&8&8 B"B50f ®RAE8: $)
48" 1728 13;:$)0®65&(Dh 0. 085"38%$3&, $$*/ *, " "BEFE 3 CENAO3; F%;
PARLAMENTU EUROPEIBBO | RADY (UE) 2@&12365 Z DNIA 25 LISTOPADA 2015 R. W SPRVIE

13; &+3; : 45 0AKSGIH FINARSOWANYCH 6u: $*&. 1" 358&8%808: $) NBEGO10/ 038
WYKORZYSTANIAORAZZ " / : 3 0; 10 3(UE)MR &B/2012W ODNIESIENIU DO SUBJNDUSZU:

©] "V-¥°yv-x° £ dA~xw{xwy<xDO°VEH,D V@V j~x 3~
©-v!O- ! "°Tx} ¥y« xvDj¥-~23az]|¥H
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