Sprawozdanie jednostkowe
Subfundusz PKO Akcji Plus

Za okres obrotowy od 1 stycznia do 30 czerwca 2012 r.



Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu pélrocznego sprawozdania jednostkowego
za okres od 1 stycznia 2012 r. do 30 czerwca 2012 r.

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

PrzeprowadziliSmy przeglad zalaczonego pélrocznego sprawozdania jednostkowego
Subfunduszu PKO Akeji Plus, bedgcego wydzielonym Subfunduszem PKO Parasolowy — fio
(zwanego dalej ,Subfunduszem”) z siedzibg w Warszawie przy ulicy Pulawskiej 15, na ktore
sklada sie wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie lokat, bilans sporzadzone na
dziehr 30 czerwca 2012 r., rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto
sporzadzone za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2012 r. oraz noty objasniajace i informacja
dodatkowa.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami poélrocznego sprawozdania
jednostkowego odpowiedzialny jest Zarzad PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
(zwanego dalej ,Towarzystwem”). Naszym zadaniem bylo przedstawienie raportu o tym
pélrocznym sprawozdaniu na podstawie dokonanego przegladu.

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do postanowien ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r.
o rachunkowosci (,,Ustawa o rachunkowosci” — Dz.U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z po6zn. zm.)
oraz krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow. Standardy nakladaja na nas obowigzek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu
w taki sposob, aby uzyska¢ umiarkowang pewno$é, ze polroczne sprawozdanie jednostkowe nie
zawiera istotnych nieprawidlowoéci. Przeglad przeprowadziliSmy glownie droga analizy danych
sprawozdania jednostkowego, wgladu w ksiegi rachunkowe, a takze wykorzystania informacji
uzyskanych od kierownictwa Towarzystwa oraz os6b odpowiedzialnych za finanse
i rachunkowosc¢.

Zakres 1 metoda przegladu polrocznego sprawozdania finansowego istotnie rézni sie od zakresu
badania stanowiacego podstawe do wyrazenia opinii o zgodnoéci sprawozdania finansowego
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowos$ci oraz o jego rzetelnosci
i jasnosci, dlatego nie mozemy wydac¢ takiej opinii o zalaczonym sprawozdaniu.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., Al Armii Ludowej 14, 00-638 Warszawa, Polska
Telefon +48 22 523 4000, Faks +48 22 508 4040, www.pwc.pl

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0, wpisana jest do Krajowsgo Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dia m. st. Warszawy, pod
numerem KRS 0000044655, NIP 526-021-02-28. Kapitat zakladowy wynosi 10.363.900 ziotych. Siedzibg Spotki jest Warszawa, Al Armil Ludowej 14




'C

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowali$émy niczego, co pozwoliloby
stwierdzi¢, Ze zalaczone pélroczne sprawozdanie jednostkowe nie jest zgodne z wymagajacymi
zastosowania zasadami rachunkowosci oraz nie przedstawia rzetelnie i jasno, we wszystkich
istotnych aspektach, sytuacji majgtkowej i finansowej Subfunduszu na dzieni 30 czerwea 2012 r.
oraz jego wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2012 r. zgodnie z zasadami
rachunkowosci okreSlonymi w Ustawie o rachunkowo$ci oraz przepisach Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. wsprawie szczegélnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 r. Nt 249 poz. 1859).

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spotki wpisanej na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:
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Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 90033

Warszawa, 24 sierpnia 2012 1.
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OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzgd PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zgodnie z Ustawg z dnia
29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowos$ci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152 poz. 1223 z pozniejszymi
zmianami) oraz Rozporzgdzeniem Ministra Finansoéw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz.
1859) przedstawia jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO Akcji Plus
wydzielonego w ramach PKO Parasolowego - funduszu inwestycyjnego otwartego,

obejmujqce:

1. Wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego.

2. Zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2012 .

3. Bilans sporzqdzony na dzien 30 czerwca 2012 r. wykazujgey aktywa netto
w wysokosci 144 486 tys. ztotych.

4. Rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2012 r. do dnia
30 czerwca 2012 r. wykazujgey dodatni wynik z operacji w wysokos$ci 9 337 tys. ztotych.

5. Zestawienie zmian w aktywach netto.

6. Noty objasnigjgce.

7. Informacje dodatkowg.

x’é;ﬁf’ Gy féjé’“ wraS
Piotr Zochowski Remigfusz Nawrat
Wiceprezes Zarzqdu Cztonek Zarzqdu

Gtoéwny Ksiegowy Funduszy

Warszawa, 24 sierpnia 2012 roku




JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SUBFUNDUSZU PKO AKCJI PLUS

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2012 roku.



Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO Akcji Plus
70 okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwea 2012 roku

WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSGWEGO

1. Dane Funduszu
Nazwa Subfunduszu: Subfundusz PKO Akgcji Plus {,Subfundusz”) wydzielony w ramach PKO Parasolowy

- fundusz inwestycyjny otwarty (,PKO Parasolowy - sfio”).

Subfundusz PKO Akgji Plus jest subfunduszem wydzielonym w ramach PKO Parasolowy - fio, ktory jest
otwartym  funduszem inwestycyjnym z wuydzielonymi subfunduszami, dziatajgcym na dzien
sporzgdzenia sprawozdania finansowego na podstawie ustawy o funduszach inwestycyjnych z dnia
27 maja 2004 r. (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 z péiniejszymi zmianami), ktéra weszta w zycie dnia
1 lipca 2004 r.

Statut Funduszu zatwierdzony zostat  decyzjg Komisji Nadzoru Finansowego
nr OFL/4033/2/24/07/V1/U/13-4-1/SP z dnia 25 kwietnia 2007 r. o udzieleniu zezwolenia na
utworzenie PKO/CREDIT SUISSE Parasolowy specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty.

Od 1 grudnia 2009 r. fundusz dziatat pod nazwq PKO Parasolowy specjalistyczny fundusz otwarty. Od
30 czerwca 2010 r. fundusz dziata pod nazwq PKO Parasolowy - fundusz inwestycyjny otwarty.

PKO Parasolowy - sfio posiada osobowo$¢ prawng. Zostat wpisany do Rejestru Funduszy
Inwestycyjnych prowadzonego przez Sqd Okregowy w Warszawie VII Wydziat Cywilny, Rejestrowy
pod numerem RFi 298 w dniu 29 maja 2007 r. Subfundusz nie posiada osobowosci prawnej.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

2. Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych Subfunduszu

Celem Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat
Subfunduszu.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz stosowat nastepujgcq polityke inwestycyjng:

1. Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane przede wszystkim w Instrumenty Udziatowe bedqce
przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub panstw nalezqcych do Unii Europejskiej oraz bedqce przedmiotem
obrotu na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej
lub innym panstwie cztonkowskim lub na innych rynkach zorganizowanych oraz, od 28 maja 2011

r., kontrakty terminowe na akcje lub indeksy gietdowe akcji.

2. Aktywa Subfunduszu mogg byé lokowane w instrumenty diuzne bedqce przedmiotem oferty
publicznej lub dopuszczone do obrotu na rynkach regulowanych lub bedqce przedmiotem obrotu
na rynkach zorganizowanych wskazanych w pkt. 1 orazdepozyty o terminie zapadalnosci
dtuzszym niz 7 dni i papiery wartosciowe, co do ktorych istnieje zobowigzanie drugiej strony do
ich odkupu (buy / sell back).

3. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne bedqgce
przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie
cztonkowskim, na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej
Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim, lub na Innych Rynkach Zorganizowanych, a takze
niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Proporcja pomiedzy poszczegolnymi rodzajami
lokat, bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa popartych analizami dokonanymi przez
Towarzystwo oraz danymi otrzymanymi ze Zrodet zewnetrznych, z uwzglednieniem zasad
dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen inwestycyjnych okreslonych w ustawie o funduszach
inwestycyjnych, a takze nastepujgcych zasad:
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Jednostkowe sprowozdanie finansowe Subfunduszu PKO Akcji Plus
za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2012 roku

a. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w instrumenty udziatowe oraz kontrakty terminowe na
akcje lub indeksy gietdowe akcji (warto$¢ kontraktu liczona jest jako iloczyn kursu kontraktu
terminowego i mnoznika) nie moze byc nizsza niz 60% wartosci aktywow netto Subfunduszu.

Szczegbty stosowanych przez Subfundusz ograniczen inwestycyjnych okreslone sq w Statucie, ustawie
o funduszach inwestycyjnych oraz Prospekcie informacyjnym Funduszu.

3. Dane Towarzystwa bedgcego organem Funduszu w ramach ktérego wydzielony jest Subfundusz

Nazwa, siedziba Towarzystwa:
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
ul. Putowska 15, 62-515 Warszawa

Towarzystwo zostato wpisane do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sgd Rejonowy dla
m. st. Warszawy Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS
0000019384.

4. Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO Akcji Plus obejmuje okres poétroczny od 1
stycznia do 30 czerwca 2012 r.
Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2012 r.

5. Kontynuacja dziatalno$ci Subfunduszu

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO Akgji Plus sporzqdzone zostato przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci przez Subfundusz w dajqcej sie przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres co
najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego. Nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci Subfunduszu.

6. Podmiot, ktéremu powierzono przeglgd sprawozdania finansowego Subfunduszu

Przeglqd jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu PKO Akcji Plus za okres potroczny
od 1 stycznia do 30 czerwca 2012 r. powierzono PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. z siedzibq w

Warszawie,
Al. Armii Ludowej 14, wpisanej na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych

pod numerem 144.

7. Kategorie jednostek uczestnictwa Subfunduszu

Na dzien 30 czerwca 2012 r. Subfundusz oferowat jednostki uczestnictwa nastgpujgcych kategorii:
A, B, C, A1, B1, C1, E oraz |. Podziat na kategorie zwigzany jest z metodq pobierania optat
manipulacyjnych.

Jednostki uczestnictwa kategorii A oraz A1 charakteryzujq sie tym, ze uczestnik przy nabywaniu ptaci
optate manipulacyjng maksymalnie do wysokosci 4,5% kwoty wptaty. Wynagrodzenie Towarzystwa za
zarzqdzanie jest pobierane:

= dla jednostek uczestnictwa kategorii A - maksymalnie do wysokosci 4% w skali roku,

= dla jednostek uczestnictwa kategorii A1 - maksymalnie do wysokosci 3% w skali roku.

Jednostki uczestnictwa kategorii B oraz B1 charakteryzujq sie tym, ze przy odkupieniu jednostek
uczestnictwa przez Fundusz uczestnik ptaci optate manipulacyjng maksymalnie do wysokosci 4,5%
kwoty podlegajgcej odkupieniu. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie jest pobierane:
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO Akcji Plus
20 okres 6 miesiecy zokodczony dnia 30 czerwca 2012 roku

= dla jednostek uczestnictwa kategorii B - maksymalnie do wysokosci 4% w skali roku,
= dla jednostek uczestnictwa kategorii B1 - maksymalnie do wysokosci 3% w skali roku.

Jednostki uczestnictwa kategorii C oraz C1 charakteryzujqg sie tym, ze uczestnik przy nabywaniu ptaci
optate manipulacyjng maksymalnie do wysokosci 2,25% kwoty wptaty oraz optate manipulacyjng za
odkupienie moaksymalnie do wysokosci 2,25% kwoty podlegajgcej odkupieniu. Wynagrodzenie
Towarzystwa za zarzqdzanie jest pobierane:

= dla jednostek uczestnictwa kategorii C - maksymalnie do wysokosci 4% w skali roku,

= dla jednostek uczestnictwa kategorii C1 - maksymalnie do wysokosci 3% w skali roku.

Jednostki uczestnictwa kategorii E charakteryzujq sie tym, ze uczestnik przy nabywaniu ptaci optate
manipulacyjng maksymalnie do wysokosci 5% kwoty wptaty. Wynagrodzenie Towarzystwa za
zarzqdzanie jest pobierane maksymalnie do wysokosci 1,4% w skali roku.

Jednostki uczestnictwa kategorii | charakteryzujq sie tym, ze uczestnik nie ponosi kosztéw z tytutu
optaty za nabycie i optaty za odkupienie oraz tym, ze od aktywéw Subfunduszu przypadajgeych na te
kategorie jednostek uczestnictwa nie pobiera sie wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie
Subfunduszem.

Subfundusz ustala warto$¢ aktywow netto oraz wartos¢ aktywow netto Subfunduszu przypadajgeq na
grupy kategorii jednostek uczestnictwa A, B, C oraz A1, B1, C1, a takze E oraz | réznigeych sie od siebie
wysokoscig pobieranego wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie.

Na dzief bilansowy Subfundusz wyemitowat jednostki uczestnictwa kategorii A oraz C.
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO Akcji Plus
10 okres 6 miesiecy zakoficzony dnia 30 czerwea 2012 roku

ZESTAWIENIE LOKAT
na dzier 30 czerwca 2012 r.
1) TABELA GEOWNA
Na dzien 30 czerwea 2012 1. Na dzied 31 grudnia 2011 r.
Skiadniki lokat Warto$¢ wedtug Wartos$¢ wedtug
Warto$¢ wedtug ceny wyceny na dziefi Udziat w aktywach | Warto$¢ wedtug ceny wyceny na dzieft Udziat w aktywach
nabycia w tys. ztotych|  bilansowy w tys. ogotem (%) nabycia w tys. ztotych|  bilansowy w tys. ogotem (%)
ztotych ziotych

Akcje 108 510 109 659 75,25 124 064 113 434 75,99
Warranty subskrypcyjne - - - - - -
Prawa do akcji - - - - - -
Prawa poboru - - - - -
Kwity depozytowe 1982 1580 1,09 2058 1575 1,05
Listy zastawne - - - - - -
Diuine papiery wartosciowe - - - 188 203 0,14
Instrumenty pochodne Nie dotyczy 2 0,00 Nie dotyczy 18 0,01
Jednostki uczestnictwa - - - - - .
Certyfikaty inwestycyjne - - - - -
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego
inwestowania majgce siedzibe za granicq - - - - - -
Wierzytelnoéci - - - - - -
Weksle - - - - - -
Depozyty - - - - -
Inne - - - - - -

Razem 110 492 111 241 76,34 126 310 115230 77,19
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO Akeji Plus
za okres 6 miesigcy zakoficzony dnia 30 czerwea 2012 roku

2) TABELE UZUPEENIAJACE

Wartosé Warto$¢ wedtug -
. g Udziat w
AkC}Q Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kroj siedziby emitenta wedh.Jg ceny wyceny na dzied aktywach
nabycia w tys. | bilansowy w tys. S (o

zhotych ztotych ogdfem (%)
ABCDATA (PLABCDTO0014) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 38 051 POLSKA 93 84 0,06
ABPL (PLABOOOO0O19) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 60 946 POLSKA 1245 1219 0,84
AGORA (PLAGORAO006T) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 3906 POLSKA 52 41 0,03
ALLAM! NYOMDA (HUQ000093257) Aktywny rynek - rynek regulowany Budapest Stock Exchange 57 044 WEGRY 653 356 0,24
AMBRA (PLAMBRA00013) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 21357 POLSKA 174 126 0,09
AMICA (PLAMICA00010) Aktywny rynek - rynek requlowany GPW w Warszawie 30 696 POLSKA 1290 1380 0,95
ARCTIC (PLARTPRO0012) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 24 552 POLSKA 305 142 0,10
ASSECOBS (PLABS0000018) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 48 515 POLSKA 392 446 0,31
ASSECOSLO (SK1120009230) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 10183 REPUB. StOWACKA 234 206 0,14
ASTARTA (NLOOD0686509) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 5970 HOLANDIA 280 319 0,22
ATREM (PLATREMO0017) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 35596 POLSKA 605 151 0,10
BAKALLAND (PLBKINDOOO17) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 50 000 POLSKA 311 185 0,13
BERLING (PLBRLNGO0015) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 1035 POLSKA 5 5 0,00
BOGDANKA (PLLWBGD00016) Aktywny rynek - rynek requlowany GPW w Warszawie 11803 POLSKA 818 1440 0,99
BRE {PLBREOOOOO12) Aktywny rynek - rynek requlowany GPW w Warszawie 4615 POLSKA 987 1370 0,94
BUMECH (PLBMECH00012) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 65 368 POLSKA 26 639 0,44
CCC (PLCCCO000016) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 115 527 POLSKA 6312 6816 4,68
CCHNT (NLOO00687309) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 30175 HOLANDIA 958 845 0,58
CDRED (PLOPTTCO0011) Aktywny rynek - rynek reguiowany GPW w Warszawie 284 184 POLSKA 819 1458 1,00
CIECH (PLCIECH00018) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 25 697 POLSKA 320 533 037
COMP (PLCMPO000017) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 18 649 POLSKA 1027 1235 085
CYFRPLSAT (PLCFRPTO0013) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 136 380 POLSKA 1838 1991 137
DEBICA (PLDEBCAQ0016) Aktywny rynek - rynek requlowany GPW w Warszawie 11414 POLSKA 747 621 0,43
DECORA (PLDECOR00013) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 16 227 POLSKA 276 148 0,10
ECHO (PLECHPS00019) Aktywny rynek - rynek requlowany GPW w Warszawie 182 472 POLSKA 513 661 0,45
EDINVEST (PLEDINVO0014) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 47767 POLSKA 301 268 0,18
EKOEXPORT (PLEKEPO00019) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 42729 POLSKA 301 828 0,57
ERBUD (PLERBUD00012) Aktywny rynek - rynek requlowany GPW w Warszawie 10240 POLSKA 528 154 0,11
EUCO (PLERPCO0001T) Aktywny rynek - rynek requlowany GPW w Warszawie 43 500 POLSKA 780 411 0,28
EUROTEL (PLERTELOOO11) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 55352 POLSKA 830 822 0,56
FARMACOL (PLFRMCLO0066) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 36 693 POLSKA 1316 734 0,50
GETINOBLE (PLGETBK00012) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 103 702 POLSKA 324 186 0,13
HARPER (PLHRPHG00023) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 315 000 POLSKA 662 561 0,38
HYDROTOR (PLHORTR00013) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 76 016 POLSKA 2337 2227 1,53
IMPEL (PLIMPELOQOT1) Aktywny rynek - rynek requlowany GPW w Warszawie 8392 POLSKA 220 246 0,17
IMPEXMET (PLIMPXMO00019) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 246219 POLSKA 990 800 0,55
INGBSK (PLBSKO000017) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 29 492 POLSKA 2053 2 407 1,65
INTEGERPL (PLINTEG00011) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 7489 POLSKA 594 1056 0,72
INTERBUD (PLINTBD00014) Aktywny rynek - rynek requlowany GPW w Warszawie 19 435 POLSKA 302 63 0,04
1ZOSTAL (PLIZSTLO0015) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 7825 POLSKA 43 70 0,05
JHMDEV (PLIHMDLO0018) Aktywny rynek - rynek requlowany GPW w Warszawie 420 000 POLSKA 630 172 0,12
JWCONSTR (PLIWC0000019) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 141348 POLSKA 1970 578 0,40
KERNEL (LU0327357389) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 61288 LUKSEMBURG 3324 3735 2,56
KETY (PLKETYO00011) Aktyway rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 3560 POLSKA 375 425 0,29
KGHM (PLKGHM000017) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 60 283 POLSKA 6839 8741 6,00
KOGENERA (PLKGNRC00015) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 4364 POLSKA 376 315 0,22
KONSSTALI (PLKCSTLO0010) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 17 400 POLSKA 965 520 0,36
KOPEX (PLKOPEX00018) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 3856 POLSKA 72 69 0,05
KREDYTB (PLKRDTBO0011) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 26 855 POLSKA 261 361 0,25
KREDYTIN (PLKRINKOOO14) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 60 570 POLSKA 758 896 061
LPP (PLLPPOO00OT1) Aktywny rynek - rynek requlowany GPW w Warszawie 74 POLSKA 118 240 0,16
MAGELLAN (PLMGLANO0O18) . Aktywny rynek - rynek requlowany GPW w Warszawie 19 885 POLSKA 792 915 0,63
MEGARON (PLMGRONO0016) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 12 087 POLSKA 291 467 0,32
MILLENNIUM (PLBIGO000016) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 63 163 POLSKA 261 233 0,16
MOSTALWAR (PLMSTWS00019) Aktywny rynek - rynek requlowany GPW w Warszawie 29 409 POLSKA 1839 426 0,29
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO Akeji Plus
za okres 6 miesigcy zakoniczony dnia 30 czerwea 2012 roku

NETIA (PLNETIAD0014) Aktywny ryaek - rynek regufowany GPW w Warszawie 68 529 POLSKA 313 404 0,28
OMV AG (ATO000743059) Aktywny rynek - rynek regulowany Wiener Borse AG 6500 AUSTRIA 673 686 0,47
OPONEO.PL (PLOPNPLO0013) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 4 871 POLSKA 30 40 0,03
PAMAPOL (PLPMPOLO003 1) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 4522 POLSKA 25 8 0,01
PANOVA (PLPANVA00013) Aktywny rynek - rynek requlowany GPW w Warszawie 7738 POLSKA 211 153 0,10
PEGAS (LU0275164910) Aktywny rynek - rynek regutowany Prague Stock Exchange 42737 REPUBLIKA CZESKA 3051 3081 2,09
PEKAES (PLPEKAS00017) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 28 635 POLSKA 289 141 0,10
PEKAO (PLPEKAO00016) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 53 388 POLSKA 8255 8088 555
PEP (PLPLSEPOO013) Aktyway rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 23227 POLSKA 769 636 0,44
PGE (PLPGER000010) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 247 687 POLSKA 4 829 4 815 3,30
PGNIG (PLPGNIG00014) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 130 300 POLSKA 479 541 0,37
PKNORLEN (PLPKNO000018) Aktywny rynek - rynek requlowany GPW w Warszawie 239 745 POLSKA 7790 8 969 6,15
PKOBP (PLPKOO000016) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 368 110 POLSKA 11123 12737 8,74
POLMED (PLPOLMDO0OTT) Aktywny rynek - rynek reguiowany GPW w Warszawie 17174 POLSKA 60 31 0,02
POZBUD (PLPZBDTO0013) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 190 708 POLSKA 686 582 0,40
PRESCO (PLPRESC00018) Aktywny rynek - rynek requlowany GPW w Warszawie 74 345 POLSKA 446 616 0,42
PROJPRZEM (PLPROJPO001S) Aldywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 4277 POLSKA 49 27 0,02
PROTEKTOR (PLLZPSK00019) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 129 562 POLSKA 465 507 0,35
PZU (PLPZU0000011) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 21732 POLSKA 6775 7258 4,98
QUMAKSEK (PLOMKSKO0017) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 57 570 POLSKA 818 562 0.39
RADPOL (PLRDPOLO0O0T0) Aktywny ryaek - rynek requlowany GPW w Warszawie 117 575 POLSKA 926 1064 0,73
ROBYG (PLROBYG00016) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Worszawie 147 124 POLSKA 292 203 0,14
SANOK (PLSTLSK00016) Aktywny rynek - rynek requlowany GPW w Warszawie 71149 POLSKA 805 1273 087
SECOGROUP (PLWRWCK00013) Aktywny rynek - rynek requlowany GPW w Warszawie 1300 POLSKA 21 36 0,02
SONEL (PLSONEL0O0011) Aktywny rynek - rynek requiowany GPW w Warszawie 86 184 POLSKA 558 483 0,33
STALPROF! (PLSTLPFO0012) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 13314 POLSKA 198 225 0,15
TALEX (PLTALEX00017) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 26250 POLSKA 329 190 013
TAURONPE (PLTAURNOOOT1) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 312 168 POLSKA 1591 1427 0,98
TESGAS (PLTSGS000019) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 36 420 POLSKA 379 138 0,09
TRSA (PLTLKPLO0017) Aktywny rynek - rynek requlowany GPW w Warszawie 15946 POLSKA 269 248 017
TN (PLTVNOO0001T7) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 130 199 POLSKA 1847 1139 0,78
UNIBEP (PLUNBEPO0015) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 91 665 POLSKA 537 453 0,31
WADEX (PLWADEX00018) Aktywny rynek - rynek requlowany GPW w Warszawie 56 535 POLSKA 639 421 0,29
WARIMPEX (AT0000827209) Aktywny rynek - rynek regulowany Wiener Borse AG 94 200 AUSTRIA 892 289 0,20
ZPUE (PLZPUE000012) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 2961 POLSKA 351 533 0,37
EGB (PLEGBIV00012) Aktywny rynek - alternatywny system obrotu NewConnect 127 111 POLSKA 248 342 0,23
Razem aktywny rynek requlowany 6188 702 108 262 109 317 75,02

Razem aktywny rynek nierequlowany 127 111 248 342 023

Razem nienotowane na rynku oktywnym ] 0 0 0,00

Razem 6315813 108 510 109 659 75,25
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tednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszy PKO Akcji Plus
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwea 2012 roku

Wartosc Wartos¢ wedtug .

Kraj siedziby wedlug ceny | wyceny na dziefi ydziat w

KWltg depozgtowe Rodzaj rynku Nazwa rynku ticzba emitenta nabycia w tys. | bilansowy w tys. uk’tgwach
E ogttem (%)

zotych ztotych

HMS GDR (US40425X2099) Aktywny rynek - rynek regulowany London International (USD) 57 479 ROSJA 1350 941 0,65
SAMSUNG GOR (US7960508882) Aktywny rynek - rynek regulowany London International (USD) 355 KOREA PD 632 639 0,44
Razemn aktywny rynek regulowany 57 834 1982 1580 1,09
Razem aktywny rynek nieregulowany 0 0 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 0 0 0,00
Razem 57 834 1982 1580 1,09
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jednostk p dani bfunds PKO Akeji Plus
za okres 6 miesiecy zokohczony doio 30 czerwea 2012 roku

Wartosé Wartos¢ wedlug Udziat w
. . Kraj siedziby Instrument R wedtug ceny | wyceny na dzien
d N - S

lnstrumenty pochodne Radzaj rynku azwa rynku Ernitent ermitenta bazowy Liczba nabcia w tys. | bilansowy w tys. akt;;wuz}l/])

zhotych zhotych ogaiem %
Wystandaryzowane instrumenty pochodne 365 Nie dotyczy a 0,00
FW20U12 (PLOGF0002451) Aktywny rynek - rynek regulowarny GPW w Warszawie Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA. POLSKA Index WIG 20 365 Nie dotyczy 0 0,00
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 2{  Nie dofyczy 2z 0,00
FX Swap HUF PLN 02/07/2012 03/07/2012 Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy Societe Generale SA. Oddziat w Polsce POLSKA HUF (22825000} 1} Nie dotyezy ¢ 0,00
FX Swap HUF PLN 29/06/2012 02/07/2012 Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy Societe Generale SA. Oddziat w Polsce POLSKA HUF (22820000) 1} Nie dotyezy 2 0,00
, P . o 0,00

Razem aktywny rynek regulowany 365)  Nie dotyczy

Razem aklywny rynek nieregulowany 0 0 0 0,00
Razem nienolowane na rynku aktywnym 2] Nie dotyczy 2 0,00
Razem 367 Nie dotyczy 2 0,00

Strona 8




PO Akcji Plus

72 okees & miestecy zokofczony dria 30 czerwes 2012 roky

3} TABELE DODATKOWE

Grupy kopitatowe, o ktorych mowa w art. 98
ustawy o fuduszach inwestycyjnych

Wartos¢ wedlug wyceny na
dzieft billensowy w tys.

Udziat w
akiywach

rlotych ogblem (%}
Asseco 652 0,45
Skiadniki lokat nobyte od podmiotow, o | Wartos¢ wedlug wyceny na|  Udziatw
kisrych mowan w art. 107 ustawy o fuduszach|  dred bilansowy w tys. 4 h
inwestycyjnych zlotych ogétem (%)
0 6,00
tacona Wartodd wedtug \\:’J?’fércﬂze"djzi Udziat w
Gwaraniowane skiadniki fokat Rodzaj ac ceny nabycic w tys. ruc Y akiywach
liczbe Stotuch bilansowy w tys. ogotem (%}
Y ztotych 9
Papiery \«{artoscrowe gwarantowane przez 0 0 0.00
Skarb Pafistwa
Paplery wartofciowe gwarantowane preez o o 0.00
NBP
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez
. N . o G 0,00/
ednostki samorzodu terytorialnego
Papilery wartodciowe gwarantowane priez
panstwa nalezqce do OECD {z wylgereniem 0 o 0,00/
Rzeczypospolite] Polskie])
Papiery wartosciowe gwarantowane przez
migdzynarodowe instytucje finansowe,
ktdrych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska 0 0 0,00
tub przynajmnief jedno z pafistw nalezgeych
do QECD
Papiery wortoSciowe emitowane przez e
miedzynarodowe instytucje finansowe, Kraj Warto$c wedlug wagzscn:ﬁzg Udziat w
ktorych crionkiem jest Rzeczpospolita Polska Nazrwa emitenta siedziby Rodzaj rynky Nazwa rynku ticzbe ceny nabycia w biigunsgw W tus aktywach
fub przynajmniej jedno z pafistw naleiqcych emitenta tys. dotych Y WS ogblem (%)
zotych
do OECD
0 0 0 0,00
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jednostkowe sprowozdanie finansowe Subfunduszy PKO Akei Plus
za okres & miesiecy zakoniczony dnia 30 czerwee 2012 roky

BILANS

sporzgdzony na dziert 30 czerwca 2012 1.
(w tysigcach ztotych z wyjgtkiem liczby i wartosci aktywdw netto na

jednostke uczestnictwa)

{ 30.06.2012| 31.12.2011
. AKTYWA 145791 149 280
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 7928 11955
Nalezno$ci 26622 22 095
Transakeje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 111239 115212

- dtuzne papiery wartosciowe 0 203

Sktadniki lokat nienctowane na aktywnym rynku, w tym: 2 18

- diuzne papiery wartoSciowe 0 0

Nieruchomosci 0 0
Pozostate aktywa 0 0

1. ZOBOWIAZANIA 1305 1694
HI. AKTYWA NETTO (I-11) 144 486 147 586
IV. KAPITAL SUBFUNDUSZU 210 257 222 694
Kapitat wptacony 580 280 560 212

Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -370 023 -337518

V. DOCHODY ZATRZYMANE -66 809 -63 498
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -6 904 -5 823
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -59 905 -57 675

VI. WZROST (SPADEK) WARTOSCI LOKAT W ODNIESIENIU DO CENY NABYCIA 1038 -11 610
VIl KAPITAL SUBFUNDUSZU | ZAKUMULOWANY WYNIK Z OPERAC)! (IV+V+/-V1} 144 486 147 586

Liczba jednostek uczestnictwa, w tym:

2 347 273,543

2 554 540,925

Kategoria A 2270 543,844 2 471 793,040
Kategoria B 0,000 0,000
Kategoria C 76 729,699 82 747,885
Kategoria A1 0,000 0,000
Kategoria B1 0,000 0,000
Kategoria C1 0,000 0,000
Kategoria E 0,000 0,000
Kategoria | 0,000 0,000
Warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa (w ziotych)
57,77

Kategoria A, 8, C
Kategoria A1, B1, C1
Kategoria E
Kategoria |

61,56
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO Akejt Plus
za okres 6 miesiecy zakenczony daic 30 czerwea 2012 roku

RACHUNEK WYNIKU Z OPERAC]]

{w tysigcach ztotych)
T H

% 01.01-30.06.201 2% 01.01-31.12.2011 01.01-30.06.201 1]
] H

I PRZYCHODY Z LOKAT 198% 6962 239
Oywidendy i inne udziaty w zyskach 1437 4972 1519
Przychody odsetkowe 543 1671 838
Oodatnie seldo réinic kursowych g 257 33
Pozostate g 2 0

H, KOSZTY SUBFUNDUSZY 3070 8204 4429
Wynagrodzenie dla towarzystwa 2971 7801 4207
Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgeych dystrybucie o 0 0
Optaty dla depozytariusza 0 0 0
Optaty zwiqzane z prowadzeniem rejestry aktywdéw subfunduszu 25 115 69
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
Ustugi w zakresie rachunkowosci ¢ 0 0
Ustugl w zakresie zarzqdzania ektywami funduszu Y 0 0
Ustugi prawne Y 0 o
Ustugi wydawnicze, w tym poligroficzne 0 G 0
Koszty odsetkowe 0 0 0
Ujemne saldo réinic kursowych 46 225 122
Pozostate 28 63 31

1. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 0 g 0
IV. KOSZTY SUBFUNDUSZU NETTO (1-111) 3070 8204 4429
V. PRZYCHODY Z LOKAT NETTO (I-1v) -1081 -1302 -2039
VI ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) 10 418 -46 448 -1205
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 2230 -13 804 8267

- z tytutu réiznic kursowych -54 533 239
Warost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 12 648 -32 644 -9 472

- z tytuty réznic kursowych -69 609 -356

VIL. WYNIK Z OPERAC)! (V+/-VI) 9337 -47 750 -3 244
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa kategorii A, 8, C (w zlotych) 3,98 ~18,69 -0,96
Wynik z operacji przypadajgey na jednostke uczestnictwa kategorii A1, 81, C1 (w zlotych) - - -
Wynik 2 operadji przypadajqcy na jednostke uczestnictwa kategorii E (w ztotych) - - -
Wynik z operadji przypadajgey na jednostke uczestnictwa kategorii | (w zlotych) - - -
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ednostkowe sprawordanie finansowe Subfunduszy PXO Akcji Plus
20 okres & miesiecy zakoticzony dnla 30 czerwea 2012 roku

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
{w tysigcach ziotych z wyjgtkiem tiezby i wartosci aktywbw netto no jednostke uczestnictwa)

01.01-3006.2012  01.01-31.12.2011

L. ZMIANA WARTOSCI AKTYWGW NETTO: -3 100 -31932
1. Waortes¢ oktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 147 586 179518
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 9337 -47 750
Przychody z lokat netto -1081 -1302
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -2230 -13 804
Warost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 12 648 -32 644

3. Zmiana w aktywach netto z tytuty wyniku z operacji 9337 -47 750
4. Dystrybucja dochodéw {przychoddw) Subfunduszu {razem) 0 0
Z przychodow z lokat netto 0 0
Ze rrealizowanego zysku ze zbycia Iokat g 0

Z przychodéw ze zbycia lokat Y 0

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawcezym {razem), w tym: -12437 153818
Zmiana kapitaty wptaconego (powiekszenie kapitaty z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 20 068 143 017
Zmiana kapitets wyptaconego (zmniejszenie kapitahu z tytuty odkupionych jednostek uczestnictwa) -32 505 -127 199

6. tqezna zmiana aktywoéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) -3 100 -31932
7. Warto$¢ aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 144 486 147 586
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 149 517 194 781
1. ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA: -207 267,382 80 870,309
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym: -207 267,382 80 870,309
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 327 994,610 2040 091,291
Kategoria A 326 974,638 1989 447,803
Kategoria B 0,000 0,000
Kategoria C 1019972 50 643,488
Kategoria A1 0,000 0,000
Kategoria 81 0,000 0,000
Kategoria C1 0.000 0,000
Kategoria £ 0,000 0,000
Kategoria | 0,000 0,000
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 535 261,992 1959 220,982
Kategoria A 528 223,834 1890 327,760
Kategoria B 0,000 0,000
Kategoria C 7038158 68 893,222
Kategoria A1 0,000 0,000
Kategoria 81 0,000 0,000
Kategoria C1 0,000 0,000
Kategoria £ 0,000 0,000
Kategoria | 0,000 0,000
Saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa -207 267,382 80 870,309
Kategoria A =201 249,196 99 120,043
Kategoria 8 0,000 0,000
Kategoria C -6 018,186 -18 249,734
Kategoria A1 0,000 0,000
Kategoria 81 0,000 0,000
Kategoria C1 0,000 0,000
Kategoria £ 0,000 0,000
Kategoria | 0,000 0,000

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatky dziatalnosci Subfunduszu, w tym: 2 347273543 2 554 540,925
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 7523812450 7195 817,840
Kategoria A 7243 441,268 6916 466,630
Kategoria 8 0,000 0,000
Kategoria C 280 371,182 279 351,210
Kategoria A1 0,000 0,000
Kategoria 81 0,000 0,000
Kategoria C1 0,000 0,000
Kategoria E 0,000 0,000
Kategoria | 0,000 0,000
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 5176 538,907 4 641 276,915
Kategoria A 4972897424 4 444 673,590
Kategoria B 0,000 0,000
Kategoria C 203 641,483 196 603,325
Kategoria A1 0,000 0,000
Kategoria 81 0,000 0,000
Kategoria C1 0,000 0,000
Kategoria E 0,000 0,000
Kategoria | 0,000 0,000
Saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 2 347 273,543 2 554 540,925
Kategoria A 2270543844 2471793040
Kategoria B 0,000 0,000
Kategoria C 76 729,699 82 747,885
Kategoria A1 0,000 0,000
Kategoria B1 0,000 0,000
Kategoria C1 0,000 0,000
Kategoria E 0,000 0,000
Kategoria | 0,000 0,000

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa - -
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lednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO Akeji Plus
z¢ okres 6 miesigey zakoriczony dnla 30 czerweca 2012 roku

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
{(w tysigeach ziotych z wyjgtkiem liczby | wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa)

01.01-30.06.2012]  01.01-31.12.2011

1. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA 3,79 -14,80

Wartos¢ akiywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresuy sprawozdawczego (w
" dotych)

Kategoria A, 8, C 51,77 7257

Kategoria A1, 81, C1 - -

51,77 72,57

Kategoria £
Kategoria |

. Wartos¢ aktywbw netto na jednostke uczestnictwa ne koniec biezqeego okresu sprawozdawczego (w zlotych) 61,56 57,77

N

Kategoria A, B, C 61,56 57,77
Kategoria A1, 81, C1 - -
Kategoria E
Kategoria |
Prsc)entowa zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprowozdawczym (w skali 1319 2039
Fokuy, ’ ’
Kategoria A, 8, C 1319 -20,39
Kategoria A1, B1, C1 - -
Kategoria E
Kategoria |
Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawezym
(w zotych ze wskazaniem daty wyceny) 56,30 5517
Kategoria A, 8, C 56,30 55,77
Kategoria A1, B1, C1 - -
Kategoria £
Kategoria |
- data wyceny
Kategoria A, 8, C 2012-06-05 2011-09-23
Kategoria A1, 81, C1 - -
Kategoria £ - -
Kategoria 1
Maksymalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
T w zhotych ze wskazaniem daty wyceny) 6432 7449
Kategoria A, B, C 64,32 7449
Kategoria A1, 81, C1 - -
Kategoria £
Kategoria |
- data wyceny
Kategoria A, B, C 2012-03-15 2011-04-06
Kategoria A1, 81, C1 - -
Kategoria £ - -

w

Ea

wi

Kategoria |
: Wartos¢ aktywow r_letto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawezym {w 6156 5778
ztotych ze wskazaniem daty wyceny) ’ ’
Kategoria A, B, C 61,56 57,78
Kategoria A1, B1, C1 - -
Kategoria E - -
Kategoria |
- data wyceny 2012-06-29 2011-12-30

PROCENTOWY UDZIAL KOSZTOW SUBFUNDUSZU W SREDNIE} WARTOSCI AKTYWOW NETTO
(w skali roku), w tym:

1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 4,00 4,00
. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych dystrybucje 0,00 0,00
. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,00 0,00
. Procentowy udziat optat zwiqzanych z prowadzeniem rejestru aktywéw Subfunduszu 0,03 0,06
. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00
. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami Subfunduszu 0,00 0,00

. 4,03 4,06

iiRiwin
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NOTY OBJASNIAJACE

NOTA NR 1~ POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZU
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym rachunkowo$¢ Subfunduszu prowadzona byta zgodnie z przepisami
ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 r. (Dz. U. z 2009 r. Nr 152 poz. 1223 z pbiniejszymi
zmianami) oraz z rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczeg6lnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859).

Ksiegi rachunkowe prowadzone byty odrebnie dla kazdego subfunduszu.
1.1. Ujmowanie i prezentacja informacji w jednostkowym sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe sporzqdzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej. Dane wykazane sq w
tysiqcach ztotych za wyjgtkiem wartosci aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa oraz wyniku z
operacji na jednostke uczestnictwa wykazanych z doktadnoscig do 0,01 zt.

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu sktada sie z nastepujgcych elementow:

a) Wprowadzenia do jednostkowego sprawozdania finansowego, zawierajgcego podstawowe dane
identyfikujgce Subfundusz, w tym zwiezly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu,

b) Zestawienia lokat, sktadajgcego sie z tabeli gtownej oraz tabel uzupetniajgcych, zawierajgcych
szczegotowe dane o poszczegolnych sktadnikach lokat Subfunduszu,

¢) Bilansu, prezentujgcego sktadniki aktywow i pasywow Subfunduszu, kapitaty oraz zakumulowany
wynik finansowy,

d) Rachunku wyniku z operacji, prezentujgcego przychody i koszty Subfunduszu oraz zrealizowane i
niezrealizowane zyski bqdz straty Subfunduszu,

e) Zestawienia zmian w aktywach netto, zawierajgcego miedzy innymi dodatkowe informacje o
zmianach ilosciowych i warto$ciowych wyemitowanych przez Subfundusz jednostek uczestnictwa,

f)  Not objasniajgcych, zawierajgcych dodatkowe informacje o posiadanych przez Subfundusz
sktadnikach aktywow i pasywow oraz pozycjach rachunku wyniku.

g) Informacji dodatkowej, zawierajqgcej uzupetniajgce informacje, ktére mogtyby mie¢ wptyw na ocene
sprawozdania jednostkowego Subfunduszu,

Zestawienie lokat, Bilans, Rachunek wyniku z operacji oraz Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy
analizowa¢ tqcznie z notami objasniajgcymi i informacjq dodatkowaq, ktére stanowiq integralng czes$¢
jednostkowego sprawozdania finansowego.

Potroczne sprawozdanie finansowe podlega przeglgdowi przeprowadzanemu przez biegtego rewidenta i
jest publikowane wraz z raportem biegtego rewidenta z przeglgdu sprawozdania finansowego na
stronie internetowej www.pkotfi.pl.

1.2. Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczqcych Subfunduszu

a) Operacje dotyczqce Subfunduszu ujmowane byty w ksiegach rachunkowych w okresie, ktorego
dotyczyty.

b) Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmowane byto w ksiegach rachunkowych
w dacie zawarcia umowy.
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W przypadku nabywania albo zbywania przez Subfundusz tytutow uczestnictwa emitowanych przez
zagraniczne instytucje wspodlnego inwestowania majgce siedzibe za granicq lub jednostek
uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne, za moment zawarcia umowy uznaje sie
dzief, w ktérym - zgodnie ze statutem danego funduszu zagranicznego lub instytucji wspolnego
inwestowania - nastepuje przydziat lub odkupienie jednostek lub tytutéw uczestnictwa.

¢) Nabyte sktadniki lokat ujmowane byty w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia
uwzgledniajqcej koszty zwigzane z ich nabyciem, w szczegélnosci prowizje maklerskie. Sktadnikom
lokat nabytym nieodptatnie zostata przypisana cena nabycia réwna zeru.

d) Skiadnikom lokat otrzymanym w zamian za inne skfadniki zostata przypisana cena nabycia
wynikajgca z ceny nabycia sktadnikéw lokat wymienionych i ewentualnych doptat lub
otrzymanych przychodoéw pienieznych.

e) Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego bqdz kapitatu wyptaconego byt dzien
wyceny, w ktorym agent transferowy ujgt zbycie lub odkupienie jednostek uczestnictwa w
odpowiednim rejestrze.

f) Zysk lub strata ze zbycia lokat wyliczana byta metodg HIFO (najdroisze sprzedaje sie jako
pierwsze), polegajgcg na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia, a w
przypadku sktadnikéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezgcej wartosci ksiggowej.

g) W celu obliczenia wysokosci podatku dochodowego od osob fizycznych, ktorego ptatnikiem jest
PKO Parasolowy - fio, przyjeta zostata metoda HIFO, co oznacza, ze Subfundusz w pierwszej
kolejnosci dokonywat odkupienia jednostek uczestnictwa nabytych po najwyzszej cenie.

h) Operacje dotyczqce Subfunduszu ujmowane byty w walucie, w ktorej zostaty wyrazone, a takze w
walucie polskiej po przeliczeniu wedlug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

i) Naliczone przychody Subfunduszu obejmujg w szczegdlnosci: przychody odsetkowe oraz dodatnie
saldo roznic kursowych powstate w zwigzku z wycenq srodkéw pienigznych, naleznosci oraz
zobowigzan w walutach obcych.

j) Przychody odsetkowe od dtuznych papierow warto$ciowych, wycenianych w wartosci godziwej,
naliczane byty zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez emitenta.

k) Koszty operacyjne Subfunduszu obejmujg w szczegblnosci: wynagrodzenie Towarzystwa za
zarzqdzanie, koszty odsetkowe, optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow oraz ujemne
saldo roznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz
zobowigzan w walutach obcych. W ksiegach Subfunduszu codziennie tworzona byta rezerwa na
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie oraz na inne koszty, ktore zgodnie ze Statutem sq
pokrywane przez Subfundusz. Platnosci z tytutu kosztéw operacyjnych zmniejszaty uprzednio
utworzong rezerwe. Wysoko$¢ tworzonej rezerwy na wynagrodzenie dla Towarzystwa za
zarzqdzanie nie przekroczyta w skali roku poziomu statutowego limitu.

[) Zobowigzania zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu obciqzajg wytqcznie aktywa Subfunduszu.
Zobowigzania zwigzane z funkcjonowaniem catego Funduszu obcigzajq aktywa Subfunduszu
proporcjonalnie do udziatu wartosci aktywéw netto Subfunduszu w wartosci aktywow netto

Funduszu.

1.3. Metody wyceny aktywow, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny
sktadnikéw lokat oraz zobowiqgzaf Subfunduszu, aktywéw netto i wyniku z operacji

Ustalanie wartosci aktywow netto oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

a) W kazdym dniu wyceny wyceniane byty aktywa Subfunduszu oraz ustalane w ztotych polskich:
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a)

i) warto$¢ aktywow netto Subfunduszu,
ii) warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu.

Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu ustalana byta poprzez pomniejszenie wartosci aktywow
Subfunduszu o zobowigzania, zwigzane wytqcznie z funkcjonowaniem tego Subfunduszu oraz o
czes¢ zobowiqzan przypadajqeych na dany Subfundusz, ktére zwigzane byhy z funkcjonowaniem
Funduszu, w proporcji uzaleznionej od udziaty wartosci aktywéw netto Subfunduszu w wartosci
aktywow netto Funduszu.

Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa obliczana byta poprzez podzielenie
wartoéci aktywow netto  Subfunduszu przypadajgcej na dang grupe kategorii  jednostek
uczestnictwa przez liczbe jednostek uczestnictwa danej grupy kategorii ustalong na podstawie
rejestru uczestnikow w dniu wyceny. Na potrzeby okreslania wartosci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa w dniu wyceny nie byty uwzgledniane zmiany w kapitale wptaconym oraz kapitale
wyptaconym ujete w rejestrze uczestnikow w tym dniu wyceny.

Metody wyceny aktywow netto Subfunduszu - zasady ogdine

W kazdym dniu wyceny Subfundusz wyceniat aktywa i ustalat zobowigzania. Jako moment wyceny
Subfundusz przyjgt godzing 23:30 czasu polskiego (zwang dalej momentem wyceny), o ktorej
pobierane byty ostatnio dostepne kursy i wartosci, pozwalajgce na oszacowanie wartosci godziwej
posiadanych przez Subfundusz sktadnikéw lokat w danym dniu wyceny.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedtug wiarygodnie oszacowanej
wartos$ci godziwe;j.

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedtug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, za wyjqtkiem dtuznych papieréw wartosciowych wycenianych w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwq Subfundusz uznawat warto$¢ wyznaczonq poprzez:

i) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke
swiadczqceq tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe byto rzetelne oszacowanie przez te jednostke
przeptywow pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem,

ii) zastosowanie wtasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego
modelu dane wejsciowe pochodzity z aktywnego rynku,

iif) oszacowanie warto$ci sktadnika lokat za pomocq powszechnie uznanych metod estymacji,

iv) oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktorego nie istniat aktywny rynek, na podstawie
publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie sktadnika, w
szczegolnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych byty wyceniane lub ustalane w
walucie, w ktorej byty notowane na aktywnym rynku, a w przypadku braku notowan na aktywnym
rynku, w walucie, w ktérej byty denominowane. Aktywa te oraz zobowigzania wykazywane byty w
polskich ztotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Metody wyceny sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku

Instrumenty pochodne, z wytqczeniem kontraktéw terminowych, udziatowe papiery wartosciowe, w
tym akcje, prawa do akgji, prawa poboru, kwity depozytowe, certyfikaty inwestycyjne notowane na
aktywnym rynku, wyceniane byty wedtug ostatniego dostepnego w momencie wyceny kursu,
rozumianego jako ostatni kurs, po jakim w danym dniu wyceny zawarto transakcje na aktywnym
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c)

rynku, z zastrzezeniem, ze jezeli w dniu wyceny do momentu wyceny, ustalony zostat na aktywnym
rynku kurs zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia, inna ustalana przez aktywny rynek
wartos¢ stanowigca jego odpowiednik, wowczas za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs
albo wartos¢.

Jezeli wolumen obrotu na danym papierze udzialowym byt znaczqco niski, albo na danym sktadniku
lokat nie zostata zawarta Zadna transakcja, wowcezas Subfundusz wyceniat dany sktadnik lokat w
oparciu o ostatni dostgpny w momencie wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku, skorygowany w
sposob umotzliwiajgey uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Korygowania takiego
Subfundusz dokonywat w szczegdinosci w oparciu o model wyceny bazujgcy na ofertach ztozonych
na danym aktywnym rynku z tym, ze uwzglednianie wuylqcznie ofert sprzedazy uznano za
niedopuszczalne, z zastrzezeniem, ze jezeli w dniu wyceny do momentuwyceny, ustalony zostat na
aktywnym rynku kurs zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia, inna ustalana przez
aktywny rynek warto$¢ stanowiqca jego odpowiednik, wowczas za ostatni dostepny kurs przyjmuje
sie ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majgcych wplyw na ten kurs albo
wartosc.

W przypadku, gdy dzien wyceny nie byt dniem dokonywania transakeji na aktywnym rynku, papiery
udziatowe wyceniane byty wedtug ostatniego dostepnego w momencie wyceny kursu zamkniecia,
ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia, innej, ustalonej przez rynek
warto$ci stanowiqcej jego odpowiednik, z uwzglednieniem istotnych zdarzen majgcych wplyw na
warto$¢ danego sktadnika lokat.

Otuzne papiery wartosciowe, w tym listy zastawne, notowane na aktywnym rynku, wyceniane byty
odpowiednio wedtug zasad opisanych w punkcie a) powyzej, z zastrzezeniem, ze korygowania
wartos$ci godziwej Fundusz dokonywat wedtug ponizszych zasad:

- w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych notowanych na rynku TBS Poland, na ktorym
organizowana jest sesja fixingowa w oparciu model wyceny bazujgcy na ofertach ztozonych na
danym aktywnym rynku na podstawie ostatniego kursu fixingowego z dnia wyceny,

- w przypadku innych niz okreslone powyzej dtuznych papieréw wartosciowych oraz w przypadku
gdy dla papierow dtuznych okreslonych powyzej nie zostat wyznaczony kurs fixingowy Fundusz
szacowat warto$¢ godziwg w oparciu o model bazujgcy na cenach szacowanych przez
wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczqeq tego rodzaju ustugi, w oparciu o dane
podawane przez serwis informacyjny Bloomberg lub Reuters. W przypadku braku mozliwosci
zastosowania powyzszego modelu, warto$¢ godziwa szacowana byta na podstawie publicznie
ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nierdznigcego sie istotnie dtuznego papieru
wartosciowego lub w oparciu o wtasciwy model wyceny w zaleznosci od specyfiki danego
papieru. W przypadku, gdy oba powyzsze modele wyceny nie miaty zastosowania, wartos¢
godziwa szacowana byta w oparciu o model zdyskontowanych przeptywow pienieznych.

W przypadku, gdy dzien wyceny nie byt dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, dtuzne
papiery wartosciowe wyceniane byty wedtug ostatniego dostepnego w momencie wyceny kursu
zamknigcia, ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia, innej, ustalonej
przez rynek wartosci stanowiqcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposob umozliwiajgcy
uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z modelami wyceny wskazanymi
powyzej.

Kontrakty terminowe notowane na aktywnym rynku, wyceniane byty wedtug ostatniego
dostepnego na moment wyceny kursu rozliczeniowego ustalonego na aktywnym rynku.

W przypadku, gdy dany sktadnik lokat byt notowany na kilku rynkach aktywnych, za wartos¢
godziwq przyjmowany byt kurs ustalany na rynku gtéwnym. Wybor rynku gtownego dokonywany
byt niezwtocznie po uzyskaniu wiarygodnej informacji niezbednej do oceny wszystkich aktywnych
rynkow, na ktérych dany sktadnik lokat byt notowany, na koniec kazdego miesigca
kalendarzowego, w oparciu o wolumen obrotéw na danym sktadniku lokat. Za rynek gtowny dla
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danego sktadnika lokat uznawany byt rynek, na ktérym wolumen obrotéw w miesigcu poprzednim
byt najwyzszy.

Metody wyceny sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku - skfadniki lokat wyceniane

a)

w wartosci godziwef

Akcje nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedtug wartosci godziwej wyznaczanej w
szczegolnosci w oparciu o model wyceny poréwnawczej w stosunku do notowanych na
aktywnym rynku spotek z tej samej branzy lub o podobnej rentownosci i prognozowanej dynamice
sprzedazy lub w oparciu o model zdyskontowanych przeplywoéw pienieznych, w ktorym
uwzgledniane sq prognozowane przeptywy pieniezne generowane przez spotke i jej wartosé
rezydualna.

Prawa poboru nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedtug wartoéci godziwej

ustalanej za pomocq modelu wyznaczania wartosci teoretycznej prawa poboru w oparciu o
warto$¢ aktywu bazowego.

Metody wyceny sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku - skfadniki lokat wyceniane

a)

2.

2.1.

w skorygowanej cenie nabycia

Dtuzne papiery wartoSciowe nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty w skorygowanej
cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem
odpisow z tytutu trwatej utraty wartosci. Jezeli papiery te byly dotychczas wyceniane przez
Subfundusz w wartoséci godziwej, za nowo ustalong cene nabycia, na dzien przeszacowania,
Subfundusz przyjmowat te wartos¢.

Bony skarbowe i pienigzne, z wytqczeniem zagranicznych bonéw skarbowych, dla ktorych istnieje
aktywny rynek, wyceniane byty w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wyceniane byty od
dnia zawarcia umowy kupna w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do
odkupu, wyceniane byty od dnia zawarcia umowy sprzedazy, stosujqc efektywng stope
procentowq.

Jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuty uczestnictwa nienotowane na
aktywnym rynku wuyceniane byty wedtug ostatniej ogtoszonej przez dany fundusz wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa
wspolnego inwestowania, z uwzglednieniem istotnych zmian wartosci godziwej.

Odsetki od depozytéw naliczane byty przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

Zmiany metod ujmowania operacji, metod wyceny oraz sposobu sporzqdzania sprawozdania
finansowego

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat zmian metod ujmowania operacji w ksiegach
rachunkowych oraz metod wyceny.
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NOTA NR 2 - NALEZNOSCI

Struktura pozycji bilansu ,Naleznosci” 30.06.2012 31.72.2011
Naleznosci z tytutu zbytych lokat 25813 21 816
Naleznosci z tytutu zbutych jednostek uczestnictwa 202 273
Naleznosci z tytutu dywidendy 594 0
Naleznosci z tytutu odsetek 1 1
Pozostate naleznosci 12 5
NALEZNOSCI RAZEM 26 622 22 095

W okresie sprawozdawczym i
odpisow aktualizujgeych wartosé naleznosci.

NOTA NR 3 - ZOBOWIAZANIA

poprzedzajgcym okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat

Struktura pozycji bilansu ,Zobowigzania” 30.06.2012 31.12.20171
Zobowiqzania z tytutu nabytych lokat 87 252
Zobowigzania z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 94 244
Zobowiqzania z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 658 676
Zobowigzania z tytutu rezerw na wydatki 3 6
Zobowiqzania z tytutu podatku od oséb fizycznych 4 0
Zobowigzania wobec TFI 457 515
Pozostate zobowigzania 2 1
ZOBOWIAZANIA RAZEM 1305 1694

NOTA NR 4 - SROOKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY
1 |Struktura  $rodkow  pienieznych na rachunkach Wortoéc’ " Wartos¢ w WO.rtOéé W Waortos¢ w
bankowych na dzien bilansowy danej walucie PLN danej walucie PLN
(w tys.) (w tys.) (w tys.) (w tys.)
Nazwa Banku Waluta 30.06.2012 31.12.2011
PLN 6766 6766 10 704 10 704
CZK 2 0 4 1
Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 18 78 4 17
HUF 4 0 6 0
uso 9 31 4 12
Ipopema SECURITIES S.A. PLN 817 817 756 756
CITIGROUP GLOBAL MARKETS LTD EUR 55 236 105 465
2 |Sredni w okresie sprawozdawczym  poziom 01.01 - 30.06.2012 01.01 - 31.12.2011
srodkéw  pienigznych utrzymywanych w  cely
zaspokojenia biezqecych zobowiqzan Subfunduszu 9925 16 190
(w tys. PLN)
3 |Ekwiwalenty $rodkow pienieznych w podziale na 30.06.2012 31.12.2011
ich rodzaje (w tys. PLN) 0 0
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NOTA NR 5 - RYZYKA

1. Poziom obcigzenia aktywoéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej, w podziale
na kategorie bilansowe

Za oktywa lub zobowigzania obcigZzone ryzykiem stopy procentowej uznaje sie aktywa lub
zobowiqzania, ktorych warto$¢ godziwa fub wysokos$¢ przeptywow zwigzanych z danym aktywem lub
zobowiqzaniem uzalezniona jest od poziomu stop procentowych. Papiery dtuzne o statym
oprocentowaniu sq bardziej narazone na ryzyko spadku wartoéci godziwej spowodowanej wzrostem
stop procentowych niz papiery o zmiennym oprocentowaniu.

30.06.2012 31.12.2011
Wartosc ) Warto$¢ Udziat
. Udziat procentowy] .
bilansowa w w aktuwach bilansowa w | procentowy w
tys. ztotych Kywacs tys. ztotych aktywach

.JAktywa obcigzone ryzykiem stopy
procentowej: - - 203 0,14%

Sktadniki fokat notowane na aktywnym
rynku obcigzone ryzykiem zmiany
wartosci godziwej wynikajgeym ze
stopy procentowej, w tym: - B 203 0,14%
- instrumenty o statym
oprocentowaniu i zerokuponowe - - 203 0,14%
2.|Sktadniki lokat notowane na aktywnym
rynku obcigzone ryzykiem zmiany
wysokosci przeptywow srodkow
pienieznych wynikajgcym ze stopy
procentowej -
3. 1Sktadniki lokat nienotowane na
aktywnym rynku obcigzone ryzykiem
zmiany warto$ci godziwej wynikajgeym
ze stopy procentowej - - - -
4, |Sktadniki lokat nienotowane na
aktywnym rynku obcigzone ryzykiem
zmiany wysokosci przeptywow
$rodkéw pienigznych wynikajgcym ze
stopy procentowej - - - -

Warto$¢ . Warto$¢ Udziat

. Udziat procentowy] , .
bilansowa w - ) bilansowa w | procentowy w
tys. zotych w zobowiqzaniach tys. ziotych | zobowigzaniach

Zobowigzania obcigzone ryzykiem
.|stopy procentowej: - - - .

2. Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym, w podziale na
kategorie bilansowe

Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako ryzyko niewypetnienia przez emitenta $wiadczenia
wynikajgcego z wyemitowanych papieréw wartosciowych lub niewywigzania sie kontrahenta z
zawartych transakcji terminowych majgeych za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty
pochodne oraz transakcji przy zobowiqzaniu sie drugiej strony do odkupu. W przypadku dtuznych
papierow wartosciowych wyemitowanych przez skarb pafistwa ryzykiem kredytowym jest ryzyko kraju

emitujgcego dany papier.

Maksymalny poziom obcigzenia aktywéw i zobowiqzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym wyrazony
jest przez warto$¢ bilansowq sktadnikéw lokat oraz transakeji, z ktorymi zwiqzane jest ryzyko
kredytowe, przy czym w odniesieniu do niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych ryzykiem
kredytowym obcigzone sq jedynie pozycje o dodatnim saldzie rozliczen. Ekspozycja na ryzyko
kredytowe naleznosci wykazanych w bilansie Subfunduszu przedstawiona jest w nocie 2 Naleznosci.
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_kategoriach lokat:

tys. ztotych

w 0goinej sumie

tys. ztotych

30.06.2012 31122011
Warto§¢ : Warto$c¢ Udziat
) Udziat procentowy] | .
bilansowa w bilansowa w | procentowy w
tys. ztotych w aktywach tys. ztotych aktywach
i. |Aktywa obcigzone ryzykiem
kredytowym inne niz naleznodci
wuykazane w bilansie 2 0.00% 221 0,15%
Warto$c¢ . Wartos¢ Udziat
Koncentracja ryzyka kredytowego w | pilansowa w | V9710t Procentowd) o wa w procentowy w

og6linej sumie

Papiery Skarbu Panstwa, w tym: - - 203 91,86%
-Polska - - 203 91,86%

Papiery komercyjne - - - -

Listy zastawne - - - -

Instrumenty pochodne o dodatnim

saldzie rozliczen z kontrahentem 2 100,00% 18 8,14%

Transakcje przy zobowigzaniu sie

drugiej strony do odkupu

3. Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym

Za aktywa lub zobowigzania obcigzone ryzykiem walutowym uznaje sie aktywa lub zobowigzania,
ktorych warto$¢ godziwa uzalezniona jest od poziomu kurséw walut obcych.

30.06.2012 31.12.2011
Wartos¢ bilansowa w Udziat Wartos¢ bilansowa w tys. Udziaf
procentowy w procentowy w
tys. ztotych ztotych
aktywach aktywach
I.|Aktywa obcigzone
ruzukiem walutowym 6 395 4,39% 7942 5,32%
Koncentracja ryzyka Udziat procentowy w ogélinej sumie Udziat procentowy w ogdlnej sumie
walutowego w Papiery |Instrumenty| Instrumenty Papiery | Instrumenty Instrumenty
kategoriach lokat: | ydziatowe |  dhuzne pochodne | udziatowe diuine pochodne
CZK 51,16% - - 67,70% - 0,19%
EUR 16,35% - - 4,35% - -
HUF 5.97% - 0,03% 6,54% - 0,03%
usob 26,49% - - 21,16% - 0,03%
Warto$¢ bilansowa w Udziat Warto$¢ bilansowa w tys. Udziat
tys. ztotych proceﬁtowg w zlotych proce‘ntow.g w
zobowiazaniach zobowiazaniach
Zobowigzania
obcigzone ryzykiem
11| walutowym: - - - -

NOTA NR 6 - INSTRUMENTY POCHODNE

Na dzien 30 czerwca 2012 r.:
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO Akcji Plus
70 okres & miesiecy zakodczony dnia 30 czerwca 2012 roku

R j 08¢ Wartosci tych
Typ zajete] . 0dz0j . .. | Warto$€ otwartej Wor {,}S_C przgsz&gch “ Io.s ¢! pregsziye Data
ozucii instrumenty Cel otwarcia pozycji ozycji (w tys. 24) ptatnoéci Funduszu (w| platnosci kontrahenta (w sapadalnosci
pozyc) pochodnego pozyc 4s- tys. z8) tys. 7t} pacdainosci
Ograniczenie ryzyka
Porycja diuga | FX SWAP g v 2 22820 HUF 340 PN | 2012-07-02
walutowego
. } ; 2 -07-
Pozycja diuga X SWAP Ogmmiczeme ryzyka 0 338 PLN 22 825 HUF} 2012-07-02
walytowego 22 825 HUF 338 PLN | 2012-07-03
. L. s . - . Kwota bedgca
Tup zajetej | Rodzoj instrumenty . .. | Warto$¢ otwartej]  Terminy { warunki przysziych Data
ozycji ochodnego Cel otwarcia pozycji zycji {w tys. zf) strumieni pienieznych podstawq przysziych zapadalnosci
pazyc) P 9 pozyy ys.z Y preniezny ptatnosci (w tys. 21} pacdalnosci
. . Codriennie na podstawie kursu
Pozycja dluga (PLOGF\A%%LSZSU O?;wégieznénrgzgka 8 041 rozliczeniowego podawanego przez Nie dotyczy 2012-09-21
yeyjneg GPW w Warszawie S.A.

Na dzien 31 grudnia 2011 r.:

Typ zajete] . Rodzaj ‘ _ |Wartosé otwartej Wart?s? przysziych Warfo»scs przysziych Data
ozucii instrumentu | Cel otwarcia pozycji ozycii (w tys. z1) ptatnosci Funduszu (w] ptatnosci kontrahenta (w sapadalnosci
pozyc) pochodnego pozryq 9s- tys. ) tys. zt) P
0O iczenie k
Pozycja dluga | FX SWAP graniczenie ryzyka 14 22240 CIK 3819 PLN | 2012-01-02
walutowego
Ograni i ka
Pozycja diuga | FX SWAP graniczenie ryzy 2 35805 HUF 511 PLN | 2012-01-02
walutowego
0 iczeni k
Pozycja diuga | FX SWAP graniczenie ryzyka 2 80 USD 276 PN | 2012-01-03
walutowego
Pozycja diuga FX SWAP Ogronl;:zeme ryzyka 0 3805 PIN 22240 CzZK| 2012-01-02
walutowego 22240 CZK 3805 PLN| 2012-01-03
Pozycja dhuga FX SWAP Ograniczenie ryzyka 0 511 PIN 35805 HUF{ 2012-01-02
walutowego 35805 HUF 511 PLN | 2012-01-03
Typ zajetej | Rodzaj instrument Wartos$¢ otwartej]  Terminy i warunki przysziych Kwota bedgca Data
gPoz Jf'i J ZojchodnU o ’ Cel otwarcia pozycji z O'E( two z{; ’ strgn‘f r?i Ui nipzngchg podstawq prayszhych zapadalnosci
pozyy P °9 pozygl W iys. umient pienigzny platnosci (w tys. zt) P
. . Codziennie na podstawie kursy
Pozycja dtuga (PL&;\%%};}; 7) ng;onercien!gnrszzko 12966 rozliczeniowego podawanego przez Nie dotyczy 2012-03-16
inwestyeyneg GPW w Warszawie S.A.

NOTA NR 7 - Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

30.06.2012 31.12.2011

I Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, w tym: - -

Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw

wtasnosci i ryzyk

Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na Subfundusz

praw wtasnosci i ryzyk

[I. Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, w tym: - -

Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na drugq strone praw

wiasnosci i ryzyk

Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na drugg strone

praw wtasnosci i ryzyk

Nalezno$ci z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych od Subfunduszu

w trybie przepisow rozporzqdzenia o pozyczkach papieréw warto$ciowych

Zobowiqgzania z tytutu papieréw warto$ciowych pozyczonych przez

IV. Subfundusz w trybie przepiséw rozporzqdzenia o pozyczkach papieréw - -
wartoSciowych
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NOTA NR 8 - KREDYTY | POZYCZKI

1. Informacje o zaciqgnietych i wykorzystanych przez Subfundusz kredytach i pozyczkach
pienieznych w kwocie stanowigcej, na dzien ich wykorzystania, wiecej niz 1% wartosci aktywow
Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym i poprzedzajgcym okresie sprawozdawczym nie zostaly zaciggniete i

wykorzystane przez Subfundusz kredyty i pozyczki pieniezne w kwocie stanowigcej, na dzien ich
wykorzystania, wiecej niz 1% wartosci aktywéw Subfunduszu.

2. Informacje o udzielonych przez Subfundusz poiyczkach pienieznych w kwocie stanowiqgcej, na
dzien ich udzielenia, wigcej niz 1% wartosci aktywow Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym i poprzedzajgecym okresie sprawozdawczym nie zostaty udzielone przez
Subfundusz pozyczki pienigine w kwocie stanowiqcej, na dzien ich udzielenia, wigcej niz 1% wartosci
aktywow Subfunduszu.

NOTA NR 9 - WALUTY | ROZNICE KURSOWE

1. Walutowa struktura pozycji bilansu

Na dzien 30 czerwca 2012 r. walutowa struktura pozycji bilansu w przeliczeniu na PLN przedstawiata
sie nastepujqco (w tys. ztotych):

Pozycja bilansowa CZK EUR HUF RUB Uso PIN  RAZEM
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 3 051 975 356 0 1580 105277 111239
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 0 0 2 0 0 0 2
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 0 314 0 0 31 7583 7928
Naleznosci 0 13 0 73 0 26536 26622

Wszystkie pozostate pozycje bilansu byhy denominowane w PLN.

Na dzien 31 grudnia 2011 r. walutowa struktura pozycji bilansu w przeliczeniu na PLN przedstawiata
sie nastepujqgco (w tys. ztotych):

Pozycja bilansowa CZK  EUR  HUF  USD  PIN RAZEM
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 5038 324 487 1575 107788 115212
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 14 0 2 2 0 18
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 1 482 0 12 11460 11955
Naleznosci 0 5 0 0 22090 22095

Wszystkie pozostate pozycje bilansu byty denominowane w PLN.
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2. Dodatnie roznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu

Dodatnie rozinice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu przedstawiaty sie nastepujgco (w tys.
ztotych):

01.01-30.06.2012 01.01-31.12.2011 01.01-30.06.2011
Skiadnik lokat | zrealizowane niezrealizowane® | zrealizowane niezrealizowane® | zrealizowane niezrealizowane®
Akcie -13 =111 949 280 38 270
Instrumenty B )
pochodne 180 17 4 235 52 72 980 48
Kwity _ -
depozytowe 36 24 322 318 5 5
Tytuty
uczestnictwa 0 0 9 0 0 0

* wzrost (+)/spadek (-) dodatnich niezrealizowanych réznic kursowych

3. Ujemne roznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu

Ujemne roznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu przedstawiaty sie nastepujqco (w tys. ztotych):

01.07-30.06.2012 01.071-31.12.2011 01.01-30.06.2011

Sktadnik lokat | zrealizowane niezrealizowane* zrealizowane  niezrealizowane® | zrealizowane niezrealizowane*

Akcje -52 83 -542 2 -243 -475
Instrumenty ) ) ) )
pochodne 219 0 4192 1 2269 1
Kwity ) ] )
depozytowe 14 0 248 60 272 183

* wzrost (-)/spadek (+) ujemnych niezrealizowanych réznic kursowych

NOTA NR 10 - DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, ujawniony odrebnie dla kazdej z kategorii aktywoéw,
wedtug podziatu przyjetego w bilansie Subfunduszu (w tys. ztotych)

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji
wZrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat” 01.071-30.06.2012  01.01-31.12.2011 01.01-30.06.2011

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: -2 204 -13 766 7524

- diuzne papiery wartos$ciowe 36 210 209
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: -26 -38 743

- diuzne papiery warto$ciowe 13 0 0
RAZEM -2230 -13 804 8 267
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO Akcji Plus
20 ckres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2012 roky

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywéw, ujawniony odrebnie dia
kazdej z kategorii aktywéw, wedtug podziatu przyjetego w bilansie Subfunduszu (w tys. Zotych)

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji ,Wzrost
(spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny

fokat” 01.01-30.06.2012  01.01-31.12.2011 01.01-30.06.2011
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 12 665 -32593 -9 509
- diuzne papiery wartoSciowe -12 3 0
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: -17 -51 37
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0 0
RAZEM 12 648 -32 644 9412

3. Wyptacone dochody Subfunduszu, w podziale na pozycje przychodow z lokat oraz zrealizowany
zysk ze zbycia lokat

Zgodnie ze Statutem Subfundusz nie wyptaca uczestnikom dywidend ani innych zyskow kapitatowych.
Dochody te mogq byc¢ realizowane przez uczestnikéw jedynie poprzez odkupienie jednostek
uczestnictwa przez Subfundusz.

NOTA NR 11 - KOSZTY SUBFUNDUSZU

Zgodnie z zapisami Statutu Funduszu, wynagrodzenie wyptacone Towarzystwu jest pomniejszone o
Swiadczenia dodatkowe na rzecz uczestnikow, ktorzy przystqpili do  Wyspecjalizowanego Programu
Inwestycyjnego.

01.07-30.06.2012  01.01-31.12.2011  01.01-30.06.2011

Kwoty swiadczeri dodatkowych
pomniejszajqcych wynagrodzenie za
zarzgdzanie (w tys. ztotych) 8 17 9

1. Koszty pokrywane przez Towarzystwo w podziale wedtug rodzajow co najmniej w zakresie
przedstawionym w pozycji I rachunku wyniku z operacji

Subfundusz nie prowadzi ewidencji kosztow przekraczajgcych wysoko$é wynagrodzenia Towarzystwa
za zarzqdzanie, pokrywanych przez Towarzystwo z tego wynagrodzenia. W ksiegach Subfunduszu jako
koszt ewidencjonowane jest wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie oraz koszty nielimitowane
pokrywane przez Subfundusz.

2. Wynagrodzenie dla Towarzystwa z wyodrebnieniem czesci zmiennej, uzaleznionej od wynikow
Subfunduszu

Zgodnie ze Statutem Funduszu wyptacane przez Subfundusz, zaprezentowane w rachunku wyniku z
operacji wynagrodzenie dla Towarzystwa nie zawiera czesci zmiennej, uzaleznionej od wynikow
Subfunduszu.
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NOTA NR 12 - DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

1. Warto$¢ aktywéw netto na koniec roku obrotowe

ztotych)

go za trzy ostatnie lata obrotowe (w tys.

Wartosc aktywéw netto na koniec
Rok
roku obrotowego w tys.
2011 147 586
2010 179 518
2009 80 580

2. Wartos¢ aktywow netto na

lata obrotowe (w ztotych)

jednostke uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie

Rok Wartosc aktywow netto na jednostke uczestnictwa
Kategorie A B C

2011 57,77

2070 72,57

2009 60,17
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ek,

INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczgcych zdarzeniach dotyczgcych lat ubieghych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezqcy okres sprawozdawczy

Nie wystgpily znaczqce zdarzenia dotyczqce lat ubiegtych, ktére wymagatyby ujecia w
sprawozdaniu finansowym za biezqcy okres.

Informacje o znaczqeych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu  bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystqgpity znaczqce zdarzenia, nieuwzglednione w sprawozdaniu
finansowym.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym | w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystqpity znaczqce réinice pomigdzy danymi porownawczymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

Dokonane korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym
skutkow finansowych na Sytuacje majqtkowq i finansowgq, ptynnosé oraz wynik z operacji i
rentowno$¢ Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat korekt btedow podstawowych, majgcych
wplyw na sytuacje majqtkowq i finansowq, ptynnosé oraz wynik z operacji i rentownosé
Subfunduszu, w zwigzku z czym nie zaistniata koniecznosé informowania uczestnikéw o zmianie
wartosci jednostki uczestnictwa. W okresie sprawozdawczym nie wystqgpity przypadki zawieszania
zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa, a takze zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywow netto na jednostke uczestnictwa. W okresie sprawozdawczym w Subfunduszu nie
wystgpity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

Kontynuacja dziatalnosci Subfunduszu

Jednostkowe  sprawozdanie finansowe Subfunduszu sporzqdzone zostato przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci przez Subfundusz w dajqcej sie przewidziec przysztosci tj. przez okres
co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego. W przekonaniu Zarzqdu PKO TFI S.A. nie istniejq

okolicznosci wskazujqce na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci Subfunduszu.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb
wptynqc na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

Subfundusz nie posiada innych informacji niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktore
mogtyby w istotny sposob wptynqc¢ na ocene sytuacii majqtkowej, finansowej, wyniku z operagji i
ich zmian.
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