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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu pé6lrocznego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia 2012 r. do 30 czerwea 2012 r.

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

PrzeprowadziliSmy przeglad zalaczonego pélrocznego sprawozdania finansowego Funduszu PKO
Rynku Pienigznego - fio (zwanego dalej ,Funduszem”) z siedzibga w Warszawie przy ulicy
Putawskiej 15, na ktére sklada si¢ wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie
lokat, bilans sporzadzone na dzien 30 czerwca 2012 r., rachunek wyniku z operacji, zestawienie
zmian w aktywach netto sporzadzone za okres od 1 stycznia do 30 czerwea 2012 r. oraz noty
objasniajace i informacja dodatkowa.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami pélrocznego sprawozdania finansowego
oraz listu do uczestnikéw Funduszu odpowiedzialny jest Zarzad PKO Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej , Towarzystwem”). Naszym zadaniem bylo przedstawienie
raportu o tym poétrocznym sprawozdaniu na podstawie dokonanego przegladu.

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do postanowien ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 T.
o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowoéci” — Dz.U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z pézn. zm.)
oraz krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewident6éw. Standardy nakladaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu
w taki sposob, aby uzyska¢ umiarkowana pewnos¢, ze pélroczne sprawozdanie finansowe nie
zawiera istotnych nieprawidlowosci. Przeglad przeprowadziliémy gléwnie droga analizy danych
sprawozdania finansowego, wgladu w ksiegi rachunkowe, a takze wykorzystania informacji
uzyskanych od kierownictwa Towarzystwa oraz o0s6b odpowiedzialnych za finanse
i rachunkowos¢.

Zakres 1 metoda przegladu pélrocznego sprawozdania finansowego istotnie rézni si¢ od zakresu
badania stanowigcego podstawe do wyrazenia opinii o zgodnosci sprawozdania finansowego
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowoéci oraz o jego rzetelno$ci
i jasnosei, dlatego nie mozemy wydaé takiej opinii o zataczonym sprawozdaniu.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., Al. Armii Ludowej 14, 00-638 Warszawa, Polska
Telefon +48 22 523 4000, Faks +48 22 508 4040, www. pwe.pl

PricewaterhouseCoopers 8p. z 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dia m. st. Warszawy, pod
numerem KRS 0000044655, NIP 526-021-02-28. Kapital zaktadowy wynosi 10.363,900 ziotych. Siedziba Spolki jest Warszawa, Al. Armii Ludowej 14.
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Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowaliémy niczego, co pozwoliloby
stwierdzi¢, ze zalaczone pélroczne sprawozdanie finansowe nie jest zgodne z wymagajacymi
zastosowania zasadami rachunkowos$ci oraz nie przedstawia rzetelnie i jasno, we wszystkich
istotnych aspektach, sytuacji majatkowej i finansowej Funduszu na dzief 30 czerwea 2012 r. oraz
jego wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2012 r. zgodnie z zasadami
rachunkowosci okreSlonymi w Ustawie o rachunkowoéci oraz przepisach Rozporzadzenia
Ministra Finanséw zdnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegélnych zasad rachunkowoéci
funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859).

Do poéirocznego sprawozdania finansowego dolgczono list do uczestnikéw Funduszu oraz
o$wiadezenie depozytariusza o zgodno$ci ze stanem faktycznym danych dotyczacych stanu
aktywow zapisanych na rachunkach pienieznych irachunkach papieréw wartoéciowych oraz
pozytkéw znich wynikajacych przedstawionych w pdlrocznym sprawozdaniu finansowym
Funduszu.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spélki wpisanej na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:
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Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 90033

Warszawa, 24 sierpnia 2012 1.
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Warszawa, 24 sierpnia 2012 r.

Szanowni Panstwo,

przedstawiamy Panstwu sprawozdanie finansowe funduszy inwestycyjnych zarzqdzanych
przez PKO THI za okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 30 czerwca 2012 r. Sprawozdania
zawierajq szczegotowe informacje o strukturze portfela inwestycyjnego oraz opis polityki
inwestycyjnej funduszy. Do sprawozdan zatgczone sq raporty z przeglqdu przeprowadzonego

przez biegtego rewidenta a takze o$wiadczenia banku depozytariusza.

W odpowiedzi na rosngce oczekiwania Klientow w pierwszych miesigcach br. PKO TFI
wzbogacito oferte o nowe programy i fundusze inwestycyjne. W styczniu br. zaproponowano
cztery dodatkowe portfele inwestycyjne ,Portfele Ochronne” przeznaczone dla inwestorow
poszukujgcych bardziej stabilnych form lokowania kapitatu.

Nowe mozliwosci gromadzenia osobistego majgtku metodq stosunkowo matych, ale
regularnych wptat, otworzyt uruchomiony w kwietniu Osobisty Program Inwestycyjny.

Do inwestorow dysponujqcych znaczgeymi nadwyzkami finansowymi skierowano oferte
dwoch niepublicznych funduszy: PKO Obligac;i Korporacyjnych - fiz oraz PKO Globalnej
Makroekonomii - fiz.

Ola osob  poszukujgeych  kompleksowych rozwiqzan emerytalnych utworzono Pakiet
Emerytalny PKO TFI. Jest to program wykorzystujqgcy jednoczesnie mozliwosci jakie daje IKE,
IKZE i fundusz inwestycyjny. Pakiet oferowany jest w ramach specjalnie do tego celu
utworzonego funduszu PKO Zabezpieczenia Emerytalnego - sfio, ktéry odpowiada na potrzeby

roznych grup wiekowych w zaleznosci od planowanej daty przejscia na emeryture.

Biorgc pod uwage zmiennq sytuacje na rynkach finansowych w pierwszym pétroczu
2012 roku kluczowym elementem strategii inwestycyjnej funduszy PKO TFI pozostawato
rygorystyczne podejscie do ryzyka, a takze $ciste monitorowanie i utrzymywanie ptynnosci
zarzqdzanych funduszy. Dzieki tej polityce fundusze zarzqdzane przez PKO TFI wypracowuijg
dobre wyniki inwestycyjne stale awansujgc w rankingach. Osiggniecia te doceniajg media i

instytucje monitorujgce rynek funduszy inwestycyjnych. W maju br. PKO TFI zostato
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uhonorowane nagrodq CEE IPO Summit Awards w kategorii Best Domestic Emerging Markets
Long Fund. Niezalezny osrodek analityczny Analizy Online przyznat w pierwszym pétroczu
najwyiszq ocene - 5 gwiazdek funduszom: PKO Papieréw Dtuznych Plus oraz PKO Akgj
Matych i Srednich Spotek - fio. Ponadto Osobisty Program Inwestycyjny zostat wybrany
przez te instytucje najlepszym programem systematycznego oszczedzania pokonujgce

kilkadziesigt konkurencyjnych programow.

Wiecej informacji o wprowadzonych przez PKO TFI rozwigzaniach mozna uzyskaé

w oddziatach PKO Banku Polskiego oraz na stronie www.pkotfi.pl.

Dziekujgc Panstwu za powierzenie swoich $rodkéw w zarzqdzanie funduszom PKO TFI,
zapraszamy do zapoznania si¢ z informacjami zawartymi w niniejszym sprawozdaniu.
Ponizej przedstawiono szczegotowe informacje o stopach zwrotu funduszy inwestycyjnych

PKO TFI.

Z wyrazami szacunku,
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Piotr Zochowski Remigiusz Nawrat

Wiceprezes Zarzqdu Cztonek Zarzqdu

Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy Kapitat zaktadowy 18 060 000 zt
X1 Wydziat Gospodarczy KRS {w catosci optacony)

nr KRS 0000019384 NIP: 526-17-88-449



Wyniki funduszy inwestycujnych - kat. A, B, C (dane za okres 01.01.2012 - 30.06.2012)

PKO Rynku Pienieznego - fio +2,18%
PKO Skarbowy - fio +2,56%
PKO Obligacji - fio +4,73%
PKO Obligacji Dtugoterminowych ~ fio +4,70%
PKO Stabilnego Wzrostu - fio +5,54%
PKO Strategicznej Alokacji - fio +5,00%
PKO Zréwnowazony - fio +5,41%
PKO Akgji - fio +6,32%
PKO Akeji Nowa Europa - fio +5,00%
PKO Akgji Matych i Srednich Spétek - fio +9,47%
PKO Bezpieczna Lokata | - fiz +0,51%
PKO Globalnej Makroekonomii - fiz* +12,62%
PKO Parasolowy - fio
PKO Skarbowy Plus +2,63%
PKO Papieréw Dtuznych Plus +5,33%
PKO Stabilnego Wzrostu Plus +5,71%
PKO Zrownowazony Plus +5,28%
PKO Akcji Plus +6,56%
PKO Akcji Matych i Srednich Spotek Plus +18,36%
PKO Surowcow Globalny +1,04%
PKO Biotechnologii i Innowacji Globalny +4,49%
PKO Dobr Luksusowych Globalny +6,71%
PKO Infrastruktury i Budownictwa Globalny -6,17%
PKO Swiatowy Fundusz Walutowy - sfio
PKO Ztota™* +7,39%
PKO Papierow Diuznych USD +3,83%
PKO Akcji Rynkow Wschodzqeych -0,34%
PKO Akcji Rynku Azji i Pacyfiku +3,05%
PKO Ochrony Kapitatu 100 +2,69%
PKO Akcji Rynku Amerykanskiego +6,33%
PKO Akcji Rynku Japonskiego +2,66%

* Dane za okres 2.12.2011-30.06.2012
** Dawniej Subfundusz PKO Papieréw Dtuznych EURO

Sad Rejonowy dia m. st. Warszawy Kapitat zaktadowy 18 000 000 zi
XH Wydziat Gospodarczy KRS (w catosci optacony)
nr KRS 0000019384 NIP: 526-17-88-449



OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzqd PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zgodnie z Ustawq z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowos$ci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152 poz. 1223 z pbiniejszymi
zmianami) oraz Rozporzqdzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz.
1859) przedstawia sprawozdanie finansowe funduszu PKO Rynku Pienigznego - fundusz

inwestycyjny otwarty, obejmujgce:

1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego.

2. Zestawienie lokat wedtug stanu na dzient 30 czerwca 2012 r.

3. Bilans sporzgdzony na dzien 30 czerwca 2012 r. wykazujgey aktywa netto
w wysokos$ci 172 017 tys. ztotych.

4. Rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2012 r. do dnia
30 czerwcea 2012 r. wykazujgey dodatni wynik z operacji w wysokosci 3 734 tys. ztotych.

5. Zestawienie zmian w aktywach netto.

6. Noty objasniajgce.

7. Informacje dodatkowq.
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Piotr Zochowski Remigitsz Nawrat
Wiceprezes Zarzqdu Cztonek Zarzqdu

Gtéwny Ksiegowy Funduszy

Warszawa, 24 sierpnia 2012 roku




SPRAWOZDANIE FINANSOWE

PKO RYNKU PIENIEZNEGO -
FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2012 roku.



Sprawordanie finansowe PKO Rynku Pieniginego - fundusz inwestycying otwarty
za okres 6 miesiecy zakofczony dnia 30 czerwea 2012 roku

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Dane Funduszu

Nazwa Funduszu: PKO Rynku Pienieznego - fundusz inwestycyjny otwarty (,Fundusz” lub ,PKO
Rynku Pienieznego - fio”).

PKO Rynku Pienieznego - fio jest otwartym funduszem inwestycyjnym, dziatejgcym na dzief
sporzqdzenia sprawozdania finansowego na podstawie ustawy o funduszach inwestycyjnych z dnia
27 maja 2004 r. (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 z poiniejszymi zmianami), ktéra weszta w zycie dnia
1 lipca 2004 .

Statut Funduszu zatwierdzony zostat decyzjg Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd (obecnie
Komisja Nadzoru Finansowego ,KNF”) nr DFI/W/4032-13/6-1649/05 z dnia 21 marca 2005 r.
w sprawie utworzenia PKO/CREDIT Rynku Pienieznego - funduszu inwestycyjnego otwartego. Fundusz
zostat utworzony na czas nieokreslony.

0d 1 grudnia 2009 r. dziata pod nazwq PKO Rynku Pienigznego - fundusz inwestycyjny otwarty.

PKO Rynku Pienieznego - fio posiada osobowos$¢ prawnq. Zostat wpisany do Rejestru Funduszy
Inwestycyjnych prowadzonego przez Sqd Okregowy w Warszawie VII Wydziat Cywilny, Rejestrowy
pod numerem RFi 185 w dniu 18 kwietnia 2005 r.

2. Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych Funduszu
Celem Funduszu jest osigganie przychodow z lokat netto Funduszu.

W okresie sprawozdawczym Fundusz stosowat nastepujgcq polityke inwestycyjng.

1. Fundusz lokowat aktywa wytgcznie w:
a) instrumenty rynku pienieznego nominowane w walucie polskiej,

b) depozyty dokonywane w walucie polskiej o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok, ptatne
na zqdanie lub ktére mozna wycofa¢ przed terminem zapadalnosci w bankach krajowych,
instytucjach kredytowych o wysokim stopniu bezpieczenstwa.

2. Fundusz moze zaciggaé, wytgcznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych pozyczki i
kredyty o terminie sptaty do roku w fgcznej wysokosci nie przekraczajqgcej 10% wartosci aktywow
netto Funduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Szczeqoty stosowanych przez Fundusz ograniczen inwestycyjnych okreslone sq w artykutach 93 - 110
i 178 ustawy o funduszach inwestycyjnych, w artykutach 7 - 8 Statutu oraz w paragrafach 3 - 81 10
Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 20 sierpnia 2004 r. w sprawie warunkow, jakie muszq
spetnia¢ fundusze rynku pienigznego.

3. Dane Towarzystwa bedgcego organem Funduszu

Nazwa, siedziba Towarzystwa:
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA.
ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa

PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) zostato wpisane do Rejestru
Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy XHI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sqdowego pod numerem KRS 0000019384.
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Sprawozdanie finansowe PKO Rynku Pieniginego - fundusz inwestycyjny otwarty
za okres 6 miesiecy zakorniczony dnia 30 czerwea 2012 roku

4. Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Sprawozdanie finansowe PKO Rynku Pienigznego - fio obejmuje okres potroczny od 1 stycznia do 30

czerwca 2012 r.
Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2012 1.

5. Kontynuacja dziatalno$ci Funduszu

Sprawozdanie finansowe PKO Rynku Pienigznego - fio sporzqdzone zostato przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz w dajqcej sie przewidziec przysztosci, tj. przez okres co
najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego. Nie istniejq okolicznosci wskazujgce na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci Funduszu.

6. Podmiot, ktéremu powierzono przeglqd sprawozdania finansowego Funduszu

Przeglgd sprawozdania finansowego PKO Rynku Pienigznego - fio za okres potroczny od 1 stycznia do
30 czerwca 2012 r. powierzono PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, Al Armii
Ludowej 14, wpisanej na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod
numerem 144.

7. Kategorie jednostek uczestnictwa Funduszu

Na dzien 30 czerwca 2012 r. Fundusz oferowat jednostki uczestnictwa nastepujgcych kategorii:
A B C, A1, B1, C1, E oraz I. Podziat na kategorie zwigzany jest ze sposobami nabywania, metodg
pobierania optat manipulacyjnych oraz wysokosciq wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie
pobieranego od aktywoéw przypadajqeych na dane kategorie jednostek uczestnictwa.

Jednostki uczestnictwa kategorii A oraz A1 charakteryzujq si¢ tym, ze uczestnik przy nabywaniu ptaci
optate manipulacyjng maksymalnie do wysokosci 0,35% kwoty wptaty. Wynagrodzenie Towarzystwa
za zarzqdzanie jest pobierane:

= dla jednostek uczestnictwa kategorii A - maksymalnie do wysokosci 1% w skali roku,

= dla jednostek uczestnictwa kategorii A1 - maksymalnie do wysokosci 0,9% w skali roku.

Jednostki uczestnictwa kategorii B oraz B1 charakteryzujq sie tym, ze przy odkupieniu jednostek
uczestnictwa przez Fundusz uczestnik ptaci optate manipulacyjng maksymalnie do wysokosci 0,35%
kwoty podlegajqcej odkupieniu. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie jest pobierane:

= dla jednostek uczestnictwa kategorii B - maksymalnie do wysokosci 1% w skali roku,

= dla jednostek uczestnictwa kategorii B1 - maksymalnie do wysokosci 0,9% w skali roku.

Jednostki uczestnictwa kategorii C oraz C1 charakteryzujq sig tym, Ze uczestnik przy nabywaniu ptaci
optate manipulacyjng maksymalnie do wysokosci 0,175% kwoty wptaty oraz optate manipulacyjng za
odkupienie maksymalnie do wysokosci 0,175% kwoty podlegajqce odkupieniu. Wynagrodzenie
Towarzystwa za zarzqdzanie jest pobierane:

= dla jednostek uczestnictwa kategorii C - maksymalnie do wysokosci 1% w skali roku,

= dla jednostek uczestnictwa kategorii C1 - maksymalnie do wysokosci 0,9% w skali roku.

Jednostki uczestnictwa kategorii E charakteryzujq sig tym, ze uczestnik przy nabywaniu ptaci optate
manipulacyjng maksymalnie do wysokosci 5% kwoty wptaty. Wynagrodzenie Towarzystwa za
zarzqdzanie jest pobierane maksymalnie do wysokosci 0,80% w skali roku.

Jednostki uczestnictwa kategorii | charakteryzujq sie tym, ze uczestnik nie ponosi kosztow z tytutu
optaty za nabycie i optaty za odkupienie oraz tym, ze od aktywow Funduszu przypadajgeych na te
kategorie jednostek uczestnictwa nie pobiera si¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie
Funduszem.
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Sprawozdanie finansowe PKO Rynku Pieniginego - fundusz inwestycyjny otwarty
70 okres 6 miesiecy zakoniczony dnia 30 czerwea 2012 roku

Fundusz ustala wartosé aktywow netto oraz warto$¢ aktywow netto Funduszu przypadajgcg na grupy
kategorii jednostek uczestnictwa A, B, C oraz A1, B1, C1, @ takze E oraz | réznigcych sie od siebie

wysokoscig pobieranego wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie.
Na dzief bilansowy Fundusz wyemitowat jednostki uczestnictwa kategorii A oraz ATl
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Sprawozdanie finansowe PKO Rynku Pienigineqo - fundusz inwestycyjny otwarty
70 okres 6 miesiecy zakoficzony dnia 30 czerwea 2012 roku

ZESTAWIENIE LOKAT
na dzien 30 czerwca 2012 r.

1) TABELA GEOWNA

Na dziert 30 czerwca 2012 v, Na dzieft 31 grudnia 2011 r.
Sktadniki lokat Wartos¢ wedtug Wartos¢ wedtug
Wartoé¢ wedtug ceny wyceny na dzier Udziat w aktywach | Warto$¢ wedtug ceny wyceny na dzief Udziat w aktywach
nabycia w tys. ztotych|  bilansowy w tys. ogotem (%) nabycia w tys. ztotych|  bilansowy w tys. ogbtem (%)
ziotych zhotych
Akcje - - - - ‘ -
Warranty subskrypcyjne - - - - -
Prawa do akcji - - - - - -
Prawa poboru - - - - - .
Kwity depozytowe - - - - - -
Listy zastawne 18 509 18 649 10,79 16 000 16 099 8,81
Dluine papiery wartoSciowe 115098 116 786 67,57 142 145 143 418 78,40
Instrumenty pochodne - - - - - -
Jednostki uczestnictwa - - - - - -
Certyfikaty inwestycyjne - - - - - -
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego
inwestowania majqce siedzibe za granicq - - - - -
Wierzytelnosci - - - - - -
Weksle - - - - -
Depozyty 26 000 26 221 1517 - - -
Inne - - - - -
Razem 159 607 161 656 93,53 158 145 159 517 87,21
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Sprawozdanie fnansawe PKO Rynku Pieniginego - fundusz inwestycyjny otwarty

20 okres 6 miesigey zakoficzony dnlo 30 czerwea 2012 roky

23 TABELE UZUPEENIAJACE

Warto§¢ nominalna Wartosé Wartod¢ wedivg Udziat w
s . o Kraj siedziby . Warunki . - jednego fistu B wedlug ceny | wyceny na dzief .
LIS‘Eg zastawne Rodzaj rynku Nazwa rynku Ermitent emitonta Termin wykupu oprocentowania Rodzaj listu Podstawa emisji Zastawnego wyrazona Liczba nabiycia w ys. | bilansowy w tys. ukltgwmh
7| ogélem (%)
w ztotyeh rlotych ziofych
r . . . ) . . Ustawa z dnia 29 sierpaia e
BREHIP_LZ 15/05/15 HPAT4 (PLRHNHP00227) Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy BRE Bank Hipoteczny SA. POLSKA 2015-05-15 zmienne 6,10% | hipoteczny | 1997, 4 fistach zostawnych i 1000 39000 3000 3023 175
bankach hipotecznyeh
Ustawa z dnia 29 sierpaia
BREHIP_LZ 16/06/17 HPATS (PLRHNHPOO23S) Nienotowane na rynku aktywaym Nie dotyezy BRE Bank Hipoteczny SA POLSKA 2017-06-16 zmienne 6,12% | hipoteczny | 1997, 4 fistach zastawﬁych i 1000 4500 4500 4512 261
bankach hipoteczaych
Ustawa z dnia 29 sierpaia
GRENIP_LZ 28/04/14 HPAY (PLRHNHPO0169) Nienotowane na synku aktywnym Nie dotycry BRE Bank Hipoteczny SA. POLSKA 2014-04-28 zmienne 6,31% | hipoteezny | 1997, o fistach mslawggch i 1000 1000 1600 1ot 0,58
bankach hipotecznych
Ustawa 7 dnia 29 sierpnia
BREMIP_LZ 28/09/15 HPATT (PLRHNHPO0185) Niepotowane na rynky aktywnym Nie dotyczy BRE Bank Hipoteczny SA POLSKA 2015-09-28 zmienne 6,32% | hipoteczoy 1997r. o jistach znstuwﬁqch i 1000 3500 3509 3558 2,06
bankach hipoteczaych
Ustawa z dnia 29 sierpnia
BREMIP_LZ 28/11/14 HPATZ (PLRHNHP00193) Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy BRE Bonk Hipoteczny SA. POLSKA 2014-11-28 amienne 6,36% | hipoteczny 1997¢. o listach ZOSIGWKP\Q(:h i 1000 3000 3000 3018 175
bankach hipoteczaych
Ustawa z dnia 29 sierpnia
BREHIP_LZ 29/04/13 HPAR (PLRHNHPO0151) Nienotowane na rynky aktywnym Nie dotycry BRE Bank Hipoteczny SA. POLSKA 2013-04-2%9 zmienne 6,26% | hipoteczny § 1997, o fistach zusmwsych i 1000 1000 1000 1o11 058
bankach hipotecznych
. Ustawa z dnia 29 sierpnia
PEKAC_LZIN03 22/11/271 (PLBPHHPO0OTT) Nienotowane na rynkuy aktywaym Nie dotyczy PEKAO BANK HIPOTECZNY SA POLSKA 2021-11-22 zmienne 6,21% | hipoteczoy | 1997, o fistach zastawnych i 1000 2500 2500 2516 146
bankach hipotecznych
00
Razem aktywny rynek requlowany 0 0 0 0.0
Razem akiywny synek nieregulowany o o o 0.00
Razem nienotowane na rynku oktywnym 18 500 18 509 18 649 10.79
Razem 18 500 18 509 18 649 10,79
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16 okses 6 miesigey zakoficzony dnla 30 czerwea 2012 roku

otwarty

Keaj siedzib W ki Wartos¢ nominelna W;)ftoéé Wartosé wedfug Udziat w
Dhuine popierg warto$ciowe Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent r:;:;s;f; Y Termin wykupy uprochrxrc‘?wlunia iedl‘xego papieru Liczba n::;&?:’e&i ;;{;e;:?w‘;a‘:?;‘ uk'iuwoclh
wyrazona w ztotych Fotych Zotyeh ogotem (%)

1.0 terminie wykupu do 1 roku 18 189 44 676 45065 26,08
- Obligacje 13 182 32 867 33076 19,14
BGK 16/02/13 (PLOO00S00039) Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy 8ank Gospodarstwa Krajowego POLSKA 2013-02-16 mienne 537% 1000 1000 998 1019 04,59
808 24/12/12 (seria K1.1.2) Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy BANK OCHRONY SRODOWISKA SA. POLSKA 2012-12-24 zecokuponowe 100000 10 000 9719 @731 5,63
MIASTO POZNAN 08/12/12 (PLO002200067) Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy MIASTO POZNAN POLSKA 2012-12-08 zmienne 5,19% 200 000,60 22 4376 4407 2,55
0OK0712 (PLO000105912) inny oktywny rynek T8S Poland Skarb Pafstwa POLSKA 2012-07-25 zerokuponowe 1000,00 1000 976 997 0,58
0K1012 (PLO000106100) inny aktywny rynek 18S Paland Skarb Parstwa POLSKA 2012-10-25 zerokuponowe 100000 1000 959 986 0,57
PKO 10/08/12 (seria PKO0S12) Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy PKO 8P SA POLSKA 2012-08-10 zerokuponowe 100 006,00 70 6909 6959 4,03
PKO 10/09/12 (seria PKO0912) Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy PKO BP SA POLSKA 2012-09-10 zerckuponowe 100 000,00 50 4930 4947 2,86
SANTANDER 15/11/12 (seria SCBPO0041400) Nienotowane na rynku aktywnym Nie dofyczy SANTANDER CONSUMER BANK SA. POLSKA 2012-11-15 zmienne 5,96% 100 000,00 40 4000 4030 2,33
- lnne 5007 11809 11989 6,94
6GZ 10/09/12 (seria 8GZBH_0014) Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy BANK GOSPODARK! ZYWNOSCIOWE] SA. POLSKA 2012-09-10 zerokuponowe 1000 000,00 7 6809 6925 401
PEKAO CD 02/04/13 (seria DC10P020413) Nienotowane na rycky okiywnym Nie dotyezy Bank Pekao SA. POLSKA 2013-04-02 zmienne 537% 100000 5000 5000 5064 293
2.0 terminle wykupu powyiej 1 roku 67497 70422 721 41,49
Obligacje 67 497 70422 7121 41,49
SANTANDER 30/09/13 (seria SCBPOG0T1600) Nienotowane na rynky aktywnym Nie dotyczy SANTANDER CONSUMER BANK SA. POLSKA 2013-09-30 zenienne 5,97% 100 000,00 30 3006 3048 176
WZ0115 (PLOD0D106480) Inny aktywny rynek T8S Poland Skarb Pafistwa POLSKA 2015-01-25 zmienne 5,01% 100000 33300 33193 34 066 19,71
WZ0117 (PLODO0106936) tnny aktywny rynek TBS Poland Skarb Pafistwa POLSKA 2017-01-25 zmienne 5,01% 1000,00 1000 1010 1018 Q.59
WZ0118 (PLOC00T04T17) inny akiywny rynek 78S Poland Skarb Panstwa POLSKA 2018-01-25 zmienne 501% 1000,00 33057 33 106 33 480 19,37
WZ0121 (PLO00DO106068) inny aktywny rynek T8S Poland Skarb Pafistwa POLSKA 2021-01-25 zmienne 5,01% 1006,00 110 107 109 0,06
Razem aktyway rynek regulowany 0 0 0 .00
Razem aktywny rynek nieregulowany 69 467 69351 70656 40,88
Razem nienotowanie na ryaku aklywnym 16219 457471 46 130 26,69
Rozem 85 686 115098 116 786 67,57
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Sprawozdanie finansowe PKO Rynku Pienigznego ~ fundusz inwestycyiny otwarty

20 okres 6 miesiecy zokoficzony dnia 30 czerwea 2012 roku

Warto$€ wg ceny nabycia

Warto$¢ wedtug

Wartodé wg
wyceny na dzien

Waortodc wedlug

i . . . wyceny na dzien Udziat w aktywoch
Depozgtg Nazwa banku Kraj siedziby banky Waluta Warunki oprocentowania w dane] walucie w tys. ceny n;glgcg]w tys. bilansowy w danej bilansowy w tys. ogbtem (%)
Y walucie w tys. ziotych
I. W walutach panistw nalezacych do OECD 26 000 26 000 26 221 26221 1517
FO18042012N003 16.04.2012 - 18.07.2012 Lokata Bank Pekao S.A. POLSKA PLN stale 5,15% 16 000 16 000 16165 16 165 935
[022052012N001 22.05.2012 - 22.06.2012 Lokeata PKO BP SA POLSKA PLN staie 5,25% 10000 10 000 10056 10056 582
Rozem aktywny rynek regulowany 0 0 0.00
Razem aktywny rynek nieregulowany 0 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 26 000 26221 15,17
Razem 26 000 26221 1517
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atworty

Grupy kopitatowe, o ktorych mowa w art. 98 ustawy o
fuduszach inwestycyinych

Wartodc wediug

wyceny na dzief

bilansowy w tys.
ziotych

Udziat w okiywoch
ogbtern {%)

Unicredit

7580

4,38

Skiedniki lokat nabyte od podmictéw, o ktbrych mowa
w art. 107 ustewy o fuduszach inwestyeyinyeh

Wartosc wedhug
wyceny na dzied
bilansowy w tys.

Udziah w akiywach
ogétem (%}

zhotych
BGK 16/02/13 (PLOOGOS00039} 1019 4,59
W70118 (PLO000104717) 2633 1,52
22052012 - 22.08.2012 Lokota terminowa 10056 5,82
Warto$¢ wedlug i‘luc{;iscﬂ:lzitzﬁ Udzat w
Gwarantowane skladniki lokat Rodzaj kgezne liczbe | ceny nabycio w tys. bilgunsaia w tus aktywach
zhotych 7%Giggch ys- ogatem (%)
Pug}éerg wortosciowe gwarantowane przez Skarb o o o 000
Panstwa
Papiery wariosclowe gwarantowane preez N8P 0 O 0 0,60
Paplery wastoSciowe gwarantowane przez fednostki 0 o N 600
samorzady terytorialnego
Paplery wartodciowe gwarantowane przez paistwa
walezgoe do OECD (z wytge: Rzeczypospolite] 0 0 G 0,00,
Polskief)
Papiery wartoéciowe gwarontowane przez
rigdzynarodowe instytucje finansowe, ktdrych
trrs | : P 0 0 0 0,00
crtonkiem jest Rzeczpospolita Polska fub przynajmnie]
jedno 7 ponstw nalezgeych do OECD
L. Warto$é nominelna Warto$c wedtug Wartas¢ wedirug:] Udziat w
PN . . Wargnki . | . . wyceny na dzieft
tnstrumenty rynku pienigznego Emitent Termin wykupu . jednego papiery Liczha ceny nabycia w . aktywach
oprocentowania 5 : bilansowy w tys. N "
wyrazona w zhotych tys. zhotych ogdtem (%}
zhotych
BGK 16/02/13 {PLOD00500039) 3““kKGr;’i'$:;’;S‘W° 2013-02-16 zmienne 537% 1000 1000 998 1019 0,59
ik
5 " BANK GOSPODARKI
B 9/12 ( 0014 2012-09-10 00| 7 80
G2 10/09/12 (seria BGZBH .. ) IYWNOSCIOWEL SA. zerokuponowe 1000 O 6 809 6925 4,01
. . BANK OCHRONY
BOS 24, 1 2012-12-24 d 9731 563
/12/12 (seric K1.1.2) SRODOWISKA SA. zerokuponowe 1000 10 000 9719 X
BREMIP_LZ 15/05/15 HPAT4 (PLRHNHP00227) BRE B"”';’:P‘“m"g 2015-05-15 2mienne 6,1% 1000 3000 3000 3023 175
BREHIP_LZ 16/06/17 HPATS (PLRHNHP00235) BRE B“""STP"“’“Z”U 2017-06-16 zmienne 6,12% 1000 4500 4500 4512 261
BREHIP_LZ 28/04/14 HPAS (PLRHNHPOOT69) BRE B"“';TF’“‘W“Q 2014-04-28 | zmienne 631% 1000 1000 1000 101 058
BREHIP_L7 28/09/15 HPA11 (PLRHNHPOO185) BRE B"“ZTP‘“QCW 20150928 | zmienne 632% 1000 3500 3509 3558 2,06
BREHIP_L7 28/11/14 HPAT2 (PLRHNHPO0193) BREBonk Pipotecity | 2014-1128 | amienne 6.36% 1000 3000 3000 3018 175
BREHIP_L7 29/04/13 HPAS (PLRHNHP00151) BRE B“"“S'Z‘P‘”“Z“U 20130429 | zmienne 6,26% 1000 1000 1000 1011 058
MIASTO POZNAN 08/12/12 (PLOO02200067) MIASTO POZNAN 2012-12-08 zmienne 5,19% 200 000! 22, 4376 4 407 2,55
OK0712 (PLO000105912) Skarb Pafistwa 2012-07-25 zerokuponowe 1000/ 1000 976 997 0,58
0OK1012 (PLO000106100) Skarb Parstwa 20712-10-25 zerokuponowe 1000 1000 959 986 0,57
PEKAO CD 02/04/13 (seria DCT0P020413) Bank Pekao SA. 2013-04-02 zmienne 5,37% 1000 5000 5000 5064 2,93
PEKAQ BANK . -
O_LZHO! 1(PLBP 7 021-11-22 % O 6 1,46
PEKAO_LZII03 22/11/21 (PLBPHHPO00T7) HIPOTECZNY SA 2 zmienne 6,21 1000 2 500 2500 251
PKO 10/08/12 (seria PKO0812) PKO BP SA 2012-08-10 zerokuponowe 100 000! 70 6909 6959 403
PKO 10/09/12 (seria PKO0912) PKO 8P SA 2012-09-10 zerokuponowe 100 000 50 4930 4947 2,86
N SANTANDER .
AN 5 N 2012-11-15 0 4 4 0f 4 2.33
SANTANDER 15/11/12 (seria SCBPO0041400) CONSUMER BANK SA. 11-15 zmienne 596% 100 00 0 00! 030 .
: | SANTANDER .
SA [ 0/09, POO 2013-09-30 % 100 000 0| 3006 30 176
NTANDER 30/09/13 (seria SCBPO0011600} CONSUMER BANK SA. zmienne 5,97% 00 3 48
WZ0115 (PLO000106480) Skarb Pafistwa 2015-01-25 zmienne 5,01% 1000 33300 33193 34 066 19,71
WZ0117 (PLOC00106936) Skarb Pafstwa 2017-01-25 zmienne 501% 1000 1000 1010 1018 0,59
WZ0118 (PLOC0O104717) Skarb Pafistwa 2018-01-25 zmienne 5,01% 1000 33057 33 106 33480 19,37
WZ0121 (PLOO00T06068) Skarb Panstwa 2021-01-25 zmienne 501% 1000 110 107 109! 0,06
Pupler.g wartof prze_z gdzynarodowe o Wartosé wedlug Warto§¢ wedfug Udziat w
instytucie finansowe, ktorych cztonkiem jest . Kroj siedziby . . | wyceny na dzied
M P o Nazwa emitente N Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba ceny nabycia w ! aktywach
P Polska lub przy jedno z pofistw emitenta tus. zhotuch bilansowy w tys. ogétem (%)
lezqeych do OECO ys. zioty sotych g
0 0 0 0,00
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Sprawozdenie finansowe PKO Rynku Pienieinego - fundusz inwestycyjny otwarty
7a okres & miesiecy 1akohcrony dnia 30 crerwea 2012 roky

BILANS

sporzqgdzony na dzien 30 czerwca 2012 r.
(w tysigcach ztotych z wyjgtkiem liczby i wartosci akfywdw netto na jednostke vczestnictwa)

3006.2012| 31.12.2011
I AKTYWA 172 863 182923
Srodki pienigine i ich ekwiwalenty 11066 2503
Naleznoéci 141 20903
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 70 656 95 167
- dtuine paplery wartosciowe 70 656 95 167
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 91000 64 350
- diuzne paplery wartoSciowe 46130 48 251
Nieruchomosci 0 0
Pozostate aktywa 0 0
Il. ZOBOWIAZANIA 846 2337
HI. AKTYWA NETTO (I-11) 172017 180 586
IV. KAPITAL FUNDUSZU 124512 136 815
Kapitat wptacony 1651237 1630314
Kapitat wyptacony (wielkosé ujemna) -1526 725 -1493 499
V. DOCHOOY ZATRZYMANE 47336 44 117
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 53855 50 444
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -6 519 -6 327
V1. WZROST (SPADEK) WARTOSCI LOKAT W ODNIESIENIU DO CENY NABYCIA 169 -346
VII. KAPITAL FUNDUSZU | ZAKUMULOWANY WYNIK Z OPERAC)! (IV+V+/-V1) 172 017 180 586
Liczba jednostek uczestnictwa, w tym: 131 470,816 141 018,612
Kategoria A 126 343,607 134 525,739
Kategoria B 0,000 0,000
Kategoria C 0,000 0,000
Kategoria A1 5127,209 6 492,873
Kategoria B1 0,000 0,000
Kategoria C1 0,000 0,000
Kategoria E 0,000 0,000
Kategoria | 0,000 0,000
Warto$é aktywéw netto na jednostke uczestnictwa (w ztotych)
Kategoria A, B, C 1 308,04 1280,19
Kategoria A1, 81, C1 1317,39 1288,71
Kategoria £ - -
Kategoria | - -
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Sprawozdanie finansowe PKO Rynku Pienieinego - fundusz inwestycyiny otwarty
¢ okres 6 miesiecy zokonczony dalo 30 czerweoa 26712 roku

RACHUNEK WYNIKU Z OPERAC]I

{w tysigcach ztotych)

i 01.01-30.06.2012 i

01.01-31.12.2011

1
01.01-30.06.2011 i

I. PRZYCHODY Z LOKAT 4467 9407 3968
Dywidendy i inne udziaty w zyskach ¢ 0 0
Przychody odsetkowe 4466 9 405 3967
Dodatnie saldo réinic kursowych 0 g Y
Pozostale 1 2 1

. KOSZTY FUNDUSZU 1056 2723 1148
Wynagrodzenie dla towarzystwa 857 2006 1054
Wynagrodzenia dia podmiotéw prowadzqeych dystrybucje G ¢ O
Optaty dia depozytariusza 0 0 0
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszy 3 9 5
Oploty 20 zezwolenic oraz rejestracyine o Y 0
Ustugi w zakresie rachunkowos$ci G 0 0
Ustugi w zakresie zarzqdzania aktywami funduszu o 0 O
Ustugi prawne 0 0 0
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 ¢
Koszty odsetkowe 194 697 82
Ujemne saldo roznic kursowych 0 0 0
Pozostate 2 11 7

L. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 0 0 s}
IV. KOSZTY FUNDUSZU NETTO (H-111) 1056 2723 1148
V. PRZYCHOOY Z LOKAT NETTO (I-1V) 3411 6684 2820
VI. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) 323 244 627
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -192 1234 380

- z tytutu réznic kursowych 0 0 0
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 515 -990 247

- 7 tytutu roznic kursowych 0 0 0

Vil WYNIK Z OPERACH (V+/-Vi) 3734 6928 3 447
Wynik z operacji przypadajqey na jednostke uczestnictwa kategorii A, B, C (w zlotych) 28,39 49,11 21,06
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa kategorii A1, B1, C1 (w zotych) 28,60 49,44 21,19
Wynik z operacji przypadajqcy na jednostke uczestnictwa kategorii £ (w ztotych) - = -
Wynik z operacji przypadajqey na jednostke uczestnictwa kategorii | (w ztotych) - -
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Sprowozdanie finansowe PXO Rynku Pleniginego - fundusz inwestycyjny otwarty
za okres & miesiecy zokoficzony dnia 30 czerwea 2012 roku

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETIO

(w tysigcach zhotych z wyjgtkiem liczby | wartedci akiywow netto na jednostke uczestnictwa)

01.01-30.06.2012

01.01-31.12.2011

1. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO: -8 569 -20 509
1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresy sprawozdawczego 180586 201095
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy {razem), w tym: 3734 6928

Przychody z lokat netto 341 6684
Zredlizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -192 1234
Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 515 -950

3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 3734 6928
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Funduszu (razem) 0 0
Z przychodéw z lokat netto ¢ 0
Ze rrealizowanego zysku ze zbycia lokat ¢ Y]

Z prrychoddw ze zbycia lokat Y 0

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -12 303 -27 437
Zmiana kapitaty wptaconego {powigkszerie kapitaty 7 tytuhs zbytych jednostek uczestnictwa) 20923 158 824
Zmiana kapitaty wyptaconego (zmniejszenie kapitatu 7 tytuty odkupionych jednostek uczestnictwa) -33 226 -186 261

6. tqczna zmiana cktyw6w netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) -8 569 -20 509
7. Warto§¢ aktywoéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 172011 180 586
&, Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 173180 201 721
1. ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA: -9 547,796 -21508,095
" 1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawezym, w tym: -9547,796 -21 508,095
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 16 309,781 128 587,513
Kategoria A 16 106,922 127 976,356
Kategoria B 0,000 0,000
Kategoria C 0,000 0,000
Kategoria Al 202,859 611,157
Kategoria B1 0,000 0,000
Kategoria C1 0,000 0,000
Kategoria £ 0,000 0,000
Kategoria | 0,000 0,000
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 25 857,577 150 095,608
Kategoria A 24 289,054 144 407,918
Kategoria 8 0,000 0,000
Kategoria C 0,000 0,000
Kategoria A1 1568523 5687,690
Kategoria 81 0,000 0,000
Kategoria C1 0,000 0,000
Kategoria E 0,000 0,000
Kategoria | 0,000 0,000
Saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa -9 547,796 -21508,095
Kategoria A -8 182,132 -16 431,562
Kategoria 8 0,000 0,000
Kategoria C 0,000 0,000
Kategoria A1 -1365,664 -5 076,533
Kategoria B1 0,000 0,000
Kategoria C1 0,000 0,000
Kategoria E 0,000 0,000
Kategoria | 0,000 0,000

2. liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczgtku dziatalnosci Funduszu, w tym: 131470816 141 018,612

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

1633 657,241

1617 347,460

Kategoria A 1394 899,850 1378792928
Kategoria B 0,000 0,000
Kategoria C 0,000 0,000
Kategoria A1 238 757,391 238 554,532
Kategoria 81 0,000 0,000
Kategoria C1 0,000 0,000
Kategoria E 0,000 0,000
Kategoria | 0,000 0,000
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 1502 186,425 14763283848
Kategoria A 1268 556,243 1244 267,189
Kategoria B 0,000 0,000
Kategoria C 0,000 0,000
Kategoria A1 233 630,182 232 061,659
Kategoria B1 0,000 0,000
Kategoria C1 0,000 0,000
Kategoria E 0,000 0,000
Kategoria | 0,000 0,000
Saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 131470816 141 018,612
Kategoria A 126 343,607 134 525,739
Kategoria B 0,000 0,000
Kategoria C 0,000 0,000
Kategoria A1 5127,209 6492873
Kategoria B1 0,000 0,000
Kategoria C1 0,000 0,000
Kategoria E 0,000 0,000
Kategoria | 0,000 0,000

3. Przewidywana liczba jednostek yczestnictwa
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
{w tysigcach ztotych z wyjgtkiem liczby | wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa)

01.01-30.06.2012)  01.01-31.12.2011

11, ZMIANA WARTOSC! AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE, UCZESTNICTWA 27,85 43,38
1 ;f;r;fs)c akiywdw netto na jednostke uczestnictwe na koniec poprredniego okresu sprawozdawczego {w 128019 123681
Kategoria A, 8,C 1280,19 123681
Kategoria A1, B1, C1 128871 124379
Kategoria £ - -
Kategoria | - -
2. Wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezqcego okresu sprawozdawczego {w zotych) 130804 128019
Ketegoria A, 8, C 130804 128019
Kategoria A1, B1, C1 131739 128871
Kategoria E - -
Kategoria | - -
3 Prgc;entowa zmiana wartodcl oktywow netto na jednostke uczestnictwa w ckresie sprawozdawezym {w skali 4137 351
roky ! )
Kotegoria A, 8, C 437 3,51
Kategoria A1, 81, C1 4,48 361
Kategoria £ - -
Kategoria | - -
Minimalna warto$¢ aktywodw netto na jednostl zestnictwa w okresie sprawozdawczym
4 {w zotych ze wskoczoniegm datgivgcengj}ed e ‘ oireste sprono “ 128018 123103
Kategoria A, 8, C 128018 123703
Kategoria A1, B1, C1 128871 124403
Kategoria £ - -
Kategoria | - -
- data wyceny
Kategoria A, 8, C 2012-01-04 2011-01-03
Kategoria A1, B1,C1 2012-01-04 2011-01-03
Kategoria £ - -
Kategoria | - -
5 mu;igt;:;:r;g xg&zzzgﬁg&(;\;v:‘;fsng? jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 130789 1280,07
Kategoria A, 8, C 1307,89 128007
Kategoria A1, 81, C1 1317,24 128858
Kategoria £ - -
Kategoria | - -
- data wyceny
Kategoria A, 8, C 2012-06-29 2011-12-30
Kategoria A1, 81, C1 2012-06-29 2011-12-30
Kategoria E - -
Kategoria | - -
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (w
6. ) 1307,89 128007
zotych ze wskazaniem daty wyceny)
Kategoria A, B, C 130789 1280,07
Kategoria A1, B1, C1 131724 128858
Kategoria £ - -
Kategoria | - -
- data wyceny 2012-06-29 2011-12-30
PROCENTOWY UDZIAL KOSZTOW FUNDUSZU W SREDNIE] WARTOSCI AKTYWOW NETTO 1,00 099
" (w skali roku), w tym: ' '
1. Procentowy udzial wynagrodzenia dia towarzystwa 1,00 0,99
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotow prowadzqeych dystrybucje 0,00 0,00
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,00 0,00
4. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestry aktywow Funduszy 0,00 0,00
5. Procentowy udziof optat za ushugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00
6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzqdzania aktywami Funduszy 0,00 0,00
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NOTY OBJASNIAJACE

NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI FUNDUSZU
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym rachunkowos$¢ Funduszu prowadzona byta zgodnie z przepisami ustawy o
rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz. U. z 2009 r. Nr 152 poz. 1223 z pdzniejszymi zmianami)
oraz z rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczeg6lnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859).

1.1. Ujmowanie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe sporzqdzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej. Dane wykazane sq w
tysiqcach ztotych za wyjgtkiem wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa, wyniku z operacji
na jednostke uczestnictwa oraz wartosci nominalnej dtuznych papieréw wartosciowych wykazanych z

doktadnosciq do 0,01 zk.

Sprawozdanie finansowe Funduszu sktada sig z nastepujgcych elementow:

a) Wprowadzenia do sprawozdania finansowego, zawierajgcego podstawowe dane identyfikujqce
Fundusz, w tym zwiezty opis polityki inwestycyjnej Funduszu,

b) Zestawienia lokat, sktadajgce sie z tabeli gtownej oraz tabel uzupetniajgcych, zawierajgce
szczegotowe dane o poszczegolnych sktadnikach lokat Funduszy,

¢) Bilansu, prezentujgcego sktadniki aktywow i pasywow Funduszu, kapitaty oraz zakumulowany
wynik finansowy,

d) Rachunku wyniku z operacji, prezentujgcego przychody i koszty Funduszu oraz zrealizowane i
niezrealizowane zyski bqdz straty Funduszu,

e) Zestawienia zmian w aktywach netto, zawierajgcego miedzy innymi dodatkowe informacje o
zmianach ilosciowych i wartosciowych wyemitowanych przez Fundusz jednostek uczestnictwa,

f) Not objasniajgcych, zawierajgcych dodatkowe informacje o posiadanych przez Fundusz
sktadnikach aktywow i pasywoéw oraz pozycjach rachunku wyniku,

g) Informacji dodatkowej, zawierajqcej uzupetniajqce informacje, ktére mogtyby mie¢ wptyw na oceng
sprawozdania finansowego Funduszu.

Zestawienie lokat, Bilans, Rachunek wyniku z operacji oraz Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy
analizowaé tqcznie z notami objasniajgeymi i informacjq dodatkowq, ktore stanowiq integralng czgs¢
sprawozdania finansowego.

Do sprawozdania finansowego Funduszu zatqczony jest List Zarzqdu do uczestnikow Funduszu,
opisujgcy w spos6b zwiezty wyniki dziatania Funduszu w okresie sprawozdawczym oraz Oswiadczenie
banku - depozytariusza o zgodnosci danych dotyczqcych stanow aktywow Funduszu ze stanem
faktycznym.

Potroczne sprawozdanie finansowe podlega przegladowi przeprowadzanemu przez biegtego rewidenta i
jest publikowane wraz z raportem biegtego rewidenta z przeglqdu sprawozdania finansowego na
stronie internetowej www.pkotfi.pl.

1.2. Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczgcych Funduszu

a) Operacje dotyczqce Funduszu ujmowane byty w ksiegach rachunkowych w okresie, ktorego
dotyczyty.
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b)

c)

d)

9)

Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Fundusz ujmowane byto w ksiegach rachunkowych w
dacie zawarcia umowy.

Nabyte skiadniki lokat ujmowane byty w ksiggach rachunkowych wedtug ceny nabycia
uwzgledniajqcej koszty zwigzane z ich nabyciem, w szczegolnosci prowizje maklerskie. Sktadnikom
lokat nabytym nieodptatnie zostata przypisana cena nabycia rowna zeru.

Sktadnikom lokat otrzymanym w zamian za inne sktadniki zostata przypisana cena nabycia
wynikajgca z ceny nabycia skfadnikéw lokat wymienionych i ewentualnych doptat lub
otrzymanych przychodow pienieznych.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego bqdz kapitatu wyptaconego byt dzien
wyceny, w ktérym agent transferowy ujgt zbycie lub odkupienie jednostek uczestnictwa w
odpowiednim rejestrze.

Zysk lub strata ze zbycia lokat wyliczana byta metodq HIFO (najdrozsze sprzedaje sie¢ jako
pierwsze), polegajgcq na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia, a w

przypadku sktadnikow wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezqeej wartosci ksiegowej.

W celu obliczenia wysokosci podatku dochodowego od osob fizycznych, ktorego ptatnikiem jest
Fundusz, przyjeta zostata metoda FIFO, co oznacza, ze Fundusz w pierwszej kolejnosci dokonywat
odkupienia jednostek uczestnictwa nabytych jako pierwsze.

Naliczone przychody Funduszu obejmujq w szczegdlnosci przychody odsetkowe.

Przychody odsetkowe od diuznych papierow wartosciowych, wycenianych w wartosci godziwej,
naliczane byty zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papierow wartosciowych przez emitenta.

Koszty operacyjne Funduszu obejmujq w szczeg6lnosci: wynagrodzenie Towarzystwa za
zarzqdzanie, koszty odsetkowe, optaty zwiqzane z prowadzeniem rejestru aktywow oraz ujemne
saldo roznic kursowych powstate w zwigzku z wycenq $rodkow pienigznych, naleznosci oraz
zobowiqzan w walutach obcych. W ksiggach Funduszu codziennie tworzona byta rezerwa na
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie oraz na inne koszty, ktore zgodnie ze Statutem sq
pokrywane przez Fundusz. Platnosci z tytutu kosztow operacyjnych zmniejszaty uprzednio
utworzong rezerwe. Wysoko$¢ tworzonej rezerwy na wynagrodzenie dla Towarzystwa za
zarzqdzanie nie przekroczyta w skali roku poziomu statutowego limitu.

1.3. Metody wyceny aktywow, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny

a)

b)

sktadnikow lokat oraz zobowigzan Funduszu, aktywow netto i wyniku z operacji

Ustalanie wartosci aktywéw netto oraz wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa

W kazdym dniu wyceny Fundusz wyceniat aktywa Funduszu oraz ustalat:
i) warto$¢ aktywow netto Funduszu,

ii) warto$¢ aktywow netto Funduszu przypadajgeq na dane kategorie jednostek uczestnictwa
roznigce sie od siebie wysokosciq pobieranego wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzqdzanie,

iii) warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa kategorii jednostek uczestnictwa
roznigeych sie od siebie wysokosciq pobieranego wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzqdzanie.

Warto$¢ aktywow netto Funduszu ustalana byta poprzez pomniejszenie wartosci aktywow
Funduszu o jego zobowigzania w dniu wyceny.
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c)

Wartoé¢ aktywéw netto Funduszu na jednostke uczestnictwa danej kategorii byta obliczana w
nastepujacy sposob: wartos¢ aktywéw netto Funduszu przypadajgcych na dang kategorie
jednostek uczestnictwa podzielona przez liczbe jednostek uczestnictwa danej kategorii ustalong na
podstawie rejestru uczestnikow w dniu wyceny. Na potrzeby okreslania wartosci aktywow netto na
jednostke uczestnictwa w dniu wyceny nie byty uwzgledniane zmiany w kapitale wptaconym oraz
kapitale wyptaconym ujete w rejestrze uczestnikéw w tym dniu wyceny.

Metody wyceny aktywow netto Funduszu - zasady ogdlne

W kazdym dniu wyceny Fundusz wyceniat aktywa i ustalat zobowigzania. Jako moment wyceny
Fundusz przyjot godzine 23:30 czasu polskiego (zwang dalej momentem wyceny), o ktorej
pobierane byty ostatnio dostepne kursy i wartosci, pozwalajqce na oszacowanie wartosci godziwej
posiadanych przez Fundusz sktadnikow lokat w danym dniu wyceny.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedtug wiarygodnie oszacowanej
warto$ci godziwe;.

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedtug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, za wyjatkiem dtuznych papierow wartosciowych wycenianych w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg Fundusz uznawat warto$¢ wyznaczonq poprzez:

i) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowanq, niezalezng jednostke
swiadczqeq tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe byto rzetelne oszacowanie przez te jednostke
przephywow pienieznych zwiqzanych z tym sktadnikiem,

ii) zastosowanie wiasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego
modelu dane wej$ciowe pochodzity z aktywnego rynku,

iii) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocq powszechnie uznanych metod estymaciji,

iv) oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istniat aktywny rynek, na podstawie

publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nierézniqcego sig istotnie sktadnika, w
szczegblnosci o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym.

Metody wyceny sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku

Diuine papiery warto$ciowe, w tym listy zastawne, notowane na aktywnym rynku, wyceniane byty
odpowiednio wedtug zasad opisanych w punkcie a) powyzej, z zastrzezeniem, Ze korygowania
warto$ci godziwej Fundusz dokonywat wedtug ponizszych zasad:

- w przypadku dtuznych papierow wartosciowych notowanych na rynku TBS Poland, na ktorym
organizowana jest sesja fixingowa w oparciu model wyceny bazujqcy na ofertach ztozonych na
danym aktywnym rynku na podstawie ostatniego kursu fixingowego z dnia wyceny,

- w przypadku innych niz okreslone powyzej dtuznych papieréw wartosciowych oraz w przypadku
qdy dia papieréw dtuznych okreslonych powyzej nie zostat wyznaczony kurs fixingowy Fundusz
szacowat wartos¢ godziwg w oparciu o model bazujgcy na cenach szacowanych przez
wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczqcq tego rodzaju ustugi, w oparciu o dane
podawane przez serwis informacyjny Bloomberg lub Reuters. W przypadku braku mozliwosci
zastosowania powyzszego modelu, wartos¢ godziwa szacowana byta na podstawie publicznie
ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nierdznigcego sig¢ istotnie dtuznego papieru
wartoéciowego lub w oparciu o whasciwy model wyceny w zaleznos$ci od specyfiki danego
papieru. W przypadku, gdy oba powyzsze modele wyceny nie miaty zastosowania, warto$¢
godziwa szacowana byta w oparciu o model zdyskontowanych przeptywow pienieznych.
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W przypadku, gdy dzien wyceny nie byt dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, dtuzne
papiery wartosciowe wyceniane byly wedlug ostatniego dostepnego w momencie wyceny kursu
zamkniecia, ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia, innej, ustalone;
przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposob umozliwiajgey
uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z modelami wyceny wskazanymi
powyzej.

W przypadku, gdy dany sktadnik lokat byt notowany na kilku rynkach aktywnych, za warto$¢
godziwg przyjmowany byt kurs ustalany na rynku gtéwnym. Wybor rynku gtéwnego dokonywany
byt niezwtocznie po uzyskaniu wiarygodnej informacji niezbednej do oceny wszystkich aktywnych
rynkéw, na ktéorych dany skitadnik lokat byt notowany, na koniec kazdego miesigca
kalendarzowego, w oparciu o wolumen obrotow na danym sktadniku lokat. Za rynek gtowny dla
danego sktadnika lokat uznawany byt rynek, na ktérym wolumen obrotow w miesigcu poprzednim

byt najwyzszy.

Metody wyceny sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku - sktadniki lokat wyceniane

a)

2.1,

w skorygowanej cenie nabycia

Dtuzne papiery warto$ciowe nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty w skorygowanej
cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem
odpisow z tytutu trwatej utraty wartosci. Jezeli papiery te byty dotychczas wyceniane przez Fundusz
w wartosci godziwej, za nowo ustalong cene nabycia, na dzien przeszacowania, Fundusz
przyjmowat te wartos$¢.

Bony skarbowe i pieniezne, z wylqczeniem zagranicznych bonéw skarbowych, dla ktorych istnieje
aktywny rynek, wyceniane byty w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.
Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wyceniane byty od
dnia zawarcia umowy kupna, w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw warto$ciowych, przy zobowiqzaniu sig Funduszu do odkupu,
wyceniane byty od dnia zawarcia umowy sprzedazy, stosujqc efektywnq stope procentowq.

Odsetki od depozytow oraz naliczane byty przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowo$ci

Zmiany metod ujmowania operacji, metod wyceny oraz sposobu sporzgdzania sprawozdania
finansowego

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat zmian metod ujmowania operacji w ksiegach
rachunkowych oraz metod wyceny.
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NOTA NR 2 - NALEZNOSCI

Struktura pozycji bilansu ,Naleinosci” 30.06.2012 31.12.2071
Naleznosci z tytutu zbytych lokat 0 19988
Nalezno$ci z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 139 915
Naleznosci z tytutu odsetek 2 0
NALEZNOSCI RAZEM 141 20903

W okresie sprawozdawczym i poprzedzajgcym okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat

odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci.

NOTA NR 3 - ZOBOWIAZANIA
Struktura pozycji bilansu ,Zobowigzania” 30.06.2012 31.12.2071
Zobowiqzania z tytutu wplat na jednostki uczestnictwa 120 971
Zobowiqzania z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 535 1140
Zobowiqzania z tytutu rezerw na wydatki 1 1
Zobowigzania z tytuty podatku od 0sob fizycznych 50 71
Zobowiqzania wobec TFI 140 153
Pozostate zobowiqzania 0 1
ZOBOWIAZANIA RAZEM 846 2337
NOTA NR 4 - SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
1 |Struktura $rodkéw pienieznych na rachunkach Wortosc W Wartosc w Wartosc W Wartos¢ w
bankowych na dzieft bilansowy danej walucie PLN danej walucie PLN
(w tys.) (w tys.) (w tys.) (w tys.)
Nazwa Banku Waluta 30.06.2012 31.12.2011
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 11 066] 11 066 2 503] 2 503
2 |Sredni w okresie sprawozdawczym poziom 01.07 - 30.06.2012 01.01 - 31.12.2011
srodkow pienieznych utrzymywanych w celu
zaspokojenia biezqcych zobowiqgzan Funduszu (w 3321 4 281
tys. PLN)
3 |Ekwiwalenty $rodkéw pienieznych w podziale na 30.06.2012 31.12.2011
ich rodzaje (w tys. PLN) 0 0
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NOTA NR 5 - RYZYKA

1. Poziom obcigzenia aktywoéw i zobowigzan Funduszu ryzykiem stopy procentowej, w podziale na
kategorie bilansowe

Za aktywa lub zobowiqzania obcigzone ryzykiem stopy procentowe] uznaje sig aktywa lub
zobowigzania, ktérych wartos¢ godziwa lub wysokos¢ przeptywdw zwigzanych z danym aktywem lub
zobowigzaniem uzalezniona jest od poziomu stép procentowych. Papiery diuzne o statym
oprocentowaniu sq bardziej narazone na ryzyko spadku wartosci godziwej spowodowanej wzrostem
stop procentowych niz papiery o zmiennym oprocentowaniu.

31.12.2011
Wartos¢ Udziat
bilansowa w | procentowy w

30.06.2012

Warto$é

bilansowa w Udziat procentowy

tys. ztotych w akiywach tys. ztotych aktywach

i, 1Aktywa obcigzone ryzykiem stopy

procentowej: 106 873 61,83% 159 517 87,20%
1.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym

rynku obcigzone ryzykiem zmiany

warto$ci godziwej wynikajgcym ze

stopy procentowej, w tym: 70 656 40,88% 95 167 52,02%

- instrumenty o statym

oprocentowaniu i zerokuponowe 1983 1,15% 1963 1,07%

2. | Sktadniki lokat notowane na aktywnym
rynku obcigzone ryzykiem zmiany
wysokosci przeptywow Srodkéw
pienieznych wynikajgcym ze stopy
procentowej 68 673 39,73% 93204 50,95%
3.1 Sktadniki lokat nienotowane na
aktywnym rynku obcigzone ryzykiem
zmiany warto$ci godziwej wynikajgcym
ze stopy procentowej - - - -
4.1Sktadniki lokat nienotowane na
aktywnym rynku obcigzone ryzykiem
zmiany wysokos$ci przeptywow
$rodkow pienieznych wynikajqcym ze
stopy procentowej 36 217 20,95% 64 350 35,18%
Wartos¢ Udziat

Wartos¢

bilansowa w
tys. ztotych

Udziat procentowy
w zobowiqgzaniach

bilansowa w
tys. ztotych

procentowy w
zobowigzaniach

Zobowigzania obcigzone ryzykiem
[I.}stopy procentowej:

2. Poziom obcigzenia aktywdéw i zobowigzan Funduszu ryzykiem kredytowym, w podziale na
kategorie bilansowe

Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako ryzyko niewypeinienia przez emitenta $wiadczenia
wynikajgcego z wyemitowanych papieréw wartosciowych lub niewywiqzania si¢ kontrahenta z
zawartych transakcji terminowych majgcych za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty
pochodne oraz transakeji przy zobowiqzaniu sie drugiej strony do odkupu. W przypadku dtuznych
papieréw warto$ciowych wyemitowanych przez skarb panstwa ryzykiem kredytowym jest ryzyko kraju

emitujgcego dany papier.
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Sprawozdanie finansowe PKO Rynku Pienieznego - fundusz inwestycyjny otwarty
70 okres 6 miesiecy zaokodczony dnia 30 czerwca 2012 roku

Maksymalny poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Funduszu ryzykiem kredytowym wyrazony jest
przez wartos¢ bilansowq sktadnikow lokat oraz transakgji, z ktorymi zwigzane jest ryzyko kredytowe,
przy czym w odniesieniu do niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych ryzykiem
kredytowym obcigzone sq jedynie pozycje o dodatnim saldzie rozliczen. Ekspozycja na ryzyko
kredytowe naleznosci wykazanych w bilansie Funduszu przedstawiona jest w nocie 2 Naleznosci.

30.06.2012 31.12.2011
Wartosé . Warto$é Udziat
bilansowa w Udziat procentowy bilansowa w | procentowy w
tys. ztotych w aktywach tys. ztotych aktywach
{. |Aktywa obcigzone ryzykiem
kredytowym inne niz naleznosci
wykazane w bilansie 135 435 78,35% 159 517 87,20%
Warto$¢ . Wartos$¢ Udziat
Koncentracja ryzyka kredytowego w | pilgnsowq w | U070 Procentowyl o wa w procentowy w
I1.| kategoriach lokat: tys. ztotych | 0g6inej sumie tys. ztotych | ogdlnej sumie
Papiery Skarbu Pafstwa, w tym: 70 656 52,17% 95 167 59,66%
-Polska 70 656 52,17% 95 167 59,66%
Papiery komercyjne 46 130 34,06% 48 251 30,25%
Listy zastawne 18 649 13,77% 16 099 10,09%
Instrumenty pochodne o dodatnim
saldzie rozliczen z kontrahentem - - - -
Transakcje przy zobowigzaniu sie
drugiej strony do odkupu - - - -

3. Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Funduszu ryzykiem walutowym

Za aktywa lub zobowigzania obcigzone ryzykiem walutowym uznaje sie aktywa lub zobowigzania,
ktorych wartos¢ godziwa uzalezniona jest od poziomu kurséw walut obcych.

Na dzien 30 czerwca 2012 r. oraz 31 grudnia 2011 r. Fundusz nie posiadat aktywow oraz nie zaciggat
zobowiqzan obciqzonych ryzykiem walutowym. Brak istniejgcych przypadkow znaczqcej koncentracji
ryzyka walutowego w poszczegolnych kategoriach lokat.

NOTA NR 6 - Instrumenty pochodne

Na dzien 30 czerwca 2012 r. oraz 31 grudnia 2011 r. instrumenty pochodne nie wystepowaty w
portfelu lokat Funduszu.
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NOTA NR 7 - Transakcje przy zobowigzaniu sie Funduszu lub drugiej strony do odkupu

30.06.2012 31.12.2011

I Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, w tym: - -

Transakeje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na Fundusz praw
whasnosci i ryzuyk
) Transakeje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na Fundusz
© praw wiasno$ci i ryzyk

fl. Transakcje przy zobowiqzaniu sie Funduszu do odkupu, w tym: - -

; Transakeje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na drugq strone
© praw wiasnos$ci i ryzyk

) Transakeje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na drugg
" strone praw wiasnoéci i ryzyk

Naleznosci z tytutu papieréw warto$ciowych pozyczonych od
[l Funduszu w trybie przepiséw rozporzqdzenia o pozyczkach papierow - -
wartoSciowych

Zobowigzania z tytutu papierow wartosciowych pozyczonych przez
IV. Fundusz w trybie przepisow rozporzqdzenia o pozyczkach papieréw - -
wartoSciowych

NOTA NR 8 - KREDYTY | POZYCZKI

1. Informacje o zaciggnietych i wykorzystanych przez Fundusz kredytach i pozyczkach pienieznych
w kwocie stanowiqgcej, na dzier ich wykorzystania, wiecej niz 1% wartosci aktywoéw Funduszu

W okresie sprawozdawczym i poprzedzajgcym okresie sprawozdawczym nie zostaty zaciggniete i
wykorzystane przez Fundusz kredyty i pozyczki pieniezne w kwocie stanowiqcej, na dziea ich
wykorzystania, wiecej niz 1% wartosci aktywow Funduszu.

2. Informacje o udzielonych przez Fundusz pozyczkach pienieznych w kwocie stanowigcej, na dzien
ich udzielenia, wiecej niz 1% wartosci aktywéw Funduszu

W okresie sprawozdawczym i poprzedzajgcym okresie sprawozdawczym nie zostaty udzielone przez

Fundusz pozyczki pieniezne w kwocie stanowiqcej, na dzien ich udzielenia, wiecej niz 1% wartosci
aktywow Funduszu.
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za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwea 2012 roku

NOTA NR 9 - WALUTY | ROZNICE KURSOWE

Na dzief 30 czerwca 2012 r. oraz 31 grudnia 2011 r. wszystkie pozycje bilansu byty denominowane w
PLN. Fundusz nie dokonywat operacji w walutach obcych i nie wykazywat réznic kursowych.

NOTA NR 10 - DOCHODY I ICH DYSTRYBUCJA

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, ujawniony odrebnie dla kazdej z kategorii aktywoéw,
wedtug podziatu przyjetego w bilansie Funduszu w tys. ziotych

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji
LZrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat”

01.07-30.06.2012 01.01-31.12.2011 01.01-30.06.2071

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: -361 1234 380
- diuzne papiery warto$ciowe -361 1234 380
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 169 0 0
- dluine papiery wartosciowe 0 0 0
RAZEM -192 1234 380

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywoéw, ujawniony odrebnie dla
kazdej z kategorii aktywow, wedtug podziatu przyjetego w bilansie Funduszu w tys. zlotych

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji ,,Wzrost
(spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny
lokat”

01.01-30.06.2012 01.01-31.12.2011 01.07-30.06.2011

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 515 -990 247
- dtuzne papiery warto$ciowe 515 -990 247
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0 0
- diuzne papiery warto$ciowe 0 0 0
RAZEM 515 -990 247

3. Wuyptacone dochody Funduszu, w podziale na pozycje przychodoéw z lokat oraz zrealizowany

zysk ze zbycia lokat

Zgodnie ze Statutem Fundusz nie wyptaca uczestnikom dywidend ani innych zyskow kapitatowych.
Dochody te mogg byc realizowane przez uczestnikow jedynie poprzez odkupienie jednostek

uczestnictwa przez Fundusz.
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NOTA NR 11 - KOSZTY FUNDUSZU

Zgodnie z zapisami statutu Funduszu, wynagrodzenie wyptacone Towarzystwu jest pomniejszone o
swiadczenia dodatkowe na rzecz uczestnikow, ktérzy przystgpili do  Wyspecjalizowanego Programu
Inwestycyjnego.

01.01-30.06.2012  01.01-31.12.2071 01.01-30.06.2011

Kwoty swiadczeri dodatkowych
pomniejszajgcych wynagrodzenie za
zarzgdzanie (w tys. rotych) 0 0 0

1. Koszty pokrywane przez Towarzystwo w podziale wedlug rodzajow co najmniej w zakresie
przedstawionym w pozycji Il rachunku wyniku z operacji

Fundusz nie prowadzi ewidencji kosztow przekraczajgcych wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzqdzanie, pokrywanych przez Towarzystwo z tego wynagrodzenia. W ksiegach Funduszu jako koszt
ewidencjonowane jest wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie oraz koszty nielimitowane
pokrywane przez Fundusz.

2. Wynagrodzenie dla Towarzystwa z wyodrebnieniem cze$ci zmiennej, uzaleznionej od wynikow
Funduszu

Zgodnie ze Statutem Funduszu wyptacane przez Fundusz wynagrodzenie dla Towarzystwa nie jest

uzaleznione od wynikow Funduszu.

NOTA NR 12 - DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

1. Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe.

Wartosc aktywow netto na koniec
Rok
roku obrotowego w tys.
2011 180 586
2010 201 095
2009 133 053

2. Warto$¢ aktywow netto na jednostki uczestnictwa poszczegélnych kategorii na koniec roku
obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe.

Rok Wartosc aktywow netto na jednostke uczestnictwa
Kategorie A 8 Kategorie AT B1

2011 1280,19 1288,71

2010 123681 124379

2009 1191,15 1196,68
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczgcych zdarzeniach dotyczgcych lat ubieghych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy

Nie wystgpity znaczgce zdarzenia dotyczqce lat ubieghych, ktore wymagatyby ujecia w
sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres.

2. Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastqpity po  dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystqpity znaczgce zdarzenia, nieuwzglednione w sprawozdaniu
finansowym.

3. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystgpity znaczqce réznice pomiedzy danymi porownawczymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym
skutkow finansowych na sytuacje majgtkowq i finansowq, ptynnosc oraz wynik z operacji i
rentowno$¢ Funduszu

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat korekt btedow podstawowych, majqcych
wptyw na sytuacje majgtkowq i finansowq, ptynnosc oraz wynik z operacji i rentownosc
Funduszu, w zwiqzku z czym nie zaistniata konieczno$¢ informowania uczestnikow o zmianie
wartosci jednostki uczestnictwa. W okresie sprawozdawczym nie wystqpity przypadki zawieszania
zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa, a takze zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywow netto na jednostke uczestnictwa. W okresie sprawozdawczym w Funduszu nie wystgpity
przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Fundusz.

5. Kontynuacja dziatalno$ci Funduszu

Sprawozdanie finansowe sporzqdzone zostato przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez
Fundusz w dajqcej sie przewidzie¢ przysztosci tj. przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia
bilansowego. W przekonaniu Zarzgdu PKO TFI S.A. nie istniejq okoliczno$ci wskazujgce na
zagrozenie kontynuacji dziatalnosci Funduszu.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposob
wplyngé na oceng sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian

Fundusz nie posiada innych informacji niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktore mogtyby

w istotny sposob wptyngé na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji i ich
zmian.
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citi handlowy

Warszawa, dnia 24 sierpnia 2012 roku

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank Handlowy w  Warszawie S.A., pelnigcy obowiazki depozytariusza
dla PKO Rynku Pienigznego - funduszu inwestycyjnego otwartego (zwanego dalej
»Funduszem”), zarzadzanego przez PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.,
dziatajac w zwiazku z przepisem § 37 ust. 1 pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859), o$wiadcza, ze dane dotyczace
stanéw aktywow Funduszu, w tym w szczeg6lnosci aktywoéw zapisanych na rachunkach
pieni¢znych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywéw,
przedstawione w sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 1 stycznia 2012 roku

do 30 czerwca 2012 roku sa zgodne ze stanem faktycznym.

Za Bank Handlowy w Warszawie S.A.:

.\ ’\A\"’\:’ g {;’
; . e

i ANONO oMY/

A SBK 123487

[= il
.
I




	Page 1
	Page 2
	Page 3
	Page 4
	Page 5
	Page 6
	Page 7
	Page 8
	Page 9
	Page 10
	Page 11
	Page 12
	Page 13
	Page 14
	Page 15
	Page 16
	Page 17
	Page 18
	Page 19
	Page 20
	Page 21
	Page 22
	Page 23
	Page 24
	Page 25
	Page 26
	Page 27
	Page 28
	Page 29
	Page 30
	Page 31
	Page 32

