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citi handlowy

Warszawa, dnia 26 sierpnia 2022 roku

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank Handlowy w Warszawie S.A., petlniacy obowiazki depozytariusza dla PKO Zabezpieczenia
Emerytalnego - specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego sktadajgcego si¢
z wydzielonych subfunduszy:

- Subfundusz PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2020,

- Subfundusz PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2030,

- Subfundusz PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2040,

- Subfundusz PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2050,

- Subfundusz PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2060,

- Subfundusz PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2070,

(zwanego dalej ,,Funduszem”), zarzadzanego przez PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A., dzialajac w zwigzku z przepisem § 37 ust. 1 pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24
grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U.
z 2007 r. Nr 249, poz. 1859), o$wiadcza, ze dane dotyczace stanow aktywéw Funduszu, w tym
w szczeg6Olnosci aktywow zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw
wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywow, przedstawione w sprawozdaniu finansowym Funduszu
za okres od 1 stycznia 2022 roku do 30 czerwca 2022 roku sg zgodne ze stanem faktycznym.
PoApisann przez:

Za Bank Handlowy w Warszawie S.A.:
Marcin Szejka

Date / Data:
2022-08-26
15:46

Marcin Szejka
Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Tomasz Kalenik
Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Signed by /
Podpisano przez:

Tomasz Kalenik
Date / Data:

2022-08-26
14:17

Bank Handlowy w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Senatorska 16, 00-923 Warszawa, zarejestrowany przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego, pod nr. KRS 000 000 1538; NIP 526-030-02-91; wysoko$¢ kapitatu zaktadowego wynosi 522 638 400 ztotych, kapitat zostat w petni optacony.
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LIST TOWARZYSTWA DO UCZESTNIKOW

Szanowni Panstwo,

przedstawiamy Panstwu Sprawozdanie finansowe PKO Zabezpieczenia Emerytalnego - specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego,
zarzqdzanego przez PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A, za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2022 roku do 30 czerwca 2022 roku.
Sprawozdanie zawiera szczegotowe informacje o strukturze portfela inwestycyjnego oraz opis polityki inwestycyjnej Funduszu. Do Sprawozdania
finansowego dotqczono raport z przeglgdu sprawozdania finansowego przeprowadzonego przez biegtego rewidenta oraz o$wiadczenie banku
depozytariusza.

Warto$¢ aktywow netto wszystkich funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez PKO TFI wynosita na koniec czerwca 2022 roku 31,46 mld PLN.
Udziat PKO TFI w grupie funduszy inwestycyjnych rynku kapitatowego na koniec czerwca 2022 roku wynidst 20,15%, co dato Towarzystwu

1 miejsce pod wzgledem wielko$ci zarzqdzanych aktywow. Na dzien 30 czerwca 2022 roku PKO TFI zarzqdzato 65 funduszami inwestycyjnymi

i subfunduszami, w tym 16 funduszami inwestycyjnymi zamknietymi.

W pierwszym potroczu 2022 roku PKO TFI otrzymato nagrody i wyrdznienia dla nastepujgeych produktow:

1. W styczniu 2022 r. serwis informacyjny Analizy Online opublikowat ranking 10 najpopularniejszych funduszy inwestycyjnych 2021 roku,
w ktorym znalazto sie 5 subfunduszy zarzqdzanych przez PKO TFI:

a.  PKO Technologii i Innowacji Globalny (na pierwszym miejscu),
b.  PKO Obligacji Samorzqdowych I,

c.  PKO Obligacji Samorzqdowych,

d.  PKO Ekologii i Odpowiedzialno$ci Spotecznej Globalny,

e.  PKO Dobr Luksusowych Globalny.

2. Subfundusze PKO Surowcéw Globalny i PKO Akcji Rynku Ztota znalazty sie dwukrotnie w pierwszej trojce rankingu Pulsu Biznesu
dotyczqcego najlepiej zarzgdzanych funduszy akeji (w miesigcach marzec i czerwiec 2022).

W pierwszym potroczu 2022 inflacja osiggneta poziomy najwyzsze od kilku dekad. Wskaznik CPI na koniec czerwca 2022 wyniést w Polsce 15,6%
r/r, w strefie euro 8,6% r/r, a w USA 9,1% r/r. Wysoka dynamika inflacji spowodowata przyspieszenie dziatan bankow centralnych, ktore rozpoczety
lub zapowiedziaty procesy wyraznego zacie$nienia polityki monetarnej. Wywotato to wyprzedaz na rynku obligacji. W pierwszym poétroczu
rentownosci polskich 2-letnich obligacji o oprocentowaniu statym konczyty na poziomie 7,91% z 3,3%, a 10-letnie 6,93% z 3,7% na koniec 2021
roku. W efekcie szeroki indeks polskich obligacji skarbowych ICE BofA Poland Government Index (GOPL) stracit ok. 11%. Przetozyto sie to na
wyrazne spadki wycen subfunduszy lokujgcych w instrumenty dtuzne, zwtaszcza dtugoterminowe obligacje statokuponowe (PKO Zabezpieczenia
Emerytalnego 2020).

W pierwszej potowie roku widoczne byty pierwsze oznaki spowalniania wzrostu gospodarczego. W potqczeniu z niepewnosciq zwigzang z agresjq
Ros;ji przeciw Ukrainie oraz zacie$nianiem polityki pienieznej przez banki centralne nasility sie obawy o perspektywy sytuacji gospodarczej na
Swiecie oraz wyniki finansowe firm w kolejnych kwartatach. Okoliczno$ci te przetozyty sie na spadki na $wiatowych rynkach akcyjnych.

Indeks akcji amerykanskich S&P stracit w | pétroczu 21%, a NASDAQ - indeks amerykanskich spotek technologicznych ok. 30%. Indeks duzych
spotek europejskich Euro Stoxx 50 stracit 18%. Indeks rynkow rozwijajgcych sie MSCI Emerging Markets stracit -17%, a WIG20 -25%.

Procentowa zmiana wartoéci jednostki uczestnictwa subfunduszy wydzielonych w ramach PKO Zabezpieczenia Emerytalnego - sfio w okresie
sprawozdawczym (dla kategorii jednostki uczestnictwa E).

PKO Zabezpieczenia Emerytalnego - sfio

PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2020 -10,43%
PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2030 -12,10%
PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2040 -14,67%
PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2050 -16,74%
PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2060 -19,47%
PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2070 -18,48%




https://www.pkotfi.pl/fundusze-inwestycyjne/fundusze-inwestycyjne-otwarte/pko-obligacji-samorzadowych-ii/

https://www.pkotfi.pl/fundusze-inwestycyjne/fundusze-inwestycyjne-otwarte/pko-obligacji-samorzadowych

https://www.pkotfi.pl/fundusze-inwestycyjne/fundusze-inwestycyjne-otwarte/subfundusz-ekologii-i-odpowiedzialnosci-spolecznej-globalny/

https://www.pkotfi.pl/fundusze-inwestycyjne/fundusze-inwestycyjne-otwarte/pko-dobr-luksusowych-globalny/

https://www.pkotfi.pl/fundusze-inwestycyjne/fundusze-inwestycyjne-otwarte/pko-surowcow-globalny/

https://www.pkotfi.pl/fundusze-inwestycyjne/fundusze-inwestycyjne-otwarte/pko-zlota_2/



ﬁ TFI

Dziekujac Panstwu za powierzenie swoich $rodkéw w zarzqgdzanie PKO TFI, zapraszamy do zapoznania sie z informacjami zawartymi w niniejszym
Sprawozdaniu.

Podpisano przy uzyciu kwalifikowanego podpisu

26.08.2022 Piotr Zochowski Prezes Zarzqdu elektronicznego

(podpis)
Podpisano przy uzyciu kwalifikowanego podpisu

26.08.2022 Remigiusz Nawrat Wiceprezes Zarzqdu elektronicznego

(podpis)

Podpisano przy uzyciu kwalifikowanego podpisu

26.08.2022 tukasz Kwiecien Wiceprezes Zarzqdu elektronicznego

(podpis)

Podpisano przy uzyciu kwalifikowanego podpisu

26.08.2022 Rafat Matulewicz Wiceprezes Zarzqdu elektronicznego

(podpis)
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ﬁ TFI

Pozostate informacje, o ktérych mowa w art. 222 b ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.

Informacje o zmianach regulacji wewnetrznych dotyczqceych zarzgdzania ptynnosciq

Regulacje wewnetrzne dotyczqce zarzqdzania ptynnosciq zapewniajq spdjnos¢ profilu zarzqdzania ptynnosciq z politykq umarzania tytutéw
uczestnictwa. W okresie sprawozdawczym nie byto dokonywanych zmian w regulacjach zarzqdzania ptynnosciq.

Informacje o udziale procentowym aktywoéw, ktére sq przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku z ich nieptynnosciq
Fundusz nie posiadat aktywow, ktore byty przedmiotem specjalnych ustalen.
Informacje o aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarzgdzania ryzykiem stosowanych przez TFl

W zaleznosci od profilu i strategii inwestycyjnej funduszu lub portfela Towarzystwo identyfikuje okreslone ryzyka zwigzane z prowadzonym
procesem inwestycyjnym i biezqcym zarzqdzaniem.

Zidentyfikowane ryzyka szczegétowe sq sklasyfikowane do generalnych rodzajow ryzyka opisanych w procedurach wewnetrznych Towarzystwa.
W ramach generalnych rodzajéw ryzyka mozemy wyréznic:

. Ryzyko rynkowe

. Ryzyko kredytowe

. Ryzyko kontrahenta
. Ryzyko ptynnosci

. Ryzyko operacyjne

Zarzqdzanie ryzykiem odbywa sie co do zasady zgodnie ze spéjnym, jednolitym dla wszystkich zarzqdzanych funduszy i portfeli procesem, w
oparciu o zasady okreslone w Strategii Zarzqdzania Ryzykiem oraz ustalony na podstawie regulacji i procedur wewnetrznych system zarzqdzania
ryzykiem. W szczegélnych przypadkach, podyktowanych wymaganiami zwigzanymi z profilem inwestycyjnym funduszu lub portfela, mogq
wystepowac inne szczegolne rodzaje ryzyka niz wskazane powyzej (np. fundusze aktywow niepublicznych).

Warto$¢ limitéw ryzyka wyznacza sie indywidualnie w odniesieniu do polityki inwestycyjnej konkretnego funduszu lub portfela w zakresie istotnych
dla niego ryzyk. Limity ryzyka zawarte sq w systemie limitow wewnetrznych okreslonym, na podstawie przepiséw prawa, w dokumentach i
procedurach wewnetrznych Towarzystwa. Wewnetrzne limity ryzyka zatwierdza Zarzqd Towarzystwa bezposrednio lub delegujgc uprawnienia w tym
zakresie do wyspecjalizowanych Komitetow.

Monitorowanie i limitowanie ryzyka rynkowego odbywa sie z wykorzystaniem miedzy innymi limitéw natozonych na miary dZwigni finansowej
funduszu, koncentracji aktywow, zmodyfikowanej duracji oraz wielko$ci ekspozycji na instrumenty udziatowe.

Ograniczanie ryzyka kredytowego i kontrahenta oparte jest gtéwnie na siatce kredytowej (Credit Grid), ktéra okresla maksymalng dopuszczalng
ekspozycje na danego emitenta lub grupe emitentow posiadajgcych odpowiedniq ocene wewnetrzng wspierang ratingiem zewnetrznym.

Ryzyko ptynnosci jest limitowane w oparciu o miary procentu aktywow, ktéry moze zosta¢ uptynniony w ciggu okre$lonego przedziatu czasu.

W zakresie ryzyka operacyjnego stosuje sie limity tolerancji. Limity tolerancji na ryzyko operacyjne sq okreslone jako ustalony poziom warto$ci
Kluczowych Wskaznikow Ryzyka (KRI) lub wartos$¢ zdarzen operacyjnych. Dopuszcza sig przy tym stosowanie limitow tolerancji na ryzyko
operacyjne ustanowionych tqcznie dla zarzqdzanych funduszy, jezeli limit tgczny dotyczy funduszy o zblizonym profilu ryzyka operacyjnego.

Profil ryzyka funduszu definiowany jest jako ogélny poziom ryzyka na jaki narazony jest fundusz i wyrazony jest on w skali od 1 do 7 (gdzie 1
oznacza ryzyko niskie, a 7 ryzyko wysokie). Profil ryzyka jest uzupetniony o informacje na temat zasadniczego typu instrumentu, w ktory fundusz
inwestuje, a takze o charakter jego polityki inwestycyjnej. Aktualny profil ryzyka zostat przedstawiony w tabeli ponizej:

Profil Rodzaj . . . . . Polityka inwestycyjna
Fundusz ryzyka funduszu Zasadniczy typ instrumentu, w ktéry fundusz inwestuje charakterystyczna dia funduszy

Subfundusz Zabezpieczenia Emerytalnego 2020 3 SFIO skarbowe, samorzqdowe i korporacyjne papiery dtuzne otwartych

Subfundusz Zabezpieczenia Emerytalnego 2030 3 SFIO |nstrumentg l.JdZIOJ{OWE oraz |n§trgmentg dluzlne' otwartych
proporcjonalnie do zatozen polityki inwestycyjnej

Subfundusz Zabezpieczenia Emerytalnego 2040 4 SFIO instrumenty l_szm}owe oraz instrumenty dluzpe_ otwartych
proporcjonalnie do zatozen polityki inwestycyjnej

Subfundusz Zabezpieczenia Emerytalnego 2050 5 SFIO instrumenty l_szm}owe oraz instrumenty dluz_neA otwartych
proporcjonalnie do zatozen polityki inwestycyjnej

Subfundusz Zabezpieczenia Emerytalnego 2060 5 SFIO |nstrumentg l.JdZIGJ{OWQ oraz |n§trL!|T]entg d}uzlne' otwartych
proporcjonalnie do zatozen polityki inwestycyjnej

Subfundusz Zabezpieczenia Emerytalnego 2070 5 SFIO |nstrumentg l.JdZIOJ{OWE oraz |n§trgmentg dluzlne' otwartych
proporcjonalnie do zatozen polityki inwestycyjnej






wykorzystania zabezpieczen lub gwarancji udzielonej na podstawie porozumienia dotyczqcego diwigni finansowej AFI

ﬁ TFI

Informacje o zmianach maksymalnego poziomu dzwigni finansowej AFI, ktéry moze by¢ stosowany w ich imieniu, oraz prawie do ponownego

W okresie sprawozdawczym nie byto dokonywanych zmian w wysoko$ci maksymalnego poziomu dZwigni mierzonej metodq zaangazowania.
Fundusz moze wykorzystywa¢ ponownie $rodki pieniezne i papiery warto$ciowe otrzymane jako zabezpieczenie w ramach transakcji Buy-Sell-Back
i Sell-Buy-Back, a takze transakcji Repo i Reverse-Repo, gdyby takie transakcje byty stosowane.

Informacje o tqcznej wysokosci dzwigni finansowej stosowanej przez Fundusz

Do ustalenia dzwigni finansowej funduszu uzywa sie metody zaangazowania obliczanej zgodnie z zapisami Ustawy o funduszach inwestycyjnych i
zarzqdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi oraz zapisami Rozporzqdzania delegowanego Komisji (UE) nr 231/2013 uzupetniajgcego
dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogolnych warunkow dotyczqeych prowadzenia dziatalnosci,
depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru. Podsumowanie informacji o dzwigni finansowej subfunduszy wedtug stanu na dzien

30 czerwca 2022 roku, przedstawia tabela ponizej:

ZE2020

ZE2030

ZE2040

ZE2050

ZE2060

ZE2070

Maksymalny poziom ustalony dla dzwigni mierzonej metodq
zaangazowania

200% aktywow
netto funduszu

200% aktywow
netto funduszu

200% aktywow
netto funduszu

200% aktywow
netto funduszu

200% aktywow
netto funduszu

200% aktywow
netto funduszu

Wysokos¢ dzwigni finansowej zastosowanej przez fundusz - metoda
zaangazowania

127%

137%

121%

118%

115%

116%
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Sprawozdanie poétroczne
PKO Zabezpieczenia Emerytalnego -
specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty

za okres 6 miesiecy zakonczony
dnia 30 czerwca 2022 roku

Zawartosc¢:

1. List Towarzystwa do Uczestnikow.

2. Potroczne potgczone sprawozdanie finansowe.

3. Pdtroczne sprawozdania jednostkowe subfunduszy wydzielonych w ramach funduszu wraz z raportami
niezaleznego biegtego rewidenta z przeglqdu potrocznych sprawozdan jednostkowych.

4. Pozostate informacje funduszu, ktorych ujawnienie w potrocznym potgczonym sprawozdaniu
finansowym jest wymagane przepisami prawa lub wynika z dokumentéw funduszu.

5. Raport niezaleznego biegtego rewidenta z przeglgdu potrocznego potqczonego sprawozdania
finansowego.

6. OsSwiadczenie depozytariusza o zgodnosci danych dotyczqcych stanow aktywow funduszu

przedstawionych w poétrocznym sprawozdaniu finansowym ze stanem faktycznym.
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Poétroczne potgczone sprawozdanie finansowe

PKO Zabezpieczenia Emerytalnego -
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

za okres 6 miesiecy zakonczony
dnia 30 czerwca 2022 roku





POtROCZNE POtACZONE SPRAWOZDNIE FINANSOWE
PKO ZABEZPIECZENIA EMERYTALNEGO

[ J
- SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2022 ROKU “n TF

WPROWADZENIE DO POtACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Dane Funduszu

Nazwa Funduszu: PKO Zabezpieczenia Emerytalnego - specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty (,PKO Zabezpieczenia Emerytalnego - sfio” lub
JFundusz”).

PKO Zabezpieczenia Emerytalnego - sfio jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami, dziatajgcym na
podstawie Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi oraz statutu Funduszu.

Statut Funduszu zatwierdzony zostat decyzjq Komisji Nadzoru Finansowego nr OF1/1/4033/11/19/12/U/13/5/AP z dnia 12 czerwca 2012 1. 0
udzieleniu zezwolenia na utworzenie PKO Zabezpieczenia Emerytalnego - specjalistyczny fundusz inwestycujny otwarty.

PKO Zabezpieczenia Emerytalnego - sfio posiada osobowo$¢ prawng. Zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez
Sqd Okregowy w Warszawie VII Wydziat Cywilny Rodzinny i Rejestrowy pod numerem RFI 760 w dniu 18 czerwca 2012 .

Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony
Fundusz sktada sie z nastepujgcych Subfunduszy:

1. Subfundusz PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2020;
Subfundusz PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2030;
Subfundusz PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2040;
Subfundusz PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2050;

aor e

Subfundusz PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2060;
6.  Subfundusz PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2070.

Subfundusze nie posiadajq osobowosci prawnej.

2. Informacje o Subfunduszach

Opis celu inwestucujneqo, specjalizacji i stosowanuch ograniczen inwestycujnych Subfunduszu PKO Zabezpieczenia
Emerytalnego 2020

Celem Subfunduszu jest wzrost warto$ci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat Subfunduszu.

Podstawowymi lokatami Subfunduszu sq: 1) instrumenty dtuzne oraz depozyty - do 100% Warto$ci Aktywow Netto, przy czym limit ten nie dotyczy
papieréw wartosciowych bedqcych przedmiotem transakceji buy/sell back, sell/buy back, repo oraz reverse-repo 2) do 100% Wartosci Aktywow
Netto w jednostki uczestnictwa, tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz tytuty uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania, ktoérych
podstawowq kategoriq lokat, sq instrumenty i depozyty wskazane w pkt. 1). Dokonujqc lokat w instrumenty dtuzne Subfundusz inwestuje w
instrumenty skarbowe, instrumenty dtuzne przedsiebiorstw lub instrumenty emitowane przez inne podmioty. Do 50% Warto$ci Aktywow moze by¢
lokowane w jednostki uczestnictwa kazdego z funduszy/subfunduszy zarzqdzanych przez PKO TFI wskazanych w art. 58 ust. 2 statutu Funduszu.
Podstawowymi kryteriami doboru lokat Subfunduszu sq analiza fundamentalna i portfelowa. Ponadto, przy dokonywaniu inwestycji w poszczegdlne
rodzaje lokat brane sq pod uwage kryteria wskazane w art. 59 statutu Funduszu.

PKO Zabezpieczenia Emerytalnego - sfio moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy, ktérych przedmiotem bedq instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzqdzania
portfelem Subfunduszu.

Szczegoty stosowanych przez Subfundusz ograniczen inwestycyjnych okreslone sq w ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi oraz Statucie PKO Zabezpieczenia Emerytalnego - sfio.

Opis celu inwestucujneqo, specjalizacji i stosowanuych ograniczen inwestycujnych Subfunduszu PKO Zabezpieczenia
Emerytalnego 2030

Celem Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat Subfunduszu.

Podstawowymi lokatami Subfunduszu sq: 1) instrumenty udziatowe, kontrakty terminowe na akgje lub indeksy gietdowe akgji, oraz jednostki
uczestnictwa, tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych i tytuty uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania, ktoérych podstawowq kategoriq
lokat, sq instrumenty i kontrakty wskazane na poczgtku zdania - do 60% Wartosci Aktywow Netto, 2) instrumenty dtuzne oraz depozyty - do 100%
Wartosci Aktywow Netto, przy czym limit ten nie dotyczy papieréw warto$ciowych bedgcych przedmiotem transakgji buy/sell back, sell/buy back,
repo oraz reverse-repo, 3) jednostki uczestnictwa, tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych i tytuty uczestnictwa instytucji wspélnego
inwestowania, ktorych podstawowq kategorig lokat, sq instrumenty dtuzne - do 100% Warto$ci Aktywow Netto. Dokonujqgc lokat w instrumenty
dtuzne Subfundusz inwestuje w instrumenty skarbowe, instrumenty dtuzne przedsiebiorstw lub instrumenty emitowane przez inne podmioty. Do
50% Warto$ci Aktywow moze byc¢ lokowane w jednostki uczestnictwa kazdego z subfunduszy zarzqdzanych przez PKO TFI, wskazanych w art. 69
ust. 2 statutu Funduszu. Zgodnie z koncepcjq life-cycle proporcja instrumentéw udziatowych i dtuznych w portfelu Subfunduszu bedzie ulega¢
zmianom wraz ze zblizaniem sie roku wyznaczonego nazwg Subfunduszu - 2030, zgodnie z harmonogramem wskazanym w statucie Funduszu.
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Majqc na celu stopniowe zmniejszanie ryzyka inwestycyjnego, im blizej modelowego okresu emerytalnego inwestora wyznaczonego rokiem 2030,
tym w portfelu Subfunduszu bedzie mniej instrumentéw udziatowych. Podstawowymi kryteriami doboru lokat Subfunduszu sq analiza
fundamentalna i portfelowa. Ponadto, przy dokonywaniu inwestycji w poszczegélne rodzaje lokat brane sq pod uwage kryteria wskazane w art. 70
statutu Funduszu.

PKO Zabezpieczenia Emerytalnego - sfio moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy, ktérych przedmiotem bedq instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzqdzania
portfelem Subfunduszu.

Szczegbty stosowanych przez Subfundusz ograniczen inwestycyjnych okreslone sq w ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi oraz Statucie PKO Zabezpieczenia Emerytalnego - sfio.

Opis celu inwestycujneqo, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych Subfunduszu PKO Zabezpieczenia
Emerytalnego 2040

Celem Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartos$ci lokat Subfunduszu.

Podstawowymi lokatami Subfunduszu sq: 1) instrumenty udziatowe, kontrakty terminowe na akcje lub indeksy gietdowe akgji, oraz jednostki
uczestnictwa, tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych i tytuty uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania, ktoérych podstawowq kategoriq
lokat, sq instrumenty i kontrakty wskazane na poczqtku zdania - do 80% Warto$ci Aktywow Netto, 2) instrumenty dtuzne, depozyty - do 100%
Warto$ci Aktywow Netto, przy czym limit ten nie dotyczy papierow wartosciowych bedgcych przedmiotem transakgji buy/sell back, sell/buy back,
repo oraz reverse-repo, 3) jednostki uczestnictwa, tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych i tytuty uczestnictwa instytucji wspélnego
inwestowania, ktorych podstawowq kategoriq lokat, sq instrumenty dtuzne - do 100% Warto$ci Aktywow Netto. Dokonujqc lokat w instrumenty
dtuzne Subfundusz inwestuje w instrumenty skarbowe, instrumenty dtuzne przedsiebiorstw lub instrumenty emitowane przez inne podmioty. Do
50% Wartosci Aktywow moze byc lokowane w jednostki uczestnictwa kazdego z subfunduszy zarzqdzanych przez PKO TFI, wskazanych w art. 80
ust. 2 statutu Funduszu. Zgodnie z koncepcjq life-cycle proporcja instrumentéw udziatowych i dtuznych w portfelu Subfunduszu bedzie ulegaé
zmianom wraz ze zblizaniem sie roku wyznaczonego nazwq Subfunduszu - 2040, zgodnie z harmonogramem wskazanym w statucie Funduszu.
Majqc na celu stopniowe zmniejszanie ryzyka inwestycyjnego, im blizej modelowego okresu emerytalnego inwestora wyznaczonego rokiem 2040,
tym w portfelu Subfunduszu bedzie mniej instrumentéw udziatowych. Podstawowymi kryteriami doboru lokat Subfunduszu sq analiza
fundamentalna i portfelowa. Ponadto, przy dokonywaniu inwestycji w poszczegolne rodzaje lokat brane sq pod uwage kryteria wskazane w art. 81
statutu Funduszu.

PKO Zabezpieczenia Emerytalnego - sfio moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy, ktérych przedmiotem bedq instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzqdzania
portfelem Subfunduszu.

Szczegbty stosowanych przez Subfundusz ograniczen inwestycyjnych okreslone sq w ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi oraz Statucie PKO Zabezpieczenia Emerytalnego - sfio.

Opis celu inwestycujneqo, specjalizacji i stosowanuych ograniczen inwestycyjnych Subfunduszu PKO Zabezpieczenia
Emerytalnego 2050

Celem Subfunduszu jest wzrost warto$ci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat Subfunduszu.

Podstawowymi lokatami Subfunduszu sq: 1) instrumenty udziatowe, kontrakty terminowe na akcje lub indeksy gietdowe akcji oraz jednostki
uczestnictwa, tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych i tytuty uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania, ktérych podstawowq kategoriq
lokat, sq instrumenty i kontrakty wskazane na poczqtku zdania - do 100% Warto$ci Aktywow Netto, 2) instrumenty dtuzne, depozyty - do 100%
Warto$ci Aktywow Netto, przy czym limit ten nie dotyczy papierow wartosciowych bedgcych przedmiotem transakcji buy/sell back, sell/buy back,
repo oraz reverse-repo, 3) jednostki uczestnictwa, tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych i tytuty uczestnictwa instytucji wspélnego
inwestowania, ktérych podstawowq kategoriq lokat, sq instrumenty dtuzne - do 100% Warto$ci Aktywow Netto. Dokonujqgc lokat w instrumenty
dtuzne Subfundusz inwestuje w instrumenty skarbowe, instrumenty dtuzne przedsiebiorstw lub instrumenty emitowane przez inne podmioty. Do
50% Warto$ci Aktywow moze byc¢ lokowane w jednostki uczestnictwa kazdego z subfunduszy zarzqdzanych przez PKO TFI, wskazanych w art. 91
ust. 2 statutu Funduszu. Zgodnie z koncepcjq life-cycle proporcja instrumentéw udziatowych i dtuznych w portfelu Subfunduszu bedzie ulegaé
zmianom wraz ze zblizaniem sie roku wyznaczonego nazwq Subfunduszu - 2050, zgodnie z harmonogramem wskazanym w statucie Funduszu.
Majqc na celu stopniowe zmniejszanie ryzyka inwestycyjnego, im blizej modelowego okresu emerytalnego inwestora wyznaczonego rokiem 2050,
tym w portfelu Subfunduszu bedzie mniej instrumentéw udziatowych. Podstawowymi kryteriami doboru lokat Subfunduszu sq analiza
fundamentalna i portfelowa. Ponadto, przy dokonywaniu inwestycji w poszczegélne rodzaje lokat brane sq pod uwage kryteria wskazane w art. 92
statutu Funduszu.

PKO Zabezpieczenia Emerytalnego - sfio moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy, ktérych przedmiotem bedq instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzqdzania
portfelem Subfunduszu.

Szczegbty stosowanych przez Subfundusz ograniczen inwestycyjnych okreslone sq w ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi oraz Statucie PKO Zabezpieczenia Emerytalnego - sfio.
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Opis celu inwestycujneqo, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych Subfunduszu PKO Zabezpieczenia
Emerytalnego 2060

Celem Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat Subfunduszu.

Podstawowymi lokatami Subfunduszu sq: 1) instrumenty udziatowe, kontrakty terminowe na akcje lub indeksy gietdowe akcji, oraz jednostki
uczestnictwa, tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych i tytuty uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania, ktérych podstawowq kategoriq
lokat, sq instrumenty i kontrakty wskazane na poczqtku zdania - do 100% Warto$ci Aktywow Netto, 2) instrumenty dtuzne, depozyty - do 100%
Wartosci Aktywow Netto, przy czym limit ten nie dotyczy papieréw warto$ciowych bedgcych przedmiotem transakgji buy/sell back, sell/buy back,
repo oraz reverse-repo, 3) jednostki uczestnictwa, tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych i tytuty uczestnictwa instytucji wspélnego
inwestowania, ktorych podstawowq kategorig lokat, sq instrumenty dtuzne - do 100% Warto$ci Aktywow Netto. Dokonujqc lokat w instrumenty
dtuzne Subfundusz inwestuje w instrumenty skarbowe, instrumenty dtuzne przedsiebiorstw lub instrumenty emitowane przez inne podmioty. Do
50% Warto$ci Aktywow moze byc lokowane w jednostki uczestnictwa kazdego z subfunduszy zarzqdzanych przez PKO TFI, wskazanych w art. 102
ust. 2 statutu Funduszu. Zgodnie z koncepcjq life-cycle proporcja instrumentéw udziatowych i dtuznych w portfelu Subfunduszu bedzie ulega¢
zmianom wraz ze zblizaniem sie roku wyznaczonego nazwg Subfunduszu - 2060, zgodnie z harmonogramem wskazanym w statucie Funduszu.
Majqc na celu stopniowe zmniejszanie ryzyka inwestycyjnego, im blizej modelowego okresu emerytalnego inwestora wyznaczonego rokiem 2060,
tym w portfelu Subfunduszu bedzie mniej instrumentéw udziatowych. Podstawowymi kryteriami doboru lokat Subfunduszu sq analiza
fundamentalna i portfelowa. Ponadto, przy dokonywaniu inwestycji w poszczegélne rodzaje lokat brane sq pod uwage kryteria wskazane w art. 103
statutu Funduszu.

PKO Zabezpieczenia Emerytalnego - sfio moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy, ktérych przedmiotem bedq instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzqdzania
portfelem Subfunduszu.

Szczegbty stosowanych przez Subfundusz ograniczen inwestycyjnych okreslone sq w ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi oraz Statucie PKO Zabezpieczenia Emerytalnego - sfio.

Opis celu inwestycujneqo, specjalizacji i stosowanuch ograniczen inwestycujnych Subfunduszu PKO Zabezpieczenia
Emerytalnego 2070

Celem Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat Subfunduszu.

Podstawowymi lokatami Subfunduszu sq: 1) instrumenty udziatowe, kontrakty terminowe na akcje lub indeksy gietdowe akgji, oraz jednostki
uczestnictwa, tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych i tytuty uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania, ktérych podstawowq kategoriq
lokat, sq instrumenty i kontrakty wskazane na poczqtku zdania - do 100% Warto$ci Aktywow Netto, 2) instrumenty dtuzne, depozyty - do 100%
Warto$ci Aktywow Netto, przy czym limit ten nie dotyczy papierow wartosciowych bedgcych przedmiotem transakcji buy/sell back, sell/buy back,
repo oraz reverse-repo, 3) jednostki uczestnictwa, tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych i tytuty uczestnictwa instytucji wspélnego
inwestowania, ktérych podstawowq kategoriq lokat, sq instrumenty dtuzne - do 100% Warto$ci Aktywow Netto. Dokonujqgc lokat w instrumenty
dtuzne Subfundusz inwestuje w instrumenty skarbowe, instrumenty dtuzne przedsiebiorstw lub instrumenty emitowane przez inne podmioty. Do
50% Warto$ci Aktywow moze byc¢ lokowane w jednostki uczestnictwa kazdego z subfunduszy zarzqdzanych przez PKO TFI, wskazanych w art. 113
ust. 2 statutu Funduszu. Zgodnie z koncepcjq life-cycle proporcja instrumentéw udziatowych i dtuznych w portfelu Subfunduszu bedzie ulegaé
zmianom wraz ze zblizaniem sie roku wyznaczonego nazwq Subfunduszu - 2070, zgodnie z harmonogramem wskazanym w statucie Funduszu.
Majgc na celu stopniowe zmniejszanie ryzyka inwestycyjnego, im blizej modelowego okresu emerytalnego inwestora wyznaczonego rokiem 2070,
tym w portfelu Subfunduszu bedzie mniej instrumentéw udziatowych. Podstawowymi kryteriami doboru lokat Subfunduszu sq analiza
fundamentalna i portfelowa. Ponadto, przy dokonywaniu inwestycji w poszczegélne rodzaje lokat brane sq pod uwage kryteria wskazane w art. 114
statutu Funduszu.

PKO Zabezpieczenia Emerytalnego - sfio moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy, ktérych przedmiotem bedq instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzqdzania
portfelem Subfunduszu.

Szczegbty stosowanych przez Subfundusz ograniczen inwestycyjnych okreslone sq w ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi oraz Statucie PKO Zabezpieczenia Emerytalnego - sfio.

3. Dane Towarzystwa bedqgcego organem Funduszu

Nazwa, siedziba Towarzystwa:
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
ul. Chtodna 52, 00-872 Warszawa

Towarzystwo zostato wpisane do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII1 Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000019384.

4. Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Potroczne potgczone sprawozdanie finansowe PKO Zabezpieczenia Emerytalnego - sfio obejmuje okres 6 miesiecy zakorniczony dnia 30 czerwca
2022 r. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2022 r.

5. Kontynuacja dziatalnosci Funduszu

Potroczne potgczone sprawozdanie finansowe sporzqdzone zostato przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci przez Fundusz w dajqgcej sie
przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego. Nie istniejq okoliczno$ci wskazujgce na zagrozenie
kontynuowania dziatalno$ci Funduszu oraz Subfunduszy.
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6. Podmiot, ktéremu powierzono przeglgd sprawozdania finansowego Funduszu

Przeglqd potrocznego potqczonego sprawozdania finansowego PKO Zabezpieczenia Emerytalnego - sfio za okres 6 miesiecy zakonczony dnia
30 czerwca 2022 r. powierzono PricewaterhouseCoopers Polska Spotka z ograniczonq odpowiedzialno$ciq Audyt sp. k. z siedzibqg w Warszawie, ul.
Polna 11, wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 144.

7. Kategorie jednostek uczestnictwa Funduszu

Kazdy z Subfunduszy oferuje jednostki uczestnictwa kategorii A, A2, E, F, G, H oraz ]. Podziat na kategorie zwigzany jest z metodq pobierania optat
manipulacyjnych oraz optat za zarzqdzanie.

Tabela maksymalnych stawek:

kategoria j.u. A A2 E F G H J
optata manipulacyjna (% kwoty podlegajqcej nabyciu) 2,00 2,00 1,00 - - - -
wynagrodzenie dla Towarzystwa (% w skali roku) 2,00 1,95 1,50 1,50 1,55 1,60 1,65

Kazdy z Subfunduszy ustala warto$¢ aktywow netto oraz warto$¢ aktywow netto Subfunduszu przypadajacq na grupy kategorii jednostek
uczestnictwa A, A2, E, F, G, H oraz ] roznigcych sie od siebie wysoko$cig pobieranego wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie.
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POtACZONE ZESTAWIENIE LOKAT

Tabela gtéwna

ﬁ TFI

30.06.2022 31.12.2021
SKAONII Lo Warotuedto [ oot vt | procmowyuco | VerzsCuedua [ Woroseueths | procertony o
Y naby wyceny w aktywach ogétem Y naby wyceny w aktywach ogotem
wtys. zt bilansowy w tys. zt w tys. zt bilansowy w tys. zt
Akcje 398 022 336 168 8,23 330 552 370382 8,11
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akgji 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Dtuzne papiery warto$ciowe 3144950 2741269 67,08 3351 446 3179 246 69,64
Instrumenty pochodne * 0 -112 811 -2,76 0 -7463 -0,16
Udziaty w spotkach z ograniczonq odpowiedzialnosciq 0 0 0,00 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 405 026 408 823 10,00 405 025 452 726 9,92
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
_Tgtu’rg uczes_tnictvya emi_tow_ane przez ipstgtucje wspolnego 267 260 332 653 8.14 254 820 370 209 811
inwestowania majqce siedzibe za granicq
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Udzielone pozyczki pieniezne 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 4215 258 3706 102 90,69 4341 843 4365100 95,62

* W pozycji instrumenty pochodne w tabeli gltownej wykazane sq zaréwno instrumenty o wycenie dodatniej i ujemnej. W bilansie dodatnia warto$¢ instrumentow pochodnych wykazana jest jako
sktadnik lokat, natomiast warto$¢ ujemna prezentowana jest w zobowigzaniach.

Potgczone zestawienie lokat, potgczony bilans, potgczony rachunek wyniku z operacji oraz potgczone zestawienie zmian w aktywach netto nalezy
analizowa¢ tgcznie z jednostkowymi sprawozdaniami Subfunduszy.
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POtACZONY BILANS

(w tysigcach ztotych)

ﬁ TFI

POEACZONY BILANS 30.06.2022 31.12.2021
1. Aktywa 4086 680 4565 173
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 169 317 86128
2. Naleznosci 33988 379
3. Transakcje reverse repo / buy-sell back 63815 101 587
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1836 043 1971922
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1983517 2 405157
6. Pozostate aktywa 0 0
1. Zobowiqzania 282 664 88939
1. Zobowiqzania wtasne subfunduszy 282 664 88939
2. Zobowiqgzania proporcjonalne funduszu 0 0
111. Aktywa netto (I-11) 3804016 4476234
IV. Kapitat funduszu 4262 004 4392 479
1. Kapitat wptacony 6 548 951 6096 224
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -2 286 947 -1703 745
V. Dochody zatrzymane 69 240 76 969
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 75975 51895
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -6 735 25074
VI. Wzrost (spadek) warto$ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -527228 6786
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operaciji (IV+V+/-VI) 3804016 4476234

Potgczone zestawienie lokat, potgczony bilans, potgczony rachunek wyniku z operacji oraz potqczone zestawienie zmian w aktywach netto nalezy

analizowa¢ tgcznie z jednostkowymi sprawozdaniami Subfunduszy.
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POtROCZNE POtACZONE SPRAWOZDNIE FINANSOWE

PKO ZABEZPIECZENIA EMERYTALNEGO

- SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2022 ROKU

POtACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERAC]I

(w tysigcach ztotych)

ﬁ TFI

PO+ACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERAC]I

01.01.2022 - 30.06.2022

01.01.2021 - 31.12.2021

01.01.2021 - 30.06.2021

I. Przychody z lokat 42224 55481 22295
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 3720 10 055 2084

2. Przychody odsetkowe 36 860 43 833 20157

3. Dodatnie saldo réznic kursowych 307 1513 4

4. Pozostate 1337 80 50
1. Koszty funduszu 18 144 30517 13918
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa, w tym: 15258 29317 13017

- stata cze$¢ wynagrodzenia 15258 29317 13017

- zmienna cze$¢ wynagrodzenia 0 0 0

2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzqgcych dystrybucje 0 0 0

3. Optaty dla depozytariusza 0 0 0

4. Optaty zwiqzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 183 319 140

5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0

6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0

7. Ustugi w zakresie zarzqdzania aktywami funduszu 0 0 0

8. Ustugi prawne 0 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10. Koszty odsetkowe 1384 242 9
11. Ujemne saldo réznic kursowych 619 0 550
12. Pozostate 700 639 202
11I. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0
IV. Koszty funduszu netto (l1-111) 18 144 30517 13918
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 24 080 24 964 8377
VL. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -565 823 -217 442 17 630
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -31 809 -46 927 19910

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -534 014 -170 515 -2 280

- z tytutu réznic kursowych 23004 31463 7682

VII. Wynik z operacji -541 743 -192 478 26 007
VIIl. Podatek dochodowy 0 0 0

Potqczone zestawienie lokat, potgczony bilans, potqczony rachunek wyniku z operacji oraz potgczone zestawienie zmian w aktywach netto nalezy

analizowa¢ tqcznie z jednostkowymi sprawozdaniami Subfunduszy.
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POtROCZNE POtACZONE SPRAWOZDNIE FINANSOWE

PKO ZABEZPIECZENIA EMERYTALNEGO

- SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2022 ROKU

POtACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

(w tysigcach ztotych)

ﬁ TFI

PO+ACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

01.01.2022 - 30.06.2022

01.01.2021 - 31.12.2021

1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 4476 234 3718936
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -541 743 -192 478
a) przychody z lokat netto 24 080 24 964
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -31 809 -46 927
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -534 014 -170 515
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -541 743 -192 478
4. Dystrybucja dochodow (przychodow) funduszu (razem) 0 0
a) z przychodoéw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
¢) z przychodow ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -130 475 949 776
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 452 727 1876 537
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) -583 202 -926 761
6. tqczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym -672 218 757 298
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 3804016 4476234
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 4137165 4227153

Potqgczone zestawienie lokat, potqczony bilans, potgczony rachunek wyniku z operacji oraz potqczone zestawienie zmian w aktywach netto nalezy

analizowa¢ tgcznie z jednostkowymi sprawozdaniami Subfunduszy.

Podpisano przy uzyciu kwalifikowanego podpisu

elektronicznego

Podpisano przy uzyciu kwalifikowanego podpisu

elektronicznego

Podpisano przy uzyciu kwalifikowanego podpisu

elektronicznego

Podpisano przy uzyciu kwalifikowanego podpisu

elektronicznego

Podpisano przy uzyciu kwalifikowanego podpisu

elektronicznego

26.08.2022 Piotr Zochowski Prezes Zarzqdu

(podpis)
26.08.2022 Remigiusz Nawrat Wiceprezes Zarzqdu

(podpis)
26.08.2022 tukasz Kwiecien Wiceprezes Zarzqdu

(podpis)
26.08.2022 Rafat Matulewicz Wiceprezes Zarzqdu

(podpis)
26.08.2022 Matgorzata Serafin Gtowny Ksiegowy Funduszy

(podpis)
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu poélrocznego
polaczonego sprawozdania finansowego

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zatagczonego pétrocznego potgczonego sprawozdania finansowego

PKO Zabezpieczenia Emerytalnego Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

(zwanego dalej ,Funduszem”) z siedzibg w Warszawie przy ulicy Chtodnej 52, obejmujgcego
wprowadzenie do potgczonego sprawozdania finansowego, potgczone zestawienie lokat oraz potgczony
bilans sporzadzone na dzien 30 czerwca 2022 r. oraz potgczony rachunek wyniku z operaciji i potgczone
zestawienie zmian w aktywach netto sporzgdzone za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2022 r.

Za sporzadzenie i rzetelne przedstawienie pétrocznego potgczonego sprawozdania finansowego zgodnie
z ustawg z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowo$ci (,Ustawa o rachunkowo$ci”) oraz przepisami
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (,Rozporzadzenie w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych”) odpowiedzialny jest Zarzad PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
My jestesmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat potrocznego potgczonego sprawozdania
finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do przepiséow Krajowego Standardu Przeglgdu 2410 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przeglgdu 2410, Przeglad $rédrocznych informacji finansowych
przeprowadzony przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki, przyjetego uchwatg Krajowej Rady
Biegtych Rewidentow. Przeglad potrocznego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan,
przede wszystkim do osdb odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, oraz przeprowadzaniu
procedur analitycznych oraz innych procedur przeglgadu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami
Badania. Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie,
ktore zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy
opinii z badania.

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp. k., ul. Polna 11, 00-633 Warszawa, Polska; T: +48 (22) 746 4000,
F: +48 (22) 742 4040, www.pwc.pl

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp. k., wpisana jest do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000750050, NIP 526-021-02-28. Siedzibg Spotki jest Warszawa, ul. Polna 11.
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Whiosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, Zze nic nie zwrdcito naszej uwagi,
co kazatoby nam sadzi¢, ze zatagczone poiroczne potgczone sprawozdanie finansowe nie przedstawia
rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Funduszu na dzien 30 czerwca 2022 r. oraz wyniku

z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2022 r. zgodnie z zasadami rachunkowo$ci okreslonymi
w Ustawie o rachunkowosci oraz przepisami Rozporzgdzenia w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Polska spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Audyt sp.k., spotki wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 144:

Signature Not Verified

iy
Dokument podpisany przez Agnia’sgkaAocordi
Data: 2022.08.29 14:39:24 CEST]

Agnieszka Accordi

Biegty Rewident
Numer ewidencyjny 11665

Warszawa, 29 sierpnia 2022 r.
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