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w ramach PKO Parasolowy - fio.

Art. 8 SFOR
Identyfikator podmiotu prawnego (LEI): 259400RM61PAIN1ZI670 g (|:(t]hgf qsre%ﬂ plus)

Degradacja srodowiska naturalnego i zmiany klimatyczne sktaniajq do bardziej odpowiedzialnego podejscia
do inwestycji. Oprocz samego zysku wazny staje sie rowniez sposob jego osiggniecia. Inwestorzy na catym
Swiecie przywiqzujq coraz wiekszq wage do tego, aby kapitat ktorego uzyczajq poprzez rynek dtugu, wspierat
pozytywne przemiany m.in. w zakresie ograniczania negatywnego wptywu dziatalnosci cztowieka na srodowisko.

Inwestycje, oprocz nadrzednego celu w postaci wzrostu ich warto$ci, mogqg jednoczesnie wspiera¢ rozne

cele srodowiskowe lub spoteczne. Dziatania rzqdow i organizacji miedzynarodowych, w tym m.in. podpisanie
Porozumienia paryskiego z 2015 r. oraz przyjecie przez ONZ, rok wcze$niej, Agendy na rzecz zrbwnowazonego
rozwoju 2030 wspierajq to podejscie wyznaczajqc kierunki przemian gospodarczych i prawnych.

Zrownowazony rozwoj oraz przejscie na bezpieczng, neutralng dla klimatu gospodarke majq takze kluczowe
znaczenie dla zapewnienia dtugoterminowej konkurencyjnosci Unii Europejskiej. Aby utatwi¢ przeptyw kapitatu
do tzw. zielonych inwestycji, do unijnego porzqdku prawnego wprowadzono szereg zmian. Okreslajq one zasady
tworzenia produktow finansowych, np. funduszy inwestycyjnych promujgcych aspekty srodowiskowe lub
spoteczne i informowania o nich klientow.

Podstawowym aktem prawnym regulujgcym kwestie zielonych inwestycji jest Rozporzgdzenie SFOR'.
Na jego podstawie produkty finansowe mozna podzieli¢ na cztery gtdwne grupy wymienione ponizej
w kolejnosci od najmniej do najbardziej ,zielonej™

- inwestycje biorgce pod uwage ryzyka dla zrownowazonego rozwoju, ale niepromujgce zadnych aspektow
srodowiskowych, ani spotecznych (art. 6 SFOR),

- inwestycje promujqce aspekty $srodowiskowe i/lub spoteczne, ale nieposiadajgce inwestycji zrownowazonych
jako celu (art. 8 SFOR - nazywane jasnozielonymi od ang. light green)

- inwestycje promujqce aspekty $rodowiskowe i/lub spoteczne, nieposiadajgce inwestycji zrownowazonych
jako celu, ale dokonujgce takich inwestycji w pewnym zakresie (art. 8 SFOR - nazywane jasnozielonymi plus
od ang. light green plus)

- inwestycje posiadajqce cel zréwnowazonych inwestycji (art. 9 SFOR nazywane ciemnozielonymi od ang. dark green).

Subfundusz PKO Obligacji Globalny, ktory inwestuje czes¢ swoich aktywdw w instrumenty diuzne stuzqce
finansowaniu zréwnowazonego rozwoju, zalicza sie do grupy trzeciej (jasnozielony plus).

W tej publikacji przedstawiamy Panstwu - w formie zgodnej z wytycznymi opisanymi w art. 10 Rozporzqdzenia
SFDR - w jaki sposob Subfundusz ten promuje aspekty srodowiskowe lub spoteczne i wspiera cele dotyczqce
zrbwnowazonego inwestowania.

' Rozporzqdzenie SFOR (ang. Sustainable Finance Disclosure Regulation) - Rozporzqdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27
listopada 2019 r. w sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych.
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Podsumowanie

W tresci tego dokumentu czesto postugujemy sie nastepujgcymi terminami:

- promowanie aspektu srodowiskowego lub spotecznego - oznacza to inwestowanie w dtuzne instrumenty
finansowe (w tym zielone obligacje) stuzqce finansowaniu zréwnowazonego rozwoju, spetniajgce wymagania
opisane w dalszej czesci dokumentu,

- zrownowazone inwestycje - termin ten wyjasniamy szczegoétowo na marginesie obok - sq to inwestycje
spetniajgce warunki art. 2 pkt 17 SFOR,

- przy czym obie w/w kategorie inwestycji spetniajq odmienne kryteria.

W odniesieniu do Subfunduszu PKO Obligacji Globalny (,Subfundusz”):

6 - minimum 50% jego wartoS$ci aktywow netto inwestujemy
w instrumenty promujqgce aspekt srodowiskowy lub spoteczny,
ZROWNOWAZONA o . o ) o )
INWESTYCJA - minimum 40% jego wartos$ci aktywow netto stanowig zrownowazone
oznacza inwestycje w dziatalnos¢ inwestycje, przy czym nie sq one jego celem inwestycyjnym.

gospodarczq, ktéra przyczynia sie
do realizacji celu $rodowiskowego  ap ) 7\veryfikowac, czy dana inwestycja spetnia kryteria inwestydji

lub spotecznego (o ile taka . . .
. L zrownowazonej, badamy:
inwestycja nie wyrzqdza

powaznych szkod wzgledem - czy dziatalno$¢ gospodarcza przyczynia sie do realizacji celu

zadnego celu smdow'fk(’,weg(’ Srodowiskowego lub spotecznego,
lub spotecznego) a spotki,

w ktore dokonano inwestycji, - czy nie narusza ona powaznie ktoregokolwiek celu srodowiskowego

Sl 46 e ral e lub spotecznego oraz
w zakresie zarzgdzania

- czy emitenci, w ktorych papiery warto$ciowe inwestujemy, stosujq
dobre praktyki w zakresie zarzqdzania.

W celu realizacji powyzszych zatozen stosujemy wtasne modele pomiarowe (opisane w rozdziale Metody),
zasilane danymi i wskaznikami pozyskiwanymi od dostawcow zewnetrznych, ktore nastepnie przetwarzamy

z uzyciem wewnetrznych metodologii. Modele te stuzq selekcji i doborowi instrumentow do portfela Subfunduszu
w taki sposob, aby spetniaty prawne kryteria w zakresie promowania aspektéw srodowiskowych lub
spotecznych (czyli kwalifikowaty sie jako instrumenty promujqce aspekt srodowiskowy lub spoteczny) i kryteria
zrownowazonej inwestycji.




Brak celu dotyczqcego zrownowazonych inwestycji

Subfundusz promuje aspekty srodowiskowe lub spoteczne, ale jego celem nie sq zréwnowazone inwestycje.
Subfundusz bedzie jednak utrzymywat udziat takich inwestycji na poziomie wskazanym w tabeli zamieszczonej ponizej.

W jaki spos6b zréwnowazone inwestycje, ktore majg by¢ czesciowo zrealizowane w ramach Subfunduszu,
nie wyrzqdzajq powaznych szkdd wzgledem jakiegokolwiek celu dotyczgcego zrownowazonych inwestyc;ji?

Czesc¢ aktywow Subfunduszu inwestujemy w instrumenty dtuzne, ktore stuzq finansowaniu zrownowazonego
rozwoju i muszq spetniac okreslone kryteria, aby mogty korzystac z takiego statusu. Emitentami takich obligadiji
mogq byc panstwa, krajowe i miedzynawowe instytucje rzgdowe i pozarzqgdowe, banki i inne przedsiebiorstwa.
Czesc¢ z tych papierow posiada status zielonych obligacji, lecz rodzina tych instrumentow jest znacznie szerszaq,

a wiecej szczegbtdw na ten temat prezentujemy w sekcji po$wieconej promowanym przez Subfundusz aspektom
Srodowiskowym i spotecznym.

W celu weryfikacji, czy inwestycje nie naruszajg powaznie ktoregokolwiek z celéw srodowiskowych lub spotecznych,
weryfikujemy czy dana emisja spetnia wytyczne okreslone w Zasadach Zielonych Obligacji (Green Bond Principles
- GBP) stworzonych przez Miedzynarodowe Stowarzyszenie Rynku Kapitatowego (International Capital Market
Association - ICMA).

Powyzszy zbior standardow i zalecen zwigzanych z rynkiem obligacji dqzy réwniez do zapewnienia, ze inwestycje
w obligacje stuzqce finansowaniu zréwnowazonego rozwoju (w tym zielone obligacje) nie czyniqg powaznych
szkod (DNSH - Do No Significant Harm). Zgodnos¢ z GBP (Green Bond Principles) minimalizuje ryzyko
wystgpienia negatywnych skutkdw inwestycji w obligacje, poniewaz uwzglednia miedzy innymi:

- Wytyczne dotyczqce przeznaczenia srodkow. GBP definiujg wytyczne dotyczqce przeznaczenia srodkow
pozyskanych z emisji zielonych obligacji. Wskazujq, ze srodki powinny byc¢ przeznaczone na przedsiewziecia
0 pozytywnym wptywie na srodowisko, takie jak projekty zwigzane z energiq odnawialng, efektywnosciq
energetyczng, transportem niskoemisyjnym, itp. Stosowanie tych wytycznych pomaga zapewnic, ze inwestycje
sq ukierunkowane na cele zrownowazonego rozwoju i przynoszq pozytywne korzysci dla srodowiska.

- Proces certyfikacji. Stosowanie GBP moze wymagac przeprowadzenia niezaleznej certyfikacji emisji obligacji
zielonych przez zewnetrzne instytucje. Proces ten zapewnia, ze projekty finansowane za pomocq obligacji sq
zgodne z kryteriami zrbwnowazonego rozwoju i przynoszq korzysci dla srodowiska. Certyfikacja moze
obejmowac ocene projektow pod kgtem aspektow ekologicznych, spotecznych i tadu korporacyjnego.

- Transparentno$c¢ i raportowanie. GBP zachecajg emitentow do zapewniania przejrzystosci i raportowania
dotyczgcego konkretnych emisji zielonych obligacji. Emitenci sq zobowigzani miedzy innymi do przedstawienia
informacji na temat alokacji srodkdw, osiggnietych wynikow ekologicznych czy monitorowania postepow
projektow. To zapewnia wiekszq przejrzystosc i odpowiedzialno$¢ w stosunku do inwestorow oraz
spoteczenstwa, umozliwiajgc Sledzenie efektow ekologicznych inwestyciji.

Przy stosowaniu GBP inwestorzy mogg mie¢ wiekszg pewnos¢, ze ich inwestycje w obligacje nie czyniqg powaznych
szkod dla celow $rodowiskowych lub spotecznych. Stosowanie standardow i zasad okreslonych przez ICMA
pomaga promowac inwestycje zielone, ktore przyczyniajq sie do osiggania celow zrownowazonego rozwoju

i minimalizujg negatywne skutki dla Srodowiska.
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Aspekty Srodowiskowe lub spoteczne Subfunduszu

CZY SUBFUNDUSZ MA NA CELU ZROWNOWAZONE INWESTYCJE?

o TAK

| NIE

O Bedzie miat minimalny udziat w zréwnowazonych
inwestycjach stuzqcych celowi Srodowiskowemu:
%

X Promuje aspekty srodowiskowe/spoteczne i chociaz
jego celem nie sq zrbwnowazone inwestycje, bedzie miat
minimalny udziat 40% w zrownowazonych inwestycjach

O w dziatalno$¢ gospodarczq, ktéra zgodnie z unijng

0O stuzgcych celowi Srodowiskowemu i dokonywanych

w dziatalno$¢ gospodarczq, ktéra zgodnie z unijng
systematykq dotyczqcq zrownowazonego rozwoju
kwalifikuje sie jako zrownowazona $rodowiskowo

systematykq dotyczqcq zrownowazonego rozwoju
kwalifikuje sie jako zrownowazona $rodowiskowo

stuzqgcych celowi Srodowiskowemu i dokonywanych
w dziatalno$¢ gospodarczq, ktora zgodnie z unijng
systematykq dotyczqcq zrownowazonego rozwoju
nie kwalifikuje sie jako zréwnowazona $rodowiskowo

O w dziatalno$¢ gospodarczq, ktora zgodnie
z unijng systematykq dotyczqcq zrownowazonego
rozwoju nie kwalifikuje sie jako zréwnowazona

$rodowiskowo . .
stuzqcych celowi spotecznemu

O Bedzie miat minimalny udziat w zréwnowazonych
inwestycjach stuzgcych celowi spotecznemu: ___%

O Promuje aspekty srodowiskowe/spoteczne, ale nie bedzie
mieC udziatu w zrbwnowazonych inwestycjach

Ktore aspekty Srodowiskowe lub spoteczne sq promowane przez Subfundusz?

Subfundusz promuje aspekty srodowiskowe lub spoteczne, poprzez inwestycje w obligacje stuzqce finansowaniu
zrownowazonego rozwoju. Kapitaty pozyskane za pomocq takich instrumentow powinny byc przeznaczone

na finansowanie projektow zwigzanych z ograniczaniem zmian klimatycznych lub z innymi celami zrbwnowazonej
Srodowiskowo inwestycji. Ze wzgledu na gtéwne cele finansowanych przedsiewzie¢, obligacje tego typu dzielimy
na kilka grup, m.in.:

Vo

UNIJNA SYSTEMATYKA

- zielone obligacje (ang. green bonds) - finansujq projekty majqce na celu
ochrone $rodowiska naturalnego lub przeciwdziatanie zmianom klimatu.
Projekty te mogq obejmowa¢ odnawialne Zrodta energii, efektywnos¢
energetyczng, zrbwnowazony transport, ochrone zasobow wodnych
i wiele innych aspektow srodowiskowych,

DOTYCZACA - obligacje spoteczne (ang. social bonds) - finansujq projekty spoteczne,
ZROWNOWAZONEGO g DN o C .
ROZWOJU takie jak dostep do edukacji, opieki zdrowotnej, mieszkaniowej, zatrudnienia

jest to system klasyfikacji
okreslony w Rozporzqdzeniu (UE)
2020/852, ustanawiajqcy wykaz
zrownowazonej Srodowiskowo
dziatalno$ci gospodarcze;.
Rozporzqdzenie to nie zawiera
wykazu zréwnowazonej spotecznie
dziatalno$ci gospodarcze;.
Zréwnowazone inwestycje, ktore
stuzq celowi Srodowiskowemu,
mogq by¢ zgodne lub niezgodne
z systematyka.

PKO Obligacji Globalny

i innych ustug spotecznych, szczegolnie dla osob najbardziej narazonych
na wykluczenie spoteczne,

- zrownowazone obligacje (ang. sustainability bonds) - finansujq zarowno

projekty Srodowiskowe, jak i spoteczne. Muszq spetnia¢ zardwno kryteria
zielonych, jak i spotecznych obligacj,

- obligacje powigzane ze zrownowazonym rozwojem (ang. sustainability-

linked bonds) - stosunkowo nowy typ instrumentow dtuznych, w ktorych
warunki finansowe, takie jak oprocentowanie, sq bezposrednio powigzane
z osigganiem przez emitenta okreslonych celow zwigzanych

ze zrownowazonym rozwojem,

- obligacje przejsciowe (ang. trasition bonds) - emitowane przez firmy lub

sektory, ktore obecnie nie sq ,zielone”, ale ktore potrzebujq finansowania
na transformacje swojej dziatalnosci w kierunku bardziej zrbwnowazonej.



6 Powyzsze przedsiewziecia, podejmowane sq miedzy innymi w celu
zmniejszenia wptywu cztowieka na klimat Ziemi, poprzez redukcje emis;ji
WSKAZNIKI ZROWNOWAZONEGO  qq76w cieplarnianych, ochrone i przywracanie ekosystemow, zwiekszenie
ROZWOJU efektywnosci energetycznej, rozwoj energii odnawialnej i inne dziatania

stosuje sie do pomiaru stopnia . . . . . .
. ) majqce na celu zmniejszenie negatywnych skutkow zmian klimatycznych.
uwzglednienia aspektow

$rodowiskowych lub spotecznych
promowanych w ramach produktu Przyktadowo, inwestycje w wyzej wymienione obligacje, mogq pomoc

finansowego. spotkom, ktore ograniczajg emisje gazow cieplarnianych poprzez budowe
i rozw6j wrasnych zrodet energii odnawialnej, w celu osiggniecia zerowej
emisyjnosci netto, czy tym zwiekszajgcym efektywnos¢ posiadanych
zasobow w celu zapobiezenia negatywnemu wptywowi wyczerpywania sie surowcow na ich dziatalnosc
operacyjng. Takie inwestycje zwiekszajq ich dtugoterminowq odpornos$¢ na ryzyka powigzane ze zmianami
klimatu.

Pozytywne zmiany w spdtkach wymagajgce dodatkowych naktadow kapitatowych mogq dotyczyé nie tylko
kwestii Srodowiskowych, ale i spotecznych oraz tadu korporacyjnego. Uwzglednianie przyktadowo kwestii zmian
demograficznych oraz rownosci ptci, moze uodporni¢ spotke na powigzane
/6 z tym negatywne skutki, dotyczqce miedzy innymi dostepu do sity roboczej
czy narazenia na ryzyka prawne. Kierowanie kapitatu w strone spotek

GLOWNE NIEKORZYSTNE SKUTKI , ) _ , S
majgcych na celu zréwnowazong transformacje, pozwala zapewnic¢ spotkom

to najpowazniejsze niekorzystne

skutki decyzji inwestycyjnych niezbedne finansowanie na drodze do kreowania dtugoterminowej wartosci
dla czynnikéw zréwnowazonego dla wszystkich interesariuszy, w tym przede wszystkim z punktu widzenia
rozwoju, takie jak kwestie Subfunduszu i jego uczestnikow.

Srodowiskowe, spoteczne

| pracownicze, kwestie dotyczqce Promowanie aspektow $rodowiskowych lub spotecznych jest kluczowym
poszanowania praw cztowieka

R ) elementem wysitkdw na rzecz zrownowazonego rozwoju i ochrony
oraz przeciwdziatania korupcji ; ) o ] )
i przekupstwu. srodowiska naturalnego. Ma na celu zmniejszenie negatywnych skutkow
zmian klimatycznych i zapewnienie bardziej zrownowazonej przysztosci
dla obecnych i przysztych pokolen.

W zwiqgzku z powyzszym, w ramach prowadzonej polityki inwestycyjnej i limitow inwestycyjnych okreslonych
w statucie i prospekcie informacyjnym oraz niniejszym dokumencie, Subfundusz wspiera przedsiebiorstwa
dostrzegajqce realng potrzebe uwzgledniania kwestii ESG w swojej dziatalnosci i przy wyborze inwestycji
portfelowych promuje inwestowanie w aktywa stuzqce finansowaniu zrownowazonego rozwoju tj. zielone
obligacje, obligacje powigzane ze zrownowazonym rozwojem, obligacje spoteczne i inne wymienione powyze;j.

Nie wyznaczono wskaZnika referencyjnego w celu uwzglednienia aspektéw srodowiskowych lub spotecznych
promowanych przez Subfundusz.

Ktore wskazniki zrownowazonego rozwoju stosuje sie do pomiaru stopnia uwzglednienia aspektow
srodowiskowych lub spotecznych w ramach Subfunduszu?
Nie dotyczy tego Subfunduszu.

Jakie sq cele dotyczqgce zrownowazonych inwestycji, ktore majq by¢ czesciowo zrealizowane w ramach
Subfunduszu i w jaki sposéb zréwnowazona inwestycja przyczynia sie do osiggniecia tych celow?
Nie dotyczy tego Subfunduszu.

W jaki sposdb uwzgledniono wskazniki dotyczqce niekorzystnych skutkow dla czynnikéw zréwnowazonego

rozwoju?
Nie dotyczy tego Subfunduszu.
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W jaki spos6b zrownowazone inwestycje sq zgodne z Wytycznymi OECD dla przedsiebiorstw
wielonarodowych i Wytycznymi ONZ dotyczqcymi biznesu i praw cztowieka?

W przypadku obligacji emitowanych przez panstwa, Wytyczne OECD dla przedsiebiorstw wielonarodowych
i Wytyczne ONZ dotyczqce biznesu i praw cztowieka nie majq zastosowania.

W przypadku obligacji emitowanych przez przedsiebiorstwa, Subfundusz weryfikuje czy podmiot bedqcy
emitentem stosuje procedury majqce zapewnic przestrzeganie wytycznych OECD dla przedsiebiorstw
wielonarodowych oraz wytycznych ONZ dotyczgeych biznesu i praw cztowieka (w tym zasad i praw
okreslonych w o$miu podstawowych konwencjach wskazanych w Deklaracji Miedzynarodowej Organizacji
Pracy dotyczqcej podstawowych zasad i praw w pracy oraz zasad i praw okreslonych w Miedzynarodowej
Karcie Praw Cztowieka).

Unijna systematyka dotyczgca zrownowazonego rozwoju okresla zasade ,nie czyn powaznych szkod’, zgodnie
z ktorg inwestycje zgodne z systematykq nie powinny wyrzqdza¢ powaznych szkod wzgledem jej celow.

Zasade te stosuje sie wytqcznie w odniesieniu do tych inwestycji Subfunduszu, ktore uwzgledniajq unijne kryteria
dotyczqce zrownowazonej dziatalnosci gospodarczej, zgodnie z art. 2 pkt 17 SFOR.

Dodatkowo, zrbwnowazone inwestycje nie mogq rowniez wyrzqdza¢ powaznych szkod wzgledem celow
Srodowiskowych lub spotecznych.

Czy w ramach Subfunduszu bierze sie pod uwage gtéwne niekorzystne skutki dla czynnikow
zrbwnowazonego rozwoju?

O TAK

= NIE




Strategia inwestycyjna

Jakgq strategie inwestycyjng stosujemy w ramach Subfunduszu?
Aktywa Subfunduszu inwestujemy w:

- instrumenty dtuzne stuzgce finansowaniu zrownowazonego rozwoju,
6 emitowane przez podmioty, ktore przeznaczajq pozyskany w ten sposob kapitat
STRATEGIA INWESTYCYJNA na inwestycje zwigzane z dziatalnosciq proekologiczng lub prospoteczng,
stanowi wytyczne dla decyzji
inwestycyjnych na podstawie - inne instrumenty dtuzne bedgce przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczone
czynnikow, takich jak cele do obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie
inwestycyjne i tolerancja ryzyka cztonkowskim oraz bedgce przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym

niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym
panstwie cztonkowskim lub na Innych Rynkach Zorganizowanych.

Aktywa Subfunduszu mozemy rowniez inwestowac w:

- jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,

- tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz

- instytucje wspolnego inwestowania, ktore realizujq swoj cel inwestycyjny poprzez lokowanie w kategorie
lokat wymienione powyze;j.

Podstawowym kryterium doboru lokat Subfunduszu jest ocena wypetniania wymogow stawianych obligacjom
stuzgcym finansowaniu zrownowazonego rozwoju, analiza kryteriow zrownowazonego rozwoju, analiza ryzyka
stopy procentowej, a takze analiza fundamentalna i portfelowa.

Jakie sq wigzqce elementy strategii inwestycyjnej stosowanej przy wyborze inwestycji dotyczgce uwzglednienia
kazdego aspektu srodowiskowego lub spotecznego promowanego w ramach Subfunduszu?

Aby okresli¢, czy dana emisja papieru dtuznego przyczynia sie do celu Srodowiskowego lub spotecznego,
weryfikujemy czy jest ona zakwalifikowana jako obligacja stuzqgca finansowaniu zrbwnowazonego rozwoju.

W tym celu weryfikujemy czy emisja zostata w taki sposob oznaczona przez emitenta, a nastepnie czy kapitat
pozyskany w ten sposob bedzie przeznaczony na finansowanie projektéw lub innych przedsiewzie¢ majgcych

na celu ograniczenie zmian klimatycznych lub promujgcych inne mozliwe cele srodowiskowe lub spoteczne.

Wiecej szczegotow dotyczqeych sposobow kalkulacji oraz uwzgledniania ich w podejmowanych decyzjach
inwestycyjnych znajdg Panstwo w rozdziale Metody.

Jaki jest minimalny poziom zobowigzania do ograniczenia zakresu inwestycji uwzglednionych
przed zastosowaniem tej strategii inwestycyjnej?
Nie dotyczy tego Subfunduszu.

Jakgq polityke stosuje sie w odniesieniu do oceny dobrych praktyk w zakresie zarzqdzania stosowanych

przez emitentow?

W ramach tej czesci portfela Subfunduszu, ktéra stanowi zrownowazone inwestycje, w celu okre$lenia,

czy emitenci przestrzegajq dobrych praktyk w zakresie zarzqdzania, w przypadku emitentow bedqcych

przedsiebiorstwami weryfikujemy, czy:

- nie naruszajq zasad Organizacji Narodow Zjednoczonych (ONZ) i wytycznych Organizacji Wspotpracy
Gospodarczej i Rozwoju (OECD) dla przedsiebiorstw wielonarodowych (PAI 10) oraz

- wdrozyli jakiekolwiek inicjatywy majqgce na celu zapewnienie ochrony praw wszystkich oséb, z ktorymi wspotpracujq

- papiery posiadajq rating inwestycyjny (Investment Grade) zgodny z metodologig Bloomberg Composite (COMP).

W przypadku emitentow bedqcych panstwami lub instytucjami rzgdowymi i pozarzqgdowymi weryfikujemy czy
posiadajq rating inwestycyjny (Investment Grade).
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Udziat inwestycji

Jaka jest planowana alokacja aktywéw Subfunduszu?

Subfundusz inwestuje bezposrednio w papiery dtuzne emitentow promujqce aspekt srodowiskowy,/ spoteczny
lub spetniajgcych wymogi zrownowazonej inwestycji. Moze tez inwestowa¢ posrednio z uzyciem jednostek
uczestnictwa/tytutow uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych realizujgcych cele $rodowiskowe
Subfunduszu. Na ponizszym schemacie przedstawiamy planowany procentowy udziat poszczegolnych typow
inwestycji w wartosci aktywow netto Subfunduszu (WAN).

T

#2 Inne

Vo

ALOKACJA AKTYWOW
ukazuje udziat inwestycji
w poszczego6lne aktywa.

Inwestycje

#1 Zgodne z aspektami $rodowiskowymi/spotecznymi
Nie mniej niz 50% WAN

#1B Inne aspekty
Srodowiskowe/spoteczne

Inne aspekty
Srodowiskowe

Kategoria ,#1 Zgodne z aspektami $rodowiskowymi/spotecznymi”
obejmuje inwestycje Subfunduszu dokonane w celu uwzglednienia aspektow,
Srodowiskowych lub spotecznych, przez niego promowanych.

Kategoria ,#2 Inne” obejmuje pozostate inwestycje Subfunduszu,
ktore nie sq zgodne z aspektami srodowiskowymi lub spotecznymi,
ani nie kwalifikujq sie jako zrownowazone inwestycje.

Kategoria ,#1 Zgodne z aspektami srodowiskowymi/spotecznymi” obejmuje:
- podkategorie ,#1A Zréwnowazone” obejmujqcq zrownowazone inwestycje, ktore stuzq celom srodowiskowym

lub spotecznym,

- podkategorie ,#18 Inne aspekty Srodowiskowe lub spoteczne” obejmujqcq inwestycje zgodne z aspektami
Srodowiskowymi lub spotecznymi, ktére nie kwalifikujq sie joko zrbwnowazone inwestycje.

PKO Obligacji Globalny
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=

Dziatalno$¢ zgodna z systematykg

jest wyrazona jako udziat:

- obrotu, ktéry odzwierciedla
udziat przychodoéw z dziatalnosci
ekologicznej spotek, w ktore
dokonano inwestycji;

- naktadéw inwestycyjnych
(CapEx), ktore ukazujq zielone
inwestycje dokonane przez spotki,
w ktore dokonano inwestycji,
np. w celu przejécia na zielong
gospodarke;

- wydatkow operacyjnych (OpEx),
ktore odzwierciedlajqg ekologiczng
dziatalno$¢ operacyjnq spotek,

w ktore dokonano inwestycji.

0%

100%

1. Zgodno$¢ inwestycji z systematykq (w tym obligacje skarbowe”)

W jakim minimalnym stopniu zrbwnowazone inwestycje stuzqce
realizacji celu Srodowiskowego sq dostosowane do unijnej systematyki
dotyczqcej zrbwnowazonego rozwoju?

Inwestycje zgodne z unijng systematykq dotyczqceq zrbwnowazonego
rozwoju oznaczajq inwestycje zgodne z Rozporzgdzeniem (UE) 2020/852
(zwanym powszechnie Taksonomig); inwestycje zrownowazone i inwestycje
promujqce aspekt sSrodowiskowy nie muszq byc¢ zgodne z Taksonomiq.

Na dwoch wykresach zamieszczonych ponizej prezentujemy minimalny
odsetek inwestycji zgodnych z unijng systematykq dotyczqcg
zrownowazonego rozwoju (kolor zielony). Wobec braku odpowiednich metod
umozliwiajgcych okreslenie zgodnos$ci obligacji skarbowych™ z systematyka,
na pierwszym wykresie prezentujemy zgodno$¢ z systematykg w odniesieniu
do wszystkich inwestycji Subfunduszu w tym obligacji skarbowych,
natomiast na drugim wykresie prezentujemy zgodnos$¢ z systematykq
wuytqgcznie w odniesieniu do inwestycji Subfunduszu innych niz obligacje
skarbowe”.

® Zgodne z systematykq ® Zgodne z systematykq

Inne inwestycje Inne inwestycje

0%

100%

2. Zgodnos$¢ inwestycji z systematykq (z wyjqtkiem obligacji skarbowych”)

“ ,Obligacje skarbowe” obejmujq cate zaangazowanie w dtug panstwowy.

Vo

DZIALALNOSC WSPOMAGAJACA
bezposrednio wspomaga inne
rodzaje dziatalno$ci we wnoszeniu
istotnego wktadu w realizacje celu
Srodowiskowego.

=

DZIALALNOSC NA RZECZ
PRZEJSCIA

jest to dziatalnos¢, dla ktorej
alternatywne niskoemisyjne
rozwigzania nie sq jeszcze dostepne
i ktéra miedzy innymi wytwarza
emisje gazéw cieplarnianych

na poziomie odpowiadajgcym
najlepszym wynikom.

PKO Obligacji Globalny

Jaki jest minimalny udziat inwestycji w dziatalno$¢ na rzecz przejscia

i dziatalno$¢ wspomagajqcq?

Nie dotyczy. Subfundusz nie dokonuje inwestycji w dziatalno$¢ gospodarczq
kwalifikujgcq sie jako zrownowazona $rodowiskowo na podstawie art. 3
Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady UE nr 2020/852.

Jaki jest minimalny udzial zrGwnowazonych inwestycji stuzgcych celowi
Srodowiskowemu, ktore nie sq zgodne z unijng systematykq dotyczqcq
zrownowazonego rozwoju?

Zrownowazone inwestycje funduszu mogq stuzy¢ celowi $rodowiskowemu
lub spotecznemu. Minimalny udziat takich inwestycji wynosi 40% wartosci
aktywow netto Subfunduszu.

Jaki jest minimalny udziat zrownowazonych inwestycji stuzgcych celowi
spotecznemu?
Nie dotyczy tego Subfunduszu.

Ktore inwestycje uwzgledniono w kategorii ,#2 inne”, czemu stuzq takie
inwestycje i czy w ich ramach zapewniono jakiekolwiek minimalne
gwarancje Srodowiskowe lub spoteczne?
W kategorii ,#2 inne” uwzglednilisSmy pozostate inwestycje Subfunduszu,
ktore nie sq zgodne z aspektami srodowiskowymi lub spotecznymi ani nie
kwalifikujg sie joko zrownowazone inwestycje oraz lokaty Subfunduszu

1



@ majgce na celu m.in. zapewnienie jego biezqcej ptynnosci i efektywnosci

rowadzonej polityki inwestycyjnej.
WSKAZNIKI REFERENCYJNE prowadzone) politykl Inwestycyjney

to indeksy stosowane do

pomiaru, czy w ramach produktu Przyktadami takich inwestycji sq:

finansowego uwzglednia sie aspekty - instrumenty zabezpieczajqce,

$rodowiskowe lub spoteczne - inwestycje niepodlegajgce kontroli prowadzone w celu dywersyfikacji,
promowane przez ten produkt. - inwestycje, w odniesieniu do ktorych brakuje danych lub

- Srodki pieniezne utrzymywane jako pomocnicze aktywa ptynne.

Czy wyznaczono konkretny indeks jako wskaznik referencyjny w celu ustalenia, czy Subfundusz jest zgodny
z aspektami srodowiskowymi lub spotecznymi, ktére promuje?
Nie wyznaczylismy takiego wskaznika.

Gdzie w Internecie mozna znalez¢ wiecej informacji na temat Subfunduszu?
Wiecej informacji na temat Subfunduszu znajdq Panstwo na stronie: www.pkotfipl/fundusze-inwestycyjne/
fundusze-inwestycyjne-otwarte/pko-obligacji-globalny/

Monitorowanie aspektow srodowiskowych lub spotecznych

W jaki spos6b aspekty srodowiskowe lub spoteczne promowane przez Subfundusz oraz wskazniki
zrownowazonego rozwoju stosowane do pomiaru stopnia uwzglednienia kazdego aspektu Srodowiskowego
lub spotecznego promowanego przez Subfundusz sq monitorowane przez caty cykl zycia produktu
finansowego i jakie mechanizmy kontroli wewnetrznej lub zewnetrznej temu towarzyszq?

W procesie inwestycyjnym szczegdlng uwage przywiqzujemy do analizy czy dana emisja zostata oznaczona

i spefnia wymogi dotyczqce obligacji stuzgcych finansowaniu zrownowazonego rozwoju. Kluczowym kryterium
pozwalajgcym na takg kwalifikacje jest ocena przeznaczenia pozyskanych srodkéw (ang. use of proceeds), ktorej

dokonujemy za pomocq danych uzyskiwanych od zewnetrznych dostawcow.

Na biezqco monitorujemy parametry emisji oraz przeglgdamy portfel Subfunduszu w celu ustalenia, czy dany
emitent nadal wypetnia wszystkie kryteria promowania aspektu srodowiskowego lub spotecznego. Czynnosci te
wykonywane sq przez zarzqdzajgcych Subfunduszem w ramach procesu inwestycyjnego i w oparciu o0 modele
opisane w rozdziale Metody. Podlegajq one takze weryfikacji przez komorke odpowiedzialng za zarzgdzanie
ryzykiem inwestycyjnym.




Metody

Metoda weryfikacji, czy dana inwestycja przyczynia sie do promowania aspektow $rodowiskowych lub
spotecznych.

Subfundusz promuje aspekty Srodowiskowe lub spoteczne poprzez inwestycje w obligacje stuzgce finansowaniu
zrbwnowazonego rozwoju. Badanie, czy dana inwestycja przyczynia sie do promowania aspektow
srodowiskowych lub spotecznych, odbywa sie na poziomie emisji papieru dtuznego. Najpierw weryfikujemy
czy emitent okreslit emisje jako zielong. Nastepnie okreslamy, czy kapitat pozyskany w ten sposob bedzie
przeznaczony na finansowanie projektow lub innych przedsiewzie¢ majgcych na celu ograniczenie zmian
klimatycznych lub promujgcych inne mozliwe cele Srodowiskowe lub spoteczne.

Metoda weryfikacji, czy dana inwestycja spetnia wymogi stawiane wobec zréwnowazonych inwestycji.
Aby ustali¢, czy dana inwestycja spetnia kryteria stawiane wobec zrownowazonych inwestycji zgodnie z art. 2
pkt 17 Rozporzgdzenia SFOR, weryfikujemy, czy spetnione sg tqcznie trzy ponizsze wymogi:

- inwestycja przyczynia sie do celu srodowiskowego lub/i spotecznego
(zgodnie z metodologiq przedstawiong powyzej),

- inwestycja nie narusza powaznie ktoregokolwiek celu srodowiskowego lub spotecznego,

- emitent stosuje dobre praktyki w zakresie zarzqdzania.

Aby wypetni¢ pierwszy wymaog, sprawdzamy czy emitent okreslit obligacje jako inwestycje stuzgcq
zrbwnowazonemu rozwojowi oraz czy analiza zewnetrznego dostawcy danych takze wykazata, ze emisja nadaje
sie aby jq okresli¢ jako stuzgcg finansowaniu zréwnowazonego rozwoju.

Orugi wymaog weryfikujemy za pomocq oceny zgodnosci emisji obligacji z wytycznymi Green Bond Principles
(GBP) stworzonych przez Miedzynarodowe Stowarzyszenie Rynkow Kapitatowych (International Capital Market
Association - ICMA) oraz poprzez sprawdzenie, czy emisja posiada opinie niezaleznej instytucji weryfikujqcej
zgodnosc¢ emisji z zasadami ESG. Green Bond Principles sq to dobrowolne wytyczne, ktére promujq przejrzystosc,
doktadnosc¢ i integralnos$¢ na rynku zielonych obligacji i sq szeroko akceptowane na globalnym rynku.

GBP skupiqjg sie na czterech kluczowych komponentach:

1. Uzycie $rodkéw - srodki uzyskane z emisji zielonych obligacji powinny by¢ uzywane wytqcznie
na finansowanie lub refinansowanie projektéw zielonych. Projekty te powinny przynosic korzysci
Srodowiskowe, ktore sq jasno zdefiniowane, mierzalne i kwantyfikowalne. Przyktady takich projektow
mogq obejmowac, ale nie sq ograniczone do: odnawialnych zrodet energii, efektywnosci energetyczne;j,
zrownowazonego zarzqdzania wodg, ochrony bioréznorodnosci i czystych srodkow transportu.

2. Proces oceny i wyboru projektow - emitent powinien jasno okresli¢ i opisac¢ proces oceny i wyboru
projektow zielonych. Opis ten powinien obejmowac kryteria, ktére muszq spetnia¢ projekty, aby zakwalifikowa¢
sie jako zielone, a takze proces zarzqdzania Srodowiskowym i spotecznym dla tych projektow.

3. Zarzqdzanie $rodkami - srodki uzyskane z emisji zielonych obligacji powinny byc¢ zarzqdzane w sposob
transparentny. Emitent powinien $ledzi¢ wykorzystanie srodkdw i zapewni¢, ze sq one wykorzystywane zgodnie
z zasadami uzycia srodkow opisanymi w dokumentach emis;ji.

4. Raportowanie - emitent powinien regularnie raportowa¢ o wykorzystaniu srodkow uzyskanych z emis;ji
zielonych obligacji i o wptywie srodowiskowym projektow, ktore te srodki finansuja.
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W zakresie wymogu dotyczqgcego stosowania dobrych praktyk w zakresie zarzqdzania, w przypadku
przedsiebiorstw badamy czy emitenci:

- nie naruszajq zasad Organizacji Narodow Zjednoczonych (ONZ) i wytycznych Organizacji Wspotpracy
Gospodarczej i Rozwoju (OECD) dla przedsiebiorstw wielonarodowych (PAI 10),

- wdrozyli jokiekolwiek inicjatywy majgce na celu zapewnienie ochrony praw wszystkich 0sob, z ktorymi
wspotpracuja.

Dodatkowo weryfikujemy, czy papiery tych emitentow posiadajq rating inwestycyjny (Investment Grade)
zgodny z metodologiq Bloomberg Composite (COMP). Jest to zagregowany rating, ktory tqczy oceny czterech
najwazniejszych agencji ratingowych: Standard & Poor’s, Moody’s, Fitch i DBRS Morningstar. Waga oceny kazdej
z agencji jest rowna, a w celu uzyskania zagregowanego ratingu, dana emisja musi posiadac oceny przynajmniej
dwoch z czterech wymienionych wyzej agencji. Metoda ta ma na celu zminimalizowanie subiektywnosci,
umozliwiajgc tym samym zrownowazongq i kompleksowq ocene obligacii.

W przypadku emitentdw bedqcych panstwami lub instytucjami rzgdowymi i pozarzqgdowymi weryfikujemy czy
emitent posiada rating inwestycyjny (Investment Grade).

Zrodha i przetwarzanie danych

Zrodta danych wykorzystane do uwzglednienia poszczegolnych aspektéw srodowiskowych

lub spotecznych promowanych przez Subfundusz.

Do analizy stopnia uwzgledniania przez Subfundusz promowanego aspektu $rodowiskowego lub spotecznego,
a takze weryfikacji, czy dana inwestycja jest zrbwnowazong inwestycjq w rozumieniu art. 2 pkt 17 SFOR,
wykorzystujemy dane dostarczane przez zewnetrznych dostawcow, w tym serwis Bloomberg.

Jak dbamy o jako$¢ danych?
Stosujemy wewnetrzne metody kontroli poprawnosci i aktualnosci danych, w tym m.in.:
- automatyzacje pobierania i przetwarzania danych, aby wykluczy¢ btedy ludzkie,

- weryfikacje danych na ,drugq reke” przez zespét niebiorqcy bezposredniego udziatu w zarzqdzaniu portfelem
Subfunduszu,

- cykliczne przeglgdy danych i metod ich pozyskiwania.
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Sposob przetwarzania danych.
Dane, ktore wykorzystujemy w wewnetrznej metodologii pobieramy i przetwarzamy w sposéb zautomatyzowany.

Odsetek szacowanych danych.
Pobieramy dane od zewnetrznych dostawcow i nie prowadzimy wtasnych szacunkow.

Ograniczenia dotyczqgce metod i danych

Ograniczenia dotyczgce metod i zrodet danych.

Dane dostarczane przez zewnetrznych dostawcow i wykorzystywane przez nas do analiz mogq byc niepoprawne,
wadliwe, niekompletne lub niedostepne w pewnym zakresie. Jednak na podstawie dotychczasowych
doswiadczen wspotpracy z dostawcami ryzyko wystgpienia takich okolicznosci oceniamy jako niskie.

Ponadto dane wykorzystywane w obliczeniach charakteryzujq sie pewnym op6znieniem i mogq nie odzwierciedla¢
stanu biezgcego badanych aspektow srodowiskowych i ryzyka inwestycji, poniewaz bazujg na raportach okresowych
publikowanych przez emitentow w pewnym odstepie czasu od dnia zakonczenia okresu obrachunkowego oraz
odnoszq sie do okreséw minionych.

Na jakiej podstawie uznaliSmy, ze powyzsze ograniczenia nie bedg miaty wptywu na mozliwo$¢ uwzglednienia
aspektow srodowiskowych lub spotecznych promowanych przez Subfundusz?

Aby zapewni¢ najwyzszq jakos¢ danych, na podstawie ktorych dokonujemy inwestycji, wspotpracujemy

z renomowanymi dostawcami o globalnej reputacji, takimi jak serwis Bloomberg. Przed wyborem dostawcy
przeprowadzamy obszerne badanie rynku aby znalez¢ podmiot, ktory zapewni odpowiedniq jakos¢ i zasieg
danych oraz stabilnos¢ i bezpieczenstwo ich przekazywania.

Due diligence

Badanie due diligence przeprowadzone w odniesieniu do aktywéw Subfunduszu, uwzgledniajgce kontrole
wewnetrzne i zewnetrzne, jakim poddano wyniki tego badania.

Kazdg inwestycje poprzedzamy badaniem due dilligence, aby zapewni¢ jej zgodno$¢ z politykq inwestycyjng
Subfunduszu.

Ponadto, w ramach obowiqzujgcego w naszej firmie systemu kontroli wewnetrznej - przygotowujemy raporty
nadzorcze, aby zapewnic, ze sktad portfela Subfunduszu spetnia zadeklarowany minimalny udziat inwestycji
promujgcych aspekty srodowiskowe oraz zadeklarowany udziat zrbwnowazonych inwestycji.

Dodatkowo, w ramach systemu nadzoru kontroli zgodnosci dziatalnosci z przepisami prawa, prowadzimy

cykliczne kontrole wewnetrzne, aby mie¢ pewnos¢, ze Subfundusz moze by¢ uznany za promujgcy aspekty
Srodowiskowe zgodnie z systematykg opisang w Rozporzgdzeniu SFOR.

Polityka dotyczqca zaangazowania

Opis polityki dotyczqcej zaangazowania wdrazanej w sytuacji, gdy zaangazowanie stanowi jeden

z elementow strategii inwestycji sSrodowiskowych lub spotecznych, uwzgledniajgcy wszelkie procedury
zarzqdzania, ktdre stosujemy, jesli wykryjemy problemy zwigzane ze zrbwnowazonym rozwojem w spétkach,
w ktore inwestujemy.

Zaangazowanie nie jest czesciq strategii inwestycyjnej realizowanej przez Subfundusz.

PKO Obligacji Globalny 15



Informacja o ryzykach zwigzanych z inwestowaniem
w fundusze inwestycyjne

PKO TFI doktada wszelkich staran, zeby ograniczy¢ ryzyka zwigzane z inwestycjq w fundusze. Tym niemnie;
inwestujqc w Subfundusz PKO Obligacji Globalny nalezy mie¢ na uwadze, ze korzysciom wynikajgcym

z inwestowania $rodkow w jednostki uczestnictwa PKO Obligacji Globalny towarzyszq rowniez ryzyka,

m.in. takie jak: ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji, wystgpienia okolicznosci, na ktore
Uczestnik Funduszu nie ma wptywu np. operacyjne, a takze ryzyko inflacji, ptynnosci oraz ryzyko zwigzane

ze zmianami regulacji prawnych, jak rowniez likwidacja Subfunduszu. Wsrod ryzyk zwigzanych z inwestowaniem
nalezy zwroci¢ szczegding uwage na ryzyka dotyczgcee polityki inwestycyjnej, w tym m.in.: rynkowe, stop
procentowych, walutowe, kredytowe, instrumentow pochodnych, ryzyko koncentracji, ryzyko zwigzane

z przechowywaniem aktywow, jak rowniez rozliczenia oraz ptynnosci lokat. Dodatkowo na podwyzszenie
zmienno$ci cen klas aktywdw i stop zwrotu z zarzgdzanego Subfunduszu mogq miec tez wptyw dziatania wojenne
prowadzone w Ukrainie, mozliwe akty terrorystyczne zwigzane z tym konfliktem oraz zdarzenia pandemiczne.

Ponadto dla Subfunduszu PKO Obligacji Globalny mogq wystepowac specyficzne ryzyka wtasciwe tylko dla tego
Subfunduszu, takie jak np. ryzyko raportowania wskaznikow ESG.

Z tego powodu, aby prawidtowo oceni¢ ryzyka wynikajqce z inwestowania srodkow w jednostki uczestnictwa
Subfunduszu PKO Obligacji Globalny, nalezy uwaznie zapoznac sie z politykg inwestycyjng, opisem ryzyk oraz
opisem profilu inwestora, zawartymi w prospekcie informacyjnym lub Dokumencie zawierajgcym kluczowe
Informacje (KID).

W szczegolnosci zalecane jest zapoznanie sie z ogolnym wskaznikiem ryzyka (w skali od 1 do 7, gdzie 1 oznacza
najnizsze ryzyko, a 7 - najwyzsze). Wskaznik ten stanowi wskazowke, co do poziomu ryzyka tego produktu

w poréwnaniu z innymi produktami oraz pokazuje jakie jest prawdopodobienstwo straty zainwestowanych
pieniedzy z powodu zmian rynkowych lub wskutek tego, ze nie bedzie mozliwosci wyptacenia zainwestowanych
Srodkow. Uwzglednia on kilka rodzajow ryzyka. Jego obliczenie bazuje na zmiennosSci stop zwrotu

w rekomendowanym okresie utrzymywania inwestycji. Zaleca sie, aby zaktadany okres inwestycji nie byt krotszy
niz zalecany okres utrzymywania. Razem z ogolnym wskaznikiem ryzyka rekomendowane jest zapoznanie sie

ze scenariuszami wynikow Subfunduszu. Ogolny wskaznik ryzyka, scenariusze wynikow oraz zalecany okres

utrzymywania sq zawarte w dokumencie KID.

Nota prawna

Jest to materiat informacyjny. Przed podjeciem ostatecznych decyzji inwestycyjnych nalezy zapoznaé

sie z prospektem informacyjnym PKO Parasolowy fio oraz z Dokumentem zawierajgcym kluczowe
informacje (KID) Subfunduszu. Dane podane w materiale nie stanowiq oferty w rozumieniu art. 66 ustawy

z dnia 23 kwietnia 1964 roku Kodeksu cywilnego, jak rowniez ustugi doradztwa inwestycyjnego oraz udzielania
rekomendacji dotyczqcych instrumentow finansowych lub ich emitentéw w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca
2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi, a takze nie sq formq $wiadczenia doradztwa podatkowego, ani
pomocy prawnej.

Inwestycja w fundusze inwestycyjne otwarte wigze sie z nabyciem jednostek uczestnictwa. Fundusz
PKO Parasolowy - fio nie gwarantuje osiggniecia zatozonego celu inwestycyjnego, ani uzyskania
okreslonego wyniku inwestycyjnego. Nalezy liczy¢ sie z mozliwo$ciq utraty przynajmniej czesci
wptaconych srodkow. Szczegotowy opis czynnikdw ryzyka zwigzanych z inwestowaniem w jednostki
uczestnictwa Subfunduszy wydzielonych w ramach PKO Parasolowy - fio znajduje sie w prospekcie
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informacyjnym dostepnym u dystrybutoréw i na stronie internetowej www.pkotfipl pod linkiem www.pkotfl.
pl/dokumentydopobrania/prospekty-informacyjne/ oraz w KID dostepnych u dystrybutorow i na stronie
internetowej www.pkotfipl, pod linkiem: www.pkotfipl/dokumenty-do-pobrania/kid/. Zarowno prospekt
informacyjny, jak i KID dostepne sq wytgcznie w jezyku polskim. Streszczenie praw inwestorow PKO Parasolowy
- fio zostato zawarte w odpowiednich postanowieniach prospektu informacyjnego w rozdziale 11l Prawa
Uczestnikow Funduszu.

Streszczenie praw inwestorow dostepne jest w jezyku polskim.

Lista dystrybutoréw dostepna jest pod numerem infolinii 801 32 32 80. Informacje o pobieranych optatach
manipulacyjnych znajdujq sie w Tabeli Optat dostepnej u dystrybutorow i na stronie internetowej www.pkotfipl/
tabela-oplat/.

Produkt jest adresowany do 0s6b akceptujgcych niskie ryzyko inwestycyjne. Ze wzgledu na sktad portfela
oraz realizowangq strategie zarzgdzania, warto$¢ jednostki uczestnictwa moze podlega¢ zmienno$ci. Mozliwe
do uzyskania wyniki zamieszczone sq w dokumentach KID w sekgcji: Jakie sq ryzyka i mozliwe korzysci.
Subfundusz moze inwestowac¢ powyzej 35% wartosci swoich aktywow w instrumenty rynku pienieznego
emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Narodowy Bank Polski lub Skarb Panstwa.

Opodatkowanie zwigzane z inwestycjq w jednostki uczestnictwa Subfunduszu zalezy od indywidualnej sytuacji
klienta i moze sie zmieni¢ w przysztosci. W celu ustalenia obowigzkow podatkowych wskazane jest zasiegniecie
porady doradcy podatkowego lub porady prawnej.

Prawa autorskie wynikajqce z niniejszego materiatu przystugujq PKO TFI. Zadna z czesci tego dokumentu nie
moze byc¢ kopiowana ani rozpowszechniana bez zgody PKO TFI. Materiat ten nie moze byc¢ odtwarzany lub
przechowywany w jakimkolwiek systemie odtworczym, elektronicznym, magnetycznym, optycznym lub innym,
ktory nie chroni w sposob nalezyty jego tresci przed dostepem 0sob nieupowaznionych. Wykorzystywanie tego
dokumentu przez osoby nieupowaznione lub dziatajgce z naruszeniem powyzszych zasad bez zgody PKO TFI,
wyrazonej w formie pisemnej, moze by¢ powodem wystgpienia z odpowiednimi roszczeniami.

Wszelkie informacje zawarte w niniejszym materiale powstaty przy uzyciu zrodet, ktore PKO TFI uwaza za wiarygodne.
PKO TFI o$wiadcza, ze prezentowane dane sq zbierane i redagowane z nalezytq starannosciq. PKO TFI nie moze
zagwarantowad, ze sq one wyczerpujqce i w petni oddajg stan faktyczny.

Jezeli w treSci materiatu nie wskazano inaczej, zrédtem danych sq obliczenia wtasne PKO TFI. PKO TFI nie ponosi
odpowiedzialnosci za ewentualne szkody spowodowane wykorzystaniem opinii i informacji zawartych w tym
materiale.

PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibq w Warszawie, adres ul. Swietokrzyska 36,

00-116 Warszawa, wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m.st. Warszawy
w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego pod numerem KRS 0000019384. Kapitat
zaktadowy (kapitat wptacony) 18.460.400 ztotych. NIP 526-17-88-449. PKO TFI SA. dziata na podstawie

zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego.

Wszelkie dodatkowe informacje sq przekazywane na indywidualne zqdanie.
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